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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 30/06/2023

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Garantizado de Rendimiento Fijo
Perfil de Riesgo: 1 en una escala de 7, en la que 1 significa el riesgo mas bajo

Descripcion general

Politica de inversion: Garantiza al fondo a vencimiento (28.09.26) el 100% de la inversién inicial a 28.9.23 (o inversion
mantenida, ajustada por reembolsos/traspasos voluntarios) mas 3 pagos brutos anuales por importe del 2,85% sobre
dicha inversién inicial/mantenida, mediante reembolsos obligatorios los dias 24.9.24, 24.9.25 y 24.9.26 (o habil siguiente)

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,81 0,00 0,94
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 114,80 0,00 47,45

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 28.609.210,29 50.000,00
N° de Participes 5.692 1
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Una participacion

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 176.839 6,1812
2022
2021
2020
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,22 0,00 0,22 0,26 0,00 0,26 patrimonio
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 3,56 -0,52

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,27 08-12-2023
Rentabilidad maxima (%) 0,38 14-12-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,09 0,00

Ibex-35 12,11 0,00

Letra Tesoro 1 afio 0,47 0,00

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)
(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,28 0,16 0,01 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 88.897 3.036 3,81
Renta Fija Internacional 26.679 813 0,44
Renta Fija Mixta Euro 401.910 22.440 2,91
Renta Fija Mixta Internacional 234.124 3.271 2,83
Renta Variable Mixta Euro 228.024 4.325 2,91
Renta Variable Mixta Internacional 343.001 5.011 3,23
Renta Variable Euro 23.428 1.392 10,03
Renta Variable Internacional 482.994 6.807 5,17
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 325.365 7.906 3,81
Garantizado de Rendimiento Variable 505.296 6.314 3,12
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 254.185 5.852 4,33
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 68.371 5.728 1,93
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 2.982.273 72.895 3,60

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 174.456 98,65 0 0,00
* Cartera interior 55.294 31,27 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 116.874 66,09 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 2.288 1,29 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.448 1,38 300 100,00
(+/-) RESTO -65 -0,04 0 0,00
TOTAL PATRIMONIO 176.839 100,00 % 300 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

300
146,93
0,00
4,45
4,72
1,71
0,00
2,49
0,00
0,00
0,52
0,00
0,00
0,00
-0,28
-0,22
-0,01
0,00
-0,01
-0,04
0,01
0,00
0,00
0,01
176.839

0
100,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
300

0
171,65
0,00
5,19
5,51
2,00
0,00
2,90
0,00
0,00
0,61
0,00
0,00
0,00
-0,33
-0,26
-0,01
0,00
-0,01
-0,05
0,01
0,00
0,00
0,01
176.839

57.017,78
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 54.513 30,82 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 54.513 30,82 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 54.513 30,82 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 116.874 66,08 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 116.874 66,08 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 116.874 66,08 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 171.387 96,90 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

BANKING:
2077%

TESORERIA Liauioez: 3.08%
RENTA FUA: _

SoveREIGN:
78.15%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
. Swaps SWAP L,
Sin nombre 13.067 Inversion
CAIX1NA1-102
. Swaps SWAP L,
Sin nombre 9.845 Inversion
BBVO1NA1-102
. Swaps SWAP L,
Sin nombre 55.974 Inversion
BBVO1NA1-102
Total otros subyacentes 78886
TOTAL DERECHOS 78886
. Swaps SWAP L,
Sin nombre 9.500 Inversion
CAIX1NA1-F02
Swaps SWAP L,
BO. REP. ITALIA 3,1% IPC 09/26 21.330 Inversion
BBVO1NA1-F06




Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Swaps SWAP L
EUROB. SVENSKA HANDELSBANKEN 3,75% 05/26 8.900 Inversion
BBVO1NA1-FO5
Swaps SWAP L
EUROB. SUMITOMO MITSUI FINL 1,546% 06/26 9.000 Inversion
BBVO1NA1-F04
Swaps SWAP L
EUROB. CREDIT AGRICOLE LOND 1,25% 04/26 9.400 Inversion
BBVO1NA1-F0O3
Swaps SWAP L
EUROB. ABN AMRO BANK NV 3,625% 01/26 8.800 Inversion
BBVO1NA1-F02
Swaps SWAP L
EUROB. BNP PARIBAS 1,125% 06/26 1.400 Inversion
BBVO1NA1-FO1
Total otros subyacentes 68330
TOTAL OBLIGACIONES 68330

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX XXX [X[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

j) Otros hechos relevantes

Ampliacion del importe maximo a comercializar:

El 29 de agosto, se envié un hecho relevante a la CNMV, comunicando la ampliacion en el importe maximo a
comercializar hasta 105 millones de euros.

El 5 de septiembrebre, se envié un hecho relevante a la CNMV, comunicando una nueva ampliacién en el importe maximo
a comercializar hasta 130 millones de euros.

El 18 de septiembre, se envié un hecho relevante a la CNMV, comunicando una nueva ampliacién en el importe maximo a
comercializar hasta 145 millones de euros.

El 26 de septiembre, se envié un hecho relevante a la CNMV, comunicando una nueva ampliacién en el importe maximo a
comercializar hasta 157 millones de euros.

El 28 de septiembre, se envié un hecho relevante a la CNMV, comunicando una nueva ampliacién en el importe maximo a
comercializar hasta 170 millones de euros.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente




SI NO

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

e) Adquisicion de valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o
depositario

Durante el periodo de referencia, se han contratado compraventas de activos emitidos o avalados por entidades
pertenecientes al grupo de BNP PARIBAS por importe de 1.297.216,00 euros (compras). La unidad de cumplimiento
normativo verificé que el precio aplicado a estas operaciones era de mercado.

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas

La gestora dispone de un procedimiento para evitar los conflictos de interés en las operaciones vinculadas.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

En un contexto caracterizado por la escalada de las tensiones geopoliticas, el comportamiento de los mercados durante el
segundo semestre de 2023 se podria dividir en dos periodos, con el corte en las reuniones de los bancos centrales
celebradas en septiembre, momento en el que acordaron hacer una pausa en la senda alcista de tipos, como consecuencia
de la moderacién en las tasas de inflacién y el deterioro de los datos macroeconémicos de actividad. Estos factores
motivaron el cambio de sesgo en la politica monetaria a ambos lados del Atlantico, lo que ha modificado las expectativas de
los inversores respecto a la flexibilizacion de dichas politicas por parte de la Fed y del BCE, anticipando el mercado los
primeros recortes (en el caso de la Reserva Federal) para finales del primer trimestre o principios del segundo trimestre de
2024).

En esta situacion, marcada por la apreciacion del euro y la libra esterlina frente al resto de principales divisas, se han
producido aumentos generalizados en las rentabilidades de los bonos soberanos, especialmente en los tramos de las
curvas de tipos a corto plazo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Las inversiones del fondo estan dirigidas a la consecucién del objetivo de rentabilidad recogido en su folleto informativo:
garantizar a vencimiento (28.09.26) el 100% del valor liquidativo inicial (28.09.23) mas un cupén anual del 2.85%.

c) indice de referencia.



No aplica.

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo se sitia a la fecha del informe en 176.839 miles de euros. El nimero de participes del fondo
ascendia a 5.692 frente a los 1 del periodo anterior. La rentabilidad del fondo en el periodo considerado fue del 3,02% tras

haber soportado unos gastos totales del 0,28%.

Por otra parte, esta rentabilidad ha resultado superior a la del indice de referencia como consecuencia de la diferente
exposicién al riesgo de crédito y de tipo de interés.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo se sitla por debajo de la media de rentabilidad de las clases de los fondos con la misma categoria
gestionados por MAPFRE ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA debido a la diferente composicion de la cartera y a los
gastos soportados.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La estructura de la cartera se ha materializado en Deuda Publica de Estados de la UE, crédito corporativo de la OCDE y un
swap con el propésito de conseguir, durante la vida del fondo y a vencimiento (28.09.26), el objetivo de rentabilidad fijado
en el folleto.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

BBVA pone como colateral para cubrir el riesgo del Swap, Deuda Publica de Espafia por un importe nominal de 417.000,00
euros, Deuda Publica Italiana por un importe nominal de 217.000,00 euros. Caixa pone como colateral para cubrir el riesgo
del Swap, efectivo por un importe de 234.000,00 euros.

No se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos.

d) Otra informacion sobre inversiones.

No aplica.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La variacion del valor liquidativo en el periodo del 3,02% fue consecuencia principal de la recuperacién de los precios de la
renta fija a lo largo del cuarto trimestre del afio. Por otra parte, desde el inicio de la garantia, la variacién obtenida por el
valor liquidativo ha sido del 3,02%, pues el objetivo de rentabilidad comenzé el 28 de septiembre de 2023.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Reflejo de la estructura y composicién de la cartera es su volatilidad histérica-medida como la desviacion tipica de la
rentabilidad diaria del fondo calculada para un periodo de 365 dias- se sitia en 2,09 vs 0,47 del indice de referencia, en el
altimo trimestre.

5. EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLITICOS.

MAPFRE AM ejerce sus obligaciones respecto del ejercicio del derecho del voto en todos los valores que componen sus



carteras de acuerdo con los principios establecidos en su politica. En particular, teniendo en cuenta los intereses de los
clientes por encima de cualquier otra consideracion y la filosofia de crear valor a largo plazo, asi como el espiritu de los
Principios de Inversion Responsable (PRIs) de los que MAPFRE es firmante. Una versién actualizada de su Politica de
implicacién y de derecho de voto puede encontrarse en su pagina web (www.mapfream.com/politicas).

Durante el ejercicio 2023, MAPFRE AM ha ejercido los derechos inherentes a los valores cotizados en los que ha invertido
por cuenta de las IIC en beneficio exclusivo de los participes, siguiendo los principios y criterios de su politica. Puede
encontrarse mas informacién a este respecto en el informe anual sobre el Ejercicio de la Politica de Voto publicado en la
pagina web (www.mapfream.com/informes-obligatorios/).

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No hay gastos derivados del servicio de andlisis imputables a la IIC.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Observando las dltimas reuniones del BCE y de la Reserva Federal, lo que esté claro es que la politica monetaria ha
entrado en una fase de pausa que, creemos, se mantendra durante un periodo de tiempo mas largo de lo estimado por el
consenso del mercado. Aunque se haya producido una moderacion de las tasas de inflacién, éstas todavia se encuentran
en niveles muy superiores a los objetivos de los bancos centrales, lo que unido a la incertidumbre generada en torno a los
precios de la energia y el resultado de las elecciones presidenciales de noviembre en EEUU, podrian retrasar las
decisiones de recortar los tipos de interés. Por estas razones, creemos que la clave para tener éxito en 2024, es hacerlo a
través de una buena diversificacion de las carteras.

Ventanas de liquidez abiertas en el periodo siguiente

Existe un periodo de recepcion de érdenes de venta del 7 al 21 de marzo (ambos incluidos) con fecha de aplicacion del
valor liquidativo del 28 de marzo de 2024.

Operaciones que no se tienen en cuenta para el calculo del compromiso por derivados

La institucién realiza operaciones con diferimiento entre el momento de la contratacion y el del pago, aunque el mercado no
las considera a plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

_ . X 5 - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000127Z79 - BONO|TESORO|1,95|2026-04-30 EUR 30.543 17,27 0 0,00
ES0000012L29 - BONO|TESORO|2,80]2026-05-31 EUR 10.774 6,09 0 0,00
ES00000128H5 - BONO|TESORO|1,30|2026-10-31 EUR 13.196 7,46 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 54.513 30,82 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 54.513 30,82 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 54.513 30,82 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 54.513 30,82 0 0,00

1T0005210650 - BONOJITALIA|1,25|2026-12-01 EUR 48 0,03 0 0,00

1T0004735152 - BONO|ITALIA|3,10]2026-09-15 EUR 42.923 24,27 0 0,00

1T0005370306 - BONOJITALIA|2,10]2026-07-15 EUR 37.166 21,02 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 80.137 45,32 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aio 0 0,00 0 0,00

XS2618499177 - BONO|SVENSKAHANAB3,75|2026-05-05 EUR 9.009 5,09 0 0,00

XS1395021089 - BONO|CREDITLONDON]|1,25|2026-04-14 EUR 8.956 5,06 0 0,00

XS2573331324 - BONOJABNAMRONVAMS)3,63|2026-01-10 EUR 8.866 5,01 0 0,00

XS1426022536 - BONO|SUMI|1,55|2026-06-15 EUR 8.582 4,85 0 0,00

XS1748456974 - BONO|BNPPARIS|1,13|2026-06-11 EUR 1.325 0,75 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 36.737 20,76 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 116.874 66,08 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 116.874 66,08 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 116.874 66,08 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 171.387 96,90 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Datos cuantitativos:

A lo largo del ejercicio 2023 la gestora ha abonado:

Remuneraciones a 65 empleados y consejeros, por un total de 5.190.457,50 (3.871.722,83 euros en concepto de
remuneracion fija, 580.985,75 euros en otros conceptos y 737.748,92 euros de remuneracién variable cobrada en el 2023
con respecto al variable del 2022 y ejercicios anteriores). Ademas, estan pendientes de pago 262.003,47 euros
correspondientes al ejercicio 2022 y anteriores (de esta cantidad una parte corresponde a acciones cuyo valor se revisara
en la fecha de entrega).

Remuneraciones a 6 altos cargos, por un total de 1.074.978,27 euros (722.254,22 euros en concepto de remuneracion fija,
122.788,84 euros en otros conceptos, y 229.935,21242.786,45 euros de remuneracion variable cobrada en el 2023 con
respecto al variable del 2022 y ejercicios anteriores). Ademas, estan pendientes de pago 183.226,93 euros
correspondientes al ejercicio 2022 y anteriores (de esta cantidad una parte corresponde a acciones cuyo valor se revisara
en la fecha de entrega).

Remuneraciones a 7-empleados personal relevante, por un total de 1.021.749,87 euros (720.425,9 euros en concepto de
remuneracion fija, 140.172,33 euros en otros conceptos y 161.151,64 euros de remuneracién variable en el 2023 con
respecto al variable del 2022 y ejercicios anteriores). Ademas, estan pendientes de pago 78.776,54 euros
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correspondientes al ejercicio 2022 y anteriores.

Contenido cualitativo:

El Consejo de Administracion de MAPFRE Asset Management, S.G.I.I.C, S.A, es el 6rgano responsable de aprobar la
Politica de Remuneraciones de la sociedad. El 7 de marzo de 2022 se aprobo la versién actualmente vigente para detallar
los tipos de instrumentos financieros en los que se puede abonar la retribucién variable de acuerdo con la normativa
vigente.

La Politica de Remuneraciones promueve una adecuada y eficaz gestion del riesgo y se orienta a promover la rentabilidad
y sostenibilidad de la misma a largo plazo, incorporando las cautelas necesarias para evitar la asuncion de riesgos y la
recompensa de resultados desfavorables. Atendiendo a cada grupo de empleados, se describen las tipologias de objetivos
fijados para el afio 2023 a efectos de la obtencion de la remuneracion variable anual de los empleados bajo ndmina de
MAPFRE Asset Management:

Altos cargos: Cuantitativos (resultados del grupo, cumplimiento de rentabilidad, entre otros) y cualitativos (soporte a otras
areas, consecucion de diferentes proyectos, cumplimiento del Plan de Sostenibilidad, entre otros).

Empleados con incidencia en el perfil de riesgo de las IIC: Cuantitativos (resultados del grupo, cumplimiento de
rentabilidad, entre otros) y cualitativos (soporte a otras areas, consecucion de diferentes proyectos, integracion de criterios
ESG en el proceso de inversion, cumplimiento del Plan de Sostenibilidad, entre otros).

Empleados que controlan riesgos: Una parte de los objetivos se relacionan con el entorno de control y la prevencion de
riesgos entre otros. La politica de remuneracion de MAPFRE AM contempla los riesgos no financieros; en concreto los
riesgos de sostenibilidad. Cumplimiento Normativo ha ejecutado una revision con el proposito de indagar como se ha
puesto en practica este principio, a nivel de los objetivos establecidos para el cobro de la parte variable de la retribucion.
Se ha constado satisfactoriamente este aspecto.

Resto de empleados: Cuantitativos (resultados del grupo, rentabilidad de las 1IC gestionadas entre otros) y cualitativos
(puesta en marcha de proyectos o labores propias de la funcion desarrollada entre otros).

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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