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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 30/07/2019

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 2 (en una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversion: El objetivo se centra en obtener una rentabilidad satisfactoria a medio plazo seleccionando en cada
momento los mercados de renta variable y renta fija con una atractiva combinacion rentabilidad-riesgo, a través de la
inversion en otras IIC's. Para ello, el fondo (exclusivo para clientes de Banca Privada) invierte tanto en fondos de inversion
de gestoras nacionales como de gestoras internacionales (al menos un 35% sera en fondos internacionales), siendo la
exposicion maxima en renta variable del 30% y el resto de la exposicion, en renta fija publica y/o privada de emisores de la
OCDE. La exposicién a riesgo divisa y la duracién de la cartera de renta fija depende de la coyuntura de mercado y de las
expectativas que el equipo gestor tiene en cada momento.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,13 0,09 0,22 0,41
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,68 1,19 1,43 0,15

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

39.355.306,11

53.507.715,14

N° de Participes

1.870

2.398

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR) | 30000

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 251.967 6,4024
2022 356.442 6,0119
2021 426.094 6,6402
2020 260.254 6,3981
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,48 0,00 0,48 0,95 0,00 0,95 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Rentabilidad IIC 6,49 3,89 0,66 0,73 1,09 -9,46 3,78 4,07

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,47 19-10-2023 -0,63 10-03-2023 -3,54 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,55 02-11-2023 0,68 02-02-2023 2,05 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : ~
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,10 2,98 2,95 2,57 3,79 5,12 3,40 8,91
lbex-35 13,96 12,11 12,15 10,84 19,13 19,41 16,13 34,16
Letra Tesoro 1 afio 0,76 0,45 0,55 0,59 1,19 1,44 0,27 0,53
77% ERO1 Index +
20% NDUEACWF
2,53 2,20 2,51 2,09 3,19 3,84 2,43 5,57
Index + 3% EGBO
Index
VaR histérico del
L 4,17 4,17 4,16 4,27 4,42 4,49 4,49 5,79
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,76 0,45 0,45 0,44 0,42 1,72 1,59 1,55
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la



compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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El 1 de enero de 2021 se modifica el benchmark del fondo. La linea de evolucion de los benchmark se compone de la sucesion de los
indices de referencia que ha tenido el fondo. "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 12.672.445 331.833 3,62
Renta Fija Internacional 452.437 16.616 4,34
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 3.510.520 86.719 3,31
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.174.351 45.785 2,33
Renta Variable Euro 42.798 2.855 7,40
Renta Variable Internacional 3.340.116 189.314 2,33
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 470.880 18.755 2,78
Garantizado de Rendimiento Variable 11.376 469 3,62
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 1.785.485 43.053 4,25
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.474.914 25.093 1,69
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 24.935.323 760.492 3,28

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)



Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 237.150 94,12 321.990 98,29
* Cartera interior 64.672 25,67 104.494 31,90
* Cartera exterior 172.478 68,45 217.496 66,39
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 15.001 5,95 5.817 1,78
(+/-) RESTO -185 -0,07 -226 -0,07
TOTAL PATRIMONIO 251.967 100,00 % 327.581 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 327.581 356.442 356.442
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -30,19 -10,20 -38,64 148,25
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,15 1,86 5,81 86,76
(+) Rendimientos de gestion 4,68 2,38 6,85 65,08
+ Intereses 0,01 0,01 0,02 -31,11
+ Dividendos 0,10 0,01 0,10 1.300,70
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,08 -0,10 -0,03 -170,23
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 4,49 2,46 6,77 52,87
* Oftros resultados -0,01 -0,01 -0,02 57,36
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,53 -0,52 -1,05 -13,43
- Comision de gestion -0,48 -0,47 -0,95 -14,59
- Comision de depositario -0,04 -0,03 -0,07 -14,59
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -4,00
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -9,50
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,02 86,76
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,01 26,12
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,01 24,47
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 251.967 327.581 251.967

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IlIC 64.672 25,66 104.494 31,90
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 64.672 25,66 104.494 31,90
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 172.478 68,45 217.292 66,34
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 172.478 68,45 217.292 66,34
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 237.150 94,11 321.786 98,24

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Principales Posiciones

OTROS: 46 46%

PART BLUEBAY INVE
GRADE BOND SICAV FD ——
IE: 9,17%

PART AXA IMFIIS
~——EUROPE SHORT DUR HY
HA 1891%

PART IBERCAJA
ESTRATEGIA DINAMICA ———
CLASEB: 11,92%

PART LAZARD CREDIT FI
SRIPVGC: 13,54%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

* Ibercaja Banco S.A., es propietaria del 99,8% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que actia como
intermediario/contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la entidad depositaria, CECABANK:

- Suscripciones/Reembolsos IIC del mismo Grupo:

Efectivo venta: 42.500.000,00 Euros (14,64% sobre patrimonio medio)
- Compraventa de divisas:

Efectivo venta: 8.581.120,12 Euros (2,96% sobre patrimonio medio)

- Comisién de depositaria:

Importe: 102.653,88 Euros (0,0354% sobre patrimonio medio)

- Importe financiado:

Importe: 12.508.646,10 Euros (4,3078% sobre patrimonio medio)




- Comisién pagada por liquidacion de valores:

Importe: 90,00 Euros (0,0000% sobre patrimonio medio)

- Tarifa CSDR por Operacion liquidada:

Importe: 0.06 Euros (0.0000% sobre patrimonio medio)

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El fuerte apetito al riesgo por parte de los inversores lleva a un espectacular mes de diciembre en todos los mercados
financieros, con unas bolsas mundiales con subidas superiores al 4,5%, mientras el indice de bonos globales también ha
registrado revalorizaciones del 4%, con descensos en todas las curvas de tipos superiores a 50 pb.

Los titulares que han ayudado a este fuerte sentimiento positivo hacia los mercados de renta fija y variable podriamos
resumirlos en los siguientes:

Desaceleracién en los datos de inflacion: la tendencia deflacionaria en los precios de los bienes de consumo duradero
persiste en los ultimos datos de inflacion conocidos.

En consecuencia, se han agudizado las expectativas de bajadas de tipos por parte de los principales Bancos Centrales, lo
gue ha dado mayor optimismo a los mercados.

Durante el segundo semestre del afio el MSCI World ha rebotado un 6,82%, con servicios de comunicaciones, financieras y
tecnologias de la informacion revalorizandose mas de un 10%; mientras que consumo bésico y eléctricas cierran en rojo y
otro sector defensivo, salud experimento una revalorizacion mas modesta. Ciclo ha experimentado por tanto un mejor
comportamiento que defensividad en 2023.

Los tipos de interés han realizado un fuerte descenso en la segunda mitad de afio, especialmente en los tramos mas
cortos, a medida que los datos de inflacion han ido mostrando una trayectoria de moderacién y el mercado ha ido
incrementando las probabilidades de bajada de tipos tan pronto como en marzo de 2024.

Seleccion Banca Privada 30 ha conseguido cerrar un semestre bastante favorable inmersa en las dindmicas anteriores.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo, hemos subido el peso en , IIC extranjeras y , y lo hemos bajado en IIC Grupo |bercaja, Opciones y
Futuros y . Por paises, hemos aumentado la exposicién a Europa, Espafia y OCDE y la hemos reducido a China, EuroZona
y Global.

c) indice de referencia.

El indice de referencia registré una rentabilidad durante el periodo del 3,37% frente al 4,58 del fondo. El fondo ha
conseguido batir ampliamente a su indice de referencia gracias al adecuado asset allocation en cuanto al tipo de crédito
invertido como sectores seleccionados.

A partir del 1 de enero de 2021, el benchmark incluido en el folleto (75% ERO1 + 20% NDDUWI + 5% Repo Mes) difiere del
calculado y publicado en la Informacion Publica Periédica (77% ERO1 Index + 20% NDUEACWEF Index + 3% EGBO Index).
Esta modificacién se ha realizado para tratar que el indice de referencia, que se usa a efectos comparativos, sea mas
representativo de la politica de inversiones del fondo.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo a fecha 31 Diciembre 2023 ascendia a 251.967 miles de euros, registrando una variacion en el
periodo de -75.614 miles de euros, con un nimero total de 1.870 participes. El fondo ha obtenido una rentabilidad simple
semestral del 4,58% una vez ya deducidos sus gastos del 0,90% (0,52% directos y 0,38% indirectos) sobre patrimonio.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Comparando la rentabilidad del fondo en relacion al resto de fondos gestionados por la entidad, podemos afirmar que ha
sido superior, siendo la del total de fondos de un 3,28%. La positiva evolucién de los mercados de renta variable ha
permitido superar a la media de los fondos gestionados por la gestora donde tienen mayor peso los fondos de renta fija.



2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las compafiias cotizadas en Espafia, C.E.E. y Japon han sido las que mas han restado al resultado final. Las posiciones
mantenidas en Global, Europa y OCDE destacan positivamente. Por posiciones individuales, PART.LAZARD CREDIT FI
SRI PVC, PART.AXA IM FIIS EUROPE SHORT DUR HY H A, Part.lbercaja Estrategia Dindmica claseB, PART.AB INTL
HEALTH CARE PORTF Sicav S1E y PART.BLUEBAY INVE GRADE BOND Sicav FD IE han sido las inversiones mas
destacadas. Por el lado negativo, las posiciones en PUT S/ EURO STOXX 50 4050 A:1223, PUT S/ EURO STOXX 50 4100
A:1223, PART.UBS L EQ CHINA OPPORTU USD IA3A, PUT S/ EURO STOXX 50 3950 A:1223 y PUT S/ EURO STOXX
50 4050 A:0923 son las que peor se han comportado. A lo largo del periodo, el resultado generado por todas las
operaciones ha sido de 13.576.059,01 euros. Concretamente, hemos abierto posicidon en ; hemos cerrado posicién en
PART.AMUNDI MSCI WORLD Il UCITS ETF FP, PART.EURIZON BOND AGGREGATE RMB Z, PART.UBS L EQ CHINA
OPPORTU USD IA3A, PUT S/ EURO STOXX 50 4050 A:0923 y PUT S/ EURO STOXX 50 4250 A:09; y hemos realizado
compra-ventas en PUT S/ EURO STOXX 50 4050 A:1023, PUT S/ EURO STOXX 50 4050 A:1223, PUT S/ EURO STOXX
50 4250 A:1023, PUT S/ EURO STOXX 50 3900 A:1223, PUT S/ EURO STOXX 50 3950 A:1223, PUT S/ EURO STOXX 50
4200 A:1223, PUT S/ EURO STOXX 50 4100 A:1223 y PUT S/EURO STOXX 50 4000 A:12.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion. Las
operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un resultado de 246.432,39 euros en el periodo. El fondo aplica la
metodologia del compromiso para el célculo de la exposicion total al riesgo de mercado asociado a derivados. Este fondo
puede realizar operaciones a plazo (segun lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se corresponden con la operativa
habitual de contado del mercado en el que se realicen, o adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con un plazo
inferior a 3 meses que podrian generar un riesgo de contrapartida. Asimismo el grado de apalancamiento medio del fondo
ha sido de un 73,81%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 25,67% en |ICs gestionadas por Ibercaja Gestion, un 68,45% en |ICs gestionadas por
otras gestoras y un 5,95% en liquidez.

El fondo invierte mas de un 10% del patrimonio en |ICs cuyas gestoras mas representativas son: Grupo Ibercaja Gestion,
Grupo AXA SA y Grupo Lazard Ltd.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo maximo que se puede perder, con un nivel de
confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de los Ultimos 5 afios) ha sido de un 4,17%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La préactica del voto de Ibercaja Gestidn, cuyo foco es generar resultados que beneficien a los participes, asi como a la
sostenibilidad del medioambiente, economia y sociedad en su conjunto, se rige por los principios del Grupo lbercaja y es
conforme a lo establecido en la regulacién vigente.

En los supuestos que establece la Ley de IIC, en los que la SGIIC esta obligada a ejercer los derechos de asistencia y voto
en las Juntas Generales, o en los casos de existencia de una prima de asistencia a junta, el ejercicio de estos derechos se
lleva a cabo, con caracter general, mediante el voto a distancia, delegando el mismo en el Consejo de Administracion de la
compaiia.

Adicionalmente, Ibercaja Gestion se apoya en un asesor de voto independiente/proxy advisor con alcance global que
proporciona asistencia y recomendacion acerca del voto en las Juntas Generales de las compafiias cotizadas. Sin perjuicio
del asesoramiento del proxy advisor sera Ibercaja Gestion la que determine en Ultima instancia la decisién final del voto.
En caso de conflicto de interés, Ibercaja Gestion, como regla general, se abstendra en la votacion en las Juntas de las
compafiias afectadas. En caso de que éste sea s6lo potencial el ejercicio se ajustara a la norma general expuesta, sin
perjuicio de lo que en Ultima instancia determine la Direccién.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.



N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo durante 2023 ha soportado gastos derivados del servicio de anélisis de inversiones prestado por nuestros
proveedores de analisis financiero (incluidos en el ratio total de gastos). En el servicio de andlisis obtenido, se
recomiendan estrategias de inversion, proporcionandose opiniones fundadas sobre el valor de diferentes activos, ademas
de contener andlisis y reflexiones originales, formulando conclusiones basadas en datos y expectativas de mercado,
capaces de afiadir valor a las decisiones del fondo. La evaluacion periddica de la calidad del servicio recibido garantiza que
tanto el andlisis recibido, como el coste soportado por el fondo se adecuan a su politica de inversion y tipo de operatoria en
mercado. Los principales proveedores de andlisis han sido: JP Morgan, Exane, Morgan Stanley, UBS, Santander
Investment, Societé Generale, Bernstein, Bank of America, y Goldman Sachs Group. Este gasto ha sido de 7.897,57 euros
(que representa el 0,002% del patrimonio medio). El presupuesto de 2024 es de 6.244,20 euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Cada vez mas, los mercados se dejan llevar por el entusiasmo. La renta variable y la renta fija han experimentado un fuerte
repunte ante la previsién de que en 2024 se producird una dréstica relajacion monetaria. Nosotros también creemos que
bajaran los tipos, pero no de forma tan acusada como prevén los mercados.

Tres titulares para el nuevo afio:

1.2024: Afio en el que la economia global continuaréa desacelerandose.

Nos encontraremos una economia mundial creciendo a tasas por debajo del 3%, con una zona euro muy debilitada, y una
economia norteamericana para la que el mercado espera un aterrizaje suave, pero donde los inversores analizaremos con
lupa cualquier dato.

2.El afio en el que la inflacion comenzara a normalizarse.

Inflaciones en torno a 2,5%-3%, seran la nueva normalidad en un entorno en el que deberian moderarse la inflacién
asociada a sector servicios, aunque todavia con picos de volatilidad importantes.

3.El afio en el que los Bancos Centrales van a ayudar a las economias.

Las autoridades monetarias han cambiado su discurso de manera importante desde septiembre, y los mercados se han
lanzado a anticipar importantes recortes en los tipos de referencia. Las bajadas de tipos llegaran, pero cuidado con ser
demasiado optimista en las previsiones.

Sin olvidar, 2 riesgos que pueden enturbiar nuestro escenario:

-Ese escenario demasiado idilico de aterrizaje perfecto de las economias, lo que aumenta el riesgo de decepcion de los
mercados.

-La posible retroalimentacién de las tensiones geopoliticas a nivel global, con impactos mas acusados en los mercados de
energia.

¢COMO INVERTIMOS EN 20247

RENTA FIJA:

2024 va a seguir siendo un afio muy positivo para la renta fija, en un contexto de relajacion monetaria.

No obstante, después del fuerte rally vivido en el Gltimo mes del afio, podriamos vivir un periodo de mayor volatilidad. Asi,
nuestra estrategia durante el afio, sera la de aprovechar para comprar en las correcciones e ir alargando duraciones.
Ademas, en cuanto a renta fija privada: seguimos prefiriendo el segmento de mayor calidad crediticia, ante un entorno de
ralentizacion econdmica, ya que debe primar la calidad de los balances.

RENTA VARIABLE:

2024, comienza con una foto algo mas exigente, aunque con 2 aspectos divergentes:

Periodos de relajacion monetaria, suelen ser positivos para la renta variable, siempre y cuando el ciclo econémico no se
desacelere en exceso.

Sin embargo, en cuanto a valoracion:

La renta variable tiene en contra la valoracion relativa, poco atractiva, frente a la renta fija, especialmente en EE.UU., donde
la prima de riesgo se sitia en minimos.

Asimismo, unas previsiones demasiado optimistas sobre los beneficios, unido a unos indicadores tacticos de mercado algo
exigentes.

En este sentido, comenzaremos el afio con una visién cauta, con preferencia por sectores defensivos como consumo
basico, utilities, sanidad y también apostando por aquellos sectores se benefician de bajadas de tipos como
infraestructuras, bajando nuestra exposicién a tecnologia a neutral.

En este escenario que planteamos creemos que Seleccién Banca Privada 30 va a ser capaz de tener un muy buen afio
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2024.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
ES0147045027 - PARTICIPACIONES|DEUDA CORPO 2024 EUR 20.771 8,24 20.352 6,21
ES0146843000 - PARTICIPACIONES|ESTRATEGIA DINAMICA EUR 30.031 11,92 44.475 13,58
ES0147102034 - PARTICIPACIONES|PLUS EUR 13.871 5,50 39.667 12,11
TOTAL IIC 64.672 25,66 104.494 31,90
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 64.672 25,66 104.494 31,90
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
IEOOBDFK1573 - PARTICIPACIONES|ISHARES USD TREASURY EUR 2412 0,96 2.360 0,72
DEOO0OA0Q4R02 - PARTICIPACIONES|ISHARES EUR 600 UTIL EUR 3.807 1,51 3.839 117
LU0329203813 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN GLOBAL DIV EUR 17.348 6,88 16.594 5,07
LU1861132840 - PARTICIPACIONES|AMUNDI MSCI ROBOT EUR 9.883 3,92 12.313 3,76
LU0260062871 - PARTICIPACIONESIAB SICAV INT HEALTH EUR 18.441 7,32 26.953 8,23
FR0010590950 - PARTICIPACIONES|LAZARD CREDIT FI EUR 34.113 13,54 38.175 11,65
LU0225310266 - PARTICIPACIONES|BLUEBAY INV GRA BOND EUR 23.099 9,17 14.984 4,57
LU0562248236 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN US SHORT DU UsD 5.096 2,02 4.974 152
LU1951186714 - PARTICIPACIONES|UBS CHINA OPPORTUNIT UsD 0 0,00 8.272 2,53
LU0658025209 - PARTICIPACIONES|AXA IM FIX EUR SHORT EUR 47.658 18,91 45.692 13,95
LU1529955392 - PARTICIPACIONES|EURIZON BOND AGGREGA EUR 0 0,00 21.537 6,57
BE0948502365 - PARTICIPACIONES|DPAM INV B EQ EUR 10.622 4,22 10.893 3,33
FR0010315770 - PARTICIPACIONES|AMUNDI MSCI WORLD Il EUR 0 0,00 10.708 3,27
TOTAL IIC 172.478 68,45 217.292 66,34
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 172.478 68,45 217.292 66,34
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 237.150 94,11 321.786 98,24

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

La politica retributiva general de Ibercaja Gestion afecta tanto a los empleados de la Sociedad Gestora, como a los
miembros del Consejo de Administracion.

Respecto del personal de la Sociedad Gestora, la retribucion estd formada por un componente fijo y un componente
variable. La parte fija depende de la clasificacion profesional y de otras referencias de mercado en relacién con la
cualificacion y perfil de las tareas a realizar. Conforme al art. 46(bis) de la Ley de IIC, para las categorias de empleados
cuya actividad profesional incide de manera significativa en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas y/o de la Sociedad,
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Ibercaja Gestion tiene establecida una politica remunerativa asociada a la gestion del riesgo que regula el sistema
retributivo de los altos cargos y a los responsables directos en la asuncién de riesgos en las IIC (conjuntamente, el
colectivo identificado).

Para los altos cargos no relacionados directamente con la gestion de las inversiones, la parte variable de la remuneracion
esta vinculada al cumplimiento de objetivos especificos de Ibercaja Gestion y globales del Grupo Ibercaja, asi como de
objetivos de valoracion cualitativa propios de cada area asociados a proyectos estratégicos, mejoras de procesos, etc.
En cuanto al equipo de gestores de las inversiones de las IIC, el sistema contempla objetivos especificos relacionados con
la calidad de la gestion, como la superacion de pardmetros de referencia de cada IIC, el posicionamiento en rankings de
rentabilidad de las IIC, siempre fomentando el trabajo en equipo para el conjunto de las IIC gestionadas mediante la
colectivizacion de los resultados obtenidos. Estos son ajustados por indicadores de cumplimiento normativo y por aspectos
cualitativos (participacion en eventos de formacion, colaboracién con el resto de areas de la Sociedad y del Grupo, disefio
de productos, elaboracién de informes, articulos, entrevistas, colaboracién con medios, etc.), y de evaluacion del
desempefio, asi como por el grado de cumplimiento de objetivos especificos de Ibercaja Gestidn y globales de Grupo
Ibercaja. Para el resto de los empleados no comprendidos en las anteriores categorias, el empleado puede percibir un
bonus vinculado a la evaluacién del desempefio y de la calidad de los trabajos objetivo, comunicados previamente.

Por lo que respecta a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, les resultan de aplicacion las
disposiciones relativas al personal con incidencia significativa en el perfil de riesgo de la Sociedad. Cualquier
remuneracion que perciban los Consejeros por el ejercicio o terminacién, en su caso, de su cargo y por el desempefio de
funciones ejecutivas es acorde con la Politica de Remuneraciones de Consejeros, que se ajusta, en todo caso, al sistema
de remuneracion estatutariamente previsto. Asi se tienen en cuenta los especiales deberes y responsabilidades propios
del cargo y las practicas sectoriales y de mercado hasta donde se pudiere. La fijacion de la remuneracién recompensara el
nivel de responsabilidad y la trayectoria profesional de los miembros del Consejo de Administracion de Ibercaja Gestion,
velando por la equidad interna y por la competitividad externa.

Asimismo, la presente Politica es coherente con la Politica de sostenibilidad y con los principios y valores de la Entidad en
la gestion de riesgos medioambientales, sociales y de gobierno corporativo, en tanto en cuanto establece un sistema de
remuneracion basado en la igualdad de oportunidades y la no discriminacion, contribuye al buen gobierno corporativo de
la Entidad y mitiga una excesiva asuncién de riesgos, en particular mediante la practica de diferimiento en la percepcion
de parte del componente variable de la retribucion, la posibilidad de aplicar clausulas malus y ajustes ex post, entre otras
medidas.

Finalmente, la politica remunerativa es coherente con una estrategia de inversion a largo plazo, objetivo que se integra en
la Gestora a través de su Politica de Implicacion, en lo que respecta a la gestion activa del voto en las Juntas de
Accionistas y ejercicios de dialogo activo con los emisores en los que se invierte.

El importe salarial total abonado por la Sociedad Gestora a la plantilla en 2023 ha sido de 2.109 miles de € (del que
corresponde a retribucién variable 286 miles de €). El nimero de empleados beneficiarios ha sido de 49, de los que 36
han percibido algun tipo de remuneracion variable o bonus. De la remuneracion satisfecha, ha correspondido a altos
cargos (5) un total de 360 miles de € de salario fijo y de 70 miles de € de salario variable. A empleados cuya actividad
profesional tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC (11), ha correspondido 410 miles de € de
remuneracion fija y 85 miles de € de remuneracion variable. Ninguna de las remuneraciones al personal se ha basado en
las comisiones de gestion de la IIC percibidas por la Sociedad Gestora.

La informacion de la politica remunerativa puede consultarse en la pagina www.ibercajagestion.com. La Unidad de Control
de la Sociedad, en el ejercicio de sus funciones de Cumplimiento Normativo, realiza anualmente una evaluacion de la
aplicacion de la politica remunerativa con el objetivo de verificar que la Sociedad cumple las directrices y procedimientos
de remuneracion contenidos en la misma.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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