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1/ REPSOL YPF, TELEFONICA, ALTADIS, BBVA y VOLKSWAGEN. La seleccion se realizara conforme al siguiente procedimiento:

nscma er el Registra Especkl e Entidades Gesloras de,

Paseo de la Castellana n° 19.- 28046 MADRID lmmmu\unI\‘\mmﬂnﬂ\]\“\ﬁﬁﬁ

Por la presente y al objeto de dar cumplimiento & lo dispuvwe o e arucuo 10.4 del Real Decrefo 1393/1980, les comunicamos el
siguiente HECHO RELEVANTE refativo a ZARAGOZANO EURQ NET DOWN, F.IM.

BZ GESTION S.A., 8.G.II.C., como entidad gestora, y BANCO ZARAGOZANQ, S.A., como depositario han acordado modificar varios
aspectos del referido Fondo, que en su nueva efapa sera un Fondo Garantizado.

Denominacion. Se han iniciade los tramites administrativos para que el Fondo en su nuevo periodc de garantia cambie su actual
denominacion por la de ZARAGOZANQ GARANTIZADO BOLSA VII, F.LM.

La nueva garantia de rentabilidad E! periodo de garantia comprenders desde el 16 de diciembre de 2002 hasta el 6 de febrero de
2008. Banco Zaragozano garantizara al Fondo un Valor Final Garantizado a 6 de febrero de 2006 eguivaiente al 100 % del Valor
Liguidativo Inicial (el correspondiente a 16 de diciembre de 2002) més el 50% de la eventual revalonzacion que, conforme a la formula
que se describira en ef folleto explicativo del Fondo, obtenga una Cesta compuesta por dos acciones colizadas que ponderan al 50%
cada una de ellas y cuya respectiva revalorizacion o, en su caso, depreciacién sera calculada "punto sobre punto” teniendo en cuenta el
“precio inicial” de cada una de eflas y el precio correspondiente al 16 de enero de 2006.

El "precio inicial” de cada accion sera el precio mas alte que alcance esa accidn en &f perfodo comprendido entre el 16 de diciembre de
2002 y el 16 de enero de 2003, ambos inclusive.

/‘Las dos acciones gue compondran la Cesta seran las dos que resulten selecionadas de entre las sels acciones siguientes | ENDESA,

1) El dia 16 de junio de 2004 se calculara la revalorizacion o, en su caso, depreciacion que haya obtenido cada una de fas seis

acciones (comparando e precio de ese dia con el precio inicial), siendo seleccionadas las cuatro acciones con mejor
comportamiento y quedando excluidas las dos acciones que hayan tenido peor comportamiento. Las cuafro acciones restantes
seran las que participen en la siguiente seleccion.

2) El 16 de enero de 2006 se calcufara la revalorizacion o, en su caso, depreciacidn que haya oblenido cada una de las cuatro

\"\ acciones (comparandc el precio de ese dia con el precio inicial), siendo seleccionadas e incorporadas a la Cesta las dos acciones

! que hayan tenido peor comportamiento.

La evolucidn de cada accion se calculara conforme se describira en el folleto explicativo del Fondo, teniendo en cuenta los precios de
las acciones correspondientes a las fechas resedadas anferiormente. Por pracio de las acciones de TELEFONICA, ENDESA, REPSCL
-YPF, ALTADIS y BBVA se entendera el precio oficial medio en la fecha correspondiente ; y por precio de la accion de VOLKSWAGEN
se entendera el precic oficial de cierre en fa fecha que corresponda.

Para conseguir este abjetivo, el Fondo tiene intencion de realizar operaciones con instrumentos financieros derivados para la
consecucion de un objetivo de rentabilidad garantizado. También realizard operaciones, con instrumentos financieros derivados no
cotttratados en mercados organizados de derivados.

El régimen de comisiones sera el siguiente:

Comisién de gestion: Desde la fecha de inscripcion de las modificaciones del folleto explicativo en los registros de la Comision
Nacicnal del Mercado de Valores, la Comision de Gestion, que actualmente es del 0,50% del patrimonio “efectivo” del Fondo,
resultara incrementada, situandose en el 1,40 % del patrimonio “efective” del Fondo.
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Comisién de depositaria: Desde la fecha de inscripcidn de las modificaciones del folieto explicativo en los registros de fa Comision
Nacional del Mercado de Valores, la Comisién de Depositario, que actualmente es del 0,10 % del pafrimonio “nominal” del Fondo,
sera del 0,10% del patrimonio ‘efectivo” del Fondo, por lo que resuifara incrementada al modificarse su anterior base de calculo.

Comision_de resmboiso: A partir del 17 de diciembre de 2002 y hasta el dia 5 de febrero de 2006, dia anterior af vencimiento de la
nueva garantia, dicha comision sera de un 5%.

Cornision de suscripcion: A partir del 17 de diciembre de 2002 y hasta el dia 6 de febrero de 2006, dia del vencimiento de la nugva
garantia, dicha comision sera de un 5%.

Volumen méximo de participaciones: Hasta la fecha en que el patrimonic del Fondo alcance el importe que a tal efecto se sefiale en el
foileto expiicativo o, en su defecto hasta la fecha de vencimiento def periodo de comercializacion (16 de diciembre de 2002), no existe
limitacién respecto al volumen méximo de participaciones que se puedan adquirir por inversor. Sin embargo a partir de aquella fecha el
numero maximo de participaciones a suscribir sera de una sola participacion.

Asi mismo, les camunicames que el Unico participe de ZARAGOZANO EURO NET DOWN, F.IM. en la fecha del presente escrito, que
es CARTHICONSA, S.A.(\‘sociedad del Grupo BANCO ZARAGOZANO), ha renunciado af ejercicio del derecho de separacion de un
mes estab!ecido};_n el anicu!o\35.2 del Real Decreto 1393/1990 que, en su caso, le pudierg corresponder.
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