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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 112 de la Ley 24/1988 de 28 de julio, reguladora
del Mercado de Valores y disposiciones complementarias, se adjunta copia del Pacto de
permanencia en Vueling, S.A suscrito entre Iberia Lineas Aéreas de Espafia, S.A. y Nefinsa, S.A.
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PACTO DE PERMANENCIA DE NEFINSA EN CLK-VL

Madrid. i 7 de julio de 2008

NEFINSA, 8.A. ("Nefinsa™). sociedad de nacionalidad espafiolu constituida por tiempo
mdefinido. en escritura antorizada ante of Notario de Bilbao, 1. José lgnacio Gonzites
del Valle Llaguno. of diz 18 de Mayo de 1974, inserita en ¢f Registro Mercawtil de
e I A

. ibre 1,665, folio 52, hoja ndmero V-22.694. con domicilio a
acuerdo en Valencia, Plaza de América. 2-3, v con CIF nimero A-

‘alencia, toma 4]

efectos del presente
806G 1R

Interviene en su nombre v representacion D. Gonzalo Serratosa Lujin, mayor de edad.
de nacionalidad espanola, con domicilio en Plaza de fa Legidn Espatola n"12-10. | v
provisio de DNLE 3 NLE ndmero 23.421.317-8, en vigor. debidamente facuhade para
s acto en virtwd de poder gue of Consejo de Adminisiracion de la Sociedad ke contiric
e virtid del acuerdo adoptado el diz 2 de octubre de 2006, que fue elevado a piiblico en
escritura autorizads por ef Notario de Valencia D. José Alicarte Domingo, ef dia § de
actibre de 2006, con ¢ edmero de protacote 4.320.

IBERIA LINEAS AEREAN DE ESPANA. 8.A ("Iberia"y sociedad de nacionalidad
aspafiele con domicilio social en Madrid, calle Velarquez nitmero 136, con CLF. A-
28017648, constituida mediante eseritery publica autorizada por ¢f Notario de Madsid,
13, Juan Crisastomo de Pereda v Gorrizo con el nimero 1.725 de su protocolo ¢ mserite
en el Reg adrid wme 182 de Sociedades. folio 14, hoja nimero
S.3093 mseripeion 1 madificada por airas posteriores.

ni
Fsia representada por Don Enrique Dupuy de Lome Chavarri v Don José Bolorinos
Cremades. con domictdio a esios efectos en Madrid, calle Veldzquez nimero 136
haciendo uso del poder gue ef Consejo de Administracion de la Sociedad les confirio en
virtud del acuerde adoptado et dia ¢ de junio de 2008, gue fue elevado a publico en
eseritira autorizada por e Notario de Madrid ID. Antonio Ferndndez-Gelfin Aparicio. el
i 7 de julio de 2008, con ef mtimero de protocola 2.230.

tn adelante, Nefinsa e tberia. podrdn ser conjuntamente eitados como " Las Partes"

EXPONEN o

PRIMERO. Que con feche 25 de abril de 2006 las Partes firmaren un Contrato de Inversion v
Acterdo de Accionistas (el Acuerdo de Accionistas) por virtud del cual reguiaban sus

U

fongs. junto con las de otros accionistas, en la sociedad Clickair. S.A. (Clickair) (antes
s Lineas Aereas. S AL
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Que por vinud del Avoerdo de Accionistas, las Partes s¢ comprometian, enire otros. a fievar a
caho determinados compromisos de inversién en Clickair v permitir la conversion de acciones
en otra con el ahjetivo de promover fz salida a Bolsa de Clickair.

de una ¢f

SEGUNDO. Que. con fecha 7 de jolio de 2008, Vueling. Clickair, Iberia. Hemisferio v Nefinsa
han suserito un Contrato marco de integracion Clickair-Vueling por ¢l que reguian las
obligaciones v compromisos asumidos por las partes para la integracion de ambas sociedades
medianie la fusion por absorcion de Ja primera por la segunda.

Oue, con arreglo a la couacidn de canje establecida en el referido Contrato marco. le 16
corresponderia a Nefinsa, en virtud de su participacién acrual en el capital de Clickair que

asciende al 3%, una participacion del 2,.3% en el capital social de la compania resultante de la

fusion (en adelante. la “Participacién Propia de Nefinsa™).

FTERCERG. Que. instrumentindose la operacion como una fusion por absorcion de Clickair por
Vieling en la que fa compania resubante (la “Sociedad Resultamte™) serd una compaiiia
independiente en el sector del transporte aéreo con base en Barcelona. resulta de primordial
interés para el éxito empresarial del proyecto la participacion en el mismo como socios
industriales tanto de Iberia como de Nefinsa, sociedad ésta matriz de Air Nostrum. con el fin de
aunar el know-how de ambas compaias ¢n el dmbito del transporte adreo v. en panicular, fa
experiencia de Nefinsa en ol ambito de la gestion de costes.

CUARTO. Con este proposito, Nefinsa asume frente a Iberia ¢f compromiso de permanecer en
fa Sociedad Resultante durante un periedo minimo de tiempa v prestar su colaboracion en of
desarrollo det provecto.

QUINTO. Tberia, coma conmraprestacion al compromise de permanencia v colaboracion de
Nefinsa. cederda a Nefinsa un paquete de acciones de Clickair representativo del 3.3% del capital
social de dicha compatiia {en adelante “Paquete Cedido™) que. unido a Ia Participacion Propia
de Nefinsa, permita a ésta alcanzar, & resuitas del canje. una participacion total del 4,15 % en el
capital de Ja Sociedad Resultante.

SEXTO. EE presente Pacto no supone concertacion algunz de las partes sobre ¢l negocio o la
politica de fu Sociedad Resultante, siendo las Partes libres de ejerciar sus derechos de voto en ia
forma que estimen convenicnte,

ESTIPULACIONES
I, Netinsa acuerda con [beria. sujeto a las condicienes que mas adefante se indican:

i, renunciar temporalmente al dereche basico de tode accionista en una
sociedad cotizada de transmitir su participacién aceionarial tanto en lo
que atecia a fa Participacion Propia de Nefinsa como al Paquere
Cedido:

it permanecer como accionista y socio minoritario de la sociedad con un
mimima del 4,15 % o cualquier otro porcentaje inferior del que resulte TS
titular como consecuencia de una ampliacion de capital de la Sociedad /C 5/‘ <)
Resultante y duranie un periodo de tiempo minimo de dos afios a ¢ "
cantar desde la fecha de inscripeion de la fusion.

fii. colaborar v apoyar ¢l proyecio con el fin de coadvuvar el éxito
empresarial del mismo. .
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En remuneracion ol compromiso de permanencia de Nefinss deserilo anienomientc,
thenia se compromete @ ceder a dicha compania el Paqueie Cedido una vez se hava
llevado a cabo 2 canversion de las Acciones Privilegiadas de [beria 2n Clickair en
s, o cuando no se den las circunstancias previstas pars ello en el

Acctones Ordinas
Acuerdo de Acclenistas referido en el expositivo primero.

Lina vez transcurrido el periodo minimo de dos afios thado en ¢l preseate documento. ¢!
campromiso de permanencia de Nefinsa quedard sin efecio v &sta serd libwe de
ansmitic su participacion en la Sociedad Resultante,

No obstante. en ¢f supuesto de que Nefinsa incumpla el compromiso de permanencia
por ella asuninde en e presente documento. Nefinga abonard a Iheria una penalizacion
par un mporte de 3.5 millones de euros, mas los intereses devengados desde la fecha en
gue se inseriba la fusion hasta la fecha del incumplicnio. a un TAE del Euribor, La
compensacion deberd pagarse dentro del mes sigudente a fa fecha en que sc produzea of
incumplimiento.

Stun tereero fanzase una Oferta Pablica de Adqguisicion sobre la Sociedad Resuhante, la

Jecucion de este Pacio no podra impedir el éxito de la oferta. En consecuencia, Nefinsa
gueda fiberada de su obligacion de permanencia a partir del dia habil bursdtil siguienie o
la fecha de publicacion del primer anuncio de la Oferta Publica de Adquisicion por el
Oferente, con mndependencia de si la Oferta Pablica de Adquisicion publicada tiene
Sxito @ no v ocon mdependencia asimismo de la decision que adopte Nefinsa sobre
acudic o no a la Oferta, B este caso. Nefinsa queda liberada asimismo de su obligacian
de abonar 2 Thern fa penalizacion prevista en fe cliusula anterior.

No abstante, ¢n ¢l supuesto de que fa Oferta Pablica de Adquisicion no se Heve a electo.
bien por desistimienta del Oferente o bien por cumplimiento de condician resalutoria en
fos supuesios previstos en b legislacion vigente, la obligacion de permanencia seguird
vigente por el tiempe que reste hasta complir ef fimite de dos anos previsto en el

presenie Pacia.

Ed presente Pacto entrard en vigor desplegando todas sus efcctos y las obligaciones para

igibles desde el momente en que se cumplan las sipuientes

las: Partes serdn ex
condiciones v siempre y cuando, on todo caso, se Heve a efecto la fusidn de Clickair v
Vueling:

) Que se haya lievade a cabo la conversion de las Acciones Privilegiadas de lberia en
Clickair en Acciones Ovdinarias, aun cuando no se den las circunstancias previstas
para ¢lio en el Acuerdo de Accionistas referido en el expositivo primero,

b)Y Que el Proyecto de la Fusion sea aprobado con anterioridad a las Jumtas de
Accionistas de las Companias por las autoridades de competencia correspondientes
de forma que no se probiba ni se subordine a compromises, cargas o condiciones
yue no sean satistactorias para las entidades participantes en la fusion o sus socios;
e el bien entendido que cada una de las entidades participantes en fa fusion o sus
soctor @ Utulo individuat sélo podra considerar no satisfactorias las condiciones que
le afecten, v no aguellas que atecten a cualquiera de los demés.

¢} Que con anterioridad a la inscripcion de la Fusion en el Registro Mercantil
competente, la Comision Nacional del Mercado de Valores haya confirmado s
Iberia que la Fusion no obligard a Iberia a formular una oferta piblica obligatoria
sobre el 100% dei caphal social de Vueling.
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Ei ol supuesto de que las condiciones referidas anteriormente ne se hayan cumpiido
Hegado el dia 15 de mayo de 2009, ¢f presente Pacto quedard resucho. sin que niiguna

de las Partes tenga dereche a reclamar nada a la otra.

El presente Pacto estara sujeto al cumplimiento por las Partes del deber de informacion
v transparencia exigible con arreglo a la legistacion vigente que resulic de aplicacion.
Y. en particidar. las Partes acuerdan que el Pacto sea comunicado como Hecho
Relevanie a la Camision Nacional del Mereado de Valores v depositado en ¢f Regisiro
Mercantil con el objeto de que sea conocido por accionistas ¢ inversores.

Nefinsa podra ceder su posicion contraciual bajo el presente Pacto 2 una Sociedad o
Entidad perieneciente a su grupo de sociedades siempre que la cesionaria asuma
integramente la wotalidad de derechos v obligaciones dimanantes del presente Pacio.
Para la consideracion de “grupo de sociedades™ se estard & lo dispuesto en el articulo 4
de la Ley 2471988, de 28 de julio. del Mercado de Valores, Netinsa se obliga a prever
en el caso de la cesion a favor de una sociedad de su grupo. los mecanisimoes necesarios
para gue revierta su posicion contracrual con arreplo a este pacto en ef supuesio de goe
la soctedad adquirenie dejara de pertenecer al “grupa de sociedades™.

Partes acuerdan que todo litigio. discrepancia, cuestidn o reclamacion resultante de
in cjecucion o interpretacion del presente Contrate o relacionado con ¢l directa o
indirectamete. se resolvera detinitivamente mediante Arbitraje en Devecho en el mares
de la Corte de Arbitraje de Madrid de fa Camara Oficial de Comercio ¢ Indusiria de
Madrid, a la que se encomienda la administracion del arbitraje v la designacion de un
{1 dnico drbitro de acuerdo con su Reglamento v Estatutos. Igualmente las paries hacen
constar expresamente su compromiso de cumplir ¢} lando arbitral que se dicte una vez
sea firme ¢ste. El arbitraje se celebrard en Madrid.

IBERIA LAE S.A. NEFINSA S.A.
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Fdo.- Enrique Dupuy de Lome Chavarri Fdo.- Gonzalo Serratusa Lujdn
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£0 Madrd, 2 17 de febrero de 2009

REUNIDOS

IBERIA LINEAS AEREAS DE ESPANA. S.A {"Iberia"} sociedad de nacionalicad espadiola con
domiciic sociel en Madrid, calle Velazguez nimero 130, con C.IF. A-28/C17648. constituida
mediante escriura pubhca auterizada por el Notario de Madrid. D. Juan Crisdstomo de Pereda ¥
Gorriz, con el numerc 1 725 de su protocolo € inscrita en &l Regisiro Mercanti! de Madrid tomo 182
ge Scaedades, fohio 14 hoja numero 5.595, inscripeion 1°. modrficada por otras posteriores

Esta representada por Don Igoacio de Tores Zabala DNf y NIF nimero 535 4164 V y Don José
Boiorinas Cremades con DNI y NIF namero 3672445 J, con domicilic a estos efectos en Madrid, calle
Velazquez numero 130 haciende uso del poder que el Cansejo de Administracion de la Socledad les
confing en virtud del acuerdo adoptade el dia ¢ de junio de 2008, que fue elevado a publico en
escritura autorzada por el Nolaric de Madrid D Antonio Fernandez-Golfin Aparicio, i dia 7 de julic
de 2008. con el nimero de protocoio 2 250

MEFINSA, S.A. {"Nefinsa"). scciedad de nacionalidad espaficla constiluida per tempo indetinido, en
escritura avtorizada ante el Notario de Bilbzo. D José ignacio Gonzalez de! Valle Llagune. el dia 18
de Maye de 1674, inscrita en 2! Registro Mercantil de Valenciz, tomo 4353, libro 1.665, folio 52, hoja
namero V-22.884, con domicilio a efectes del presente acuerdo en Valencia, Plaza de América, 2-3, v
can CiF numero A-48069181

Intervienen en su nombre y representacion U Javier Gonzalez Ochoa. mayor de edad, de
nacionziidad espanolz. con domicilic en Valencia, Plaze América, n® 2-3% y prowisto de DNy NI F
numere 28159722-T, en vigor. y O José Antonio Carrascosa Ruiz. mayor de edad, de nacionalidad
espaicia. con domicilio en Valencia, Plaza de Ameérica, n® 2-3° y provisto a8 DN y NI F. ndmerc
T9B271881-8, en wigor. debidamente facultados para este acto en virtud de poder elevade 2 publico
&n gscniura autorizada por el Motfario de Valencia. D José Alicarte domingo. e diz 23 de actubre de
2008 con nimero de proteceio 3.819

EXPONEN

t- Con fecha 7 de Julic de 2.008 ias partes suscribieron un pacto por el gue Nefinsa acordé con
Ibena, renunciar temporaimente al derecho bésico de todo accionista en una sociedad cotizada de
transmitr su participacién accionarial fanto en lo que afecta 2 Iz "Participacién Propia” de Nefinsa
como a ur “Paguete Cedido” por IBERIA y por tanto permanecer como accionista y socio mineritario
de ia sociedad con un minimeo dei 4 15 % o cualguer otro porcentaje inferior del que resulte titular
coma consecuencia de una amphacion de capitat de la Sociedad Resultante y durante un periodo de
tiempe minimo de dos afios a contar desde fz fecha de inscripcin de la fusion

li.- Que estando las partes :nteresadas en modificar algunas de las condiciones senaiadas en dicho
pacle, para el cumplimiento del mismo. acuerdan y llevan a efecto por medio del presente anexc, Iz
novacion modificativa de dicho pacto con arreglo z las siguientes
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ESTIPULACIONES

PRIMERA.- Modificar fa Estipulecion 1.0} del Paclo de Permanencia de 7 ge o de 2008, que
cuedars redaciada de la siguiente manera:

nl pennanecer como acciomsia y socic minontario de le sociedad con un mimmio del 4.15 % de!
capifal de fa Sociedad Resuitanie o cualquier ofro porcenlaje inferior del que resulte tituiar como
consecuencia de une amphacicn de cepilal de la Sociedad Resultante y durante un periade de
tiempo gue alcanzaré hasta la antericr de las siguientes fechas 8) dos anos a contar desde la fecha
de inscnpcion de fa fusion, o bj el dia 15 de mayo de 2071,

SEGUNDA - Se anade una estipuiacion 5 bis cen la siguiente redaccion:

S.bis.  E! compromiso de penmenencia de Nefinsa esta sujetc ai cumplimienic de fa siguiente
condicién

Gue tanto IBERIA como otra sociedad que sea socio de IBERIA. con una participacion igual o
supertor al 40 %. ro disminuyan en Su conjunto. directz o indirectamente, su participacion por debajo
del 40% de la totalidad de los derechos de voto de fa Sociedad Resultante en cuaiquier momento
desde la feche de la mscripcion de (a fusion

£n caso de incumplimiento de la condicton anterior Nefinsa queds liberada de su obligacion de
pernanencia. sin que ninguna de las Parles tenga derecho a reclamar nada a la otra.

TERCERA.- Modificar la fecha indicada en el tltimo parrafo de ta estipuiacién 6 que sers Iz de 30 de
septiembre de 2009

CUARTA.- Las partes acuerdar aue 2l presente anexo compiementa v forma parte del Pacto de
Permanencia de 7 de Juiic de 2 008, 2! cual se manhene er vigor en todc aguelic que no se
contradiga por el presente documento

Y en prueba. de confornudad, ambas partes firman el presenie documento por duplicade, en el iugar
vy fecha del encabezamiento

IBERIA LINEAS AEREAS DE ESPANA. S.A.  NEFINSA, S.A. {"Nefinsa”}

Jose Antonio Carrascosa Ruiz




