DOCUMENTO DE DATOS FUNDAMENTALES PARA EL INVERSOR (DFI) KFUND Il INNVIERTE, FCRE

1. Finalidad

El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este Fondo que el inversor debe conocer. No se trata de material de
promocién comercial. La Ley exige que se facilite esta informacién para ayudarle a comprender la naturaleza del Fondo y los riesgos que
comporta invertir en él. Es aconsejable que lea el documento para poder tomar una decisién fundada sobre la conveniencia o no de
invertir en él. Para cualquier informacién adicional, contacte con la Sociedad Gestora: inversores@kfund.vc

2. Producto

Nombre producto: K Fund Il Innvierte, FCRE; Participaciones Clase A
N@ registro de CNMV 131

Nombre del productor: Kanoar Ventures SGEIC, SA ISIN: ES0156476006

Domicilio social: Paseo de las Castellana 42, 92 Web: www.kanoarventures.com

NIF: V-56522006 Autoridad competente: CNMV (900 535 015) // www.cnmv.es
Para mas informacién, llame al +34 91 578 96 09 Fecha de constitucién: 05/10/2023

Fecha de actualizacién: 05/11/2024
Esta a punto de adquirir un producto que no es sencillo y que puede ser dificil de comprender.

¢Qué es este producto?

El fondo K FUND IIl Innvierte FCRE, es un fondo de capital riesgo europeo (FCRE) con una fecha de vencimiento o vida prevista de diez
afios a contar desde la fecha de cierre inicial.

Las participaciones del fondo son un producto complejo, el cual no es adecuado para todos los clientes y su rentabilidad es variable,
pudiendo perder la totalidad del capital invertido, ya que este no esta garantizado. Se trata de un producto iliquido.

Obijetivos: El fondo invertird en PYMES (Startups) no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacién, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién
Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y Desarrollo Econdmicos (OCDE). Un alto porcentaje
del patrimonio debera ser invertido en PYMES que, en el momento de la primera inversion tengan su domicilio social y operen en Espafia
con objetivos tecnoldgicos, no tecnoldgicos, organizativos o de innovacién social.

Duracién: El Fondo se constituye con una duracién inicial de diez (10) afios a contar a partir de la Fecha de Cierre Inicial. Este periodo
inicial podra prorrogarse hasta un maximo de doce (12) afios, tal y como se indica en el reglamento de gestion.

Politica de inversidn: El Fondo invertird en Empresas en Cartera Admisibles que sean compafiias de naturaleza no financiera (incluyendo
aquellas entidades cuya actividad principal sea la tenencia de acciones o participaciones emitidas por entidades pertenecientes a
sectores no financieros) ni inmobiliaria (excluyendo las permitidas por la Ley 22/2014) que, en el momento de la adquisicién de
participacion, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unidn
Europea o del resto de los paises miembros de la OCDE, salvo de conformidad con lo dispuesto en la LECR.

Valor liquidativo: La Sociedad Gestora calculard el valor liquidativo de las Participaciones de conformidad con lo establecido en el
articulo 31.4 de la LECR y en la Circular 04/2015, de 28 de octubre, de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las entidades de capital-riesgo. En todo caso, el valor liquidativo sera calculado: 1) una vez finalizado el periodo
de colocacidn, 1) al menos con caracter semestral; 1) cada vez que se vaya a proceder a la realizacion de una distribucion y cuando se
produzcan potenciales reembolsos de participaciones.

Inversor Minorista al que va dirigido: Inversores que cumplan los siguientes requisitos: (i) que se comprometan a invertir como minimo
100.000 EUR, (ii) que declaren por escrito, en un documento distinto del contrato relativo al compromiso de inversién, que son
conscientes de los riesgos ligados al compromiso previsto, (iii) que pueden mantener la inversidn durante la vida total del Fondo, iv) que
comprendan el riesgo potencial de pérdida de capital en las inversiones subyacentes del Fondo, (v) que tengan recursos suficientes para
asumir pérdidas (que pueden ser iguales a la totalidad del importe invertido) y (vi) Que tengan experiencia y conocimiento en este tipo
de productos, comprendiendo, entre otros, los factores que impactan en el valor del producto, los beneficios de la diversificacion de
inversiones y el andlisis de escenarios de rentabilidad planteados. Se entendera por inversores minoristas, aquellos descritos en el
articulo 204 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores, y particularmente, el articulo 75.2 de la LECR.

3. é¢Qué riesgos corro y qué podia obtener a cambio?

Indicador resumido de Riesgo

(-) 4 5 6 7 (+)

El indicador de riesgos presupone que usted mantendra el producto durante toda la vida del Fondo. El riesgo real
puede variar considerablemente en caso de salida anticipada (solicitud de transmision), por lo que es posible que
recupere menos dinero que si mantiene la inversion hasta su vencimiento.

Usted no podra salir del Fondo durante la vida de este a través del reembolso de participaciones.

El indicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo de este producto en comparacion con otros productos. Muestra las
posibilidades de que el producto pierda dinero debido a la evolucién de los mercados o porque no podamos pagarle. Hemos calificado
este producto en la clase de riesgo 6 en una escala de 7, en la que 7 es el riesgo mas alto. Este nivel de riesgo adjudicado al Fondo



viene dado, tanto por el riesgo asociado a los activos (Startups) invertidos como a su grado de iliquidez, ya que no es un producto
adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo inferior a diez afios.

Sin perjuicio de que la Sociedad Gestora tenga en cuenta los riesgos de sostenibilidad basados en analisis propios y de terceros el
Fondo no promueve caracteristicas ambientales y/o sociales ni persigue un objetivo sostenible y por eso las inversiones que se
realicen no tienen en cuenta los criterios de la Unidn Europea para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.
La normativa fiscal aplicable al inversor podria incidir en el rendimiento efectivamente abonado.

Este producto no incluye proteccidn alguna contra la evolucion futura del mercado (riesgo de mercado), por lo que podria
perder una parte o la totalidad de su inversidn. Si no es posible pagarle (riesgo de crédito) lo que se le debe, podria perder toda

su inversidn (no existe un resultado minimo garantizado).

El indicador de riesgo tiene en cuenta estos dos riesgos descritos anteriormente, el riesgo de mercado y el de crédito, pero no
tiene en cuenta otros riesgos relevantes como:
Riesgo de inversion: No estd garantizada ni la obtencion de las rentabilidades objetivo del Fondo ni la devolucién de la inversién
inicial de sus participes. La rentabilidad alcanzada en inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativa de los futuros
resultados de las inversiones del Fondo.
Riesgo de liquidez: Los inversores deben tener la capacidad financieray la voluntad de asumir y aceptar los riesgos y falta de liquidez
asociados con la inversion en el Fondo. Las participaciones en el Fondo no son libremente transmisibles si bien se puede proceder a
su transmision atendiendo a lo establecido en el Reglamento de Gestién del Fondo.
Riesgo de tipo de cambio: Algunos de los compromisos de inversidn en los activos (Startups) invertidos pueden llevarse a cabo en
monedas distintas del euro y, por tanto, su valor puede oscilar en funcién de los tipos de cambio.
Riesgo de apalancamiento: No se prevé apalancamiento en los activos (Startups) invertidos.
Riesgos de gestion: Existe un sistema de compromiso y en su caso de sustitucion determinado en el reglamento de gestién, por lo
cual, dicho riesgo es casi inexistente.
Riesgos regulatorios, juridicos y fiscales: Durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de caracter legal, fiscal o normativo,
que podrian tener un efecto adverso sobre las inversiones o sobre su rentabilidad. En cuanto al riesgo fiscal, no puede garantizarse
que todas las inversiones del Fondo obtengan el tratamiento mas eficiente desde un punto de vista fiscal para el Fondo o sus
participes.
Riesgo de incumplimiento por el participe: En caso de que un Participe del Fondo no cumpla con la obligacién de atender una
Solicitud de Desembolso de acuerdo con lo establecido en el Reglamento del Fondo, sera considerado Participe en Mora con las
consecuencias previstas en dicho Reglamento.

Escenarios de rentabilidad

Inversion 10.000 EUR
ESCENARIO 10 ANOS

Minimo No hay un rendimiento minimo garantizado. Podria perder parte o la 0,0
totalidad de la inversién

Lo que puede recibir una vez deducido los costes 0,0 530 7.850
Tension
Rendimiento medio cada afio n.d. -71,8% -14,00%
Lo que puede recibir una vez deducido los costes 8.340 3.270 10.990
Desfavorable

Rendimiento medio cada afio -16,65% -24,39% 1,05%

Lo que puede recibir una vez deducido los costes 8.340 4.620 18.500
Moderado

Rendimiento medio cada afo -16,65% -17,6% 7,08%

Lo que puede recibir una vez deducido los costes 8.340 6.230 29.440
Favorable

Rendimiento medio cada afo -16,65% -11,15% 12,75%

Estos escenarios han sido elaborados sobre la base de los retornos histéricos encontrados en la plataforma Pitchbook y Crunchbase
en inversiones similares a las realizadas por el Fondo. Para la elaboracién de los escenarios se han considerados diferentes
porcentajes de acierto en las inversiones en linea con la distribucién observada.

Este cuadro muestra el dinero que usted podria recibir a lo largo de los 10 afios, en funcidn de los distintos escenarios, suponiendo
que invierta 10.000 EUR. Los escenarios presentados ilustran la rentabilidad que podria tener su inversién. Puede compararlos con
los escenarios de otros productos. Los escenarios presentados son una estimacion de la rentabilidad futura basada en los resultados
de productos similares de la propia gestora y del mercado y no constituyen un indicador exacto.

Lo que recibira variard en funcion de la evolucién del mercado, la pericia inversora y del tiempo que mantenga la inversion o el
producto. El escenario de Tension muestra lo que usted podria recibir en circunstancias extremas de los mercados, y no tiene una
situacion en la que no podamos pagarle. Este escenario de Tension muestra el retorno minimo aunque no hay un retorno garantizado,
podria perder la totalidad de su inversidn. Los escenarios incluyen todos los cotes el producto, pero es posible que no incluyan los
costes que deban pasarse a su asesor. Las cifras no tienen en cuenta situacion fiscal personal.

4, ¢Qué pasa si Kanoar Ventures S.G.E.I.C, S.A. no puede pagar?

Al tratarse de un Fondo de Capital Riesgo, el hecho de que si Kanoar Ventures S.G.E.I.C, S.A. experimentase una situacion de
insolvencia corporativa no afectaria al patrimonio invertido en el producto. El rendimiento de los activos en los que invierta el Fondo
son los que determinaran la posibilidad de impago de la inversion.

5. ¢éCuales son los costes?




La reduccion del rendimiento (RIY) muestra el impacto que tendran los costes totales que usted paga en el rendimiento de la inversidn
que puede obtener. Los costes totales tienen en cuenta los costes Unicos, corrientes y accesorios.

Los importes indicados aqui son los costes acumulativos del producto en si correspondientes al periodo de mantenimiento
recomendado. Las cifras asumen que usted invertird 10.000 EUR. Las cifras son estimaciones, por lo que pueden cambiar en el futuro.

Costes a lo largo del tiempo

La persona que le asista en la venta de este producto o le asesore al respecto puede cobrarle otros costes de los que Kanoar Ventures
SGEIC, SA, no tenga constancia. En tal caso, esa persona le facilitard informacién acerca de estos costes y le mostrara los efectos que
la totalidad de los costes tendra en su inversion a lo largo del tiempo.

Costes a lo largo del tiempo: El cuadro muestra los importes que se detraen de su inversidn para cubrir diferentes tipos de

costes.
Inversion 10.000 EUR Con salida después de 10 afios
Costes totales 2.000,00 EUR
Impacto sobre la reduccion del rendimiento por afio 2%

Composicion de costes

El siguiente cuadro muestra:
. El impacto correspondiente a cada afio que pueden tener diferentes tipos de costes en el rendimiento de la inversion final del
periodo de mantenimiento recomendado.

. El significado de las distintas categorias de costes.

Impacto sobre el rendimiento por afio

Costes de Entrada 0€ Impacto de costes que usted paga al hacer su intervencion
Costes Unicos
Costes de Salida 0€ Impacto de los costes de salida de su inversion a su vencimiento
Costes corrientes Comisiones de gestion y otros 1.500€ El impacto de los costes anuales de la gestion de sus inversiones a lo largo de la
costes administrativos o de vida del producto, incluyendo gastos de auditoria y contabilidad. Dichos costes
funcionamiento se basan en una comisiéon de gestion igual al 2% del patrimonio total

comprometido durante el periodo de inversion (4-5 afios), Durante el periodo de
desinversion (5 afios) sera de un 2% sobre el capital vivo invertido.

Costes de operacion 500€ El importe de costes de operacion (estimacion de los costes incurridos al vender
las inversiones subyacentes del fondo) ha sido calculado sobre la base de una
comision de éxito del 4% para posibles intermediariosy los costes de andlisis legal
y fiscal si fueran necesarios.

El impacto de la comisién de rendimiento. Deducimos estas
Comisiones de Rendimiento 0€ comisiones de su inversion si el producto

Costes accesorios
Se aplicard una comision del 20% para la parte de la rentabilidad que
Participaciones en cuenta 0€ supere un retorno preferente al inversor. El retorno preferente
equivale aproximadamente a una rentabilidad anual neta del 8%,
dependiendo de cuando se efectuen las solicitudes de capital y los
desembolsos o distribuciones. El escenario moderado refleja una TIR Neta de
7,08%.

6. ¢Cuanto tiempo debo mantener la inversion y puedo retirar dinero de manera anticipada?

El fondo tiene una duracidn de diez afios prorrogables dos afios y liquidez limitada y los participes no podran solicitar el reembolso
anticipado de las participaciones, si bien se permitird la transmision de participaciones segun los criterios establecidos en su
Reglamento de Gestidn. El funcionamiento del Fondo implica compromisos de inversion o desembolsos vinculantes para todos los
participes, materializados a través de aportaciones a lo largo de la vida del producto, que se concentrardn durante los primeros
cuatro/cinco afios. Por otro lado, se espera que las primeras distribuciones se produzcan a partir del cuarto o quinto afio y contindien
alo largo de la vida del Fondo. El incumplimiento del compromiso de inversién puede conllevar la pérdida de todo lo aportado.

7. ¢Como puedo reclamar?

Cualquier reclamacion en relacién con el producto o la conducta de la Sociedad Gestora acerca de este producto puede ser
presentada por escrito a: PASEO DE LA CASTELLANA 42, 9° - 28046 Madrid (Espafia). Por email: inversores@kfund.vc

8. Otros datos de interés

Documentacion e informacion adicional: Cualquier documentacion adicional en relacién con el producto se publicara de conformidad
con los requisitos legales, y, en todo caso, este documento estd a disposicion en la pagina web de la entidad gestora
www.kanoarventures.com. Elfolleto y el reglamento de gestion del Fondo se pueden encontrar en la pagina de laCNMV.



http://www.kanoarventures.com/

