D. José Antonio Fernindez Fernindez, con D.N.I. n° 9706203L, en nombre y representacién de
Caja Espana de Inversiones, C.A.M.P., con domicilio social en Leén, Edificio Botines de Gaudi,
Plaza San Marcelo 5, ante Ia Comisién Nacional del Mercado de Valores,

CERTIFICA

Que el contenido las Condiciones Finales de la Primera Emision de Bonos Simples Avalados de
Caja Espaia , inscritas en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con fecha 18 de junio de 2009, coinciden exactamente con las que se adjuntan a la
presente certificacion en soporte informdtico y,

AUTORIZA

La difusion de los documentos citados a través de la pigina web de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

Y para que asi conste a los efectos oportunos, expide la presente certificacion en Ledn, a 18 de
junio de 2009.

José Antonio Fernandez Fernandez
Director de la Divisién Financiera Corporativa
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FE DE ERRATA

D. José Antonio Fernandez Fernandez, con D.N.I. n° 9706203L, en nombre y representacion de
Caja Espaifia de Inversiones, C.A.M.P., con domicilio social en Ledn, Edificio Botines de Gaudj,
Plaza San Marcelo 5, ante la Comision Nacional del Mercado de Valores,

CERTIFICA

Que en relacion con la Primera Emision de Bonos Simples Avalados de Caja Espaia,
comunicamos que se ha producido la siguiente errata en el Documento de Condiciones Finales
registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores el dia 18/06/2009, con el niumero
de registro 37854:

En la pagina 2., apartado 2. “CARACTERISTICAS PRINCIPALES”, PUNTO 1. Emisor,
donde dice Confederacion Espariola de Cajas De Ahorro debe decir Caja Espafa de
Inversiones, C.A. y M.P..

Y para que asi conste a los efectos oportunos, expide la presente en Ledn, a 19 de junio de 2009.

José Antonio Fernandez Fernandez
Director de la Division Financiera Corporativa
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CONDICIONES FINALES DE LA PRIMERA EMISION DE BONOS SIMPLES
AVALADOS DE CAJA ESPANA

CAJA ESPANA DE INVERSIONES, C.A.M.P.
100.000.000 euros
Emitida bajo el Folleto Base registrado en la Comision Nacional de Mercado de Valores el
18 de Diciembre de 2008, actualizado con el Suplemento al Folleto Base de Valores de
Renta Fija y Estructurados de Caja Espaiia 2008 (el “Suplemento”) registrado en la

Comision Nacional del Mercado de Valores el 5 de mayo de 2009.

Las siguientes Condiciones Finales (las “Condiciones Finales™) incluyen las caracteristicas de
los valores descritos en ellas.

Estas Condiciones Finales complementan el Folleto Base registrado en la Comision Nacional
del Mercado de valores con fecha 18 de Diciembre de 2008 y al Suplemento registrado en la
Comision Nacional del Mercado de Valores registrado el 5 de mayo de 2009, y deben leerse en
conjunto con el mencionado Folleto y el Suplemento, y con el Documento de Registro del
Emisor registrado en Comision Nacional del Mercado de Valores el 10 de julio de 2008 que se
incorpora por referencia.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas Condiciones Finales se emiten por Caja Espafia de Inversiones,
Caja de Ahorros y Monte Piedad (“Caja Espafia” o el “Emisor”), con domicilio social en
Plaza San Marcelo 5, 24002 (Leo6n), y C.I.F. numero G-24219891.

José Antonio Fernandez Fernandez, Director de la Division Financiera Corporativa de Caja
Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte Piedad, en virtud de facultades expresamente
conferidas por el Consejo de Administracion de fecha 23 de octubre de 2008, y en nombre y
representacion de Caja Espafa, (en adelante indistintamente el “Emisor” o “Caja Espaia)
asume la responsabilidad por el contenido de las presentes Condiciones Finales.

José Antonio Fernandez Fernandez asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable
de que asi es, la informacion contenida en el presente Folleto Informativo es, segin su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su
contenido.



2.

DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

CARACTERISTICAS PRINCIPALES

1.
2.

3.

Emisor:

Garante y naturaleza de la garantia:

Naturaleza y denominacion de los Valores:

Divisa de la emision:

Importe nominal y efectivo de la emision:

Importe nominal y efectivo de los valores:

Fecha de emision:

Tipo de interés:

Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro

Los valores estaran incondicional e irrevocablemente avalados
por la Administracion General del Estado una vez cumplidos los
siguientes tramites: (i) comprobacion por parte de la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera que las caracteristicas
de la operacion efectivamente realizada se ajustan a las
comunicadas por el emisor y (ii) admisién a cotizacion de los
bonos en el Mercado AIAF de Renta Fija y comunicacion en el
plazo de de 3 dias habiles desde la fecha de admisiéon a
cotizacion, por parte de la Comision Nacional del Mercado de
Valores a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
la efectiva admision a negociacion de los valores emitidos.

e  Naturaleza: los valores objeto de esta emision son Bonos
Simples, emitidos al amparo de la Ley 24/1988 de 28 de
julio, del Mercado de Valores y sus posteriores
modificaciones y Real Decreto 1310/2005 de 4 de
noviembre sobre emisiones y ofertas publicas de venta de
valores y sus posteriores modificaciones, Ley 211/1964,
por la que se regula la emision de obligaciones por
sociedades que no hayan adaptado la forma de anénimas o
por asociaciones u otras personas juridicas, y la
constitucion del sindicado. Se trata de Bonos u
Obligaciones Simples, no subordinados y no garantizados
con otro tipo de garantias distintas del aval de la
Administracion General del Estado, sin incorporar
opciones ni otros instrumentos derivados.

e  Denominacion: Primera Emision de Bonos Simples
Avalados de Caja Espafia

e  Cddigo ISIN: ES0315474454

Euros

e Nominal: 100.000.000 euros

e  Efectivo: 100.000.000 euros

e  Nominal unitario: 50.000 euros

e Precio de Emisién: 100%

e  Efectivo inicial por titulo: 50.000 euros
e Numero de titulos: 2.000

15 de junio de 2009

Los bonos devengaran desde la fecha de emision inclusive, hasta
la fecha de amortizacion final, no incluida, un tipo de interés fijo
que sera del 3,004% nominal anual (equivalente a Tipo de Plazo
3Y de la pantalla Reuters ISDAFIXA= + 83,5 p.b. del dia 1 de
junio a las 12:00 h.).

Los intereses se abonan anualmente los dias 15 de junio de cada
afio de vida de la emision, el primer cupon se abonara el 15 de
junio de 2010.

Si alguna de las fechas de pago de cupones coincidiera con un
dia que no fuera habil a efectos de calendario TARGET2, la
fecha de pago se trasladara al dia siguiente habil, excepto en la
ultima fecha de pago de cupon, que no se aplicaran en ningun
caso convenciones que trasladen dicha fecha de pago a fechas

-2-



10.

11.
12.

Fecha de amortizacion final y sistema de
amortizacion:

Opciones de amortizacion anticipada:

Admisidn a cotizacion de los valores

Representacion de los valores:

TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

13.

14.
15.
16.
17.

RATING

18.

Tipo de interés fijo:

Tipo de interés variable:

Tipo de interés referenciado a un indice:
Cupon Cero:

Amortizacion de los valores:

e  Fecha de Amortizacion a vencimiento:

e  Amortizacion Anticipada por Caja Espana:

e  Amortizacion Anticipada por el Tenedor:

Rating previsto de la Emision:

DISTRIBUCION Y COLOCACION

posteriores.

(Informacion adicional sobre el tipo de interés de los valores
puede encontrarse en los epigrafes 13 a 16 de las presentes
Condiciones Finales)

15 de junio de 2012

A la par al vencimiento

Para el emisor: no

Para el inversor: no

AIAF Mercado de Renta Fija

Anotaciones en Cuenta gestionadas por Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidaciéon de
Valores (IBERCLEAR)

3,004 % nominal anual pagadero anualmente

Base de calculo para el devengo de intereses: Act/Act
Ajustado

Fecha de inicio de devengo de intereses: 15 de junio de
2009.

Fechas de pago de los cupones: el dia 15 de junio de cada
afio de vida de la emision, el ultimo cupdn se abonara el 15
de junio de 2012. Si alguna de las fechas de pago de
cupones coincidiera con un dia que no fuera habil a efectos
de calendario TARGET2, la fecha de pago se trasladara al
dia siguiente habil, excepto en la tltima fecha de pago de
cupdn, que no se aplicaran en ningin caso convenciones
que trasladen dicha fecha de pago a fechas posteriores.

Agente de calculo: Confederacion Espaiiola de Cajas de
Ahorro.

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés fijo:
Ninguna

No aplica

No aplica

No aplica

15 de junio de 2012
Precio: 100%

El plazo maximo de vencimiento, contado de fecha a fecha
sin posibilidad de incrementar el mismo en ningun caso es
de 36 meses. No se aplicaran convenciones que trasladen la
fecha de amortizacion y el pago del ultimo cupén a fechas
posteriores.

La amortizacion se efectuara en un solo pago a la fecha de
vencimiento.

No aplica

No aplica

Fitch ratings: AAA.



19. Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que Inversores cualificados
se dirige la emision:

20. Periodo Solicitud de Suscripcion: El 11 de junio de 2009, desde las 9 a.m. hasta las 11 a.m. horas.
21. Tramitacion de la suscripcion: Directamente a través de la entidad colocadora
22. Procedimiento de adjudicacion y colocacion de  Discrecional

los valores:

23. Fecha de Desembolso: El 15 de junio de 2009
24, Entidades Directoras: No aplica
25.  Entidades Co-Directoras: No aplica
26. Entidades Aseguradoras: No aplica

27. Entidades Colocadoras:

(i) Nombre del Colocador: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
28.  Entidades Coordinadoras: No aplica
Entidades de Contrapartida y Obligaciones de No aplica
Liquidez:
29. Restricciones de venta o a la libre circulacion de  No existen restricciones a la libre circulacion de los valores
los valores: emitidos.
30. Representacion de los inversores: Se designa a Luis Manuel Martinez Miguel como Comisario del

Sindicato de Bonistas

31. TAE, TIR para el tomador de los valores: e TIR: 3,006 %

e TAE: 3,006 %

32.  Interés efectivo previsto para Caja Espafia: TIR: 4,092 %
e  Comisiones / Tasas: Admision CNMV: 3.000,00 euros
e  Gastos: Admisién AIAF: 5.000,00 euros
e Tesoro: Aval del Tesoro: 2.846.597,26 euros
e  Comision de Colocacion: BBVA: 150.000,00 euros

e  Comision Agente de Calculo y de Pagos: CECA: 3.000 euros

Total gastos de la emision: 3.007.597,26 euros
INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES
33.  Agente de Pagos: Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro

34. Calendario relevante para el pago de los flujos TARGET2
establecidos en la emision:

3. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y CONSTITUCION DEL SINDICATO DE
TENEDORES DE BONOS SIMPLES

El Consejo de Administracion, en la sesion celebrada el 23 de octubre de 2008, de acuerdo con
la previa autorizacion otorgada por la Asamblea General celebrada el 15 de diciembre de 2007,
acordo llevar a cabo un Programa de Emision para Valores de Renta Fija y Estructurados por un
importe nominal de 2.000.000.000 de euros.

Los acuerdos de emision de los valores para la presente emision de Bonos Simples, se han
adoptado en base a la firma del presente documento de Condiciones Finales, por D. José
Antonio Fernandez Fernandez, Director de la Division Financiera Corporativa de Caja Espaiia,



autorizado a tal efecto por el acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 23 de octubre de
2008.

De conformidad con el epigrafe 4.10 de la Nota de Valores, integrante del Folleto Base al
amparo del que se realiza la presente emision de valores y segun las reglas y estatutos previstos
en €l en relacion con la constitucion del sindicato de tenedores de bonos simples, para la
presente emision de valores se procede a la constitucion del sindicato de tenedores de bonos
simples denominado el “Sindicato de la Primera Emision de Bonos Simples Avalados de Caja
Espafia” (el “Sindicato”) cuya direccion se fija a estos efectos en Plaza San Marcelo 5, Edificio
de Botines de Gaudi, 24002 Leodn.

De la misma forma, se nombra Comisario del Sindicato a Luis Manuel Martinez Miguel, que
acepta la designacion y que tendra las facultades que le atribuye el Reglamento que se menciona
a continuacion:

REGLAMENTO APLICABLE AL SINDICATO DE TENEDORES DE BONOS SIMPLES
AVALADOS DE CAJA ESPANA

Articulo 1.- Con la denominaciéon “Sindicato de la Primera Emision de Bonos Simples
Avalados de Caja Espafia” queda constituido un sindicato que tiene por objeto la defensa de los
intereses y derechos de los titulares de bonos simples emitidos por Caja Espaiia, emision de
junio de 2009, de acuerdo con la legislacion vigente.

Articulo 2.- El Sindicato subsistird mientras dure el empréstito y, terminado éste, hasta que
queden cumplidas por Caja Espaiia sus obligaciones ante los titulares de los valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija en Plaza San Marcelo 5, Edificio Botines de
Gaudi, 24002, Leon.

Articulo 4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea General de la “Primera Emision de Bonos
Simples Avalados de Caja Espafia” y el Comisario.

La Asamblea de la “Primera Emision de Bonos Simples Avalados de Caja Espafa” acordara el
nombramiento de un Secretario a efectos de certificar los acuerdos de la misma.

Articulo 5.- El Comisario serd el Presidente del Sindicato de la Primera Emision de Bonos
Simples Avalados de Caja Espafa, y ademas de las competencias que le atribuya la Asamblea
General, tendra la representacion legal del Sindicato y podra ejercitar las acciones que a éste
correspondan y las que considere oportunas para la defensa general y particular de los titulares
de los valores. En todo caso, el Comisario serd el 6rgano de relacion entre el Emisor y el
Sindicato, y como tal, podra asistir con voz y sin voto, a las deliberaciones de la Asamblea
General del Emisor, informar a ésta de los acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los
informes que a su juicio o al de la Asamblea de la “Primera Emision de Bonos Simples
Avalados de Caja Espafia”, interesen a éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General de la “Primera Emision de Bonos Simples Avalados de Caja
Espafia”, debidamente convocada por el Presidente o por el Organo de Administracién del
Emisor, esta facultada para acordar lo necesario a la mejor defensa de los legitimos intereses de
los tenedores de los bonos simples; destituir y nombrar Comisario o Presidente y Secretario;
ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos
ocasionados por la defensa de los intereses comunes.



Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria absoluta, con asistencia
de los tenedores de los bonos simples que representen dos terceras partes de los bonos simples
en circulacion, y vincularan a todos los tenedores de los bonos simples, incluso a los no
asistentes y a los disidentes.

Articulo 8.- Sera de aplicacion la Seccion 47, Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades
Anoénimas en todo lo relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos del Sindicato.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento serd de aplicacion La Ley
211/1964, de 24 de diciembre, sobre regulacion de la emision de obligaciones por Sociedades
que no hayan adoptado la forma de andnimas, asociaciones u otras personas juridicas y la
constitucion del Sindicato de Obligacionistas y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anodnimas, aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

4. ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitara la admision a negociacion de los valores descritos en las presentes Condiciones
Finales en AIAF Mercado de Renta Fija para que se admitan a cotizacion a la mayor brevedad
posible, y, en todo caso, se asegura su cotizacion en un plazo inferior a 30 dias desde la fecha de
desembolso.

Las presentes Condiciones Finales incluyen la informacién necesaria para la admision a
cotizacion de los valores en el mercado mencionado anteriormente.

La liquidacion se realizard a través de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., (IBERCLEAR).

5. SALDO DEL PROGRAMA

El saldo de endeudamiento maximo de Caja Espafa al amparo del acuerdo del Consejo de
Administracion del 23 de octubre de 2008 y del Folleto de Base de Valores de Renta Fija y
Estructurados, inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de
Valores el 18 de diciembre de 2008 es de DOS MIL MILLONES (2.000.000.000) DE EUROS.

De este importe del Folleto podrian emitirse bonos y obligaciones simples hasta el importe
maximo de NOVECIENTOS CINCO MILLONES (905.000.000) DE EUROS con cargo al aval
de la Administracion General del Estado. De este importe habra que descontar el importe del
saldo vivo maximo de pagarés que puedan emitirse, en su caso, al amparo del Programa de
Pagarés de Caja Espafia con cargo al aval de la Administracion General del Estado.

Teniendo en cuenta la presente emision, el limite disponible de endeudamiento es de MIL
NOVECIENTOS MILLONES (1.900.000.000) DE EUROS.

En relacion al aval de la Administracion General del Estado otorgado en virtud de la Orden de
fecha 29 de diciembre de 2008 a Caja Espafia de Inversiones, C.A.M.P., para determinadas
operaciones de financiacion, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 7/2008, de
13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materia Econémico Financiera en relacion con el Plan
de Accion concertada de los paises de la zona euro, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre (la “Orden de Otorgamiento”) queda por disponer de dicho aval una cuantia de



OCHOCIENTOS CINTO MILLONES (805.000.000) DE EUROS teniendo en cuenta la
presente emision.

Estas Condiciones Finales estan visadas en todas sus paginas y firmadas en Ledn, a 11 de junio
de 2009.

Firmado en representacion de Caja Espafia

P.P.

José Antonio Fernandez Fernandez

Director de la Division Financiera Corporativa



