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|. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL
FOLLETOY ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

1.1. Personas que asumen la responsabilidad del contenido del Folleto

Laresponsabilidad del contenido de este Folleto Informativo Reducido (en adelante, el “Folleto”) es asumida
por D. Miguel Sanmartin Losada, mayor de edad, espafiol, vecino de A Corufia, con D.N.l. 35.357.349, en
nombre y representacion de BANCO PASTOR, S.A. (en adelante, “BANCO PASTOR”), quien confirmala
veracidad del contenido del Folleto y que no se omite ningun dato relevante ni se induce a error.

1.2. Organismos Super visor es

El presente Folleto informativo reducido modelo RED 3 relativo ala Primera Emision de Deuda Subordinada
de Banco Pastor, S.A. septiembre 2003, ha sido objeto de verificacidn e inscripcion en los Registros Oficiales
de la Comision Naciona del Mercado de Valores con fecha 18 de septiembre de 2003. Este Folleto ha sido
redactado de conformidad con lo establecido en el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones
y Ofertas Publicas de Venta de Vaores (modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre), en la
Orden Ministerial de 12 dejulio de 1993, y en la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, por la que se aprueban determinados modelos de folletos de utilizacion en emisiones y
ofertas plblicas de valores.

Se hace constar que € registro del Folleto por la Comision Naciona del Mercado de Valores no implica
recomendacion de la suscripcion o compra de los valores a que se refiere e mismo, ni pronunciamiento en
sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad de los valores emitidos u ofertados.

El presente Folleto no precisa de pronunciamiento administrativo previo distinto de la verificacion y registro
del Folleto por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y se complementa con € Folleto Continuado
registrado en la CNMV en fecha 17 de junio de 2003, o por agquel Folleto Completo o Continuado que lo
substituya.

1.3. Verificacion y auditoria de las cuentas anuales

Las cuentas anuales e informes de gestion individuales de BANCO PASTOR correspondientes a los
gjercicios 2002, 2001 y 2000 y las cuentas anuales e informe de gestion consolidado de BANCO PASTOR y
las sociedades de su grupo correspondientes a los gjercicios 2002, 2001 y 2000 han sido auditados, con
informes favorables y sin salvedades, por la firma de auditoria externa Arthur Andersen, en los gercicios
2001y 2000y por lafirma Deloitte & Touche Espaiia, S.L., en € gercicio 2002, ambas firmas con domicilio
en Madrid, Raimundo Fernadndez Villaverde, 65, e inscritaen el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con
el nimero S-0692, y se encuentran depositadas y a disposicion del publico en la CNMV, junto con los
correspondientes informes de auditoria.

Las cuentas anuales e informe de gestidn, individuales y consolidados de BANCO PASTOR vy las sociedades
de su grupo correspondientes a gercicio 2002 se encuentran incluidas como Anexo | a Folleto Continuado
gue complementa el presente Folleto.

1.4. Hechos significativos posteriores al registro del Folleto Continuado.

No ha ocurrido ninglin hecho significativo en e Grupo Banco Pastor con posterioridad a 17 de junio de
2003, fecha de registro del Folleto Continuado.
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CAPITULO I
LA EMISION Y LOS VALORES NEGOCIABLES
OBJETO DE LA MISMA
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1. LA EMISION Y LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA MISMA

2.1. Condicionesy caracteristicas econdmico-financieras de los Valores objeto de
emision.

2.1.1. Importe Nominal del Empréstito y nimer o de valores que comprende

El importe nomina méximo de la Emision es de CIENTO VEINTE MILLONES DE EUROS (EUR.
120.000.000), dividido en doce mil (12.000) Obligaciones Subordinadas de DIEZ MIL EUROS (EUR.
10.000) de valor nominal cada una.

Finalizado el periodo de suscripcion, y en caso de que al término de este (tal y como se regula en 2.2.1.3
posterior), no hubieran sido suscritos la totalidad de los valores objeto de la presente Emision, €l importe
nominal de ésta se reducird alos valores efectivamente suscritos.

2.1.2. Naturalezay denominacion de los valores que se emiten

Los valores ofrecidos son Obligaciones Subordinadas, y estaran representados en anotaciones en cuenta,
constituyéndose como tales en virtud de su inscripcién en el correspondiente registro contable. Tendran la
consideracion de Subordinadas respecto de las obligaciones generales del Banco, de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley 13/1992, de 1 de junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las
entidades financieras, el Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por e que se desarrolla la
mencionada Ley 13/1992 redactado conforme al Real Decreto 538/94, de 25 de marzo; asi como lanorma 8
delaCircular del Banco de Espafia 5/1993, de 26 de marzo, segun redaccion dada por la Circular 2/94 de 4
de abril.

No obstante el carécter subordinado de las obligaciones, los intereses se pagaran en las correspondientes
fechas de pago, con independencia de los resultados obtenidos en cada g ercicio por la Sociedad Emisora.

Mediante la suscripcion de las obligaciones, los tenedores renuncian a cualquier derecho de prioridad que la
legislacion espafiola les pudiera conceder respecto de otros titulares de obligaciones subordinadas del
Emisor, por e hecho de encontrarse e contrato de emision de las obligaciones, elevado a Escritura Publica
La Sociedad Emisora se obliga a obtener idéntica renuncia de aguellos acreedores subordinados cuyos
créditos se deriven de titulos de fecha posterior alafecha de la presente emision.

En consecuencia, en € supuesto de aplicacion de las reglas de prelacion de créditos establecidas en el
Caodigo de Comercio y en e Cadigo Civil por incurrir la Sociedad Emisora en un procedimiento concursal
0 de quiebra, los derechos y créditos de los tenedores de los valores subordinados frente a la Sociedad
Emisora se situarén, salvo que lalegislacion aplicable estableciese otra cosa, detrés de todos los acreedores
comunesy de la siguiente manera:

1.- Traslos derechos y créditos de todos |os acreedores comunes de la Sociedad Emisora,
2.- Al mismo nivel que los derechosy créditos del resto de los acreedores subordinados.

3.- Con prioridad sobre los derechos de los accionistas y acreedores de |a Sociedad Emisora caracterizados
como otros acreedores asimilados a la aportacidn de capital .

Hasta la fecha el Emisor actla como garante en las siguientes emisiones vivas de deuda subordinada,
realizadas através de su filial Pastor International Capital:

ANO D,E (I\I/I':/Illz(r?js-rge TIPo D.E LIMITES DE TIPO VENCIMIENTO VERIFFEI?XEION
EMISION INTERES DE INTERES
euros) FOLLETO
HASTA 31.03.2003: 4,5% .
1999 120 DESDE 31.03.2003: Euribor 12M + 50 pb MAXIMO: 6,5% 10.03. 2010 21.12.1999
HASTA 31.03.2004: 3,75% MAXIMO: 5,5%
2001 60 DESDE 31.03.2004: Euribor 6M - 25pb MINIMO: 4% 15.03.2012 20.12.2001
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Se incorpora como Anexo V la comunicacion redlizada a Banco de Espafia en la que se solicita la
computabilidad de la emisiéon como recursos propios de la entidad, de conformidad a lo dispuesto en el
Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre.

L as obligaciones subordinadas que se emiten quedaran sujetas alas siguientes condiciones:

Desde e momento en que su plazo remanente sea de cinco afios, y durante dichos cinco afios reduciran su
cOMpUto comO recursos propios a razon de un 20 % anual, hasta que su plazo remanente sea inferior a un
afio, momento en el que dejaran de computarse como tales.

No podrén ser aportadas, o adquiridas posteriormente, por Banco Pastor, S.A. o por otras entidades o
personas con apoyo financiero de ésta.

La Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Vaores, SA., (en
adelante “ Sociedad de Sistemas’) con domicilio en Madrid, calle Pedro Teixeira, 8, serd designada como
entidad encargada del registro contable de la emision de Obligaciones Subordinadas, designacion que se
efectuard alos efectos del articulo 45 del real Decreto 116/1992.

2.1.3. Importes nominalesy efectivos previstos para los valor es a emitir

El importe nomina de cada una de las Obligaciones Subordinadas es igual a DIEZ MIL EUROS (EUR.
10.000).

El importe efectivo de cada una de las Obligaciones Subordinadas es de DIEZ MIL EUROS (EUR.
10.000).

2.1.4. Comisiones y Gastos conexos de todo tipo que deban soportar |os suscriptores
o adquirentesde los valores que se emitan

El Emisor no aplicara ningun tipo de comision o gasto a la subscripcion de los valores, a pago de los
intereses o ala amortizacion de los mismos.

2.15. Gastos y Comisiones derivados de la representacion de los valores en
anotaciones en cuenta, inscripcion y mantenimiento de saldos en los registros
contables

Seran por cuentay acargo del Emisor |os gastos de inscripcion en la Sociedad de Sistemas.

Asimismo, las entidades adheridas a la Sociedad de Sistemas, entidad encargada de su registro contable, y
el Banco en su calidad de entidad adherida, podrén establecer de acuerdo con la legislacion vigente, las
comisiones y gastos repercutibles al tenedor de los valores en concepto de administracion y/o custodia de
valores que libremente determinen, y que en su momento hayan sido comunicadas a Banco de Espafia y/o
alaCNMV como organismo supervisor.

2.1.6. Clausuladeinterés

2.1.6.1. Tipodeinterésnominal

Los valores devengaran un interés nominal anual, variable trimestralmente y con pago trimestral, los meses
de diciembre, marzo, junio y septiembre, de cada afio, en la fecha que coincida con la del desembolso, y
hasta el vencimiento de la Emision, que serd e que resulte de aplicar los criterios establecidos a
continuacion.

La duracién de la presente emision se dividira en sucesivos periodos de devengo de intereses (“Periodo de
Devengo de Intereses’). Cada uno de ellos comprendera los dias efectivos transcurridos entre cada Fecha
de Pago, incluyendo en cada Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago inicia y excluyendo la
Fecha de Pago final.
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El Tipo de Interes Nominal determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses sera el que resulte de
sumar (i) €l tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses, y (ii) un margen de entre 0,55% y 0,70%.
Este diferencia se fijard antes de las 10:00 horas (hora CET) del diade inicio del periodo de colocacién y
se comunicardala CNMV y ala Sociedad de Sistemas.

El tipo de interés de referencia para la determinacion del Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos
sera el tipo Euribor, “ Euro InterBank Offered Rate” , calculado y distribuido por €l sistema de informacion
financiera BRIDGE por mandato del FBE (“ Federation Bancaire de |"Union Européenne’) a tres (3)
meses de vencimiento, fijado alas 11:00 horas de la mafiana (hora CET) de la Fecha de Fijacién del Tipo
de Interés, descrita a continuacion, que actualmente se publica en las péginas electrénicas EURIBOROL,
suministrada por Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets (Bridge Telerate) o cualquier otra
pagina que pudiera reemplazarlas en estos servicios.

A titulo indicativo, se incluye a continuacién la evolucion que hatenido € tipo de referencia, EURIBOR a
3 Meses, en el periodo AGO 2002 /AGO 2003:

Euribor 3 meses
medio del mes Margen Total
ago-02 3,35% 0,60% 3,95%
sep-02 3,31% 0,60% 3,91%
oct-02 3,26% 0,60% 3,86%
nov-02 3,12% 0,60% 3,72%
dic-02 2,94% 0,60% 3,54%
ene-03 2,83% 0,60% 3,43%
feb-03 2,69% 0,60% 3,29%
mar-03 2,53% 0,60% 3,13%
abr-03 2,53% 0,60% 3,13%
may-03 2,40% 0,60% 3,00%
jun-03 2,15% 0,60% 2,75%
jul-03 2,13% 0,60% 2,73%
ago-03 2,14% 0,60% 2,74%

En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo establecido en € apartado (i) anterior, €l tipo de
interés de referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar |la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transferibles, en euros, a tres
(3) meses de vencimiento, en la Fecha de Fijacién del Tipo de Interés, que declaren las entidades bancarias
gue a continuacion se resefian, previa solicitud simulténea a cada una de €ellas que realizard € Agente de
Céculo:

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.

- Banco de Santander Central Hispano S.A.

- Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros
- Deutsche Bank AG.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo anterior, por no
suministrar alguna de las citadas entidades, de forma continuada, declaracién de cotizaciones, sera de
aplicacién e tipo de interés que resulte de aplicar la media aritméica simple de los tipos de interés
declarados por a menos dos (2) de las citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencion de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, sera de
aplicacion € Ultimo tipo de interés de referencia aplicado al Ultimo Periodo de Devengo de Intereses y asi
por Periodos de Devengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto se mantenga dicha situacion.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los valores para cada Periodo de Devengo de Intereses se
determinara por Banco Pastor, S.A., a las 11:00 horas (hora CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago o a la Fecha de Desembolso (la “Fecha de Fijacion del Tipo de Interés’), y sera de
aplicacién para el siguiente Periodo de Devengo de Intereses. Los tipos de interés de cada periodo, se
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publicaran, tras cada fijacion del rendimiento para el plazo correspondiente, en los boletines oficiales del
Mercado AIAF.

A los efectos de la presente Emision y, durante toda la vida de los mismos, se consideraran dias hébiles
(“Dias Habiles") todos los que no sean:

- sdbado
- domingo

- los dias inhdbiles del calendario TARGET (que son, para €l presente gercicio, € dia 1 de
enero, €l Viernes Santo, el Lunes de Pascua, 1 de mayo, 25y 26 de diciembre); o

Con independencia del tipo de interés, en el caso de que el dia de pago del cupdn sea festivo a efectos
bancarios en Madrid, e pago del mismo setrasladard a dia hébil inmediatamente posterior, sin que por €llo
¢ titular del valor tenga derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.

Si Banco Pastor no ejercitara la opcion de amortizacion anticipada transcurridos cinco afios desde la fecha
de emision, el diferencial que se sume al Euribor 3 meses del cupdn se incrementara en un 0,50%.
Laférmulade calculo de los intereses serala siguiente:

e * I * d

" 100 Base=360

Donde:

C = Importe Bruto del Cup6n Periédico
N = Nominal del Valor

i = Tipo de Interés Nominal anual

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Devengo de Intereses y la Fecha de Pago del cupon
correspondiente, contando tales dias de acuerdo con la Base establecida.

Base = 360

2.1.6.2. Fechas, lugar, entidadesy procedimiento para el pago de los cupones

Losintereses exigibles en cada fecha de pago de intereses en relacién con las Obligaciones Subordinadas se
calculardn sobre la base de un afio de 360 dias, y se devengardn en funcién de los dias efectivamente
transcurridos desde la fecha de pago inmediatamente anterior, incluyéndola, hasta la fecha de pago
correspondiente, excluyendo esta Ultima.

Si cuaquier fecha de pago de intereses cayera en un dia que no sea un dia habil, el correspondiente pago de
intereses se abonara en el dia habil siguiente. A estos efectos se entendera por dia hébil cualquier diaen €l
gue la Sociedad de Sistemas compense pagos.

El abono de los intereses a los titulares de las Obligaciones Subordinadas se efectuarda de manera
automatica, mediante el correspondiente abono en cuenta, a través de las entidades adheridas a la Sociedad
de Sistemas, previa certificacion de la posicion neta de los valores anotados por la Sociedad de Sistemas 'y
de acuerdo con lo establecido en la normativa de anotaciones en cuenta (R.D. 116/92).

El primer cup6n (que se abonard € dia 30 de diciembre de 2003) correspondiente a una Obligacion
Subordinada sera igual a: 68,30 euros, calculado con € Euribor a 3 meses del dia 12/09/2003 mas un
diferencial de 0,55%.

Laformulade calculo del primer cupén y siguientes es:

(N-i-d)

Primer cupén/Resto cupones =
RO P 360
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Slendo:
N = valor nominal del titulo.
i = tipo de interés (en porcentgje).

d = dias transcurridos desde la fecha de desembol so hasta la fecha de pago del cupdn, o entre dos fechas de
cupon.

2.1.7. Régimen fiscal

Se facilita a continuacion, a efectos meramente ilustrativos, un breve resumen del régimen fiscal aplicable
en Espafia a las inversiones que se deriven de la Emision de Obligaciones Subordinadas objeto de este
Folleto, a cuyo efecto se ha tenido en cuenta Unicamente la legislacion estatal vigente y los aspectos de
caracter general que puedan afectar alos inversores.

A cada uno de los potenciales inversores corresponde examinar exhaustivamente el régimen fiscal que les
resulte aplicable, atendiendo a las circunstancias particulares que en ellos concurran y a la normativa
vigente en el momento de la obtencién y declaracion de las rentas correspondientes.

(A) INVERSORES RESIDENTES EN ESPANA

A.l. Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas e Impuesto sobre
Sociedades

Las rentas que pudieran ser percibidas por los titulares de las Obligaciones objeto de esta Emision, que sean
residentes a efectos fiscales en Espafia, seguirdn el régimen previsto para los rendimientos del capital
mobiliario de naturaleza explicita en la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y otras Normas Tributarias (en adelante, “Ley 40/1998”) y en la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “L ey 43/1995”).

De acuerdo con € articulo 23.2 de la Ley 40/1998, tendrén la consideracién de rendimientos del capital
mobiliario los rendimientos obtenidos por la cesion a terceros de capitales propios, entendiéndose como
tales las contraprestaciones de todo tipo, como los intereses y cualquier otra forma de retribucion pactada
como remuneracion por tal cesién, asi como las derivadas de la transmision, reembol so, amortizacion, canje
0 conversion de cualquier clase de activos representativos de la captacion y utilizacion de capital es gjenos.

En particular, por lo que respecta a Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y al Impuesto sobre
Sociedades, el importe de los cupones y la diferencia entre €l valor de suscripcion o adquisicion 'y su valor
de transmision, reembolso 0 amortizacion tendré la consideracion de rendimiento del capital mobiliario.

Por lo que se refiere a régimen de retenciones aplicable sobre los rendimientos de capital mobiliario, la
legislacién vigente es la recogida en el Real Decreto 214/1999, de 5 de febrero, por € que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y en € Real Decreto 537/1997, de 14 de
abril, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades modificado por €l Real Decreto
2717/1998, de 18 de diciembre.

Conforme a la mencionada legislacion, es preciso distinguir entre el régimen fiscal derivado del cobro de
cupones de titulos con rendimiento explicito, y € correspondiente a los rendimientos derivados de la
transmisién o amortizacion de los mencionados titulos.

(a) Cobro de Cupones

Los rendimientos obtenidos por personas fisicas correspondientes a los cupones de las Obligaciones
Subordinadas estan sujetos a retencion al tipo vigente en cada momento, actualmente e 15%. Por el
contrario, si € perceptor de los cupones es un sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, los
rendimientos de los cupones no se someten a retencion, en cuanto se trata de valores representados
mediante anotaciones en cuenta'y negociados en un mercado secundario oficial de valores espariol.

(b) Transmisién y amortizacion de los titulos

Los rendimientos obtenidos por personas fisicas o juridicas, como consecuencia de la transmision o
amortizacion de las Obligaciones Subordinadas, no estan sometidos a retencion con independencia de que
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el perceptor sea una persona fisica o juridica, en la medida en que se trata de valores representados
mediante anotaciones en cuenta'y negociados en un mercado secundario oficial de valores espariol.

No obstante lo anterior, si €l perceptor del rendimiento es una persona fisica, se sometera a retencion la
parte del precio de transmision de las Obligaciones Subordinadas que corresponda a cupén corrido cuando
latransmision se produzca en los 30 dias anteriores al cobro del cupon a alguna de las siguientes personas o
entidades:

- noresidente en territorio espafiol o sujeto pasivo del Impuesto de Sociedades

- adquirente no esté sometido a retencidon por los rendimientos explicitos derivados de los
titulos transmitidos.

Con respecto alas personas fisicas debe tenerse en cuenta lo dispuesto en el articulo 23.6 de la Ley 4/1988:
Se estimard que no existe rendimiento de capital mobiliario en las transmisiones lucrativas, por causa de
muerte del contribuyente, de los activos representativos de la captacion y utilizacion de capitales gjenos a
los que serefiere el apartado 2 de este articul 0"

A.2. Impuesto sobre el Patrimonio

L as personas fisicas que adquieran las Obligaciones objeto de esta Emision, que estén obligadas a presentar
declaracion por €l Impuesto sobre el Patrimonio, deberan declarar los valores que posean a 31 de
diciembre de cada afio por su valor de cotizacion medio del cuarto trimestre.

A.3. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmision de las Obligaciones Subordinadas por causa de muerte o donacion en favor de personas
fisicas se encuentra sometida a las reglas generales del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones en cuanto
al adquirente y a las del IRPF en lo referido a donante persona fisica. En caso de transmision gratuita a
favor de un sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades (1S), la renta que se integre en su base imponible
tributara de acuerdo con las normas de dicho impuesto.

(B) INVERSORES NO RESIDENTESEN ESPANA

B.1. Impuesto sobre la Renta de No Residentes

Del mismo modo, las rentas que pudieran ser percibidas por los titulares, personas fisica o juridicas, de las
Obligaciones objeto de esta Emision que no sean residentes a efectos fiscales en Espafia, resultard de
aplicacion lo dispuesto en laLey 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de No Residentes
y Normas Tributarias (en adelante, “Ley 41/1998"), sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para
evitar la Doble Imposicién suscritos por Espafia y e Estado correspondiente, en € caso de que éstos
resulten aplicables.

Conforme ala Ley 41/1998, los intereses y demas rendimientos a que se refiere el articulo 23.2 de la Ley
40/1998 satisfechos por entidades residentes en territorio espafiol a personas o entidades no residentes en
Espafia que actlen sin establecimiento permanente, estdn sometidos a tributacion por el Impuesto sobre la
Renta de No Residentes (en adelante, “IRNR™), a tipo general de tributacion del 15 por ciento sobre su
importe integro.

No obstante, conforme a citado articulo 13 de la Ley 41/1998, los rendimientos derivados de estos titulos,
tanto por €l cobro del cupon como por la diferencia entre el precio de transmision, reembolso o
amortizacion y €l coste de adquisicion, estarén exentos de tributacion en Espafia cuando sean obtenidos por
personas fisicas o juridicas residentes en otros Estados miembros de la Unién Europea, que no operen en
Espafia mediante establecimiento permanente ni a través de un territorio calificado como paraiso fiscal con
arreglo alo previsto en el Real Decreto 1080/1991, de 5 dejulio.

En el caso de que los rendimientos sean obtenidos por personas fisicas o juridicas no residentes en otro
Estado miembro de la Unién Europea, la tributacion seré la siguiente:
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a) Cobro de cupones

L os rendimientos correspondientes a los cupones estaran sujetos a tributacion en Espafia, practicandose una
retencion al tipo vigente, actualmente 15% salvo que por aplicacion de un Convenio para evitar la Doble
Imposicion resulte de aplicacion un tipo reducido de retencion.

b) Transmision, reembolso y amortizacion de los titulos

Los rendimientos obtenidos por la transmision, reembolso o amortizacion de las Obligaciones
Subordinadas, computandose como la diferencia entre €l valor de transmision, reembolso o amortizacion de
las mismas 'y su valor de suscripcion o de adquisicion, estaran con carécter general sujetos a tributacion en
Espafia, practicandose una retencion al tipo vigente, actualmente el 15% o al tipo reducido establecido en el
Convenio para evitar la Doble Imposicién que, en su caso, resulte aplicable.

No obstante, estardn exceptuados de retencion los rendimientos obtenidos en la transmision, reembolso o
amortizacion de las Obligaciones Subordinadas en la medida que se trate de titulos con rendimiento
explicito que estén representados mediante anotaciones en cuenta 'y se negocien en un mercado secundario
oficial de valores espafiol. Sin embargo pese a que la entidad pagadora no esta obligada a practicar
retencion sobre los rendimientos obtenidos, €l inversor no residente estd sometido a tributacién en Espafia
por los rendimientos obtenidos al tipo vigente en cada momento, actualmente el 15%, siendo responsable
solidario de ladeudatributariay obligado a pago de lamisma, €l depositario o gestor de los valores.

En e caso de que dichos rendimientos deriven de transmisiones realizadas en mercados secundarios
oficiales de valores espafioles y sean obtenidos por una persona fisica o juridica residente en un pais con €l
gue Espafia tenga suscrito un Convenio para evitar la Doble Imposicion, con clausula de intercambio de
informacion, estaran exentos de tributacion en Espafia. En el caso de que el Convenio no incorpore dicha
cléusula, el rendimiento quedara sujeto a tributacion en Espafia, a tipo de gravamen reducido que, en su
caso, se establezca en & mismo.

Los no residentes que tengan derecho a la aplicacién de una exencion de tributacion o de un tipo de
retencion reducido serd necesario que el inversor acredite su residencia fiscal mediante la entrega al
Emisor, con anterioridad a la fecha de pago, de un certificado de residencia fiscal emitido por las
autoridades fiscales de su pais de residencia. El certificado tendra una validez de un afio desde la fecha de
emision.

B.2. Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas deben tributar por el Impuesto sobre el Patrimonio en Espafia de acuerdo con una
escala comprendida entre € 0,2% y el 2,5% en relacion con los bienes o derechos que estén situados,
puedan gjercitarse o deban cumplirse en territorio espafiol a 31 de diciembre de cada afio. A tal fin los
valores negociados en mercados organizados se valoraran por la cotizacion media del cuarto trimestre de
cada afio, siempre que no sea de aplicacion la exencidn previstaen el articulo 4. Siete delaLey 19/1991, de
6 dejunio, reguladora del Impuesto sobre el Patrimonio de las Personas Fisicas.

B.3. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Latransmision de bienes o derechos que estén situados, puedan gercitarse o hayan de cumplirse en Espafia
por causa de muerte o donacion a favor de personas fisicas tributa en Espafia por este impuesto en sede de
beneficiario, cualquiera que sea laresidencia del transmitente y del beneficiario, de acuerdo con una escala
variable entre el 0% y el 81,6%. La transmisién gratuita por actos intervivos puede quedar sujeta a
Impuesto sobre la Renta de no Residentes sin perjuicio de lo que establezca el convenio que sea de
aplicacion.

2.1.8. Amortizacion delos Valores

2.1.8.1. Precio dereembolso

Las Obligaciones Subordinadas se amortizaran a la par, esto es, €l tenedor de una Obligacion Subordinada
tendra derecho a recibir, en el momento de amortizacion, un cantidad igual a su importe nominal, es decir,
DIEZ MIL EUROS (EUR. 10.000).
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2.1.8.2. Fechay modalidades de amortizacion

Laamortizacion de los valores se realizara en € décimo aniversario de la fecha de emision, al 100 % de su
valor nominal.

Banco Pastor tendra la opcion de amortizar totalmente la Emision a partir del quinto aniversario de la
misma, en cada fecha de pago de cupdn, a 100 % de su valor nominal, con un preaviso de cinco dias
habiles, y previo consentimiento del Banco de Espafia. Este hecho se publicard en los boletines oficiales del
Mercado AIAF, en un periddico de difusion nacional y se comunicaraalaCNMV.

2.1.9. ldentificaciéon de las Entidades Financieras que atenderan € servicio
financiero del empréstito.

El servicio financiero del empréstito serd atendido por Banco Pastor, SA.

2.1.10. Moneda del empr éstito.

Las Obligaciones serdn emitidas en Euros.

2.1.11. Compromiso deliquidez.

No existe compromiso de liquidez.

2.1.12. Entidades encargadas del Servicio Financiero.

Banco Pastor, S.A. realizara el servicio financiero.

2.1.13. Agente de pagos.

Banco Pastor, SA. redlizard el servicio de agencia de pagos de laemision.

2.1.14. Cuadro ddl servicio financiero del empr éstito.

El siguiente cuadro detalla el servicio financiero del empréstito. Los calculos se han realizado teniendo en
cuenta que las Obligaciones Subordinadas devengarén un tipo de interés estable los cinco primeros afios del
2,70 % anual (calculado como e resultado de sumar a Euribor a 3 meses del dia 12/09/2003 un diferencial
del 0,55) y los cinco siguientes del 3,20 %, (obtenido incrementando el tipo anterior en un 0,50%) aunque
el tipo de interés sea trimestral y se fije cada trimestre alo largo de la vida de la emision. Adicionalmente
se ha supuesto que e importe de la Emision se desembol sa integramente el dia 30 de septiembre de 2003 y
gue el importe finalmente emitido y suscrito esigual a CIENTO VEINTE MILLONES DE EUROS (EUR.
120.000.000).

Fecha | Emision Gastos Cupo6n | Amortizacion | Flujo neto
30/9/03 120.000.000 (51.300) 0 0 119.948.700

30/12/03 819.607] 0 819.607
30/3/04 819.607] 0 819.607
30/6/04 828.613 0 828.613
30/9/04 828.613 0 828.613

30/12/04 819.607] 0 819.607
30/3/05 810.600 0 810.600
30/6/05 828.613 0 828.613
30/9/05 828.613 0 828.613
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30/12/05 --- --- 819.607 0 819.607
30/3/06 --- --- 810.600 0 810.600
30/6/06 --- --- 828.613 0 828.613
30/9/06 --- --- 828.613 0 828.613

30/12/06 --- --- 819.607 0 819.607
30/3/07 --- --- 810.600 0 810.600
30/6/07 --- --- 828.613 0 828.613
30/9/07 --- --- 828.613 0 828.613

30/12/07 --- --- 819.607 0 819.607
30/3/08 --- --- 819.607 0 819.607
30/6/08 --- --- 828.613 0 828.613
30/9/08 --- --- 981.947 0 981.947

30/12/08 --- --- 971.273 0 971.273
30/3/09 --- --- 960.600 0 960.600
30/6/09 --- --- 981.947 0 981.947
30/9/09 --- --- 981.947 0 981.947

30/12/09 --- --- 971.273 0 971.273
30/3/10 --- --- 960.600 0 960.600
30/6/10 --- --- 981.947 0 981.947
30/9/10 --- --- 981.947 0 981.947

30/12/10 --- --- 971.273 0 971.273
30/3/11 --- --- 960.600 0 960.600
30/6/11 --- --- 981.947 0 981.947
30/9/11 --- --- 981.947 0 981.947

30/12/11 --- --- 971.273 0 971.273
30/3/12 --- --- 971.273 0 971.273
30/6/12 --- --- 981.947 0 981.947
30/9/12 --- --- 981.947 0 981.947

30/12/12 --- --- 971.273 0 971.273
30/3/13 --- --- 960.600 0 960.600
30/6/13 --- --- 981.947 0 981.947
30/9/13 --- --- 981.947 120.000.000 120.981.947|

2.1.15. Tasa Anual Equivalente y Tasa Interna de Rentabilidad brutas previstas
para el tomador

La Tasa Interna de Rentabilidad anual (en adelante“ TIR™) se calculara con arreglo ala siguiente formula:

N
L Cn

n

Donde:

Cn, sera igua a importe de cada uno de los ingresos que va a recibir el tomador de cada uno de los
periodos desde e primer semestre hasta“N” (Ultimo pago).

d, serdigua ala erre-ésimafecha de pago.
d,, fechade pago 0.

r, cada una de las fechas de pago de cupon.

La rentabilidad para el tenedor de los valores, contando con los supuestos del apartado anterior seria del
3,02 %
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Fecha Emision Cupon Amortizacion
30/9/03 120.000.000 0 0
30/12/03 819.607
30/3/04 819.607
30/6/04 828.613
30/9/04 828.613
30/12/04 819.607
30/3/05 810.600
30/6/05 828.613
30/9/05 828.613
30/12/05 819.607
30/3/06 810.600
30/6/06 828.613
30/9/06 828.613
30/12/06 819.607
30/3/07 810.600
30/6/07 828.613
30/9/07 828.613
30/12/07 819.607
30/3/08 819.607
30/6/08 828.613
30/9/08 981.947
30/12/08 971.273
30/03/09 960.600
30/6/09 981.947
30/9/09 981.947
30/12/09 971.273
30/3/10 960.600
30/6/10 981.947
30/9/10 981.947
30/12/10 971.273
30/3/11 960.600
30/6/11 981.947
30/9/11 981.947
30/12/11 971.273
30/3/12 971.273
30/6/12 981.947
30/9/12 981.947
30/12/12 971.273
30/3/13 960.600
30/6/13 981.947
30/9/13 981.947 120.000.000

2.1.16. Interés efectivo previsto para el emisor

Para una emisién de importe de CIENTO VEINTE MILLONES DE EUROS (EUR 120.000.000), se
relacionan los gastos de emision previstos para tramites oficiales, comisiones y otros relacionados con la
colocacién de la Emision. Estos gastos se detraeran del importe bruto que recibiria el Emisor en lafecha de
desembol s0).
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CNMV
- Registro Folleto de la Emision 16.800,00
(0,014% s/nominal emitido; maximo 37.517,58 €)
- Supervision admision AIAF 3.600,00

(0,003% s/nominal emitido)
AlIAF E IBERCLEAR
- Estudio documentacion, tramitacion y
admisién a cotizacion 6.000,00
(0,005% s/nominal emitido; maximo 45.000 €)
OTROSGASTOS
- Gastos legales

Anunciosoficiales ~ 4.400,00

Gastos notaridleg  18.000,00

Registrd ~ 2.500,00

TOTAL GASTOS 51.300,00

Con los datos utilizados para el ejemplo en el caso del inversor del apartado anterior, el coste para el emisor
sera 3,03% .

2.1.17. Evaluacion del riesgo inherente a los valor es emitidos

Banco Pastor, S.A. ha encargado la valoracion del riesgo crediticio de la presente emision de Obligaciones
Subordinadas a Moody’s Investor Service.

Con fecha 3 de septiembre de 2003 dicha agencia de calificacion ha asignado de forma provisiona a la
Emisién de Obligaciones Subordinadas objeto del presente Folleto un rating de A3. Esta calificacion esta4
sujeta ala revision de la documentacion final de la presente Emision. En el Anexo |11 se recoge una copia
de comunicacién del rating provisional de por parte de Moody”s Investor Service.

La calificacion es una evaluacion de capacidad y compromiso juridico de un emisor para efectuar |os pagos
de intereses y amortizacion del principal en el plazo previsto en las condiciones de la emision. La funcion
de las calificaciones en los mercados financieros es proporcionar una medida del riesgo de incumplimiento
en el pago de intereses, dividendos o principal, de una inversion renta fija. Moody’s Investor Service
realiza su labor calificadora siguiendo una metodologia, criteriosy control de calidad Gnico y uniforme que
es aplicable atodos los emisores y situaciones de emision en todos los paises del mundo.

Con este fin Moody’s Investor Service emplea calificaciones y definiciones que son las mismas en cada
paisy en cada mercado financiero.

Las escalas de calificacion de Moody's para la deuda a largo plazo es la siguiente:

Aaa | Cdidad optima
Aa |Altacaidad

Categoriade
Inversion A Calidad media-alta
Baa | calidad media
Ba M oderada seguridad; elementos
especulativos
B Seguridad reducida; faltan las
caracteristicas de unainversion deseable
Categoria

Especulativa | Ca& |Baacalidad

Ca Altamente especul ativos

Calidad minima, muy pocas
C perspectivas de acanzar cualquier tipo
de status apto paralainversion
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Mooay’s aplica modificadores numericos 1, 2 y 3 a cada categoria generica de calificacion desde Aa hasta
B. El modificador 1 indica que la obligacién esta situada en la banda superior de cada categoria de rating
genérica; el modificador 2 indica una banda media y e modificador 3 indica la banda inferior de cada
categoria genérica.

La calificacion A3 otorgada a esta Emision de Obligaciones Subordinadas indica una calidad de crédito
Media-Alta.

Esta calificacion crediticia no constituye una recomendacion para comprar, vender o suscribir las
Obligaciones Subordinadas que se emiten. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o
retirada en cualquier momento por Moody's, de forma unilateral, si asi 1o creyera necesario la agencia de
calificacion.

La mencionada calificacion crediticia es s6lo una estimacion y no tiene porqué evitar a los potenciales
inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis del Emisor o de los valores que se emiten.

Banco Pastor remitira a la CNMV la comunicacion de Moody’s Investor Service con € rating definitivo
otorgado ala presente emision.

2.2. Procedimiento de colocacion y adjudicacion
2.2.1. Solicitudes de suscripcion o adquisicion

2.2.1.1. Colectivo de potenciales inver sores

La presente Emision de Obligaciones Subordinadas esta dirigida a inversores institucionales tanto
nacionales como extranjeros.

A los efectos de clarificar el calendario de la operacion, que se describe con detalle en distintos apartados
de este Falleto, se incluye a continuaci én una descripcién esquematica de las fechas de este proceso, si bien
las fechas son meramente estimativas y se fijardn en e anuncio oficia de la Emision a publicar en el
BORME:

FECHA DESCRIPCION
18/09/2003 Registro CNMV de Falleto informativo
g?gﬁ/: Ie:_\s 10:00 horas del diade publicacién en e Inicio del periodo de suscripcion
QCI)BRS '\:;EOO horas del mismo dia de publicacién en el Cierre del periodo de suscripcion
30/09/2003 Fecha de desembolso

2.2.1.2. Exigencias legales

Las Obligaciones Subordinadas objeto de esta emision, una vez comiencen a cotizar en AIAF (u érgano
gue le sustituya), seran aptos para cubrir las exigencias legales de inversién a las que estdn sometidas
determinados tipos de entidades como las Instituciones de Inversion Colectiva, Compafias de Seguros y
Fondos de Pensiones.

2.2.1.3. Fecha o periodo de contratacién

El Periodo de Propuestas de Suscripcion de los valores se abrird a las 10:00 horas del mismo dia en que
aparezca publicado el anuncio oficial de la Emision en el BORME, y se cerrard a las 17:00 horas de ese
mismo dia, no siendo prorrogable dicho plazo.

S a término del periodo de suscripcion no se hubieran suscrito la totalidad de las Obligaciones
Subordinadas objeto de la presente emisién €l importe nominal de esta se reducird a valor nominal de los
valores efectivamente suscritos.
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2.2.1.4. Tramitacién dela suscripcién

La colocacion se realizard de forma discrecional exclusivamente por Banco Pastor, velando, en todo caso,
porque no se produzcan tratamiento discriminatorios entre las peticiones que tengan caracteristicas
similares.

2.2.1.5. Formay fecha de hacer efectivo el desembolso

La fecha de emisién y desembolso sera dos (2) dias hébiles después del cierre del periodo de suscripcion.
Los inversores a quienes hayan sido adjudicados los valores, deberan abonar a Banco Pastor, antes de las
11:00 horas de Madrid, valor ese mismo dia, €l precio de emisién que corresponda por cada Obligacion
adjudicada en suscripcion.

2.2.2. Colocacion y adjudicacion de los valores
L as Obligaciones Subordinadas seran colocadas a través de Banco Pastor, S.A.

En € caso de que &l Banco designara otros colocadores, esta circunstancia se comunicara oportunamente a
laCNMV.

2.2.3. Plazoy forma de entrega de los valor es

Los valores, representados por medio de anotaciones en cuenta, se constituiran como tales en virtud de su
inscripcion en e correspondiente registro contable, de conformidad con lo previsto en el Real Decreto
116/1992, con los plazos y procedimientos habituales de la entidad encargada del mismo, la Sociedad de
Sistemas

La Entidad Colocadora entregara a los suscriptores en el plazo de quince (15) dias un documento
acreditativo de la suscripcion por éstos de los Bonos adjudicados y del importe efectivo que hubieran
desembol sado por dicha suscripcién. Dicho documento acreditativo no seré negociable.

2.2.4. Constitucion del Sindicato de Obligacionistas

El Sindicato de Obligacionistas quedara definitivamente constituido una vez que se inscriba la
correspondiente escritura de emision, y estard integrado por todos los suscriptores de los valores de que
consta la emision.

La principal competencia de la Asamblea General de Obligacionistas es acordar 10 necesario a la mejor
defensa de los legitimos intereses de los obligacionistas frente a la Sociedad Emisora, modificar, de
acuerdo con lamisma, las garantias establecidas, destituir y nombrar al Comisario, gjercer, cuando proceda,
las acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses
Comunes.

Se ha designado como Comisario Provisional del sindicato de obligacionistas de la presente emision a Don
Tomés de la Calzad y Nufiez del Cafial con N.I.F. 33.179.454 - E. El reglamento del Sindicato ha sido
redactado conforme establece lalegislacion vigente, adjuntandose en el Anexo |1 del presente Folleto.

2.3. Informacion legal y acuerdos sociales
2.3.1. Acuerdos sociales

El presente folleto tiene como objeto una emision de Obligaciones Subordinadas, a amparo de la Circular
2/1999, de 22 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, por la que se aprueban
determinados model os de folletos de utilizacion en emisiones u ofertas piblicas de valores.
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Segun 1o mencionado anteriormente, la emision tiene un limite de CIENTO VEINTE MILLONES DE
EUROS (EUR 120.000.000 ), con un importe nominal para cada obligacion de DIEZ MIL EUROS (EUR
10.000).

La certezay efectividad de los derechos de su primer titular y de los siguientes vendra determinada por el
apunte contable en € sistema de anotaciones en cuenta de la Sociedad de Sistemas (u érgano que le
sustituya).

El Consgjo de Administracién de la Sociedad Emisora, en su reunién del dia 29 de mayo de 2003 acordo,
en uso de la autorizacién concedida por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada €l 10 de
abril de 2003, autorizar la emision de Obligaciones Subordinadas mencionada en el pérrafo anterior.

Como Anexo | de este Folleto se incluye copia de los acuerdos sociales.

2.3.2. Acuerdos de modificacién de valores producidos con posterioridad a la
emision, en caso de oferta publica de venta

No procede.

2.3.3. Autorizaciones administrativas previas

No se precisa autorizacion ni pronunciamiento administrativo previos distintos de la verificacion y registro
del presente folleto en laCNMYV.

2.3.4. Régimen legal tipico delosvaloresdela presente emision.

Las Obligaciones Subordinadas objeto de la presente Emisién estardn sometidas a régimen legal tipico y
tendran la calificacion de valores negociables tal y como este término se define en € articulo 2.1. del Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, en su redaccién dada por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre,
sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores y por lo tanto, les sera aplicable el régimen juridico
general de aplicacion a los valores negociables, no existiendo restricciones particulares a la libre
transmisibilidad de los valores.

2.3.5. Garantiasdela emisidon

Las Obligaciones Subordinadas objeto de la presente emision estén garantizados por la responsabilidad
patrimonial universal del Banco.

La emision tiene la condicion de financiacion subordinada, 1o que los Valores tendran la consideracion de
subordinados respecto a las obligaciones generales del Banco, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 7
de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de inversion, recursos propios y obligaciones de
informacién de los intermediarios financieros, segiin nueva redaccién establecida por la Ley 13/1992, de 1
de junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras; los articulos
20 y 22 del Rea Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por € que se desarrolla la mencionada Ley
13/1992 redactado conforme al Real Decreto 583/94, de 25 de marzo; asi como la norma 8 de la Circular
del Banco de Espafia 5/1993, de 26 de marzo segun redaccion dada por la Circular 2/94 de 4 de abril.

No obstante el caracter subordinado de las obligaciones, los intereses se pagaran en las correspondientes
fechas de pago con independencia de |os resultados obtenidos en cada gjercicio por la Sociedad Emisora.

Mediante la suscripcién de las Obligaciones subordinadas, los tenedores renunciarén, a cualquier derecho
de prioridad que la legislacion espafiola les pudiera conceder respecto de otros titulares de obligaciones
subordinadas del Emisor.

En consecuencia, en €l supuesto de aplicacion de las reglas de prelacion de créditos establecidas en el
Caodigo de Comercio y en e Cadigo Civil por incurrir la Sociedad Emisora en un procedimiento concursal
0 de quiebra, los derechos y créditos de los tenedores de los valores subordinados frente a la Sociedad
Emisora se situarén, salvo que la legislacion aplicable estableciese otra cosa, detras de todos los acreedores
comunesy de la siguiente manera:

1.- Traslos derechos y créditos de todos |os acreedores comunes de la Sociedad Emisora,

2.- Al mismo nivel que los derechosy créditos del resto de los acreedores subordinados.
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3.- Con prioridad sobre los derechos de los accionistas y acreedores de la Sociedad Emisora caracterizados
como otros acreedores asimilados a la aportacion de capital .

2.3.6. Forma derepresentacion

L as Obligaciones Subordinadas se representarén por medio de anotaciones en cuenta tal como esta previsto
por los mecanismos de negociacion en el mercado secundario en el que se solicitara su admision (AIAF) (u
organo que le sustituya).

La Sociedad de Sistemas sera designado como entidad encargada del registro contable de la emision de
Obligaciones Subordinadas, designacion que se efectuara a los efectos del articulo 45 del Real Decreto
116/1992.

2.3.7. Legidacion aplicabley tribunales competentes

La presente emision se realiza a tenor de lo establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Vaoresy conforme alo dispuesto en el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisionesy Ofertas
Publicas de Venta de Vaores, modificado por €l Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, ampliado por
lacircular 2/1999 de 22 de abril, asi como por la Orden Ministerial, de 12 de julio de 1993, sobre Folletos
Informativosy otros desarrollos del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo.

En caso de litigio en relacion con este empréstito las partes interesadas se someten para la resolucion de
tales cuestiones a lo que se indica en la Ley 01/2000 de 7 de enero de Enjuiciamiento Civil en su articulo
61y siguientes.

2.3.8. Transmisibilidad de los valores

Los vaores ofrecidos retinen las caracteristicas que contempla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Vaores modificada por la Ley 37/1998 de 16 de Noviembre, no existiendo restriccién alguna alalibre
transmisibilidad de los val ores emitidos.

2.3.9. Informacién, en su caso, de los requisitos o acuerdos previos adoptados para
solicitar la admisién a negociacion de los valores que se emiten

Tal y como se prevé en €l Acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad Emisora, celebrado el 29
de mayo de 2003, esta solicitara la admision a negociacion de los valores emitidos en el mercado AIAF de
rentafija

Seincluyen en el Anexo | los certificados de los acuerdos de la Junta General de Accionistasy e Consgjo
de Administracion a este respecto.

2.4. Informacion relativa a la admision a cotizacion

2.4.1. Mercados secundarios or ganizados

El Banco se compromete a redlizar todas las actuaciones necesarias para que las Obligaciones
Subordinadas coticen en AIAF en un plazo de méaximo de 30 dias hébiles desde lafecha de emision, y hace
constar que conoce, y acepta cumplir, los requisitos y condiciones exigidos para la admision, permanencia
y exclusion de los valores negociados en este mercado, segin lalegislacion vigente y |os requerimientos de
sus érganos rectores.

En caso de incumplimiento del plazo maximo de 30 dias hébiles desde |a emision para la cotizacion de las
Obligaciones, se haran publicas las causas del retraso en un diario de difusion nacional, sin perjuicio de la
eventual responsabilidad en que puedaincurrir el Banco.
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El registro contable de las Obligaciones Subordinadas se ha encomendado la Sociedad de Sistemas de
forma que se efectde la compensacion y liquidacion de los valores de acuerdo con las normas de
funcionamiento que respecto de valores admitidos a cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija tenga
establecidas o0 puedan ser aprobadas en un futuro por € Sociedad de Sistemas.

2.4.2. Cuadro resumen donde se recoja la informacién sobre Empréstitos de
car acter isticas homogéneas ya en circulacion admitidos a negociacion en mercados
secundarios

A la fecha de verificacion del Folleto, existe dos empréstitos en circulacion admitidos a negociacion en
mercados secundarios espafioles emitidos por €l Banco Pastor bajo las denominaciones de Programa de
Emisién de Pagarés, Banco Pastor, 2002 y 2° Programa de Emision de Pagarés, Banco Pastor, 2003. (Ver
Anexo 1V)

2.5. Finalidad de la operacion y su efecto en las cargasy servicios de la financiacion
aena

2.5.1. Finalidad dela operacion

Lafinalidad de la emision serala de proporcionar financiacion ala entidad emisora para €l desarrollo de su
actividad crediticia.

Banco Pastor tiene previsto previa autorizacion del Banco de Espafia, considerar las Obligaciones

Subordinadas como recursos propios de segunda categoria de su grupo consolidado, por lo que ha
solicitado la computabilidad de los mismos.

2.5.2 Cargasy servicios delafinanciacion ajena

A continuacion se expresan las cargas y servicios de lafinanciacion ajena de Banco Pastor, S.A.

2.5.2.1. Costedelafinanciacion ajena

Intereses y cargas
Ejercicio asimiladas % s’ ATMs
(Miles de euros)

2000 (231.342) 2,71)
2001 (282.102) (2,90)
2002 (187.498) (2,01)

2003 (¢) (180.764) (1,89)

2004 (¢) (276.796) (2,20)

2005 (€) (333.284) (2,32)

2.5.2.2. Volumen total financiacion ajena

Volumen final dela
Ejercicio financiacion
(Miles de euros)

2000 8.346.227

2001 8.737.432

2002 7.879.955
2003 (e) 8.300.155
2004 (e) 9.655.155
2005 (e) 11.155.155
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Incluye entidades de credito, debitos a clientes, denitos representados por valores negociables y pasivos

subordinados

2.5.2.3. Volumen final dela carga de emisionesderentafija

Débitos representados por valores negociables

Ejercicio Bonosy obligaciones en circulacion (Euronotas) Pasivos subordinados
Volumen fina Var.Neta Coste Financiero | Volumen final Var.Neta Coste Financiero
2000 327.782 24.179 22.427 120.000 31.231 5.218
2001 632.611 304.829 28.925 138.465 18.465 6.330
2002 814.631 182.020 22.148 180.000 41.535 7.356

Proyeccion para los préximos tres afios, incluido en éstos el gjercicio en curso, con €l efecto estimado de
los valores resultantes de la emision u oferta amparada por este folleto.

Débitos representados por valor es negociables

Ejercicio Bonosy obligaciones en circulacion (Euronotas Pasivos subordinados
Volumen fina Var.Neta Coste Financiero | Volumen final Var.Neta Coste Financiero
2003 () 1.100.000 285.169 25.415 280.000 100.000 7.210
2004 (e) 1.300.000 200.000 26.510 330.000 50.000 8.618
2005 () 1.900.000 600.000 46.000 330.000 0 10.560
2.5.2.4. Volumen final dela carga del resto de financiacion ajena
Ejercicio | Volumen final Var.Neta Coste Financiero
2000 7.898.445 1.163.024 203.666
2001 7.966.356 67.911 234.494
2002 6.885.324 -1.081.032 151.260
2003 (e) 1.100.000 285.169 25.415
2004 () 1.300.000 200.000 26.510
2005 () 1.900.000 600.000 46.000
2.5.2.5. Volumen final dela carga del resto de financiacion ajena
Ejercicio Fianzas, avalesy Otro_s pasives Compromisos TOTAL
avales contingentes
2000 365.296 79.703 749.479 1.194.478
2001 381.737 92.574 877.842 1.352.153
2002 420.020 81.217 1.092.920 1.594.157
2003 (e) 470.000 78.000 1.277.000 1.825.000
2004 () 540.000 80.000 1.477.000 2.097.000
2005 () 640.000 82.000 1.702.000 2.424.000
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2.5.3 Estadosfinancierosa 30 de junio de 2003

Se incluyen como Anexo VI del presente folleto los estados financieros de Banco Pastor, S.A. y del Grupo
Banco Pastor a 30 de junio de 2003

A Coruiia, 17 de Septiembre de 2003

Banco Pastor, SA.
P.p.

D. Miguel Sanmartin Losada

12 Emisién de Deuda Subordinada de Banco Pastor, S.A. 2003 20



Banco Pastor

ANEXO |

CERTIFICADOS DE ACUERDOS SOCIALES
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ANEXO I

SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS
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ANEXO Il

CALIFICACIONES PROVISIONALES DE RATING
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ANEXO IV

DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION Y COTIZACION
DE LOS VALORES DE RENTA FIJA DEL EMISOR
EN MERCADOS SECUNDARIOS ORGANIZADOS
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*
MeErcapo DE RENTA Fija  Operaciones contratadas sobre emisiones
Entre las fechas: 01/09/2002 y 10/09/2003

BANCO PASTOR

Fecha Ultima Prec. Prec. TIR TIR
Cad.lIsin Cod.Aiaf  emisién Fechavto. Activo Mes Afio Vol.nominal Frec.cotiz. Fecha Maximo Minimo Maxima Minima
ES0513770208 00089982 20/9/02 20/12/02 PE 9 2002 3.000,00 4,76 23/9/02 0 0,00 3,290 3,290
ES0513770034 00084189 417102 6/1/03 PE 10 2002 6.000,00 13,04 30/10/02 0 0,00 3,305 3,300
ES0513770265 00091486 9/10/02 9/4/03 PE 10 2002 25.000,00 4,35 10/10/02 0 0,00 3,126 3,126
ES0513770323 00093110 29/10/02 29/1/03 PE 11 2002 1.400,00 5,00 27/11/02 0 0,00 3,080 3,080
ES0513770117 00085292 18/7/02 20/1/03 PE 12 2002 8.000,00 5,88 24/12/02 0 0,00 2,990 2,990
ES0513770448 00097002 17/12/02 17/2/03 PE 12 2002 600,00 5,88 18/12/02 0 0,00 2,980 2,980
ES0513770174 00088081 28/8/02 28/2/03 PE 1 2003 8.420,00 9,52 29/1/03 0 0,00 2,830 2,700
ES0513770232 00090637 1/10/02 21/7/03 PE 1 2003 5.000,00 4,76 22/1/03 0 0,00 2,790 2,780
ES0513770349 00094319 13/11/02 13/5/03 PE 1 2003 1.250,00 4,76 15/1/03 0 0,00 2,800 2,800
ES0513770489 00097982 31/12/02 31/1/03 PE 1 2003 22.430,00 4,76 27/1/03 0 0,00 2,790 2,790
ES0513770547 00098610 10/1/03 10/10/03 PE 1 2003 3.000,00 4,76 13/1/03 0 0,00 2,778 2,778
ES0513770141 00086823 7/8/02 7/8/03  PE 2 2003 1.500,00 5,00 4/2/03 0 0,00 2,760 2,760
ES0513770281 00092247 18/10/02 18/8/03 PE 2 2003 5.000,00 5,00 21/2/03 0 0,00 2,580 2,570
ES0513770547 00098610 10/1/03 10/10/03 PE 2 2003 700,00 5,00 18/2/03 0 0,00 2,550 2,550
ES0513770596 00100391 29/1/03 29/4/03 PE 2 2003 13.290,00 5,00 3/2/03 0 0,00 2,840 2,840
ES0513770646 00102160 20/2/03 31/3/03 PE 2 2003 257,00 5,00 21/2/03 0 0,00 2,600 2,600
ES0513770596 00100391 29/1/03 29/4/03 PE 3 2003 8.000,00 4,76 3/3/03 0 0,00 2,580 2,580
ES0513770646 00102160 20/2/03 31/3/03 PE 3 2003 422,00 4,76 5/3/03 0 0,00 2,500 2,500
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Fecha Ultima Prec. Prec. TIR TIR
Cod.Isin Cod.Aiaf  emisién Fechavto. Activo Mes Afo Vol.nominal Frec.cotiz. Fecha Maximo Minimo Maxima Minima
ES0513770471 00097724 27/12/02 27/6/03 PE 4 2003 8.330,00 5,00 30/4/03 0 0,00 2,530 2,530
ES0513770588 00099286 16/1/03 16/4/03  PE 4 2003 678,00 5,00 1/4/03 0 0,00 2,380 2,380
ES0513770893 00106342 15/4/03 30/5/03 PE 5 2003 3.139,00 9,52 30/5/03 0 0,00 2,611 2,540
ES0513770992 00107627 6/5/03 6/6/03 PE 5 2003 95.189,00 9,52 30/5/03 0 0,00 2,780 2,600
ES0513770521 00098364 8/1/03 8/7/03 PE 6 2003 6.000,00 4,76 20/6/03 0 0,00 2,231 2,180
ES0513770547 00098610 10/1/03 10/10/03  PE 6 2003 4.500,00 4,76 18/6/03 0 0,00 2,100 2,100
ES0513770950 00107201 29/4/03 25/7/03 PE 6 2003 3.500,00 4,76 16/6/03 0 0,00 2,215 2,175
ES05137700X3 00110419 10/6/03 26/9/03 PE 6 2003 8.330,00 4,76 30/6/03 0 0,00 2,110 2,110
ES05137701A9 00110530 12/6/03 9/12/03 PE 6 2003 5.500,00 4,76 13/6/03 0 0,00 2,080 2,070
ES05137701F8 00110805 17/6/03 16/6/04 PE 6 2003 2.000,00 4,76 18/6/03 0 0,00 1,950 1,950
ES05137701N2 00111631 27/6/03 26/3/04 PE 6 2003 800,00 4,76 30/6/03 0 0,00 2,028 2,028
ES0513770083 00084875 12/7/02 24/12/03  PE 7 2003 55.000,00 4,35 1/7/03 0 0,00 2,110 2,100
ES0513770547 00098610 10/1/03 10/10/03 PE 7 2003 5.600,00 4,35 11/7/03 0 0,00 2,140 2,130
ES0513770562 00099090 14/1/03 14/1/04 PE 7 2003 68.560,00 13,04 25/7/03 0 0,00 2,152 2,130
ES0513770919 00106672 23/4/03 23/10/03 PE 7 2003 2.840,00 4,35 22/7/03 0 0,00 2,145 2,145
ES0513770950 00107201 29/4/03 25/7/03 PE 7 2003 11.500,00 4,35 1/7/03 0 0,00 2,170 2,170
ES05137700X3 00110419 10/6/03 26/9/03 PE 7 2003 2.000,00 4,35 22/7/03 0 0,00 2,120 2,120
ES0513770100 00111935 30/6/03 8/1/04 PE 7 2003 21.600,00 13,04 9/7/03 0 0,00 2,100 2,077
ES05137702H2 00114618 30/7/03 26/1/04 PE 7 2003 10.000,00 4,35 31/7/03 0 0,00 2,129 2,129
ES0513770133 00085856 25/7/02 3/2/04 PE 8 2003 22.000,00 15,00 8/8/03 0 0,00 2,210 2,180
ES05137700Q7 00109245 27/5/03 27/11/03  PE 8 2003 3.054,00 5,00 8/8/03 0 0,00 2,170 2,170
ES05137701A9 00110530 12/6/03 9/12/03 PE 8 2003 1.000,00 5,00 8/8/03 0 0,00 2,149 2,149
ES05137701V5 00113022 14/7/03 14/8/03  PE 8 2003 1.700,00 10,00 11/8/03 0 0,00 2,000 2,000
ES05137702A7 00113532 18/7/03 1/9/03 PE 8 2003 4.500,00 5,00 6/8/03 0 0,00 2,000 2,000
ES05137702M2 00116182 20/8/03 20/2/04 PE 8 2003 6.950,00 5,00 21/8/03 0 0,00 2,190 2,180
ES05137702Q3 00116684 27/8/03 27/2/04 PE 8 2003 10.000,00 5,00 28/8/03 0 0,00 2,215 2,215
ES0513770083 00084875 12/7/02 24/12/03  PE 9 2003 3.000,00 4,55 4/9/03 0 0,00 2,200 2,200
ES05137702T7 00117099 2/9/03 1/9/04 PE 9 2003 3.000,00 4,55 3/9/03 0 0,00 2,330 2,330
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ANEXO V

SOLICITUD DE COMPUTABILIDAD A BANCO DE
ESPANA
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ANEXO VI

ESTADOS FINANCIEROS DE BANCO PASTOR, S.A. Y
DEL GRUPO BANCO PASTOR
A 30 DE JUNIO DE 2003
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E Banco Pastor

BANCO PASIOR, SA.
BALANCESPUBLICOS
BEvolucion 1° semedre 2003 vs. 1° ssmegre 2002

Miles de euros

DIFERENCIA
ACTIVO JUN 03 JUN 02 %
ABSOLUTA
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 108.907 99.060 9.847 9,94%
G . 80.940 73.110 7.830 10,71%
Bancode Espafia. .. ...... ...t 27.671 25.469 2.202 8,65%
Otros bancoscentrales . .............. ... ... 296 481 (185) -38,46%
DEUDAS DEL ESTADO . ... e 72.891 744.188 (671.297) -90,21%
ENTIDADES DE CREDITO 819.302 773.115 46.187 5,97%
Alavista. ... ... 23.953 28.470 (4.517) -15,87%
Otros Créditos . ... ... 795.349 744.645 50.704 6,81%
CREDITOS SOBRE CLIENTES . ... 7.008.314 6.312.381 695.933 11,02%
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FI1JA 235.074 394.634 (159.560) -40,43%
De emisionplblica . ...........c i 10.598 20.328 (9.730) -47,87%
Otr0S EMISOFES . . .\ ittt e 224.476 374.306 (149.830) -40,03%
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE. ........... 42.447 45.036 (2.589) -5,75%
PARTICIPACIONES
Otras participaciones . .. ...t 130.239 116.650 13.589 11,65%
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 131.396 123.322 8.074 6,55%
Enentidadesdecrédito............. ... .. i, 16.703 13.698 3.005 21,94%
OtraS . ottt 114.693 109.624 5.069 4,62%
ACTIVOS INMATERIALES 14.039 12.308 1.731 14,06%
Gastos constitucion y primer establecimiento . .............. 164 459 (295) -64,27%
Otros gastos amortizables .. ................. ... .. ... .... 13.875 11.849 2.026 17,10%
ACTIVOS MATERIALES 139.984 134.167 5.817 4,34%
Terrenos y edificios de uso propio . . ...................... 65.698 67.454 (1.756) -2,60%
Otrosinmuebles............ ... ... . i 15.196 14.620 576 3,94%
Mobiliario, instalacionesy otros .. .............. ... .. ..... 59.090 52.093 6.997 13,43%
OTROS ACTIVOS .. o e 237.822 433.291 (195.469) -45,11%
CUENTAS DE PERIODIFICACION .. ... 56.337 66.309 (9.972) -15,04%
TOTAL ACTIVO. ... . . i 8.996.752 9.254.461 (257.709) -2,78%
CUENTAS DE ORDEN................ 2.408.983 2.343.221 65.762 2,81%
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BANCO PASIOR, SA.
BALANCESPUBLICOS
BEvolucion 1° ssmegre 2003 vs. 1° s=medre 2002

Miles de euros

DIFERENCIA
PASIVO JUN 03 JUN 02 %
ABSOLUTA
ENTIDADES DE CREDITO 668.635 1.098.432 (429.797) -39,13%
Alavista. . ... 45.684 54.918 (9.234) -16,81%
Aplazoocon preaviso . .. ... 622.951 1.043.514 (420.563) -40,30%
DEBITOS A CLIENTES 6.668.415 6.735.785 (67.370) -1,00%
Depdsitos de anorro . .. ... .o 6.337.759 6.302.224 35.535 0,56%
Alavista. ... ... 2447277 2.151.389 295.888 13,75%
APIazZO . .o 3.890.482 4.150.835 (260.353) -6,27%
Otros débitos . .. ... . 330.656 433.561 (102.905) -23,73%
Alavista. ... ... --- --- --- ---
APIazZO . .. 330.656 433.561 (102.905) -23,73%
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES
Pagarésyotrosvalores.............. ... .. ... .. 600.440 126.000 474.440 376,54%
OTROS PASIVOS .. e 170.161 206.573 (36.412) -17,63%
CUENTAS DE PERIODIFICACION . ... oot 71.957 65.347 6.610 10,12%
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 33.930 274.279 (240.349) -87,63%
Fondodepensionistas .. ............... .. 6.494 253.622 (247.128) -97,44%
Provision para impuestos . ................c. i 7.707 7.422 285 3,84%
Otras provisSiones . . .. ...t 19.729 13.235 6.494 49,07%
0

BENEFICIOS DELEJERCICIO . ... ... 37.183 44,193 (7.010) -15,86%
PASIVOS SUBORDINADOS ... ... e 180.000 180.000 0 0,00%
CAPITALSUSCRITO . ..o 54.518 54.518 0 0,00%
PRIMASDEEMISION ... ..o 17.715 26.274 (8.559) -32,58%
RESERVAS . .. 470.528 419.790 50.738 12,09%
RESERVAS DE REVALORIZACION .. ...t 23.270 23.270 0 0,00%
TOTAL PASIVO.... .. ... ... 8.996.752 9.254.461 (257.709) -2,78%
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BANQCO PASIOR, SA.
CUENTA DE PERDIDASY GANANCAS
BEvolucion 1° ssmedre 2003 vs 1° ssmedre 2002

Miles de euros

DIFERENCIA
JUN 03 JUN 02 %
ABSOLUTA
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS .. ... ... ... i 204.499 224.824 (20.325) -9,04%
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS . . .. o (73.769) (98.750) 24.981 -25,30%
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
De acciones y otros titulos de rentavariable ....................... 589 980 (391) -39,90%
De partiCipacCiones . . . .. ...ttt 2.558 3.748 (1.190) -31,75%
De participaciones en el Grupo . .. ...t 1.160 3.637 (2.477) -68,11%
4.307 8.365 (4.058) -48,51%
MARGEN DE INTERMEDIACION . . . .. . . . . ... ... 135.037 134.439 598 0,44%
COMISIONES PERCIBIDAS . . ... e 50.592 43.732 6.860 15,69%
COMISIONES PAGADAS . . it e (9.155) (9.240) 85 -0,92%
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS . .. ... 1.884 (3.544) 5.428 -153,16%
MARGEN ORDINARIO . . . . . o e e e e e e e e e e e e e e 178.358 165.387 12.971 7,84%
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION ...\t 967 743 224 30,15%
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
De personal . . ... ... (70.561) (69.901) (660) 0,94%
Otros gastos administrativos . .............. i (27.843) (28.380) 537 -1,89%
(98.404) (98.281) (123) 0,13%
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E
INMATERIALES ... e (9.431) (8.054) 1.377) 17,10%
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION . ... ... (1.802) (1.902) 100 -5,26%
MARGEN DE EXPLOTACION . . . .. . .. ... ... 69.688 57.893 11.795 20,37%
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO) ........ (22.247) (18.087) (4.160) 23,00%
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO) ........ (833) (1.415) 582 -41,13%
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS . . ... e e 6.063 16.427 (10.364) -63,09%
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS . . ... (8.223) (5.656) (2.567) 45,39%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS . . . . . . . . o it vt e i e e 44.448 49.162 (4.714) -9,59%
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS . ... ... . e (7.265) (4.969) (2.296) 46,21%
RESULTADO DEL EJERCICIO . . . . . . . . . @ i it it e e e e i e e e 37.183 44.193 (7.010) -15,86%
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GRUPO BANCO PASIOR
BALANCES CONSOLIDADOSPUBLICOS
Evolucion 1° ssmedre 2003 vs. 1° semesre 2002

Miles de euros

DIFERENCIA
ACTIVO JUN 03 JUN 02 %
ABSOLUTA
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 108.926 99.079 9.847 9,94%
L7 - 80.947 73.117 7.830 10,71%
Bancode Espafia. . . ... . 27.683 25.481 2.202 8,64%
Otros bancoscentrales. . .............. ... ... .. i 296 481 (185) -38,46%
DEUDAS DEL ESTADO. . . . oo 72.675 744.052 (671.377) -90,23%
ENTIDADES DE CREDITO 520.600 403.364 117.236 29,06%
AaVISTa. ..o e 27.808 31.187 (3.379) -10,83%
Otros Créditos. . . . ..o 492.792 372.177 120.615 32,41%
CREDITOS SOBRE CLIENTES .. .o\ttt e 7.284.039 6.662.773 621.266 9,32%
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA 238.979 394.914 (155.935) -39,49%
De emision plblica. . . ... . . 10.598 20.328 (9.730) -47,87%
OtroS EMISOFES. . . . ottt e 228.381 374.586 (146.205) -39,03%
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTAVARIABLE . ............. 99.893 88.271 11.622 13,17%
PARTICIPACIONES
Otras partiCipaciones. . . ... ...t 153.580 154.548 (968) -0,63%
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO
OIS, . . e 112.788 110.738 2.050 1,85%
ACTIVOS INMATERIALES 14.816 13.427 1.389 10,34%
Gastos de constitucion y de primer establecimiento. .. .......... .... 164 463 (299) -64,58%
Otros gastos amortizables. . ....... ... ... ... . ... e 14.652 12.964 1.688 13,02%
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION ... ...t 13.886 16.457 (2.571) -15,62%
ACTIVOS MATERIALES 154.526 148.168 6.358 4,29%
Terrenos y edificios de Uso propio. .. .......... .. i o 66.318 67.963 (1.645) -2,42%
Otros inmuebles. . . .. ... 15.650 15.684 (34) -0,22%
Mobiliario, instalaciones y otros. . ............. .. .. i 72.558 64.521 8.037 12,46%
ACCIONES PROPIAS . .. e 269 5.568 (5.299) -95,17%
OTROS ACTIVOS . . . e e 244.839 438.465 (193.626) -44,16%
CUENTAS DE PERIODIFICACION . . ... oo 57.556 65.460 (7.904) -12,07%
PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 19.101 3.879 15.222 392,42%
Por integracion global y proporcional. .. ............. .. ... .. .. ..... 2.873 666 2.207 331,38%
Por puesta en equivalencia. . . ......... .. ... 1.920 3.107 (1.187) -38,20%
Por diferencias de conversion. . . ........... .. . . e 14.308 106 14.202 13398,11%
TOTAL ACTIVO..... ... ... 9.096.473 9.349.163 (252.690) -2,70%
CUENTAS DE ORDEN. ... ... ... 1.872.910 1.432.547 440.363 30,74%
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E Banco Pastor

GRUPO BANCO PASTOR
BALANCES CONSOLIDADOSPUBLICOS
Evolucién 1° semesre 2003 vs. 1° semestre 2002

Miles de euros

DIFERENCIA
PASIVO JUN 03 JUN 02 %
ABSOLUTA

ENTIDADES DE CREDITO 694.060 1.110.993 (416.933) -37,53%
Al VISTa. . . e 45.645 54.918 (9.273) -16,89%
A Plazo CoN Preaviso. . . . ..o v e 648.415 1.056.075 (407.660) -38,60%
DEBITOS A CLIENTES 6.323.244 5.988.254 334.990 5,59%
Depdsitos de ahorro. . ... ... e 6.029.057 5.595.126 433.931 7,76%
AlavVvista. . ... e 2.438.351 2.148.534 289.817 13,49%
APIazZO. . .o e 3.590.706 3.446.592 144.114 4,18%
Otros débitos. . . .. ... e 294.187 393.128 (98.941) -25,17%
Alavista. . ... --- --- --- ---
APlazo. . .. e 294.187 393.128 (98.941) -25,17%
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES 900.440 831.514 68.926 8,29%
Bonos y obligaciones en circulacion. . . ........... .. ... 300.000 705.514 (405.514) -57,48%
Pagarés y otros valores .. ........ ... .. 600.440 126.000 474.440 376,54%
OTROS PASIVOS. . . 184.550 222.386 (37.836) -17,01%
CUENTAS DE PERIODIFICACION ... . i 72.705 66.048 6.657 10,08%
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 35.714 275.055 (239.341) -87,02%
Fondo de pensionistas. . . .. ... e 6.494 253.622 (247.128) -97,44%
Provision para impuestos . . ... ... 7.707 7.422 285 3,84%
Otras ProViSIONES. . . ottt e 21.513 14.011 7.502 53,54%
BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 36.589 45.320 (8.731) -19,27%
Del GrUPO. . . e 36.492 44.735 (8.243) -18,43%
De MINOKitarios. . . ... ..o 97 585 (488) -83,42%
PASIVOS SUBORDINADOS . . .. e 180.000 180.000 0 0,00%
INTERESES MINORITARIOS . . ... e 28.478 28.966 (488) -1,68%
CAPITAL SUSCRITO . . .o e e 54.518 54.518 0 0,00%
PRIMADE EMISION ...\ 17.715 26.274 (8.559) -32,58%
RESERVAS . o 466.301 422.442 43.859 10,38%
RESERVAS DE REVALORIZACION . .. ..o 23.270 23.270 0 0,00%
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 78.889 74.123 4.766 6,43%
Por integracion global y proporcional. . . ........ ... .. ... ... .. ... .. 18.052 19.962 (1.910) -9,57%
Por puesta en equivalencia. . . . ... ... 60.837 54.154 6.683 12,34%
Por diferencias de CONVersiON. . .. ... ... --- 7 (7) -100,00%
TOTAL PASIVO...... ... ... ... 9.096.473 9.349.163 (252.690) -2,70%
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INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

RENDIMIENTO

De acciones y otros titulos de renta variable
De participaciones
De participaciones en el Grupo

MARGEN DE INTERMEDIACION

COMISIONES PE

MARGEN DE ORDINARIO

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

GRUPO BANCO PASTOR
CUENTA S DE PERDIDASY GANANCIAS CONSOLIDADAS
Evolucion 1° semesre 2003 vs. 1° semestre 2002

DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE

RCIBIDAS .. ....... ... .
COMISIONES PAGADAS
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
De personal . .. ... e

Otros gastos administrativos

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E

INMATERIALES

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

MARGEN DE EXPLOTACION

RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS EN

EQUIVALENCIA

Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia .. .........

Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia
Correccion de valor por cobro de dividendos

AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION. ... ....

BENEFICIOS PO

R OPERACIONES GRUPO

Beneficios por enajenacion de participaciones en sociedades por integracion
global y proporcional . ............ ... ... ... ... . ... ...
Beneficios por enajenacion de participaciones puestas en equivalencia ... .....

Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad dominante ... .......

QUEBRANTOS P

Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad dominante

AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA

OR OPERACIONES GRUPO

SANEAMIENTOS DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS

RESULTADO AN

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

RESULTADO CO

Resultado atrib
Resultado atrib

TES DE IMPUESTOS . . ... .......

NSOLIDADO DEL EJERCICIO

uidoalaminoria. ............. ... ... . ..
uidoal grupo. . ... ...

INSOLVENCIAS (Neto). . ........

Miles de euros

DIFERENCIA
JUN 03 JUN 02 %
ABSOLUTA
211.426 232.277 (20.851) -8,98%
(73.796) (98.171) 24.375 —24,83%
7.900 7.212 688 9,54%
1.168 1.095 73 6,67%
5.819 3.748 2.071 55,26%
913 2.369 (1.456) -61,46%
145.530 141.318 4.212 2,98%
53.652 46.822 6.830 14,59%
(9.771) (9.427) (344) 3,65%
177 (4.655) 4.832 ~103,80%
189.588 174.058 15.530 8,92%
3.157 2.789 368 13,19%
(104.902) (106.075) 1.173 -1,11%
(75.351) (74.615) (736) 0,99%
(29.551) (31.460) 1.909 -6,07%
(11.767) (10.092) (1.675) 16,60%
(1.811) (1.919) 108 ~5,63%
74.265 58.761 15.504 26,38%
1.314 5.638 (4.324) -76,69%
11.258 12.510 (1.252) -10,01%
(3.212) (758) (2.454) 323,75%
(6.732) (6.114) (618) 10,11%
(2.080) (2.000) (80) 4,00%
1.985 11.209 (9.224) -82,29%
10.696
1.985 513 1.472 286,94%
(30.088) (21.456) (8.632) 40,23%
6.646 4.958 1.688 34,05%
(9.702) (5.820) (3.882) 66,70%
42.340 51.290 (8.950) -17,45%
(5.751) (5.970) 219 -3,67%
36.589 45.320 (8.731) -19,27%
97 585 (488) -83,42%
36.492 44.735 (8.243) -18,43%
7
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