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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “FTPYME ------—--
ICO-TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS?”,
CESION DE DERECHOS DE CREDITO, EMISION Y SUS-
CRIPCION DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y EMI-
SION DE BONOS DE TITULIZACION.- OTORGADA POR
BANCO DE SABADELL, S.A. Y OTRAS ENTIDADES .-
NUMERO NOVECIENTOS OCHENTA..-
EN MADRID, a veintinueve de febrero de dos mil. ~«cemcameees
Ante mi, RICARDO FERRER GIMENEZ, Notario del Iustre
Colegio de esta Capital, con residencia en la misma,
COMPARECEN
DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, mayor de
edad, casado, :
~con D.N.I. niimero,
DON JOAQUIN PASCUAL CANERO, mayor de edad, casa-
do,
con D.N.I. nimero,
DON ROBERTO HIGUERA MONTEJO, mayor de edad,

casado, ,con D.N.L

numero,
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DON JOSE PINA GALIANA, maypr de edad, casado,
con D.N.I. numero,

DON INAKI AZAOLA ONAINDIA, mayor de edad, soltero,
con domicilio profesional en

y D.N.L nimero, |
DON FRANCISCO JOSE ISASI NJARTINEZ, mayor de edad,

casado, con domicilio profesional en
D.N.L néimero, —

v DONA CRISTINA ROQUERQ LOPEZ, mayor de edad,

soltera, con domicilio profesional «

y D.N.I nimero, _
e INTERVIENEN

A).- Don José Antonio Trujillo dq;l Valle, en nombre y repre-
sentacién de TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A., SOCIE-
DAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, con do-
micilio social en Madrid, Velazquez, 41y NIF A/80352750, debi-

damente inscrita en el correspondiente Registro de la Comision

Nacional del Mercado de Valores, en adelante (la "Sociedad Gesto-

ran)'
Dicha Sociedad fue constituida por tiempo indefinido con la
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denominacién de “Titulizacion de Activos, S.A. mediante escritu-

=

ras otorgada en Madrid, el dia 12 de mayo de 1.992, ante el Nota-
rio, Don Juan Romero-Girén Deleito, con ¢l mimero 842 de orden
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de su protocolo; Cambi6 su denominacién adoptando 1a actual con-
signada, mediante escritura de fecha 10 de mayo de 1.995,
otorgada ante el Notario de Madrid, Don Juan Romero-Girén De-

leito, con el mimero 1.206 de orden de su protocolo, que causé la

mmscripcion 12° en la repetida hoja nimero 71.066.

Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de los
acuerdos adoptados en la reunién del Consejo de Administracion
de 1a expresada Sociedad, celebrada el dia 21 de octubre de 1.999,
segun consta en la certificacion expedida por Don Luis Vereterra
Gutiérrez Maturana, como Secretario del Consejo de Administra-
cion y con el Visto Bueno del Presidente Don Francisco Javier So-
riano Arosa, cuyas firmas se encuentran legitimadas por el Notario
de Madrnid, Don José Marcos Picon Martin, el dia 11 de enero de

2.000.
Dicha certificacion queda unida a esta matriz.

B).- Don Joaquin Pascual Cafiero, en nombre y representacion

de:

1.- BANCO DE SABADELL, S.A. (en adelante, “Banco de
Sabadell”) con domicilio en Sabadell (Barcelona), Plaza de Cata-

lunya, 1 y NIF A08000143.
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Dicha Sociedad fue constituida por tiempo indefinido median-
te escritura de fecha 31 de diciembre de 1.881, autorizada por €l

Notario de Sabadell, Don Antonio evila, y actualmente se
rige por los estatutos adaptados a la vigente Ley de Sociedades
Anénimas, mediante escritura autori por el Notario de Saba-
dell, Don Maximo Catalan Pardo, el dia 26 de abril de 1.990; Ins-
crita en el Registro Mercantil de Barcelona, en el tomo 470 del ar-
chivo, libro 61, de la Seccién 2 de Sociedades, folio 67, Hoja nu-

mero 1.511.

Se encuentra facultado para este oLorgamiento en virtud de los
acuerdos adoptados en la reunién del Consejo de Administracion
de la expresada Sociedad, celebradalel dia 16 de diciembre de
1.999, segun consta en la certificacion expedida por Don Esteban
Maria Faus Mompart, como Secretarig del Consejo de Administra-
cién y con el Visto Bueno del Presidente Don Juan Corominas Vi-
la, cuyas firmas se cncuentran legitimadas por el Notario de Saba-

dell, Don Maximo Catalan Pardo, el dia 21 de diciembre de 1.999.

Dicha certificacién queda unida a esta matriz.
2 - BANSABADELL LEASING, EF.C, S.A. (en adelante,
“Bansabadell Leasing”) con domigilio en Sabadell (Barcelona),

Plaza de Catalunya, 1 y NIF A 08304701.

La Sociedad fue constituida por tiempo indefinido con la de-
nominacién de Leasing Industrial, S.A. mediante escritura auto-
rizada por el Notario de Sabadell, Don Ramon Ramoneda Viver,
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el dia 20 de febrero de 1.978; Cambiada su denominacidn social
por la de Sogeleasing Industrial, S.A. mediante escritura autori-
zada por el Notario de Barcelona, Don Vicente Font Boix, el dia
22 de agosto de 1.979; Vuelta a cambiar de nuevo la denomina-
cién social por Bansabadell Sogeleasing, S.A. en escritura autori-
zada por ¢l Notario de Barcelona, Don Juan José Lépez Burniol,
el dia 26 de enero de 1.989, donde ademas la Sociedad adapt6
sus Estatutos a la nueva Ley 25/88 sobre Disciplina ¢ Interven-
cién de las Entidades de Credito de 29 de julio; La Sociedad
adapté y modifio sus Estatutos al Real Decreto Legislativo
1.564/1.989, es decir, al Texto Refundido de 1a Ley de Socieda-
des Anénimas de 22 de diciembre de 1.989, en escritura publica
autorizada por el Notario de Barcelona, Don Joaquin Viola Ta-

rragona, el 29 de junio de 1.992.

La Sociedad cambié su nombre por BANSABADELL
LEASING, S.A. por escritura autorizada por el Notario de Barce-
lona, Don Joaquin Villa Tarragona, el dia 6 de noviembre de

1.995.

Se transformoé la Sociedad en Establecimiento Financierao

de Crédito, conforme al Real Decreto 692/1.996 de 26 de abril
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con fecha 13 de diciembre de 1.996, ante el Notario de Barcelo-
na, Don Javier Micé Giner, pasando a denominarse BANSABA-
DELL LEASING, S.A. ESTABLECIMIENTO FINANCIERO

DE CREDITO.
Se adapt6 la nueva denominacidn de de BANSABADELL

LEASING E.F.C. S.A. a partir del 19 de marzo de 1.997, forma-
lizada mediante escritura publica por el Notario de Barcelona,

Don Javier Micé Giner, el 6 de marzo de 1.997.
Inscrita en el Registro Mercantil' de Barcelona, en el tomo
2.209, libro 1.605, Seccion 2, folio 98, Hoja numero 22.417.------
Se encuentra facultado para este otorgamiento €n virtud de los
acuerdos adoptados en la reunién del Consejo de Administracion
de la expresada Sociedad, celebrada el dia 16 de diciembre de
1.999, segiin consta en la certificacidn expedida por Don Carlos
Manjarin Albert, como Secretario del Consejo de Administracion y
con el Visto Bueno del Presidente Don Juan Manuel Desvalls Ma-
ristany, cuyas firmas se encuentran legitimadas por el Notario de

Sabadell, Don Méaximo Catalan Pardo, el dia 21 de diciembre de

1.999.

Dicha certificacion queda unida a esta matriz.

C).- Don Roberto Higuera Montejo, en nombre y representa-

cién de:
| - BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. (en adelante, “Ban-
co Popular”) con domicilio en Madrid, calle Velazquez, 34 y NIF
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A-28/000727.
Fue constituida por tiempo indefinido con otra denominacién

mediante escritura de fecha 14 de julio de 1.926, autorizada por el
Notario de Madrid, Don José Toral Sagrista, modificada su deno-
minacién por la que actualmente tiene mediante otra de 8 de marzo
de 1.947, autorizada por €l también Notario de Madrid, Don José
Gastalver Gimeno, modificados parcialmente y refundidos total-
mente sus Estatutos mediante escritura autorizada por el Notario de
Madrid, Don Fernando Monet y Antén, el 28 de febrero de 1.979,
con el numero 131 de protocolo, habiendo sido adaptados sus Esta-
tutos a la Ley de Sociedades Anénimas, cuyo Texto Refundido fue
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1.564/1.989 sde 22 de
diciembre, mediante escritura autorizada por el Notario de Madrid,
Don Francisco Javier Die Lamana, el 31 de mayo de 1.990; Inscrita
en ¢l Registro Mercantil de Madrid, en el tomo 137 general de Li-
bro de Sociedades, folio 183, Hoja niimero M-2715, inscripcién

1279.

Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de
los acuerdos adoptados en la reunién del Consejo de Administra-
¢i6n de la expresada Sociedad, celebrada el dia 16 de diciembre de
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1.999, segiin consta en la certificacion expedida por Don Jesus Pla-
tero Paz, como Secretario del Consejo de Administracién y con el
Visto Bueno del Presidente Don Javier| Valls Taberner, cuyas fir-
mas se encuentran legitimadas por el Notario de Madrid, Don An-

tonio Huertra Trolez, el dia 17 de diciembre de 1.999. ——wemcmaemmnemm

Dicha certificacién queda unida a esta matriz.
5. BANCO DE ANDALUCIA, S.A. (en adelante, “Banco
de Andalucia®) con domicilio en Sevilla, calle Fernindez y
Gonzilez, 4 y NIF A-11/600624.

¥ -1

Fue constituida por tiempo indefinido con la denominacion de

Banco de Jérez, S.A. cambié su nombre por €l actual y modifico
sus Estatutos mediante la escritura autorizada por el Notario que
fue de Jerez de 1a Frontera, Don Ramén Feméandez Purdn, el 29 de
diciembre de 1.959, y por iltimo adaptados sus estatutos sociales a
la normativa vigente, en escritura autorizada por el Notario de Se-
villa, Don Antonio Carrasco Garcia, €] 11 de enero de 1.991, con el
ntimero 124 de protocolo; Inscrita en el Registro Mercantil de Se-

villa, en el tomo 1.353, libro 818 della Seccién 3 de Sociedades,

folio 39, Hojé ntmero SE-2.962, inscripcion 3.

Se encuentra facultado para este ptorgamiento en virtud de los
acuerdos adoptados en la reunién del Consejo de Administracion
de la expresada Sociedad, celebrada el dia 16 de diciembre de
1.999, segiin consta en la certificacion expedida por Don Jesus Pla-
tero Paz, como Secretario del Consejo de Administracién y con el
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Visto Bueno del Presidente Don Miguel A. Solis Martinez, cuyas
firmas se encuentran legitimadas por el Notario de Madrid, Don
Antonio Huerta Trolez, el dia 17 de diciembre de 1.999, —--moveee
Dicha certificacion queda unida a esta matriz.
3.- BANCO DE CREDITO BALEAR, S.A. (en adelante,
“Banco de Crédito Balear”) con domicilio en Palma de Mallor-
ca, Plaza de Espafia, 1 y NIF A-07000136.
Fue constituida mediante la escritura de fecha 9 de febrero de

1.872 autorizada por el Notario de Palma de Mallorca, Don Caye-

tano Socias, y adaptada posteriormente al vigente régimen juridico

de Sociedades Anénimas, mediante otra autorizada por el Notario

que fue de Palma de Mallorca, Don German Chacartegui y Saénz
de Tejada, el dia 18 de noviembre de 1.953 y el 3 de abril de 1.954,
fue modificado su nombre por otra autorizada por el citado Notda-
rio, sefior Chacartegui, por otra de 20 de junio de 1.967, y adaptada
a la nueva Ley de Sociedades Andnimas por resolucién del Minis-
terio de Economia y Hacienda de fecha 13 de noviembre de 1.990,
mediante escritura autorizada por el Notario de Palma de Mallorca,
Don Raimundo Clar Garau, el 10 de septiembre de 1.990, con el
numero 2.292 de protocolo; Inscrita en el Registro Mercantil de
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Palma de Mallorca, en el folio 88 del tomo 385 del archivo, libro
311 de la Seccién 3 de Sociedades, Hojb nimero PM-823, inscrip-

rgamiento en virtud de los

firmas se encuentran legitimadas por el Notario de Madrid, Don
Antonio Huerta Trolez, el dia 17 de diciembre de 1.999, ——-—eremen-

Dicha certificacién queda unida a esta matriz.

4.- BANCO DE GALICIA, S.A. (en adelante, “Banco de

Galicia”) con domicilio en Vigo ontevedra), calle Policarpo

Sanz, 23 y NIF A-36-600229.

Fue constituida por tiempo indefinido, mediante escritura de

fecha 27 de diciembre de 1.918, autor
Don Casimirio Velo de la Vifia, modi
adoptada su actual denominacion me:
rizada por el Notario que fue de Mad
zalbez, el 31 de diciembre de 1.973

Estatutos a la normativa vigente en ¢

izada por el Notario de Vigo,
ficada por otras posteriores y
diante escritura que fue auto-
rid, Don Manuel Amor6s Go-
, y por ultimo adaptados sus

scritura autorizada por el No-

tario de Vigo, Don Manuel Martinez Rebollido, €l 23 de julio de

1.991, con el nimero 1.530 de protdcolo, que en union de otra es-
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TIMBRE:

critura de ratificacion autorizada por el Notario de Vigo, Don Alejo
Calatayud Sempere, el 29 de junio de 1.991, con el mimero 1.125
de protocolo, se inscribi6 en el Registro Mercantil de Pontevedra,
al folio 139 del libro 827 de Sociedades, hoja mimero PO-2.304,

inscripcion 557.

Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de
los acuerdos adoptados en la reunién del Consejo de Administra-
cion de la expresada Sociedad, celebrada el dia 16 de diciembre de
1.999, segiin consta en la certificacion expedida por Don Luis
Mortuenga Aguayo, como Secretario del Consejo de Administra-
cién y con el Visto Bueno del Presidente Don Jests Platero Paz,
cuyas firmas se encuentran legitimadas por el Notario de Madrid,
Don Antonio Huerta Trolez; el dia 17 de diciembre de 1.999. -------

Dicha certificacién queda unida a esta matriz.
5.- BANCO DE CASTILLA, S.A. (en adelante, “Banco de
Castilla”) con domicilio en Salamanca, Plaza de los Bandos, 10 y
NIF A-37/000163.

Fue constituida mediante la escirtura autorizada por el Notario

de Salamanca, Don José Martin Lopez, el 11 de julio de 1.942,
cambiada su denominacién por la que actualmente tiene, mediante
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otra autorizada por el Notario de Madrid, Don Jos Anjtoxﬁo Linage
Conde, el 28 de septiembre de 1.970 y por ultimo adaptados sus
estatutos a la normativa vigente en escrifura autorizada por €l Nota-
rio de Salamanca, Don Julio Rodriguez Garcia, el 26 de diciembre
de 1.991, con el mimero 4.082 de protocolo; Inscrita en el Registro
Mercantil de Salamanca, en el tomo 13 general, folio 179, Hoja
niimero SA-1.229.

Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de los
acuerdos adoptados en la reunién del Consejo de Administracion
de la expresada Sociedad, celebrada el dia-13 de diciembre de
1.999, segiin consta en la certificacion expedida por Don José Ma-
ria Montuenga Badia, como Secretariq del Consejo de Administra-
cién y con el Visto Bueno _del Presidente Don Gabriel Gancedo de
Seras, cuyas firmas se eﬁcuentran legitimadas por ¢l Notario de
Madrid, Don Antonio Huerta Trolez, el dia 17 de diciembre de
1.999.

Dicha certificacién queda unida 3 esta matriz.
6.- BANCO DE VASCONIA, S.A. (en adelante, “Banco de

Vasconia”) con domicilio en Pamplona, Plaza del Castillo, 39 y

NIF A/80352750.

Fue constituida por tiempo indefinido con la denominacion de
La Vasconia, Sociedad Anonima de Banca y Crédito en escritura
autorizada por el que fue Notario dg Pamplona, Don Juan Miguel
Astiz, el 24 de julio de 1.901, modificada por otras posteriores en-
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tre ellas, la autorizada por el Notario de Pamplona, Don Francisco

Javier Octavio de Toledo Eugui, el dia 24 de mayo de 1.989, con el

numero 1.210 de orden de su protocolo, por la que se modificaron

parcialmente sus Estatutos; Posteriormente, adapta&os y refundidos

los estatutos sociales, en escritura autorizada por el Notario de
Pamplona, Don José Javier Urrutia Zabalza, ¢l dia 29 de junio de
1.991, con el mimero 1.458 de orden de su protocolo; Inscrita en el
Registro Mercantil de Navarra, al tomo 67, folio 1, Hoja ntimero
NA-1.240, (antes 140), inscripcién 937; Y por ultimo, formalizado
El cese del Administrador Unico y Nombramiento de Consejo de
Administracidn, en escritura autorizada por el Notario de Pamplo-
na, Don Francisco Javier Octavio de Toledo Eugui, el dia 26 de
junio de 1.992, con el niimero 1.296 de orden de su protocolo, que
causo en el Registro Mercantil citado 1a inscripcion 968 de la Hoja

NA-1.240.

Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de los

acuerdos adoptados en la reunién del Consejo de Administraciéon
de la expresada Sociedad, celebrada el dia 16 de diciembre de
1.999, segun consta en la certificacion expedida por Don Luis
Montuenga Aguayo, como Secretario del Consejo de Administra-
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cién y con el Visto Bueno del Presidente Don José Ramoén Rodri-
guez Garcfa, cuyas firmas se encuentran legitimadas por ¢l Notario
de Madrid, Don Antonio Huerta Trolez, el dia 17 de diciembre de
1.999.

Dicha certificacién queda unida a esta matriz.

D).- Don José Pina Galiana, enno bre y representacion de: 1a

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO (en adelante,
“Caja del Mediterraneo™) con domicilio en Alicante, calle San

Fernando, 40 y C.LF. G-03046562. En dad creada por la fusion de

la que al efecto ostentaba igual nombre; esto es, la Caja de Aho-

mros del Mediterraneo con la Caja de Ahorros Provincial de Ali-
cante y Valencia, autorizada dicha fus 6n por Orden de la Conse-
lleria de Economia y Hacienda de la Generalitat Valenciana de 30
de septiembre de 1.991. Es la citada Caja una Institucion benéfico
social; e inscrita en el Registro del Banco de Espafia, con el nume-
ro 2.090, en el de Caja de Ahorros dé 1a Comunidad Valenciana,
con el niimero 12, y en el Mercantil d¢ la Provincia de Alicante, al
tomo 1358 general, folio 37, hoja mimero A 9358, inscripcién 1%
Se rige por sus Estatutos aprobados inicialmente por la indicada
Orden de la Conselleria de Economia y Hacienda de 30 de sep-
tiembre de 1991, y posteriores modificaciones por Resoluciones

de la Direccion General del Institutd Valenciano de Finanzas de

29 de Julio de 1994 y 8 de julio de 1997.
Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de los
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TIMBRE:
DEL ESTADO

acuerdos adoptados en la reunién del Consejo de Administracion
de la expresada Entidad, celebrada el dia 16 de diciembre de 1.999,
segin consta en la certificacion expedida por Don Francisco Grau
Jornet, como Secretario del Consejo de Administracion y con el
Visto Bueno del Presidente Don Vicente Sala Belld, cuyas firmas
se encuentran legitimadas por el Notario de Valencia, Don José

Maria Iriarte Calvo, con fecha 18 de enero de 2.000.
Dicha certificacion queda unida a esta matriz.
E).- Don Iiiaki Azaola Onaindia, en nombre y representacién
de BANCO GUIPUZCOANO, S.A. (en adelante, “Banco Gui-
puzcoano”) con domicilio en San Sebastidn, Avda. Libertad, 21 y
CIF A-20000733.
Fue constituida mediante escritura autorizada el dia 9 de octu-

bre de 1.899 por el Notario de San Sebastian, Don Segundo Bera-
sategui, fue modificada repetidas veces, una de ellas para adaptar
sus Estatutos a la Ley de Sociedades Andnimas, en escritura otor-
gada el dia 14 de julio de 1.953, por el Notario que fue de San Se-
bastidn, Don Luis Barruete, tiene duracion indefinida, ha sido mo-
dificada posteriormente en diversas ocasiones, habiendo adaptado
sus Estatutos a la nueva Ley de Sociedades Andnimas, en escritura

15
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autorizada por el Notario de San Sebastian, Don José Maria Segura
Zurbano, el dia 18 de marzo de 1.992, con el numero 777 de su
protocolo; Inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa, en el

tomo 1.138 del libro de inscripciones, folio 1, Hoja nimero SS-

2.851 antes 345, inscripcién 603.

Se encuentra facultado para este otorgamiento €n virtud de los
acuerdos adoptados en la reunion del Consejo de Administracion
de la expresada Entidad, celebrada el dia 19 de noviembre de
1.999, seguin consta en la certificacion expedida por Don Fernando
Aramburu Bastida, ‘como Secretario del Consejo de Administra-
cién y con el Visto Bueno del Presidente Don José Maria Aguirre
Gonzalez, cuyas firmas se encuentran legitimadas por el Notario de
Qan Sebastian, Don José Maria Segura Zurbano, ¢l dia 22 de no-
viembre de 1.999.

Dicha certificacién queda unida a esta matriz.

F).- Don Francisco José Isasi Martinez, en nombre y represen-
tacién de CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS (en
adelante, “Caja de Burgos™) con domicilio en Burgos, Plaza
Calvo Sotelo, s/n (Edificio Casa Cordén) y NIF G 09000787. Ins-
titucién ésta de caracter benéfico social, creada el 11 de junio de
1.926, por iniciativa del Excelentisimo Ayuntamiento de Burgos,
que goza del protectorado oficial dg la Comunidad Autc’)noma de

Castilla y Leon, ejercido a través dela Consejeria de Economia y

Hacienda. -
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DEL ESTADO

Se halla inscrita en el Libro Registro Especial de Caja de

 Ahorro Popular del Banco de Espafia, bajo el namero cuatro, por

orden de 2 de diciembre de 1.930. Igualmente se encuentra inscrita
en el Registro de Cajas de Ahorro de Castilla y Ledn, con el ni-
mero 2.0.2 y en el Registro Mercantil de Burgos, al tomo 258 libro
49 de la Seccion General, folio 1, Hoja BU-1669, inscripcion 1. Se
rige por sus Estatutos, adaptados a lo dispuesto en el Decreto Le-
gislativo 1/1.994 de 28 de julio, por ¢l que se aprueba el Texto Re-
fundido de la Ley de Cajas de Ahorros de Castilla y Leon, y Decre-
to 9/1.995 de 19 de enero que fueron aprobados por Orden de 10
de octubre de 1.995, de la Consejeria de Economia y Hacienda de

la Junta de Castilla y Ledn.

Sus Estatutos fueron modificados parcialmente (Disposicién
Transitoria Cuarta), con objeto de adaptar su redaccion a lo dis-
puesto en el Articulo 27 de 1a Ley 13/1.998 de 23 de diciembre de
Medidas Econémicas, Fiscales y Administrativas de la Comunidad
de Castilla y Ledn, siendo aprobados en su nueva redacceidn por

Orden de 15 de junio de 1.999, de la Consejeria de Economia y

Hacienda de la Junta de Castilla y Leon.
Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de los

17
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acuerdos adoptados en la reunién del Consejo de Administracion
de 1a expresada Entidad, celebrada el dia 21 de diciembre de 1.999,
segiin consta en la certificacion expedida por Dofia Milagros Mar-

tinez Cantero, como Secretaria del Consejo de Administracién y
con el Visto Bueno del Presidente Don Don Eduardo Francés Con-
de, cuyas firmas se encuentran legiti por el Notario de Bur-
gos, Don Jesis Santamaria Villanuev el dia 11 de febrero de
2.000.

Dicha certificacién queda unida a esta matriz.

G).- Y Doiia Cristina Roquero Lépez, en nombre y represen-
tacién de MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (en
adelante, “Unicaja”) con domicilio en Mélaga, Avda. de Andalu-
cia, 10-12 y NIF G-29498086, fundada por la fusion de Monte de
Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Cadiz, Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Almeria,
Caja de Ahorros Provincial de Malaga y Caja de Ahorros y Prés-
tamos de Antequera, mediante escritura otorgada en Mailaga, el dia
18 de marzo de 1.991, ante el Notario Don José Manuel de Torres
Puentes, con el nimero 1.1832} de protocolo; Inscrita en el Registro
Mercantil de Malaga, al toiﬁ; 1.137, del Archivo, libro 50 de la

Seccion de Sociedades General, folig 1, Hoja niimero MA-2.447,

inscripcion 1.

También ha sido inscrita en el Registro de Cajas Generales de
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Ahorro Popular del Banco de Espaiia, con el mimero 2.103 de mo-
dificacion y en el Especial de Cajas de Ahorros de la Consejeria
de Economia y hacienda de la Junta de Andalucia al niimero CA-
R-18.

Los Estatutos de dicha Entidad, redactados conforme a la Ley
31/1.985 de 2 de agosto y Decreto de la Junta de Andalucia

99/1.988 de 28 de mayo, fueron aprobados por Orden de 1a Conse-
jeria de Economia y Hacienda de la Junta de Andalucia de fecha 13
de marzo de 1.991.

Se encuentra facultada para este otorgamiento en virtud de los

acuerdos adoptados en la reunién del Consejo de Administracién
de la expresada Entidad, celebrada el dia 16 de diciembre de 1.999,
segun consta en la certificacion expedida por Don Agustin Molina
Morales, como Secretario del Consejo de Administracion y con el
Visto Bueno del Presidente Don Braulio Medel Camara, cuyas
firmas se encuentran legitimadas por el Notario de Malaga, Don

José Manuel de Torres Puentes, €l dia 2 de febrero de 2.000. -—------

Dicha certificacion queda unida a esta matriz.
Identifico a los comparecientes por medio de su respectivo do-
cumento nacional de identidad resefiado en la comparecencia de

19
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esta escritura; tienen a mi juicio, segin intervienen, la capacidad
legal necesaria para formalizar la presente escritura, y al efecto,—-

L- Que Banco de Sabadell, Bansabadell Leasing, Banco Po-
pular, Banco de Andalucia, Banco de |Crédito Balear, Banco de
Galicia, Banco de Castilla, Banco de Vasconia, Caja del Medite-
rréneo, Banco Guipuzcoano, Caja de Burgos y Unicaja (en ade-
Jante conjuntamente los “Cedentes”) son entidades financieras,
que desean titulizar determinados derechos de crédito que figuran
en su balance (en adelante, los “Derechos de Crédito™) y que se
derivan de diferentes operaciones de financiacion (en adelante, las
“Qperaciones de Financiacion”) concertadas con pequefias y
medianas empresas espafiolas , entendi endo por tales las que cum-
plan las siguientes condiciones, segin definicién adoptada por la
Comisi6n de las Comunidades Europeas en la Recomendacion de 3
de abril de 1996:

-Menos de 250 trabajadores.

.Volumen de negocio inferior a 40 millones de euros 0 cuyo

balance general no exceda de 27 millones de euros.

-No participadas en un 25% o mfAs por empresas 0 conjuntos
de empresas que no cumplan las condiciones de pequefia y media-
na empresa antes citadas, salvo que éstas sean sociedades publicas
de participacion, sociedades de capital riesgo o inversores institu-
cionales, siempre que éstos no ejerzan, individual o conjuntamente,
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control sobre la empresa.

Denominadas, en adelante, “Pymes” o “Deudores”. Las Ope-
raciones de Financiacién han sido otorgadas dentro del Programa
de Lineas Pymes del Instituto de Crédito Oficial (en adelante, el
“1CO*). '

Banco de Sabadell y Bansabadell Leasing se denominan, en
adelante, conjuntamente “Grupo Banco de Sabadell” y Banco
Popular, Banco de Andalucia, Banco de Crédito Balear, Banco de

Galicia, Banco de Castilla y Banco de Vasconia, se denominan, en

adelante, conjuntamente “Grupo Banco Popular”.

II.- Que los Cedentes han firmado un Convenio Marco de Co-
laboracién con el Ministerio de Economia y Hacienda, de acuerdo
con lo establecido en 1a Orden de 28 de mayo de 1999 sobre los
Convenios de Promocién de Fondos de Titulizacién de Activos
para favorecer la financiacién empresarial (en adelante, la “Orden

de 28 de Mayo de 1999”).

II1.- Que los Consejos de Administraciéon o Comisiones Eje-

cutivas de cada uno de los Cedentes han adoptado los acuerdos que
se contienen en las Certificaciones adjuntas a la presente Escritura
como Anexo 1, con el propdsito de hacer participar a un Fondo de
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Titulizacién de Activos en ciertas operaciones de financiacién con-
certadas con Pymes, dentro del Programa de las Lineas Pymes,
mediante la titulizacién de determinados derechos de crédito. -——-
IV.- Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
Fondos de Titulizacién y, en consecuencia, para ejercer la adminis-
traci6n y representacion legal de los mismos, al amparo de lo pre-
visto en el Real Decreto 926/1998, d¢ 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gesto-
ras de fondos de titulizacién (en| adelante, “Real Decreto

926/1998”).
V.- Que la Sociedad Gestora pretende la constitucion de un

Fondo de Titulizacion, con la denominacion de "FTPYME ICO-
TDA 1 Fondo de Titulizacién de Activos" (en adelante el "Fon-
do" o el “Fondo de Titulizaciéon™), en el que se agruparan los De-

rechos de Crédito cedidos por los Cedentes.

VI.- Que la Sociedad Gestora ha firmado un Convenio Tipo de
Colaboracion con el Ministerio de Economia y Hacienda, en esta
misma fe_cha, de acuerdo con lo establecido en la Orden de 28 de
mayo de 1999.

VIL- Que el ICO tiene conocimignto de la cesion de los dere-

chos de crédito al Fondo y no se opone a la misma.

VIIL- Que segiin consta en los contratos firmados por el ICOy
los Cedentes en esta misma fecha, 1os Cedentes se obligan a rein-
vertir al menos el 40% del importe de la cesion de los Derechos de
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Crédito en nuevos préstamos a Pymes, bajo las condiciones de la
Linea Pymes 2000, lo que les otorgard el derecho a percibir el
0,25% anual en liquidaciones semestrales, tal y como se estipula en
la Linea Pymes, por los plazos y carencias establecidos para cada
operacion, salvo cancelacion anticipada. En el supuesto de que no
se alcanzase el 40% de la reinversion en las citadas condiciones al
31 de diciembre de 2000, el ICO no abonaria la subvencién del
0,25% tal como se estipula en la Linea Pymes, cualquiera que sea

el importe reinvertido inferior al 40%. La méixima inversion en las

condiciones de la Linea Pymes 2000 podra alcanzar el 100% del

importe cedido a 31 de diciembre de 2000.

IX.- Que los derechos de crédito que se ceden constituiran el

principal activo del Fondo de Titulizacién.

X.- Que las Operaciones de Financiacion que pretenden ceder
al Fondo se han instrumentado en (i) operaciones crediticias no
hipotecarias (en adelante, “Préstamos”), (ii) arrendamientos finan-
cieros o leasing (“Arrendamientos Financieros™) y (ii1) présta-

mos hipotecarios (en adelante, “Préstamos Hipotecarios™). A es-

tos efectos, los Derechos de Crédito se clasifican en:

(i).- Derechos de Crédito derivados de Préstamos.

23
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(i)~ Derechos de Crédito derivados de Arrendamientos

Financieros.
(iii).- Derechos de Crédito derivacTos de Préstamos Hipoteca-

rios.

Todos ellos denominados, en acLelautc, los “Derechos de

Crédito™.
X1.- Que la titulizacion de los derechos de crédito se instru-

mentard mediante 1a cesion de los derechos de crédito derivados de
Préstamos y Arrendamientos Financieros y mediante la emision
por los Cedentes y suscripcién por ¢l Fondo de Participaciones
Hipotecarias, respecto de los Préstamos Hipotecarios, —-=---=---=--
XIIL- Que la Sociedad Gestora ti¢ne la intencién de que, con
cargo al Fondo, se proceda a la emisién de Bonos de Titulizacién
que integraran el principal pasivo del mencionado Fondo de Tituli-

zacion.
XIIL- Que, mediante Orden, firmada en esta misma fecha, el
Ministerio de Economia y Hacienda/ ha otorgado un aval por un

importe de 379.500.000 euros (63.143.487.000 pesetas), més las

cargas financieras correspondientes 1esa cifra, condicionando su

efectividad a la definitiva constitucion del Fondo y a su registro en

1a Comisién Nacional del Mercado de Valores.

XIV.- Que con fecha 29 de Febrero de 2000, 1a Comision Na-
cional del Mercado de Vélores (en adelante, la “CNMV”) ha veri-
ficado positivamente y registrado [a constitucion de FTPYME
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ICO-TDA 1, Fondo de Titulizacién de Activos, asi como la emi-
sién de los Bonos de Titulizacién con cargo al mismo, como se

acredita con el documento que se adjunta como Anexo 2 a la pre-

sente Escritura.

XV.- En virtud de lo expuesto, los comparecientes, segin in-
tervienen, otorgan la presente Escritura piblica de constitucién de
un Fondo de Titulizacion, Cesion de Derechos de Crédito, emisién
y suscripcion de participaciones hipotecarias y emisién de Bonos

de Titulizacion (en adelante la "Escritura"™), de conformidad con

las siguientes,
ESTIPULACIONES
Primera.- Definiciones.

En la presente Escritura, los términos definidos en el docu-
mento titulado "Definiciones", que se adjunta como Anexo 3 ten-

dran, salvo que se indique ofra cosa, el significado que en dicho

documento se les otorga.

Segunda.- Constitucion del Fondo.
La Sociedad Gestora constituye en este acto un Fondo de Titu-
lizacidn de caracter cerrado que girara bajo la denominacion de

"FTPYME ICO-TDA 1, FONDO DE TITULIZACION DE
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ACTIVOS", que se regira por lo dispuesto (i) en la presente Escri-
tura; (ii) en el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo des-
arrollen; (iii) en la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de

Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lono contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion; (iv) en la Orden
de 28 de mayo de 1999; (v) en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en lo referente a | supervision, inspeccion y
sancion y (vi) en las demas disposiciones legales y reglamentarias

en vigor en cada momento que resulten de aplicacion, ----=r-------=

Tercera.- Cesion de Derechos de Crédito.
Los Cedentes tienen en su activo Derechos de Crédito que se
derivan de Operaciones de Financiacion concertadas con Pymes
espafiolas, cuyas caracteristicas se scriben a continuacion, y

que pretenden darlos de baja de sus balances, mediante la cesion

de dichos Derechos de Crédito al Fondo.
Los Derechos de Crédito que se|derivan de estas Operacio-

nes de Financiacion se clasifican en fres grupos, atendiendo a la
forma de instrumentar dichas Operaciones de Financiacion: (1)
Derechos de Crédito derivados de Préstamos; (ii) Derechos de
Crédito derivados de Arrendamientos Financieros y (iii) Dere-
chos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios. ------==---=-
En el caso de los Arrendamientos Financieros, el Principal

no vencido significa el principal de las cuotas pendientes de ven-
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cimiento, sin incluir la carga financiera, ni los impuestos ni el
q valor residual sobre el que se efectie la opcion de compra. --———---
3.1.- Caracteristicas de los Derechos de Crédito Cedidos.~-

3.1.1.- Importe y distribucién.
Los Cedentes son titulares, entre otros, de los Derechos de Cré-
dito que para cada Cedente se relacionan en el Anexo 4 que repre-
sentan, segin la informacion disponible a fecha de hoy, un princi-
pal total, no vencido, de 80.342.879.036 pesetas (482.870.428,02

euros), distribuido entre los Cedentes segun se indica a continua-

cion:
Cedente Préstamos Armendamientos | Préstamos Hipote- | Derechos de Crédito Nimero de
Financieros carios Derechos
de Crédito
Banco de | 14.454.630.670 984.929.260 pese- | 15.439.559.930 pesetas | 1.068
Sabadell pesetas tas  (5.919.544,07 | (92.793.624,04 euros)
(86.874.079,97 euros) B
euros)
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Cedente Préstamos Arrendamientos Préstamos Hipote- | Derechos de Crédito Nimero de

Financieros carios Derechos
de Crédito
Bansaba- 14966805097 | _ | 14.966.805.097 pesetas | 1418
dell Lea- pesetas (89.952.310,27 euros)
sing (89.952.310,27
euros)

Total Gru- | 14.454.630.670 | 14.966.805.097 | 984.929.260 pese- | 30.406.365.027 pesetas | 2486
po Banco | pesetas pesetas tas (5.919.544,07 | (182.745.934,32 euros)

de Saba- | (86.874.079.97 | (89.952.310,27 euros)

dell euros) euros)
Banco 11.059.291.220 | 8.194.378.254 1.018.974.076 20.272.643.550 pesetas | 2.283
Popular pesetas pesetas pesetas (121.841.041,61 euros)

(66.467.678,89 | (49.249.205,19 (6.124.157,54

euros) euros) euros) .
Banco de | 762.748.182 457.100.552 pese- | 24.928.317 pesetas | 1.244.777.051 pesetas | 148 3
Andalucia | pesetas tas (2.747.229,65 | (149.822,20 euros) (7.481.260,75 euros) é
(458420890 | euros) 4
{
euros) 4
!
Banco de | 357.099.626 119.922.968 pese- | ___ | 477.022.594  pesetas | 72 N
{
Crédito pesetas tas  (720.751,55 (2.866.963,53 euros) ‘
Balear (2.146.211,98 | euros) :

£uros)
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Cedente Préstamos Amendamientos Préstamos Hipote- | Derechos de Crédito | Niimero de
Financieros carios Derechos
de Crédito
Banco de | 850.318.329 224.422.468 pese- 1.074.740.797 pesetas | 73
Galicia pesetas tas (1.348.806,20 (6.459.322,28 euros)
(5.110.516,08 euros)
euros)
Banco de | 1.644.651.500 1.024.130.265 139.729.478 pese- | 2.808.511.243 pesetas | 516
Castilla pesetas pesetas tas  (839.791,08 | (16.879.492,52 euros)
(9.884.554,59 (6.155.146,86 euros)
€uros) euros)
Banco de | 3.271.919.871 708.837.398 pese- | 408.671.286 pese- | 4.389.428.555 pesetas | 282
Vasconia | pesetas tas (4.260.198,56 | tas (2.456.163,90 | (26.380.996,93 euros)
(19.664.634,47 | euros) €uros)
euros)
Total Gru- | 17.946.028.728 | 10.728.791.905 1.592.303.157 30.267.123.790 pesetas | 3.374
po Banco | pesetas pesetas pesetas (181.909.077,63 euros)
Popular (107.857.804,91 | (64.481.338,00 {9.569.934,71
euros) euros) €uros)
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Cedente Préstamos Amendarmientos | Préstamos Hipote- | Derechos de Crédito | Niimero de
Financieros carios Derechos
de Crédito

Caja  del | 8.432.082.794 1.053/682.883 9.485.765.677 pesetas | 865

Mediterrs- | pesetas pesetas (57.010.599,91 euros).

neo (50.677.838,24 (6.332,761,67
euros) euros)

Banco 4.966.851.742 753.457.170 pese- | 5.720.308.912 pesetas | 230

| Guipuz- | pesetas tas (4.528.368,79 | (34.379.748,97 euros).

coano (29.851.380,18
euros)

Caja  de | 2.556.595.682 87.242.857 pesetas | 2.643.838.539 pesetas | 284

Burgos pesetas (524/340,13 euros) | (15.889.789,64 curos).
(15.365.449,51
€uros)

Unicaja 1.763.319.041 56.158.050 pesetas | 1.819.477.091 pesetas | 173
pesetas (337.516,68 euros) | (10.935.277,55 euros).
(10.597.760,88
euros)

TOTAL | 50.119.508.657 | 25.695.597.002 | 4.527.773.377 80.342.879.036 pese- | 7.412
pesetas pesetas pesetas tas  (482.870.428,02
(301.224.313,69 | (154.433.648,28 | (27]212.466,05 euros).
euros) €uros) eurps)

En la Fecha de Desembolso se concretara la cifra que final-
30
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mente represente el principal total no vencido de los Derechos de
Crédito, segiin las sustituciones que, en su caso, se hayan produci-
do en dicha fecha al amparo de lo establecido en la Estipulacién

Quinta.
3.1.2.- Caracteristicas econdomico-financieras.

Los Derechos de Crédito han sido seleccionados a partir de una

cartera de derechos de crédito derivados de operaciones de finan-
ciacién concedidas por los Cedentes a Pymes espafiolas, dentro del
programa de Lineas Pymes del ICO. Estas Operaciones de Finan-
ciacién han sido instrumentadas en Préstamos, Arrendamientos
Financieros y Préstamos Hipotecarios; concertadas por los proce-
dimientos habituales de los Cedentes y son administrados por los
Cedentes de acuerdo con las normas de gestién habituales y comu-
nes para este tipo operaciones y de acuerdo con las normas estable-
cidas anualmente por el ICO para las Lineas Pymes. Se adjunta

como Anexo 5 el modelo de Contrato de Financiacion Linea Py-

mes entre el ICO y los Cedentes.

Los Contratos de Financiacion Lineas Pymes prevén la finan-
ciacion por el ICO de los importes que los Cedentes financien a las
Pymes, siempre que esta iltima financiacién cumpla determinados
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requisitos previstos en los Contratos dq Financiacién. Determina-
das Operaciones de Financiacion concertadas entre Pymes y Ce-
dentes lo han sido por un importe de principal superior al financia-
do por el ICO, en consecuencia, el importe que excede al financia-
do por el ICO no esta sujeto a los regpisitos de los Contratos de

Financiacion Lineas Pymes, sin que dicha circunstancia afecte a la
homogeneidad de lds Derechos de Crédito agrupados en el Fondo.
Se adjunta, como Anexo 6 un informe emitido por la Socie-
dad Gestora, de acuerdo con la infonmtién recibida del ICO sobre
los procedimientos de informacién y de control de las operaciones

de las Lineas Pymes que el ICO lleva a/cabo.

Las principales caracteristicas econémico-financieras de los
Derechos de Crédito son los que se relacionan en el Anexo 7. ~-----

En el Anexo 7 se adjunta ademas un cuadro-resumen de los

saldos, rendimientos, flujos financieros, condiciones de cobro, fe-
chas de vencimientos, sistemas de amartizacién de cada uno de los
Derechos de Crédito y precio de la opcién de compra, en el caso de
los Derechos de Crédito derivados de Arrendamientos Financieros.

3.2 Cesién de los Derechos de Crédito.

3.2.1.- Cesién de los Derechos de Crédito derivados de

Préstamos y de Arrendamientos Financieros.

Los Cedentes ceden y trasmiten| al Fondo, a partir de la Fe-
cha de Desembolso, su total participacién en los Derechos de
Crédito derivados de Préstamos y en los Derechos de Créditos
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derivados de Armrendamientos Financieros, en los términos
previstos en el apartado 3.6. siguiente, por un importe total igual
al Principal de los Derechos de Crédito en la Fecha de
Desembolso que, segin la informacién disponible a la fecha de
hoy, es igual a 75.815.105.659 pesetas (455.657.961,96 euros).
El Fondo toma y adquiere dicha participacién por el importe
anteriormente consignado, con todos sus derechos y, en su caso,
obligaciones principales y accesorias en los términos previstos en
los respectivos cohtratos, excepto los derechos y obligaciones

que seguirdn correspondiendo a los Cedentes, conforme a lo

establecido en la presente Estipulacidn.

En la Fecha de Desembolso se concretara la cifra que final-
mente represente el principal total no vencido de los Derechos de
Crédito derivados de Préstamos y de los Derechos de Crédito deri-
vados de Arrendamientos Financieros, segun las sustituciones que,

en su caso, se hayan producido en dicha fecha al amparo de lo es-

tablecido en la Estipulacién Quinta.

La cesion es plena e incondicional, incluyendo los derechos
de defensa legal y administracion (sin perjuicio de lo establecido
en la Estipulacién Sexta) y se realiza por la totalidad del plazo
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remanente hasta el total vencimiento de los Derechos de Crédito. -

Fn el caso de los Derechos de Crédito derivados de Arrenda-
mientos Financieros, los Cedentes mantienen la titularidad de los
bienes arrendados y se comprometen a [llevar a cabo todas las ac-
tuaciones que, en relacién con dichos bienes hubieran llevado a

cabo si no hubieran cedido los Derechos de Crédito derivados de

los Arrendamientos Financieros, sin perjuicio de la opcién de

compra que otorgan al Fondo, de acuerho con lo establecido en la
Estipulacion 3.6. |

3.2.2. Cesiéon de los Derechos ohe Crédito derivados de

Préstamos Hipotecarios.
La cesion de los Derechos de Créditos derivados de Présta-

mos Hipotecarios se lleva a cabo medjante la emisién de partici-

paciones hipotecarias que se corresponden con dichos Préstamos

Hipotecarios, conforme a lo establecido en la Ley 2/1981 de 25
de Marzo de Regulacién del Mercado Hipotecario y sus modifi-
caciones (en adelante, la “Ley 2/1981”) y en el Real Decreto
685/1982 de 17 de Marzd de Regulacién del Mercado Hipoteca-
rio y sus modificaciones (en adelante, el “Real Decreto
685/1982”), para que las mismas se agrupen en dicho Fondo de
Titulizacién de Activos , conforme a lo establecido en el Real
Decreto 926/1998 y conforme a los siguientes apartados. ----------

Los Cedentes emiten, en este mismo acto, las siguientes Par-
ticipaciones Hipotecarias (en adelante las "Participaciones
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Hipotecarias"):
Cedente | N° de Participaciones | Valor nominal total de las
Hipotecarias Participaciones Hipotecarias
Banco de Sabadell | 46 984.929.260 pesetas (5.919.544,07
euros) -
Bansabadell Leasing
Grupo Banco de Sa- | 46 984.929.260 pesetas (5.919.544,07
badell €uros)
' Banco Popular 28 1.018.974.076 pesetas
(6.124.157,54 euros)
Banco de Andalucia | 2 24.928.317 pesetas
(149.822,20 euros)
Banco de Credito
Balear
Banco de Castilla 7 139.729.478 pesetas (839.791,08
euros)
Banco de Vasconia |9 408.671.286 pesetas (2.456.163,90
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Cedente N° de Participaciones | Valor nominal total de las
Hipotecarias Participaciones Hipotecarias

euros)

Banco de Galicia

Grupo Banco Popu- | 46 1.592.303.157 pesetas

lar (9.569.934,71 euros)

Caja del Mediterra- | 31 1.053.682.883 pesetas

neo (6.332.761,67 euros)

Banco Guipuzcoano | 19 753.457.170 pesetas
(4.528.368,79 euros)

| Caja de Burgos 5 87.242.857 pesetas

(524.340,13 euros)

Unicaja 5 56.158.050pesetas
(337.516,68 euros)

TOTAL 152 4,527.773.377 pesetas
(27.212.466,05 euros)

El ntimero concreto de Participaciones Hipotecarias se ajusta-

r4 en la Fecha de Desembolso, segun| las sustituciones que, en su

caso, se hayan producido en dicha fecha al amparo de lo estableci-

do en la Estipulacién Quinta.

Cada Participacion Hipotecaria participa, a partir de la Fecha

de Desembolso, sobre el 100% del principal no vencido de cada
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uno de los Préstamos Hipotecarios y devenga un tipo de interés
igual al tipo de interés nominal que devengue, en cada momento, ¢l

correspondiente Préstamo Hipotecario participado.

Los Préstamos Hipotecarios participados ﬁo"cumplen todos
los requisitos establecidos en la Seccién II de la Ley 2/1.981 y en
el Capitulo II del Real Decreto 685/1.982, lo cual no es dbice para
la legalidad de la correspondiente emisién de Participaciones Hipo-

tecarias.

Las Participaciones Hipotecarias emitidas en virtud de lo pre-
visto en esta Escritura se representan mediante 9 Titulos Multiples,
uno emitido por cada Cedente, nominativos, representativos de la
totalidad de las Participaciones Hipotecarias emitidas por el Ceden-
te correspondiente, en la forma que se adjunta a la presente Escritu-
ra como Anexo 8 y a los que se adjuntard como anexo la relacién
de Préstamos Hipotecarios correspondiente a cada Cedente conte-
nida en ¢l Anexo 4. Dichos Titulos Muiltiples contienen las men-
ciones exigidas por el articulo 64 del Real Decreto 685/1982. La
transmision de las Participaciones Hipotecarias esta limitada a in-

versores institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridas

por ¢l publico no especializado.
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Cada Cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, ¢l
Titulo Multiple emitido por €1 mismo, representativo de las Partici-
paciones Hipotecarias, por uno nuevo que recoja las nuevas carac-
teristicas de las mismas como consecuencia de las modificaciones

habidas en los tipos de interés y en los principales de los Préstamos

Hipotecarios participados.
La Sociedad Gestora procede, por cuenta del Fondo, a la sus-

cripcién de las Participaciones Hipotecarias, para su inmediata

agrupacion en el Fondo.
Los Cedentes entregan, en este mismo acto, a la Sociedad

Gestora, sus respectivos Titulos Miiltiples representativos de las

Participaciones Hipotecarias suscritas.
" La Sociedad Gestora depositaré [los Titulos Multiples en el
Agente Financiero, actuando a estos ¢fectos como depositario, de
acuerdo con lo establecido en el Contrato de Servicios Financieros.
La participacion en los Préstamos Hipotecarios s realiza des-

de 1a Fecha de Desembolso y por el mismo plazo restante de ven-

cimiento de dichos Préstamos Hipotecarios, no existiendo pacto

alguno de recompra.

3.3.- Eficacia de la cesion.
La cesion de los Derechos de Crédito y la emisidn y suscrip-
cién de las Participaciones Hipotecarias surtird plenos efectos a

partir de 1a Fecha de Desembolso, tal y como ésta se define mas

adelante.
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3.4.- Precio.
El precio total de la cesién y suscripcién de las Participacio-
nes Hipotecarias serd igual al importe que represente, en la Fecha
de Desembolso, el “Principal de los Derechos de Crédito”, es
decir, 1a suma de (i) el principal pendiente de amortizacion de los
Derechos de Crédito derivados de los Préstamos, (ii) el coste de
recuperacién de los bienes arrendados (entendido como el princi-
pal de los Derechos de Crédito derivados de Arrendamientos Fi-
nancieros, sin incluir la carga financiera ni los impuestos, ni el
valor residual de los bienes arrendados), en el caso de los Dere-
chos de Crédito derivados de Arrendamientos Financieros y (iii)
el principal pendiente de los Préstamos Hipotecarios participados
(en adelante el “Saldo Inicial de los Derechos de Crédito”),
cantidad que a fecha de hoy es igual a 80.342.879.036 pesetas
(482.870.428,02 euros). Dicho precio sera abonado por la Socie-
dad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, a los Cedentes,
en la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, una vez que el
Fondo haya recibido el precio de suscripcion de los Bonos, me-
diante el ingreso del precio en las cuentas que a continuacion se
indican abiertas en el Banco de Espafia en Madrid. Banco de Sa-
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badell recibira la totalidad del importe correspondiente a los Ce-
dentes del Grupo Banco de Sabadell y Banco Popular recibira la
totalidad del importe correspondiente a los Cedentes del Grupo
Banco Popular. Banco de Sabadell y Banco Popular procederan a

la distribucion de los respectivos importes entre los correspon-

dientes Cedentes:
Cedente N° de Cuenta Tesorera en el
Banco de Espaiia
Banco de Sabadell 01-400810-5
Banco Popular 01-400750-7
Caja del Mediterraneo 2096 |
Banco Guipuzcoano 01-400420-4
Caja de Burgos 10101420180
Unicaja ' 200254210304

3.5.- Responsabilidad de los Cedentes como cedentes de los

Derechos de Crédito.

Los Cedentes, de acuerdo con el articulo 348 del Codigo de
Comercio, responden ante el Fondo exclusivamente de la existen-
cia y legitimidad de los Derechos de Crédito asi como de la perso-

nalidad con la que efectiian la cesion pero no asumen responsabili-

dad alguna por el impago de los Deudores, ya sea del Principal de

los Derechos de Crédito, de los intereses o carga financiera, en el

e N e S o S R e e e i w s 461 G S A B B e A B i o by W - iy
il o ~ il M e Eeraicirwimer F i et = - S i e i S B S S Y A s - . Coa -
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de los Derechos de Crédito”), o de cualquier otra cantidad que los
mismos pudieran adeudar en virtud de las Operaciones de Finan-
ciacién. Tampoco asumirén, en cualquier otra forma, responsabili-
dad en garantizar directa o indirectamente el buen fin de la opera-

|
|
/\ caso de los Arrendamientos Financieros (en adelante, “Intereses

ci6n, ni otorgaran garantias o avales, ni en virtud de esta Escritura
ni de ningun otro pacto o contrato. Todo ello sin perjuicio de las
responsabilidades de los Cedentes en relacion con lo establecido en
las Estipulaciones Quinta y Sexta de esta Escritura, en los Con-
tratos de Préstamos Subordinados y en el Contrato de Crédito Par-
ticipativo y sin perjuicio de la responsabilidad qﬁé se deriva de las
Declaraciones y Garantias realizadas por los Cedentes en la Esti-
pulacién Cuarta, Hasta la Fecha de Desembolso, los Cedentes

continuarin asumiendo el riesgo de insolvencia de los Deudores.——-

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo, como titular de las
Participaciones Hipotecarias, tendra accion ejecutiva contra los
Cedentes para la efectividad del vencimiento de las mismas por
principal e intereses, siembre Qué el incumplimiento de tal obli-

gacién no sea consecuencia de la falta de pago del deudor del

Préstamo Hipotecario.
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En el supuesto de que el Fondo viniera obligado a abonar a
terceros cualquier cantidad con motivo de la cesion de los Dere-
chos de Crédito que no se haya abonado a la fecha de cesién de-
bido a que la informacién suministrada por alguno de los Ceden-
tes sobre los Derechos de Crédito haya sido incompleta, el Ce-
dente que hubiera suministrado la informacién incompleta sera

responsable frente al Fondo de cualquier dafio, gasto, impuesto o

sancién que se derive para el Fondo.

La posicion contractual que asumen los Cedentes en virtud
de la presente Escritura reviste caracter mancomunado respecto a
los Derechos de Crédito cedidos por| cada uno de ellos, siendo,
por tanto, enteramente indepcndiente# los derechos y obligacio-

nes derivados para los mismos de esta Escritura, salvo que otra

cosa se conviniera en la misma.

No obstante 10 anterior, Banco de Sabadell garantiza frente
al Fondo, con caricter solidario, lag obligaciones asumidas en
virtud de la presente Escritura por log Cedentes del Grupo Banco
de Sabadell. Asimismo Banco Popular garantiza frente al Fondo,
con caracter solidario, las obligaciones asurnidas en virtud de la

presente Escritura por los demas Cedentes del Grupo Banco Po-

pular.
3.6.- Derechos conferidos al Fondo por la Cesion de los

Derechos de Crédito.

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de Crédito, osten-
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tara los derechos reconocidos al cesionario en el articulo 1.528 del
Cédigo Civil, asi como, respecto de las Participaciones Hipoteca-
rias, los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable a los
titulares de las Participaciones Hipotecarias. En concreto, tendra
derecho a recibir todos los pagos que, a partir de 1a Fecha de Des-
embolso, realicen los Deudores, asf como cualquier otro pago que
se derive de los Derechos de Crédito.

Seguirén correspondiendo a los Cedentes los Intereses de los

Derechos de Crédito que se devenguen hasta la Fecha de Desem-
bolso. Las Participaciones Hipotecarias no comenzaran a devengar
el interés citado hasta la Fecha de Desembolso (incluida), es decir,
hasta el 8 de Marzo de 2000.

Ademas de los pagos que efectien los Deudores, en con-

cepto de Principal de los Derechos de Crédito ¢ Intereses de los
Derechos de Crédito, correspondera al Fondo cualquier otro pago
que reciban los Cedentes por los Derechos de Crédito, incluyen-
do los derivados de cualquier derecho accesorio a las Operacio-
nes de Financiacion, tales como indemnizaciones derivadas de
pélizas de seguros, pagos efectuados por posibles garantes, etc.,
con la excepcién de intereses de demora, comisiones por recla-
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macién de recibos impagados, comisiohes de subrogacién, comi-

siones de amortizacién/cancelacién anticipada, asi como cual-

quier otra comisidn o suplido que corresponderan a los Cedentes.

En el caso de los Arrendamientos Financieros, el Derecho

de Crédito cedido se corresponde con el principal de las cuotas

pendientes de vencimiento, la carga financiera y cualquier otro

derecho accesorio a los mismos, no formando parte del Derecho

de Crédito Cedido, los impuestos ni el valor residual de los bie-

nes arrendados.

Los Cedentes se comprometen 4 realizar las notificaciones

que, en su caso, sean necesarias para que dichos pagos sean efec-

tuados a la Sociedad Gestora.

Los Cedentes deberan utilizar

mantener en vigor y con plenos efecta

critas en relacion con los Préstamq

Arrendamientos Financieros, siendo
frente al Fondo de los perjuicios que 8

el supuesto de que no se hayan mant

esfuerzos razonables para
s las pdlizas de seguro sus-
)s Hipotecarios y con los
los Cedentes responsables

e ocasionen en el mismo en

*nido en vigor y con plenos

efectos las polizas de seguros, asi como en el supuesto de que no

se hayan suscrito dichas pélizas.

En el caso de los Arrendamientos Financieros, y para el su-

puesto de recuperacion del bien por los Cedentes en caso de im-

pago por los Deudores arrendatariq

s, los Cedentes otorgan al

Fondo una opcion de compra sobre los bienes arrendados en vir-
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tud de los Arrendamientos Financieros, cuya titularidad mantie-
nen los Cedentes. El precio de la opcién de compra sera igual al
valor residual de los bienes que figure en el correspondiente con-

trato. La enajenacién de los bienes arrendados se llevara a cabo

en los términos previstos en la Estipulacién Sexta.

3.7.- Notificacion a los Deudores.

En los contratos que documentan los Derechos de Crédito no
se contienen cliusulas en las que se exija la autorizacion de los
Deudores para llevar a cabo la cesion, salvo las que han sido de-
bidamente obtenidas por los Cedentes con anterioridad a esta fe-

cha.

Los Cedentes continuaran administrando los Derechos de
Crédito, conforme a lo establecido en la Estipulacion Sexta. La

Sociedad Gestora y los Cedentes acuerdan no notificar en este

momento la cesion a los respectivos Deudores.

No obstante, los Cedentes otorgan las mas amplias faculta-
des que en Derecho sean necesarias a la Sociedad Gestora para
que ésta pueda notificar la cesion a los Deudores, en el momento
que lo estime oportuno. En especial, la Sociedad Gestora notifi-
cara la cesidn a los Deudores en el supuesto de sustitucion de los
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Cedentes en la administracién de los Derechos de Crédito y en €l

supuesto de insolvencia de los Cedentes.

Los Cedentes asumiran los gastos de notificacién a los Deu-
dores aun en el caso de que la misma|sea realizada por la Socie-
dad Gestora.

3.8.-Régimen de retenciones de|los pagos por rendimien-

tos de los Derechos de Crédito.

Los pagos realizados al Fondo en concepto de rendimientos
por los Derechos de Crédito no estaran sujetos a retencion alguna
en razén de lo establecido en el articulo 57 k) del Real Decreto
537/1997, de 14 de abril y en el articilo 54 k) del Decreto Foral
45/1997 de 10 de Junio, del Territorio Historico de Guipizcoa. --

En el supuesto de que en el futuro se estableciera cualquier
impuesto, directo o indirecto, tasa o retencién sobre dichos pagos,
los mismos correrian por cuenta de los Cedentes y serén devueltos

a los mismos en el supuesto de que fueran recuperados por el Fon-

do.

No obstante lo anterior, en el supuesto de que se modificara
la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas
o retenciones sobre los pagos realizaglos al Fondo en concepto de
interés por los Derechos de Crédito que afecten significativamen-
te a la Remuneracién Variable del Crédito Participativo, los Ce-

dentes podran recomprar los Derechos de Crédito cedidos de

acuerdo con las siguientes condiciones:
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(i).- La decision deberé ser tomada por todos los Emisores. —---
(ii).- La recompra debera referirse a la totalidad de los Dere-
chos de Crédito cedidos por cada Cedente.
(iii).- La decisién de ejercitar su derecho de recompra deberd

ser comunicada por los Cedentes a la Sociedad Gestora con una

antelacién minima de 30 dias a la Fecha de Liquidacién en que se

vaya a producir la recompra.
(iv).- La recompra debera realizarse coincidiendo con una Fe-
cha de Liquidacion.
(v).- El precio de recompra de los Derechos de Crédito sera el

Saldo Nominal Pendiente de los mismos, incluidos aquéllos en si-

tuacion de Fallido.

(vi).- El ejercicio del derecho de recompra ser4 comunicado a

la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Cuarta.- Declaraciones y Garantias.
Cada uno de los Cedentes, como titular de sus respectivos De-
rechos de Crédito declara y garantiza al Fondo y a la Sociedad

Gestora, respecto a si mismo y respecto a los Derechos de Crédito

de que es titular y cede al Fondo:

(A).- En cuanto a los Cedentes.
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(1).- Que son entidades de crédito debidamente constituidas de

acuerdo con la legislacion vigente, se

lan inscritas en el Registro

Mercantil y se hallan facultadas paralparticipar en el Mercado

Hipotecario (a excepcién, en el tltimo caso, de Bansabadell Lea-

sing) y para realizar operaciones de

ciacion con Pymes y, en

especial, para realizar todas las operacipnes de financiacion cuyos

Derechos de Crédito se ceden en virtud

de la presente Escritura. ---

(2).- Que ni a la fecha de hoy, ni en ningin momento desde su

constitucién, se han encontrado en situacion de insolvencia, sus-

pension de pagos o quicbra.

(3).- Que han obtenido todas las| autorizaciones necesarias,

tanto administrativas, corporativas como de terceras partes a las

que pueda afectar la cesion de los Derechos de Crédito, para el va-

lido otorgamiento de esta escritura, de
en la misma y de los demas contratos r

¢ién del Fondo.

los compromisos asumidos

elacionados con la constitu-

(4).- Que disponen de cuentas auditadas de los tres ultimos

ejercicios con, al menos, opinion favor
Auditores en el ultimo ejercicio y que

anuales del Gltimo ejercicio en la Com

able y sin salvedades de los
han depositados las cuentas

isién Nacional del Mercado

de Valores.

Los informes de auditoria de B

ansabadell Leasing para los

ejericicios 1998 y 1997, contenian una salvedad que hacia alusion

a la falta de provision para cubrir deter
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el ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 1999, Bansabadell
Leasing ha dotado dicha provisién y sus Auditores han confirma-
do, mediante carta de 13 de enero de 2000, que en el informe de
auditoria referido a las cuentas anuales cerradas al 31 de diciembre
de 1999 no aparecera dicha salvedad.
(5).- Que han firmado un Convenio Marco de Colaboracién
con el Ministerio de Economia y Hacienda, que se ajusta a lo pre-
visto en la Orden de 28 de Mayo de 1999.
(B).- En cuanto a los Derechos de Crédito (Derechos de —

Crédito derivados de Préstamos, Derechos de Crédito deriva-

dos de Arrendamientos Financieros y Derechos de Crédito de-

rivados de Préstamos Hipotecarios).
(1).- Que los Derechos de Crédito existen, son validos y ejecu-
tables de acuerdo con la legislacién aplicable, habiéndose observa-
do en su constitucién todas las disposiciones legales aplicables. —--
(2).- Que los Derechos de Crédito se encuentran debidame_ntg
documentados, ya sea en contrato privado, en escritura pﬁbli;:a o
en poliza intervenida por Corredor de Comercio y estan debida-

mente depositados en el domicilio del Cedente a disposicion de la

Sociedad Gestora.
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(3).- Que los Cedentes son titulares
talidad de los Derechos de Crédito, si

en pleno dominio de la to-

que exista impedimento
alguno para que puedan ceder los mismos al Fondo.

(4).- Que los respectivos 6rganos sociales de los Cedentes han
adoptado vilidamente todos los acuerdos necesarios para la cesion
de los Derechos de Crédito.

(5).- Que los datos relativos a los Derechos de Crédito que se

| incluyen en el Anexo 4 y en el Anexo)7 reflejan correctamente la
situacién actual, tal como esta recogida en los contratos que los que
se han formalizado los Derechos de ito y en los ficheros in-

formaticos de las Operaciones de Financiacion, y que dichos datos

son correctos, completos y no induce
quier otra informaci6n adicional sobre
tera de Derechos de Crédito del Ceden

formativo es correcta y no induce a err

n a error. Asimismo, cual-
las caracteristicas de la car-

te recogida en el Folleto In-

DT,

(6).- Que los criterios contenidgs en su respectivo "Memo-

randum Interno sobre Operaciones de
Cedente se adjunta como Anexo 9 son

por el Cedente en la otorgamiento de

Financiacién" que para cada
los utilizados habitualmente

operaciones de financiacion

con Pymes.
(7).- Que ha seguido fielmente 1

respectivo "Memorandum Interno soby

cion” mencionado en el nimero anter

bs criterios contenidos en su

re Operaciones de Financia-

ior, para la concesion de los

préstamos incluidos en la cartera.
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(8).- Que todos los Derechos de Crédito, en la parte financiada
por ¢l ICO, cumplen con las condiciones establecidas por el ICO

en los convenios para las Lineas Pymes.
(9).- Que todos los Derechos de Crédito estan claramente iden-

tificados, tanto en soporte informatico como por sus contratos, es-

crituras o polizas intervenidas por Corredores de Comercio, y son
objeto de anlisis y seguimiento por parte del Cedente. ---r------——

(10).- Que todos los Derechos de Crédito han sido y estan
siendo administrados por ¢l Cedente de acuerdo con los procedi-
mientos habitualmente utilizados por éste en la administracién de

derechos de crédito.
(11).- Que no existen litigios de ningin tipo en relacién con
los Derechos de Crédito que puedan perjudicar la validez de los

mismos.

(12).- Que el Cedente, a la fecha de hoy, no tiene conocimien-
to de que algin Deudor de los Derechos de Crédito, por ser titular
de algiin derecho de crédito frente al Cedente, se encuentre en dis-

posicién de oponer la compensacion, sin perjuicio de lo previsto en

la Estipulacion 5.2. siguiente.

(13).- Que ninguno de los Deudores puede oponer al Cedente
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excepcion alguna al pago de cualquier cantidad referida a los Dere-
chos de Crédito.
(14).- Que en los respectivos confratos que documentan los

Derechos de Crédito no se contienen clausulas que impidan la ce-
sién de dichos Derechos de Crédito o/en las que se exija alguna
autorizaci6n para llevar a cabo dicha cesion, salvo las que han sido
debidamente obtenidas con anterioridad a esta fecha. Asimismo, se
han cumplido todos los requisitos respecto a la cesién que, en su

caso, establecian los contratos que documentan los Derechos de

Crédito.
(15).- Que el Cedente no ha rccijido ninguna notificacién de
amortizacién anticipada de los Derechas de Crédito.

(16).- Que ninguno de los Derechos de Crédito tiene pagos

pendientes por un plazo superior a 90 dias.
(17).- Que no existe ninguna circynstancia que impida la eje-

cuci6n de las garantias relativas a los Derechos de Crédito. ---------
(18).- Que ninguna persona tiene un derecho preferente sobre

el del Fondo, en cuanto titular de los Derechos de Crédito, al cobro

de las cantidades que se deriven de los mismos, salvo los derechos

preferentes legales.

(C).-En cuanto a los Arrendamientos Financieros.

(1).- Que los Cedentes son titulares en pleno dominio de la ---
totalidad de los bienes arrendados, sin que exista impedimento al-
guno para que puedan ceder al Fondo los derechos que se derivan
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del arrendamientos de los mismos ni para otorgar la opcion de

compra descrita en la Estipulacion 3.6.
(2).- Que no existen litigios de ningin tipo en relacion con los

bienes arrendados que puedan perjudicar la titularidad de los mis-

mos.
(3).- Que los Arrendamientos Financieros son irrevocables

para los Arrendatarios.
(4).- Que ninguna persona tiene un derecho preferente al del

Fondo sobre los bienes arrendados, excepto los arrendatarios en

virtud de la opcién de compra.

(D).- En cuanto a las Participaciones Hipotecarias y los

Préstamos Hipotecarios.

(1).- Que las Participaciones Hipotecarias son emitidas de
acuerdo con la Ley 2/1981, el Real Decreto 685/1982 y demas
normativa aplicable y cumplen todos los requisitos en ellas esta-
blecidos; y en particular que la emision de las Participaciones
Hipotecarias satisface lo dispuesto en los articulos 59 y 62 del Real
Decreto 685/1982, en lo referente al volumen de Cédulas Hipote-
carias emitidas por el Cedente correspondiente. Los préstamos
Hipotecarios participados no cumplen todos los requisitos estable-

53

3F6766531




cidos en la Seccion II de 1a Ley 2/1.981 y en el Capitulo II del Real
Decreto 685/1.982, 1o cual no es obice [para la legalidad de la co-

rrespondiente emision de Participaciones Hipotecarias, ~----—--—
(2).- Que los respectivos érganos sociales de los Cedentes han
adoptado vélidamente todos los acuerdos necesarios para la emi-

sion de las Participaciones Hipotecanas.

(3).- Que los datos relativos a los Préstamos Hipotecarios que
se incluyen en el Titulo Multiple reflejan correctamente la situa-

cion actual, tal y como esté recogida en los ficheros informaticos

de dichos Préstamos Hipotecarios.

(4).- Que todos los Préstamos Hipotecarios estan garantizados

por hipoteca inmobiliaria.-—--
(5).- Que todas las hipotecas se encuentran debidamente cons-
tituidas e inscritas en los correspondientes Registros de la Propie-
dad cuyos datos de inscripcién, se corresponden con los menciona-
dos en el correspondiente Titulo Multiple. La inscripcion de las
fincas hipotecadas esta vigente y sin contradiccion alguna.----------
(6).- Que las hipotecas estén constituidas sobre fincas que per-
tenecen en pleno dominio y en su totalidad a los hipotecantes, no
teniendo constancia el Cedente de la gxistencia de litigios sobre la

titularidad de dichas fincas.

(7).- Que sobre aquellos inmuebles hipotecados que cuentan
con un seguro de dafios, la suma asegurada cubre el valor de tasa-
cidn de los inmuebles, excluidos los elementos no asegurables por
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naturaleza. En aquellos inmuebles hipotecados que no cuenten con
dicho seguro, los Cedentes se responsabilizarédn frente al Fondo de

las consecuencias econémicas que puedan derivarse de la ausencia

del mismo.

(8).- Que los Préstamos Hipotecarios no redinen ninguna de las
caracteristicas de los créditos excluidos o restringidos por el articu-
lo 32 del Real Decreto 685/1982 para servir de cobertura a la emi-

si6n de participaciones hipotecarias.
(9).- Que los Préstamos Hipotecarios han sido formalizados

en escritura publica.
Quinta.- Compromisos Adicionales de los Cedentes . ~——
5.1.- Reglas de sustitucién y subsanacién de Derechos de

Crédito.

En el supuesto excepcional de que, no obstante las declaracio-

nes formuladas por cada Cedente y la diligencia observada por és-
tos para asegurar su cumplimiento, se detectara que alguno de los
Derechos de Crédito adolecia de vicios ocultos, incluyendo el que
no se ajustara, en esta misma fecha o en la Fecha de Desembolso, a
las declaraciones formuladas en la Estipulacion Cuarta anterior,
el Cedente que haya cedido el correspondiente Derecho de Crédito
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se obliga:
(A).- A subsanar el vicio en ¢l plazo de 30 dias a partir del mo
mento en que tenga conocimiento del vicio o a partir de la notifica-

cién de la Sociedad Gestora al Cedente correspondiente comuni-

candole la existencia del referido vicio.
(B).- En caso de no ser posible la subsanacién, conforme a lo
descrito en el parrafo (A), la Sociedad Gestora instard al Cedente a

sustituir el correspondiente Derecho de Crédito por otro de caracte-

risticas financieras similares, que sea aceptado por la Sociedad
Gestora, previa consulta a la Agenciael Calificacion. «~em--we---—-
En el supuesto de Derechos de Crédito derivados de Préstamos
Hipotecarios, el Cedente correspondiente se obliga a sustituir la
correspondiente Participacién por otra de caracteristicas financieras
similares, que sea aceptada por la Sociedad Gestora, previa consul-
ta a la Agencia de Calificacién. En caso de que se produzca la sus-
titucién de alguna Participacién Hipotecaria, el Cedente afectado
procedera a emitir un nuevo Titulo Mlﬁltiple que sera canjeado por
el que se entrega en virtud de lo disﬁﬁe:sto en esta Escritura, ------—-
Cada Cedente, tan pronto como tenga conocimiento de que
algiin Derecho de Crédito por €l cedido adolezca de un vicio ocul-
to, incluyendo el que no se ajuste a las mencionadas declaraciones,

debera ponerlo en conocimiento de la|Sociedad Gestora, € indicarle

los Derechos de Crédito que propone|ceder para sustituir los Dere-

chos de Crédito afectados.
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q En todo caso, al sustituir algin Derecho de Crédito, el Ceden-

te correspondiente debera acreditar que el Derecho de Crédito sus-

tituyente se ajusta a las declaraciones contenidas en la Estipula-

cion Quinta anterior.

Los Cedentes se comprometen a formalizar la cesion de los
Derechos de Crédito que sustituyan en acta notarial y en la forma y
plazo que establezca la Sociedad Gestora, y a proporcionar la in-
formaci6én sobre los mismos que considere necesaria la Sociedad

Gestora.

En la Fecha de Desembolso se producird la sustitucién de
aquellos Derechos de Crédito (i) que hayan sido amortizados to-
talmente entre la Fecha de Constitucién del Fondo y la Fecha de
Desembolso o (ii) se encuentren impagados por un plazo superior a

90 dias, por otros Derechos de Crédito de caracteristicas financie-

ras similares a los Derechos de Crédito sustituidos, con cumpli-
miento de lo previsto en cuanto a la sustitucién, en este apartado. --

(C).- Subsidiariamente a las ;)bligaciones asumidas en los
apartados (A) y (B) anteriores y para aquéllos supuestos, igualmen-
te excepcionales, en los que el vicio oculto, incluyendo el que no se
ajuste a las mencionadas declaraciones, no fuera subsanado en di-
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cho plazo o no fuera susceptible de subsanacién o la sustitucion no

fuera posible, en opinién fundada de la

Sociedad Gestora, comuni-

cada al Cedente y a 1a Comisién Nacional del Mercado de Valores,

el Cedente correspondiente se compromete a la devolucion, en

efectivo, del Principal pendiente del c
Crédito y los Intereses de los Derechos ¢

nrespondiente Derecho de
le Crédito devengados y no

pagados hasta la fecha.

5.2.- Compensacion.

Asimismo, y sin perjuicio de lo de

Cuarta anterior, si cualquiera de los

compensacion, el Cedente afectado lo

clarado en el Estipulacion
Deudores llega a oponer la

pondra en conocimiento de

la Sociedad Gestora y debera abonar al Fondo el importe que Co-

rresponda al Fondo de la cantidad co

perjuicios que, en su caso, se pudieran

y que deberan acreditarse suficienteme)

Sexta.- Custodia, Administraci

mpensada, mas los dafios y
haber ocasionado al Fondo
nte al Cedente afectado. ----

on y Gestién de Cobro de

los Derechos de Crédito.
De conformidad con lo establecid
ticulo 2 del Real Decreto 926/1998,

custodia, administracion y gestion d¢

+
L

o en el apartado 2. b) del ar-

cada Cedente conservara la

cobro de los Derechos de

Crédito por é] cedidos hasta la amortizacién total de los menciona-

dos Derechos de Crédito, quedando

obligado a realizar cuantos

actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de dichos De-

rechos de Crédito.
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A estos efectos, cada Cedente, como administrador de sus
respectivos Derechos de Crédito, podré llevar a cabo cualquier ac-

tuacién que considere razonablemente necesaria 0 conveniente,

disponiendo de plenos poderes y facultades para ello.
El mandato en favor de los Cedentes para la gestion de cobro
tendra, en la medida en que la legislacion vigente lo permita, €l
caracter de revocable de forma que, en caso de que la Sociedad
Gestora constate, por parte de algin Cedente, como administrador
de los Derechos de Crédito, el incumplimiento de las obligaciones
establecidas en esta Estipulacién o el acaecimiento de hechos que,
a juicio de la Sociedad Gestora, supongan un perjuicio o riesgo
para la estructura financiera del Fondo o para los derechos ¢ intere-
ses de los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora podra revocar

el mandato a los Cedentes de realizar las funciones sefialadas en

esta Estipulacion.

Seran por cuenta de cada Cedente todos aquellos impuestos
directos o indirectos, tasas o gastos, que se devenguen 0 €n que
incurra el Cedente o que venga obligado a repercutir el mismo en
la custodia, administracion y gestion de los Derechos de Crédito,
sin perjuicio de su derecho a que los mismos le sean reembolsados,
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en su caso, por los Deudores, o por el Fondo en el supuesto de que

éste recuperara los mismos.
La administracién de los Derechos de Crédito se ajustard a lo

siguiente:
6.1.- Compromisos generales de lps Cedentes como admi-

nistradores. _
Cada Cedente, respecto a los hos de Crédito que admi-

nistre, se compromete frente a la Soci Gestora y al Fondo a: -
(i).- Realizar cuantos actos sean ne sarios para la efectividad

y buen fin de los Derechos de Crédito ya sea en via judicial o ex-

trajudicial.
(ii).- Realizar cuantos actos scan ecesarios para mantener 0
ejecutar las garantias y obligaciones que s¢ deriven de los Dere-

chos de Crédito.

(iii).- Tener en cuenta los intereses de los Titulares de los Bo-

4
‘

nos en sus relaciones con los Deudorgs y en el gjercicio de cual-

quier facultad discrecional derivada del desarrollo de los servicios

establecidos en el presente Contrato.
(iv).- Cumplir todas las instrucciones razonables de la Socie-

dad Gestora, dadas de conformidad con las Estipulaciones de esta

Escritura.

(v).- Realizar cuantos actos sean necesarios para solicitar y
mantener en pleno vigor todas las licencias, aprobaciones, autori-
zaciones y consentimientos que puedan ser necesarios 0O

convenientes en relacion coneeel desarrollo de los servicios
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nientes en relacion con el desarrollo de los servicios establecidos

en la presente Escritura.
(vi).- Disponer de equipos y personal suficiente para cumplir
todas sus obligaciones derivadas de esta Escritura.
6.2.-Responsabilidad de los Cedentes como administrado-

res.

Los Cedentes, como administradores de los Derechos de
Crédito no seran responsables, en cuanto primeros deudores o
garantes, o de otra forma que implique garantia por las deudas de
la Sociedad Gestora o del Fondo, en relacién con los Bonos o por
las obligaciones de cualquier Deudor en virtud de cualquier De-

recho de Crédito.

En concreto, los Cedentes, como administradores de los Dere-

chos de Crédito no seran responsables de ninguna pérdida, respon-
sabilidad, reclamacién o gasto sufrido o incurrido por la Sociedad
Gestora o por el Fondo como resultado del desarrollo por los Ce-
dentes de los servicios establecidos en virtud de la presente Escri-
tura, excepto cuando dicha pérdida, responsabilidad, reclamacion,
gasto o dafio se sufra o incurra como resultado de una negligencia
o incumplimiento de algin Cedente, respecto a los Derechos de
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Crédito que administre, o de cualquier incumplimiento por éste de
sus obligaciones en virtud de esta Escritura, estando en dichos ca-
sos el Cedente correspondiente obligado a indemnizar al Fondooa

la Sociedad Gestora por los dafios y perjuicios sufridos (y justifica-

dos) como consecuencia de dicha negligencia o incumplimiento. -
En cualquier caso, €l Fondo, a trayés de la Sociedad Gestora
tendr4 las acciones legales que le cortespondan contra cualquier

\
Cedente en el caso de incumplimiento de sus obligaciones al ampa-

ro de los contratos suscritos con la Sociedad Gestora.

6.3.- Subcontratacion.

Los Cedentes, respecto de los Derechos de Crédito que admi-
nistren, estaran facultados, siempre que ello esté permitido por la
normativa vigente, para subcontratar o delegar, en terceras perso-
nas de reconocida solvencia y capacidad, 1a realizacién de las fun-
ciones sefialadas en esta Estipulacién, siempre que (i) medie el
consentimiento previo por escrito de 1a Sociedad Gestora, en nom-
bre del Fondo, (ii) el subcontratista o delegado posea una califica-
cién igual o superior a la que requiera la Agencia de Calificacion y
siempre que (iii) dicho subcontratista ¢ delegado haya renunciado a
gjercitar cualquier accién en demanda/de responsabilidad contra el

Fondo.

En cualquier caso ni la Sociedad Gestora, ni el Fondo, asumi-
ran responsabilidad adicional alguna distinta a la asumida en virtud
de esta Estipulacion, con respecto a costes 0 gastos pagaderos o
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incurridos con motivo de la subcontratacién o delegacion o que se
deriven de 1a terminacién de cualquier Contrato al respecto.——-—

No obstante cualquier subcontrato o delegacion, el correspon-
diente Cedente no quedara exonerado ni liberado mediante tal sub-

contrato o delegacién de ninguna de las responsabilidades asumi-

das en virtud de la presente Escritura.

6.4.- Sustitucion del Cedente como administrador de los

Derechos de Crédito por la Sociedad Gestora.

En caso de que la Sociedad Gestora constate el incumplimien-
to, por parte de algiin Cedente, como administrador de los Dere-
chos de Crédito, de las obligaciones establecidas en esta Estipula-
cidn, o el acaecimiento de hechos que, a juicio de la Sociedad Ges-
tora, supongan un perjuicio o riesgo para la estructura financiera
del Fondo o para los derechos e intereses de los titulares de los Bo-
nos, la Sociedad Gestora podra, siempre que esté permitido por la
normativa vigente, (i) sufﬁmir al Cedente como administrador de
los Derechos de Cfédito"ol(ii) requerir al correspondiente Cedente
para que subcontrate o delegue la realizacion de dichas obligacio-
nes a la persona que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga la ca-
pacidad técnica adecuada para la realizacion de dichas funciones.
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La Sociedad Gestora tendr4 en cuenta las propuestas que el Ceden-
te afectado le haga sobre la designacién|de su sustituto. El Cedente
correspondiente estara obligado a efectyar dicha subcontratacién o

delegacion.

Asimismo, si se adoptara una decision corporativa, normativa
o judicial para la liquidacién, disolucion o intervencion de algin
Cedente o éste solicitara ser declaradg en situacién legal de sus-
pension de pagos o quiebra, o se admitiera a tramite la solicitud
presentada por un tercero, la Sociedad Gestora, siempre que €sté

permitido por la legislacién vigente, sustituir al Cedente co-
mo administrador de los Derechos de Crédito.
Fl nuevo administrador de los Derechos de Crédito sera, en

su caso, designado por la Sociedad Gestora, una vez consultadas

las autoridades administrativas competentes, de forma que no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacion, siendo dicha designacién comunicada a ésta. La
Sociedad Gestora podra acordar con el nuevo administrador la
cuantia a percibir, con cargo al Fondo, (y, en concreto, a la Cuen-

ta Individualizada del Cedente correspondiente) que estime opor-

tuna.

En caso de sustitucién, el Cedente sustituido pondra a dispo-

sicién del nuevo administrador los documentos necesarios para que

éste desarrolle las actividades que le correspondan.

6.5.- Servicios de Administraciéon de los Derechos de Crédi-
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En la administracién de los Derechos de Crédito, los Cedentes
dedicarn el mismo tiempo y atencion a los mismos y ejerceran el

mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en la administracién

de los mismos que el que dedicarian y ejercerian en la administra-
cién de derechos de crédito que no hubieran sido cedidos y, en

cualquier caso, ejercitaran un nivel razonable de pericia, cuidado y

diligencia en la prestacion de los servicios.

Los Cedentes, respecto de los Derechos de Crédito que admi-
nistren, estarin autorizados para modificar los criterios para la ad-
ministracién de los mismos que se contienen en esta Escritura y en
el Anexo siempre que dichas modificaciones no supongan un dete-

rioro en la administracién de los Derechos de Crédito y se notifi-

quen a la Sociedad Gestora y no se perjudique, en modo alguno, la
calificacion otorgada a los Bonos por la Agencia de Calificacion. --

En concreto cada Cedente llevara a cabo, dentro de su funcién
de administracién de los Derechos de Crédito todas las actividades

que se describen a continuacion, asi como las contenidas en el

Anexo 9:

(1).- Custodia de escrituras, documentos y archivos.
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Cada Cedente, respecto de los Derechos de Crédito que admi-

nistre, mantendré todas las escrituras, contratos, documentos y ar-

chivos relativos a los mismos y a cualq

ier otro derecho accesorio

asi como cuantos documentos sean relevantes en relacién con los

mismos, bajo custodia segura y no ab

donaré la posesion, custo-

dia o control de los mismos si no media el previo consentimiento

escrito de la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, al efecto. ----

Asimismo, todos los documentos referidos en el parrafo ante-

rior, se guardaran de tal forma que puedan ser identificados y dis-

tinguidos ficilmente de los documento

5 relativos a otros derechos

de crédito, y otros documentos que s¢ guarden por o en nombre de

cada Cedente, y éstos facilitaran el acq
ciedad Gestora y a sus respectivos ag
blemente, en todo momento, mediante

Sociedad Gestora, le facilitaran, dentrc

siguientes a dicha solicitud, fotocopia

reso a documentos a la So-
sntes 0 empleados, razona-
aviso y, si asi lo solicita la
» de los cinco Dias Habiles

de cualquiera de dichos do-

cumentos o, en caso de ser necesario§ para instar la ejecucion o

reclamacién de los mismos, los originales de dichos documentos. -

(2).- Cobro de Cantidades.
Cada Cedente, respecto de los Der
nistre, seguird cobrando todas las can
en virtud de dichos Derechos de Cré
accesorio a los mismos y realizara sus
gurar que todos los pagos a realizar p

06

echos de Crédito que admi-
idades debidas y pagaderas

dito o de cualquier derecho

mejores esfuerzos para ase-

or los Deudores o por otras
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personas, en virtud de los Derechos de Crédito o de cualquier dere-
cho accesorio a los mismos sean cobrados, de acuerdo con los tér-
minos y condiciones de las Operaciones de Financiacion en las fe-
chas correspondientes, obligindose los Cedentes, como adminis-
tradores de los mismos, a realizar cuantos actos sean necesarios
para la efectividad y buen fin de los Derechos de Crédito. ---eee=e-n-

No obstante lo anterior, 1a Sociedad Gestora, en caso de que
considerase que ello es necesario para una mejor defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos, podra exigir que €l cobro de
las cantidades gestionadas directamente por los Cedentes se abone
directamente en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo

en el Agente Financiero.
(3).— Pago de Cantidades al Fondo.
El abono por cada Cedente al Fondo de las cantidades recibi-

das por los Derechos de Crédito que administre se realizaré de la

siguiente forma:

(i).- La liquidacién de las cantidades que el Cedente debera
abonar al Fondo se realizara semestralmente el dia 20 de los meses
de Abril y Octubre o, en caso de no ser este Dia Habil, el Dia Habil
inmediatamente anterior (en adelante, cada una de ellas, “Fecha de
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Liquidacién™), respecto de las cantidad
tes de los Deudores de los Derechos de Crédito desde la anterior
Fecha de Liquidacién o desde la Fecha de Desembolso, en el caso
de la primera Fecha de Liquidacion (20 de Octubre de 2000). Por
lo que respecta a los Cedentes del Grupo Banco de Sabadell y alos

Cedentes del Grupo Banco Popular y,

s recibidas por los Ceden-

estar3 a lo dispuesto en el

apartado (Vi) siguiente.

(ii).- No obstante lo anterior, y sin

por parte de los Cedentes, los Cedentes

que ello suponga anticipos
entregaran al Fondo el dia

20 de cada mes o, en caso de no ser éste Dia Habil, el Dia Habil

inmediatamente anterior (en adelante,

la “Fecha de Cobro”), la

Cantidad Teérica Recaudada, conforme se define ésta a continua-

ci6n, mediante su ingreso en la Cuent

por el Fondo en cada Cedente. El Fondd

de Reinversion mantenida

» no podra disponer de estas

cantidades hasta que no se liquide el saldo que resulte de la dife-

rencia entre la Cantidad Teérica Recaudada y la Cantidad Recau-

dada, conforme se establece en ¢l apart;
a los Cedentes del Grupo Bénco de S
Popular, se estar4 a lo dispuesto en el a}

La Cantidad Teérica Recaudada (¢

rica Recaudada”) sera igual, en cada

ado (iii). Por lo que respecta
abadell y del Grupo Banco
partado (Vi) siguiente.-------
n adelante, “Cantidad Teé-

Fecha de Cobro, a la canti-

dad que cada Cedente tedricamente deberia recaudar, conforme a

lo previsto por la Sociedad Gestora s¢

¢ion tedrico de los Derechos de Crédit
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Periodo de Cobro anterior. Para el cdlculo de esta cantidad se su-
pondra una total recuperacion de los Derechos de Crédito en situa-
cién de impago y no se tendrén en consideracién los Derechos de
Crédito en situacién de Fallido.

La Sociedad Gestora indicard en cada Fecha de Liquidacién

las Cantidades Teéricas Recaudadas de cada Cedente durante los
seis meses siguientes al ditimo Periodo de Cobro, conforme se de-
fine éste mas adelante.

(iii).- En las Fechas de Liquidacién, la Sociedad Gestora calcu-
lara la diferencia entre la Cantidad Teérica Recaudada y la Canti-

dad Recaudada durante los seis meses naturales anteriores. En caso
de que dicha diferencia fuese positiva, los Cedentes tendran dere-
cho, con cargo al Fondo, a la devolucién de dicha diferencia; en

caso contrario, los Cedentes ingresaran en las respectivas Cuentas

de Reinversion un importe igual a la diferencia negativa entre la
Cantidad Tedrica Recaudada y la Cantidad Recaudada. --------------

El importe que, en su caso, corresponda abonar a los Ceden-
tes proveniente de la liquidacion establecida en el parrafo ante-
rior, se devolvera al Cedente afectado en cada Fecha de Liquida-
¢idn, sin tener en cuenta el orden de prelacion de pagos estable-
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cido en el apartado 18.2.
La Cantidad Recaudada ("Cantidad Recaudada") seré la
cantidad total que el Cedente recaude, durante €] mes natural (“Pe-
riodo de Cobro™) anterior de los Derechos de Crédito que el Ce-
dente administre.
A estos efectos, cada Cedente procederd a comunicar a la So-

ciedad Gestora, dentro de los cinco primeros Dias Habiles de cada
mes, la Cantidad Recaudada durante el Periodo de Cobro anterior.
Asimismo, en dichas Fechas de Liquidacion, los Cedente in-
gresarin en la Cuenta de Reinversion abierta a favor del Fondo el
Avance Técnico correspondiente a 13 Fecha de Liquidacién en
cuestién, conforme se define éste a continuacion. En el supuesto de
que existieran discrepancias entre uno|de los Cedentes y la Socie-
dad Gestora en cuanto al importe que|el Cedente deba entregar al
Fondo en cada Fecha de Liquidacién, referidas al Avance Técnico,
ambas partes tratarin de solucionar dichas discrepancias sin perjui-
cio de que, en el supuesto de no obtenerse ningin acuerdo al res-
pecto antes de la Fecha de Liquidacién, se entregara por el corres-
pondiente Cedente la cantidad que establezca la Sociedad Gestora,

suficientemente acreditada al Emisor, sin perjuicio de acordar pos-

teriores ajustes en dicha cantidad.

El Avance Técnico (“Avance Técnico”) serd la cantidad que
la Sociedad Gestora determine, de conformidad con lo establecido
~ en el siguiente parrafo, que debe ser entregado por el Cedente, res-
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pecto de los Derechos de Crédito que administre, en una determi-
nada Fecha de Liquidacién.

El importe de cada Avance Técnico serd un importe que no
podra exceder de lo recaudado por el Cedente, de los Derechos de

Crédito que administre, por cualquier concepto de pago al que el
Fondo tenga derecho en cuanto titular de los Derechos de Crédito,
desde la finalizacion del Gltimo Periodo de Cobro hasta la Fecha de

Liquidacién en que se solicita el Avance Técnico.

La Sociedad Gestora calculard el Avance Técnico como un
importe igual a la suma de lo vencido y no cobrado por el Cedente,
durante el Periodo de Cobro anterior, en concepto de Principal e
Intereses de los Derechos de Crédito que correspondan a dicho Ce-
dente y que se encuentre en situacién de impago en la Fecha de
Liquidacién en la que se solicita el Avance Técnico, con la limita-
ci6n indicada en el parrafo anterior. El Avance Técnico no podra

ser superior, respecto a cada Derecho de Crédito, a los Intereses y

Principal de la Gltima cuota del mismo.

(iv).- Sin perjuicio de lo anterior, en ¢l supuesto de que como
consecuencia de una negligencia o incumplimiento de algin Ce-
dente, como administrador de Derechos de Crédito dicho Cedente

)



recibiera, con posterioridad a la fecha ¢n que sean debidos, pagos

relacionados con los Derechos de Crédito, €l Cedente afectado

transferird, con carcter inmediato, los

Cuenta que corresponda conforme a lo

importes asi recibidos a la

previsto en la Estipulacion

Séptima y no retrasaré el pago de dichas importes hasta la siguien-

te Fecha de Cobro.

(v).- En cada Fecha de Cobro, ¢l Cedente entregara al Fondo,

como informacién respecto a los Derechos de Crédito que adminis-

tre, un informe detallado que contenga:

-El Principal pendiente de pago de cada uno de los Derechos

de Crédito, diferenciando entre importe vencido y no vencido. -----

-Las cantidades recibidas durante ¢l Periodo de Cobro anterior

en concepto de Principal programado correspondientes a cada De-

recho de Crédito, incluidos recuperacignes de impagos anteriores.

-Las cantidades recibidas durante
en concepto de principal amortizado
dientes a cada Préstamo o Préstamos |
cha valor en se hayan producido los pa

-Las cantidades recibidas durante
en concepto de Intereses correspondic
dito (incluidos recuperaciones de imp3

-Cuota vigente y fecha del proxi

el Periodo de Cobro anterior
anticipadamente correspon-
Hipotecario, indicando la fe-
gos anticipados. --------------

el Periodo de Cobro anterior

ntes a cada Derecho de Cré-

120S anteriores), ---------------

mo pago de cada Derecho de

Crédito.
-Tipo de interés vigente de cada
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cha de inicio de vigencia, en su caso.
-Diferencial sobre el tipo de interés vigente, en su caso,—-—-—-
-Vida residual (en meses) de cada Derecho de Crédito. ---------
.-Relacién de los Derechos de Crédito que hayan sido declara-
dos Derechos de Crédito Fallidos durante el Perfodo de Cobro an-

terior.

-Importe por cada Derecho de Crédito del impago de Principal

acumulado, vencido y no cobrado.

-Importe por cada Derechos de Crédito del impago de Interés

acumulado (vencido y no cobrado).

-Ntimero de cuotas impagadas por cada Derecho de Crédito. --

(vi).- Banco de Sabadell y Banco Popular recibirdn respecti-
vamente de los Cedentes del Grupo Banco de Sabadell y de los
Cedentes del Grupo Banco Popular, la totalidad de las cantidades
que dichos Cedentes deban entregar al Fondo de conformidad con
lo previsto en esta Escritura. Las cantidades asi recibidas de los
mencionados Cedentes serin depositadas por Banco de Sabadell y
Banco Popular, en las fechas indicadas en la presente Estipulacién,
en las Cuentas de Reinversion abiertas a nombre del Fondo en
Banco de Sabadell o en Banco Popular, segiin corresponda. ---------
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Asimismo la totalidad de la informacién que deban remitir los
Cedentes del Grupo Banco de Sabadell y del Grupo Banco Popular
seran remitidas por los mismos a Banca de Sabadell y a Banco Po-
pular, respectivamente, de forma que se permita la remisién por
éstos de dicha informacion a la Sociedad Gestora, en los plazos

indicados en esta Estipulacion.

La Sociedad Gestora remitira toda la informacién prevista en

esta Estipulacion, relativa a los Cedentes del Grupo Banco de Sa-
badell y del Grupo Banco Popular, exclusivamente a Banco de Sa-
badell y Banco Popular, respectivamente, quienes seran responsa-
bles de su remision a los Cedentes de sus respectivos Grupos. --—--
Banco de Sai)adell y Banco Popular quedan irrevocablemente
facultados respectivamente por los Cedentes del Grupo Banco de
Sabadell y los Cedentes del Grupo Banco Popular, para dirimir en

nombre de éstos y con la Sociedad Gestora cualquier discrepancia

que existiera sobre las cantidades a entregar al Fondo por dichos

Cedentes.

Banco de Sabadell y Banco Popular seran las entidades res-
ponsables frente al Fondo de la entrega de las cantidades y remi-

si6n de 1a informacion por los Cedentes que formen parte de su

oo e s & ; , i . L
vy B . i o A Al - i nl = =

Grupo.

(4).- Actuaciones en caso de Demora.

En caso de demora en los pagos a que vengan obligados los

e nin, R i F

Deudores en virtud de los Derechos de Crédito cedidos, los Ceden-
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tes, como administradores de los Derechos de Crédito desarrollardn
las actuaciones descritas en el Anexo 9, adoptando al efecto las
medidas que tomaria un prestamista o arrendador financiero razo-
nablemente prudente que realice operaciones de financiacién en
Espafia, siempre que el ejercicio de dichas facultades discreciona-

les no afecte a la gestién del Fondo, ni a la calificacién otorgada a

los Bonos.

En todo caso, y para el supuesto de las Participaciones Hipo-
tecarias agrupadas en el Fondo, correspondera a la Sociedad Ges-
tora en nombre del Fondo, el ejercicio de la totalidad de las facul-
tades previstas en el Articulo 66 del Real Decreto 685/1982. A
estos efectos, cada Cedente, respecto a los Préstamos Hipoteca-
rios que administre, faculta a la Sociedad Gestora para que, en
nombre del Fondo, pueda requerir el pago al deudor hipotecario,
con los efectos previstos en el Articulo 131.3° de la Ley Hipote-
caria, todo ello sin perjuicio de las demas facultades que corres-
ponden al Fondo en virtud de lo previsto en el mencionado arti-
culo 66 del Real Decreto 685/1982. La Sociedad Gestora en su
calidad de Gestora del Fondo, como titular de los Derechos de
Crédito, podra asimismo concurrir en igualdad de derechos con
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los Cedentes en el procedimiento de ejecucién iniciado por éstos
en reclamacién de las cantidades que correspondan al Fondo. En
este sentido, y en relacién con las P
podra, en los términos previstos en el articulo 131 de la Ley
Hipotecaria, pedir la adjudicacion del inmueble hipotecado en
pago de su crédito. La Sociedad Gestora procedera a la venta de
los inmuebles adjudicados en el plazo més breve posible en con-
diciones de mercado. Cada Cedente dispondra de un derecho de
tanteo para la adquisicién de aquéllo inml_xebles que se hubieren
hipotecado en garantia de los prés 0S Quc administre, y que se
adjudiguen al Fondo, durante un plazo de 5 Dias Hébiles desde la
fecha en que por la Sociedad Gestora se le comunique la inten-
cién de transmitir el inmueble. El derecho de tanteo implicard
que el Cedente correspondiente podra adquirir los inmuebles en

las mismas condiciones que se le hayan ofrecido a la Sociedad

Gestora.

Asimismo, en caso de impago de las cuotas periddicas de los
Arrendamientos Financieros por parte de alguno de los Deudores
arrendatarios, los Cedentes se comprometen a recuperar €l bien
del correspondiente Deudor y otorgan al Fondo una opcién de
compra sobre el bien por el valor residual del mismo que figure
en el contrato. En caso de que el Fondo ejercite esta opcidn, el
Cedente correspondiente gestionara|la enajenacion del bien, en
nombre del Fondo y le entregara el precio cobrado por dicha ena-
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jenacién. El cualquier caso, la Sociedad Gestora, en nombre y
por cuenta del Fondo, y el Cedente podran acordar alternativas
distintas para la gestién de la venta del bien arrendado. --———----

(5).- Pélizas de seguros y derechos accesorios.

Los Cedentes deberén utilizar esfuerzos razonables para man-
tener en vigor y con plenos efectos las pdlizas de seguros suscritas
en relacién con los Préstamos Hipotecarios y con los Arrendamien-
tos Financieros, siendo los Cedentes responsables frente al Fondo
de los perjuicios que se ocasionen en €l mismo, en el supuesto de
que no se hayan mantenido en vigor y con plenos efectos las poli-
zas de seguros, asi como en el supuesto de que no se hayan suscrito
dichas p6lizas.

Los Cedentes, como administradores de los Préstamos Hipote-

carios y de los Arrendamientos Financieros, deberan coordinar las
actuaciones para el cobro de las indemnizaciones derivadas de las
polizas de seguros de acuerdo con los términos y condiciones de

los Préstamos Hipotecarios, de los Arrendamientos Financieros y

de las polizas de seguros.
Asimismo, los Cedentes, como administradores de los Dere-
chos de Crédito no deberan tomar ninguna medida, ni omitir la
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adopcion de ninguna medida, cuyo res;

cualquier forma los derechos accesorio

hitado sea el perjudicar en
a los Derechos de Crédito

y deberén utilizar esfuerzos razonables para mantener en vigor y

con plenos efectos dichos derechos

6.6.- Informacion.

ri0S.

Cada Cedente, respecto a los Dere;

nistre, debera comunicar a la Sociedad
que se establece en el Anexo 10 y
Anexo 10 se establecen y, ademas, ¢

querida por la normativa vigente,

evidencia de las correspondientes comy

bera preparar y entregar a la Sociedad
cional en relacioén con los Derechos de
vados de los mismos para los titulares

dad Gestora solicite razonablemente.

chos de Crédito que admi-

Sestora toda la informacion
los plazos que en dicho
quier otra informacidn re-
teniendo en sus archivos
micaciones. Asimismo, de-
Gestora la informacién adi-
Crédito o los derechos deri-

de los mismos que la Socie-

6.7.- Modificaciones en los Préstamos, en los Arrendamien-

tos Financieros y en los Préstamos Hi

Sin perjuicio de las condiciones
Lineas Pymes, los Cedentes deberan
la Sociedad Gestora para acordar cu;
tipos de interés de los Préstamos y ¢
rios, asi como las condiciones en las
ficacion. La Sociedad Gestora autoriz
en el supuesto de que la misma no pel
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ipotecarios.
pbligatorias aplicadas a las

solicitar 1a autorizacion de

alquier modificacion de los
de los Préstamos Hipoteca-

que se aplicara dicha modi-

ara dicha modificacion solo

i e e




. PAPEL EXCLUSNO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

3F6766544

S f'\..‘) 4
TIMBRE

DEL ESTADO

IR

cﬁg 30’/4' S"wdé
RCEE 00s

Si, conforme a lo previsto en el parrafo anterior, el Cedente
acordara la modificacién del tipo de interés de algiin Préstamo o
Préstamo Hipotecario, seguirén correspondiendo al Fondo la tota-
lidad de los intereses ordinarios devengados por €l Préstamo o por

el Préstamo Hipotecario.

Los Cedentes, respecto de los Préstamos y de los Préstamos
Hipotecarios que administren, nb podrén, sin el consentimiento
de la Sociedad Gestora, cancelar voluntariamente las garantias
objeto de los Préstamos o de los Préstamos Hipotecarios por cau-
sa distinta del pago de los mismos, renunciar o transigir sobre
ellas, novar los Préstamos o los Préstamos Hipotecarios, condo-
narlos en todo o en parte o prorrogarlos ni, en general realizar
cualquier acto que disminuya el rango, la eficacia juridica o el
valor econémico de las garantias o de los Préstamos o los Pres-

. tamos Hipotecarios, excepto por lo que se refiere a las modifica-

ciones autorizadas mencionadas a continuacion.

Asimismo, los Cedentes, respecto de los Derechos de Crédito
derivados de Arrendamientos Financieros que administren, no po-
drén, sin el consentimiento de la Sociedad Gestora, enajenar los
bienes arrendados a persona distinta del arrendatario en el momen-
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to del ejercicio de la opcién de compra, novar los arrendamientos
financieros, condonar en todo o en parte las cuotas periddicas pen-
dientes ni, en general, realizar cualquier acto que disminuya el ran-
go, eficacia juridica o el valor econdémico de los Derechos de Cré-
dito derivados de Arrendamientos Financieros o de los bienes

arrendados.

Séptima.- Depésito de los Recursos del Fondo .

7.1. Cuentas de Reinversion.

(a).- El Fondo dispondré en Banco| de Sabadell, Banco Popu-
lar, Caja del Mediterrdneo, Banco Guipuzcoano, Caja de Burgos y
Unicaja, de acuerdo con lo previsto en los Contratos de Depdsito a
Tipo de Interés Garantizado, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo (en adelante las "Cuentas de Refinversién"), a través de las
cuales se realizardn, en cada Fecha de Cobro, todos los ingresos
que ¢l Fondo deba recibir respectivamente de cada uno de los Ce-
dentes ( o de sus respectivos Grupos en ¢l caso de Banco de Saba-

dell y de Banco Popular), de acuerdo con lo previsto en esta Escri-

tura.

(b).- Cada uno de dichos Cedentes| prestara al Fondo los servi-
cios tipicos de mantenimiento y administracién de dichas cuentas,
conforme a las practicas bancarias habituales. Los gastos que en su
caso se carguen por el mantenimiento de dichas Cuentas de Rein-
version serdn con cargo al correspondiente Cedente, todo ello salvo
que los gastos sean causados por negligencia de la Sociedad Gesto-
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/W (c)-- La Sociedad Gestora daré las instrucciones oportunas a

cada uno de los Cedentes que mantengan las Cuentas de Reinver-
sién, para realizar los pagos que sean necesarios desde cada una de
Jas Cuentas de Reinversion para atender las obligaciones del Fon-

do, a través de la Cuenta de Tesoreria mantenida en el Agente Fi-

nanciero.

(d).- Los saldos positivos que resulten, en cada momento, en
las Cuentas de Reinversi6n a favor del Fondo, devengaran un inte-
rés variable anual a favor de éste, que serd igual al Tipo de Interés

de Referencia aplicable a los Bonos més el Margen Medio Ponde-

rado, conforme se define éste a continuacion, todo ello en los tér-

minos establecidos en los Contratos de Depdsito a Tipo de Interés

Garantizado.
El Margen Medio Ponderado ser4 igual a la cifra que resulte de

dividir 1a suma de los Saldos Nominales Pendientes de cada Clase

de Bonos multiplicados por sus correspondientes margenes entre el

Saldo Nominal Pendiente de todos los Bonos.

Los saldos de las Cuentas de Reinversion se mantendran en

efectivo.
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7.2.- Garantia de las cantidades

depositadas en las Cuen-

tas de Reinversién y del Importe Disponible del Crédito Par-

ticipativo de los Cedentes No Calificados.

En el momento de la firma de la presente Escritura los Ceden-
tes Banco de Sabadell, Banco Popular, Caja del Mediterraneo y

Unicaja poseen una calificacion crediticia a corto plazo igual o su-

perior a F1 otorgada por la Agencia de Calificacion (“Cedentes

Calificados”). Los Cedentes Banco Guipuzcoano y Caja de Bur-

gos no poseen dicha calificacién, por

dentes No Calificados”.

lo que se denominan “Ce-

Las obligaciones asumidas por cada uno de los Cedentes No

Calificados en relacién a cada una de las Cuentas de Reinversion a

que se refiere la Estipulacion anterior

y al Importe Disponible del

Crédito Participativo estarin garantizadas a favor del Fondo por el

ICO, como Proveedor de las Garantias

a los Cedentes No Califica-

dos, mediante avales bancarios a pri

er requerimiento (uno para

cada Cedente No Calificado), firmados en esta misma fecha (en

adelante, las “Garantias™). Las cita

garantias garantizaran, has-

ta la cantidad maxima que se determina mas adelante, la inmediata

disponibilidad por el Fondo de las cantidades depositadas en las

Cuentas de Reinversion en el momento que fueran necesarias, y la

entrega del importe de las disposiciones que la Sociedad Gestora,

por cuenta del Fondo, pueda solicitar

a los Cedentes No Califica-

dos con cargo al Importe Disponible del Crédito Participativo, con-
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forme a lo establecido en la Estipulacién Decimosegunda. -—-—---

El importe méximo de la Garantia para cada uno de los Ce-
dentes No Calificados, respecto a las cantidades depositadas en
las Cuentas de Reinversidon de dichos Cedentes y respecto al pa-
go por los Cedentes No Calificados de los importes de las dispo-
siciones que la Sociedad Gestora, por cuenta del ando, pueda
solicitar con cargo al Importe Disponible del Crédito Participati-
vo (conforme a los previsto en la Estipulacién Decimosegunda),
serd igual a 700.000.000 pesetas (4.207.084,73 euros) para las
obligaciones de Caja de Burgos y 1.500.000.000 pesetas

(9.015.181,57 euros) para las obligaciones de Banco Guipuzcoa-

no.

Los Cedentes No Ca]iﬁcados; en virtud de lo previsto en los
Contratos de Contragarantia (en adelante, “Contratos de Contra-
garantia™), se comprometen formal y solidariamente a reintegrar
al ICO, como Proveedor de las Garantias a los Cedentes No Califi-
cados, cualquier cantidad que dicho Cedente No Calificado deba
pagar en virtud de la garantia emitida y a resarcirle de cuantos da-

fios y perjuicios pudiesen derivarse para el ICO como consecuencia

de la expresada Garantia.
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El ICO, como Proveedor de las
Calificados, en virtud de lo previsto

tias a los Cedentes No

los contratos de contraga-
rantia, (en adelante, “Contratos de Contragarantia”) cobrara por
base anual, calculado di-
ariamente sobre el importe avalado en cada dia por el ICO desde la

las citadas Garantias un porcentaje
anterior Fecha de Pago, y que se corresponde con la suma, en cada
Fecha de Pago, de (i) el saldo depositado en las Cuentas de Rein-
versi6n de cada uno de los Cedentes No Calificados més (ii) el Im-
porte Disponible del Crédito Participativo que corresponda a di-
chos Cedentes No Calificados. Dicho porcentaje serd igual al
0,10% sobre los importes correspondientes a Caja de Burgos y al
0,12% sobre los importes correspondientes a Banco Guipuzcoano.
El coste de las Garantias sera soportado por el Fondo y pa-
gado al Proveedor de las Garantias a lps Cedentes No Calificados
en cada Fecha de Pago. El coste de las Garantias se imputara a
través de las Cuentas Individualizadas a cada uno de los Cedentes
No Calificados en proporcién a log saldos mantenidos por el
Fondo en sus respectivas Cuentas de Reinversién y en proporcion
al Importe Disponible del Crédito Participativo que le correspon-

da a dicho Cedente.

En el caso de que una Garantia fuese ejecutada, por la Socie-
dad Gestora, actuando en nombre del Fondo, a partir de ese mo-
mento, las cantidades que, conforme a lo previsto en esta Escritu-
ra, deba entregar al Fondo el correspondiente Cedente No Califi-
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cado garantizado por la Garantia ejecutada, seran transferidas, en
cada Fecha de Cobro, a la Cuenta de Tesoreria abierta en el
Agente Financiem y se dispondré totalmente del Importe Dispo-
nible del Crédito Participativo ingresando dichas cantidades en la
Cuenta de Tesoreria, todo ello hasta que, en su caso, la Agencia
de Calificacién admita de nuevo la utilizacién de la Cuenta de
Reinversion abierta en el citado Cedente No Calificado. ----——----
En el supuesto de que algin Cedente No Calificado obtuviera
una calificacién crediticia a corto plazo al menos igual a F1 u otra
equivalente reconocida explicitamente por la Agencia de Califica-
ci6n y, por tanto, pasase a ser Cedente Calificado, 1a Sociedad Ges-
tora solicitara la cancelacién de la Garantia prestada a dicho Ce-
dente, de forma que los importes depositados en la Cuenta de Re-
inversién del nuevo Cedente Calificado asi como las disposiciones
que la Sociedad Gestora, actuando en nombre del Fondo, pueda
solicitar del dicho‘Cedente con cargo al Importe Disponible del
Crédito Participativo dejaran de estar garantizados por el ICO, co-
mo Proveedor de las Garantias a los Cedentes No Calificados. -----

En el supuesto de que la calificacion otorgada por la Agencia

de Calificacion al ICO, como Proveedor de las Garantias a lo

Cedentes No Calificados, fuera rebajada a una calificacién
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dentes No Calificados, fuera rebajada a
corto plazo inferior a F1+ u otra equiv
mente por la Agencia de Calificacié
nombre del Fondo, llevara a cabo las

\ina calificacién crediticia a

ente reconocida explicita-
la Sociedad Gestora, en

ctuaciones previstas en €l

apartado 7.3. siguiente, para el supuesto de sustitucion del Agente

Financiero.

En el caso de que un Cedente Calificado pierda la condicion de

tal, 1a Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, transferird automa-

ticamente los importes depositados en Ia Cuenta de Reinversion del

citado Cedente a la Cuenta de Tesoreria y €l Importe Disponible

del Crédito Participativo, salvo que el

ICO u otra entidad con una

calificacién crediticia a corto plazo al menos igual a F1+ u otra

equivalente reconocida explicitamente por la Agencia de Califica-

ci6n preste una garantia en los términos mas arriba indicados. -—---

Finalmente, en el caso de que la suma de los saldos deposita-

dos en las Cuentas de Reinversién superasen en algiin momento los

méximos garantizados por las Garantias a que se refiere esta Esti-

pulacion, la diferencia sera transferida desde las Cuentas de Rein-

versién de cada uno de los Cedentes a la Cuenta de Tesoreria

abierta en el Agente Financiero, para

lo que el Cedente correspon-

diente se compromete a adoptar las medidas necesarias al efecto

tan pronto tenga conocimiento de dicha circunstancia. -----------===-

Cada una de las Garantias otorgadas por el Proveedor de las

Garantias a los Cedentes No Calificados, asi como sus respectivos
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limites, tienen caracter individual para cada Cedente No Califica-
do. ——-

7.3.- Cuenta de Tesoreria.
El Fondo dispondra en el Agente Financiero, de acuerdo con
lo previsto en el Contrato de Servicios Financieros, de una cuenta

bancaria a nombre del Fondo (en adelante, la "Cuenta de Tesore-

ria").

Los Cedentes que mantengan una Cuenta de Reinversion
transferirdn a la Cuenta de Tesoreria, con fecha valor el Dia Habil
inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago (en adelante, “Fe-
cha de Transferencia”), las cantidades que estén depositados en
las correspondientes Cuentas de Reinversion, previas instruccio-
nes de la Sociedad Gestora.

A través de la Cuenta de Tesoreria se realizaran todos los pa-

gos del Fondo, siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora.
La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo negativo en co-

ntra del Fondo. Los saldos de la Cuenta de Tesoreria se manten-

dran en efectivo.
Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria devenga-
ran intereses a favor del Fondo en base a un tipo de interés variable
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igual al que resulte de disminuir con un}

puntos basicos) el tipo EURIBOR. El
calcular los intereses devengados por la
terminarén en el Contrato de Servicios §

margen de 0,15 enteros (15
EURIBOR vy la forma de
Cuenta de Tesoreria se de-

Financieros.

En el supuesto de que la calificacién crediticia del Agente

Financiero para su riesgo a corto plazo

cacién crediticia a corto plazo inferior

fuera rebajado a una califi-

F1+ u otra equivalente re-

conocida explicitamente la Agencia d Calificaci6n, la Sociedad

Gestora debers llevar a cabo, previa consulta a la Agencia de Cali-

ficacion, una de las siguientes opciones dentro de los 30 dias si-

guientes a tal rebaja:

(i).- Obtener del Agente Financier garantia pignoraticia a fa-

vor del Fondo sobre activos financiero
ticia a corto plazo no inferior a F1+ u

explicitamente por la Agencia de Calif

con una calificacion credi-
otra equivalente reconocida

icacién y con un vencimien-

to igual a 5 Dias Habiles antes de la siguiente Fecha de Pago, por

importe suficiente para garantizar los
el Agente Financiero en ¢l Contrato

relacién con la Cuenta de Tesoreria.

compromisos asumidos por

de Servicios Financieros en

(ii).- Obtener garantias o comprd

dad de crédito o entidades de créditp con calificacién crediticia,
para su riesgo a corto plazo, igual o st
lente reconocida explicitamente por
que garanticen los compromisos asun
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ro en el Contrato de Servicios Financieros en relacion con la Cuen-

ta de Tesoreria.
(iii).- Sustituir al Agente Financiero por otra entidad de crédi-

to que tenga una calificacion igual o superior a F1+ u otra equiva-
lente reconocida explicitamente por la Agencia de Calificacion,
para que asuma, en las mismas condiciones, las funciones del
Agente Financiero en relacion con la Cuenta de Tesoreria, ---—--—-

Octava.- Aval del Estado.

Mediante Orden firmada en esta misma fecha, copia de la
cual se adjunta a la presente Escritura como Anexo 11, el Minis-
terio de Economia y Hacienda ha otorgado un aval al Fondo por

un importe maximo de 379.500.000 euros (63.143.487.000 pese-

tas) de acuerdo con lo siguiente:

-El aval garantiza de forma irrevocable ¢ incondicional y con
renuncia al beneficio de excusion, establecido en el articulo
1.830 del Cédigo Civil, el pago de principal e intereses de los
Bonos CA que tengan como causa ¢l impago de los Derechos de
Crédito, condicionando su efectividad a la definitiva éonstitucién

del Fondo y a su registro en la Comisién Nacional del Mercado

de Valores.
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-El importe maximo del aval se corresponde con ¢l 80 por

cien de 1a suma del Saldo Nominal Ini¢ial de los Bonos emitidos
por el Fondo, es decir, el saldo nominal inicial de los Bonos CA.-

-El aval se ejecutaré en caso de que los Recursos Disponibles
del Fondo, una vez realizados los pagas que tienen una prelacion
anterior a los pagos de los Bonos CA y Bonos SA, conforme a lo
establecido en 1a Estipulacién Decimgctava, no fueran suficien-

tes para atender el pago de intereses o principal de los Bonos CA,

en las Fechas de Pago correspondientes, de acuerdo con las re-

glas de prelacién de pagos establecidas en dicha Estipulacién
Decimoctava. En este supuesto, 1a Sociedad Gestora comunicara
inmediatamente el importe que corresponda desembolsar al Esta-
do a la Direcci6n General del Tesoro y Politica Financiera, quién,
previa comprobacién, procederé a su pago a través de la Cuenta
de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el Agente Financiero.
El desembolso de las cantidades requeridas en virtud del presente
aval, ser4 realizado por la Direccién General del Tesoro y Politi-
ca Financiera en el plazo de tres meses contados a partir de la
fecha en que la correspondiente cantidad debiera haber sido pa-

gada a los titulares de los Bonos.

-Sin perjuicio de los mecanismos establecidos en la Estipu-
lacién Decimoctava, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
podra arbitrar otros mecanismos para, en caso de que se produzca
la situacién contemplada en el parrafo anterior, se abone a los
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titulares de los Bonos CA la totalidad del importe de la obliga-
cién de pago en su misma fecha de vencimiento natural corres-

pondiendo al Fondo soportar, en su caso, ¢l coste derivado del

citado mecanismo.
-La prestacién del aval no devengaré comision alguna. ——--
“La Sociedad Gestora comunicaré a la Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera, con una periodicidad minima anual,
el saldo nominal pendiente de la emisién y, en su caso, la(s) fe-
cha de la(s) amortizacion(es) anticipada(s) ¢ importe(s) no prefi-
jado(s) que, en su caso, afecten al dicho saldo nominal pendiente.
-Las cantidades que se abonen por ¢l Estado en virtud del
aval constituiran una obligacién del Fondo a favor del Estado, de

acuerdo con el orden de prelacién establecido en la Estipulacion

Decimoctava.

No obstante, en el caso de existir importes pendientes de
devolucién al Estado como consecuencia de su aportacion de re-
cursos en virtud del aval concedido a los-Bonos CA, los importes
recibidos en concepto de recuperaciones de Derechos de Crédito
en situacion de impago se aplicaran a la devolucién de las citadas
aportaciones en una proporcion igual a la que, en la Fecha de

91

3F6766550



Constitucién del Fondo, representen log Bonos CA respecto de la

totalidad de Bonos emitidos por el Fondo. Todo ello sin perjuicio
del orden de prelacién de pagos establecido en la Estipulacion

Decimoctava y de la regla extraordinaria de prelacion estableci-

da en la Estipulacion 18.4.

-El aval se cancelara en la fecha en que se amorticen inte-
gramente los Bonos CA; en todo caso, vencera el 26 de octubre
de 2006.

A los efectos anteriores, los Cedentes, conforme a lo estable-

cido en la Orden de 28 de Mayo de 1999, declaran y garantizan,
frente al Ministerio de Economia y Hacienda, que los Derechos

de Crédito, en el momento de su formalizacién, tenian un plazo

de amortizacion superior a un afio.

Novena.- Permuta de Intereses.

Entre los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo, exis-
ten algunos Derechos de Crédito establecidos a tipo de interés
fijo y formalizados después del 31 de julio de 1994, que se en-
cuentran identificados en el Anexo 4 y que representan, segin la
informacién disponible a fecha de hoy, un Importe de Principal
no vencido de 8.027.793.622 pesetas (48.248.011,38 euros), dis-

tribuido entre los Cedentes segin se describe a continuacion: -----
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Cedente Importe de Principal no vencido de los
Préstamos

Banco Popular 5.489.666.488 pesetas. (32.993.560,08 euros)

Banco Guipuzcoano 1.081.733.816 pesetas. (6.501.351,17 euros)

Caja del Mediterréneo 1.051.810.282 pesetas (6.321.507,11 euros)

Unicaja 404.583.036 pesetas (2.43 1.593,02 euros)

TOTAL 8.027.793.622 pesetas (48.248.011,38 euros)

Para estos Derechos de Crédito establecidos a tipo de inte-
rés fijo, los Cedentes acuerdan permutar, en cada Fecha de Li-
quidacion, ¢l importe total de los intereses recibidos de los Dere-
chos de Crédito durante los seis Periodos de Cobro anteriores porr
el importe total que les habria correspondido recibir de los mis-
mos durante dicho Periodo si los citados Derechos de Crédito

hubieran estado sujetos a tipo de interés variable, conforme a los

siguientes criterios:

(i).- En el caso de Derechos de Crédito derivados de Opera-
ciones de Financiacién formalizadas desde el 1 de agosto de 1994
y hasta el 31 de diciembre de 1998, se hara la liquidacion resul-

tante de aplicar el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
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vigente al comienzo del periodo de liquidacién de intereses del

correspondiente Derecho de Crédito mas el 0,50%.
(ii).- En el caso de Derechos de Crédito derivados de Ope-

raciones de Financiaci6n formalizadas desde €l 1 de enero de
1999, se har la liquidacién resultante|de aplicar el Tipo de Inte-
rés de Referencia de los Bonos vigente al comienzo del periodo
de liquidacion de intereses del correspondiente Derecho de Cré-

dito mas el 0,25%.

La Sociedad Gestora realizara el ¢élculo de la diferencia en-
tre la liquidaci6n de intereses a tipo fijo y la liquidacién de inte-
reses a tipo variable, conforme se esjblecc en el pérrafo anterior

y comunicari a los Cedentes dicho cdlculo con 5 dias habiles de

antelacion a la Fecha de Liquidacién.
Décima.- Préstamo A.

Los Cedentes Banco de Sabadell, Banco Popular, Caja del
Mediterraneo, Banco Guipuzcoano, Caja de Burgos y Unicaja
otorgarén un préstamo subordinado|al Fondo (en adelante, el
“Préstamo A”) por un importe [total de 2.325.000 euros
(386.847.450 pesetas), distribuido entre los mismos de la siguien-
te forma:

-Banco de Sabadell: 879.856,64 euros (146.395.827 pese-

tas).
-Banco Popular: 873.148,15 euros (145.279.628 pesetas).--
-Caja del Mediterraneo: 277.299,35 euros (46.138.730 pese-
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tas).
-Banco Guipuzcoano: 166.093,49 euros (27.635.631 pese-

tas).
-Caja de Burgos: 75.855,24 euros (12.621.250 pesetas). ----—-
-Unicaja: 52.747,13 euros (8.776.384 pesetas).
La entrega del importe del Préstamo A se realizard el Dia

Habil anterior a 1a Primera Fecha de Pago mediante su ingreso en
la Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente Financiero. -——reere--

El importe del Préstamo A se destinaré por la Sociedad Ges-
tora a cubrir el desfase correspondiente entre el devengo y el cobro
de Intereses de los Derechos de Crédito en la primera Fecha de Pa-

go.
La remuneracion del Préstamo A se realizara sobre la base

de un tipo de interés variable igual al Tipo de Interés de Referen-
cia de los Bonos vigente en cada momento de acuerdo con lo
previsto en-1a Estipulacién 17.1.3. El pago de dichos intereses

estara sujeto al orden de prelacién de pagos previsto en la Esti-

pulacién Decimoctava.
El vencimiento del Préstamo A tendra lugar en la fecha de
liquidacién del Fondo. No obstante, la amortizacion del Préstamo
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A serd libre, en cada Fecha de Pago, decidiendo la Sociedad Ges-
tora el importe que se destinard al pago|de dicha amortizacién en
funcién de las necesidades de recursos estimadas para cubrir ¢l
desfasé entre ¢l devengo y el cobro de los Derechos de Crédito
por el Fondo. En la Primera F echa de Pago, sin embargo, el Prés-
tamo A se amortizara en la cantidad necesaria para que el Saldo
Nominal Pendiente del Préstamo A sea igual al importe efectivo
del desfase entre el devengo y €l cobro|de los Intereses de los De-
rechos de Crédito en dicha Fecha de Pago, todo ello sujeto al or-

den de prelacién de pagos establecido en la Estipulacién Deci-

moctava.

Decimoprimera.- Préstamo B.
Los Cedentes Banco de Sabadell, Banco Popular, Caja del Me-
diterrineo, Banco Guipuzcoano, Caja de Burgos y Unicaja otorga-
rén un préstamo subordinado al Fondo (en adelante, ¢l “Préstamo
B”) por un importe total de 855.886,78 euros (142.407.578 pese-
tas), distribuido entre los mismos de 1a siguiente forma: ~-=---==---=-
_Banco de Sabadell: 300.377,23 guros (49.978.566 pesetas). -
_Banco Popular: 208.228,13 euros (49.620.986 pesetas). -~
-Caja del Mediterraneo: 107.344,35 euros (17.860.597 pese-

tas).
-Banco Guipuzcoano: 71.718,88 euros (11.933.018 pesetas).
-Caja de Burgos: 42.810,51 euros (7.123.070 pesetas). ---—---

-Unicaja: 35.407,68 euros (5.891.342 pesetas).
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La entrega del importe del Préstamo B se realizara en la Fecha
de Desembolso mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria

abierta en el Agente Financiero.

El importe del Préstamo B se destinaré por la Sociedad Gesto-

ra al pago de los gastos iniciales del Fondo.

La remuneracién del Préstamo B se realizar4 sobre la base de
un tipo de interés variable igual al Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos vigente en cada momento de acuerdo con lo previsto en
la Estipulacién 17.1.3. El pago de dichos intereses estara sujeto al
orden de prelacién de pagos previsto en la Estipulacién Decimoc-

tava.

La amortizacién del Préstamo B se realizara en 8 cuotas con-
secutivas € iguales, la primera de las cuales tendra lugar en la Pri-
mera Fecha de Pago (26 de Octubre de 2000) y las restantes en las
siguientes Fechas de Pago, todo ello con sujecion al orden de pre-

lacién de pagos establecido en la Estipulacién Decimoctava. ------

Decimosegunda.- Crédito Participativo.

12.1.- Importe del Crédito Participativo.
Los Cedentes Banco de Sabadell, Banco Popular, Caja del
Mediterraneo, Banco Guipuzcoano, Caja de Burgos y Unicaja (o,
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en su condicién de acreditantes del Crédito Participativo, los
“Acreditantes”) otorgarén, de acuerdo con lo previsto en el Con-
trato de Crédito Participativo, un crédito al Fondo (en adelante, ¢l
“Crédito Participativo”) destinado por la Sociedad Gestora ala
dotacién de un mecanismo de garantia ante posibles pérdidas debi-
das a Derechos de Crédito Fallidos y con la finalidad de permitir

los pagos a realizar por el Fondo de acugrdo con el orden de prela-

cién de pagos establecido en la Estipul

cialmente, igual al 12% del Saldo Inici
to en la Fecha de Desembolso y se distribuira entre los Acreditan-
tes en proporcion a los Derechos de |Créditos cedidos por cada
Acreditante (o por los Cedentes de su Grupo, en el caso de Banco
de Sabadell y Banco Popular).

El Importe Total del Crédito Participativo en la Fecha de Des-

embolso, segiin la informacién disponible a fecha de hoy, sera una
cantidad igual a 56.927.954,09 euros (9.472.014.569 pesetas) y se

distribuira entre los Acreditantes, segin la informacion disponible

a fecha de hoy, de la siguiente forma:

-Banco de Sabadell: 21.543.414,37 euros (3.584.522.543 pe-

98

J N : ; : 3 Y Y v 3 s
; B - : S8 ; - . s : y ’
o el e, SRR - e 4 e e ol = < L LA 2 = = i i E ; e A do iy : h ; .
St el aE, - Mt i A el . e SR e Bl s - = . S i EE . )i




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

3F6766554

TIMBRE
DEL: ESTADO
N e

setas).
-Banco Popular: 21.379.155,95 euros (3.557.192.242 pese-

tas).

-Caja del Mediterrdneo: 6.789.713,84 euros (1.129.713.327

pesetas).
-Banco Guipuzcoano: 4.066.822,71 euros (676.662.363 pese-

tas).
-Caja de Burgos: 1.857.326,21 euros (309.033.079 pesetas). -
-Unicaja: 1.291.521,02 euros (214.891.016 pesetas).
Los Acreditantes no tendrén obligacién, en ningin caso, de

aumentar el Importe Total del Crédito Participativo que resulte
en la Fecha de Desembolso.
En la Fecha de Desembolso, los Acreditantes entregaran al

Fondo, con cargo al Crédito Participativo, un importe igual al 4%
del Saldo Inicial de los Derechos de Crédito (en adelante, “Impor-
te Inicialmente Dispuesto del Crédito Participative”). -----------

El importe restante del Crédito Participativo, (en adelante,
“Importe Disponible del Crédito Participative™) sera una canti-
dad disponible para el Fondo de la qﬁe se podra disponer conforme
a lo establecido en el apartado 12.3. y en el Contrato de Crédito
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Participativo. En la Fecha de Desembolso, €l Importe Disponible
del Crédito Participativo sera igual al 8% del Saldo Inicial de los

Derechos de Créditos, es decir, el Im::jrle Total del Crédito Parti-
vez descontado el Importe

cipativo en la Fecha de Desembolso
Inicialmente Dispuesto. Dicho Importe Disponible podra reducirse,
en cada Fecha de Pago, conforme a lo| establecido en el apartado

12.3.
12.2.- Importe Inicialmente Diswuesto del Crédito Partici-

pativo.

El Importe Inicialmente Dispuesto del Crédito Participativo,
segin la informacion disponible a fecha de hoy, serd una cantidad
igual a 18.975.984,70 euros (3.157.338.190 pesetas) y se distribui-
r4 entre los Acreditantes en proporcion a los Derechos de Créditos
cedidos por cada Acreditante (o por los Cedentes de su Grupo, en
el caso de Banco de Sabadell y Bancg Popular); es decir, segun la
informacion disponible a fecha de hoy, de la siguiente forma; ------

_Banco de Sabadell: 7.181.138,12 euros (1.194.840.847 pese-

tas).
-Banco Popular: 7.126.385,32 euros (1.185.730.748 pesetas).
-Caja del Mediterraneo: 2.263237,95 euros (376.571.110

pesetas).
-Banco Guipuzcoano: 1.355.607,57 euros (225.554.121 pese-

tas).
—Caja de Burgos: 619.108,74 euros (103.011.027 pesetas).——--
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-Unicaja: 430.507,01 euros (71.630.339 pesetas). ~w--=-=---—-
La entrega del Importe Inicialmente Dispuesto del Crédito
Participativo se realizard en la Fecha de Desémbolso ingresando
cada uno de los Acreditantes la parte que le corresponda de dicho
Crédito en la Cuentas de Reinversién abierta a nombre del Fondo

en cada uno de los Acreditantes.
El Importe Inicialmente Dispuesto del Crédito Participativo se
destinara a la dotacién del Fondo de Reserva.
12.3.- Importe Disponible del Crédito Participativo.

El Importe Disponible del Crédito Participativo se distribuira
entre los Acreditantes en proporcion a los Derechos de Créditos

cedidos por cada Acreditante (o por los Cedentes de su Grupo, en

el caso de Banco de Sabadell y Banco Popular).
La Sociedad Gestora, actuando en nombre del Fondo, podra
solicitar a los Acreditantes disposiciones con cargo al Importe
Disponible del Crédito Participativo en los siguientes supuestos:-
(i).- Siempre que los Recursos Disponibles (excluidos los
Importes Disponibles del Crédito Participativo) no permitan

hacer frente a las obligaciones enumeradas en los apartados (i) a

(iv) de l1a Estipulacién Decimoctava.
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(ii).- En el supuesto de que la

lificacién otorgada por la

Agencia de Calificaci6n a alguno de los Acreditantes fuera reba-

jada a una calificacién crediticia para ¢l riesgo a corto plazo infe-

rior a F1 u otra equivalente reconocida explicitamente por la

Agencia de Calificacion, salvo que a
bancaria a primer requerimiento y a
Acreditante, suficiente a juicio de la
entidad de crédito con una calificacid
corto plazo por lo menos igual a F1+

cida explicitamente por la Agencia de

orte al Fondo una garantia
cargo del correspondiente
Sociedad Gestora, de una
n crediticia para el riesgo a
u otra equivalente recono-

Calificacion, que garantice

la entrega inmediata del Importe Disponible del Crédito Partici-

pativo. En este caso, la disposicion s¢ referird al Importe Dispo-

nible del Crédito Participativo que
afectado.

corresponda al Acreditante

(iii).- En el supuesto de cesion del Credito Participativo,

previa autorizacion de la Sociedad Gestora, si el Cesionario no

tuviera una calificacion crediticia a corto plazo igual a F1 u otra

equivalente reconocida explicitamen

te por la Agencia de Califi-

cacién; con caracter previo a la cesion del Crédito, se dispondra

totalmente dél Importe Disponible ¢

las cantidades que correspondan al
sando dichos importes en la Cuenta

del Fondo en el Agente Financiero.

lel Crédito Participativo, en
Acreditante afectado, ingre-

de Tesoreria abierta a favor

(iv).- En el supuesto de que la C
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nuacién fuese ejecutada por la Sociedad Gestora, actuando en
nombre del Fondo. En este caso, la disposicién se referird al Im-
porte Disponible del Crédito Participativo que corresponda al
Acreditante afectado.

El importe dispuesto del Crédito Participativo por incurrir

un Acreditante en alguno de los supuestos (ii), (iii) o (iv) anterio-
res no se considerard Recursos Disponible aplicable en 1a Fecha
de Pago. A los exclusivos efectos de este iiltimo concepto y de la
correspondiente aplicacién de pagos del Fondo, solo se conside-
raran incluidos en los Recursos Disponibles del Fondo, los im-
portes procedentes del Crédito Participativo que hubieran sido

dispuestos de no producirse los supuestos (ii), (iii) y (iv) anterio-

res.

Las disposiciones efectuadas con cargo al Importe Disponi-
ble del Crédito Participativo sdlo se utilizaran para hacer frente a
los pagos del Fondo enumerados en los apartados (i) a (iv), con-

forme al orden de prelacion establecido en la Estipulacién De-

cimoctava.
La entrega del importe de las disposiciones que la Sociedad
Gestora, actuando en nombre del Fondo, pueda solicitar a Ceden-
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tes No Calificados con cargo al Importe Disponible del Crédito
Participativo estin garantizadas por ¢l Froveedor de las Garantias
a los Cedentes No Calificados conforme a lo previsto en los Con-
tratos de Garantia. El importe maximo garantizado por el ICO,
respecto al pago de dichos importes y| respecto a las cantidades
depositadas en las Cuentas de Reinversion de los Cedentes No
Calificados (conforme a los previsto en la Estipulacién Sépti-
ma), serd igual a 700.000.000 pesetas|(4.207 084,73 euros) para
las obligaciones de Caja de Burgos|y 1.500.000.000 pesetas

(9.015.181,57 euros) para las obligaciones de Banco Guipuzcoa-

no.

En el supuesto de que, en una Fecha de Pago, el Importe Total
del Crédito Participativo fuera superior al 30% del Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito en esa Fecha de Pago, y
siempre que dicho Importe Total sea jigual o superior al 4% del
Saldo Inicial de los Derechos de Crédito, se reducira el Importe
Disponible del Crédito Participativo, conforme a lo establecido en
el Contrato de Gestién Interna Individualizada, por un importe
igualala diferencia entre (i) el Importe Total del Crédito Participa-
tivo y (ii) el 30% del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de

Crédito en esa Fecha de Pago.

12.4.- Amortizacién del Crédito Participativo.
La Amortizacion del Importe [nicialmente Dispuesto del
Crédito Participativo se produciré en la fecha de vencimiento fi-
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D

nal del Crédito Participativo. Dicho vencimiento final tendré lu-
gar el 26 de Octubre de 2006 o en la fecha de liquidacion del

Fondo, si ésta se produce con anterioridad.
Respecto al importe dispuesto con cargo al Importe Disponi-

ble del Crédito Participativo, en cada Fecha de Pago, si existieran
recursos para ello, el Fondo procederé a reembolsar a cada Acredi-
tante los importes que hubieran sido dispuestos con posterioridad a

la Fecha de Desembolso, con sujecion al orden de prelacion de pa-

gos previsto en 1a Estipulacién Decimoctava.
El reparto entre los Acreditantes de dichas amortizaciones se

realizara por la Sociedad Gestora, de acuerdo con lo previsto en el

Contrato de Gestion Interna Individualizada.
No obstante el reembolso con cargo al Crédito Participativo,
el Fondo podra seguir realizando disposiciones con cargo al Impor-

te Disponible del Crédito Participativo.

12.5.- Remuneracion del Crédito Participativo.

Debido al caracter subordinado del Crédito Participativo, en
relacién con el resto de las obligaciones del Fondo, y a que su de-
volucién depende del comportamiento de los Derechos de Crédito,
asi como de la evolucion de los tipos de interés pagados a los Bo-
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nos emitidos por el Fondo, la remuneracion del Crédito Participati-
vo tendra dos componentes, uno de cardcter conocido e igual para
todos los Acreditantes y otro de caracter variable relacionado con

la evolucién de los riesgos del Fondo, distinto para cada uno de los

Acreditantes:

(i).- “Remuneracion Fija del Crégito Participativo™: el im-
porte dispuesto no reembolsado del Crédito Participativo devenga-
r4 unos intereses calculados sobre la base de un tipo de interés va-
riable igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos vigente

en cada momento de acuerdo con lo previsto en la Estipulacién

17.1.3. menos 1 entero (100 puntos bésicos).
(ii).- “Remuneracién Variable del Crédito Participativo”,
que se calculara conforme a lo previsto|en el siguiente apartado. ---

12.6.- Remuneracién Variable del Crédito Participativo.--

12.6.1.- Definicién.
La Remuneracion Variable del Crédito Participativo seré igual
a la diferencia positiva entre los Intereses de los Derechos de Cre-
dito y otras cantidades asimilables recibidas de los mismos y los
gastos (inchiyendo impuestos) del Fondo, netos de los rendimien-

tos generados por las inversiones del Fondo atribuibles a los mis-

mos.

12.6.2.- Subordinacion.
Ia Remuneracion Variable del Crédito Participativo que co-
rresponde a cada Acreditante tendra caracter subordinado a todos
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los demas pagos a efectuar por el Fondo, de acuerdo con el orden
de prelacién de pagos establecido en 1a Estipulacién Decimoctava
y, en consecuehci_a, s6lo serd abonada a los Acreditantes en una
concreta Fecha de Pago, en el supuesto de que los Recursos Dispo-
nibles en dicha Fecha de Pago sean suficientes para atender las
obligaciones del Fondo enumeradas en los apaﬁados (i) a (xii) de

la Estipulacién Decimoctava.
12.6.3.- Remuneracién Variable del Crédito Participativo
por cada Acreditante Inicial.

La Remuneracion Variable del Crédito Participativo que co-
rresponda a cada Acreditante Inicial se calculara por 1a Sociedad
Gestora, y sera igual a la diferencia positiva entre los Intereses de
los Derechos de Crédito cedidos por los Acreditantes Iniciales (o
por los Cedentes de su Grupo, en el caso de Banco de Sabadell y
Banco Popular) y otras cantidades asimilables recibidas de los
Derechos de Crédito y los gastos (incluyendo impuestos) del

Fondo, netos de los rendimientos generados por las inversiones

del Fondo atribuibles a dichos Derechos de Crédito.
Los gastos ¢ ingresos atribuibles a los Derechos de Crédito
e asignan entre los Acreditantes Iniciales de acuerdo con los cri-
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terios establecidos en el Contratp de Gestion Interna
Individualizada.
12.6.4.- Cesi6én del Crédito Participativo.
Los Acreditantes no podrin ceder, transferir, sustituir ni

subrogar los derechos y obligaciones contraidos en virtud de este

Contrato salvo que se cuente con el previo consentimiento de la

Sociedad Gestora.

En el supuesto de cesion del Crédito Participativo, si el Ce-
sionario no tuviera una calificacién crediticia a corto plazo igual
a F1 u otra equivalente reconocida explicitamente por la Agencia
de Calificacion, con caricter previo g la cesién del Crédito, se
dispondra totalmente del Importe Disponible del Crédito Partici-
pativo, en las cantidades que correspondan al Acreditante afecta-

do, ingresando dichos importes en la Cuenta de Tesoreria abierta

a favor del Fondo en el Agente Financjero.

Las reglas establecidas en el Contrato de Gestion Interna
Individualizada se fijan sobre la bas¢ de que no s¢ produzca la
cesion del Crédito Participativo por los Acreditantes Iniciales. -

En el supuesto de cesién del Crédito Participativo, se consi-
derara que el Cesionario tendra derecho a recibir de la Remune-
racion Variable del Crédito Participativo que corresponda al
Acreditante Inicial cedente, un importe proporcional al importe
principal cedido, y en las mismas ¢ondiciones en que deberia
abonarse la Remuneracion Variable del Créditb Pérticipativo al
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Acreditante Inicial cedente.

Decimotercera.- Fondo de Reserva.

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas debidas
a Derechos de Crédito Fallidos y con la finalidad de permitir los
pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el régimen de prela-
cion de pagos establecido en la Estipulacion Decimoctava, se
constituird un depdsito denominado “Fondo de Reserva”, --------

El Fondo de Reserva se constituira inicialmente en la Fecha
de Desembolso, con cargo al Crédito Participativo Inicialmente
Dispuesto, por un importe igual al 4% del Saldo Inicial de los De-

rechos de Crédito en dicha Fecha de Desembolso.

En cada Fecha de Pago, se dotaré, en su caso, el Fondo de
Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de Reserva,
con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles

para tal fin, de acuerdo con el orden de prelacién de pagos descri-

to en la Estipulacion Decimoctava.
El Nivel Minimo del Fondo de Reserva serd una cantidad

igual al 4% del Saldo Inicial de los Derechos de Crédito agrupa-

dos en el Fondo en la Fecha de Desembolso.
Las cantidades que integren el Fondo de Reserva que co-
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rrespondan a los Derechos de Créditg cedidos por cada Cedente
estarin depositadas en la Cuenta de Reinversion que mantenga
cada Cedente.

Decimocuarta.- Recursos contra el Fondo.

Los Cedentes se comprometen a no emprender accioén alguna

en demanda de responsabilidad contra el Fondo.

Decimoquinta.- Derechos de las Cedentes en la liquida-

cion del Fondo.

En el supuesto de que el Fondo se liquidara, quedando pen-
diente de amortizacién algin importe|de los Derechos de Crédito,
los Cedentes tendra un derecho de tanteo para recuperar los Dere-
chos de Crédito que cada Cedente haya cedido y que pertenezcan
al Fondo, correspondientes a Derechgs de Crédito no amortizados
en el momento de la liquidacion, en 13s condiciones que establezca
la Sociedad Gestora. El anterior derecho de tanteo no implica, en
ningin caso, un pacto o declaracion de recompra de los Derechos

de Crédito cedidos por los Cedentes. [Para el ejercicio de dicho de-

}
{

recho de tanteo, cada Cedente dispondra de un plazo de 5 Dias

Habiles desde 1a fecha en que la Sociedad Gestora le comunique

s

las condiciones en que se procedera a la enajenacion de los Dere-

chos de Crédito.

El derecho de tanteo que exista sobre los Derechos de Crédito

cedidos por el Grupo Banco de Sabagdell o por el Grupo Banco Po-
pular se ejercitara, respectivamente,|de forma conjunta por Banco
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de Sabadell o Banco Popular, quienes decidiran qué Cedentes de
los de su Grupo adquieren los Derechos de Crédito afectados. ——-
Decimosexta.- Recursos Disponibles del Fondo.
Los Recursos Disponibles del Fondo en cada Fecha de Pago

seran iguales a la suma de:
(i).- El saldo de las Cuentas de Reinversion y los rendimientos

producidos, incluyendo en dichos importes el importe dispuesto del

Crédito Participativo.
(ii).- El saldo de la Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente

Financiero y los rendimientos producidos e, incluyendo, en su ca-

so, el importe dispuesto del Crédito Participativo.
(iii).- El Importe Disponible del Crédito Participativo (que sélo

se utilizara para atender los pagos enumerados en los apartados (i)

a (iv) de la Estipulacion Decimoctava).
(iv).- Adicionalmente estard disponible, en su caso y cuando
corresponda, el importe de la liquidacién de los activos del Fon-

do.

En el supuesto de que, conforme a lo previsto en la Estipu-
lacién Decimosegunda, (i) como consecuencia de una rebaja de
la calificacién de alguno de los Acreditantes por debajo de F1 u

11
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otra equivalente reconocida explicitam

te por la Agencia de Ca-

lificacién, (ii) la cesién en la que el Cesionario no dispusiese de

una calificacién crediticia sobre el riesgo a corto plazo igual o

superior a F1 u otra equivalente recon

ida explicitamente por la

Agencia de Calificacién o (jii) se ejecutara la Garantia otorgada
por el Proveedor de las Garantias a los Cedentes No Calificados, se
realizar una disposicion de la totalidad del Importe Disponible

del Crédito Participativo que corresponda al Acreditante afecta-

do, a efectos de la definicién de Recursos Disponibles aplicables

en la Fecha de Pago, se considerard Recurso Disponible, exclusi-

vamente el mismo importe del Crédit
sido dispuesto de no producirse dichos

En caso de que la disposicién a

p Participativo que hubiera

supuestos.

la que se refiere el parrafo

anterior no fuera posible, el Acreditante que haya incurrido en

dicha situacién debera obtener una

garantia sobre los importes

afectados de una entidad con una calificacion crediticia a corto

plazo al menos igual a F1+ u otra equivalente reconocida explici-

tamente por la Agencia de Calificacion.

Decimoséptima- Emision de los Bonos de Titulizacion. ---

La Sociedad Gestora, en nombre
con cargo al mismo, procede a la emi
de Titulizacion (los “Bonos”): la Cla

Bonos (“Bonos CA”)y la Clase SA

(“Bonos SA”), de acuerdo con lo siguiente:
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-3.795 Bonos CA, con un valor nominal cada uno de 100.000 -
euros (16.638.600. pesetas), por un importe total de 379.500.000

euros (63.143.487.000 pesetas).
-949 Bonos SA, con un valor nominal cada uno de 100.000

euros (16.638.600 pesctas), por un importe total de 94.900.000 eu-
ros (15.790.031.400 pesetas).

17.1.- Intereses de los Bonos.
Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la Fecha de De

sembolso hasta el total vencimiento de los mismos, un interés
anual sobre el Saldo Nominal Pendiente de cada Bono, variable
semestralmente y pagadero en cada Fecha de Pago que se determi-
nard y devengar de acuerdo con las siguientes reglas: —-—--—- -—

17.1.1.- Periodos de Devengo de Intereses.

A efectos del devengo de los intereses de los Bonos, la emision

se entendera dividida en Periodos de Devengo de Intereses, cuya
duracién ser la existente entre dos Fechas de Pago (incluyendo la
Fecha de Pago inicial y excluyendo la final). El Primer Periodo de

" Devengo de Intereses comenzar en la Fecha de Desembolso (in-

cluyendo ésta) y finalizara en la primera Fecha de Pago, 26 de Oc-

tubre de 2000 (excluyendo ésta).
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17.1.2.- Tipo de Interés de los
El Tipo de Interés que devengara

las Clases que integran la emision, d

08.

los Bonos de cada una de
te cada Periodo de De-

vengo de Intereses, sera el resultante de sumar (i) el Tipo de Interés

de Referencia, determinado segun

17.1.3 siguiente, y redondeado a la d
proximo, teniendo en cuenta que, en el
dad para el redondeo al alza 0 a la baja
efectuard en todo caso al alza, més (i

cada una de las Clases:

establece en el apartado
jezmilésima del entero mas
supuesto de que la proximi-
sea idéntica, tal redondeo se

i) el siguiente margen para

-Bonos CA: 0,02%.

-Bonos SA: 0,30%.

17.1.3.- Determinacion del Tipo

de los Bonos.

de Interés de Referencia

En la Fecha de Determinacion, se;
17.1.4., 1a Sociedad Gestora procederd
terés de Referencia que serd igual al El

(1).- El tipo EURIBOR a seis mes¢
REUTERS, pagina EURIBOR=a las ]

bin se define en el apartado
a determinar el Tipo de In-
UJRIBOR, entendido como:

s que resulte de la pantalla

1:00 horas de la mafiana de

Bruselas de la Fecha de Determinacion. “Pantalla REUTERS, pa-

gina EURIBOR=" es aquélla que refle
EURIBOR= en el REUTERS MO

ja el contenido de la pagina

NITOR MONEY RATES

SERVICE (o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarla en

este servicio).
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(ii).- En ausencia de tipos segin lo sefialado en el nimero (i)
anterior, se estara al tipo EURIBOR a seis meses que resulte de la
pantalla “TELERATE” (TELERATE SPAIN, S.A.), en la pagina
248 (o cualquier otra pagina que pueda reemplazarla en este servi-
¢io), a las 11:00 horas de 1a mafiana de Bruselas de 1a Fecha de De-

terminacion.

(iii).- En ausencia de tipos segin lo sefialado en los niimeros

(1) y (i), se estard a 1a media simple de los tipos de interés inter-
bancario de Londres para las operaciones de depésito no transferi-
bles en euros a seis meses de vencimiento ofertados en la Fecha de
Determinacién por las entidades sefialadas a continuacién, siendo
dicho tipo de interés solicitado a estas entidades de manera simul-
tanea:
-Banco Santander Central Hispano, Sucursal en Londres-------
-The Chase Manhattan Bank N.A. (Londres)
-Natwest Bank Plc. (Londres)

-Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros, Sucursal en

En el supuesto de no suministrar alguna(s) de las citadas enti-
dades declaracidon de cotizaciones, serd de aplicacion el tipo que
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resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos declarados

por al menos dos de las entidades res

(iv).- En ausencia de tipos segun lo sefialado en los apartados
(i), (ii) y (iii), se estard al Tipo de Interés de Referencia del Periodo
de Devengo de Intereses inmediatamente anterior.
La Sociedad Gestora conservara los listados del contenido de
las pantallas de REUTERS o TELE

, 0, €N su ¢aso, las decla-
raciones de cotizaciones de las entidades mencionadas en el apar-

tado (iii) anterior, como documentos acreditativos del Tipo de Inte-

rés de Referencia determinado.
17.1.4.- Fecha de Determinacion| del Tipo de Interés de Re-
ferencia y del Tipo de Interés de los Bonos.
La fecha de determinacién ("Fecha de Determinacién') del

Tipo de Interés de Referencia para cada Periodo de Devengo de
Intereses sera el 2° Dia Habil anterior a la Fecha de Pago (0 2 la
Fecha de Desembolso en el caso del primer Periodo de Devengo de
Intereses) que marca el comienzo dell correspondiente Periodo de

Devengo de Intereses.

Una vez determinado el Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos y en la misma Fecha de Determinacion, la Sociedad Gesto-

ra calculard y determinara el tipo de finterés aplicable al siguiente

Periodo de Devengo de Intereses.
El tipo de interés resultante se anjunciara por la Sociedad Ges-
tora utilizando medios de prensa de ambito estatal u otros canales
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de general aceptacién por el mercado que garanticen una difusion
adecuada de la informaci6n en tiempo y contenido.
17.1.5.- Formula para el cdlculo de los intereses de los Bo-

nos.
El calculo de los intereses devengados por los Bonos de cada

Clase, durante cada Periodo de Devengo de Intereses, se realizard
por la Sociedad Gestiora de acuerdo con la siguiente formula: --—-

Ii =Ni*ri* ni
360

Donde:
Ti es el importe total de los intereses devengados por los Bonos

en el Periodo de Devengo de Intereses.
Ni es el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de la corres-
pondiente Clase al comienzo del Periodo de Devengo de Intereses.
T es el tipo de interés de los Bonos de la correspondiente
Clase, en base anuél, .calculado como la suma del Tipo de Referen-

cia EURIBOR del correspondiente Periodo de Devengo de Intere-

ses mas el diferencial establecido.

ni es el nimero de dias del Periodo de Devengo de Intereses. ---
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17.1.6.- Fechas de Pago de Inter

Los intereses devengados durante Periodo de Devengo de

inereses devengados durante cada Periodo de Devengo de Intereses
serén satisfechos en la Fecha de Pago final de cada Periodo de

Devengo de Intereses (es decir los di

26 de los meses de Abril y

Octubre de cada afio), o el Dia Habil inmediatamente siguiente, en

caso de que la correspondiente Fecha de Pago no fuera un Dia

Habil.

No obstante lo anterior, la primera Fecha de Pago tendra lugar

el 26 de Octubre de 2000.

17.2.- Amortizacion de los Bonoﬂ.

La amortizacién de los Bonos se realizarad de acuerdo con lo

previsto en el presente apartado. En cada Fecha de Pago, la can-

tidad que se destinar a la amortizacifn de los Bonos (“Cantidad

a Amortizar”) ser4 igual a la suma de (i) el Principal Disponible,

en esa Fecha de Pago y (ii) la Provision de Impagados, en esa

Fecha de Pago, conforme se definen estos conceptos a continua-

cion.

“Principal Disponible”, significara, en cada Fecha de Pago,

la cantidad recibida por el Fondo,

durante los seis Periodos de

Cobro anteriores, en concepto de Principal amortizado de los De-

rechos de Crédito, incluidos los importes recibidos en concepto

de amortizacién anticipada el mes previo a la anterior Fecha de

Pago y excluidos los importes por
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pondientes a recuperaciones de Principal de los Derechos de
Crédito en situacién de impago o de Derechos de Crédito Falli-
dos, durante los seis Periodos de Cobro anteriores, y excluidos

adem3s los importes correspondientes a amortizaciones anticipa-

das del mes anterior al dé la actual Fecha de Pago.

“Provisién de Impagados”, significard, en cada Fecha de
Pago, un importe igual a (i) el Principal vencido y no cobrado,
durante los seis Periodos de Cobro anteriores a dicha Fecha de
Pago, correspondientes a Derechos de Crédito que no estaban en
situacién de Fallidos en la anterior Fecha de Pago, més (ii) los
importes de Principal no vencidos de los Derechos de Crédito
que, desde la anterior Fecha de Pago, hayan pasado a la categoria

de Fallidos.

El vencimiento de los Bonos se producira en la fecha en que

estén totalmente amortizados o en la fecha de liquidacién del Fon-

do.

La amortizacién de cada Clase de Bonos se realizara con-

forme a lo siguiente:

a).- Bonos CA

La amortizacion de los Bonos CA se realizara, en cada Fecha
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de Pago, a prorrata entre los Bonos CA| mediante la reduccién del
importe nominal, hasta completar dicho importe nominal por una
cantidad igual al 80% de la Cantidad a Amortizar en la correspon-

diente Fecha de Pago, sujeto a la dizp;lnibilidad de recursos en el
Fondo, segiin el orden de prelacion establecido para la utilizacion
de los Recursos Disponibles, en la Estipulacién Decimoctava. ---—

b).- Bonos SA

La amortizacion de los Bonos SA se realizaré a prorrata .entre
los Bonos SA mediante la reduccién|del importe nominal hasta
completar dicho importe nominal por una cantidad igual al 20% de
]a Cantidad a Amortizar en cada Fecha de Pago, sujeto a la dispo-
nibilidad de recursos en el Fondo, segjin el orden de prelacién es-

tablecido para la utilizacién de los Recursos Disponibles, en la Es-

tipulacion Decimoctava.

17.3.- Prelacion en los Pagos a los Bonos.
El pago en concepto de principal e intereses de los Bonos esta-
r4 sujeto al régimen de prelacion de pagos establecido en la Esti-

pulacién Decimoctava siguiente.

17.4.- Informacion a los Titulares de los Bonos.

(a).- Informacién Previa a las Fechas de Pago.

La Sociedad Gestora procedera a notificar a los Titulares de los
Bonos, conforme a lo previsto en la Estipulacién Trigésima, y
distinguiendo segun las Clases de Bonos, tanto el importe que, se-
giin lo previsto en la presente escritura corresponderia abonar a los
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mismos en cada Fecha de Pago, como el importe que, segin la pre-
lacién de pagos establecida, vaya a abonarse efectivamente a los
mismos, referido tanto al principal como a los intereses de los Bo-
nos, los dias 20 de Marzo y 20 de Septiembre de cada afio (o, en
caso de no ser éstos Dias Habiles, el siguiente Dia Habil) anteriores

a la correspondiente Fecha de Pago. .
(b).- Informacion Posterior a las Fechas de Pago. -——-seaeneee
Dentro de los 7 Dias Habiles siguientes a cada Fecha de Pago,

la Sociedad Gestora emitird una certificacién en la que se haga

constar respecto de los Bonos y distinguiendo entre las diferentes

Series, la siguiente informacion, referida a la anterior Fecha de Pa-

go:

-Importe del Principal Inicial.
-Importe del Principal vencido.

-Importe del Principal pendiente de vencimiento.

-Importe del Principal vencido no abonado a los Titulares de

los Bonos por razdn de insuficiencia de fondos (y que, en conse-

cuencia, no devenga intereses de demora).

-Importe del Principal vencido y efectivamente satisfecho a los

Titulares de 1os Bonos.
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-Intereses totales devengados por los Bonos desde la anterior
Fecha de Pago.

-Intereses devengados desde la Fecha de Desembolso y que,
debiendo haber sido abonados en anteriores Fechas de Pago, no
hayan sido satisfechos (en consecuendia, no devengaran intereses

adicionales).

Copia de dicha Certificacion se|depositaré en la Comisioén
Nacional del Mercado de Valores.

17.5.- Representacion, Registro y Negociacion de los Bonos.
Los Bonos a que se refiere esta Escritura se representaran €x-
clusivamente mediante anotaciones en|cuenta, surtiendo la presente
Escritura los efectos de lo previsto en el articulo 6 de la Ley
24/1988, del Mercado de Valores, de |acuerdo con lo dispuesto en
el apartado 9 del articulo quinto de 1a Ley 19/1992, de 7 de julio. -~
La entidad encargada de la llevanza del registro contable de los

Bonos sera el Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores,
quien llevara dicho registro directamente o a través de su filial, Es-
paclear Sistemas de Compensacion de Activos Financieros, Agen-
cia de Valores, S.A., nombramiento que se realiza a los efectos del
articulo 45 del Real Decreto 116/1992 de 14 de Febrero y que se
inscribira en el correspondiente registro de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, segtin lo dispuesto en el articulo 7 de la

Ley del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora solicitara Ja admision a negociacion de
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los Bonos en el Mercado AIAF de Renta Fija, mercado secundario
organizado oficial de valores.

Copia de esta Escritura se depositaré en la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, en el Mercado AIAF de Renta Fijay en el

Servicio de Compcnsaclén y Liquidacién de Valores a los efectos
del articulo 6 de 1a Ley del Mercado de Valores.
17.6.-Derechos de los Titulares de los Bonos.

Los Titulares de los Bonos tendran todos los derechos que les

reconoce la presente Escritura y la normativa vigente.
La suscripcion o adquisicion de los Bonos supone la acepta-
ci6n de todos los términos y condiciones establecidos en la presen-

te Escritura.

Los Titulares de los Bonos no tendrin, en ningun caso, dere-

cho a exigir la recompra de los Bonos por el Fondo.

El ejercicio de las acciones contra los Deudores vendra deter-

minado por lo dispuesto en el articulo 12 del Rcal Decreto

no pudiendo los Titulares de los Bonos ejercitar accion alguna co-

926/1998 y en lo previsto en el apartado (4) de la Estlpulaclon 6.5,

\ ntra los mismos.
| 17.7.- Suscripcion de los Bonos.
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El periodo de suscripcién de los Bonos comenzard el dia 7 de

Marzo de 2000 a las 10:00 horas y finalizard el 8 de Marzo de

2000 a las 10:00 horas.

Las entidades Banco de Sabadell, Banco Popular, Caja de

Ahorros del Mediterraneo, Banco Guipuzcoano, Caja de Burgos,
Unicaja, Credit Agricole Indosuez, Sucursal en Espafia, Sociedad

Espafiola de Banca de Negocios, S.A.

y Caja de Ahorros de Casti-

lla-La Mancha, (en adelante las "Entidades Aseguradoras") se

comprometeran frente a la Sociedad

Gestora a suscribir, directa-

mente o por cuenta de terceros, la totalidad de los Bonos emitidos

con cargo al Fondo, en los términos

Suscripcién y Aseguramiento de la Co

previstos en el Contrato de

ocacion de los Bonos. -----—-

Las peticiones de suscripcion de los Bonos deberan presentar-

se a través de las Entidades Ase

oras, adjudicandose los Bo-

nos que cada Entidad Aseguradora asegure, de acuerdo con el cri-

terio discrecional de la misma.
Al término del Periodo de Suscriy

solicitar a la Entidad Aseguradora a t1

)cion, los suscriptores podran

avés de la que hayan realiza-

do la suscripcién, un documento acreditativo de los Bonos suscri-

tos, sin perjuicio de que la titularida
por la correspondiente anotacién en ¢
nos, al estar éstos representados por a
El precio de suscripcion de los
por cada Bono, es decir el 100% de st
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Los inversores a quienes hayan sido adjudicados los Bonos
deberan abonar a las Entidades Aseguradoras, antes de las 10:00
horas de la mafiana, hora de Madrid, de la Fecha de Desembolso (8
de Marzo de 2000), valor ese mismo dia, el precio de suscripcién
que corresponda por cada Bono adjudicado. Cada Entidad Asegu-
radora abonara su respectivo importe asegurado en la cuenta abier-

ta a nombre del Fondo en el Agente Financiero, en hora no poste-
rior a las 11:00 horas de la mafiana, hora de Madrid, de la Fecha de
Desembolso, valor ese mismo dia.

Se considerara como fecha de suscripcion la Fecha de Des-

embolso.

17.8.- Servicio Financiero de la Emision de los Bonos.
El servicio financiero de la emision correra a cargo del Agente
Financiero en virtud de lo previsto en el Contrato de Servicios Fi-
nancieros, en virtud del cual todos los pagos a realizar por el Fondo

a los Titulares de los Bonos se realizaran a través del Agente Fi-

nanciero.

17.9.- Calificacion de los Bonos.

De conformidad con lo previsto en el Real Decreto 926/1998,
el riesgo financiero de los Bonos ha sido objeto de evaluacién por

125

3F6766567




Fitch IBCA (Espafia), S.A. (en adelante la "Agencia de Califica-
cién"), entidad calificadora reconocida al efecto por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores. La calificacion otorgada ini-
cialmente a los Bonos ha sido “AAA” para los Bonos CA 'y “AA”

para los Bonos SA, segun consta en el Folleto Informativo. -
17.10.- Folleto de la Emisién.

Existe un Folleto Informativo de la Emision, de conformidad
con el Real Decreto 291/1992, de 27 d¢ Marzo, que ha sido inscrito
en el correspondiente Registro de la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores con fecha 29 de Febrero de 2000.

Decimoctava.- Régimen de Pagos por el Fondo. Aplica-

cion de los ingresos del Fondo y pr clacion en los pagos por el

Fondo.

18.1.- Utilizacién del Principal Disponible.

La parte de los Recursos Disponibles correspondiente a Prin-
cipal Disponible, conforme se define éste en la Estipulacién
17.2., s6lo podra ser utilizado para e} pago de la amortizacion de
los Bonos, salvo lo previsto en la Estipulacion 18.4. y salvo que
se haya producido el vencimiento total de los Bonos. ------=-----=-
Lo anterior s¢ entiende sin perjuicio de los establecido en la
Estipulacion Octava en relacion con la devoluciones al Estado

como consecuencia de su aportacion de recursos al Fondo en vir-

tud del aval concedido a los Bonos CA.

18.2.- Reglas Ordinarias de Prelacion.
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Los Recursos Disponibles del Fondo, segin se definen en la
Estipulacién Decimosexta, y con la limitacién establecida en el
apartado anterior, serdn aplicados, en cada Fecha de Pago, a los
siguientes pagos, estableciéndose como orden de prelacion en

caso de insuficiencia de fondos, €l orden en que se enumeran a

continuacion:

(i).- Gastos e Impuestos del Fondo.
Gastos que sean a cargo del Fondo, incluyendo la remunera-
cién establecida para las Garantias sobre las cantidades depositadas
en las Cuentas de Reinversi6n y la disposicién del Importe Dispo-
nible del Crédito Participativo, conforme lo establecido en el apar-
| tado 7.2. de 1a Estipulacién Séptima; el posible coste de los me-
canismos alternativos para la amortizacién de los Bonos, conforme
a lo previsto en la Estipulacion 18.4.; los gastos extraordinarios que
se originen como consecuencia de la defensa de los intereses del

Fondo y de los titulares de los Bonos asi como los impuestos de los

(ii).- Pagos a la Sociedad Gestora.

Pagos a abonar a la Sociedad Gestora de acuerdo con lo previs-

to en el apartado 22.3. de la Estipulacién Vigesimosegunda.
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(iii).- Pago de intereses de los Bonos CA 'y SA
Intereses devengados correspondientes a los Bonos CA 'y Bo-
nos SA. En caso de que los Recursos Disponibles del Fondo fueran
insuficientes, el importe que resulte s¢ distribuird entre todos los
Bonos CA y Bonos SA, proporcionalmente al Saldo Nominal Pen-
diente de los mismos, sin perjuicio de la regla especial establecida

en el apartado 18.4.
(iv).- Amortizacién de Principal de los Bonos CA y Bonos

SA
Amortizacién del Principal de los Bonos CA y Bonos SA, de

acuerdo con las reglas previstas en las Estipulaciones 17.2., sin

perjuicio de la regla especial establecida en el apartado 18.4. -----—- é
(v).- Dotacion del Fondo de Reserva. : !
Dotacion, en su caso, del Fondo l Reserva hasta que alcance _ ‘

el Nivel Minimo del Fondo de Reserva. :
(vi).- Devolucion de las cantidades abonadas por el Estado. | 2
Devolucion, en su caso, de las cantidades abonadas por el , :

Estado en virtud del aval al que se refiere la Estipulacién Octava. : j
(vii).-Intereses del Préstamo A. “
Intereses devengados por el Préstamo A ~:

4
i

(viii).- Intereses del Préstamo B;

Intereses devengados por el Préstamo B.
(ix).- Remuneracion Fija del Crédito Participativo. —--—---
Remuneracion Fija devengada por el Crédito Participativo. ----
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DEL ESTADO:

(x).- Amortizacién del Principal del Préstamo A.
Importe de principal del Préstamo A que corresponda amorti-

Zar,
(xi).- Amortizacién del Principal del Préstamo B.-———
Importe de principal del Préstamo B que corresponda amorti-

Zar.

(xii).- Reembolso de las disposiciones del Crédito Participa-

tivo.

Reembolso de las disposiciones del Crédito Participativo con-

forme a lo establecido en la Estipulacién Decimosegunda. --—-----
(xiii).- Remuneracién Variable del Crédito Participativo.—
Remuneracién Variable devengada por el Crédito Participati-

vo.

18.3.- Otras Reglas:
(a).- Las cantidades recibidas con cargo al aval del Estado se

utilizarén unicamente para cubrir las insuficiencias en los pagos
de principal e intereses de los Bonos CA y, en ningun caso, esta-
ran sujetas al orden de prelacion establecido en el apartado 18.2.
No obstante, en el supuesto de que, conforme a lo previsto en el
apartado 18.4., no se hubieran abonado cantidades en concepto
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de amortizacién a los Bonos SA pa'r"ﬁ su abono a los Bonos CA,
las cantidades recibidas con cargo al aval podran destinarse al
A,

Vi

pago de la amortizacion de los Bonos i
(b).- En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fue-

ran suficientes para abonar alguno de los importes mencionados

en los apartados anteriores, se apli las siguientes reglas: -----
(i).- Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicarén a los dis-
tintos conceptos mencionados en el apartado anterior, segin el or-

den de prelacion establecido y a prorrata del importe debido entre

aquellos que tengan derecho a recibir €l pago.

(ii).- Los importes que queden impagados se situaran, en la
siguiente Fecha de Pago, en un orden de prelacién inmediatamente
anterior al del propio concepto del que se trate. En ningun caso,
importes impagados en Fechas de Pago anteriores correspondientes

a los Bonos SA se situaran por debajo del pago a los importes co-

rrespondientes a los Bonos CA.

(iii).- Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en
sus respectivas Fechas de Pago no devengaran intereses adiciona-
les, salvo por lo que respecta a la amortizacion de principal de los

Bonos, que devengaran los intereseg que devenguen los Bonos,

conforme a lo establecido en la Estipulacién 17.1.3.
(c).- La prelacion entre los pagos a realizar en concepto de

principal de los Préstamos Subordinados y del Crédito Participa-
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tivo y en concepto de Remuneracion Variable del Crédito Parti-
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TIMBRE::
EL ESTADO:
T
£33

cipativo, tendrd caricter individual para cada Cedente, proce-
diéndose a dichos pagos segun lo que resulte de las Cuentas Indi-
vidualizadas de cada uno de ellos, segin lo previstb en el Contra-
to de Gesti6n Interna Individualizada.

18.4.- Regla extraordinaria en la prelacién del pago de los

Bonos.
En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar de los meca-

nismos establecidos para la proteccién de los derechos de los Titu-
lares de los Bonos, los Recursos Disponibles no fueran suficientes
para atender el pago de intereses o principal de los Bonos CA, la
Sociedad Gestora solicitara a la Direccién General del Tesoro y
Politica Financiera que abone en la Cuenta de Tesoreria del Fondo,
con cargo al aval al que se refiere la Estipulacién Octava, un im-
porte igual a la cantidad que no se haya pagado en concepto de in-

tereses o de principal de los Bonos CA.
Teniendo en cuenta que el importe a recibir con cargo al aval

del Estado puede no estar disponible en la Cuenta de Tesoreria del
Fondo en la Fecha de Pago para la que se solicita dicho aval, los
. pagos en concepto de principal de los Bonos SA se pospondran, en
este caso, y solo en este caso, al pago de intereses y principal de los
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Bonos CA.
No obstante lo anterior, al amparo d

lo previsto en el apartado
Quinto de la Orden Ministerial por la que se otorga el aval del Es-
tado, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, podréd concertar

otros mecanismos diferentes que com; la diferencia entre la

Fecha de Pago de los Bonos y la fecha en que se reciba el importe
correspondiente al aval, siendo a cargo del Fondo, el coste que su-
pongan dichos mecanismos, en cuyo caso no se utilizaria el impor-

te destinado al pago de principal de los| Bonos SA para el pago de

intereses y principal de los Bonos CA.
Tan pronto como el Fondo reciba el importe correspondiente al
aval del Estado, se procedera al pago de los intereses y de princi-

pal, que, en su caso, reste de los Bongs CA y, posteriormente, se

pagara la cantidad que no se hubiera pagado en concepto de amor-

tizacién de los Bonos SA, en dicha Fecha de Pago, para atender el

pago de los intereses y principal de los Bonos CA.

Decimonovena.- Sustitucion de las Entidades que prestan

servicios al Fondo.

(a).- La Sociedad Gestora est4 facultada para sustituir al Agen-
te Financiero (en todas o algunas de sus funciones), siempre que se
obtenga, en caso de ser necesario, la utorizacion de las autorida-
des competentes. La causa que motiye la sustitucion debera ser

grave y poder suponer un perjuicio para los intereses de los titula-

res de los Bonos.
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TIMBRE:
DEL ESTADO
R

Asimismo, la Sociedad Gestora podra sustituir a las entidades
que prestan al Fondo los servicios de mantenimiento y remunera-
cion de las Cuentas de Reinversion, asi como 2 las entidades que
desarrollan las funciones de administracién de los Derechos de
Crédito, conforme a lo establecido en el apartado 6.4. de 1a Estipu-
lacion Sexta.

La sustitucién se comunicara ala CNMV , ala Agencia de Cali-

ficacion y a los Cedentes.

(b).- En el supuesto de que el Agente Financiero o el Provee-
dor de las Garantias a los Cedentes No Calificados pase a tener una
calificaci6n crediticia a corto plazo igual o inferior a F1+ u equiva-
lente reconocida expresamente por la Agencia de Calificacion, la
Sociedad Gestora debera poner en préctica, por cuenta del Fondo,

dentro de los 30 dias siguientes a tal rebaja y previa consulta a la

0000000000000 00CRP0CC0CPO00OCROOCOIOIOGOOOOIOOOIOGOOGOOOONOROOYTS

Agencia de Calificacion, las opciones necesarias dentro de las des-
critas a continuacién que permitan mantener un adecuado nivel de
garantia respecto a los compromisos derivados de las funciones de
depositario de las Participaciones Hipotecarias, Agencia de Pagos,

mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria y de las funciones deri-

vadas de los Contratos de Garantia:
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(i).- Obtener del Agente Financierp o del Proveedor de las Ga-

rantias a los Cedentes No Calificados garantia pignoraticia a favor

del Fondo sobre activos financieros ¢

n una calificacién crediticia

a corto plazo no inferior a F1+ u otra equivalente reconocida expli-

citamente por la Agencia de Cali
méximo igual a cinco Dias Hébiles
Pago, por importe suficiente para g

ion y con vencimiento
tes de la siguiente Fecha de

tizar los compromisos asu-

midos por el Agente Financiero o por ¢l Proveedor de las Garantias

a los Cedentes No Calificados en el Contrato de Servicios Finan-

cieros y en los Contratos de Garantia, respectivamente, ----—===-~---

(ii).- Obtener garantias o compramisos similares de una enti-

dad de crédito o entidades de crédito con calificacién crediticia,

para su riesgo a corto plazo, igual o superior a F1+ u otra equiva-

lente reconocida explicitamente por

la Agencia de Calificacion,

que garanticen los compromisos asumidos por el Agente Financie-

ro o por el Proveedor de las Garantias a los Cedentes No Califica-

dos en el Contrato de Servicios Financieros y en los Contratos de

Garantia, respectivamente.

(iii).~ Sustituir al Agente Financ

iero o al Proveedor de las Ga-

rantias a los Cedentes No Calificadgs por otra entidad de crédito

que tenga una calificacion igual o superior a a F1+ u otra equiva-

lente reconocida explicitamente por| la Agencia de Calificacion,

para que asuma, en las mismas condiciones, las funciones del

Agente Financiero o del Proveedor d
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DEL ESTADO

T

N0y
—

No Calificados establecidas en el Contrato de Servicios Financie-

ros o en los Contratos de Garantia.
(c)-- Serén a cargo de la Sociedad Gestora las comisiones de

las entidades que asuman, en su caso, los compromisos descritos
en los apartados anteriores, salvo (i) los importes a pagar a las enti-
dades que asuman las funciones de administracién de los Derechos
de Crédito en sustitucion de los Cedentes, (ii) los gastos que se de-
riven del mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria y (iii) cuales-

quiera gastos extraordinarios motivados por el proceso de sustitu-

cion.

Vigésima.- Gastos.
20.1.- Gastos de Constitucion.

(i).- Serén a cargo del Fondo los siguientes gastos: -——-----=----

-El pago inicial a la Sociedad Gestora.
-Las comisiones de las Entidades Aseguradoras de la Emision

de Bonos.

(ii).- Serén a cargo de la Sociedad Gestora los siguientes gas-

" tos de constitucion del Fondo:

-Tasas a la Comision Nacional del Mercado de Valores. ~-------

-Gastos de admision en el Mercado AIAF.
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-Tarifas del Servicio de Compensacién y Liquidacién de Valo-

Ies.

-Honorarios de la Agencia de Calificacion.

-Honorarios notariales.

-Honorarios de asesores legales.

-Gastos de publicidad.

-Gastos de impresion.

20.2.- Gastos operativos.

20.2.1.- El Fondo debera hacer frepte a los siguientes gastos:

-Pagos periddicos a la Sociedad Gestora.

-Gastos de remuneracién de las Garantias otorgadas por el

Proveedor de las mismas a los Cedentes No Calificados, conforme

a lo establecido en el apartado 7.2. de la Estipulacién Séptima. -----

-Remuneraciones Variables del Crédito Participativo.

-Aquellos gastos extraordinarios que se ocasionen con motivo

de la defensa de los intereses de los titulares de los Bonos. ------~- -

20.2.2.- La Sociedad Gestora abonard por su cuenta los si-

guientes gastos:

-Comisiones del Agente Financiero.

-Comisiones de las entidades que jasuman en su caso los com-

promisos descritos en la Estipulacién Decimonovena (en los térmi-

nos previstos en la misma).

-Gastos de auditoria del Fondo.

-Gastos derivados de la publicacion de anuncios o de la prac-
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o/ TAREN
TIMBRE

DEL ESTADO

tica de notificaciones relacionados con el Fondo o los Bonos. —------
‘ -En su caso, los gastos de mantenimiento de la calificacién
otorgada por la Agencia de Calificacion, en los términos acordados

inicialmente con dicha Agencia.
20.3.- Gastos de liquidacién .

Los gastos que se ocasionen con motivo de la liquidacion del
Fondo serén a cargo de éste.

Vigesimoprimera.- Liquidacién y Liquidacion Anticipa-

da.

(a).- La Sociedad Gestora estard facultada para proceder a la
liquidacion anticipada del Fondo, en una Fecha de Pago, cuando el
Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior
al 10% del inicial, siempre y cuando la venta de los Derechos de
Crédito pendientes de amortizacion, junto con el saldo que exista
en ese momento en la Cuenta de Tesoreria, permita una total can-
celacion de las obligaciones pendientes de pago con cargo al Fon-

do establecidas en los apartados (i) a (iv) de la Estipulacion 18.2.

anterior.
(b).- El Fondo se extinguira, en todo caso, en los siguientes
supuestos, informandose a la Comision Nacional del Mercado de
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Valores en caso de producirse alguno de ellos, aplicandose en caso

de insolvencia del Fondo el régimen de prelacion de pagos estable-

cido en la Estipulacién Decimoctava anterior:

(i).- Cuando se amorticen inte
to, incluido el supuesto regulado en 1
caso de modificacién de la normativa

significativamente a la Remuneracion

ente los Derechos de Crédi-
Estipulacién 3.8., para el
fiscal de manera que afecte
ariable del Crédito Partici-

pativo y siempre que se cumplan los requisitos establecidos en di-

cha Estipulacion. En el supuesto de
Derechos de Crédito y existan impo

Derechos de Crédito y obligaciones

ue hayan vencido todos los
s pendientes de cobro de los

ndiente de pago a los titula-

res de los Bonos, el Fondo se extinguira a los dos afios del venci-

miento del tltimo Derecho de Crédito agrupado en el Fondo, es

decir, el 26 de octubre de 2008.

(ii).- Cuando se amorticen integramente los Bonos emitidos. -

(iii).- Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran cir-

cunstancias excepcionales que hagan

imposible, o de extrema difi-

cultad, el mantenimiento del equilibrio financiero del fondo. En

este caso, Ia Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV, procede-

ra a la liquidacién ordenada del Fond
blecidas en la Estipulacion Decimo
dad Gestora, siempre que sea legalmg
extincion del Fondo por dicha causa
atendidas en su totalidad las obligaci
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Bonos CA.
(iv).- En ¢l supuesto previsto en el Articulo 19 del Real De-
creto 926/1998, que establece la obligacion de liquidar anticipada-

mente ¢l Fondo en el caso de que hubieran transcurrido cuatro me-
ses desde que tuviera lugar un evento determinante de la sustitu-
cion forzosa de la Sociedad, por ser ésta declarada en suspensién
de pagos o quiebra, sin que se hubiese encontrado una nueva so-
ciedad gestora dispuesta a encargarse de la gestién del Fondo. ——---

(v).- Cuando se produzca un impago indicativo de un desequi-
librio grave y permanente en relacién con alguno de los valores
emitidos o con algun crédito no subordinado o se prevea que se va
a producir. En este caso, la Sociedad Gestora, tras informar a la
CNMYV, procedera a la liquidacion ordenada del Fondo conforme a
las reglas establecidas en la Estipulacién Decimoctava. No obs-
tante, la Sociedad Gestora, siempre que sea legalmente posible, no
procedera a la extincion del Fondo por dicha causa, en caso de que

no puedan ser atendidas en su totalidad las obligaciones de pago

derivadas de los Bonos CA.
En el supuesto de que el Fondo se extinga sin que se hayan
amortizado integramente los Derechos de Crédito, cada Cedente
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dispondra de un derecho de tanteo para adquirir los Derechos de
Crédito por él cedidos que no hayan sido amortizados, en las
condiciones que fije la Sociedad Gestora. Para el ejercicio de
dicho derecho dc. tanteo, cada Cedente dispondra de un plazo de
5 Dias Habiles desde la fecha en que la Sociedad Gestora le co-

Y

munique las condiciones en que se procederé a la enajenacion de

los Derechos de Crédito. El anterior derecho de tanteo no impli-

ca, en ningln caso, un pacto o declaracién de recompra de los

Derechos de Crédito otorgado por los Cedentes.

El derecho de tanteo sobre los Derechos de Crédito cedidos
por el Grupo Banco de Sabadell o por|el Grupo Banco Popular se
gjercitara, respectivamente, de forma conjunta por Banco de Saba-

dell o Banco Popular, quienes decidirdn qué Cedentes de los Gru-

pos adquieren los Derechos de Crédito afectados.

En caso de que, en €l momento de producirse la liquidacion
final del Fondo, quedaran obligaciones pendientes de pago por par-
te del Fondo a titulares de cualquier ¢lase de Bonos, la Sociedad
Gestora designar4 un experto independiente que determine el valor
de realizacién de los Derechos de Crédito existentes en el Fondo en

el momento de la liquidacién. Dicha designacion sera comunicada

Pl - 4 - . B A - P R - - - - - - ! ;
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ala CNMV y a la Agencia de Calificacion. En ningun caso el pre-

g

cio de la enajenacion de los Derechos de Crédito sera inferior al

valor de realizacion que determine dicho experto independiente.---

Vigesimosegunda.- Sociedad Gestora.
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22.1.- Administracién y representacion del Fondo,——--==u=--
La Sociedad Gestora ostentard la administracién y representa-
ci6én legal del Fondo, correspondiéndole las funciones previstas en

la presente Escritura y en la normativa vigente.
A 1a Sociedad Gestora, en calidad de gestora de negocios aje-
nos, le corresponderén la representacién y defensa de los intereses

de los Titulares de los Bonos.
Los Titulares de los Bonos no tendrin accion contra la Socie-

dad Gestora sino por incumplimiento de sus funciones o0 inobser-

vancia de lo dispuesto en la presente Escritura.

En concreto, a la Sociedad Gestora le corresponden, con carac-
ter meramente enunciativo, y sin perjuicio de otras funciones pre-
vistas en la presente Escritura, las siguientes funciones: ~~—------- -—-

(i).- Comprobar que el importe de los ingresos que efectiva-
mente reciba el Fondo se corresponda con los ingresos que debio
haber recibido el Fondo, de acuerdo con lo previsto en los distintos
contratos de los que se deriven dichos ingresos. En el supuesto de

que sea necesario, debera ejercitar las acciones judiciales o extra-

" judiciales que sean necesarias o convenientes para la proteccion de

los derechos del Fondo y de los Titulares de los Bonos. -------------~
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(ii).- Aplicar los ingresos del Fondo al pago de las obligacio-

nes del Fondo, de acuerdo con lo previsto en la presente Escritura.

(iii).- Prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo para permitir a tiva del Fondo en los tér-
minos previstos en la presente Escritura, y en la normativa vigente
en cada momento.

(iv).- Sustituir a cada uno de los

Fondo, en los términos previstos en la

que se obtenga la autorizacién de las

restadores de servicios al
resente Escritura, siempre
toridades competentes, en

caso de ser necesario, se notifique a 14 Agencia de Calificacion y

no se perjudiquen los intereses de los

particular, en caso de incumplimiento

Titulares de los Bonos. En

por los Cedentes, como ad-

ministradores de los Derechos de Crédito, la Sociedad Gestora to-

mar4 las medidas necesarias para obtener una adecuada adminis-

tracion de los Derechos de Crédito.

(v).- Cursar las instrucciones oportunas al Agente Financiero

en relacién con la Cuenta de Tesoreria y a los Cedentes, en rela-

cion con las Cuentas de Reinversion.

(vi).- Cursar las instrucciones op¢

en relacion con los pagos a efectuar a

en su caso a las demas entidades a las

prtunas al Agente Financiero
los Titulares de los Bonos y

que corresponda realizar pa-

gOos.
(vii).- Determinar y efectuar los

pal e intereses de los Préstamos Subg
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cipativo.
(viii).- Calcular la diferencia entre la liquidacion de intereses a

tipo fijo y la liquidacién de intereses a tipo variable, conforme se

(ix).- Dar las instrucciones oportunas en relacién con los Con-
tratos de Garantia.
(x).- Dar las instrucciones oportunas en relacion con el aval del
Estado.
(xi).- Comunicar a la Direccién General del Tesoro y Politica

Financiera, con una periodicidad minima anual, €l Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos y, en su caso, la fecha de las amortizacio-
nes anticipadas e importes no prefijados que, en su caso, afecten a
dicho Saldo Nominal Pendiente.

(xii).- Designar y sustituir, en su caso, al Auditor, con la apro-

baci6n previa, en caso de ser necesaria, de la Comisién Nacional

del Mercado de Valores.

(xiii).- Preparar y someter a los érganos competentes todos los
documentos e informaciones que deban someterse, segun lo esta-
blecido en la normativa vigente, a la Comisién Nacional del Mer-
cado de Valores, asf como preparar y remitir a los Titulares de los
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Bonos la informacién que sea legalmente requerida.

(xiv).- Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la hi-
quidacién del Fondo, incluyendo la decision de liquidar anticipa-
damente el Fondo, de acuerdo con lo previsto en la presente Escri-
tura.

(xv).- Determinar el tipo de interés aplicable a los Bonos para
cada Periodo de Devengo de Intereses.
La Sociedad Gestora podra tener a su cargo la administracion

y representacion de otros Fondos de Titulizacién de Activos, al
amparo de lo previsto en el Real Decrefo 926/1998.
22.2.- Subcontratacién.

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar o dele-
gar, en terceras personas de reconocida solvencia y capacidad, la
prestacién de cualesquiera de los servicios establecidos en la pre-
sente Escritura, siempre que el subcontratista o delegado haya re-
nunciado a ejercitar cualquier accion en demanda de responsabili-
dad contra el Fondo. En cualquier caso dicha subcontratacion o
delegacion no podra suponer ningun coste o gasto adicional para el
Fondo. No obstante cualquier subcontrato o delegacién, la Socie-
dad Gestora no quedara exonerada ni liberada mediante tal subcon-
trato o delegacion de ninguna de las responsabilidades asumidas en

virtud de la presente Escritura.

22.3.- Pagos a la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora percibira por su gestion, un pago inicial
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T

que seré igual a 286.667,61 euros (47.697.311 pesetas) .----v-=----
Asimismo, la Sociedad Gestora percibird una remuneracién

periddica que se devengari semestralmente en cada Fecha de Pago,

conforme a las siguientes reglas:
(i).- La Sociedad Gestora percibira una remuneracion periédi-
ca fija, en cada Fecha de Pago, igual a 15.025,30 euros (2.500.000

pesetas).

(i1).- Ademas, la Sociedad Gestora percibira una remuneracion
periddica variable que se calculara en funcion del Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito cedidos por cada Cedente o
su Grupo en la Fecha de Pago anterior a la Fecha de Pago en que
deba abonarse la misma. La remuneracion periddica variable sera
igual, en cada Fecha de Pago, a la mitad del importe que resulte
de aplicar el 0,018% al Saldo Nominal Pendiente de los Derechos

de Crédito cedidos por cada Cedente o su Grupo.
En la primera Fecha de Pago, la remuneracion a la Sociedad
Gestora se calculara, no como la mitad del importe resultante

(equivalente a un semestre), sino por ¢l mimero de dias transcu-

midos desde la Fecha de Desembolso.
A efectos del calculo de dichas remuneraciones, se agruparan
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1os Derechos de Crédito cedidos por los Cedentes del Grupo Banco
de Sabadell, por un lado, y, por otro, los cedidos por los Cedentes
del Grupo Banco Popular.

Dichas remuneraciones se entenderén brutos, en el sentido de

incluir cualquier impuesto directo o indirecto o retencion que pu-

diera gravar la misma.

En caso de sustitucién de la Sociedad Gestora, los costes

mencionados en este apartado pueden verse modificados como
consecuencia de la seleccién de la sociedad gestora sustituyente,
previo acuerdo de las nuevas condiciones con los Cedentes. --------

22.4.- Gastos.

La Sociedad Gestora abonara por su cuenta las comisiones del
Agente Financiero, las comisiones de|las entidades que asuman, en
su caso, los compromisos descritos en la Estipulacion Vigesimose-
gunda (en los términos previstos en la misma), los gastos de audi-
toria del Fondo, los gastos derivados de la publicacion de anuncios
o de la practica de notificaciones rel acionados con €l Fondo o los
Bonos, asi como, en su caso, los gastos de maﬁienimiento de la

calificacién otorgada por la Agencia de Calificacion, en los térmi-

nos acordados inicialmente con dichd Agencia.

22.5.- Renuncia y Sustitucion.
La renuncia y sustitucion de la|Sociedad Gestora se regulara

por 16 previsto en el Real Decreto 926/1998 o por la normativa vi-

gente en cada momento.
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DEL ESTADO

Vigesimotercera.- Agente Financiero.
El ICO sera el Agente Financiero del Fondo, de acuerdo con

Conforme a lo previsto en dicho Contrato, ¢l Agente Finan-
ciero seré (i) responsable de la custodia de los Titulos Miltiples
representativos de las Participaciones Hipotecarias que se deposi-
taran en el Agente Financiero (ii) el encargado de mantener la
Cuenta de Tesoreria y (iii) el agente de pagos de la emisién de

los Bonos.

La Cuenta de Tesoreria es la cuenta bancaria abierta a nom-
bre del Fondo en el Agente Financiero, denominada en euros, a
través de la cual se realizardn todos lo ingresos y pagos del Fondo,
conforme a lo previsto en la presente Escritura, salvo las cantida-

des que se ingresen, en cada Fecha de Cobro, en las Cuentas de

Reinversion.
La Sociedad.Gestora podra acordar la sustitucion del Agente

Financiero, siempre que ello esté permitido por la normativa vigen-
te, cuente con la autorizacion de la Comisién Nacional del Merca-
do de Valores, en caso de ser necesaria, se comunique a la Agencia
de Calificacién y no perjudique los intereses de los Titulares de los
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Bonos.

La remuneracién del Agente Financiero sera a cargo a la So-

ciedad Gestora. Seran por cuenta del Agente Financiero todos los

gastos en que éste pudiera incurrir en €}

Vigesimocuarta.- Contabilidad

24.1.- Periodo Contable.

ejercicio de sus funciones.

del Fondo.

Los periodos contables del Fondo

comenzarn ¢l 1 de Eneroy

terminaran el 31 de Diciembre de cada afio, excepto el primer pe-

riodo contable que comenzara en la fecha de constitucién y termi-

naréa el 31 de Diciembre de 2.000.

24.2.- Documentos contables.

En la Fecha de Desembolso y ¢

fentro de los tres meses si-

guientes al final de cada periodo contable, la Sociedad Gestora

prepararé un inventario de los Derechq

»s de Crédito agrupados en el

Fondo, el saldo de 1a Cuenta de Tesoreria, €l balance, la cuenta de

pérdidas y ganancias y un anexo especificando los principios con-

tables aplicados.
Esta informacion sera verificada
Dentro de los tres meses siguien

ble, la Sociedad Gestora emitird una

(i).- La informacion descrita anteriormente.

(ii).- Un informe de gestion conteniendo:

(a).- E1 Saldo Nominal Pendienis
(b).- El porcentaje de Derechos (
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zado anticipadamente.

(c).- Los cambios producidos en la tasa de amortizacién anti-
cipada. .
(d).- El importe de los Derechos de Créditos en situacién de

impago.
(¢).- El importe de los Derechos de Crédito que han sido decla-

rados Fallidos (aquellos Derechos de Crédito que tengan un retraso
en el pago superior a 12 meses o hayan sido declarados fallidos
conforme a la definicion de préstamos de Muy Dudoso Cobro se-
gun la Circular 4/1991 del Banco de Espafia) y el porcentaje que

representan sobre el total.
(f).- La vida media de la cartera de Derechos de Crédito.~—----

(g).- El tipo medio de la cartera de los Derechos de Crédito. ---

(h).- El Saldo Nominal Pendiente de los Bonos.
(1).- El porcentaje de Bonos pendiente de vencimiento.---—-----

(3)-- En su caso, los importes de intereses devengados y no pa-

gados correspondientes a los Bonos.

(k).- El saldo de la Cuenta de Tesoreria y de las Cuentas de

Reinversion.
(1).- El importe pendiente de reembolso de los Préstamos Su-

149




bordinados.
(m).- El importe dispuesto y ¢l Importe Disponible del Crédito

Participativo.
(n).- Un analisis detallado de los resultados del Fondo y de los

factores que han afectado a dichos resultados.

(0).- El importe y las variaciones de los gastos y comisiones de

gestién producidos durante el periodo ¢ontable.
El Auditor verificara la precision de la informacién contenida

en el anterior informe.
Todo lo anterior sin perjuicio de los requisitos que, en materia
contable, pueda establecer la normativa vigente en cada momento.

24.3 .- Informacion Periédica.

Cada seis meses, la Sociedad Gestora emitird un inventario de
la cartera de Derechos de Crédito, el importe de la Cuenta de Teso-
reria, asi como la informaci6n descrita en los apartados (a) a (i) del
apartado 24.2. anterior. En todo caso, esta informacion se ajustar
a los requisitos que al efecto establezca la Comision Nacional del

Mercado de Valores. Dicho informe| sera remitido a la Comision

Nacional del Mercado de Valores.
Todo lo anterior sin perjuicio de los requisitos que, en materia
contable, pueda establecer la normativa vigente en cada momento.

24.4.- Publicidad de los documentos contables, —-

Los documentos e informacién mencionados en esta Estipula-
cién, asi como el informe de gestion y cuentas anuales de la Socie-
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dad Gestora serdn enviadas a los Titulares de los Bonos que lo so-
liciten expresamente y estarén disponibles piiblicamente en la sede
dela SociedadG&etorayenlasedédetodaslas Entidades Asegu-
radoras, en los plazos establecidos en los apartados anteriores.——-
Una copia de dicha informaci6n serd remitida a la Comision
Nacional del Mercado de Valores y a la Agencia de Calificacién. -~
Asimismo, la Sociedad Gestora remitiré a la Comisién Nacio-

nal del Mercado de Valores y a la Agencia de Calificacion, toda
aquélla informacién que estas entidades puedan requerir. ------------

Vigesimoquinta- Auditores.

La Sociedad Gestora designara los auditores del Fondo. ----—-- -
Los auditores realizarin las revisiones y verificaciones que
sean exigidas por la normativa vigente, certificarén, cuando sea
necesario, la precision y exactitud de las cuentas y verificaran la
precisién de la informacién contenida en el informe de gestion.-----
Los auditores informarén a la Sociedad Gestora y a la Comi-
sién Nacional del Mercado de Valores de cualquier incumplimien-
to de la normativa vigente o de cualquier imprecision de la que

tengan conocimiento a lo largo del desarrollo de su actividad.-------

Vigesimosexta.- Modificaciones.
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La presente Escritura no podra

ir alteraciones salvo que ello
esté permitido de acuerdo con lo establecido en la normativa
vigente, y siempre que dicha modifica¢ién no perjudique en modo
alguno la calificacion otorgada a los Bonos por la Agencia de Cali-
ficacioén, haya sido comunicada previamente a la Comision Nacio-
nal del Mercado de Valores y se comunique a la Agencia de Califi-

cacion.

En concreto, y siempre que ello esté permitido por la legisla-
cién vigente en cada momento, la Sogiedad Gestora estara autori-
zada a sustituir a todos los prestadores|de servicios al Fondo, siem-
pre que dicha sustitucion sea autorizada, en caso de ser necesario,
por las autoridades competentes al efecto, y se notifique ala Agen-

cia de Calificacion.

Vigesimoséptima.- J urisdiccion.

Cualquier disputa que pudiera surgir en relacién con lo
previsto en la presente Escritura sera sometida al conocimiento de

los Juzgados y Tribunales de Madrid capital, renunciando el

Cedente, los Titulares de los Bonos y la Sociedad Gestora a

cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.

Vigesimoctava.- Declaracién Fiscal.
La constitucion del Fondo esta exenta del concepto "operacio-

nes societarias" del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados, de aguerdo con lo dispuesto en el

articulo 5°. 10 de la Ley 19/1992.
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Vigesimonovena.- Verificacién y Registro.
La constitucién del Fondo ha sido objeto de verificacion y re-
gistro por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, —--ereee--
La presente Escritura no sera objeto de inscripcién en el Regis-

tro Mercantil, de acuerdo con la normativa especial aplicable, ~---

Trigésima.- Notificaciones.
30.1.-Notificaciones entre la Sociedad Gestora y los Ceden-

tes:

Todas las notificaciones que las partes deban realizarse en vir-
tud de la presente Escritura se efectuar4n a los domicilios y niime-
ros de fax que se indican a continuacién, siempre que, en el
supuesto de utilizarse el fax, se confirme por medio de escrito
entregado en mano al domicilio indicado. Las notificaciones
efectuadas a los Cedentes del Grupo Banco de Sabadell se
entenderan validamente efectuadas cuando se efecttien el Banco de
Sabadell y las notificaciones efectuadas a los Cedentes del Grupo

Banco Popular, cuando se efectiien al Banco Popular.

Grupo Banco de Sabadell.
Banco de Sabadell, Plaza de Catalunya, 1, 08201 Sabadell
(Barcelona), Fax n® 93 727 56 45
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Atn.: D. Joaquin Pascual Cafiero.

Grupo Banco Popular.
Banco Popular, C/Luca de Tena, 11-1* Pta., 28027 Madrid,

Fax n° 91 320 01 62, Atn.: D. Francisc¢o Cid Flores. —-=-==r=s=====
Caja del Mediterrineo, C/ Oscar Espla, 37, 03007 Alicante,-

Fax n% 96 590 61 86, Atn.: D. José Pina Galiana.
Banco Guipuzcoano, Camino Portuetxe, 35, 20009 San Se-
bastian, Fax n% 943 41 82 71, Atn.. D. Hiaki Azaola Onaindia/D.

Jestis Garcia-Castrillon.
Caja de Burgos, Plaza Calvo Sotelo, s/n, Casa del Cordén,

09004 Burgos, Fax n°: 947 25 84 29| Atn.: D. José Luis Heman-

dez Sanchez.
Unicaja, Administracién de Prestamos y Avales, Edificio

Unicaja (Eurocom), Mauricio Moro, 6, 20006 Mélaga, Fax n®:

952 13 82 66, Atn.: D. Celso Gallardo Caballero.

TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A., SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, Velazquez
41, 28001 Madrid, Fax n® 91 577 95 21, Atn.: D. José Antonio

Trujillo.
No obstante, también podran enviarse a otra direccion o tele-
fax, o a la atencion de otra persona que cualquiera de las partes no-

tifique por escrito a la ofra mediante aviso escrito cursado de

acuerdo con lo previsto en esta Claugula.
30.2.- Notificaciones a los Titulares de los Bonos:
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Todas las comunicaciones que la Sociedad Gestora deba reali-
zar a los Titulares de los Bonos se efectuarén, a no ser que legal,
reglamentariamente o en esta escritura se prevea otra cosa, utili-
zando medios de prensa de 4mbito estatal u otros canales de gene-
ral aceptacion por el mercado que garanticen una difusién adecua-

da de la informacién en tiempo y contenido.
Trigesimoprimera.—Periodb transitorio en la utilizacién
del euro como moneda vinica de la Unién Europea.

Durante el periodo transitorio de coexistencia de la peseta y
¢l euro como unidades de cuenta y medios de pago, hasta el 31 de
diciembre del afio 2.001, sera de aplicacién lo previsto por 1a Ley
46/1998, de 17 de diciembre, sobre Introduccién del Euro. --------

Trigesimosegunda.- Confidencialidad,
La Sociedad Gestora se obliga a mantener la confidencialidad
de los datos que pueda conocer de los clientes de la cartera de los
Derechos de Crédito de cada Cedente, sin que pueda hacer uso de
los mismos para su difusion, transmision o cesion a terceros, sal-

vo en los supuestos exigidos por las normativa vigente o en los

supuestos de cesion de los Derechos de Crédito .

Trigesimotercera.- Resolucion.

155
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En el supuesto de que (i) se resuelva el Contrato de Asegu-

ramiento, por las causas establecidas| en dicho Contrato, (ii) se

cancele 12 Emisién de los Bonos por causas excepcionales que

afecten a los mercados financieros o

cesion de los Derechos de Crédito,

las Participaciones Hipotecarias, los

La presente escritura ha sido r

Crédito Participativo y la emisién de los Bonos.

facilitada por los comparecientes, segi

(iii) no se confirmen, antes

del inicio del Periodo de Suscripcién| de los Bonos, las califica-
ciones provisionales otorgadas a los Bonos por la Agencia de Ca-

lificaci6n, se consideraran resueltas la constitucién del Fondo, la

emisién y suscripcion de

éstamos Subordinados, ¢l

ctada conforme a minuta

interviene.,  =e-—wem=—-=-

Asi 1o dicen y otorgan los comparecientes, segun intervie-

nen, a quienes hago de palabra las reservas y advertencias lega-

les.

migo el Notario, que doy fé de todo

como de ir extendida en setenta y o

5775948 , 6775949 , 677595

6775953 6775954 677595

156

Leo integramente esta escrituraa los comparecientes, por su

eleccién y enterados de su contenido, se ratifican y firman con-

cuanto queda consignado, asi

cho folios de papel exclusivo

para documentos notariales, de la serie 3F, nimeros, 6765354 -~

0 ,6775951 , 6775952 , ===

5 ,6775956 ,6775957 ===

P O S N S N R = - - N N SR S - i e -

S -




s,
TIMBRE
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6775958
6775963

67775968
6775973
6775978
6775983

5775988

6775993

6775998

6756612
6756617
6756622

6756627

6756632

> 6775959

6775964

, 8775969

6775974
6775979

»

6775984
L)

6775989

?

, 6775994

, 8775999

, 6756613
» 6756618
, 6756623
, 6756628

, 6756633

6775960
6775965
6775370
6775975
6775980
6775985

6775990

6775995

6776000

6756614

>

6756619

-

6756624

-

» 6756629

3F6766583

36775961 » 6775962 »~

, 6775966, 6775967 , ==--

6775971, 6775972 oo

6775976’ 6775977 y———-

6775981

I ?

6775986 6775987 L

? 3 3
6775991 6775992

? » ?

6775982 ____
3

6775996, 6775997 , --—-

6756610, 6756611 j~~e--

» 6756615, 6756616 s~

» 6756620» 6756621
» 67566255 6756626 »7

» 6756630, 6756631 »™7°7°

, ¥ ¢l del presente necesasario para su --

terminacion, que signo, firmo, rubrico y sello.-=—=————— -




Estan las firmas de los comparecientes.
Signado.Ricardo Ferrer Giménez.
Rubricados.
Esta el sello de la notaria.

Aplicacién del arancel Disposicion Adicional Tercera.
Ley de Tasas.
Base de calculo: 80.342.879.036.
Arancel Aplicable:2,4,7.Derechos Arancelarios: 13.459.752. ---—---
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ANEXO 1

JERDOS DE CONSEJO DE LOS CEDENTES Y
DE LA SOCIEDAD GESTORA

3F6/66584




v

Secretayia del Consejo

TdA

D. LUIS Gumnmmnmm&mmmawucam’oa
mmiéndmmwmmmonumos. AD GESTORA DE
NNDOSDEWACION,S.A.,MGFMBSZWOy icilio en Madrid, cslle de
Velizquez, 41,
CERTIFICA:
~Qw,mMaﬁid.aﬁldeodeel999ydebidamuivaocado efecto, se reunié a las 12,00

l:uselCa\sejodeAdmi:iwacihdeTimliudéndeAcﬁwﬂ i
TmﬂiudémS.A.anlliesdelaSodedad,CIVdimfﬂde
siguientes Consejeros:

- D. Francisco Javier Soriano Arosa

- D.José Antonio Trujillo del Valle

- D. Horacio Mesonero Morales

- D. Rafael Gomis Llorca
D. Victor Iglesias Ruiz
D. Francisco Javier Siiz Alonso
D.G;musil\doMZBﬂwdeMam'lla
D. José Caslos Contreras Gomez y

- BEAR STEARNS SPANISH SECURITIZATION CORPQRATION, representada  por Mr.
Robest Sheehy

-Qnmhsmmwmhmpwmﬂdewmde
ﬁum:mpudoelnmbﬁmienwywmadomsedénddmgo.

~Quelasesiénﬁnpresididaporeli’reddum.n Francisco Ja

Soamﬁoelddeuejo,D.hﬁstnGuﬁmMmamy

constiwidoelCmsejodeAdmixisuadénalmnﬂrlamﬁdad

m&mﬁe:lzcﬁs@uﬁéndehsmq\nmd i

: ORDEN DEL DIA

460, en su caso, del Fondo de Titulizacion FTPYME

TITULIZACION DE ACTIVOS. Designacion de auditores

.)

5. A;xobadémmmcasodelAmdelaSesién

- Que en relacion al primer pux_vtodel Orden del Dia, el Consejo acq

PRIMERO: 1- Constituir un Fondo de Titulizacién d

Gestora de Fondos de
Madrid, estando presentes los

1 Junita General de Accionistas,

er Soriano Arosa y sctud como
los sefiores Consejeros, dando

iente:

1.

1 ICO-TDA, FONDO DE
para el refesido Fondo,

rdo por unanimidad: _
lenominado “FTPYME ICO-TDA,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVO,
legislacién vigente, agrupando en el mismo
BANCO POPULAR ESPANOL, S.A, B

5" conforme 2 lo previsto en la
Derechos de Crédito cedidos por
ANCO DE ANDALUCIA, S.A,

BANCO DE CREDITO BALEAR, S.A., BA
DE CASTILLA, S.A., BANCO DE VASCO
BANCO DE SABADELL, S.A., BANSAE
Sabadell), CAJA DE AHORROS DE
GUIPUZCOANO, S.A., UNICAJA y CAJA

NCO DE GALICIA, S.A., BANCO .
NIA, S.A. (Grupo Banco Popular),
ADELL LEASING (Grupo Banco
L MEDITERRANEO, BANCO
DE AHORROS MUNICIPAL DE

Titulizmcion de Adivas, fodolad Gedora de Fendes de Tinlizackn, 8N
Td: 915777572 Fai 5779511

= Velimquer, 41- 2R001 MADRID




® YO, JOSE MARCOS PICO MARTIN, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO DE MADRID, CON REIDEN
. CIA EN ESTA

-

BURGOS por un importe de hasta quinientos millones de euros (500.000.000.-

€) 0 su equivalente en pesetas. Dicho Fondo estaré gestionado por 1a Sociedad.

2- meya&deuﬂo,BmdaTMhmmm

nﬁnﬂ-ﬁmdegiﬁmdﬂam&_m(m.m.ooo.-e)om

equivalente en pesetas. :

3.~ Facultara D. Francisco Javier Soriano Arosa, Presidente de la Sociedad, y a

D.JoséAﬁuioTnﬁiﬂoddth,(haq’uodedodshuimmm
mammmmmaumaz

- Ouglmlsmwmdalsbuedmde&ﬁwawm
dFondo.hstsEnﬁsiénySusaipd&ndehsnimenbﬂémimsy
- Chugxhuuimﬁﬂademnﬁhﬁhddhndn,mhs&nﬁmy
- Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los Bonos a emitir
con cargo al Fondo.

- Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo.

- Obwener las sutorizaciones o verificaciones adnmmistrativas que sean
necesarias en nelacién con los ackos mencionados anteriormente.

. Celebrar cuantos contratos estimen necesarios o converientes en relacion
con la constitucién det Fondo, 1a suscripcién de los Derechos de Crédito y la
emisién de los Bonos. .

- Enguuﬂ.mdiwwammywmmmwbﬁmo
MMMMMMoMMthyW&

. DesiywmAu&hrdeGmdelm&ridoFmdo“FfPMlCO-TDA,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS®, a la firma Ernet & Young, S.Acon
CEA-mmmumdmymdmeﬁdaldeMmde
Cuentas con el nimero S-0530.

jo &5 aprobada por unanimidad de los asisterses .
legales, expido la presente certificacion, en Madrid a 22 de diciembre de

—

FL PRESIDENTE h EL SECRETARIO

CAPITAL, DOY FE: Gue legitimo las firmas que anteceden de don Luis™
Vereterra Gutiérrez-Maturana y de don Francisco Javier Soriano —
Arosa, por ser al parecer las suyas. Madrid, a 11 de enero del ano

2.000.- /é

(¥

i F I THORVEY

At

RO e gL

VIMVIIONYYY 3EVE NIS OLNTWNN0RA
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) :

D.AGWNMOLMMORALES.SECRETANODEMCMNONI-
mmmpmvmmmwmmm

MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA).
CERTIFICA:

Que con fecha 16 ammmw%;mm«ump@aemmhmwa
 Enticiad sita en Malaga, Avda. de Andalucia 10-12.

vl Ahm‘ = i—.;' F‘ﬁ:

$
mmmmmmhmmmm siendo citados ta totalided de sus )
mpommmecﬁanmamwmmendodordenddda. con la antelacién a que se reflere 1
o articulo 53 de los Estatutos. Q
mahmmmm&mmmmmhmyqua !
anzmmmmu Caro Cancela, Don Julio Girén 4
MmMez.DonGonulonémdePabh.DonGaer Barbarin y Don Agustin Molina 4
Morales, excusando su asistencia D. José Luis Asenjo Diaz. {
Queenm!ospmmdelordendeldiadeestammd 0 tercero, cuyo tenor literal es el L
mm'mmw.adoptﬁndoseporunmuad.en elacion con ¢ mismo, entre otros, los {
siguientes acuerdos:
it
mﬂmcgdsprémmoduediosdeammﬁNdewm u otro tipo de activos I
amqtnnhaymwmtﬁdowhwﬂdadpn ar a pequefias y medianas empresas )
(mmmwm)mnoeddaswnmoahﬂm def Instituto de Crédito Oficial A
(enadelqulCO).amFondodeTmﬂmdéndemde cerrada creado el efecto para "
Tiustzacion de Activos, )
-4

de Fondos de Titulizacion Hipotecaria, S

Gestora
3{,_&9.926/93.&14demayo.pore|quesmgu|anmmosde fizacion de activos ¥ las
defondmdeﬁwlizadﬁn(enadehnw.d“RealDwm96/1993")ydeh0rdende28de

gestoras
mayode1999sobrelosConveniosdermodéndeFondOSde [inslizacién de Activas para favorecer
la financiacién empresarial (en adelante, la “Orden de 28 de mayo ge 19997).

porte los préstamos O 3
SETENTA Y CINCO MILLONES (2.175.000.000) DE PESETAD
Minporte sers el correspondiente al principal de los préstamos, sin
tdito referidos se efectuars de forma

lacesiéndetodosycadaunodelos
a el vencimiento, en fos términos del

ra e incondicionada y por 1a totalidad del plazo remanente ha
articulo 2.2 b) del citado Real Decreto 926/98.
cesidn de los derechos de crédito con garantia inmebiliaria podr instrumentarse mediante la emision
Participaciones Hipotecarias, representativas de préstamos hipotecarios de la cartera de la entidad
cedidos a PYMES con cargo a las Lineas PYMES del 1CO, para que sean suscritas en nombre del
ondo por fa Sociedad Gestora y para su agrupacion en gicho Fondo. Dichas Participaciones
Hipotecarias podrén estar representadas tanto por titulos unitarids como por titukos miitiples.

Segundo: Se faculta 2 D. Antonio Lépez Lopez, a D. Jost Carlos Azuaga Lépez y a D? Cristina
Roquero Lopez, para que, cualquiera de eflos, indistintamente, proceda. en nombre de fa entidad a:
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TIMBRE

r

X Mayo de 1999, adherirse a un Convenio L
mmhdesommywp-uthm
&m:m&w&m“ummwh

mmmomammahm

Determinar ka totalidad de las condiciones de ta oesién, en los términos
ﬂmhwﬂdﬂm&hmahmw”mmﬁo

s en el presente acuerdo. :

M BWWmanMMMmB
it porlusundiosquesemhmmisadeundos. ‘

e Particpaciones Hipotocarkas y con la constitxcin del Fondo de Thuzackn de Actives, en
Mywm“mmﬁo&wdodomnMawagmpadﬁnm

ks &BWHWMMMMM“Wmm
abode: owsldemmﬁenteq\nhenﬂdadmmnladbnmndh\dodem

Prefsenta antehCunisiénNadmalddMuadodeValomsbsdoqmmquelamisma
q hﬂmmhdénmnhcesléndeacﬁmmnhunﬂéndebsmmmpmrhsy

: oonsmuidodFondo.sustimkbsp«énaﬂmhsPanidpxbneSHipomﬁasquese
ay porhmtidadobsrestanﬂsacﬁvosueditkbsmd&docmlascondkbnesquese
sbldgcan en la Escritura de Constitucién del Fondo.

Tercero: Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por ¢l Fondo, asi como cualquier otro instrumento
tativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe maximo de DOS MIL CIENTO SETENTA Y

CINCO MILLONES (2.175.000.000) DE PESETAS o su equivalente en euros.

s indicadas en el acuerdo anterior para que solidariamente

A estos efectos, se faculta a las person
privados consideren necesarios.

puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos piiblicos o

ASIMISMO CERTIEICA:




Gesprpe et -

-

OIS 38 FESHE Y bl G WD T ot

;i

A A

fl

P RS

CNndadaduﬂeamﬂadaMuﬁrannubﬁnapmbuhpuwmawmﬁddhknadnuMsdﬁ&me

de fa sesién.
Y para que conste y surta los efectos oportuncs expide i

dethmua\Hﬂmﬁmydd(bmqodehdmhunda
Fﬂhgmadhdﬁbdbddumhechnmnmndumnnunmaynmw&

pmente.melm&mddsf.
h, Don Braulio Medel Cémara, en

i
i

v B ) El Secretario

El Presidente

LEGITIMACION.- JOSE WMANUEL fIE TORRES PUENTES,
Notario del Ilustre Colegio de Granada, con resi-
dencia en Malaga, - - - = - - 47 - - -~ -~ -~ ="~
pOY FE: Que por ser de mi conog¢idas, considero y ¥
reputo legitimas las firmas y rabricas que antece-
den de DON BRAULIO MEDEL CAMARA y DOON AGUSTIN
MOLINA MORALES, con DD.NN.I. némeros 28.376.300-8B y
27.206.645-A, que son y me consta, Presidente ¥
Secretario, respecticamente, de la Comisién Ejecu-—
tiva y del Consejo de Administracién de Montes de
piedad y Caja de ahorro de Rohda, Cadiz, Almeria,
Malaga y Antequera (UNICAJA) ¥y a los que conozco,
estampadas en f@iltimo de los tires folios de lo que
consta la presente certificacibn.-

DI RSR- A -

q
&
4
4
|
4

+ N 1
b A A A

Malaga, a diecisiete de Diciembre de mil novecien-—

tos noventa y nueve.-—
ARANCEL - DOCUMENTO SIN CUANTIA

ry

L b d s B i s A




TIMBRE
DEL ESTADO

o B
@:iade Burgos
. MILAGROS MARTINEZ CANTERQ, con D.N.L »° 13.058.527, como Secretario
del CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS
MUNICIPAL DE BURGOS,

CERTIFICO:

9900900000000 000

Foget. ¢ Meoe

anell.ihodemdchﬂaﬁdadsehalhemdidayMpordw
U.WWMdeHWHMD.M

FMMEMM!hMMCMjo&MM&m
OqindeAbolmseehhﬂaelthIdedidmhedelm.nhqumh

siguicnte:
lﬂwmmmwd&.mnmmm

2% Que fuc cclebeada en ¢l domicilio social de la Caja de Aborros Municipal de
Burgos (Plaza de Calvo Sotelo 3n® -Casa del Cordén- BURGOS) en el citado dia 21

do diciembre de 1.999.
ﬂQ!ewktiamhmﬁdaddesusdiecismmiemhos.
ﬂ@mmwwwmmmmwmm@Mmem

mmmod«mammamm
ﬁmdumumt‘modcwﬁmmdiﬂck&qm:hynmﬁdopﬂh&jnde
MwammMaMymmm
(umwmmunmm.ummuthe
amoaﬂ(umamammammamde
mnl&neemdauudode&domwhehduaﬁimadm@n
Mdmwwammmamu
WWM(QMBWM'LdeM
mmmauamwdwumumuma
myMMmhm&mﬁM(maMdmm
mmyahmanamalmmmmuma

A4 A A A A A A A A A X X2 Y ¥ X ¥*¥

Fudmdeﬁhdﬁnkﬂmpmﬁvmhmmﬂ(mddm
Ja “Orden de 28 de Mayo de 19997).
Elinpuhmﬁxhodehsp&hmsodumdeaédim;oedssuidemmﬂmﬂm
umam.mmwuxommmmm(mwma
mwmdmw&bsmshhduthModmdehs
bi:nesmdado&,shincluirhwgaﬁnmiﬁa,dpedodehopdéudsmpnnihs
impuestos) . . _
La cesion de todos y cada uno de bos préstamos 6 derechos de crédito refetidos se efecar de
fmmehmdidmadaypwhmlidadddphmrmbmdmmomn
los términos del articulo 2.2.b) del citado Real Decreto 926/98,

oesibndeksdaed)mdeaédimmgarmdaimnoﬁﬁmiapo&immmedm
hmawﬂmmamwah
mdelaCajadeAhmostidpaldeBugosommdidmaPYMESmwgoalas
mmmwlm.mwmmmmmurmwhm
GmymmwmmdimFm.mewm
estarrcpresenudastamopordmbsmhaﬁosomnopordmlosmﬁhiple&
chundm-ScfamlmaleGanD.thmJosélﬂsiMxMyalm
meciamD.JoséMmhAd\hiaMarﬂn.pmquqmlquiuadcc“os.hdiﬂinmmm,
pmoeda,mnombmdclaCajach.hormsticipalchwgosa:

o

3F6766587
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Seritalerni N,
MEBR
DEL ESTADO

o Al mmparo de Jo establecido en Ja Orden de 28 de Mayo de 1999, adheritse a un
Convenio Marco de Colaboracién con ¢l Ministerio de Economia y Hacienda para
determinar los cyédisos smsceptibles de cesién a Fondos de Titalizacidn de Activos que
se creen para Exvorecer I financiacion

o  Seleccionar los préstamos o derechos de crédit objeto de In cesida.

o Determicar In wialided de las coadiciones de la cesidn, en los ¥ruinos que estimen
convopleates, as{ como las conificiones de I cmbidn de ks Pasticipaciones
aniq-:n‘domgdmm

o Firmar las Participaciones Hipotecariss que s¢ essiten, Dicha fima podvl reproducirse
en Jos thulos por los medios que se estismen mis adecusdos

o Reslizer comtos actos y okorgar cunstos docwmentos, phblicos o privados estimen
conveniontes o necesarios, tao en relacita con la cesitn de kos seferidos activos como
en refaciin con ka cmisitn de Jas Participaciones Hipotecarias y con la constitacidn del
Fondo de TimEmeitn de Activos, en los sémminos y coadiciones que cousideren
adecundos, todo elio con vistss & s agrepacidn en dicho Foailo,

. mmm(awmmwamw
financieca, de depésito o similires) requicra 1 estroctura del Fondo.

o En relacién con Jos documentos piiblicos o privados y demds contratos que consideren
convenicnte otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados para determinar
las condiciones y suscriblr la Escritra de Constitacién del Foado y coalquicr otro
Contrato que requiers b estructura del Fondo de Titalizacita de Activos, todo ello cn
relacitn con ks funcita de Ia entidad como codente de los préstamos o derechos de
crédis frents a bs PYMES, como emisor de kas Participaciones Hipotecarias como en
velncitn oon squellas otras funciones que Jos apoderados comsideren convenicate que
Ta entidad stena en relacitn con el Fondo de Titolizaciin de Activos,

» Acordar Ins condiciones de administracién o gestitn de los crédites 0 de los derechos
de crédito cedidos al Fondo.

« Presentar ante Ia Comisién Nacional del Mercado de Valores Jos docamentos que la
miswa yequicra en relacibn con la cesitn de activos, con b cmisitn de las
Participaciones Hipotecarias y Ia constitacidn del Fondo.

o Una vez constituido el Fondo, sustituir los préstamos, ks Participaciones Hipotecarias
que 8¢ emitan por ks Caja de Aborros Mumicipal de Burgos o los restantes activos
crediticios cedidos en las condicioues que sc establerzzan eu ta Escritwa de
Constitucitn del Foodo.

Tercero: Suscribir ylo asegnrar booos emitidos por ¢l Fondo, asi como cualquier otro
Mmumumm-nmmammn
millones de pesetas (3.000.000.000,-pesetas) o su equivalente cn curos.

A estos efectos, s¢ facuMta a las personas indicadas en ol acuerdo anterior para que
mmmmmywmmﬁhwo
privados considercn pecesanas

El acta fue redactada, aprobada por unanimidad al final de la sesién por todos los
Vocales y firmada por el Presidente y el Secretario.

Para que conste, expido la presente certificacién, con el visto bueno del Presidente de -
\a Entidad D, Eduardo Francés Conde, en Burgos, a nueve de febrero de dos mil.

Ve B
EL PRESIDENTE

050........O.'..m&é‘“ﬁl"‘"ﬂ“‘.*...........‘..-. 0000000 ONOOONOOS
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LEGITIMACION:
Yo, JESUS SANTAMARIA VILLANUEVA, Notario del Ilustre Colegio de

Burgos, con residencia en esta Ciudad.-

poY FE: Que las firmas y rubricas «que| anteceden son las
correspondientes a DON EDUARDO FRANCES CONDE y DONA MILAGROS MARTINEZ
CAMTERD, titulares de los D.N.1I., nimeros: 13.066.074-G y 13.058.827-

W, respectivamente, por conocerlas.
Y, para que  asi conste, expido el pregente testimonio de

legitimidad, en mi residencia el dia once de febrero de dos mil.

.

DOCUKENTO SIN CUANTIA - LEV 8120 5 |

DEREHOS ¥ SUPLIOOS Fad ST PTAS e

4
:
4
4
§
1
‘
¢

.




.......QOQ...QOOO...'.0.0..0...0‘.....'Q@Q.OQ‘O-.......Q...

=
=
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TIMBRE oy
DEL ESTADQ ,L“/";é/
NGB i
i ==
.\ LD
T
Sarc &
\

Coja de Ahorres
del Meduerroneo

FRANCISCO GRAU JORNET, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRA-
CION DE LA CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO,

mmmdwdemmammmse—
_ slﬂnoehbmdaeldlaﬁdecﬁdembmdﬂsss.cmmai?debszo
mubmammvmssammm

entre otros, el siguiente acuerdo literal:

“Oido cuanto antecede, el Consejo de Administracion, por una-
nimidad, acuerda: _

Primero; Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de préstamos,
amendamientos financieros u otro tipo de activos crediticios, que se hayan -
concedido por 1a Entidad para financiar a pequefias y medianas empresas es-
pdnolas(madelante.'PYMES')comadidasconwgoathneasPYMEs
del Instituto de Crédito Oficial (en adelante, el “ICO"), a un Fondo de Tituliza-
cién de Activos de naturaleza cerrada creado al efecto para agrupar los cita-
dos activos en el mismo (en adelante, el “Fondo"), por Tiulizacién de Activos,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion Hipotecaria, S.A. (en adelante, la
’SodedadGestora').alampaodelRealDeu'ebwssadeMdemayo.
porelquesemgdanlosfondosdeﬁuimdﬁ\deacﬁvosylassodedades
gestomsdefmﬂosdetﬂdizadém(enadelaﬂe.el‘RedDmtoszmsee')y
de la Orden de 28 de mayo de 1999 sobre los Convenios de Promocion de
Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer la financiacién empresarial
(en adelante, la “Orden de 28 de Mayo de 19997).

El importe méximo de los préstamos o derechos de crédito a ceder sera de-
diecisiete mil millones de pesetas (17.000.000.000 pesetas), o su equivalente
en euros (dicho importe sera el corespondiente al principal de los préstamos,
sin incluir los intereses, o al coste de los bienes arendados, sin incluir la car-

a financiera, el precio de ia opcion de compra ni los impuestos).

Lacesiéndetodosywdamodelospréstamosoderedmsdecréditoreferidos
se efectuara de forma pura e incondicionada y por la totalidad del plazo
remanente hasta el vencimiento, en los términos del articulo 2.2.b) del citado

Real Decreto 926/98.
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La cesion de los derechos de crédito con a inmobiliaria podré
instrumentarse mediante la emision de icipach Hipotecarias,
representativas de préstamos hi de|la catera de la Entidad
concedidos a PYMES con cargo a les Lineas S del 1ICO, para que sean
suscritas en nombre del Fondo por ta Sociedad y para su agrupacion en
dicho Fondo. Dichas Participaciones podrén estar

tanto por tiulos unitarios como por tituios mdltiples

Segundo.- Se facuita al Presidente, don Vicente % Belio, D.N.I. 19.745.851,

al Director General, don Juan Antonio Gisbert , D.INLI. 21.377.445, y &l
Director General del Area da Gestién Financiera, don José Pina Galiena,
D.N.I 22.112.781, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en
nombre de ka Entidad a:

- Nanwodehestableddoenlaomdezadamyodﬂsgs.a&mMa
un Convenio Marco de Colaboracibn con Ministerio de Economia y
Hacienda para determinar los créditos de cesion a Fondos de
Titulizacién de Activos que se creen favorecer ta financiacion

empresarial.
- Seleccionar los préstamos o derechos de créd

. Determinar la totalidad de las condiciones de Ja cesin, en los terminos que
estimen oonvenigntes. asl como las ¢o es de la emisibn de las

o objeto de la cesidn.

- Firmar las Parficipaciones Hipotecarias que se
remdudtseenbsﬁuosporbsmediosqmesﬁnmmésadeumdos.

- Reaslizar cuantos actos y otorgar cuantos dogu entos, plblicos o privados
estimen convenientes 0 necesarios, tanto e relacién con 1a cesiin de los

emision de las Participaciones

e Titulizacién de Activos, en los
1ados, todo elio con vistas a su

. Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, _garantias, agencia de
pagos, agencia financiera, de depdsito o simjlares) requiera la estructura del
Fondo.

. En relacién con los documentos publicos o privados y demas contratos que
consideren conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facul-
tados para determinar las condiciones y susgribir 1a Escritura de Constitucién
del Fondo y cualquier otro Contrato que requiera la estructura del Fondo de
Titulizacién de Activos, todo ello en relacion gon fa funcion de ta entidad como
cedente de los préstamos o derechos de crgdito frente 2 las PYMES, como
emisor de las Participaciones Hipotecarias|como en relacién con aquellas
ofras funciones que los apoderados consideren conveniente que ia entidad

asuma en relacion con el Fondo de Titulizacion de Activas,

p 4
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« Acordar las condiclones de administracion o gestién de los créditos o ds los
derechos de crédito cedidos al Fondo.

- Presentar ante ka Comisién Nacional del Mercado de Valores los documerntos
que a misma requiera en relacién con la cesién de activos, con la emision de
las Participaciones Hipotecarias y la constitucion del Fondo.

-. Una vez constitido el Fondo, sustituir los préstamos, las Participaciones
Hipotecarias que se emitan por la entidad o los restantes aclivos credticios
cedidos en las condiciones que se establezcan en la Escritura de
Constitucion del Fondo.

Tercero: Suscribir ylo asegurar bonos emitidos por el Fondo, asf como

cualquier otro instrumento representativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe

méximo de diecisiete mil millones de pesetas (17.000.000.000 pesetas) o su
equivaiente en ewros.

A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en el acuerdo anterior para
que solidariamente puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos
publicos o privados consideren necesarios.”

Asimismo CERTIFICO: que el acta de la sesidn fue aprobada el dia
diecisiete de diciembre de mil novecientos noventa y nueva, por el Presidente y
el Secretario, en la forma prevista en el articulo 33° de los Estatutos de {a
Entidad.

Y para que conste y surta los pertinentes efectos, expido el presente certificado,
el visto bueno del Sr. Presidente de la Entidad, don Vicente Sala Belld, en Alicante,
de enero de dos mil.

L PRESIDENTE EL SECRETARIO

, ' {_

(
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TIMBRE
DEL_ESTADO

1899

M‘A 1999 m
% y segui liend

Fomando Aramburu Bastida, Secretario del Consejo de Administracion de BANCO
GUIPUZCOAND, S.A, mercantii con domiclio social en San Sebastin, Avenida de la
Ubertad, 21 y C.LF. n® A-20.000.733,

CERTIFIC A: Que segin consta en &l Libro de Actas del Consejo de Administracién, y en
ia correspondionts a (a sesion celebrada el dia de la fecha, 19 de noviembre de 1.999, bajo la
presidencia de Don José Marfe Agulive Gonzlilez y con asistencia de los consejeros Sres.
Muguruza, Bergareche, Desmazes, Marte, Lafita, Martinez, Orbegoo, y Urquizu, se aprobd,
entre ofros, el sigulente acuerdo

“Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de préstamos, amendamientos
financieros u otro tipo de activos crediticios, que se hayan concedido por &a entidad pera
financiar @ pequefias y medianas empresas espeficlas (en adelante, “PYMES”)
concedidas con cargo a las Lineas PYMES del institulo de Crédito Oficial (en adelante, el
*C0O™), a un Fondo de Tiulizacitn de Activos de naturaleza cerrada creado al efecto para
agrupar los cliados activos en el mismo (en adelante, el "Fondo™), por Tiulizacion de
Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizaclon Hipolecaria, S.A. (en adelante, la
*Socledad Gestora™), al amparo del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que
se regulan los fondos de titulizacion de activos v las sociedades gestoras de fondos de
tulizacion (en adelante, el “Reoal Decreto 926/1998") y de la Orden de 28 de mayo de
1999 sobre los Convenios de Promocidn de Fondos de Tiklizacidn de Activos para
mhwwm(mmhmauuma1m")

£ importe méximo de los préstamos o derechos de crédito a ceder sera de 6.000.000.000
de pesetas, 0 su equivalente en euros (dicho importe seré el comespondiente al principal
de los préstamos, sin incluir los intereses, o al coste de los bienes arendados, sin incluir
fa canga financiera, el precio de la opcidn de compra ni los impuestos).

La cesién de todos y cada uno de los préstamos o derechos de crédito referidos se
efectuars de forma pura e incondicionada y por fa fotalidad del plazo remanente hasta el
vencimiento, en los términos del articulo 2.2b) del citado Real Decreto 926/88.

ta cesién de los derechos de crédito con garantia inmobiliaria podrd instrumentarse
mediante la emision de Participaciones Hipotecarias, representatitvas de préstamos

de ta cartera de la entidad concedidos a PYMES con cargo a las Lineas
PYMES del ICO, para que sean suscritas en nombre del Fondo por {a Sociedad Gestora y
parasuagnmadénendnd\oFondo Dichas Participaciones Hipotecarias podran estar
representadas tanto por titulos unitarios como por titulos mdaltiples.

Apoderar al Subdirector Generat del Area Financiera del Banco Guipuzcoano Don Inaki
Azaola Onaindia y al Secretario General del mismo Don Jesis M.Mijangos Ugarte, para
que indistintamente cualquiera de ellos pueda llevar a efecto en nombre del Banco el
anterior acuerdo

efectos del ejercicio del citado apoderamiento, las mencionadas personas dispondran

ariamente de las mas amplias facultades vy, entre ellas y a titulo indicativo, las

siguientes:

- Al amparo de lo establecido en la Orden de 28 de Mayo de 1999, adherirse a un
Convenio Marco de Colaboracion con el Ministerio de Economia y Hacienda para
determinar los créditos susceptibles de cesidn a Fondos de Titulizacidn de Activos
que se creen para favorecer la financiacion empresarial

.,,"'
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Guipuzeoano {
. _“
. Sdeedorsarlospréstanmodeced\osdeaéditnobrodelaeeswn. J:
. Delerminar la totalidad de las condiciones de cesidn, en los términos que -4
mmwmmmmmhmam 'ﬁ“
Participaciones Hipotecarias que no haya sido establecidas en el presente B
acuerdo. U
. Firmar las Participaciones Hipotecarias que s¢ emitan. Dicha fima podra .
reproducirse en los titulos por los medios que se esfl més adecuados -4
« Realizar cuantos acios y otorgar cuantos ‘ , pablicos o privados estimen &
convenientes o necesarios, tanto en relacion con cesion de los referidos activos 4

como en relacidn con la emisién de s Hipotecarias y con la :
constifucién del Fondo de Titulizacibn de Activos en los términos y condiciones 4
que consideren adecuados, todo eflo con vistas a 8 agrupacion en dicho Fondo. 4
-Omawanwscmm(deammédamgaanﬂas.agerﬁadepagos. <4
agencia financiera, de depsito o simitares) re lera la estructura det Fondo .
+ En rolacion con fos documentos plblicos o p y demis confratos que i
consideren conveniente otorgar, 10s me facultados 4
para determinar las condiciones y suscibir la Es de Constitucion del Fondo y '
otro Contrato que requiera la estrucira del Fondo de Titufizacion de -4

Activos. Todo eflo tanto en relacién con la de ia entidad como cedente de
bspfésmmodmdmdeaédmmtealasPYMEs,mensumﬁdadde
emisor de las Participaciones Hipotecarias, asi cof 0 en relacién con aquellas otras
funciones que los apoderados consideren ante

relacion con el Fondo de Tiulizacion de Activos.

%
i
‘ Q;
p
4
4

derechos de créditos cedidos al Fondo.

« Presentar ante la Comision Nacional del

tamismarequleraenmladOnconhoesién b activos, con la emision de las

ParﬁcipacionesHlpotecariasylaoonsmudénde! ondo.

Una vez constituido el Fondo, sustituir los préstamos, las Participaciones

Hipoteczﬁasqueseenitanporlaenﬁdadom astantes activos crediticios cedidos

en las condiciones que se establezcan en la Esc ura de Constitucidn del Fondo.

. Suscribic ylo asegurar bonos emitidos por el |Fondo, asi como cualquier otro
instrumento representativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe méximo de
6.000.000.000 de pesetas o su equivalente en eyros.

ercaao de va'OIBS ‘OS mﬂ"e"‘os que

Se delega en el Vicepresidente, D.Jose Maria Muguruza Velilla y en el Secretario del
Consejo, D.Femando Aramburu Bastida para que, indis ntamente y con las més amplias
facultades pueda cualquiera de ellos comparecer ante Noflario y elevar a instrumento pablico
el presente acuerdo.

Y para que asi conste, expide la presente certificacion) con el V° B° del Presidente del
Consejo de Administracion, en San Sebastian, a diecinueve de Noviembre de mil novecientos
noventa y nueve.

e e >

El Presidente del Consejo de Admon.
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et A,

. 'ON DEL, BANCO POPULAR ESPANOL, S.A,

ESQUINA A GOYA, N° 35, CON CIF. ENTE QUE
mxmmmmmmmu. D 38, SECCION
O‘.HOJAN'MS.NSCRIPCIMIM

f CERTIFICO:

rrhem-Quceldia!Gdcdiciunbmdclm,simdohs horas, se reunid en Madrid, calle de
MOﬂmyMn‘E,dOomejode in de 1a Sociedad, debidamente convocado

. Segundo. Que asistieron a la sesion los
Gabriel Gancedo, D. Fulgencio Garcia,
Donate, D. Gonzalo Feméndez de la Mora,

Miralles, D. Casimiro Molins, D. Santos Montoro, D.
Alberto Parera, D. Enrique Pérez Sale
Accionistas BPE), D. Miguel Angel

Miguel Nigorra, D.
- (Sindicatura

Platero .
Tm'Qne,

huidmtbdeclmﬁvélidammtemsﬁuﬁdodescjoydi
y entre otros acuerdos, se aprobd por

literalmente a continuacion:

adelante, el "Fondo”), por Tulizacion de Activos,
adelante, la *Sociedad Geslora’). al amparo del
deﬂulizadéndeadivosylassodedadesgesloras
de ta orden de 28 de mayo

favorecer la financiacion empresarial (en

E1 importe méximo de los préstamos o derecnos de crédilo a ceder s¢rd de VEINTIDOS MIL QUINIENTOS TREINTA Y
NUEVE MiL OCHEN
equivalente en euros (dicho importe serd el comespondiente & principal de los
coste de los bienes amendados, sin incluir 1a carga financiera, el precio

DOS MILLONES SETECIENTAS SETENTA Y

La cesion de fodos y cada uno de los préstamos o derechos dd

w«rflv'en(o, eni fos términos del articulo 2.2.b) del citado
crédito coﬁ garantia inmobilién‘ podrd instrumentarse mediante ta emision de

incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasla ol

Real Decreto 926/98.

La cesibn de los derechos de

Participaciones Hipolecarias, representalivas da présiamos hipotecarips de la cartera de I2 entidad
Lineas PYMES ddl ICQ, para que sean suscritas en nombre del Fondo por 8 Sociedad Gestora y para su

dicho Fondo. Dichas Participaciones Hipotecarias pogrén estar representadas tanio por thulos uniarios

con camgo & las
anrupacion en
como por titulos multiples.

B.- Se faculta a don Angel RON GUIMIL (DNI 33.259.691-N),

1y 0GBI1RQHFevreEvON 7 076 526.G). todos ellos casados, de racionalidad ospariols, mayores da edad, con

porsul‘midmwwnfomﬁdadcmlosvigenmﬂsm

siguientes Consej
D. Hdefonso Ayal;
Dm’o’& Hermandes? s“m D. Mamld Laffén,D. ‘.auis

Real Decralo 926/1
da fondas de tituli
de1999sobrebsConwnbsdaPm:déndaFondosdeTMizaci6ndeAdimspara
adelante, 1a “Orden de 28 de mayo de 1999 7).

s: D. Javier Valls, D. Luis Valls, D.
D. José Maria Caté, D. Francisco

Montuenga, D. Manuel Morillo, D.
D. José Ramén Rodriguez, D. Eric
Solis, D. Jorge Stecher y D. Jesis

s legales y estatutarios para cllo, el
inicio al examen del Orden del Dia
idad el acuerdo que s¢ transcribe

a ja constitucion del Fondo de Titulizacion
lanmpﬁaybastmmoseamoesaio.bs

dn e e e don o o o iy i e Ao Ryt

os financiors u olro tipo de activos
ymdmmasapandas (en

o de Crédilo Oficial (en edelantd’iCO’), & un
paraagmparlosdados.diwseneluﬂwn{en
do Fondos de Tiulizacion Hipoleceria, S.A. (en
de14damayo.poralqwsemgdanlasfondols
acion, (en adalante, ef Real Decreto 926/19987) y

TA PESETAS (22.532.779.080.- pesetas), o su
préstamos, sin incluir los interases, o &l
delaopdéndsoonwmlosimpues(os).

crédito referidos se efecluard de forma pura &

concedidas a PYMES

don Roberto HIGUERA MONTEJO (DNI 50.391.807-A) Y

w2 R E OE b s o s o e B
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o ki, G Velioqued f* 34, pare qu, cuiqulors do efos, ndistiiamonts, procods, en nombre do

ﬂmﬁboﬁuﬂambmauﬁmmmm.ummwﬂm
mduﬂbﬁ&mmﬁyhﬂuﬁm“haﬂm%ﬂuﬂnamw
WQMM-mmmhmM (Esto pdrralo sobraré on sl ceso do
mbuﬂdwnmdmﬂaamwam

- mmmomammahm

- whwmhmﬂhMMhmudumMaﬂmm
m&nm&mWWmmmmedM

. mmmw”ummmmmmmmw&m&;
qQue so ectimon més adecuados. "

- Wmmywmmmommmomw
mMmhmammmummMmhuiﬂn&mmw
y con la constiucién del Fondo deo TRulizacién de Activos, on los $auinos y condiciones que considensn adecuedos,
Sodo ollo con vistas a su agrupacitn en dicho Fondo.

- | Otovgar cuantas cantralos (de crédito, préstamo, garentias, agencie de pagos, agencie Bine cleri=de dapbsilo ©
simiiares) roquisns js estructura del Fondo. Z

- &MMMWMOMymmM sidaren] LG
mwmmmmmumnw #
uronwyammcamwmnmama
MMmthehaﬁwmmwMMomw
mnﬁ&h%m‘smw:ﬂnmmm
mewhananMcmdFaﬂodonn otV

- mmmmMomamMommmaMMdm

- anwmumwmmmmumwmmm
hmwmmnmﬁmwwynmum

c.&nﬁ&ybanynrunnaﬂhwpwdeﬂnadamnanﬂﬁwdmhﬂuumhmpwuﬁﬁnddHnMuﬂ
Fammaammmmmdazzmm.m-mowmmmm

Aedosabdw.mfmﬂaabsmhdcﬂasmdmmhm'mmeww
auiosadosydagawaﬂosdmmmcosopﬁvadmomddammm.' ’

Cuarto. Que ¢l acta de la reunion fue redactada, leida y aprobada por unanimidad de todos los
presentes en la misma, inmediatamente después de concluida la sesién, con intervencion del Letrado
asesor de la Sociedad, segin previene la Ley 39/1975, de 31 de octubre, siendo firmada a
continuacion por ¢l Presidente y el Secretario.

Y para que conste y surta efectos donde proceda, expido la presente en Madnid, con el Visto Bueno
del Presidente, a 16 de diciembre de 1999.
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Y0, ANTONIO HUERTA TROLEZ, NOTARIO DE MADRID Y DE SU
USTRE COLEGIO, CON RESIDENCIA EN LA MISMA CAPITAL,

pOY, FE: Que la presente fotocopia compuesta de dos -
follos de papel del Colegio NOtarial, serie 1Y, nime
661890 y el del presente es reproduccidn fiel y
= de su original que tengo a la vista y ha sido

pPOT Mi, -=r—se-—esrooc—wsmamceonmasmEaan Tl
drid,  a veinte de diciembre de mil novecientos
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CERTIFICO:

wmawawumm DA

"
mo.mmmmnm
JosGs Platero Paz.

mumm&mmma :
mmmmm-lw

1a caie Jook Ortega y Gassel n® 20 de Madrd, a Ia que agis!

r{A, S.A. celebrd sesiSn ol dia 16 de diciembre de

on fos Consejeros D. Miguel Angel de Solls
5 de ta Escosura, D. Luis Montuenga Aguayo, D.

cuerdo con ks Estaiistos y que se cumplieron todos

moammwaﬁum«uawny.mmmmpammmmm

umw.wﬁm ..

roro awummmwmmmmmammmm
mmnmw-mmw-mmmymmmmm

mmymmm

) thorlohmdibépréd&inéo

erochas de créiilo a coder 86

DOSCIENTAS CUARENTA Y SIETE ML CIENTO CUARENTA Y SEIS PESETAS {1.360.247.148.- pesolas), o su
o princio

wmm(mWsﬂid
mwmmmwmnwm-ma.d

uoedaldotodosycadamodalospﬂaurmodwwhosde créd
Mywhﬂaﬁdaﬂdﬂpﬂmmﬂhﬂad :

anosimmlosduachosdauécﬁtocongauﬂawmbﬂiaﬁapodﬁ

; dabspmmahmbsmmod

reforidos so efectuard de forma pura @
srilo, on los términos del articiio 2.2.b) del citado

instrumentarse mediante & emision deo

Participaciones .mpmsalaﬁmdemmﬁpdacmfosdslacadmdehmﬁdadconuddosams
ooncmgoalasLineasPYMESdelloo.pamqueseanamﬂasommmbmdelFmdoporlnSodedadGes!omypa’asu
agrupacion en dicho Fondo. Dichas Participaciones Hipotecarias podrdn estarmpresen(adastamopormwosunilaios

§.- Facutar a don Angel RON GOIMIL (DNI 33.259.691-N), don Robprto HIGUERA MONTEJO (DI 50.391.807-A) y don

Emesto REY REY (DN! 17.976.528-G), todas elios casados, do nack
profasional en Madrid, C/ Veldzquez n° 34, para que, cualquiora do ¢
entidad a:

bnalidad espafiols, mayoras de edad, con domicifo
ollos, indistintamerite, proceda, en nombre de la

- Alanpaudelaestableddoenlaordendszadamyode1999.admdmeaunConwnioMaroodeCdaboracim
mndmistaﬁodeEoononﬂayHadendaparadelenﬂnarlosdéditossusoaptiblesdacosibnaFondosde
Wumwmmmmmfamwlaﬁnandmm empresarial, (Eslopén-afosoma:amelcasoda
quelaetﬂdadyasehayaadhoddoamConveniodeColabomdén). .
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- Proventars fa Comisitn Naclonel del Morcedo de Valoras los documentoes que fe misme requiora en. [alaci
ia casién de acivos, con ka emisitn do las Particlpaciones Hipotecarias i ia constitucion del Fondo,#22

. mmmummumwmmmmwmu
mmmmmwmeummh Escrifuraita
Fondo.

&, Suscribir b asegurar banos eniltidos por el Fondo, asf como cusiquier ot instumonto reproserigl Wu
Fonda, hasta un importe méximo da 1.360.247.1404.- pesalat © su oqivalents en ewos.

A esios ofoctos, se faculls a las personas indicadas en of acuerdo anlerlor para que soldariemento puedan Fes
cuanios aclos y olorgar cuanios documentos pdblicos o privados consideren nocosarkos. .

competents.”
CUARTO.- Que of acta fue redaciada y leida por el Secretario del Consejo, D. Jesis Plalero Paz, y aprobada por

unanimidad por los Consejeros el dia 16 de diciembre de 1999, al final de la sesién, y fimada por el Secretario del
Consejo, D. Jests Platero Paz, con el Visto Bueno de D. Miguel Angel de Solis Martinez-Campos, Presidente del mismo.

qunwdeyaﬂadedosduﬂewmdaamﬂohmﬁewﬁmdﬁmmd%ﬂo&nmddm
_ en Madrid, a 16 de diciembre de 1999. . o )

v

€l Secretario
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YO, ANTON1O HUERTA TROLEZ, NOTARIO DE | MADRID Y DE S§U
ILUSTRE COLEGIO: CON RESIDENCIA EN LA|MISMA CAPITAL,

pDOY FE: Que la presnete fotocopia ¢ uesta de dos -
folios de papel del Colegio Notarial, serie IY, name
ros 0661891 y el del presnete, es re roduccién fiel
y exacta de su original que tengo a 1a vista y ha si

do cotejado por M. —mrem—mm————
En Madrid, a veinte de diciembre de mil novecientos-

noventa y nueve.-
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Qe of Coribelo 0o Administacion de BANCO DE GALICHCTIL Culebed sesiin ol dia 16 de dilemixe do
«n ta calle José O ymwaam-hmmmmnmmpgu
Sdeforso Ayuin Garcla, . Gong s Farndndez de §a Mora, D. Gabrisl Gancedo de Seres y D Luis Monluenga Aguayo.
SESUNDO.» Que s reunidn hat sido debidamente convotada de acuerdo con o Estshiing y que se cumplisron todos
Tos fequisios pera estimar vididdments constiiuido el Consejo.
Gue, dortro del Ordha dol Din de 12 5esin y, enire oiros, fusron adoptados por upanisided los acusrdos que
0 reproducen Mersimonis & ¢ | ' BANE
3 Consejo do Adwirjeirecicn scusnia por unenkmidad concundr a ls S et Fondo do Thulzacktn
. TOA1, aprobando uénimemente 8 fales efecios y do modo tan emplo ¥ como so0e necesaria, los
A, Codur présiamos © derech dammwmwﬁﬁg&Qummdem
crediicios, quo 80 heyen con Sido por fn enfided pars Gnancler 8 pequefios i modionod’ oi espafiolas (en
adolanie, “PYMES") conced mmnhMMﬂmﬁMQﬁ‘ adelentd’ICO’), & un
Fondo de Tiklizacion de Ac *mmmuwmwmm.wwsmumm
adalante, of “Fondo”), por Thelizacké de Activos, Sociedad Gastore de Fondos de Tiulizacin Hipoteceria, S.A. (en
adolants, lo “Sociedad Gesio dmpmddﬂadbeadooacﬂmdnudommrdqmummm

de Giulizacién de activos y mm&mwmmmummwm’)y
de e onden de 28 ds mayo gk 1mmmcamanwmamamamm

favorocer ja financiaciin empiesert (enaddunl.la'adandamdomdum . )

& importe méximo do los priste om&MaWMﬂummAMm

NOVECIENTAS OCHENTA |Y CUATRO ML TRESCIENTAS OCHENTA PESETAS (1.130.984.380.- peselas), o su

oquivalonte on euros (dichofimpa mumuwammmmmmod

coute de oz bienos arrendados mmnwmdmahmwmﬁmmm).

La cesién de lodos y cod mo«hbsMoMﬁMMnMﬂdefamame

inconciicionada y por i3 o ummmmamhnmumumzzb)um

Foal Decrolo 926/58.

La cesiin do los WMMMWMMMHM&
¥ ipolecarias wmmmwmmbmanmmamams

con caro a las Linoas del 1C0, mmmmﬂsmmﬁadﬂ%wkmmymw

agrupeciin en dicho mmwmmmmwmwaﬁm

como por thulos miliiplas.

8. Facullar a don Angel RD GUMLmmnzsawt-m.dmmnouetmmmmsamtw?mydm

Emesto REY REY (DNI 1 976.52&G)Jodoseaoscasadm.denadonaidadespﬁdanmdeewd,mndwﬂo

profesional en Madrid, C/ elézquezn‘u.paraque,cualquieradeelos.Ms:imme,p:ooeda.ennonmuela

enlidad a:

- Alanpamdeloes(auecidoenlaordendezademyode1999.adheﬁfseam0mvaiouumde0daboradén
oonelM'nisleﬁodeEmnanlayHadendapmdethsaécﬂosmpﬁNesdemdMaFwdasde
ﬁtdizadeeAdimqwsemnparalmlalhmdadmenpmsarial.(Es(epérmlosouaréenelcasode
qwlaomidadyasehayaadheridoammiodacdabamiﬁm.

- Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objeto da la cesitn.
Determinar ka totalidad de las condiciones de fa cesidn, en los términas que estimen convenientes, asl como 1as

condiciones de la emision de las Participaciones Hipolecarias que no hayan sido establecidas en el presenfe
acuerdo,

1v 0661536

O.......O.CO..O‘OPOC..........._‘0.0........O




vodré reproticirse en los Hulos por los modios

)

.- Mmmmmmmmommmamﬂammammumm

. Prosentarente la Comision Necional del Mercado do Velores fos documentos
1a cositn de ocBvos, con la emision de las Participaciones Hipotecarias

- Una vez conslituido &l Fordo, sustitiir fos pristamos, les Particlp

c.wpbm‘bmosaniidasmdmwm "
Fando, hasta un imporke méximo de 1.130.984,380.- poselas 0 5U &4

Am«kdos.sebalaabspemimmdm ario
mmywmmmmmom

CUARTO.-QueeIadameredactadadeaporeISecrmrio el Consejo, D. Luis Montuenga Aguayo, ¥
awobadapwmnknuadmrbscomejemsasm.alﬁnal lasesién.yﬁnnadaporelsmﬁodel :
Oonsejo.D.LuisMoruuengaAguayo.mneWistDBuemdeD.J s Platero Paz, Presidente del mismo. v

¥ para que conste y surta efectos donde proceda, expido fa presente cedificacion, con el Visto Bueno del
Presidente, en Madrid, a 16 de diciembre de 1999,

Ve B
El Presidente

i

Ef Secretario
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YO, ANTONIO HUERTA TROLEZ. NOfARIO DE MADRID Y DE SU
ILUSTRE COLEGIO; CON RESIDENCIA EN MISMA CAPITAL,

- DOY PE: Que la presente fotocopia: uesta de dos -
folios de papel del Colegio Notarial, serie IY, nime
roe 0661536 y el del presente, es Te roduccion fiel-
y exacta de su original que tengo a ja vista y ha ei
do cotejado POr Mi,-=-rm=w-sememosemspomermnTn ol
En Madrid, a veinte de dicimebre de mil novecientos-
noventa y nueve.-

L
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TIMBRE
DEL ESTADO
S e

MRIMERO.~ Que & Consejo de Administrackn’de BANCD DE VASCONIA, SJ-SaeEDh
mmuam,mhaummyemmzsuma que asistieron jos

Canstleros D. José Ramén Rodriguez Gardia, D. Tideforiso Ayata Garda, D. Francisco Donate Vigbn, ¥
aMhmmwmm&MMhsqune
se cumplieron todos los requisitos para estimar vilidamente constituido el Consejo.

(ERCERC Qm.mamuohduaaﬂny.mmmmw
| ananim ummummam:.

sroaro, I Consefo de Advinistraciia acuerda por unanimidad concurrir 8 ks constitucién del Fondo
de TRulizalidn PYME ICO TDAL, aprobando unénimemente a tales efactos y de modo tan amphio y
. bastante ¢ 2 se8 necesario, 105 tirminos, faculades y compromisos sigulentes:
A. Ceder firéstamos o derechos de crédito derivados de préstamos, arendamientos financleros u
otre tipo ¢ acﬂwsaeﬁdns,queuhammcuﬁopubaﬂdadmmapwas
mediNas enpres en adeisote, "PYMES”) concedidas con cargo & fas Lineas PYMES del
WMM(mmm,adeemﬁmwmhza
ceyrada crepdo al efecto para los citados activos en el mismo (en adelante, el “Fonda®), por
Tializacin m,smaemamam S.A. (en adelante,
“Sodedad Gesio ‘),alampamddkealbeaﬂoﬂﬁl”cdeudem'mquuesemgdmhs
fondos de th amuymmmammam,mma

Real Decret; QWJMyahmazaamwwlmmmmmmdee
Fondos de Tiulzrac aMMMBmw(mmhw
de 28 de miyo de 19997).

& importe Ynix delaspdstanmodaednsdem!dbacadasuédemml\m
SETECTENTOS MAYWMMAYWMWHS&SWM
(4.mm-m),owmmm(mmmammu
peincipal de Rs pr&anms,shhdzdrbsMoalwstedehstesanmdadns,shmb
carga financiers dpmdodehopdﬁndewmﬂhstupu&ns).

La cesién de \todos ycadamodebsp:ﬁtamosodaadmdeamrefaﬁossedectwéde
forma pwra mmﬁonadayporlato(aﬂdadddpuzoremanenwhastadvendmento,eabs
tdrminos del drticido 2.2.b) del citado Real Decreto 926/98.

La cesién de ks deredwsdeaédkocongamn&hhmob&riapo&émsaunmtarsemcdiantela
emisién de Participaciones Hipotecarias, representativas de préstamos hipotecarios de I3 cartera de
fa entidad co ‘saPYHESooncargoalasLheasPYMEdeIa),paraqueseanszsaitasen
nombre del Fopdo por I3 Sociedad Gestora y para su agrupacién en dicho Fondo. Dichas
Participaciones Rjpotecarias podran estar representadas tanto por twdos unitarios como por titulos
mauattiples. .

- B.- Facultar a don Angel RON GUIMIL (DNI 33.259.691-N), don Roberto HIGUERA MONTEID (DNI

%50.391.807-A) y don Ernesto REY REY (DNI 17.976.528-G), todos ellos casados, de nadienalidad
espafiola, mayores de edad, con domicilio profesional en Madrid, C/ Veldzquez n°® 34, para que,
cuakquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de la entidad a:

<+ Afamparo de lo establecido en la orden de 28 de mayo de 1999, adherirse a un Convenio Marco
de Colaboracién con el Ministerio de Economia y Hacienda para determinar los créditos
susceptibles de cesién a Fondos de Titulizacién de Activos que se creen para favorecer 13

1y 0661540

3F6766598




o

Hipotecarias que s¢ emitan.
Mporlosmecﬂosqmsemenmésm.

onecesarlos,tantnenmhdénmulamﬁndehs sferidos activos como en refadbn con
emisidndehsParﬂdpadwﬁWﬂaSywnb ctiteucion del Fondo de Titulizacibn de
Am,mmwmﬁmymumm , todo eflo con vistas a su
agrupacidn en dicho Fondo.

- omrgaraantoscormtos(deaéd’to,m,
ﬂmndera,dedepdsltoos&nﬂam)mﬂaalam

mmabesamaddrondodemﬁda todo elfo en relacién con la funcidn de
heuﬂdadmocedenwdemmémosommaeamwenuamm,m
emisor de fas Participaciones rias COMo en con aquelias olras funclones que s
a conveniente que la entidad a en relacién con el Fondo de

i
. Presentar ante la Comisibn Nadional del Mercado de alores los documentos que Ja misma
reqtderammbdénconlamldndeacﬂvos.mlaemis de las Participaciones Hipotecarias y

- Una ver constituido el Fondo, sustituir los préstamos, s Participaciones Hipotecarias que se
emltanporlaentidadolosrstantesacﬁwsaed cedidos en las condiciones que se
establezcan en la Escritura de Constitucién del Fondo.

C.Smcrfblry/oasegurarbonosemlﬂdospordFondo,aslmmo cualquier otro instrumento
representative del Pasivo del Fondo, hasta un importe mékimo de 4.757.062.206.- pesetas o su
equivalente en euros.

A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en el acuerdo anterior para que sofidariamente
puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos o privados consideren
necesarios. .

-

Cuyarto.- Facultar también al Presidente, D. José Ramén riguez Garcia y al Secretario, D. Luis
Montuenga AQuayo, para que, cualquiera de ellos, solidar mente, proceda a la ejecucion de los
acuerdos alcanzados en la presente reunién, compareciendp anlte Notario para elevarios a escritura
publica, con las facultades complementarias de lo acordada que considere conveniente determinar,
hasta dejar aquellos inscritos en los correspondientes registfos, asi como para que pueda rectificar 0
subsanar dichos acuerdos, siempre que tales subsanaciones| o rectificaciones se limiten a aceptar las
que suponga la calificacién verbal o escrita del Sr. Registrador Mercantil o requiera la autoridad
administrativa competente.”

CUARTO.- Que el acta fue redactada y leida por el Se
Aguavyo, y aprobada por unanimidad por los Consejeros el
sesion, y firmada por el Secretario del Consejo, con el Vi
Gardia, Presidente del mismo.

etario del Consejo, D. Luts Montuenga
ia 16 de diciembre de 1999, al final de 12
to Bueno de D. José Ramén Rodriguez
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que consie y surta efectos donde proceda, expido fa presente cesiificacion, con el Visto Bueno

€ Secretario
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YO, ANTONIO HUERTA TROLEZ, NOTARJIO DE MADRID Y DE SU
ILUSTRE COLEGIO, CON RESIDENCIA EN LA MISMA CAPITAL

DOY FE: Que la presente fotocopia ::?\puesta de dos -

folios de papel del Colegio NOtarial, serie 1Y, nime
ros 0661538,y el del presente, es produccion fiel-
y exacta de su original que tengo a|la vista y ha si
do cotejado por Wi,=---w-===se-somspoTEEoss -———————
En Madrid, a veinte de diciembre de|/mil novecientos-
noventa y nueve.-

LU N
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IMERO.- Que ¢l Consejo de Adainistracion dc BANCO DE CASTILLA, S.A. celebas sesita ol dia 13
e Gichpee d 1999, en b callc Jost Orwcga y Gessct w° 29 de Madeid, 2 ks que asistieron os
5:-Gabeict Gancedo de Seras, D. Eric Ganoedo Holmer, D, Javier Juaco Agwado, D. José

Conssjeros
Marfs Mosiycngn  Badia, D. Ramds Mora-Figoeson Mora-Figueson y del Secretario no Comsciero D.
Amable Gosiflez Cuesta.

SEGL) .whmmmmmumnommm,qnx
cumplicron 0 x 0§ fequisins para estimar vilidamesse constituido ¢} Conscio.

mgk_o.-gu.mumumahmy.mmwmm
ninidad ok acucrdas que ¢ reproduces fikeraliments # coatimacidn: P

i

archre, £l Consejo de Administracién acuerda por unanimidad s ,:.-'; "

Constifucion del Fondo de Titulizacién PYME ICO TDAL, aprobando undnimemente a - .
tales ydgnndoman\plhybamemmmprhm@sgéminos,
acuitades y compromisos siguientes: : Rl

A. Cefle mmomuammmumms,mmﬁ
inandge uotroﬁpodeacﬁvoscredlﬁdos.quesehayanwmddoporlaenudad
- mapmymmsmsespaﬁdas(madduu,‘mey)

o

o

®

o

®

®

o

o

o

o

®

®

®

®

o

®

o

® .

. tesligacid m.mmumuimmcaﬂa,SA
(en agela la‘SodedadGestoﬁ’),alampamddWDeaﬂtOQZGII”BdeNde

® porelquesereguanlosfondosdeuwzadéndeacﬁmylassodedades
restdras de fondos de titulizacion, (en adelante, el Real Decreto 926/1996%) y de la

® rder] de 28 de mayo de 1999 sobre los Convenios de Promocion de Fondos de

. hulizack deAdivosparafavmlamandadénwaaﬂal(enMe,la
Orddn de 28 de mayo de 1999").

‘

L

o

o

®

®

®

@

®

o

®

o

®

®

®

®

o

£ img}o m&ximdehspréstamosoMosdeuédtoamderserédeTRESMlL
ERTA ¥ UN MILLONES TRESCIENTAS TREINTA Y UN MIL CUATROCIENTAS
DIECTE! PESETAS (3.071.331.417.- pesetas), 0 su equivalente en ewros (dicho
sorte serd ef correspondiente al principal de tos préstamos, sin incluir 10s intereses,

o al chste de Ws bienes arrendados, sin incluir la carga financiera, el precio de 12

opciénide compra ni los impuestos).

-

La cesibn de todos v cada uno de los préstamos 0 derachos de crédito referidos 2
TR TR A TE TR B RS R I L W tutadingst LT awRITa tRne

pn Mz QELEWG 2.0 Lo

LTe b hiliee L, W abiloa tTaden

La cesion de Tos derechos de crédito con garantia inmobiliaria podra instrumentarse
mediante la emisién de Participaciones Hipotecarias, representativas de préstamos
hipotecarios de la cartera de 12 entidad concedidos a PYMES con cargo a las Lineas
PYMES del 1CO, para que sean suscritas en nombre del Fondo por la Sociedad Gestora
y para Su agrupacion en dicho Fondo. Dichas Participaciones Hipotecarias podran
estar representadas tanto por titulos unitarios como por titulos maltiples.

B.- Facultar a don Angel RON GUIMIL (DNI 33.259.691-N), don Roberto HIGUERA
MONTEJO (DNI 50.391.807-A) y don Ermesto REY REY (DNI 17.976.528-G), todos
ellos casados, de nacionalidad espafiola, mayores de edad, con domicilio profesional
en Madrid, C/ Velizquez n® 34, para que, cualquiera de ellos, indistintamente,

proceda, en nombre de la entidad a:

1Y 0661538
o
e o
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Mamparodeloestaueddoenlamvendezade ayo de 1999, adherirse a un
Convenio Marco de Colaboracién con el Ministerio de
determinar los créditos susceptibles de cesién a Fe % de Tiulizacitn de Activos que
' nmmmhw

g dequelauﬂdadyasehayaadmldoamm Colaboracién).

|
|
H

Realizar cuantos actos y. otorgar cuantos docu , plblicos o privados estimen
mnvmonmﬁos,mmrdadénmhmwndeMsmfeﬂdoSacﬂvos
como en relacion con la emisidn de las Participadiones Hipotecarias y con la
constitzcién del Fondo de Titulizacidn de Actives, en os términos y condiciones que

consideren adecuados, todo eflo con vistas a su en dicho Fondo.
- MMosm(dem,wéﬂam.gmnﬁas.agmdademos.
H agendaﬁnanciera,dedepésitoosimuams)mq\iera estructura det Fondo.

! - En relacién con los documentos pablicos o privados y demds contratos que consideren
conveniente otorgar, fos mencionados apoderados q facultados para determinar
las condiciones y suscribir la Escritura 3~ del Fondo y cualquier otro -

crédito frente a las PYMES, como emisor de las P
relacidén con aquelias otras funciones que los
laetmdadasumaenreladdncmell’ondode'numzac

- Acordar fas condiciones de administracion o gestion g
de crédito cedidos al Fondo.

- Presentar ante la Comisidn Nacional del Mercado de
misma requiera en relacién con fa cesibn de
Participaciones Hipotecarias y la constitucion del Fondo.

- Una vez constituido el Fondo, sustituir los préstamos| las Participaciones Hipotecarias
que se emitan por la entidad o los restantes actives crediticios cedidos en las
condiciones que se establezcan en la Escritura de Constitucion del Fondo,

C. Suscribir yfo asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi como cualquier otro -
instrumento representativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe mdximo de >
3.071.331.417.- pesetas o su equivalente en euros.

A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en el acuerdo anterior para que
solidariamente puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documenitos pablicos
o privados consideren necesarios. ...}

A e pambise 3t Tracideats T TabealiZancedo e Foras, 2! Senratarie

. B e dmeyn U T o Taeasad
Gars GuUS Lakteare ae aboad S niiariaianld, aroce Ha a la elecucien de 105 acuarios
aicanzados en la presenté riuedci, compareciendp ante Hotario para eievarios &
escritura publica, con las facultades complementarigs de lo acordado que considere
conveniente determinar, hasta dejar aquellos inscritos en los correspondientes
registros, asi oMo para que pueda rectificar o subsanar dichos acuerdos, siempre
que tates subsanaciones o rectificaciones se limitén a aceptar 1as que suponga 1a
calificacién verbal o escrita del Sr. Registrador Mercantil o requiera la autoridad
administrativa competente”

CUARTO.- Que of acta fue redactada ¥ teidt por ¢} Secretariu galiente, D, Amable Gonrdlez Cucsta, ¥
aprothada por vianinidad par los Comscjeros o dis 13 de dicidubre de 1999, al fiual de la sesion, y
firmada por el Secretario suliente, D. Amable Gonzilez Cuesta,|y €l Secretario cnteante, D. José Maria
Maomuenga Badia, con el Visto Bueno d&el Presidente D. Gabriel Gancedo de Seras. ‘
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LSQUINTO.- Que of Secrotario saliente firma la prescasc centificacin en precha de coaformidad a los
: Maos dcd articulo 111 del vigene Reglamento del Registro Mercantil, -

-quous:yamueﬁuudaﬂepuudmcmﬁbhpnsuuouﬁﬁ:ﬁﬂtunelﬂunBuundﬂ
e del Comsejo, e Madrid, a 13 de dicicmsbre de 1999,

JolSs

(Alosd?mddm. 111 del Reglamemio ded Registro Mercantit)

2. NOTARIO DE MADRID Y DE sU
IDENCIA EN LA MISMA CAPITAL.

Aoy FE: Que, por ser de mi conocidas, considero le-
timas las firmas y rubricas que anteceden de DON -
OJGABRIEL GANCEDO DE SERAS, con DNI numero 1.319, DON-
S/ VOSE MARIA MONTUENGA RADIA con DNI 35085212, y DON -
<7 AMABLE GONZALEZ CUESTA con DNI namero 9585010.-----~-

0., ANTONIO HUERTA TROLE
LUSTRE COLEGIO, CON RES

n Madrid, a 17 de diciembre de 1.999.-
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YO, ANTONIO. HUERTA TROLEZ; NOTARIO DE MADRID Y DE SU
ILUSTRE COLEGIO, CON RESIDENCIA EN LA MISMA CAPITAL,

DOY FE: Que la presnete fotocopia ¢
folios de papel del Colegio Notaria
rog 0661538 y el del presente, es

y exacta de su original gque tengo a
do cotejadpor Mi,--=-e-eu- e e o
En Madrid, a veinte de dicimebre de

noventa y nueve.-
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X . CERTIFICO:

mdwamamwmmummdaﬂ«
thhﬂMMyGﬂdMahm.h"m&w&m
: M.O.WGM&&MD.MHMMD.“MWMVD.M

de Solis Marinez-Campos.,

DO mnm&hﬂoMMhMmhmywum
g MMMMMQIM T

2RO, Cue, deniro del Orden del Dia do 1a soskin y, enke olros, fueron adoplados por unanividad los
o8 que 99 reproducen Mersimants a confinuacibn

- BM&WMNWMabMNmmm
o0 ms.mmu.m*umyammmymnommm
s (dnminos, facultados y compromisos sigulentes:

wmomammammumuummam

muMMﬂthMaMymem{m
meahﬂm%ﬁmbmw#(mmm?).a

mmammommam-mﬂamwm
SEISCIENTAS NOVENTA Y DOS SETECIENTAS CATORCE PESETAS (521.002.714.- peestas), 0 su equivalinto
: mmmuwuw&mmwmmmnuouma
o blonas anendadas, sin nclur ia carge Sinanciara, of precio de i apekin de conpra al los kmpuastos).

Mﬁhﬂyﬂmﬂhp&mom&aﬂm“mamme
pona ywhmummumummmmumzwu
do Roel Decroto 920/98.

. mammamﬂmmwmmnmm

cipacio wmmmwwhmmhMMa
E mwammmwmmquMumddFmdawbw

astora y para su agrupaciin en dicho Fondo. Dichas Particlpaciones Hipolecarfes podrén estar roprosentades tanfo
o thukos uniarios como por tulos maitiples. )

8.- Faculor & don Angel RON GOIMIL (DNI 33.259.691-N), don Roberlo HIGUERA MONTEJO (DNI 50.391.807-A) y
don Emesto REY REY (DNY 17.970.52&6),todosoﬂoecasados.domabnddadeqnﬂda.masdooda¢m
mbmmmavmmumm.mwmwmmw
nombre de la entidad a: - .

-

B o o L

- Almpamdeloedableddoanlaotdsndezsdemayodo 1999, adherirse a un Convenio Marco do
medmwwayHmMﬁmmaé&mmdeMe
Faﬂmdsﬁd&aﬁdﬂde%mmmp&afmbmw.(&emm&
en o caso de que la entidad ya se haya adherido & un Convenio de Colaboracién).

. Seleccionar los préstamas o derechos de crédito objeto de la cesitn.




- Mmhmwdeamm
oonhood&ndueﬂws.emhamwmm

- mmwmmammmmu paciones Hipotecarias que 0 emitan por la
entidad © los rexiantes acivos crediticlos cadidos en Jes condicia o6 qua 8o establezcen on ia Escriturs do
Constiucion del. Fondoa.

wammmwdmwm aiduiar ofro instrumento roprasentalivo dol Pasivo

ddM.mdawManMdo&f.M.ﬁt-Mow jvalenio on euros.

CUARTO.- Que ¢ acta fue redactada y leida por el Se etario del Consejo, D. Jesas Platero Paz, y
apmbadapormimidadporbsmeiemsasismm.ai nal de 1a sesién, y firmada por ef Secretario
del Consejo, D. Jests Platero Paz, con el Visto Bueno de D. Miguel Nigoma Oliver, Presidente del
mismo.

Y para que conste y surta efectos donde proceda, expklo la presente certificacion, con ¢l Visto Bueno del
Presiderte, en Madrid, a 16 de diciembre de 1989,

vepe
El Presidert

/

El Secretario
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10, ARTONIO HUERTA TROLEZ, Notario del Tlustre Cole-
gio de Madrid, con residencia en ésta Capital,
DOY FE: Que, por ser de mi conccids , cunsidero le-
gitima la firma y riwric:  cu0 anizeewe  de
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BancoSabadell

WM‘FAUSMOMPAKRWMM&M&WDE
SABADELL, S.A., con N.LF. A08B000143,

CERTIFICA:

QpenhmuﬁhddCunﬁochdeeMddhm diciensbre de 1999, en &l domicilio
soci] wbicado en Pliza Catabmnya, 1, previa convocatoria reslizada al bajo Ia Presidencia de Don Juxn
Corominas Vila y estando presentes los miembros del Consejo Adminidcacifa gue se resefian 2
continnackin Dén Buenaventura Garriga Bruta, Dan Miguel Bésser| Roviza, Don Tomés Casafias Gud,
MWMMMDNJMMMMM.DEMMMmeM
mmehWﬂMumw ¥ entre otros que no los
coutradicen, Jos acuerdos signientes:

Primero: Ceder los derechos de arédito derivados de préstamos o & derechos de cridito derivados de
pmhipdmhlum_ﬁpodeuﬁmaedﬁu.quu haysn concedido por BANCO DE
mmmupmw.muym smpresad espafiolas (en adelante, “PYMES”)
mﬁummuh.mm&dhmdcm Dficial {en adelante, ol “ICO™), & un
m«rm&mammmn 0 para agrupar los citados activas en el
i (em addlants, e Fonde), por Titulizacitn de Activos, Sociedsd Gestora, de Foudos de Tinlizaciéa
wu(mmmhwwmdeMWMAe 14 de
mwdwumﬂmh%h%&%yhmm&m&
dilizacitn, (en adelante, el “Real Decreto 926/1996) y de ka Orden de 28 de mayo de 1999 sobre los
Convenios de Promocita de Fondos de Titulizacién de Activos ard favarecer la financiacién empresarial
-adehuh.h“OrdendezsdeMayodelm")

R T L PR (P L e
delospmdamosodemdmudeuédﬂnu cedér sexd de-veinticinoo mil Millones de
pmmsmmmw).omeqmmmm dicho importe seri el comrespondiente al

W&MMMWNM) T

it mfcridosseefacﬂmdeformapme
umndmonadayporhtotahdaddelpluommtehashel imi
2.2b)delcmdoleDecret0926198 T

PR e PR R B PORL S ﬂ?"ﬂ i 4t (RIS IS Th Ui

La cesi6n de los derechos de c:rédno con gaﬂ.ntn mmobiham podri uutmmenmse mediante la emisién de

Participaciones Hipotecarias, representativas de préstamos hipotecarios de la cartera de BANCO DE

SABADEI..I..,S..A,concedidosaPYMESconmgoalasljneasmdeellOO.panqmsaanmscﬁmsen
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DEL ESTADO

P, Tt T, 73
O

mombre del Fondo por Ia Socledad Gestora y para su agrupacitn en dicho Fondo. Dichas Participaciones
Hipotecarias podeén estar representadas tanto por thulos wnitarios coso por thwlos wilples.

l‘,

Se facalta en formoa expresa a D. Franciaco Vallejo Vallejo, oon NIF, 3.050403-M, Don Joan

Sierma, con NLF. 77:260.538-X, D. Jonquin Pascusl Cafiero, oon NLF. 33870542V y D. Carlos

Mmﬂﬂ.ﬂ.ﬁﬁlmqﬂ.uﬂpﬁudﬂdﬂ“mﬁ.mm
BANCO DE SABADELL, SA a:

.|  Scleocionar los préstamos o derechos de crédito objetn de a cesito.

- Determiner Ja totalidad de las condiciones de la cesitn, en los tirminos que estimen convenjentes,
a3 como lns condiciones de Ja emisién de ks Participaciones Hipotecarias que no hayan sido
establecidas en el presente acoerdo.

- Firmar has Puticipaciones Hipotecarias que se emitan. Dicha firma podes reproducirse en los titlos
pox kos medios que se estimen més adecoados

- Realizar cusntos actos y olorgar cuantos docamentos, péblicos o priviidos estimen convenientes o
Muour&dhmhmdehmmmumhﬁhmhm
de Jas Participaciones Hipotecarias y con I constitacitn ded Fondo de Titulizcién de Activos, ea los
términos y condiciones que consideren adecusdos, $odo ello con vistas & s agrupacién ea dicho
Fondo.

- Otorgar cuanios contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos, sgencia financiera, de
depésito o similares) requiera la estructura del Foodo.

- En relacifn con los documentos piiblicos o privados y demiis contratos que consideren convenicnte
m.hmmmmdemhMym
Ta Escriturs de Constitacién del Fondo y cuslquier otro Contrato que requiera I estractra del
Fondo de Titulizacién de Activos, todo ello en relacitn con la fancitn de l entidad como cedente
&hp&mod&e&o&&uﬁb&m&ah'%mm&hm
couvenicnte que Ia entidad asuma en relacién con el Fondo de Titulizacitn de Activos.

- Am&rhscoﬁﬁmsdeadminkﬂad&ogmdehaﬁdﬂmo“hdﬂmde-m R
cedidos al Fondo. - .




BancoSabadell

- Presentar ante la Comisién Nacional del Mercado de Vi
memhm&MMhm&
conatitucitn ded Fondo.

los documentos que la misma
Participaciones Hipotecarias y Ia.

- mmmmarmmmmhrmanwwum

p«BAN(X)DESABADEILS.A.ohcmm i
s¢ establezcan en Ja Escritura de Constitucién del Fondo.

cedidos en las condiciones que

Mwylombmmwdhnhdmmmw
MMMMFMWMWW&W&MM&Won

equivalente en euros.

AWMumahmmmdmmemm
WMMywm&mwopﬁmmm

qumm:hsdmopomma.lhodpumcumg
novecientos noventa y nueve.
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DON ESTE]
por serde m
Sabadell,a|4

ASIENTO N2 S A058- aaf
LIBRO INDICADOR -
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Sabadell, a 17 de diciembre de mil

: Yo, MAXIMO CATALAN PARDO,
Notatio del llustre Colaglo de Barcetona, con
residencia en Sabadell, legitimo las timas

o anteceden, de: _
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BanSabadell Leasing

Que i resmisn del Cousejo de Administraciin celebrada el dia 16 de dicicmbre de 1999, en ol domicilio
sociel | whicado en Phaza Catalunys, 1, previa convocatoria realizads ol clecto y en ha que ssisfieron
meste Don Juan Manuel Desvalls Maristany, Don Jaime Ventara Ubach y Don Francisco Ramdn
meeuﬂ:mhﬂﬁdﬂm:m”-ﬁnﬂdymm“ﬁ

s Ceder derechos de crédito derivados de los arrendamientos fisancieros, que 3¢ hayan concedido por

RADELL LEASING EF.C., S.A para financiar a pequeiias y medianas empresas espafiolas (en
e, “PYMES") concedidas con cargo a has Lineas PYMES del Institnto de Crédito Oficial (en adelante, el
a mn Foado de Titalizacién de Activos de natiraleza cerrada creado ol efiecto para agrvpar los citados

%%.OO......O.......Q...O..O0.0

s Hipotecarts, S.A. (cn adelante, I “Sociedsd Gestoea), al amparo del Real Decreto 926/1996 de

sa. (en adelante, el “Real Decreto 926/1998") y de ka Orden de 28 de mayo de 1999 sobre los
o de Promociéa de Fondos de Titulizacion de Activos para favarecer I financiacién empresrial (en

}a “Orden de 28 de Mayo de 1999).

wte miximo de los derechos de crédito a ceder seri de wveinticinco mil Millones de pesetas
monwmmmwmdwdmaum
Jos, sin incluir ka carga financiers, el precio de I opcita de compra ni los inpuestos) .

de tod yudamdehodued:mdeqéd‘hxﬁeﬁdmndedmﬁdeﬁmpmehmndﬁmada
ywhmﬂaummmammumummmmmm
Decxeto 926/98.

"\

++ Segundo: Se faculia en fonna expresaa D. Francisco Vallejo Vallejo, con N.LF. 3.050.403-M, Don Juan Grumé
+ Siexra, con NIF. 77.269.338-X, D. Joaquin Pascual Cafiero, con NLF. 33.871.542-V y D. Carlos Manjarin
Abet, con NLF 37.725.856—Zpamque.cualqmmded!ogmdxﬁ:nhmmte.pmceda,enmmbm de
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BANSABADFLL LEASINGEF.C,S.A, a: !
- Seleccionar los derechos de crédito objeto de la cesitn.

- Mmhw&hmkheﬂﬁ.mhmqﬂemmmﬂﬂuqm
mhaymddombhddasendpmmmdo.

. Realizar cuantos actos y otorgar cuantos docamentos, o privados estimen conveniemtes o
pecesarios, en relacin con I cesifn de los referidos acti y con I constitacisn del Fondo de
TunBzacitn de Activos, en Jos términos y condiciones que adecuados, todo ello con viss &

s grapacién en dicho Fondo.

- wmmﬂemmm&mmm&wo
similares) requiera Ia estructura del Fonda.

- Eumkdﬁnmh_swpﬁbﬁ'euopdvduy contratos Gue cohsideren conveniente
mummwmm

deuéglflbﬁuﬁnahﬂ’ﬂ(ﬁ.mm:&dﬁneﬁh‘
ﬁéﬁﬁ@%ﬁkﬂhq&hmﬁdmmMMdF

. mmmamm@maumuemmamm
al Fondo. '

- PrummthmiﬁhNadmalddMaudodeVMbsdmqumhmwm
rdadﬁnmhoﬁéndemyhmmﬁéuddhaﬂo.

- Una vez conititnido el Fondo, sustituir los derechos de arétlito, que se einitan por BANSAT ELL
WGM&MOBWMWMMmMW Gué se estabilezcan
mhmmdeconsﬁhﬁéhddf’ondb.

Tercefd: Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi como cualquier otro instrumento
repwsemaﬂmdell’asivodalFondo,hm“nﬁﬁBneméadmodcveinﬁdnmmilmmonesdepadasom
equivalente en ewros. B R '

Aes!asei'cdos.sefnuﬂtaaluperioiﬁsmdbdaﬁdielamexdc anterior para que solidariamente puedan
realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos piblicos o privados consideren necesarios.
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BanSabadell Leasing

Ympm;hmmhdwmﬁﬁﬂd@m&hddmﬂdedﬁmhtdemﬂ

LEGITIMACION: Yo, MAXIMO CATALAN PARDO,
- Notario del lustre Colegio de Barcelona, con
residencia en Sabadell, legitimo tas firmas
eceden, de: R
%mcagm waaeiN ALBERT :L,mw
Do JUAN MANUEL. DEVAUS HaRt

por ser de mi conocidas
i .
.Sabadel,m [24 A D!

VB
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ICO-TDA 1, FONDO DE N

echy mmanmmmmmumwddumaevmm
adoptadq el siguients acuerdo: 4

T & Prasidant 30 Naclomldelusmadode\ﬁloms.mm:ddele
: mbmmwmmwmﬂemmdamzz

septientbre.de 1999, de conformidad con ko previsto en ks arfoulos 18, 26, 28 y 62 de fa
wuﬁddum&mmwhmﬂm fa Disposicion Adiclonal
Quinta de B Ley 5/94, los articufos 2, 5 y 6 del Real Decreto 026/98, en fos articulos quinto y
sexto de I Loy 19 992 sobre Réimen de Socledades y Fondos de Inversidn Inmobiliarta y
sabre Fohdds “tfﬁ?dén}ﬁp&eeamydamésnonmadeapﬁcwlén ACUERDA:

: de/lasooledadgesbra. los Documentos Acreditativos y ef Folleto
a Iaconstimaén del-Fondo denominado FTPYMECO-TDA 1,

fodo oé suscripcion de los valores no podré iniciarse sino previa aportaciéh e
jesta Coms:dn Naclonal del Mercado tle Valores de la escntura pablica de constitucion del
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uwwmmmwmahmmmmwﬁaampm
m1w1mlac:lasecﬁwelcbdigolsm 1019patala01aae§ﬁ<como
cHdigos (inicos de Ambito intemacional. . .

" Les' thanifestamos la obligatoriedad de remitr a esta Corlsion Nacional de{“Mercado de
Vm,mw\asdekﬂdoyﬂnddpeﬂododesusuipdtnwandoseapampﬁw,yde
wnmﬁmenwmamdmspeommddemwnquesead‘mm

ocler a Ja publicacion y difusion del
Fouewlrwmnaﬁvodecumomﬁdadcmbpmkpowzsde!awa/esydemés
i . a s al piblico en ¢l domicilio
sodalddem.aslcomoenddaﬁd%mdaly 54
mmmndadahmlomdénodmwla

del mismo a los suscriptores que lo soficlien. .
Mwmmmammﬁwwﬁyum

omitirse datos que puedan uﬂu&juna vision globs
contemplada en el Folleto, deblerido’sieinpre mencionarse 2 adstencia del mismo, indicando
que ha sido registrado en ta Comision Nacional del Mercado de Valores, y sefialdndose 108
jugares donde puede obtenerse.

Por (itimo, les manifestamos que, en su-caso, el incumpl
previstos en el Folleto inforgiativo, por causas imputables &
infraccién muy grave; seglii establece 1a nueva redaccion
vigente Ley del Mercagp"ﬂa;\lalorqs'.
AV AN
£) Real Decreto 1732/1998 de 31 de julio determina la obligatoriedad del abono de la tasa

(Tarifa 1) cuya'liquidacion, por un importe de 36.060,73 eufos: (6.000.000 plas), se adjunta.
Atentamente, _

triento de los plazos de admision
emisor, podria ser constitutivo de
ul parrato n) del articulo 99 de 1a

La Direccion General de

PAMeregaRS

. T‘I'
xrgel Benito Benito

Subdirector

e de n Casvaltana, 19
THan Makid —
e nWEY
fraagnn
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Pefiniciones

Mediterrineo, Banco Guipuzcoano, Caja de Burgos y Un
Fondo el Crédito Participativo o, en su caso, los Cesionari
posicion de dichos Cedentes en caso de cesién del Crédito Participativo.

= Acreditantes Iniciales”, significara los Acreditantes qu
Crédito Participativo, es decir, Banco de Sabadell,

entidad que pueda sustituirle en dichas funciones.

“Ranco de Castilla”, significara “Banco de Castilla, S. A"

“Acreditantes”, significara los Cedentes Banco de Sabadell,

Mediterraneo, Banco Guipuzcoano, Caja de Burgos y Unicaja.

Servicios Financieros, prestard los servicios de Deposit
Hipotecarias, mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria y
emisién de los Bonos. El Agente Financiero sera el Instituto de Crédito Oficial 0 la

# Arrendamientos Financieros”, significard las operac

financiero o leasing concertadas entre los Cedentes y las PYN

“Avance Técnico”, significars la cantidad que la Soc
conforme a lo previsto en la Estipulacién Sexta de la Esq
Fondo, que debe ser entregado por cada Cedente, respectd

que administra, en una determinada Fecha de Liquidacion.

“Banco de Andalucia”, significara “Banco de Andalucia, 5.

“Banco de Crédito Balear”, significara “Banco de Crédito B

Banco Popular, Caja del

i:ja, que han otorgado al

que se subroguen en la

e rciahnente conceden el

o Popular, Caja del

*Agencia de Calificacion”, significard 1a Entidad “Fitch IBCA (Espafa), S.A."

“Agente Financiero”, significaré la entidad que, de acuérdo con el Contrato de

b de las Participaciones

Agencia de Pagos en la

jones de arrendamiento

VES.

iedad Gestora determine,
ritura de Constitucién del
a los Derechos de Crédito

"

=

alear, 5.ALY
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«2.

“Banco de GaliciaY, significard “Banco de Galicia, S.A."
“Banco Guipuzcoapo”, significara “Banco Guipuzcoano, S.A."

“Banco Popular”, sipni 4 “Banco Popular Espafiol, 5.A."

“Banco de Vasconial”, significaréd “Banco de Vasconia, 5.A."

“Banco de Sabadell], significar4 “Barco de Sabadell, S.A."
~Bansabadell Leasislg”, significars “Bansabadell Leasing, EF.C.,S.A."

“Bonos CA”, signifidar4 los Bonos CA emitidos con cargo al Fondo.

hré los Bonos SA emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos”, significara jos Bonos CA y los Bonos SA.

“Caja del Mediterrigeo®, significard “Caja de Ahorros del Mediterraneo”.

*Caja de Burgos”, si 4 “Caja de Ahorros Municipal de Burgos”™.

ar”, significard la cantidad que, en cada Fecha de Pago, se

de los Bonos, conforme a lo establecido en la Estipulacion
Decimoséptima de la Ekcritura de Constitucién del Fondo.

~“Cantidad Pendiente d¢ Amortizar”, significar4 cantidad pendiente de pago.

“Cantidad Teérica Recdudada”, significars, en una determinada Fecha de Cobro, la

cantidad que cada Cedenle teéricamente deberia recaudar, conforme a lo previsto en el

cuadro de amortizacién tedrico, de los Derechos de Crédito que admindstre, durante el
Periodo de Cobro anterior. Para ¢l calculo de esta cantidad se supondrd una total
recuperacién de los Derechos de Creédito en situacion de impago y no tendran en

consideracion los Derechos de Crédito en situacion de Fallido.

3F6766608
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#Cantidad Recaudada”, significard, en una determinada Fecha de Cobro, la cantidad
total que cada Cedente haya recaudado durante el Periodo|de Cobro anterior, de los
Derechos de Créditos que administre.

“Cedente”, significara cada uno de los cedentes de los Derechos de Crédito agrupados
en ¢l Fondo, Banco de Sabadell, Bansabadell Leasing, Panco Popular, Banco de
Andalucia, Banco de Crédito Balear, Banco de Galicia, Banco de Castilla, Banco de
Vasconia, Caja del Mediterraneo, Banco Guipuzcoano, Caja de Burgos y Unicaja.

»Cedente Calificado”, significard el Cedente que obtenga yna calificaci6én crediticia a
corto plazo igual o superior a F1 u otra equivalente reconpcida explicitamente por la
Agencia de Calificacion, conforme 2 lo establecido en la Estipulacion Séptima de la
Escritura.

sCedente No Calificado”, significara el Cedente que no se3 Cedente Calificado.

~Cesionario”, significar4, en relacion con el Crédito Participativo, el cesionario que se
subrogue en los derechos y obligaciones de los Acreditantes Iniciales en caso de que
éstos cedan su posicién en el Contrato de Crédito Participptivo. En el momento que se
produzca dicha cesion, el Cesionario pasard a ser Acreditante.

“Contrato de Crédito Participativo”, significara el Contrato regulando el Crédito
Participativo.

~Contrato de Contragarantia”, significara el contrato de contragarantia suscrito entre
el ICO, 1a Sociedad Gestora y cada uno de los Cedentes No Calificados, conforme a lo
establecido en la Estipulacion Séptima de la Escritura de Constitucion del Fondo.

“Contrato de Deposito con Tipo de Interés Garantizado”, significara el Contrato de
Depgsito suscrito entre la Sociedad Gestora, actuando|en nombre y por cuenta del
Fondo, y cada uno de los Cedentes Banco de Sabadell, Banco Popular, Caja del

Mediterraneo, Banca Guipuzcoano, Caja de Burgos 'y Unicaja, regulando las Cuentas
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TIMBRE

Mato de Garantia®, significara el contrato de garantia regulando la Garantia
Ja por el 100, como Proveedor de las Garantias a los Cedentes No Calificados, a
de los Cedentes No Calificados, conforme a lo establecido en la Estipulacion
Ade la Escritura.

“Contratq de Préstamo A”, significara el Contrato regulando el Préstamo A.

“Contratolde Préstamo B”, significara el Contrato regulando el Préstamo B.

“Contratos| de Préstamos Subordinados”, significaré el Contrato de Préstamo A y el
Contrato de Préstamo B.

“Contrato d¢ Servicios Financieros”, significara el Contrato de Servicios Financieros
suscrito, en npmbre del Fondo, por la Sociedad Gestora y por el Agente Financiero
regulando el Depésito de las Participaciones Hipotecarias, la Cuenta de Tesoreria y la

Agercia de Pagos.

“Crédito Participativo”, significara el crédito otorgado al Fondo por los Cedentes
Banco de Sabadell, Banco Popular, Caja del Mediterraneo, Banco Guipuzcoano, Caja de

Burgos y Unicaja, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Crédito Participativo.

“Cuenta de Tesoreria”, significard la cuenta que ¢l Fondo tendra abierta en el Agente

Financicro regulada en ol Contrato de Servicios Financicros,

3F6766610
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#Cuentas de Reinversion”, significaré las cuentas abiertas a nombre del Fondo en los

Cedentes Banco de Sabadell, Banco Popular, Caja

] Mediterrdneo, Banco

Guipuzcoano, Caja de Burgos y Unicaja, conforme a lo establecido en la Estipulacion

Séptima de la Escritura de Constitucion, a través de las

les se realizaran en cada

Fucha de Cobro, todos los ingresos que ¢l Fondo debe recibir de cada uno de los

Cedentes.

“Derechos de Crédito”, significard los Derechos de Créd:f derivados de Préstamos,

Jos Derechos de Crédito derivados de Arrendamientos Fi

ncieros y los Derechos de

Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios que se ceden 3l Fondo por los Cedentes.

“Derechos de Crédito derivados de Arrendamientos Financieros”, significard los

derechos de crédito que se ceden al Fondo, derivados de op;
financiero o leasing concertadas entre los Cedentes y las Py;

“Derechos de Crédito derivados de Préstamos”, signific
que se ceden al Fondo, derivados de operaciones
concertadas entre los Cedentes y las Pymes.

“Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarj

eraciones de arrendamiento

nes.

hra los derechos de crédito
crediticias no hipotecarias

0s", significara los derechos

de crédito que se ceden al Fondo, derivados de préstanjos hipotecarios concertados

entre los Cedentes y las Pymes, que se instrumentaran mediante la emisién de

Participaciones Hipotecarias.

“Derechos de Crédito Fallidos”, significara los Derechos de Crédito que tengan una

demora en los pagos superior a doce meses 0 hayan sido

a la definicion de préstamos de Muy Dudoso Cobro, 3

Banco de Espaia.

“Derechos de Crédito no Fallidos”, significara los Dere

pasado a la situacion de Fallidos.

declarados fallidos conforme

egtin la Circular 4/1991 del

hos de Crédito que no hayan
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geguradoras”, significard las Entidades Banco de Sabadell Credit
ez, Sucursal en Espafia, Banco Popular, EBN Banco, Caja de Ahorros

“Fecha de Cobrb”, significara la fecha en que los Cedentes, como administradores de

Jos Derechos d& Crédito que les comrespondan, ingresaran la Cantidad Tetrica
Recaudada corredpondiente a dichos Derechos de Crédito, es decir el dia 20 de cada
o en caso dd no ser éste Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente anterior. La
bro serd el 19 de Abril de 2000.

mes,

primera Fecha de Cil

“Fecha de Desembolso”, significara la fecha en que deban desembolsarse los Bonos y

se abonara el precio por la cesion de los Derechos de Crédito a los Cedentes, es decir el

8 Jde Marzo de 20000

3F6766611
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“Fecha de Determinacién”, significara la fecha en que la Sociedad Gestora procederd a
1a determinacion del correspondiente Tipo de Interés de Referencia de los Bonos, que
serd el segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago que marque el comienzo del

correspondiente Perfodo de Devengo de Intereses.

*Fecha de Liquidacién”, significara la fecha en que se prog
cantidades que los Cedentes deban abonar al Fondo, es dedi
Abril y Octubre (en el supuesto de no ser dichas fechas Di
Habil). La primera Fecha de Liquidacion tendré lugar €l 204

ucird la liquidacion de las
, el dia 20 de los meses de
Habiles, el siguiente Dia
e Octubre de 2000.

“Fecha de Pago”, significara la fecha en la que el Fondo dtendera a los pagos que le

corresponda, con los Recursos Disponibles y conformje al orden de prelacion

establecido en la Estipulacién Decimoctava de la Escriturg,

. es decir, el dia 26 de los

meses de Abril y Octubre (en el supuesto de no ser dichas fechas Dias Hébiles, el

siguiente Dia Habil). La primera Fecha de Pago tendra lugar

el 26 de Octubre de 2000.

~Fecha de Transferencia”, significars el Dia Habil inmediatamente anterior a cada

Fecha de Pago.

“Fondo", significars , “FTPYME ICO-TDAL, Fondo de Titylizacién de Activos”.

“Fondo de Reserva”, significara el fondo de reserva konstituido en la Fecha de

Desembolso con cargo al Importe Inicialmente Dispuesto del Crédito Participativo,

conforme a lo establecido en la Estipulacién Decimotercern de la Escritura.

3

i

“Garantia”, significara el aval otorgado a cada uno de los Cedentes No Calificados por
el 1CO, como Proveedor de Garantias a los Cedentes Nb Calificados, conforme a los

establecido en la Estipulacion Séptima de la Escritura y en los Contratos de Garantia.

“Grupo Banco Popular”, significard Banco Popular, Banco de Andalucia, Banco de

Cridito Balear, Banco de Galicia, Banco de Castillay Bancg de Vasconia.

“Grupo Banco de Sabadell”, significara Banco de Sabadel) v Bansabadell Leasing,.
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“1CO", significara “Instituto de Crédito Oficial”.

“Importe Inicialmente Dispuesto del Crédito Participativo”, significard una cantidad

Importe Disponible de] Crédito Participativo sers igual al 8% del Saldo Inicial de los

Derechos de Crédito, Picho Importe Disponible podra reducirse, en cada Fecha de
Pago, conforme a lo| establecido en la Escritura y en el Contrato de Crédito

Participativo.

“Importe Total del {rédito Participativo”, significard un importe igual, en cada
momento, al importe Hispuesto mas el Importe Disponible del Crédito Participativo.
En la Fecha de Desemfolso, el Importe Total del Crédito Participativo seréd igual al 12%
del Saldo Inicial de los|Derechos de Crédito.

“Interés de los
cotrespondiente a los Dlerechos de Crédito cedidos.

“Ley 19/1992", significdra la Ley 19/1992 de 7 de julio de 1992 sobre régimen de
Sociedades y Fondos

~Ley 2/1981", significara la Ley 2/1981 de 25 de Marzo de Regulacion del Mercado

Hipotecario y sus modificaciones.

“Operaciones de Financiacion”, significaran las operaciones de financiacion concertadas

por los Cedentes y Pymes espafiolas dentro del Programa de Lineas Pymes del 1CO.

3F6766612
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*Orden de 28 de Mayo de 1999”, significard la Orden de 28 de Mayo de 1999 sobre los

Convenios de Promocion de Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer la
financiacién empresarial.

»Participaciones Hipotecarias”, significard las participaciones hipotecarias emitidas
por los Cedentes agrupadas, en cada momento, en el Fondo.

#periodo de Cobro”, significara un perfodo que coircide con el mes natural, durante el
cual, cada Cedente, como administrador de los Derechos de Crédito que le
correspondan, cobrara por cuenta del Fondo, las cantidades debidas por los Deudores

de los Derechos de Crédito. El primer Periodo de Cobro|comenzard en la Fecha de
Desembolso y finalizaré el 31 de Marzo de 2000.

“periodos de Devengo de Intereses”, significara, en relacién con los Bonos, los
periodos comprendidos entre dos Fechas de Pago (incluyendo la Fecha de Pago inicial
y excluyendo la Fecha de Pago final), salvo el primer Periqdo de Devengo de Intereses

que se iniciaré en la Fecha de Desembolso y finalizaré en la primera Fecha de Pago (26
de Octubre de 2000).

#Proveedor de las Garantias a los Cedentes No Calificados”, significaré la entidad

que otorgue las Garantias a los Cedentes No Calificados conforme a lo establecido en la

Estipulacién 7.2. de la Escritura. En el momento de 14 constitucion del Fondo el

Proveedor de las Garantias a los Cedentes No Calificados es el ICO, en virtud de los
Contratos de Garantia.

“Pymes”, significard las pequefias y medianas empregas espafiolas, conforme a la
definicién que da la Comisién Europea en la Recomen acion de 3 de abril de 1996 o

norma que la sustituya, que son deudores de los Cedentes en virtud de las Operaciones

de Financiacién concertadas con éstos.

“Prestamista”, significara, en cada momento, cada tno de los prestamistas del

Préstamo A o Préstamo B.
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Préstamo A.

~Préstamo B, signifitars el préstamo subordinado otorgado al Fondo por los Cedentes
Banco de Sabadell, ncoPopuIar,CaiadelMedimm\eo,BarmGuipumm.Cajade
Burgos y Unicaja, dep erdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo B.

“Principal de los Derechos de Crédito”, significard, en cada momento, (i) el principal

2ci6n de los Derechos de Crédito derivados de los Préstamos, (ii) el
én de los bienes arrendados (entendido como el principal pendiente de
adito derivados de Arrendamientos Financieros, sin incluir, por tanto,

os de Crédito derivados de Arrendamientos Financieros y (iif) el
elde los Préstamos Hipotecarios participados.

“Principal Disponible”, significara, en cada Fecha de Pago, la cantidad recibida por el
Fondo, durante los scis Periodos de Cobro anteriores, en uoncépto de Principal
amortizado de los Derechos de Crédito, incluidos los importes recibidos en concepto de
amortizacion anticipada el mes previo a la anterior Fecha de Pago y excluidos los
importes por esle mismo concepto correspondientes a recuperaciones de principal de

Derechos de Crédito en situacion de impago o de Derechos de Crédito Fallidos, durante
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1os seis Periodos de Cobro anteriores, y excluidos ademds los imp
amortizaciones anticipadas del mes anterior al de la actual Fecha

“Provision de Impagados”, significard, en cada Fecha de Pagg

ortes cotrespondientes a
de Pago.

, un importe igual (i) al

Principal vencido y no cobrado, durante los seis Periodos de Cobro anteriores a dicha

Fecha de Pago, correspondientes a Derechos de Crédito que 1
Fallidos en la anterior Fecha de Pago, mas (ii) los importes de

estaban en situacion de
Principal no vencidos de

Yos Derechos de Crédito que, desde la anterior Fecha de Pago, hayan pasado a la
categoria de Fallidos.

“Real Decreto 685/1982", significara el Real Decreto 685/1582 de 17 de Marzo de
Regulacion del Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

#Real Decreto 926/1998", significars el Real Decreto 926/1998 de 14 de Mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las socigdades gestoras de fondos
de titulizacién y sus modificaciones.

“Recuperaciones”, significara las recuperaciones de impostes impagados en fechas

anteriores de principal e intereses de los Derechos de Crédito

*Recursos Disponibles del Fondo”, significar4 en cada Fechp de Pago la suma de (i) el
saldo de las Cuentas de Reinversion procedente de la |anterior Fecha de Pago,
incluyendo los rendimientos producidos, incluyendo el importe dispuesto del Crédito
Participativo (ii) el saldo de la Cuenta de Tesoreria, en dicha Fecha de Pago, incluyendo
Jos rendimientos producidos y, en su caso, el importe dispuesto del Crédito Participativo
(iif) El Importe Disponible del Crédito Participativo (que solose utilizara para atender los
pagos enumerados en los apartados (i) a (iv) de la Estipulacién Decimoctava) y (iv) en su

caso y cuando corresponda, el importe de la liquidacion de los activos del Fondo.

“Remuneracién Fija del Crédito Participativo”, significara la remuneracion fija del
Crédito Participativo calculada en funcion del importe dispuesto no reembolsado del
Crédito Participativo conforme a lo previsto en la Estipulpcion Decimosegunda de la

Escritura.
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i6n Variable del Crédito Participativo”, significard la remuneracién
le que recibirén los Acreditantes del Crédito Participativo, conforme a lo previsto
i Decimosegunda de la Escritura.

Inicial de los Derechos de Crédito”, significara el Principal de los Derechos de
Créditb en 1a Fecha de Desembolso.

“Saldol Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito”, significara el importe de
Principhl de Jos Derechos de Crédito pendiente de amortizar.

“Saldo| Nominal Pendiente de los Bonos”, significard el principal de los Bonos
te de amortizar.

*Socieqad Gestora”, significara Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos

3F6/66614
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ANEXO 4
RELACION DE LOS DERECHOS DE CREDITO
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3F6766650




CONTRATO DE FINANCIACION
LINEA PYMES 99
ENTRE

EL INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

En Madrid, a ... de Diciembre de 1998
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TIMBRE
DEL ESTADO'
N R

&

o PRIUS F,

REUNIDOS:;
De una parte,

El INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL, Entidad de Derecho Puiblico que ajusta sus actividades

a Derecho Privado, de acuerdo con la Dispasicion Adicional Sexta del Real Decreto-Ley

121995, con domicilio en el P* del Prado, n° 4, 28014 Madrid, representado a los efectos del
e contrato por su Presidente, D. Fernando Becker Zuazua.

en lo sucesivo ICO
De gira parte,
, con domicilio en , n° , representada a los
efed&n del presente conirato por , D.
dzm*nimda en lo sucesivo el PRESTATARIO
CONSIbERANDO
b)) Que el JCO de conformidad con las funciones que le son propias, en el marco de la linea

de actuacién prevista en la Cumbre del Consejo Exropeo de Edimburgo de diciembre de
1992 y por Acuerdo del Consejo General del ICO, reunido en fecha 19 de noviembre de
1998, ha determinado la apertura de una Linea de Financiacion (LINEA PYMES 99)

de TRESCIENTOS MIL MILLONES DE PE-S'ETA.S: ( 300.000 millones de pesetas ), o su

contravalor en euros, destinada a financiar Proyectos de Inversién en lo sucesivo ellos

ROYECTO ().

la financiacion de cada PROYECTO y de cada realizador del mismo, en lo sucesivo
* BENEFICIARIO FINAL" se efectuard directamente bajo la forma de un contrato, de
préstamo 6 de leasing, en lo sucesivo " CONTRATO SUBSIDIARIO", formalizado por
el PRESTATARIO (o por cualquiera de las Entidades Financieras del Grupo del

PRESTATARIO), y cada BENEFICIARIO FINAL, siendo por cuentay riesgo del
PRESTATARIO la exigencia del cumplimiento de las obligaciones contractuales

)




asumidas por el BENEFICIARIO FINAL

Il Que los BENEFICIARIOS FINALES deberdn s pequeiias y medianas empresas,
entendiendo por tales, las que cumplan las siguigntes condiciones, segin definicion
adoptada por la Comisién de las Comunidades Eyropeas en reunién de 3 de abril de
1996:

- Menos de 250 trabajadores
. Volumen de negocio anual inferior a 40 millones de euros ¢ cuyo balance general
anual no exceda de 27 millones de euros.
- No participadas en un 25% & mds, por emprésa o conjunto de empresas, que no

cumplan las condiciones de pequefia y mediana ¢mpresa antes citadas, salvo que éstas
sean sociedades piblicas de participacién, soci bdades de capital riesgo o inversores
institucionales, siempre que éstos no jerzan, individual o conjuntamente, control sobre

la empresa.

V) Quela financiacion de cada PROYECTO serd plr"oparte del PRESTATARIO de hasta un
70% de la inversién a realizar en Activos Nu
sobre el Valor Aradido (IVA).

s Productivos, excluido el Impuesto

V)  Queserdn consideradas inversiones financiables, aquéllas en las que se acredite que el
praceso de ejecucién de la misma, no se ha iniciado con anterioridad a 6 meses a contar
desde la fecha de firma del CONTRATO SUBSIDIARIO y cuyas fechas de pago
establecidas en las facturas o en cualquier olro documento acreditativo de pago no sean
anteriores a 3 meses a la fecha de firma del citado CONTRATO SUBSIDIARIO.

V)  Que el importe maximo de financiacion a conceder con fondos de la presente Linea, no
podrd ser superior a 250 millones de pesetas (0 su contravalor en euros) por
BENEFICIARIO FINAL, ya sea enuna yinida operacion de préstamo (leasing, en su
caso), o en el computo global de operaciones formalizadas por el BENEFICIARIO
FINAL y acogidas a la citada Linea PYMES 99.

Asimismo, el importe mdximo por BENEFICIARIO FINAL no podré suponer que la
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ayuda percibida por éste, supere el limite de "minimis®, establecido en 100.000 ewros en
tres aflos, considerando cualquier otra ayuda de "minimis® de la que el BENEFICIARIO
FINAL sea receplor.

De acuerdo con las directrices comunitarias sobre ayudas estatales a Pymes (Comunic.

n°® 96/C 68/06, de 6 de marzo de 1996), la condicion de “minimis” establece que el
importe méximo total de ayuda de minimis se fija en 100.000 euros durante un periodo
de tres afios a partir de la concesion de la primera ayuda de “minimis *, Este importe
cubrird todo tipo y categorias de ayudas piblicas otorgadas en conceplo de ayuda de
“minimis” , sean cuales fueren sus formas y objetivos, a excepcion de las ayudas a la
exportacion, que no podrdn acogerse a la norma.

Que los PROYECTOS de inversion a los cuales podrd aplicarse la financiacion
establecida en este contrato, incluirdn todas las inversiones efectuadas en inmovilizado

con los siguientes limites:

- Si el Proyecto presentado incluye Inversién Inmobiliaria, ésta no serd superior al 80%

del importe de la inversién total a financiar.
- Si el Proyecto presentado incluye Inversion Inmaterial, ésta no serd superior al 20%%

del importe de la inversion total a financiar.
En ningiin caso serdn financiables:

- reestructuraciones de pasivo o refinanciaciones
- circulante

VII) Que ambas partes acuerdan que esta Linea de Financiacién estard sometida a las

siguientes clausulas por las que:
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CONVIENEN LO SIGUIENTE

PRIMERA.- Duracion

Este contrato tendrd vigencia desde su ﬁnL-a hasta el 31 de Diciembre de 1.999
(en adelante el VENCIMIENTO), 6 antes, si se produce el agotamiento total de los Jondos
establecidos por el ICO.

No obstante, las partes se obligan a realizar las operaciones formalizadas por
¢l PRESTATARIO y pendientes de desembolso al VENCIMIENTO, asi como al cumplimiento de
todas las obligaciones y derechos, mientras subsistan, que dimanen del presente Contrato.

SEGUNDA.- Utilizacién de la Linea

dispuesto, indistintamente, a eleccién del BENEFICIARIO FINAL, en PESETAS o en EUROS,
tomando como valor de conversién de moneda, el que sea finalmente fijado con vigencia desde
el 1 de enero de 1999.

El importe de la Linea PYMES 99, rec?do en el Considerando 1), podrd ser

TERCERA.- Cuantia del crédito.

JLRCENA. = L HEIEIE Tl i

El ICO abre en beneficio del PREST. "ATARIO, que acepta, una linea de crédito
por importe de ...........peselas (o su contravalor en euros), destinada ala financiacién de los
PROYECTOS. Este importe podrd verse ampliado por la solicitud del PRESTATARIO, en
cantidades iguales o inferiores, que serdn firmes, preyia confirmacién del ICO, en las mismas
condiciones que las reflejadas en este Contrato.

El importe de la Linea, podrd ser modificado por el ICO en funcién de la
wtilizacién del mismo por parte de los PRESTATARIOS y de la disponibilidad global de la linea.

Para ello, cuando el importe total de disposiciones de la Linea efectuadas por el
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AT,

total de PRESTATARIOS, alcance el 80% del importe global establecido por el ICO , se
prmda'éaejécmarmmnWeodelosfondodeqmﬁbks,emdmjwﬂade
ﬂkm ATARIOS, en funcion de los importes dispuestos por cada uno de ellos.

A

CUARTA.- Disposiciones.

Desdclafechadelaﬁmwybastaelwuchukdo.maddmtePERIODODE

DISPOSICION, el PRESTATARIO podré realizar una o varias DISPOSICIONES hasta el limite

ijado en la cléusula anterior.

.lo siguiente:
a)

|
I
I
!
|
|

El ICO ofertard los fondos al PRESTATARIO a tipo fijo o vaviable, conforme a

TIPO FLIO
El ICO comunicard los martes, cada dos semanas, a las 12,00 koras, los tipos

de interés TAE mdximos a 5 y 7 afios, sin carencia 6 con 1 y 2 de carencia
respectivamente, que se aplicardn, por una parte, a los CONTRATOS
SUBSIDIARIOS que se formalicen con el BENEFICIARIO FINAL, desde dicha
comunicacion hasta el segundo tunes siguiente a las 15,00 horas y por otra, a las
DISPOSICIONES del PRESTATARIO. Esta comunicacién indicard el TIPO
MIBOR/EURIBOR a 5 6 7 afios de PARTIDA ICO, el cual, disminuido en 0,50
puntos porcentuales determinaré el TIPO DE CESION al PRESTATARIO, y este

TIPO DE CESION incrementado en el margen de hasta 0,75 puntos
porcentuales, determinard el tipo TAE mdximo del CONT. RATO SUBSIDIARIO.

La ENTIDAD DE CREDITO solicitard mediante fax hasta las 17,00
horas de dicho segundo lunes, el importe total de las operaciones formalizadas,
y exclusivamente de éstas. Esta comunicacién tiene cardcter vinculante e

irrevocable para el ICO y el PRESTATARIO.

El devengo de intereses serd por dias comerciales, base 360, con liguidaciones

3F6766653

semestrales que comenzardn a computarse desde el primer dia 15 inmediato posterior a la fecha
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de DISPOSICION. No obstante, el primer periodo de liqmt’mwn de intereses serd irregular e

igudosuperiora6mesesporlosdiasquumnscurrandes

el primer dia 1.

b)

TIPO VARIABLE

El ICO comunicard los martes, cada dos se

e la fecha de DISPOSICION hasta

. a las 12,00 horas, los tipos

de interés TAE mdximos que se aplicardn, por una parte, a los CONTRATOS

SUBSIDIARIOS que se formalicen con

comunicacion hasta el segundo lunes sigui

DISPOSICIONES del PRESTATARIO.

el BENEFICIARIO desde dicha
¢ a las 15,00 horas y por otra, a las
ta comunicacién indicard el TIPO

MIBOR/EURIBOR a 6 meses de PARTIDA ICO, el cual, disminuido en 0,50

punitos porcentuales, determinard el TIPO
TIPO DE CESION incrementado en el margen

porcentuales, determinard el tipo TAE

E CESION al PRESTATARIO, y este
de hasta 0,75 puntos
imo del CONTRATO SUBSIDIARIO.

La ENTIDAD DE CREDITO solicitard mediante fax hasta las 17 horas

de dicho segundo lunes, el importe tot
exclusivamente de
irrevocable para el ICO y el PRESTA
aplicable a las liquidaciones de intereses
que abarca desde la fecha de DISPOSIH
primer dia 15 (en adelante FECHA DE
DISPOSICION.

de las operaciones Jormalizadas, y

éstas. Esta comunicacion tiene cardcter vinculante e

ARIO. Este TIPO DE CESION serd
las DISPOSICIONES por el periodo
CION hasta 6 meses a contar desde el
REVISION) posterior a la fecha de la

E! devengo de intereses serd por dias naturales, base 365,y la liquidacion de los

mismos serd por periodos semestrales q;e comenzardn a computarse a partir del

primer dia 15 inmediato posterior ala

echa de DISPOSICION. No obstante, el

primer periodo de liquidacion de intergses serd irregular e igual o superior a 6
meses por los dias que transcurran desde la fecha de DISPOSICION hasta el

primer dia 15.

El tipo de interés aplicable a las DISPOSICIONES en semestres sucesivos serd,

MIBOR/EURIBOR a 6 meses, en base

360, convertido a base 365, alas 11,00




D

solicitadls

y que hayan sido comunicadas hasta las 17, 00 horas del lunes de la misma semana. Este
desembolso se efectuard en la cuenta que el PRESTATARIO tenga abierta en el Banco de

Esparia.

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

horas de la FECHA DE REVISION, menos el margen mencionado en el punto
b.), de esta Cléusula.

Se entiende por MIBOR, a los efectos de este Contralo de Financiacion, y para

las DISPOSICIONES y CONTRATOS SUBSIDIARIOS formalizados en Pesetas,
elripodeimer_éscneluercadobuerbmoaiodew a las 11,00 horas,

obtenido de la cotizacién reflejada en la pantalla REUTER "MBOR" o, en su
defecto, el que refleje la oferta real del mercado (mds la tarifa de corretaje del
0,025), redondeado al dieciseisavo superior. Si a la fecha de revisién no fuera
posible obtener esta cotizacién, se tomaria la del primer dia hébil siguiente.

En caso de que el tipo MIBOR dejase de publicarse, serd de aplicacion el que
presente mayor analogia con aquél.

Se entiende por EURIBOR, a los efectos de este Contrato de Financiacion, y para
las DISPOSICIONES y CONTRATOS SUBSIDIARIOS formalizados en euros,

el tipo de interés de referencia obtenido en la correspondiente pantalla REUTER
o, en su defecto, el que refleje la oferta real de mercado (més la tarifa de

corretaje del 0,025), redondeado al dieciseisavo superior. Si a la fecha de
revisidn no fuera posible obtener esta cotizacién, se tomaria la del primer dia

haébil siguiente.

El ICO dispondrd de 5 dias para realizar el desembolso de los importes
por las ENTIDADES DE CREDITO correspondiente a las operaciones formalizadas

La no disposicion por el PRESTATARIO de la totalidad de la linea de préstamo

concedida no le eximiré de su obligacion para satisfacer los tributos que se puedan originar con

moltivo de la misma.

Finalizado el PERIODO DE DISPOSICION establecido en el pdrrafo primero

de esta estipulacion CUARTA, el importe del crédito quedard fijado en la cifra efectivamente

3F6766654




dispuesta.

QUINTA.- Aplicacion de {as disposiciones

El PRESTATARIO se obliga a destinar en totalidad las cantidades recibidas
del ICO en virtud de este contrato para la financiacién de | PROYECTOS, en el plazo mdximo
de un mes, sin perjuicio de lo dispuesto en la cléusula CUARTA.

A tal fin, y antes de la aplicacién directa PROYECTO de las cantidades que
solicitaré al ICO, el PRESTATARIO examinard y aprobard de acuerdo con 51 procedimiento

interno, usas bancarios y finalidad de esta lined de érédito|el PROYECTO gue le sea presentado
por el BENEFICIARIO FINAL.

Formalizado el CONTRATO SUBSIDIARIO entre el BENEFICIARIO FINAL y
el PRESTATARIO, éste remitird al ICO, en el plazo de un mes desde la fecha de la
DISPOSICION, fotocopia de los Contratos de Préstamo 6 de Leasing formalizados y original
del Anexo I, asi como, y conjuntamente, soporte magnético cumplimentado con la estructura del

Anexo 11, en aquellos campos que correspondan a este Contrato.

SEXTA.- Tipo de interés para el BENEFICIARIO FINAL.

El tipo de interés a aplicar al BENEFICIARIO FINAL deberd ser fijo, si se
utilizan los fondos cedidos por el ICO a tipo fijo, durante el plazo establecido en el CONTRATO
SUBSIDIARIO y serd el que se obtenga de sumar al TIPO DE CESION del ICO, el margen de
intermediacion del PRESTATARIO de hasta 0,75 puntos porcentuales de interés, como maximo.

Si la DISPOSICION ha sido a tipo de interés variable, el CONTRATO SUBSIDIARIO
reflejard esta condicion y cada semestre se revisard,|de acuerdo, o al TIPO DE CESION del
ICO, al que se aplicard el margen de intermediacion|del PRESTA TARIO de hasta 0,75 puntos
porcentuales de iterés, o a los tipos de interés es ablecidos por el PRESTATARIO en los

10
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CONTRATOS SUBSIDIARIOS, en base exclusiva al MIBOR/EURIBOR a 6 meses (TAE) enla
correspondiente pantalla REUTER, mds hasta 0,25 puntos porcentuales.

El tipo resultante final serd para ambos casos - fijo o variable referenciado a

ICO - en Yérminos TAE, el de CESION del ICO mds hasta 0,75 puntos porcentuales, como

SUBSID.

El PRESTATARIO no podré percibir ningin tipo de comision por el CONTRATO
0.

de interés el P 'ATARIO.

Las cantidades dispuestas por el PRESTATARIO tanto a tipo fijo como a

variable,
PRESTA

Peselas o en Euros, - tipos ofertados por el ICO y aceptados en su caso por el
O- originardn la liquidacién y el pago de intereses con cardcter semestral y por

cada una de las DISPOSICIONES efectuadas.

OCTAVA.- Amortizacion.

Se establecen, tanto para las DISPOSICIONES del PRESTATARIO efectuadas

a tipo fijo y variable, como para los CONTRATOS SUBSIDIARIOS de éste con el
BENEFICIARIO FINAL, las dos modalidades efectuadas de amortizacion siguientes, de acuerdo
a las DISPOSICIONES confirmadas:

D 5 aiios, sin carencia é incluido 1 afio de carencia del principal.

2) 7 ajios, sin carencia & incluidos 2 afios de carencia del principal.

hubiera) aplicada al BENEFICIARIO FINAL con el de la DISPOSICION efectuada por el

En cualquier caso, deberd coincidir el plazo de amortizacion y la carencia (si la

PRESTATARIO.

Los periodos de amortizacion sefialados anteriormente, comenzardn a computarse

11
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a partir del primer dia 15, del calendario, inmediato a la fecha de DISPOSICION, por lo que
la vigencia de cada préstamo seré superior por los dias que se afiaden en el periodo irregular
inicial (de acuerdo con lo sefialado en la cldusula CUA TA).

En los dos casos la amortizacién parg el PRESTA TARIO serd semestral,
coincidiendo con las fechas de liquidacién de interés ung vez finalizado el periodo de carencia
(si la hubiera), no obstante:

A) En las operaciones a tipo fijo, la amortxién serd de tipo francés, es decir, que
finalizado el periodo de carencia (sila

incluyendo amortizacién mds intereses.

iera), los pagos serdn de igual cuantia

B)  Enlas operaciones a tipo variable, la amortizacion serd lineal en cuotas de

amortizacién constanles.

En ambos casos, el importe sobre |el cual se establecerd el cuadro de
amortizacién serd por cada una de las DISPOSICIONES efectuados.

En los CONTRATOS SUBSIDIARIOS, la modalidad de amortizacion, sistema
lineal 6 sistema francés, serd negociada libremente entre el BENEFICIARIO FINAL y el
PRESTATARIO, con independencia del sistema aplicado por el ICO @ las DISPOSICIONES del
PRESTATARIO, respetando, en todo €aso, el tipo TAL maximo del CONTRATO SUBSIDIARIO.
La periodicidad de pagos serd objeto de negociacion entre las partes, respetando siempre los
plazos y la carencia (si la hubiera), pero considj

ando el tipo de interés méximo para el
BENEFICIARIO FINAL sefialado en la cléusula SEXTA.

NOVENA.- Mora

En caso de retraso en el pago de alguna de las sumas debidas en virtud del

presente contrato, el PRESTATARIO incurrird dt pleno derecho en mora sin necesidad de
requerimiento previo y vendrd obligado a pagar 5

bre la suma vencida en las disposiciones a

tipo variable el tipo de interés del MIBOR/EURIBOR a 90 dias mds 4% anual, y en las

12
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dimaomat@oﬁ]oeltmode interés pactado més 4% anual, en las mismas condiciones de
ny pago establecidas en la cldusula SEPTIMA, que sustituird al interés establecido

dusula.

El MIBOR/EURIBOR tomado como referencia serd el del dia de vencimiento no
. Los intereses vencidos y no satisfechos, se capitalizardn como aumento de capital

pdrrd' anterior.

Los intereses se devengardn por dias naturales sobre la base de un afio de 365

QECIA_!A.— Imputacién de los pagos.

Todos los pagos que efectiie el PRESTATARIO se aplicardn ala cancelacion de
ligaciones pecuniarias para con el ICO dimanantes de este contrato por el siguiente
ordent subvenciones, costas, gastos y suplidos, comisiones (si estos conceplos se hubiesen
genel l 0), intereses de demora, intereses ordinarios, principal. Dentro de cada grupo, la
imputacion se hard por orden de antigiledad en el vencimiento de los respéctivos débitos.

i

DECIMOPRIMERA.- Reembolso normal.

El PRESTATARIO reembolsard el principal del préstamo conforme al cuadro
de amortizacion de cada una de las DISPOSICIONES, segin se determina en la cldusula

OCTAVA.

DECIMOSEGUNDA.- Reembolso anticipado facultativo.

El PRESTATARIO tiene la facultad de proceder al reembolso anticipado de la
totalidad o parte del préstamo, mediante una notificacion dirigida al ICO con un preaviso

minimo de 15 dias hdbiles, antes de la fecha de reembolso escogida por el PRESTATARIO para

el mismo.

3F6766656



Para las DISPOSICIONES a tipo fijo, el P}
el 1% del capital pendiente de amortizar, en el caso de
cantidad anticipada, en el caso de cancelacion parcial.

El reembolso anticipado de las disposicio

mds que en las fechas de pago semestrales previstas en
JCO con una antelacion minima de 15 dias antes de la fe

por el PRESTATARIO.

Y ESTATARIO deberd pagar al ICO
cancelacion total, o el 1% de la

a tipo fijo, no podra tener lugar

contrato. Deberd ser notificado al
de reembolso fijada para el mismo

En el caso de DISPOSICIONES a tipo variable el reembolso anticipado de la
el periodo restante hasta la fecha de

efectuados en las fechas de revisién

DISPOSICION tendré una penalizacién del 1% anual por
revision del tipo de interés més proximo. Los reembolsos

de tipo de interés no tendrdn penalizacion.

Las penalizaciones por reembolso anticipado no se aplicardn en las

DISPOSICIONES a tipo variable si se produce el reemh
a la fecha de revision, siempre que se demuestre fehacié

por el BENEFICIARIO FINAL.

Los importes objeto de reembolso anticipado
al ICO.

olso en los 7 dias hdbiles posteriores

ntemente la renuncia a la renovacion

DECIMOTERCERA.- Reembolso anticipado obligatorio.

serdn exigibles desde la fecha notificada

Si a los tres meses de cada DISPOSICION en los términos de este Contrato, no

se hubiera comunicado totalmente la aplicacién de lo
reembolsard al finalizar dicho plazo el importe, 1o}

CONTRATOS SUBSIDIARIOS.

Asimismo,  deberdn reembolsarse

14

obligatoriamentie,

los

5 fondos dispuestos, €l PRESTATARIO,

al o parcial dispuesto y no afecto a

importes

e L s

A B e e dmg  _den  de
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mespomﬁedesaopemciomsenlasqueseluyodm%mqnmuowmwmecumda
de la situacién de fallido.

Igualmente, deberd procederse al reembolso de los importes correspondientes a
operaciones formalizadas con el BENEFICIARIO FINAL, vencidas o reembolsadas antes de los
establecidas en la cléusula OCTAVA.

Al PRESTATARIO, de no cumplirse las condiciones pactadas, y en el importe
¢ a las aplicaciones (CONTRATOS SUBSIDIARIOS) afectadas, le serd aplicable
el TIPQ DE PARTIDA ICO sin bonificacién, cobrando el ICO al PRESTATARIO 0,50 puntos
es desde la fecha de la DISPOSICION hasta la fecha de reembolso o de la

ién del incumplimiento.

En el momento de proceder al reembolso de los fondos, conforme a lo
especificado en los pérrafos precedentes, se abonaré una penalizacién igual al 1% para las
DISPASICIONES a tipo fijo , y del 1% anual paralas DISPOSICIONES a tipo variable, segiin
se refltia en la cléusula DECIMOSEGUNDA, asi como al reintegro del margen correspondiente
os porcentuales de cesion de fondos, desde la fecha de DISPOSICION hasta la fecha
izacién anticipada, excepto en el caso de quebranto (pdrrafo segundo).

a0
de la

DECIMOCUARTA.- Dispesiciones comunés a los reembolsos.

Tanto los reembolsos anticipados facultativos, como los obligatorios, se

imputarén proporcionalmente sobre cada uno de los vencimientos de las amortizaciones

pendientes.

La penalizacion por amortizacién anticipada, podrd ser repercutida al

BENEFICIARIO FINAL en los CONTRA TOS SUBSIDIARIOS. Esta penalizacionno se aplicard,

en el supuesto de que la amortizacion anticipada se origine como consecuencia de la concesion

de subvenciones destinadas a la amortizacién anticipada del principal del préstamo.
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DECIM INTA.~ ar a de

El pago o reintegro por el PRESTATARI:

razén de este Contrato de Financiacién, deberd hacerse gn el dia del respectivo ve
en dias habiles a efectos laborales en el sector

en la cuenta o cuentas que el ICO le indique,
bancario de Madrid, sin necesidad de previo aviso o re

la fecha de vencimiento conste predeterminada en virtud de lo estipulado

o y dias hdbi

de las cantidades que adeude por
ncimiento,

rimiento por parte del ICO cuando

en este contralo.

En el supuesto de que la fecha de vencimiento de cualquier pago coincida con

dia inhdbil para el referido sector bancario se consider:
el vencimiento se produce al siguiente dia habil. Se co
efectos los sdbados.

Los plazos sefialados por meses o por
cuando en el mes del vencimiento no hubiere dia equival

que el plazo expira el iltimo del mes.

4, a los solos efectos del pago, que
wsiderordn dias inhdbiles a todos los

Tox se computardn de fecha a Jecha;

nte al inicial del computo se entenderd

DECIMOSEXTA.- Cdlculo de los pagos relativos a fracciones de afio.

Los importes debidos a titulo de interes
CUARTA), comisiones, penalizaciones y ofras sumas, 4
en virtud del presente contrato, y que correspondan a f

la base de un afio de trescientos sesenta y cinco dias )

DECIMOSEPTIMA.— Compromisos

es (ajenos a los previstos en la cléusula
ve el PRESTATARIO deba abonar al ICO
Cacciones de afio, serdn calculados sobre

y por el nimero de dias naturales.

articulares.

El PRESTATARIO wtilizara el impoi
financiacion de los PROYECTOS aprobados, d
SUBSIDIARIOS de acuerdo con las caracieristicas |
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e del préstamo exclusivamente para la
biendo formalizarse los CONT. RATOS

inancieras establecidas en este contrato.
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“TIMBR
DEL. ESTADO

El PRESTATARIO incluird en los CONTRATOS SUBSIDIARIOS con el
BENEF; FINAL, como parte integrante del mismo, el Anexo I y las cléusulas

siguientes:

Este contrato de préstamo se formaliza al amparo del CONTRATO DE
FINANCIACION suscrito entre €l ICO y el Banco/Caja, con la finalidad de
financiar proyectos de inversidn en Activas Nuevos Productivos para la pequeiia

y mediana empresa.

El Banco/Caja concede este préstamo para la financiacién del proyecto de
inversién cuyo importe es ....... de pesetas/ewo.f. El importe financiado con

Jondos ICO, en pesetas o en euros, no podré ser superior al 70% del proyecto de
inversion.

2) El prestatario (BENEFICIARIO FINAL) asegura no haber recibido  financiacién,

incluido el importe objeto de este contrato, de la Linea PYMES 99 de ICO por

importe superior a 250 millones de peselas (o su contravalor en euros), en uno
0 en el conjunto de préstamos formalizados de la citada Linea.
\}3) En caso contrario, se procederd a la devolucién del importe financiado por

encima del limite establecido de 250 millones de pesetas (0 su contravalor en
euros) por BENEFICIARIO FINAL, aplicdndose las penalizaciones por

incumplimiento de condiciones, establecidas en este Contrato de Financiacion.

En todo caso, el BENEFICIARIO FINAL se compromete a que el importe total
de ayudas de “minimis” no supere el limite de | 00.000 euros durante un periodo
de tres aios, conforme a lo especificado en la Comunicacién de la Comision

96/C 68/06, de 06.03.96, que se especifica en el Considerando V).

4) El prestatario (BENEFICIARIO F INAL) se compromete a aporiar al Banco/Caja,
los documentos justificativos de la inversion realizada, en los que se acredite

no haberse iniciado el proceso de ejecucion de la inversion con anterioridad a

17




6mesesaoomwdcsdelafechadeﬁrmdellcomratodepréstamoylasfacturas
o cualquier olro documento acreditativo dg pago, en los que conste que las
[wontardesde la fecha de firma del

fechas de pago no sean anteriores a 3 meses
contrato de préstamo.

3) Penalizacién por amortizacion anticipada:

a) En los préstamos a tipo fijo, el prestatario (BENEFICIARIO FINAL)
podré reembolsar anticipadamentg la totalidad o parte del préstamo,
debiendo satisfacer al Banco/Caja en concepto de penalizacién por
amortizacién anticipada un mdximo del 1% sobre los importes
reembolsados por anticipado.

El reembolso anticipado de las disposiciones tipo fijo, no podrd tener
lugar mds que en las fechas de pago coincidentes con el periodo
semestral de intereses en curso. Debera ser notificado, con antelacion
suficiente, para ser conocido por el ICO 15 dias antes de la fecha de
reembolso fijada.
b En los préstamos a tipo variable, ¢l prestatario (BENEFICIARIO F. INAL)
podrd reembolsar anticipadamente la totalidad o parte del préstamo,

debiendo satisfacer al Banco/Cgja, en concepto de penalizacion por
amortizacién anticipada, un 1% pnual sobre los importes reembolsados
por anticipado por todos los dias que falten hasta el término del periodo
semestral de intereses en curso.|Si la amortizacién anticipada coincide

con la fecha de revision del tipo, no habré penalizacion alguna.

6 De no cumplirse la finalidad y condiciones de la financiacion concedida, el
Banco/Caja dard por vencido el presente contrato de préstamo con fondos ICO
segtn las condiciones del Contrato de Colaboracion firmado entre ICO y el
Banco/Caja. El Banco/Caja se reserva la facultad de continuar con la operacidn
de préstamo aplicéndose condiciones y fondos de mercado. Igualmente se
cancelaré parcialmente este préstamo en la parte de financiacion que exceda del

70% de la inversion real e ectuada, reduccion que se roducird también si el
q p
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excesoescomcwmiadeﬁmmhddndqzlimdaaumésdeommwad/es
en los CONTRATOS SUBSIDIARIOS mds recientes. En ambos casos, si este
préstamo (CONTRATO SUBSIDIARIO) hubiera sido objeto de subvencion de
intereses, se procederd a reintegrar el importe de la subvencion recibida.

q 7)  Sieste préstamo (CONTRATO SUBSIDIARIO) fuera objeto de subvencion de
intereses, con la condicién de su aplicacién a amortizacién anticipada del
principal del préstamo (CONTRATO SUBSIDIARIO), no se aplicard la
' penalidad por amortizacién anticipada.

Si el prestatario (BENEFICIARIO FINAL) procediera a amortizar
anticipadamente el préstamo (CONTRATO SUBSIDIARIO), totdl o parcialmente,
de forma voluntaria, deberd devolver la/s subvencién/es de intereses recibidas
correspondientes al penodo de préstamo restante hasta el vencimiento.

Si la amortizacion anticipada se produce por incumplimiento de la finalidad del
préstamo, el prestatario (BENEFICIARIO FINAL), deberd devolver la/s
subvencién/es de intereses recibida en su totalidad.

DECIMOCTAVA.- Garantias.

El PRESTATARIO responde del integro cumplimiento de todas las obligaciones
asumidas en virtud del presente contrato con todos sus bienes presentes y futuros conforme al

articulo 1.911 del Cédigo Civil.

DECIMONOVENA.- Cargas fiscales y gastos.

Las partes soportardn las cargas fiscales y gastos exigibles en relacién con la
conclusion y ejecucion del presente coniralo y de todos los actos relativos al mismo de acuerdo

con la Ley, salvo pacto en contrario de las partes.
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Los pagos de principal, intereses y oiras 3
icién ni deduccién de ninguna clase

presente Contrato de Financiacién, se efectuardn sin rete

y netos de todo impuesto o lasa, de acuerdo con la legisl

VIG@ IMA.- Derechos no renuncigbles.

El ICO podrd invocar en todo momento

previstos en el presente conirato, 0 cualgquier otro derz:lo

espariola le conceda, sin que el no ejercicio de sus dere

Lumas debidas al ICO en virtud del

jon vigente.

todos los supuestos de exigibilidad
o facultad que éste o la legislacion
s implique una renuncia por su parte.

VIGESIM OPMERA.-Indegendencia de las operaciones.

Las DISPOSICIONES del PRESTATARIQ que son objeto de este contraio, serdn

independientes respecto al ICO de las operaciones de |

se formalicen con el BENEFICIARIO FINAL, sin que
izado entre el ICO y el PREST. "ATARIO.

CONTRATO SUBSIDIARIO afecte al contrato Jformal

os CONTRATOS SUBSIDIARIOS que

el desarrollo de las obligaciones del

Los CONTRATOS SUBSIDIARIOS podrdn ser formalizados también por las

Entidades Financieras del Grupo del PRESTATARIO, n

y sus efectos se mantendrén exclusivamente entre el 1(

o obstante las relaciones contractuales

'0 y el PRESTATARIO.

VIGESIMOSEGUNDA.-Régimen jurldico del contrato.

Todas las cuestiones que se susciten
y validez, se regiran integramente por el

presente coniralo, asi como su formacion

ordenamiento juridico espariol.

Las partes de mufuo acuerdo renuncia

a arbitraje toda controversia, cuestion o incidencia g1

20

ntre las partes contratantes a tenor del

n expresamente al fuero judicial y someten

e entre ellas pueda surgir en relacién con
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PN
TIMBRE:
DEL ESTADO

este contralo.

Dicho arbitraje serd de derecho y su administracion se encomienda a la Corte
'y Mercantil de Arbitraje (CIMA) cuya sede social se encuenira en la calle Hermosilla, n°

88 28001 Madrid.

Ewmcbnimtoyladedsidndelasawsdmm@mimmbbﬁuam&bitm
sinico, que designado de entre los miembros de la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje por

su 7 de acuerdo con los estatutos de la misma.

VIGESIMOTERCERA.- Direcciones.

Las notificaciones y comunicaciones que hubieren de ser cursadas por una

en relacién con el presente contrato, se remitirdn, bajo pena de nulidad, a las

parteala
siguientes direcciones:

1 Instituto de Crédito Oficial:

ireccién de Politica Econdmicay Mediacién

Madrid.
ONO: 91/592.16.00

TELEFONO: ............
FAX: o,

Cualguier modificacion de las antedichas direcciones no serd vdlida hasta tanto

21
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no hubiere sido comunicada a la otra parte contratante y recibida por ésta de forma fehaciente.

GESIMOCUARTA.- Forma de notificaciones

Las notificaciones y comunicaciones para las que estdn previstos plazos en el

presente contrato, 0 que ellas mismas fijen plazos a su desti tario, se efectuardn bien en propia
mano o mediante carta certificada o por telegrama, con aguse de recibo, o por cualquier otro
medio de transmisién, particularmente fax, que permita copocer con seguridad la recepcion de
la notificacién por el destinatario. Para el cdlculo de los plazos, dard fe la Jecha de la estampilla
de correos o cualquier otra mencion que figure en el acuse de recibo y acredite la fecha de la
entrega del envio al destinatario.

VIGESIMOQUINTA.- Expositivos y Anexos.

Forman parte integrante del presente contrato la parte expositiva 0
considerandos y los Anexos I'y Il.

Asi lo convienen y firman las partes en dos originales y a un solo efecto.

Cada pdgina de cada uno de los ejemplares de estos documentos ha sido

convenientemente visada por D. .......ccowusrcersiees: | Mediacién del 1CO, y por D. .cocevvveee

INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

22
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1
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] Tiempo previcss ejecucion |
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il

]

]

Suges inversidn r J Plazo de amortizacidn (mesas) [
{ | pagessiane i }
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Tetulizacién de Activos, SGFT, SA

INFORME| EMITIOO POR Titulizacién de Activos S.A.,, §.G.F.T SOBRE LA
CEDIBLE

ENTIDADES CEDENTES: BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.
BANCO DE ANDALUCIA, S.A.
BANCO DE CASTILLA, SA.
BANCO DE CREDITO BALEAR, S.A.
BANCO DE GALICIA, S.A.

BANCO DE VASCONIA, S.A.

BANCO DE SABADELL, S.A.
BANSABADELL LEASING, EF.C, S.A.

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

BANCO GUIPUZCOANO, S.A.

CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE
BURGOS

MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS
DE RONDA, CADIZ, ALMERIA MALAGA Y
ANTEQUERA (UNICAJA)

El presente informe sobre los activos que serdn cedidos al Fondo se elabora por
Titulizacidn de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A,, inscrita
enel jente Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con ¢ 3, a los efectos del articulo 5.1.c) del Real Decreto 926/98 de 14
de mayo, el que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las
# gestoras de fondos de titulizacion.

1. Los acti S del Fondo.

Los activos susceptibles de ser cedidos se han agrupado en la denominada
“Cartera Cedible”, compuesta por 7.451 derechos de crédito resultantes de
operaciones de financiacion a pequefias y medianas empresas, encuadradas en
el "Contrato de Financiacion Linea Pymes" suscrito entre el Instituto de Crédito
Oficial y las entidades ahora cedentes de los derechos de crédito en cada uno de
fos anos en los que se concedieron las correspondientes financiaciones. Los
datos de la citada Cartera Cedible son de fecha 31.12.99.

Los cedentes han expedido certificados en el que se recogen los datos de
identificacion, y caracteristicas legales y financieras de todos y cada uno de los

Iratris 0l Regrairo orcantd de Madid, Tomo 4280, Libn, Fobo 183, Sectuin 8, hapa M-7 1006, sienpoidn 50, Velhrawss, 41 001 Maand CIF | A-BOY52750
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A

citados Derechos de Crédito de la Cartera Cedible, mse han incorporado al
emedientedeveriﬁcadéncamdomentosauecﬁtaﬁ de la operacion.

Lnsdaremosdecréditoquesemporarénalfondo de titulizacidn de aclivos
debenconsidetmedenauraiezahomogéneaenwamqueﬁenenunoﬁgen
comn (la linea de financiacién del ICO Linea Pymes), sujetos a idéntico
pmoe(imiemOyoontro!porpanedeéste;vandesthada a pequefias y medianas

con criterios de seleccion unicos determina por el ICO;, tienen unas
caracteristicas financieras comunes (plazos, tipos interés, sistemas de
fiquidacion...) determinadas por el ICO; pueden consi en todos los casos
mdmd’mdeaédﬂo;ynoafeclaala de sus caracteristicas
ﬁa\derasmnetuogeneidadenlamstrwnemaiizad de las garartias que
respaldan e! comespondiente derecho de crédito.

Titulizacion de Activos, SGFT, SA

2. Control de la Informacién referente a los Derechos de Crédito y
deteccién de inconsistencias

4° {a informacion sobre las caracteristicas financieras de los Derechos de
recogidas en el Certificado expedido por las entidades ¢edentes

2 1a informacién complementaria sobre tos Derechos de Crédito remitida por
cada una de las entidades cedentes a la Sociedad Gestora y

3¢ {a informacién que las entidades cedentes deberan remitir a la Sociedad
Gestora con cardcter mensual sobre la liquidacion de cada una de las
operaciones de crédito cedidas, en cumplimiento| de sus obligaciones de
informacion para el correcto desarollo de los procesos de liquidacion del Fondo:

en su caso, las inconsistencias que pudieran existir|en los datos de la cartera
cedida, relativas a saldos vivos, tipos de interés aplicables, vencimientos finales y

cifras de impagados, procediendo a exigir a la correspondiente entidad cedente la
subsanacion del error.

permiten a la Sociedad Gestora manifestar que estaj en disposicion de detectar,

En este sentido, de acuerdo con lo establecido en ta Escritura de Constitucion del
Fondo, los cedentes asumen responsabilidad plena|sobre la inexactitud de sus
declaraciones sobre los Derechos de Crédito, comprometiéndose en su caso a la
sustitucion de los comespondientes Derechos de Crédito.

4. Informe del ICO relativo a las operaciones objeto de cesién.

De acuerdo con el Informe emitido por el Institutol de Crédito Oficial sobre la
relacion de operaciones de financiacion que integran ia Cartera Cedible facilitada
por la Sociedad Gestora, l0s Derechos de Crédito que la componen pertenecen a
los Contratos de Financiacién Linea Pymes de los dorrespondientes afios. Dicho
informe se adjunta como Anexo a este informe.

Inncia 4 o Hegrateo M satd e Mageid, Tomn aZR0, L dwo, Fokn 103, Sacredn B, hoja M:T1068, inscrpcdn 57 Veldrquez, 41 26001 Madnd CIF: AB0352750
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Titukzacién de Activos, SGFT, SA

Las bperaciones de financiacion de la Cartera Cedible, por estar encuadrados en
tos Gontratos de Financiacién Linea Pymes, estén sujetos a procedimientos de
nl por parte del instituto de Crédito Oficial, segin se describe en el Anexo a
este informe.

4. Vprificacién del cumplimiento de los requisitos legales aplicables a la
ransmision de los Derechos de Crédito de la “Cartera Cedible”
garantizados mediante hipoteca inmobiliaria.

£n retacion con estos 152 Derechos de Crédito de la Cartera Cedible, inlegrados
por ¢l mismo nimero de préstamos hipotecarios que serén transmitidos al Fondo

aciarde la emision de Paricipaciones Hipotecarias que serdn suscritas por el
Fondo, ta Sociedad Gestora ha verificado:

1° La efectiva inscripcion de la hipoteca en el comespondiente Registro de la
Propiedad de todos y cada uno de ellos, mediante Nota Simple Informativa, o
dogumento equivalente, emitidos por el correspondiente Registro de la Propiedad
de pada una de las fincas gravadas.

2° El tipo de inmueble hipotecado en garantia del préstamo, de acuerdo con lo
que se deduce de fa descripcion registral del mismo en la citada Nota Simple
Infprmativa, y, en los casos en los que estaba disponible, de la valoracidn pericial

3° El rango registral de 1a hipoteca que se deduce de la Nota Simple Informativa
prvgtida por el correspondiente Registro de la Propiedad de cada una de las fincas
gra 20as.

olyre a base de las citadas Notas Simples, la Sociedad Gestora ha comprobado
quel los Datos Registrales incorporados en el titulo muattiple de las participaciones
hipdiecarias adquiridas por el Fondo de Titulizacion son los de las
corrgspondientes  hipotecas constituidas en garantia de las operaciones

partigipadas.
5. Morosidad e
De acuerdo con la altima informacién disponible de dicha Cartera ninguno de los

Derechos de Crédito susceptibles de ser cedidos cuenta con cuotas impagadas
con mas de 3 meses de antigiiedad.

No seran seleccionados para ser aportados al Fondo contratos de Derechos de
Crédito que cuenten con cuotas impagadas con mas de 3 meses de antigiiedad
en la fecha de desembolso de Fondo.

En el caso de que se deteclase con posterioridad a la fecha de constitucion del
Fondo que alguna operacion contaba con al menos una cuota impagada con mas

ks wn ot Hegintio Sercantd de Madnid, Yoma 4280, (dwo, Foko 163, Snordn 8, hops M-T 1008, inacrgaoion 5°. Welhzowsr 41 - 28001 Madvid CIF; A SIA52750
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constitucién det Fondo. |

. . i ST Madid ; A-B0352750
tracnta o of Regialis Mercants de WMadnd, Tormeg 4760, Litws, § ko 183, Seeian 8, hoja 1471056, poitn 5%, Veldaquar, 41 3 had

4

]
. . . + i B . P : R - B i K . . : . K .
e AR gEe. g diwe. _dcw. A i . e, i . i e . N _scmiwe .. s N . o ) AL SN WA S i A i U -0 S>3




~
o

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

e (VN 5
~TIMBRE
DEL:ESTADO

£

fnstituto de Cridito Ofical
LA ACEMOA RANOIEA DL £5%00

INFORME DEL INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

Elpteeentei\formeseefedﬁasobrelabasedelosdatosfaeitadospor

Tiulizacién de Activos, S.A. S.G.F.T., procedentes de la Caja de Ahorros de
Bugos.deU:imia.delaCajadeAhonosdelMem.delBatm

queedénadsaitasalosoomatosdeﬁnanﬁadmmlaUneaPYME.
entre el ICO y las Entidades cedentes, comespondientes a los afios
.95.96.97.98y99.quefo¢manladenominada'¢aﬂefa0edible‘yque
domponen los denominados “ficheros de operaciones correcias” siguientes:

CO-BURGO.TXT, CO-BURGO.XLS
CO-UNICAJA.TXT, CO-UNICAJAXLS
CO-CAMED.TXT, CO-CAMED.XLS
CO-GUIPU.TXT, CO-GUIPU.XLS
CO-POPUL TXT, CO-POPULXLS
CO-SABAD.TXT, CO-SABAD.XLS

\ ta fecha de los datos, 31.12.99 las operaciones de financiacion relacionadas
{a "Cartera Cedible” se encuentran amparadas por los Convenios de la

nea Pymes firmados entre, por un lado, el ICO, y por otro, cada una de las
idades cedentes.

pecto de todas y cada una de las 7.451 operaciones de financiacion citadas
qije conforman la *Cartera Cedible”,

1° \El 1CO ha recibido copia del documento contractual que soporta la

operacion de financiacion a 1a respectiva Pyme.

2° £l 1CO cuenta con constancia documental relativa a fa identificacion y

localizacion de los destinatarios de la financiacion de las operaciones de la

“Cartera Cedible".

Priro &l Pran 4 Tebelong FU ST 1600 Tedcban: 1 59217 00°
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|no 30 Losmmdosdetaﬁnmdéndetasoperado contenidas en la

caso efectuada por el 1CO.

4° Los importes, tipos de interés y los plazos iniciaiesLde cada una de las

operaciones de la "Cartera Cedible® coinciden con igs que figuran en las

pases internas del ICO.

i
;§?
i%ﬁ
i
: !
;!

§° Tipo de operacion: e\ﬁpodeoperadéndecadauna He las iotegradas en la
“Cartera Cedible” coincide con las bases intemas de{1CO.

lgualmente, a fa fecha de este informe, los Servicios de Inspeccion de la Linea
Pymes del ICO no han detectado incumplimiento alguno, © si ha sido detectado
se ha corregido debidamente, de las Condiciones de los Convenios aplicables
en cada caso,enningunadelasoperadonesdeﬁ nciacion referidas. Se
adjunta nota sobre los procedimientos de auditorid e inspeccion que el

correspondiente Servicio det ICO lleva a cabo.

Faveo drd Puada ¢ Telthono 91 S92 1600 Tlefax U/ S92 17O 2 28014 Hadid
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O DESCRIPCION DE LOS PROCEDIMIENTOS DE AUDITORIA
DE LAS OPERACIONES. DE LA LINEA PYMES DEL ICO

1. Revisibdn inicial:

141,  las Entidades Financieras avanzan al ICO, en los dias inmediatos
sigﬁeuﬂsalaformalizacibndelasoperadmesdemandadénampamdas
whmm.mmmmmmwmm
datos de los destinatarios de la financiacion.

1.#; £1 1CO verifica sobre dicho avance de datos que el tipo de interés de la
fmanciadénadsaitaalosConUatosdeFmandadénLheaPymeno
exoededeloomunicadopore!ICOcomoméximpalalosmstataﬁos

finales.

13. En el plazo de aproximadamente un mes desde ia firma de la operacidn,
las entidades cedentes remiten al ICO una copia de los documentos
oontradualesquesoportancadaunadelasopemdonesdefmandaciéna
Pymes concedidas al amparo de cada Convenio. En los ¢asos en que esta
dowmemadénnoesmiﬁdaoexistendemocasenlampdéndela
misma, el Departamento de Mediacién del ICO gestiona su obtencién de 1a

comespondiente entidad financiera.

11X Los citados documentos contractuales asi recibidos en el ICQ, por un lado
son escaneados y almacenados en soporte informético y, por olro, se
extraen de los mismos una serie de datos para su incorporacion a 1a base

ost del ICO de forma que puedan efectuarse una serie de controles.

Dichos datos extraidos son los siguientes:

- Importe de la operacion de financiacion a la Pyme
- Beneficiario de la financiacion: condicién de pequefia o
mediana empresa del mismo, NIF, CNAE, domicilio, codigo

postal
- Tipo de interés aplicado

3
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-Sistemadetipodemetés:ﬁoovada&e
- Fecha del contrato de 1a operacién

Pyme

-Plazodelaopemciéndermmciadén

- Extension de la carencia de principal
- Importe de ta inversion
- Exencién de comisiones.

Los antefiores datos son sometidos a un control

incidencias”. Las operaciones que presentan diferen

exigidos en las lineas Pymes son rechazadas.

Auditoria e ing|
establecen cuatro grupo de operaciones:

. Con importe mayor a 100 m
. Conimportemenorawoi'niuo
- Operaciones morosas o fallidas

de financiacion a la

pactada

flamado “deteccién de
cias con los requisitos

peccién. A los efectos de controles posteriores, se

de pesetas

- Inspeccion por razones de subvencion.

En (a fase de inspeccidn la deteccién del incumplimiento de alguna de las

condiciones exigidas supone 1a cancelacion fo
propuesta de la inspeccion,

Las Lineas Pymes son auditadas periddicame
Auditoria del 1CO, por 1a Inspeccion General
Estado, por e! Tribunal de Cuentas asi como

informan las cuentas anuales del 1CO, que en los Gltimos

sido Coopers&l.ybrand, Price Waterhouse y Arth

21 Operaciones por importe su
todas y cada una de ellas.

22
sobre la base de una muestra para alcanzar un

con un + 4% de desviacion maxima. - - ’

Parew ded Prado 4 Whebore I 592 1600 Tokelan: 911 49217 00°

Operaciones pof importe inferior a 100 millong

osa de la operacién, a

te por los Servicios de
e la Administracion del

auditores extemos que
ejercicios han

r Andersen.

perior a 100 millones de pesetas: se revisan

hs de peselas: se fevisan

nivel de confianza del 95%

R -Fr P N A - N S I A

P

B N

el i

: j!f
4
:

5

| o iim

AR

i, _da. .

i i

.

prarg

i b
ey _ A

.

L

e




a..OQ...........

23.

24.

Faveo del Prado §
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La inspeccién supone:

Revision iniciol de la documentacién relativa a la Pyme: a titdo
emm.fm.mmmam.mmnhs
hversionesmaizadas.mptesosTc.etg...

VﬂaalaPymefmandada:seoonanyrevisanhshversiones
realimdas.oomprobadéndetasfaduasypagosdelaadqtﬁdéndela
. on, tabilizaciones, ficion de Pyme del beneficiario, nd
deuabajadores.volmnendenegodo.balance.IAE,CNAE..lmpuestode
Sociedades.

Enlasoperadonesporimpoﬂeinfeﬁora100millonesdepesetaslatarea
deiupecdénsuponelarevisiéndeladowmentadénmhﬁvaafaduas.
justificantes de pago, contabilizaciones, etc... que acreditan la comecta
aplicacién por ta Pyme de los fondos provenientes de la financiacién a la
inversion descrita en el proyecto de inversion.

Madrid, 31 de enero del 2000

Por el Instituto de Crédito Oficial

Director General de Inversiones

Trelgao 9115920600 Redetan 547590 47 00°
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ANEXO 7

c-:ctadsﬂcaseeuﬂﬂco-ﬁnandemsycﬁtedosdesdeedéndelosnuedms
de Crédito

b ympaae&eﬁpoopaadomsydeaumdomnlasmmas
h as anualmente por el ICO para las Lineas Pymes.

o] Contratos de Financiacién Lineas Pymes prevén la financiacién por el 1ICO de los
br quebsCedemesﬁnandenalasPyms,sienmqueemmlaﬁw\dadén
detmﬁudosmquisitosptevistosenloscmdeﬁmciadM.
strminadas Operaciones de Financiacion concertadas enire Pymes y Cedentes lo
sidopumhpatedepﬁndpals\.pedoralfmmdadopordlco.enm\da,
iinporte que excede al financiado por el ICO no esta sujeto a los requisitos de los
ratos de Financiacion Lineas Pymes. En cuanto al resto de las caracteristicas de
operaciones de financiacion siguen cumpliendo los requisitos previstos para las
draciones de financiacion Linea Pymes de ICO.

d Derechos de Crédito seleccionados para la operacion tienen las siguientes
acteristicas financieras:

Cuotas de amortizacion: Las cuotas de amortizacion, son fyas. Las formulas para
el célculo de las cuotas son las siguientes:

oo Kty
TR

r

j=——— w=N*d
100* 4,

+» Amortizacion lineal:

C=K=+I

3F6766667



P
=Kr1!

= Cuota { Amortizacion + intereses)
= Principal residual
= Principal nominal de la operacion
= Frecuencia de pago; ti=12 (mensual); d;=4 (trimestral),
=2 (semestral); de=1 (anual)
=  Tipode interés anual porcentual
=  Plazo en aflos

intereses: Los métodos utilizados para el célculfa de los intereses son los
siguientes: ‘

d,*100

- K*r*t
36500

_ K*r*¢,
1200

1

_ (K=-V)*r*ta.
1200

1
siendo:
t,= Dias transcurridos entre recibos

{.= Meses transcurridos entre recibos

2




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMERE
DEL ESTADO
L o

V= Valor Residual (opcidn de compra) del leasing

NMEncadavaﬁmiaﬂoelcélwbdelamﬁmd&depmapalse
realiza por diferencia.
Tipos de interés;
.Madmo:  9,19%
. Minimo: 2,21%
. Media ponderada: 3,89%
- Vida residual media ponderada: 51 meses

- Ultimo vencimiento; octubre/2006

de seleccién de la cartera

opaadmdeﬁnandadénquehanoriginadohsDered\osdeCrédnoagnpados
€l Fondo han sido seleccionadas con los siguientes criterios:

a. Concedidos por los Cedentes de acuerdo con sus procedimientos habituales;

Administrados por la misma entidad que los concedio;
. £l tipo de interés de los préstamos es fijo o variable;
d. Con periodos de liquidacion variados;
e, Con sistema de amortizacion variados;
\ En la fecha de transferencia de los préstamos, estos no tendran pagos
\ pendientes por un plazo superior a 90 dias o serdn objeto de aceleracion del
'vencimiento por razon de Fallido;

En cuanto a los Préstamos Hipotecarios a partir de los cuales se emiten las
correspondientes Participaciones Hipotecarias:

g. Que fodos los Préstamos Hipotecarios estan garantizados por hipoleca
inmobiliaria,

h. Que las hipotecas estan constituidas sobre fincas que pertenecen en pleno
dominio y en su totalidad a los hipotecantes y que retnen los requisitos exigidos

3F6766668



por el articulo 27 del Real Decreto 685/1982, no teni constancia el Cedente
de la existencia de litigios sobre la titularidad de di s fincas,

i Qmsobmameﬂosiwmeb!eshipotecadosque:wmconmsewode
daftos, en o que la suma asegurada cubre el
Wmebles.exduidosloselemeszmaseguablespanaMalem.Enaqnﬂos

. inmuebles hipotecados que no cuerten con seguro, los Cedentes se
' izardn frente al Fondo de las i
| puedan derivarse de la ausencia del mismo.

1 Los Préstamos Hipotecarios no estan afectos a emision aiguna de bonos
hipotecarios ni han sido instrumentados en otras icipaci hipotecarias;

k Los préstatnos hipotecarios han sido concedidos segln criterios de mercado.

LasebodénﬁnaldelosPréstamosserealizaréenf\mdélrdesutipodemerésyvida
residualeinddrépréstanmsoontiposdeimerésentreel2,21%yels,19%yvida

residual superior a 12 meses.
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TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 46 PARTICIPACIONES HIPOYECARIAS

AFAVORDE

El peesenic Tinulo Miiltipls sepresenca 46 Panicipaciones Hipos
moonial total de 984.929.260 pesetes (5.919.544,07 curas), ©
Banco de Sabadell, $.A.. con donvici cn Subwdcl (Barcels
MI.NFMIQGMQdede
2l Tomo 21, Folio 134, Hoja 1511, coyas camceerigticas sc dostriben
sinjo.

mmw»m.wumm OO-TDA 1,
Fondo de Tiwlizaciin de Activos, Fondo mpreseniado y adoisysndo por
Tiasdizaciin d¢ Actves, 5.A., Socicdad Gestora de Fondos dc Tinalizacidn,
con domicilio cn Madrid, Vetizquez, 41, NIF A/B0G52750 ¢ injerine en ol
ReghoMmamﬂdeMadtidaletm.Fdhlﬂ.Swmn

71.065.

Las Participacioncs Hipotecary en o prescase Tioglo Mihiple
se rigen por la 271981 de 25 de Marzo y <l Real Decrew 6851982 e 17
de Marzo.

1. Préstamos Hipotecarias Pasticipados

Las camcieristicas d¢ tos Pristamos Hipoweearios de los que phricipan las
Participaciones Hi ias das en cl p Tiado se deserib

Cads s de bas Participaciones Hiposecarias represenmdas ot € presense
Tiolo Miittple particips, a partic del 8 de Marzo d¢ 2,000, en el 100% del
principat de cade who O¢ los 46 préstans bip o cuyas isticas sc
reiaciomn en ¢l ancxo o) mismo y devenga, a partic de dicha focha, un imerds
wnmnmwpmum“mn.dm
hipotecario cn cwestién.

Las Paricipaci Hip st emiten por & mismo plamp eestante de
vencimico de los Pré Hip ios Pasticipedos y dan derecho & st
tGodar & porcitir Ia walidad de ks pagos que, en concepwo de principal
(inchuyendo smonizacia saticipada), Tecibe, & partic del $ de Marzo de 2.000,
In entidad emisora por los préstame hipatecarios sefacionados. ¢t of anexn &l
me.hmﬂahmmmhhm
ﬂmwdmmdmmmmnﬂidowh
entidad  emisora, por cualquicr D drrivade de Jos  Pek

M.mmmamemwm
de aaortizacién snticipada.

No ot o

guirka corcespondicndo a fa entidad lemisors todos
ot @ que sc dovenguen en relacibn coa tos Pré Hip i
desde esta fecha hasta of 8 de Marzo de 2,000, focha en gue 3¢ sbonard 2 la

emisora ¢ precio de las Panicipacionss Hip ias, mo do el participe
derecho alguno sobwe dichos intereses.

La exwidad practicard sobre bos pugos que correspohda cfcctuar al
participe ¢n pho de las ¥ que esiablaada b fegislacidn
vigente_

La liquidacion 3} panicipe dc las cantidades cn concepio de| principal y de
ereses, W vez recibidos por 1a emidad emi de los poad
prestarios, sc hard ¢ dia 20 de Yos meses de Abril y Ocasbre, o ¢n caso de no
set & dia hibi), ¢! amerior dia hibil. Todo ello sin perjlicio de que ia
wilidad de 1as cantidades que reciba T eridad emi de Jos Pré
Hipatecarios, tamo en concepto de principal como de intereses (excepto los
mencionados aneriormene), corresponden al participe desde |¢f momema en
que scan recibidos.

Los. pagos u por 1a entidad al paricipe sc [realizarin en la
cucnia que <l panicipe rotfique a ta cmisora por escrito.

3. Fulta de_pago del dewdor hipotecario

La entidw! emisora no asume responsabilidad alguna por c) impago de s
deudores hipotcearios ni parantiza directa o indisccumente ¢l buen fin de la
ofrracidn, ol oWigars garantias o avales abincurink en pacey de reconyr de
Eas Paticipaciones Hpuotecarias.

EMITIDAS POR BANCO DE SABADELL, S.A.
PYME ICO-TDA 1, FONDO DE TITULIZACION

ummmwm.umm,n
tinstar ‘de ta participacids ¢a 105 siminos establocides e ol Anicsto 66 del
Real Decreso 635/1952, en redacciSn dada por e Resd Decoesn 12851991,

Sin perjuitio de fo anterior, ¢l ta participacidn ieadeh accifiu ejecuiva
conra - eosidad emisora pers I efectividad de Jos venckmiemos de b witna
wwemmudwnumn
sen consecuencia de T falta de pago det deudor del peésinno hipowcario.

4 Custodia v adeninistracién

De senceds con do previsto en el articulo 61.3 del Real Decrewn 6851982 en
sedaceiin dada pot ¢ Real Decreso 12891951, I ontidad emisora comerve ba
custodia y sdministracién de los Préstamos Hipowcarios y vodrd abligads 3
yealizar CUMNOS WctoS Sean necesarios pans b cfectividad y buen fin de los
m‘ ‘m-

5. Tranmmisién de la Pasticipacito

La transmisin y sencncia d¢ das Paricipaciones Hipowecarias reproscatadas en
dmmwmmammo

P o P ser adquiridas por <] piblico oo espechtizado,

Los toulares de lat Parvicipaciones deberia notificar 2 Ia cntidad emisor las
wasferencias de fas Panicipaciones, asf corno los cambios de demicilio, a
e de fa imcripcitn de dichios datns cn cf Libro cspecisl a que se sefiere cf
ardicwlo 67 det Real Decreto 685/1952. El adquirense deberd mbiln indicar a
4 amisors un cuenea de pago.

Nirguna responsabifidad scri impusble a fa endidad que efecnie lis
wotificaciones o las pagos pondi sl que figee en e
fibros como Gitimo tieatar de ta Participacién y en ¢l domicilio de dicho tilar
que consit e aquiitos.

6. Varies

En caso de destvccibn, ssteaccidn, pirdida o extravio del prosenie Bmilo, se
estard 3 bo dispuesio en ¢l anticulo 56 del Real Decrewm 685/1982.

2 dostar de las Participaciones Hiposscarias teodrd derecho 2 solicitar de b
enidad emisorm la emisibn de nuevos Undos umimrios o miltiples
represenmtivos dc wm © varias  Participac Hip fag de fas

d Titwlo Miiltple, que le serda canjeados por ésic.

P porel p

A cfettos del prescie documenio, ~dia hibil” sigpifics wn dia (distiio de
Sibado) en que las entidades de crédito caén generalmente abicrtas & efectos
cometciales en ta Plaza de Madnid.

La cxidad emisora y & tinddar en cada de las Parvicigaci
Hbmarhsnmnemahlumﬂymumm
para cualquier cucstion que purda suscitarse en relaciin con las Participaciones
Hipowecarias.

En Madrid a 29 de Febrero de 2000

Banco de Sabadell, $.A.

Firmaysio
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TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 28 PARTICTPACIONES HIPOTECARIAS
EMITIDAS POR BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.
A FAVOR DE FTPYME ICO-TDA 1, FONDO DE TITULIZACION

EmMWmnwmmmu
sominel woisl de LOIR 9076 peseas €6.124.157,54 curs), coinidas por
B Popular Equaliol, S.A., con domicilio cn Madrid, calle Velizguez, 34,
caquina & Goya, 35, NIFAWHGMHGIMMWJE
Madrid, of Tomo 137, Folio 183, Hom M-2715, cuyas camcierissicas 5¢
doscriben mis shajo.

£ presemte Thulo Makigée se emite s favor del Fondo FIPYME ICO-TDA 1,
Fondo ¢ Tiwlizacibn & Activos, Fondo mepresonado y adminisirads por
Tlipcita de Actives, SA., Socieded Gemora de Foados de Tualizacidn,
com domicilio en Mudrid, Velipguez, 41, NIF A/BO352750 ¢ imscrits em o
Regisro Morcansil de Madrid st Tomo 4.290, Folio 170, Seccida 8, Hoja M-
TLOGS.

Las Panicipackues Hipatccariss represemadas en o preseme Tiulo Makiple

%2 rigen por ka Ley 271981 de 25 de Marm y el Real Decrem 68571982 de 17
de Marzo.

1. Préstarmas Hipetecaries Particigades
umummwummmu
Parsiciy Hig P das en e | Tiwdo se describen
udmdm.

Cuin wmn de ts Panicipaciomes Hipoweoatias representadas en ¢f preseme
Tindo Miltiple parricipa, u partir del £ de Marzo de 2.000_ en el HI0% del
principal de cada wno di los 28 préstamos hipouccarias Cuyas carackripicss
welaciown €8 ¢ sncxo sl misino y devenga, 8 partic de dicha fecha, un imerés
igul al tigo de icris mominal que devengoe, en cada momento, el pristamo
Iiposccario en cucstiin,

Las Panicipaci Hip rias sz emiten por ¢l Gramo plazo restme de
m&umwhﬂmyum-n
taubar 3 porcibir Ia wolidad de Jos pagos que, en concepw de principal
wmmmamuzamum
fa cutidad emisora por los p gy dos en ¢l ancwo ol
prescane Thule Maltiple, hnﬂﬂ&hmmuﬁ-hﬂ
essiaora por dichos préstamos, as como omquicr oo pago recibido por
coided esmlsors, por cuslquier conceplo derivado de los  Présmmos
Hipotecarios, puo fos pondicmes a i de & y comnitiones
de pmoetizaciin anticipada,

omisora cf precio de tas Participach Hip 0 tenicado of parnicipe
_derecho algano sobre dichos imcreses.

La entidad emisora practicard, sobre los pagos que comvesponds efecuar al
ipe en wo de i las rescncionss, que esmblezca f legistaciin

¥ P

vigente.

hlnldmamnkmedemcamﬂﬂesenmewdemtwlyde
aereses, una vez recibidos por la entidad emisora de los corespondientes
prmnms.schaueldmZOdclosmsdeAbnlyOcnm 0 en caso de no
ser Ese dia Wibil, ef amicrior dia hibil, Todo ello sin perjuicio de que b
wnlidad de las caridades que reciba fa entidad emi de Yos Pré
llmns tadio en concepto de principal como de intcreses (excepeo los

anteri ). © ponden al panicipe desde of momento en
que sean recibidos,

Los pagos a realizar por 2 entidad emi al participe s¢ realizavin en la
cuca que ¢l participe notifique a la cmisora por escrito.

3, Fulta de pago del doudor hipotecario

La entidad emisora no asume responsabilidad alpuna por el impago de ks
deudores hipotecarios ni garantiza dircca o indircctamente ef boen fin & 1
SCFACKIN, D (OGEAT gAraMias o avales ni incurmicd on pactes de recompn &
fax Parmcipacunus Higaecacian.

La cjerwciin del présommo bipoiccatio corvespunde 2 b enidad emivors y 3
sealar de b participmcidn < Jns $rminos esbhiecilos en el Articulo 66 del
Real Decrew 685/1982, en redaccion dada por <1 Real Docresn 1289/1991.

Sin perjuicio de 10 amerior, ¢ tatar de b participacitn endré acciba cjecutiva
mhuﬂﬂmmhmehm‘ehm
wwemwuquﬁdmudmm
sen Somsecucncis Je fa falia de pago del dendor del prisamo hipowcario.

4. Custedia v dminisiracién

De acuerdn con Jo prevism e o srticulo 61.3 det Real Decrow 685/1962 en
rednceibn dada por ¢l Real Decrew 1289/1991, In cosidad emisors comserva
cusiodia y sdministracidn de los Prisaews Hipotecarios y vondrk ebligads 2
realizar cuanios aCKE SEAR jos para b efectividad y tacn fin de tos
mismos.

S. Trapsmisida de ta Participacidn

La vansmision y tenencia de tas Panicipacionss Hipotecarias representadas en
ol prosewe Thulo Mittiple esd limitada 3 inwersores instiacionales o

profesionales. no pudiendo ser adquiridas por el pablics no especializado.

Los tindares de las Pacticipaciones deberia notificsr » 1a catidad emisora las
cunsferencias d¢ tas Participacionss, asf oo Y5 cambios de domicitio, 3
efecns de b inscripcion de dichos duws en ¢f Libwo espocial a que se refiere o
artioulo 67 del Real Decrem 683/1962. El adquirente deberd tambiés indicar 3
a emisora una cucrn de pago.

Ninguna, responsabilidad scrd mputable 2 fa entidad extisors que efechic las
nonficaciones o 05 pagos 2 la persom que figure en W
¥ibeos como iliimo tmlar de Ia Participacion y en ef domicilio de dicho tmlar
que conste on aquélios,

& Varies

En casp de deswwccide, sustraccidn, pérdida o extravio del prescone timlo, s
estark a 10 dispuesio en ¢ aticulo 56 det Real Decreso 685/1982.

Bl sastar de s Particigacionss Hipowecarias wndei derecho a solicitar de b
entidd emisors b emisidn de nuevos viados wmiarios o  ildples
reprsentativos de um o varias Pard i Hig fas de s
depmmmq\nhuﬁanm

A clecws del presenic documento, “dia Bibit™ significa wn dia (distinio de
M-pmmuwmmmﬁumum
comcrciales en ln Plars de Madrid,

La emsided emisors y el tiular en cada de las Partcip
Hipowecarias se sometea expresameric 3 log Juzgados y Tribunales de Madrid
para amlquier cucstibn que pucda suscitarse en relacién con las Participationes
Hipotecanas.

En Madrid a 29 de Febrero de 2000

Banco Popular Espanol, 5.A.

Firma y sello



TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 2 PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
EMITIDAS POR BANCO DE ANDALUCIA, S.A.

mmwgmamumm TDA I,
Fonto d¢ Timlizacide de Activos, Fondo mepresennado y pov
Tadlmacion de Activos, S.A., Socicdad Gestora 4c Fondos de
con domicilio cn Madrid, Velizquez, 41, NIF AJB0ISTIH0 ¢ wecrin en ¢l
n:giwommﬂdemiddTma.zm.Foﬁnlnm R, Hops M-
T1.065.

Lat Particigaciones Sipotecarias rep das on el p Tiglo Miiltiple
umwhmmmezsummydmmmamun
de Marzo., -

1. Préstamos Hipotocarios Participsdos

Mummﬁdﬂsdehshémﬂwiosdehsmpambuhs
Panicipaciones Hipowcart das en el P ke describen
en c} anexo al nismo,

2. Caracterigticas SHisCas 6 Fg

Cada v e b Participaciones das e

Hipowcarhs rep d p
Tindo Mikiple perticipa, & partiv del 8 de Marzo de 2.000, eolel 1005 del
principel de cada wmo de 105 2 présiamos hip 05 CUYES ¢ tisticas s&

Mudmdwiumymapr&dedm&dh.nm
wdmummww.umm.dm
hipoteoariy en cuestion.

Las Participach Hip scemhcapueim&mplunremmdc

de los Pré Hig Participados y dan|derecho 2 su

deslar 2 percibis la totalidad de los pagos que, en de principal

incluyend: iracidn aatcip ‘;xm-maﬁ%ez.m.
que

memwhmwm 4 anexo &l
mmmuﬂﬁph.hwmdalmﬁum h entidad
wﬁs«am_dmm.fdmmmhmmmiuﬁmh

emtidad emisord. por cualquicr p de W5 Pré
Rmrhs.emhsmqmaaml' e d y

d¢ amortizacin anticipada.

No ob ] ¥ ird diendo a la entid i wdos

bsiuémm@euwammtda;mmmm»sﬂmm
desdemfednhsﬂd&demmdez.om.faduenqunmi:h
emisora el precio de lag Participaci Hip fas, no mniepdo ¢ participe

derecho alguno sobre dichos imereses.

La 2 dad p teard WMMwmmwﬂ
panticipe en concepto de intereses las ¥ que establezea la Jegishacit
vigente.

La figuidacion al participe de las idades en plo de principal y de
intereses, una vez fecibidos por 1a entidad emi de los cof d

P

prestatarios, se hard ¢l dia 20 de tos meses de Abal y Ocnsbre] 0 eR caso de 1o
st éste dia habil, ¢l amerior dia hbil. Todo clio sin peruicio de que la
womlidad de las cantidades que reciba la entidad emi de tos Prt

Hipotecatios, tanto en concepto de principal como de interdses (excepio fos
mencionados antery ). corresponden at panicipe desde <l momerto en
aue sean recitidos.

L pagos a vealizar por 12 entidad cmisors al panticipe se realizardn ¢n la
cuentd que ¢l participe notifique a 1a emisOra R e,

3, Falia de page del deudor hipgtecario

15 couidad enpsora no asume sesponiabitidad alura por ki impago de los
dendores hipaotecarios ni garaniza dicecta o inditeciamente ¢l buen fin de Ta
operacion, fi okapard gamamias o avales ni ncuctind en pactis de reconywa de
Les Patticipaciones Hipstecarias.

ICO-TDA 1, FONDO DE TITULIZACION

hmumwmahMMyn
m&hmﬂhmmHMmdAMnﬁdﬂ
Rexl Decrew 685/1982, en reduccion dada por ¢ Read Decrew 128971991

mmawm,amuuwmm&m
mummmhmamnmmum
wwcmw“awuummm
mmﬁ#hmemummmw.

4. Castedia v sbspinitrsetin

DeMﬁuhpwi»udumsl.deMDumnwmmm
mmwdmnmlmm.hmmmn;m

m;muuﬂmm 08 v vendrd abligada a
mmmmmmhmwymmum

PUEMOS.

5. Trongowision de ba Pasticipacidn

La wuwwimisido y waencis de fas Paricipaciones Hipotecarias representaudas ch
amtmmipkuum:mmmammo
profesionsics, 5o pudieado scr adquiridas por ol piblico ao cipeciatizade.

mmuuwmm:umwemnm
wansferencias de 125 Panticipaciouss, asi como los cambios de damicilio, 4
M&hmhdﬂum;dmwuwmmmn -]
maummww.awmmmwnmu
H emitora uRa Cucvia & Pago,

Nmuwwﬁwahmm.memm
otificaciones © los pagos correspondicaies & la persoma que figure en sus
Yibeos como Gitimo tindar de I Paricipacién y c ¢l domicitio de dicha titilar
que comsie en MUEROS.

6. Yarios

En easo de destuccibn, sstraccion, pérdida o io del tinlo, e

estar & 10 dispucsto en o articudo 56 del Real Docreto GBS/1982.

El tiwdar de las Participacioncs Hip rias eodrl derecho & solicker de la
ontidsd cmisora ta emision de mueves tiwlos unitarios o  oildiples

de uma o variss Pamicipaciones Hipotecarias de s
wmwdmmw.mhummmtém.

A cfecws del prescie documento, “dia hibil" significa wn dia {disting de
M)mmmmemmmm”mm
comerciakes en [a Plaza de Madrid.

La enidad cwvisora y ol Geudar en cada de lax Paricipach
Hipotocarias sc P 2 fos Juzgados y Tribunales de Madeid
fara cualquicr cuestion que pucda SusCilarse en tel i6n con las Participaciones
Hipotecarias.

En Madrid a 29 de Febrero de 2000

Banco de Ancalucia, S.A.

Firma y sello




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TI M BR E
DEL ESTADO
L"R\?rr

3F6766671

TITULO MULTIPLE REFRESENTATIVO DE 7 PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
EMITIDAS POR BANCO DE CASTILLA, S.A.
A FAVOR DE FTPYME ICO-TDA 1, FONDO DE TITULIZACION

€1 presemte Timdo Midktiple represeon 7 Participaciones Hipotocarias oom os
somiend satal de 139.729.478 pescias (839.791.08 ewsos). crinidas por Banco
de Cassilla, S.A., con domiclio on Salumuncs, Plaza de Ins Bandes, W0, NIF
A-INOMN63 ¢ inscrita en ¢ Regiao Mercantil de Salwmancs, J Tomo 13.
Folio 179, Hojn 189, cuyas canacteristicas 32 describen ouis shajn.

E1 pecsewne Tioule Mditiphe a¢ emiee a favor del Foado FTPYME KCO-TDA L,
Fondo de Timlipacidn d¢ Activos, Fomfo reproscndo y adoini-arado por
Twalizachn de Activas, S.A., Sociedad Gestors de Fondos de Tualizacion,
con domiciin ¢y Madvid, Velizquer, 41, NIF A/80352750 ¢ inscoia en ol
Registro Morcamil de Madrid al Town 4.280, Folio 170, Seccidn £. Hoja M-
T1.068,

Las Participeciones Hipotecarias representadas en of presenie Timke Makiple

s vigen por T Ley 21981 d¢ 25 de Mard y «f Real Decreso $85: 1962 de 17
de Marzo.

1. Préstamos Vipotecarios Participados

Las carscwerisnicas de os Pristamos Hipowcarios de fos que pomopan ks
Panticipaciones Higwecariss represeatadas en ol preseme Tk o« describen
en ¢l anewo al mismo.

Cadn wan de¢ b Pardicipacioncs Hip ki das. en <)
Tiwdo Mhiliple participa, .mmuemmuzom ud:umu
principol de cuds uno de Jos 7 préstamcs g 05 CUYAS CARK -

relacikwren ¢ o] anexo al mismo y devenga, & parir de dicha fecha. wn ienls
iguad al tpo de inicris nomimd que devengue, en cada momcne. ¢f frésano
PRECIri ch Cuestitn.

Las Participaciones Hipotccarias s¢ emiten por ¢ mismo plazs restmic de
vencimicnan de los Présamos Hipotctarios Pacticipados y dan derecho 3 su
stular & percibir b walidad de los pagos que, e concepo de principal
(inchzyendo amuovtizacion anticipada), reciba, & partir del B de Marzo de 2,000,
ta enriciad eminora pov kot présmmos hipotecarios relacionados ¢n ¢l 3nexo al
preseme Tiwlo Miiliple, Ia walidad de los Intereses que recibe ha entidad
cmizora por dichos peéstmos, a5f como oualquict otro pago secibido por b
entidad emisora, por cusiquler concepo detivado de los  Prémamos
Hipowcurios, excepio Jos correspondicnits 2 inicreses de demora y comisioncs
de amonizacion anticipda,

La ejecaciin del pristuno hip sponde & ba ewidad cmisora y al
ﬂntthhlﬁmMudMﬁdﬂ
Rzl Decrom GR5/1982, en seduccilin dada par &l Resl Decren 12891991,

ﬁnm"elnl-nu dnhrdellm:dquem

sea consponrucia de I falia de pago ded dewdor del prdstamws hipotocario.

4. Castedia v sdwiinisiracién

De scoceds ¢on 1o previsw en o anicalo §1.3 del Real Decreto 685/1982 en
redaccidn dads por of Real Decreto 1209/1991, h emtidad emisors conserva fa
castodia y administiracion de ks Pristunos Hipowcarios y vendvd obligada a
KM CHMNDS 3CI0S SeaR Recessrios para la efectividad y buco fin de Jos
[

5. Trumoniside de I Participaciin

DMymuhmnmmm
el prmsente Tilo Miliph exi lumitada & Dwersores instiucionaes o
profesionales, no putiendo ser adquiridas por of piblico o especiatizado.

Los Satarcs de ks Participacionss deberin notificar 2 b entidad emisora las
mansferencias de las Parvicipaciones, asf como los cambios de domicilio, a
efecios de fa inscripcion de dichos das en ef Libwo especial a que s refiere ¢f
articulo 67 det Reat Decren 685/1962. El adquinemse dichenh amivién indicar 2
a ecndsoca una cuenia 9¢ pago.

Titwos como diimo tinstar de b Panicipaciin y en el domicilio de dicho tintar
que conste en aquilios.

6. Varias

En c250 de deptroceitn, sasmaccién, pindida o exnvie da presenie imlo, sc
estark a I dispaeno en ¢ articulo 56 det Reat Decreso 685/1962.

1 deular de Ins Participaciones Hipotwecarias sendel derccho a soliciar de fa
cidad emisors J emisiin dc nucvos dlos vniados ©  ewihiples
fepresemtativos d¢ umA © varias Panicipacioncs Hipoecarias de las

P das por ¢l p Thaiky Miitiple, que e scrin canjeadas por éste.

No o o ior, scguicin comespondiendo 2 ta entidad cmisora K05
o i que st devenguen ea relacida con fos Pre Hip i A eferans del prescrie documento, “dis hibil® significa un dia (distinio de
desde csta focha hages of B de Marzo de 2.000, fednmq-u:bundlh Sthwdo) en que las ctidades de crédito cstén gencralments abiertas a efecios
emisona ol precio de as Participaciones Hip g, W e ol partkip iales en b Phaza de Madrid.
derecho alpuno sobee dichos intereses.

umﬂmydm:uudamdehsrmmm
La entidad et practh ‘snhehsmqnmmdmﬂ Hip % a ks k &5 y Tribunales de Madcid
participe en pao de i las que establ Ia fegistacion para cuals i qnepwda mmﬁnmhshmm
vigentc Hipowcarias.
ulmndamﬁnalmnmpedclascamdadcscnoomwdemwy(k En Madnd a 29 dc Febrero de 2000

una vez recibidos por 1a entidad emi de bos corresp
saaros. s hard el dia 20 de los meses de Abril y Octulwe, o on Caso de no
w1 éste dia hibil, el anterior dia hébil. Todo cllo sin perjucio de que b
waalidad de las cantidades que reciba fa entidad e de los Peé
Hiprsecarion, o en concepto de principal como de weercses (excepio log
menisnados anleriomene), coresponden al participe desde el rwtenlo on
e wean recitichn,

Law quagers A scabizar por b entidad covisora al participe s tealyanin en b
cuents que el Rrbicipe ootifigue 2 Ja emisora por escrito.

3. Falta dde pago del deudor hipotecaria

La cmutid enusra oo asume responsabilidad alguny por b impueeo e ks
detnbaes hipeteciurion ni parantiza ditecta o indirectamente of hoen fin de 2
A HL, I OONETE garaias o avides mInouri <0 ke 3 avamagea &
Las Frartwcapuacronws Thpotecarnias,

Banco de Castilla, 5.A.

Firma y scllo




TiTULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 9 PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
EMITIDAS

A FAVOR DE FTPYME

Ewmn'l‘muw:mm9

Pansicisacionss Hi s kon un
worpinal wist de 408.671.286 pesets QA56.163,90 euros), idps por
mavm.s.n..mmum.mu iflo, 39,
NlFA—llMl7¢hmhmdhgiﬂnMeMdeNam.dT (1A

Folio I.MNA-IM.wysmmumuﬁsm.

Emmm#:ﬂlmﬁMMWWAL
mn?mm«mmwymmm
Tieudizacion de Acti .S.A..""*‘G:ﬂﬂdeﬁnﬂmdc'r a0,
con donvicilio en Madrid, Velizguez, 41, NIF AfBQ332750 ¢ inscrita en ot
R:giimMemmilchadridlled.m.Folth.Sﬁciﬁnl, ja M-
065,

Las Panici -

¥ [ k n of presente Tinslo Mitaple
suiguwhuyzﬂﬁldel.':dzmmydmm&ﬂl de 17
de Marzo.

1 Hij

Las canacwristicas de Yos Pré Hipmnﬁosdehsqnplwcipnhs_“_
Participaci Hip jus vep dss e ¢l Tindo s¢ [describen

en & ancxo 3l nismo.

2. Cpractevisticas Basicas de las Particigacionss Los smla
Cada wna d¢ las Panticipacioncs Hip das en i p

Tl Miltiple Wap«ﬁrdﬂ!kﬂmkzm en ol [HOR del
wummumomg cayas yisticas se
Mnmdmﬂu&mykmupudedmfech wn imerés

ol 2l tipo de imerés § que devengue, en cal < pré Ny
tripowcari en cucstin

BANCO DE VASCONIA, S.A.
DA 1, FONDO DE TITULIZACION

sumuhm.dmahpwmmm-
mhmmmuwummuum
wWequudeemWMm
mmuumumumumw.

4. Gustodia y ssniaistracién

D:Meunhmvimendmﬂjdelknlbum&mmm
MMWdMMlmlwl.hmmu:mh
m,m&umuwm,mmma
MMrmmmthdmymfnahs
MiSIROS.

huawﬂnymndad:hshni:i; }

Hipotscarias rep dus en
o presenie Tiudo Mibiple esd Jomiada a inversores instinwcionales o
MMmdmmmﬂﬂuprelpﬁNhumwm.

de Yas Participacs deherdn notificar a la enddad emisora T3
W«mmwmmuimmmem.a
dmahmwadmm“queehhqnunfmel
maummmxm.ammmma
12 cxnisora woa cucnta de PAEO.

thnkwmuipmecariasscmmrelmisﬂmpummde
imientn de Jos Pré Hip rios Parucipados y dan derecho a su

(wmmw).mumusummuzm.
2 i relacionados encl anexo o
mmMﬁiﬂe.hMW&mmwmhm
cmisora pof dichos pré a5 como quier OO Page ido port Ia
entidad i pot e o0 derivado de bos| Préstames
. <05, Cxoepo 105 ) . b de & ) oy
de amortizacitn anticipada.

No ot L L guird spordiend a la entidad emi wodos
tos i a5 que s¢ & Tucn &0 tacin con Sos Pré ip ¥
&sdemfuhhsud%demdelm.&mmqnseamdah
emisora el precio de las Pasticipach ip fas, no wniendp cf partics

v wﬁwmw-hmmucmm
nocificacionzs © 105 pagos ? a I persoma que figuve ea WS
tibros comw Blimo thulatd:hhrﬁcﬁncidnymddunici\hd:didn timdar
quc consie en aquélios.

6. Vaxies

En caso de & i 160, piodida o extravio del presenic thulo, ¢
mﬁahdhwemendmhdnsﬁddmmmesmm.

El tinsder de fas Panicipaci Hip ias eendrd ho a solickar de la
cvidad emisora la emision de  Twevos dmlos uniarios o waikiples
representativos  de um 0 varias  Participaci Hip
P das por el p

e Tislo Multipie, que le serin canjeados por &sie.

A cfecaos ded presente dotasmento, “dia hibil* significa un dia (distine de
SM)mquhseﬂMsdecﬁdhuméngemmhmene{ecm

derecho alguno sobre dichos imereses.

Uemﬁadmmmuhﬁ.mhsm@emwﬂaefmrﬂ
Participe €n concepo de inereses las reacionss, que esablezca 1 egislacid
vigente.

La liquidaciin al participe de las cantidades en concepio de grincipal y de
imereses, una vez recibidos por la entidad de los cofrespondi

presiatarios, se hard el dia 20 de los meses de Abwil y Octubre, 0|en caso de no
ser ésic dia hibil, ¢ anterior dia hibil. Todo cflo wn perjuicio de que la
wulidad de las cantidades que reciba la entidad cmisora de los Préstamos
Hipotecarios, @amo en concepto de principal como de intercsels (eacepto tos
mencionados amcriormeme), corresponden al participie desde gt momeD en
que sean recibidos,

Lars quegos 4 reatizar pof 14 entidad cniisora @} participe 3¢ rpalizarin en la
cuenta gue ef panticipe notifique a la EMiNNa i escrile,

3. Fahta de page del deudor hipotecurio

L3 entidsd enmisora w0 asumhe responsabilidad alguna por el [impago de ts
deudores hipruecarios B garntiza direca © indirectamente € buen fin de ta
R racon, Bl pari gacantias o avales ni CUrTina en packos(de recompa e
Ly Pasth ipaaciones Hiputecarias,

jales en la Plaza de Madrid,

La emidad emisora y o tilar en cada de las Panicip

Hip ias se Kp a los Juzgados y Trit de Maded
p:nunlquietmiénqnmmhmm ién con las Panicipacs
Hipowcarias.

En Madrid a 29 de Febrero de 2000

Barco de Vasconia, S.A.

Firma y ik




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMERE
DEL ESTADO

P il
\u, e B

TITULO MULYIPLE REPRESENTATIVO DE 31 PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
EMITIDAS POR CAJA DE AHORROS DEL
A FAVOR DE FTPYME ICO-TDA 1, FONDO DE TITULIZACION

£ prescrie Thubo Moliiple vep 31 Panmicipaiionrs Hipowcatias con wn
rominal Som) d¢ 1053 682,883 pesems (6.332.764.67 curas), emitidet por
Caja de Ahnios del Mediserriano, con domicilis en Afiame, San Fermendn,
20, NIF G-OX46562 ¢ intcrita on ef Registrs Morcail de Aficame, al Town
1358, Fulio 1, Hoje A-9358, cuyss caranierfsticas s¢ descvihen mis sbajo.

ummwsmamummmm:
Fordo de Twskizacién de Actives, Foulo roprestatat y avaimiswado por
Tindizacion de Activos, S.A., Secicdud Gesnma dc Fandos de Timlizacida,
con domicilio en Madrid, Veliegquez, 41, NIF AZBURSY750 ¢ inscrita e ¢
Regisro Mevcantl de Madrid al Tomo 4.280, Folie 170. Seccién 8, Hoja M-
1I.ﬁ5.

Las Paricigncimes Hipotecarins seprescatadss en of rescore Tinlo Miiltiple

e figen por In Ley 211981 de 25 dc Marzo y & Real Decrew GBS/1952 de 17
de Marzo.

1. Préstames Hipstecarios Participades

Lin caracisristicas ¢ los Préstamos Hipotocarkn Jdc ke que panicipan lxs

Participaciones Hipowcarias represemtadss en ol provente Titulo se describen
en el sneno ol taismo.

Cada waa de¢ bs Panicipaciones Hip das en ¢l

Tiwdo Miltiple participa, upr-rdd!dem\muk‘(m en ol 100% dol
principal de cada wao de los 31 pristarans hipowcarios cuvas cancieristicas s
retacionas on ef ancue 3l mismo y devengs, apamdedmtdu.uulb

La cjecuciin del préstamo hipowecanio corresponde 2 ln entidad enssors v o
vimiar de In gunicipaciin en los sbvminos cstablecidos ¢a el Anicudy 66 del
Real Decreto 685/1982, en vedacciin dada por ef Real Decreso 1289:1991.

Sin perjuicio de 1o amerior, o tindar de ba panicipucion teadrl acciom cjecutna
contra la emidad emisora para tx efectividad de los vencimicnos de e mismg
por princignl ¢ imereses, siemypre que &f incumplimicrio de ol ohligaciis no
sea comuccwencia de ta falta de prago del deudor ded préstano bipoccanio.

4. Custodia y sdwinistracién

De acucrdo con b0 previsio en of artictlo 64,3 del Real Decres 6851982 en
redaccidn dads por ¢ Real Decrero 128971991, fa emidad emisoea vonserva la
asndia y administraciin de ks Prigtamos Hiposecarios y vendri obligada a
scaliond COMWOL 3CI0T Sean Reccsirios pars b cfectividad v bucn fin de los
mizmot.

5. Tranamisiéa de Ia Participacts

La wransmisidn y wnencia de Ls P p Hip ius Jas cn
dmmmmw.mmumksu
profesionales, no pudiendo ser adquiridas por ¢} piblicn no expecializads

Los ditulares de fas Panicipaciones deberin auificar a 12 emdad emisorn s
wansferencias de his Panicipaciones, ssf como los cambios de dumicilio. »
efectos de I inscripcidn de dichos daws en of Libro cspecial 3 que s reficre o
ardewlo 67 dol Real Decreso 6851982, B adquwense deberd @ambicn wndicar 2
R emisora en cunnia de pago.

it 3l vigo de imevEs mominal que devengue. on cuba o} pué
Tiprerario e cucstiSn.
Las Panticipach Hig 3¢ emiten por <l misnw plazo restrae de

meumwmmyuum-n
sirlar a percibic T toifidad de Jos pagos que. en concipw de priacipal
(imchayendo smortizacida anticipada), recibs, # partir dot 8 de Marmo de 2000,
fa entidud emisora por los préstasass hipowsarios rclacionados en ¢ anezo ol
presesse Tiaslo Midhiple, b wialidad de los ioarrcses que reciba bn enxidad
emisora por dichos pré asd como cuniquicr oo pago recibido por ka
emicad  eotisora, por cnbgmcr concepw devivado de o5 Prismamos
Hipowecarios, encepin los commespondicnies & imcreses de demon y Comisionss
ssticipada.

de amortizacite

No obsarwe Yo anerior, mﬁmmmahmdadummm

hos & que sc d ibn con ks Pré Hig
Mmﬁdﬂhﬂdl&lﬁﬂnﬁzm ledlleuqus:aln-tilh
emisorn cf precio d¢ bas Participacionss Hig s, w0 eniendo o p
derecho alguno sobwe dichas inereses.

La entidad cmi practicari, sobre los pagos que corresponda efecnar al
panicipe en e de & -] i que esablezcs b kegistaci

vigense.

Wn al participe de las cantdad enmmqmd:lxmcmlyd:
e vez recibidos por fa emidad ems de % C

prestatarios, s¢ hard ¢l dia 20 de los meses de Abril y Ocnubee, 0 en caso de no
ser éste dia hibil, & anterior dia hibil. Todo ello sin perjsicio de que b
tolidad de las canidades que reciba la entidad emi de hs Pre
anolecmm nmo en oonccpw de principal comw de intercics (excepio los
den al participe desde <) mwnxnio cp

K anteri

que scan fecitudos.

Las pagos a realizar por 12 entidad emizora al panicope s reslizacin en by
cuenta que ¢f participe notifique 2 13 emison P escrig

2. Fuhta de pago del deudor hipodecario

1a entided emivira ho asume resporvabilidad alpuna po el impagae de ke
deudores hipokecanios ni garantiza dirccta 0 induectimene ¢f hocn fin de la
A EAcion, mi akvgard parantion o avales ui incaenica e pactos de fecampra &
las Participaciones Higutecatias.

Ningura responsabilidad serd imputable & I entidad emisora que efecaic s
wotificacioues o o5 pagas comrespondiemes a b persoma que fgure en sus
Fibros como @timo tiular de ta Pasticipacitm y en <f domicitio de dicho titular

que consic on squélios,

6. Narfes

En caso de destruccion, im, piodida o io del p timle,
mﬁlbmmdm.ﬁd&lmm&mm

Emhh?mmmﬂbmwuﬁd«m:wumnku
entidad emisors b cmisin do dalos [] i
feprescatntivos de ura ©  varias Hipotecanas de lus

Y das por ol p Tinddo Miildiple, que Je serin canjeados por éxie,

A efe del p d *dia hib¥~ significa un dia (distinio de
M)uuumemmmmumamcm
comerciales en ly Plars de Madid,

La emidad eisova y of tiular on cada momento de las Panicipaciones
Hip s 5 p a los Juzgados y Tribunales de Madrid
pera cualqu ibn que pueda sscl €n relacion con ks Parucipaciones
Hi d

En Madrid a 29 de Febrero de 2000

Caja de Ahorros del Mediterméneo

Firma y sclio

3F6766672



1iTULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 19 PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
EMITIDAS POR BANCO GUIPUZCOANO, S.A.
A FAVOR DE FTPYME ICO-TDA 1, FONDO DE TITULIZACION

El preserc Taulo Mikiple rep 19 Participaciones Hig a5 con un
pominal wul de 753.457.170 pesems (4.528.368.79 curns). emitidas por
Bnwo Guipuzeoana, S.A., con domicilio en San Sebastidn, Avda. Liberad,
21, NIE A-200(0733 « inscrieo en ¢ Registo M il de Cuipizeoa, at
Torme 1.138, Folio 79, Roja 55-2.861. cuyss caracweristicas se describen mis
awjo.

Emmuwmm-ﬁmummsmlmm.
Fonto de Tiulizacion d¢ Activos, Fuado representado y sdministrhdo por
Taslizacion de Activas, S.A.. Sociedad Gestora de Fondos de Tiulizacion,
con domicilio €a Madrid, Velizquez, 41, NIF A/20352750 ¢ inscrim en el
Regisiro Mercantil de Madrid al Tomo 4.280, Folio 170, Seccidn 8, Hoja M-
71,065,

L Participaciones Hipoteearias rep fa8 ¢n ¢l p Tinlo| Miditiple
u@nporhlq:llﬂlde”deﬂumydmmmeﬁnmd:ﬂ
¢ Marzo.

1. Préstames Hipotecarios Participados

Las isicas de los Pré Hipowecarios de los que participan Jas
Pamcipaciones Hip i n dus en el P Tiwto se |describen
en of ancxo al misi

Cada ura ¢ Las Pamicipaciones Hiposecarias eep das en & ¥

Timdo Mikiphe m,-muaemmuz.«n.mdlmu
prheipnlduahumdeknﬂprésumhimﬁosmyucam:ﬁsﬁmu
ldﬂkmenelmalmisnuym.apﬂidndkhmm.minl&

u«mmmmwm:u«mm”:
wslar de b paricipacion on ks virml hiccidas en <l Ariculo 66 del
MDmWIW.wMdeMD«mIWI”L

smmhahmu.am«hmwhmmm
mhmﬂﬂ:mhﬁvﬂkmm&hm
por princigd ¢ intorescs. siempre que
mmuhﬁm«mumumw.

4. Cugtodia v adminisiracién

Deuuerdomhkawmdaﬂhuhﬂdddmm&ﬂlmm
vedaccitn dada por ¢t Real Decrcto 1789/1991, ka entidad emisora conserva B
mhymmummumhsymm.
vealiZar CuBmMOs ACtDs SR 06 para I efectividad ¥ bucn fin de los
RUSANS.

$. Transiuiskén de b Particigecién

L2 eransmisiin y ia d¢ tas Participaciones Hip ias representadas en
ol preserme Tilo Mokiple emd liminda a wwersores instincicnales o
festonatcs. o pudisndo ser adquiridas por ¢ plblico a0 especilizado.

Las diet de Jas Participacs deberin notificar 3 B ensidad cmisora las
- ias de las Paricip iones, asi como los cambios de domicilin, 2

cfemsdchiuﬂmﬁndedichsdmsmdﬂmmulwumﬁenel
anticulo 67 ded Real Decrem 635/1982, £ adquirente deberd mmbidn indicar 3
Lt eonisora uha cuenia de gago,

w p hifitad serd impuable &l entidad cmisora que efectic las
notificacioncs o 105 pagos ponds alap que figure oR Sus

Jibrus como dltimo tinsar de la Participacién y ¢n ¢ domicilio de dicho ttwlar

gt ol tipo de imoris inat que dovengue, cn cada dp Ni

Ripotecaric £n Cucstitn.

Lus Purivipac Hip ias se emitcn por ef mismo plazo de que consic en aquélios.
rm de bos Pré Hip ios Participados y dan deyecho & su

anmﬁhmﬂiﬁdﬁmmw.ummwiﬁm
(hchywdoam&uﬁéﬁnﬁc'wda).mh.apnﬁrdd&dcmmodezw.
#a emidad cmisora por los pré hipotecarios retacionados ea Ei anexo al
memm.umua«mwumhhm
emisora por dichos préstamos, asi como Gualquicr oiro pago ibido por la
entidad  emi por po derivado de Vs | Préstamos
Hiposeearios, excepo los correspondicntes 3 & de & y| comisi

de amontizacion anticipda.

No ob ko guirh conuspmﬂiﬂdoahemidaddﬁmnm
tos ¥ que s¢ devenguen o relacion con los Pré Hipotecarios
dﬁde:mfeduhﬂd&de"amdelﬂﬂ.ﬁdleﬂqmsembmnﬂuh
emisona ¢l precio de las Participaciones Hip rias, no eniendg el partici

6. Varios

En caso de d 0 30, péndida o fo del p teuto, »

m-hmmdmms&mwmmmx

El tmstar de bas Participaci Hip jas tended derecho a soliciar de la
idad i I in Oc nuevos Umlos unitarios o eibtiples

represcsativos de wna o varias Participaciones Hipowecarias de  las

p das por el p Tisslo Miltiphe, que lc serin canjeados por ésie.

A efertns ded presente documento, “dia hibil® significa un dia (distinto de
M)nmehsemm&smcrédmmg«maﬁemsaeﬁcm

¥ L

derecho atguno sobee dichos imereses.

umﬁadmnmmhd,MMpgosqwmmpomudmal
participe en oo de i \as y que esablezea Ja legistacid
vigeme.

&

La liquidacién o] participe de las cantidades en CORCEpto de principal y de
intereses, una vez tecibidos por la entidad emisora de los corfespondicnics
previatarios, se hard ef dia 20 de los meses de Abril y Ocwbre, o £ caso de no
ser éste dia habil, el amerior dia hibil. Todo ello sin perjuicio de que la
wwlidad de las caniidades que reciba la entidad emi de tos Pré

Hipotecarios, tanto cn concepro de principal coma de inzreseg {excepo los
mencionados ameriormente), corresponden al panicipe desde el momenio en
que sean recibidos,

Los papos a realizar pos 12 entidad emisora al pavticipe se reilizacin en la
cuenta que el participe nolifique 2 1a emisora por eswrito.

3. Ealta de page del devdor hipaterario

La cntidad emiuma e asume fesponsabilidad alguma por el qmpago de los
dewhres hipaiccatios i garaiza dicecta o inditectamente el fuen fin de la
aperacion, pi otorgari garastias o avales ni incurrind o pactes Jo recannpra de
Tan Panicipaciues Hiposecaras.

iales en la Plaza de Madrid.

La emidad emisors y el viadar en cada dge las B

{ se g a los Juzgados y Tribunal dc‘Madrid
para cuakquier cuestion que pueda ansciarse en relacion con las Participaciones
Hipatecarias,

En Madrid a 29 d¢ Febrero de 2000

Banco Guipuzenano, S.A.

Firma y sello
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TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 5 PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
EMITIDAS POR CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS
A FAVOR DE FTPYME ICO-TDA 1, FONDO DE TITULIZACION

El presec Tiado Miktiple representa § Panicipacionss Hipotecarias con wh
ool toml de £7.242.857 pesetas (524.340.13 curos), cwaitidas por Caja de
Aluwras Muoicipel de Bargos, coa domicilio en Burgos, Paza Calve Soxclo,
sin, NIF G-O9000787 ¢ imscrito en of Regiciro Mescantil de Burgos. of Tomo
24, Ve 9 de la Seccidn General, Folio 1 y Hoja BU-ME, owyas
carceristicas s describen miis sbajo.

B pecsevne: Thialo Mikiple 1= exvire a favor del Fondo FTPYME WCO-TDA 1.
Fundo de Tiulizaciin de Actives, Femdo feprosentado y adminiscado por
Tuslizaciim de Activos, S.A., Sociedad Geswra de Fondos de Timlizacion,
con domicitio en Madrid, Vebizquer, 41, NIF A/80352750 e imscric en o
Reygiswe Morcamil de Madeld af Tomo 4.280, Folio 170, Seccitm 8, Hoja M-
TLOGS.

Las Panicipacionss Hip en o preseme Tinslo Mitiphe

s representadas
umwhlqﬂlﬂltlshhﬁmyammmlﬁkﬁ
e Marzo.

1. Préstames Hipatecaries Participados
hsmm&rhmsdcbsmﬂmmdehsqnwh

Panicimc Hip P das en < p Tiwlo a describen
en of aucxo al mEmo.

2. Caracterfaticas Bésicas de bas Participacione:

Cuda uma de b Paricipaci Hi fias das ow el p

Tiusho Mikiph: participa, a partir del 8 dc Marzo de 2.000, en ¢ 100% &l
principat de cada umo de las 5 pristamos RpokCMios cuyas CAHRCRTBECHS 5¢
relacionan ¢n cf ancxo al mismo y devenga, & paric de dicks fecha, wa inseés
igual ol tipo de inscris mominal que devergue, en cadd smenay, ¢ PRSI

Las Panicipaciones Hipatecarias s emiten por cf mismo plazo- westamic de
vencimicnin de los Présomos Hipoterarios Pasticipados v din dorecho 2 5
tindar 3 percibir h walidsd de s pagos que, <n concepin d¢ primcipal
(inchayendo amortizaciin aniicipads), reciba, 3 partic del 8 de Marzo de 2.000,
t entickad emitora por Jos peismos bipotecerios relacionados en of ancxo 2
prespe Thoolo Mltiple, ta wotabichd de b imteveses que recibe b cotidad
uﬁulnﬁuu&umdmmmmmﬂnnh
enidad cmisora, por  cuslquicr concepry derivado de los  Présomos
Hipowcarios, excepio los cormespondientes & i de d y conmish
de smownizaciin anicipada.

No ab: [} ¥ irin correspondicndo a b entidad emisora todos
hmuukmgmuﬁﬂlmhmw
desde esta fecha hasa of B de Marzo & 2.000, H-muum:h

emisora ¢l precio de s Participaci Hip w0 enieado o panicip
derecho alguno sobre dichos tcreses.

1a entidad emisora practicar, mumwmmﬂ
panticipe en concepo de i las que ta lepist
Yigeohe.

La liquidaciin al participe de las wladk cncmccpwd:pruwyde

mmscs.mnvcznecuhodosporh idad emi de o ¢ P
peesaacios, se hari el dia 20 de los meses de Abeit y Ocubre, 0 en caso de o
ser &sie din Wibil. el anterior dia hibil. Todo cflo sin perjuicio dc que la
walidad de las cantidades que seciba la entidad emisora de ks Présamos
Hiposecarios, tanio en concepio de principal como de intereses (exceplo fos
mencipaadis anrionmene), corresporden al panicipe desde el momenio ¢a
yue sean recibidos,

Los pagos a realizar por fa entidad emisora al paniix s fealizarin en b
cucnta que & panicipe notfique 2 13 emisora por excr o,

X, Falta de pago del dewsdor higudecario

La entidad emtisora o aanme responsatilidad alguna por <l ingago de ks
deuhmes Ripotecanios mgacaniza ditecta o iditectanwenie ef uen fin de la
APCTACHI, I QR AG PEraniias o avales o incutning of packon de reconpra de
Tas Perticipacwsnes Hgwaecarin,

La cjooucida &l préstamo hipowcario corresponde a b emidad craisora y al
teskar de 2 panicipacidn cn Jos sémsinos establecidas en ¢f Ariculo 66 de)
Read Decreto 685/1982, en redaccidn dada por ol Beal Docrew 128971991,

Sin perjicie de Yo anucrior, ¢ titilar de b pasticipacion tendrd sccién epecutiva
comtra B catided emiooen para fa efoctividad de Jos venciniconss de b misma
por primcipel € interesas, siempre que of mcwnplissicns de tl obligacin w
Sca corsecuencia de a falia de pago ded dewdor del présamo hipowcario.

4. Custodia y ademipistracion

De do con 10 previso en el sriculo 61.3 del Resl Decrew 685/1962 ¢n
redaccidn duda por of Real Decrero 12891991, I entidad emisora conscrva 1
cuandia y sdminigracifn de fos Présamos Hipotecarios y vendrd obligads a
Fealizar CHMMOE BCWS Seai ios parn ta efectividad y buen fin de ks

La ransmisitn y in de ot Paricipaciones Hipowcars jas en

dmrmquﬂeenlmmhammmk:u
profesionales, ao pudiendo ser adquinidas por el piblico wo cxpecializado.

Los eiutares de tas Participacipnes deberia motificar a la eonidad emivora bas
tramsferencias de tus Panicipach asi como los cambics de domiciliy. 4
efccws de b imcripeidn de dichos daws ea ef Liwo especiol 2 que se refiere «l
articulo 67 det Real Decres 68571982, Fl adquirenie debers ambién awdicar 2
T cmisora tva cocns de pago.

Mg sporsabilidad serd & ble A 12 entidut emisors que efecaie las
MmomMMmahm“ﬁwumm
tibros como dltimo timlar de ta Participacitn y en of domicilio de dicho vtular
que consic en aquéhios.

6. Varios

En caso de destroccibn. sustraccidn, péedida o extravio det prescrae dndlo, s¢
estarh 3 bo dispuesto en ol anticulo 56 del Real Decreto 635/1982.

Bl galar de ks Particip Hip ias tendrd derecho a soliciar de la
cntidad cmisora k2 cmisibn de pucvos dwlos mnitarios o  mdltiples
fepresensativgs de una © varias Pard H Hip ias de lag
represcatadas por ¢l presere Tioulo Miltiple, w:hseﬂnmudosporm

A cfecacs del preserme documento, “dia hibil® significa un dia (distino de
Sibado) ok que ks emidades de crédito estin gencralmene abicruas 2 efecos
comencisles ¢n 13 Plaza de Madrid.

La emtidad ewasora y ¢l tinular en cada momeno de las Pamicipaciones
Hip s s a ks § dos y Tribunales de Madrid

par cualquicr cucstion que p\ndasmmmtnuh&:ﬂnmluhmmcms
Hipotecarias.

En Madrid a 29 de Febrero de 2000

Caja dc Ahorros Municipal de Burgos

Firma y scllo




¥TULO MOLTIPLE REPRESENTATIVO DE 5 PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
EMITIDAS POR MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y

ANTEQUERA
A FAVOR DE FTPYME ICO-TDA 1, FONDO DE TITULIZACION

Bmmmwsww Pun 6n
mmms«.ns&o&ommﬁmammmw
kWyCAjad:Mmdemm&.." ria. Milaga ¥ A

con duptcilio on Milaga, Awda, de Aotaluchs, 1012, NIF G-
mndWMﬂ&m.dMLBlNh .
ma.«v.mummnmm.sm

ﬂmTMMW:mﬁuﬁmummm AL
Méefmﬁucﬁnhmmmmmy ini por
Tinslizacién de Activos, 5.A., Socieded Gesora de Fordos de T

con domicilio en Madrid, Vekizquez, 41, NIE ARIDS2TSY ¢
WMemuﬁldelhdﬁddde.m.Fdth,Smcﬁns.
71065,

en e
i M-

Las Paricipaciones Hip a5 rep das cn ol P Tioslo Mittiph:
sz tigen por la Ley 2/1981 de 25 de Marzo y ¢l Real Decrew 685/1982 de 17
dc Marzo.

1. Préstasnos Hipotecarios Participodos

Las iqticas de los Pré Hip de los que panticipan bas
Panicipacionss Hig i o das en ¢l p Tiwlo s gescriten
en ol anexo al mismo,

Caks uma de las Pamicipaci

f P en ¢l p

Titoky Miikipie prﬁn.ammsem&z.m.mdm% el
principat de cada vio de los 3 pré hip ios cuyas {sticas s¢
rdukmenclmﬂnﬂmoydzw.lprﬁrudﬁnm.miugﬁs
igw:nipodeimuésmmimlqmd:mmudlmm.e prestamo
hipowcanio en cucstidn.

Las Parvicipach Hip
imiento de los Pré Hip C

ﬁuhrnpamibirhmlidnddelospagosqu,meompnd: principal

(inchayendo amortizacibn anticipada), recita, a partr del 8 de Marzp de 2.000,

Ia entidad emisora pof Yos p o relacionados en £l ancxo al
mmhMM.hmlM&mmmmdhhmm
emisora por dichos pré as{ como cualquier otro pago recibido por la
entidad emisora, por cualquicr Conceplo derivado de  los | Pristamos
Hip(mrios.ampeoloscormpmdmﬁa' de & ¥| comisi
de amorvizacién anticipada.

HNo ot 1o ior, seguird poadiendo a I entidad cepisora sodos
o que se devenguen en selarid con los Pré ip W08
dcsdeesnfechammelsdeMamdeZ.m.iechmqusenhomniala
emisora ¢l precio de las Participaci Hip jas, no weniendd ¢} participe

derecho alguno sobre dichos imereses.

La entidad emisora practicard, sobre los pagos que corresponda efecnuar a
panicipe cn concepso de i las £ que esablezea fla legistacion
vigente,

1 diguidacion al pasticipe de las cantidades en conceplo de principal ¥ de
ierescs, una vez Tecibidos por la entidad emisora de los conrespondicties
prestatasios, sc hard el dia 20 de tos meses de Abril y Ocosbre, 0 gn caso de no
st éxe dia habil, el antrior dia hibil, Todo ello sin perjuidio de que 2
rottidad de las cantidades que Teciba T2 emidad emvisora de fos Prestanwy
Jlapnuecarion, TIKO €n CORCEMo de pfiw:ipal como de interesed {eacepo he
mencionados anlcrionmente), corresponden at panicipe desde cf muonemto ¢n
e wan recibidos,

Lan pagos a realizar por da enidad cmisora a) panticipe s rgalizarin en b
cuenta yue el participe iotifique 2 la CISOA POT E5CTHN.

3. Fulta de pase del deydor hipatecario

Lo entwdad canssa 1 asioie fespuamabilidad alguna ¢l fonpapo de b
deusdires lgsavcanos ;::nnnlila duecta o uxhiectamente el Imaeny Ty e 1

Mdmﬁmmhsum«i incuerird en pacios d¢ reoompra de
tus Panicipaciones Hipotpcarias.

b wmp\m-hmihlmisnwd
mahmummmuudmau
MMWIMNMdeMMIM!WL

Sin pecjuicio de 1o anerior, ol tiastar d¢ n paricipucite tendvd accibn gjocutiva
mhﬂuﬁmhmw&m“m*hm
por principal ¢ ierescs, siemp que ¢ incunplintico de i obligacidn ro
mmmhmammmmmmmm.

4, Cusiglin v pipsiniciracién

DeMmhwv&oudmkmm.deMDmmmlmm
medmm:mnw.hmmmu
umﬁlym&ummHWmMdeWa
mﬁmwmmnmrmmuhtfecﬁvmdyunfmdelos
mismas.

5. Tranemisin de Is Participacién
La trasisiisibn y 4 de tas Paricipacioncs Hi repeesentadas cn

ammwmamammu' fonsles 0
s o pudicndser adqiras po < piblicy o specilzad

L

mmamnmmmmmwmauummm
thhﬂiﬁp&hﬂ&uﬁum1h&:ﬂlﬁﬁﬂdﬂﬂkﬁ\l
efectos de t inscripeidn de dichos daws en ef Libru especial & que 5¢ feficre ol
mﬂHMMMIM.EmimMﬂiumﬁhhﬁhn
la cmisora uma cucnts de [Rgo.

Nmmﬂﬂw:ummwm&m
natificaciones © s pagos ot alp e figure en s
nbmmmmmuhmw”mdmwammm
que conste en agquéitios.

6. Vastos

En caso de destruccidn, sustraccién, péndida 0 extravio del presenee tinulo, s¢
estard a bo dispueso cn ¢l anticubo 56 det Real Decreto 685/1982,

El tadar de las Participack Hip {as tendrd derecho a solicir de 1a
eﬁdﬂuﬁsﬂlhwﬂ#ﬂ&mmthﬁmﬁwﬁonﬂhﬂes

dc uma o varias  Participach Hip s de
repmﬂdﬁpordprmuzTMMﬂhipk.quscdnuMpuém.

A efectos del presentc documerio, "dia hibil” significa un dia (distineo de
Sabado) en que las entidades de crédico estén generaimene abieras a efecios
comesciales en la Plaza de Madnid.

{2 emidad emisora y el timlar en cada i
Hip nas s¢ Y a tos Juzgados y Tribunales de Madrid
para cualquicr cucstién que pueda susciarse cn relaciin con las Participaciones
Hipaecarias.

de las Pamicipaciones

En Madrid a 29 de Febrero de 2000

Montcs de Picdad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Milaga y
Anteyuera

Firu\:ry setho
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. SOLICITUD Y ANALISIS DE OPERACIONES DE ACTIVO.

1.1 Solicitud del Cliente.

Con o fin de iniciar fos Amites necesalios para conceder una operacién activa, es requisito
imprescindible que el Cliente lo solicite por escrito. uwmmmumm
wn compromiso fonmal del Clente solicitante de la peficién formulada @ la Entided, Ademés
representa un cierto compromiso moral sobre 1a exactitud y veracidad de los datos que alli figuran.

1.2 Andlisis del solicitante.

1.2.4 capacidad de endeudamiento,

mnmmmmam.meuMaﬁMddMy
de 3u nogocio para generar oS recursos que permitan fa devolucion del imporie de ta operaciSn.

Con I finakdad de verificar ia capacidad del negocio 0 empresa de generar Ios recursos suficientes
para poder cumplir con las patas de reembolso pactadas para la operacién soficitada se
comprueban, entre otros, los siguientes aspectos:

» Saldos medios y movimientos,

« impagados.

« Desanolio de olras operaciones de activo.
« RAly pagadores.

« Posiciones de la CIRBE.

» Visila & negocio.

» informes de Clientes y proveedores.

Para completar el informe da la empresa, después de encuadraria dentro del sector, actividad y
contexio taboral comespondiente, y de hacer las comparaciones necesanias con oiras empresas

conocidas del mismo sector, se analiza:
* Su evolucién,

2.2 Situacién econdmico-financiera.

Para tener una idea global del solicitante también se realiza un andlisis de su situacién econdmico-
financiera. Por este motivo, el solicitante, junto con el impreso de solicitud debe entregamos los tres

En las operaciones a largo plazo, también se analizan los balances y cuentas de pérdidas y
ganancias provisionales, asi como el presupuesto de tesoreria de los proximos tres aftos.

1.3 Anilisis de la operacion.

Una vez verificada fa buena situacion tanto econdmica como financiera de la empresa que solicita
una operacién de activo, se analiza de qué forma influird fa concesidn de dicha operacién en esta

estructura econbémico-financiera.

Para ello es de mucha utilidad conocer a fondo las caracteristicas de 1a operacion, en lo referente a
amortizaciones, ulilizacion, importe, gastos financieros que comporta, fondos de reembolsoetc...,
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mmtasmmdedsﬁmsdemopemdénamamdeﬁMymdnﬁomw
andlisis.

1.4 Andlisis de las garantias.

BWmhMammwmaymmmmmMmmﬂ
mdomnmmhenma.

1.5 Garantias hipotecarias.

Para 1as operaciones de fiesgo, en lodas sus variedades, &
sobre inmuebies, se requiere prestar una
ymmmmm

uswwua]esdeﬁnandadénsomelvalordelaﬁm.han considerarse como méximos y

uumaﬁvw.ymmemesuéndeapﬁcadmmse eipthdpiownoeﬂualsomw
asuncién de riesgos.
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2. SISTEMAS DE SOPORTE A LA GESTION DEL RIESGO.

2.1 Rating de empresas.

€1 Rafing es una calificacién de tas empresas de lus que la Entidad Siens informacién (balance y
mammmmmmmamm
WMamdadﬁcadbniMem

£ resultado del Rating pesmite obtener:
. La calificacion pedddica de los CRentes.

e  Ladistribucién cualitativa de las empresas Cllemes.
» - Ladistribucién cualitativa de la inversin de la Entidad.

Prooese para obtener el Rating.

Datos de la transaccibn intema FICL.

Tmnmmm@malavaﬁausmmm“bsmmm
wmmawmmmeﬁmummmmw
sisiema.

La valoracién de todas $as vadables realizada por el Rating, se traduce en calificaciones (una para
mm).mmmmmmmmhmuhmwa

riesgo.
Exislen las posibles calificaciones indicadas a continuacién:
[A= Ny buena | B = Buena |G = Normal__|D=Mala __|E y F = Muy mala |

Tambiéa se establecen unas calificaciones globales ponderando las obienidas en los diversos
bloques, y que se refieren a la valoracién como:

. CLIENTE. Pondera los bloques de operativa, compensaciones y rentabilidad.
EMPRESA. Pondera los bloques de balance, Pérdidas y Ganancias, CIRBE e informacion
FICL

» INTEGRADO. Pondera simultaneamente todos los bloques.

Por lodo 1o indicado, el Rafing se convierte en una heramieta que permite definir politicas y
estrategias de riesgo. Al mismo tiempo, permite priorizar el sequimiento del riesgo, y los cambios de
Rating se convierten en otro elemento del seguimiento a realizar,

Procedimicntos de concesién y administracion de los préstamos y leasings Linea 100 Pyme. 5
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2.2 Sistema NEG.

2.2.1 Definicién.

HmmmmomamuMymu de pequelias empresas y
cormercios.
aiamestawfocadoalanéusisglobaldelcﬁefue.mn de las

operaciones o
tacas Wmmsoosequmnptauear. , el resultado final es la
mahmMmumqwmunuandMenmmm
mmmdﬁmothmad puede asumir.
2.2.2 Objetivos,

amswmsﬁmmdﬁwwammydmmummemym
Mmem.msistemamaosfundonandades:

. lapcesemdénmpmwmsdeﬂ%go,

. amuhmmlduMe.m isar si el riesgo que tiene €5
wumeampﬁaueylevaraum. posteriormente, comerciales 2

2.2.3 Funcionamiento operativo.

Elslﬁmeﬁtdiseﬁadotenhﬁoenwmmuaeﬁos de riesgo expuestos, ademas de
mmmhmm@ﬂmme.&m en tres bloques de informacién,
cada uno con un peso "

mmm:apreciacMn subjetiva).
mmdwﬂddanMe.Eshvamdmwmmdehoemmdehm.mm
mmmam.mmmmymmmdm.m

a aspect
valoracmmma!‘uaelrespombledelawema.porserquienpuedeaporlarmasmmadénde!
Cliente.

Experiencia.

Es la valoracion de los aspecios histéricos mas relevantes del Gliente {operativa y CIRBE). En este
bloque quedan diferenciados conceptualmente los aspectos siguientes:

POSITIVOS: Dedicacion del negocio, compensaciones pasivas ¥ rentabilidad.

NEGATIVOS: La calidad de la experiencia (impagados de descuento, devoluciones de efectos y

cheques a Su cargo) y el incremento de garantias reales, exceso de endeudamiento y descenso de
operativa.

Garantias.

Es la valoracién que el sistema otorga al patrimonio de los titulares y avalistas, a partir de los datos
aportados por el respansable de cuenta.

El sistemna expuesto es totaimente vélido para las empresas Clientes con riesgos y para las
empresas que han tenido riesgos recientemente (maximo 6 meses atras).
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mmammwmmmmdwumymmm
mdmmmuummmmmm

Para 105 no Clientes, los aspectos que sustituyen la experiencia son:

» Endeudamiento total sobre ventas < 30%.
« Antighedad de la empresa > 24 meses.
« Beneficios fiscales sobre vetas > 2%,

2.2.4 Resolucibn,

msmmhmmwmo.mmdommﬁpodemenhs
: hmammmrmmomummmmwmﬂama

eiemﬂosm&shabﬁuales.mdemscﬁarhspequeﬁaswesasque,peseammdudda
ensibn, tienen unos datos financieros consistentes y un alto grado de fiabilidad contrastable.
medepasarmnenwaspequeﬂasqmesténamumdasmgmmsemmﬂabsde
Wma,mumdonessee&udlmenbaseahsmﬂasqueddmmm
ndedan ofrecer, que no siempre estarin basadas en bienes inmuebles.

225 Analisis detallado del NAS (Nivel de apreciacion subjetiva).

la empresa, hay que tener especialmente en cuenta las pautas siguientes:

Visita a la empresa, impresion general.
Implicacion en el negocio.

Capacidad de gestion.

Integracién en e! ertomo.

Clientes y proveedores.

[ T B I

Dado\que el NAS constituye un modelo de analisis totalmente subjetivo, para intentar homogeneizar
al maximo los criterios de valoracibn, y que el andlisis refleje lo mas fielmente posible ta imagen de
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.8 deeaesistemadean&ﬁsismunpidem.enimamimdosmosymieMes.el
eﬂudhddﬁesgosebaseenaspedosaﬂmmaqwmmzael i a.

« Namero de empleados.

« Valoracion del producto.

« Bienes tangibles.

« Gestiones de captacién del Cliente.
» Coherencia de la operacién.

2.2.6 Seguimiento evolutivo mediante NEG.

manéﬁsis.quesemaﬁzanbajolosmiﬂmsuiwiosque i
Wmmmcedamsmbmdedmmlamad.
malwmomorefe:enda el NAS y tas Garantfas que uti

mmqueseteanoenanéﬁsismmmodepocoonu signiﬁmdo.semplﬁandeeste
Mamielnoaqueﬂoscrletnesaiosquehagamésdeunaﬁo a0 se les ha efectuado un NEG o
mmmmﬂmésdesmquemﬁenenﬁesgos.

2.3 Evatuacién por scoring.
2.3.1 Definicibn.

Las entidades financieras utilizan sistemas informaticos que, mediante el andlisis estadistico de 1a
mdadehﬁﬁdadouienennmdelosmateméﬁoosque. en una serie de variables

Losdﬂunasaowhgsepuedendividirendosgmp%.segﬁnlaprocedendadelamaﬁvadela
operaddnquesevayaaanalizac

Scoring reactivo.

Solicitud de la operacidn por parte de un particular, El sigtema, alimentado con los dates del
Cliente/no Cliente, los aspectos socioecondmicos que lo rodean y el destino de la operacibn, realiza
una evaluacién de 1a misma, obteniendo como respuesta |a probabilidad de morosidad que presema.
Finalmente, fijada la politica de riesgo a sequir por la E i i

valorando la bondad o no de la propuesta.

Scoring proactivo.

tniciativa tomada por la Entidad como medio de promocitn de productos de activo para particulares.
Tiene como objetivo preconceder, Sin necesidad de que lo soficite el Cliente, un limite de crédito, un
importe méximo de préstamo, un limite de autorizacion de tarjetas de crédito, 0 un limite de
categoria Cliente.
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2.3.2 Utilizacion del scoring.
mmdepuuuumssemiﬁzanmdméﬁshdemmmmumdewe

g de riexgo total.
umwcmue(mm.m.)dmuuuﬂemmmuma

» 58 distribuye por los diferentes productos de fiesgo.
Esle #c0 mwmmmmdﬂmam.mmw
mayor © fnenor en funcin de 1a operativa y sakdos del Cllente con fa Entidad.

mmmmmummmumum
des por Clientes 0 no Clientes. Una vez incorporados todos 1os dates de 1a operacion, el
e un resultado en base a la combinacién de los dos aspectos sigulentes:

. Plarfil de bondad del solicitante.
Halance de caja o capacidad de endeudamiento.
y hipotecauio,

mdivoquesemmzapamhmmluadbndempumsdeu&ammiemaprmmadas
jontes 0 no Clientes. La resolucién se basa en el andlisis de res aspecios:

Rcacion de datos (scorings reactivos consumo e hipotecario).

mmpﬂadﬂndedaosddcwuehnmmydehopaadéngamnﬁmwal
delsiﬂmyhoonedamlineﬁadéndelnﬁsm,yaqmmeﬁaﬁehmdelas
ones aprobadasidenegadas se modifican los pardmetros de evaluacion, mejorando en
encia ef sistema.

En mmadim(wnmemmem)dsiﬁmemnemm;enelmm
ivo(deﬁesgoglobal)elresuﬂadoaunaciﬂaquesedislﬂbuyeporlosdifmntespmdudosde
. Dicha resolucion se tiene que complementar con las consultas obligatorias a la base de datos

Todo elo, conjuntamente con el criterio de riesgo aplicado por el gestor comespondiente en base a su
propia experiencia, permite tomar una decisién respecto a la propuesta analizada.
Base de datos.

Mediante avisos y bloqueos de personas pemnite conocer las incidencias registradas anteriormente,

Procediniicntos de concesidn y administracion de los préstamos y leasings Linca 100 Pyme. 9
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mgmmummmmmeﬂﬁdm«w).

ASNEF (Registro de

Sewﬂquueemmmadomsmnsmfwm:

. mmmmﬂm).

« endsta mas de una, O uNa que sed

. m%pwom.mam.mm

2.4 Asignaciéndela clasificaci6én global.

um«mmvamamawammwpmsmmcmﬁ
Estructura de la clasificacién global (grupos).
udasﬂicadénglobalseMenues;;mpos:

. Wammm«mm1

)
mamummmummmm wmwnaﬂo).
Wmmm.mmmﬁmw sticas, queden exclydas del grupo

Clienteydelosﬁesgosaawnﬁra partir de:
starmdatosymifmrwuiomsdela

Pnlegaraesiadaslﬁcadm.semaﬁzaunanaﬁsisdel
. EmwviaasyvisﬂasalcaevneparaoMenerywntra

empresa.

- informes de terceros, proveedores, CIRBE, RAIl, competidores, Sus Chienles, etc. para
contrastar completar datos

- Expediente histbrico del Cliente, propuestas antérdores y seguimienio realizado,
prncipalmente.

- Documentacién que compone el éxpedien\e.

ecidosporlaEnﬁdadlsiesoomoel

Todoenomilizandomoaywalossistemasdesoponeesla
pdlﬁcaoometdalalaueddosporla

NEG y el raling yleniendoenwemalosmtedosderiesgoyls
Entidad en cada momento.
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3. GENERALIDADES SOBRE LA DECISION DE RIESGOS.

3.1 Facultades y autonomias.

€ Consejo de Administracién, con ta finalided de alcanzar una opersiiva eficaz y 4gil en el

ymummmmmmwmymnh
de Riesgos, facultando a la misma para que 8 Su vez pueda delagar en los distinios niveles

| FACULTADES PARA RIESGOS
de resolucién Componentes Facultades
_ mixdmas
de Administracion Nimitodos
Comision de Riesgos 2300 M.
REGIONAL Director Regional + Direclor de Riesgos]300 M. (1)
Regional ______ _
. Direclor de Zona + Direclor de Riesgos Repionsl 1150 M.
NIVEL Equipo EBG + Delegado Coordinador de Analistas 1H00M, .. .
Basico
de
Gestién _
Gerente de cuentas + de I5M
Gestor de cuemas + Analista de Riesgos asu
Ofcina Responsable de’ cuenlas] 15 M
Ampliada | Firma complementaria de un apoderado
Oficina Responsable de cuentas| S M
Bésica Firma complementaria de un apoderado

(¢)] propuestas con riesgos que dentro de la aulonomia del nived Regional superen jos 200
una vez resuellas por dicho nivel, tendrén que ser presentadas a ta Comisidn de Riesgos

su lectura.
Las de autonomia o son como techo de riesgo del Cliente o grupo de empresas (de acuerdo
con la i6n y criterios actuales de concepto de grupo de empresas), incluyendo siempre el

conjunto ﬁmosqueéstoslenganoonmqidmienelempo.
3.2 Consideraciones a las autonomias.

La responsabilidad de jos niveles decisorios abarcars tanto las resoluclones tomadas en el seno de
cada tno de ellos dentro de su cifra de autonomia, como las que fomen los demds niveles

superiores, Sus competencias serén las sigulentes:

Decidir la totalidad de las propuestas de inversién y riesgo.

Clasificar a las empresas 0 grupos con los limites de clasificacién global.

Anatizar e informar las propuestas que deban ser resueltas en niveles superiores.

Respondes del buen fin de todos 10s riesgos autorizados.

Revisar y definir actuaciones especificas en posiciones excedidas de todo tipo, morosos,
reestructuracién de deudas, segin los dos grupos de Clientes: gestion integral y gestién no
integral.

3.3 Circuito de las propuestas.

La participacion de los diferentes niveles de decision en el circuito de propuestas de activo ha de
estar centrada en el anilisis y decision de los riesgos que se presentan, Por este motivo, es el
Equipo Bisico de Gestibn quien realiza el analisis completo de tos Clientes y de los fiesgos que se
presentan, beneficiandose de dicho anilisis el resto de niveles que han de decidir 1as propuestas.
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u”ﬁdaddeldmmoededsidnsebasa en el conocimiento re del Cliente. Bajo esta premisa,
mmweaaspmndmdameMedesdeeandquemuaenpmfmdnmdquededde.
mumda\matnemmmm‘ ios, tal como indica a continuacion.
ER
ER
carnteras otros RC {0 Apoderado
EBG EBG EBG - 0O
ERG + DCA EBRG EBG + DCA - DO
DRR+DZ EBG DRR + DZ DO () PO + ER
DRR + DR EBG DRR + DR DZ+DO pZ + DO + ER
Comisién / EBG Comision / Consejo  (2) DZ+DO - |DR+*DRR+DZ+
Consejo DO + ER
14)) En todos los casos donde consta DO, solamente se qmemiarestahfomadm
wandoelResponsabledelaC:uemanoseaelpmpio or de 1a oficina.
@ \as adeddifporestenivel.taspmserusraa Comision de Riesgos e Director de
Riesgos Regional quien, iguat que el Director Regional, ta bién las firmard,
RC Responsable de Cuentas (Gestores o Gerentes).
DO Director de oficina.
ER Especialista de Riesgo (AnalistadeRlesgosoDetegadodeRiesgos).
EBG EquipoBés‘codeGoﬂién(RaponsabledeCuema+Espedalista de Riesgo).
DCA Delegadocoommadofﬂemalislas.
274 Director de Zona.
DRR Director de Riesgos Regional.
DR Director Regional.

3.4 Tratamiento riesgos de Particulares.

£ tratamiento de las operaciones
empresas, tanto en

(scorings) y, en consecuencia, 3 tas
Cuentas de las oficinas.

3.6 Incrementos de autonomias.

de riesgo con particulares y
personal y no tengan riesgos empresariales con la Entidad
fo relativo a criterios de anélisisoomoa‘;i

cifras de autonomia

auténomos que solicilen financiacién
. es sensiblemente diferente al de
instrumentos de ayuda a la decision
pueden tener los Responsables de

Los riesgos comrespondientes a empresas E1 pueden ser resueltos por el Responsable de Cuenta o el

Director de la oficina, por cifras superiores a las atribuciones
conveniencia de asumir los fiesgos est
continuacion:

que efectien sobre 1a
NEG, segin lo que se indica a

« Hasta 15 M. podra resolver el Responsable de la
« Hasta 20 M. podra resolver el Director de la oficina.

De ese modo, si

una vez efecluado el andlisis, el Respon;

estandar, siempre y cuando el anélisis
& ratificado por el resultado del sistema

Cuenta.

able de la Cuenta esté de acuerdo en

alcanzar una cifra igual o inferior a 15 M. de riesgo, y ¢l resultado del NEG es igual o superior a dicha

Procodimientos de conoesidn y administracidn
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ciira, podri decidir los tiesgos dentro de su aulonomia (Responsable de Cuenta y firmna
complementarta),

wéIMymmummmm“mm
ol YO% de fos ya asumidos con ¢l Cliente 0 grupo de empresas, hasta un méxime de 20 M. de riesgo
siomgwe que ¢ resgo a aprobar no supere el lope de su aulonomia, S8 Wale do Clentes con
imegrad A, B, 0 C, y no se haya indicado que e riesgo en cursn del Cliends 83 o méximo &
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4. PARTICULARIDADES SOBRE LA LINEA 1CO - PYNMI

4.1 Caracteristicas dela finoa.
4.1.1 Finalidad,

WmWWMsymmwmmmm

mewmarmmm.mm
4.1.2 Beneficiarios.

ammmmMnMeWymwde
¥ queumplmlasssgderm

Pucden acogerse
mm&mammmm
condiciones:

- menos de 250 trabajadores.

. vdumendamodmanualinfeﬁoradbmmonadeem
mdomm)quemmwedeﬂnmonesde

mem:S%om&s.pormemmsao
fas condiciones de pequefia y mediana empresa ant

4.1.3 Condiciones de los proyectos de inversién.

Incluirdn todas las inversiones a efectuar, sin computar el VA,
con las siguientes limitaciones:

. I.amvaﬁmmoblliaﬂanopuedesupweiso%delat
. Lak\vetsibnhunatedamopuedesuperarelzo%detatot

Se considerardn inversiones en aclivos nuevos cuando Qu
e}emcidﬂnosehaimciadoamesdeﬁmesesacomar
préstamo, y que tas fechas de pago de las inversiones,
documentos acreditativos del pago, no sean anteriores a 3 mes

fima.
Quedan excluidos 1a financiacién de circulante, yeestructuracion

Se puede financiar la adquisicién de ve
financiacion de vehiculos de turismo.

L os bienes de segunda mano sélo se podran financiar co

4.1.4 vigencia.

La que determine el ICO para cada una de fas lineas o hasi

linea.
4.1.5 Entidad que aporta los fondos.

Instituto de Crédito Oficial {co).

oquetenganunbalsnoegenefal

alidad det proyecto.
idad del proyecto.

edemostmdoquesuprocesode
la fecha de finna del contrato de

ablecidas en tas facturas u atros

es a contar desde la citada fecha de

es de pasivo 0 refinanciaciones.

hiculos industriales ¥y comerciales, quedande excluida la

n la pfevia conformidad del ICO.

a el agotamiento de los fondos de 1a
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4.1.6 Entidad que asume el riesgo.

Entidades del Grupo Banco Sabadell.
4.2 Condiciones del préstamo.

4.2.1 wporte.

Misémo el T0% det coste tolal del proyecio sin computar el IVA. El importe miximo a conceder con
fondas de esta inea de financiacion no podrd superar 05 250 millones de pesetas o contravalor en
mwﬂuﬁ.mmmmmowdwummmdm&m
Floske an ol mismo ejercicio.

: MMhmmmmmm.mPMhmu
inimos establece que el importe méximo total de la ayuda de minimos se fija en 100.000 euros
un periodo de 3 afios a partir de la primera ayuda de minimos recibida,

§ ahos, sin carencia,
S aftos, Incluldo 1 afio de carencia de amontizacién de capital,

7 afios, sin carencia.
7 aflos, incluidos 2 aftos de carencia de amortizacion de capital.

hie mWﬁadmmmmbasedEMasmmmésmdﬁm
3¢ 0,25 puntos. Las revisiones se harén con periodicidad semestral en las mismas condiciones.

p; E tipo de interés lo marca el ICO quincenalmente.

ps formalizadas a tipo fijo: Semestrales, con cuolas constantes de capital e
Durante el periodo de carencia, la liquidacién de los intereses también serd

semwiﬁain'lente. sobre el capital vigente, 1anto en €l periodo de carencia como en el de
amorizacién

4.3 Tramitacién de la propuesta y formalizacion.

Las propuestas son resueltas por el conducto habitual de resolucién de operaciones de aclivo de la

Entidad en funcidn de los niveles de autonomia expuestos anteriormente. La Entidad tiene la
facultad de conceder 0 denegar, puesto que asume el riesgo de la operacion,

La oficina debers comprobar la viabilidad de acogerse al convenio citado, tanto en lo referente a las
condiciones de los proyectos de inversion como de los beneficiarios, soficitando al Cliente fos

documentos que considere convenientes.

Procedimicntos de concesion y administracién de los préstamos y leasings Linea 1ICO Pyme. 15
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Eaddommﬁodesoﬁcnudtendréqueoonstanaanteﬁmylaﬂrmade!cliemayduaoﬁdnauna
mdedmdaslasmpmbadonesa\dmdas.
\ummmammaﬂzﬂéencomatodep«mﬂnoieaﬁno a interés varlable o interés fijo,
muopdonmmaenhpmpuesudeﬂmo.ﬂ o serd confeccionado por el
mmmmndbnyCWMmmhoﬁdmhaya 1a fotocopia de la boleta
MydhmdesoﬁcnudaMesmmmOyhmad de fondos 1ICO.

ummmmmrwmmmmmmem los datos siguientes:

» Prestatario; Nombre, NIF deﬁo.SimnﬁmnpmeMes indicar su nombre, NIF y calidad
en ta que actian,

. Ws&m.mummm.mnmwb.amstanmmmmmm
ycaMadenhqueactﬁan.

. m&dmmdc&aﬂeﬂcﬂehmwm&mmmamm.

Momdmﬁammwpeﬁmqmﬁas. los coniratos de présiamo deben
mmddpwmqmmwdammwmﬂodoepmmdepmmdény

4

c«wmdabmaﬂom“fomﬂimsemem os variando el precio del tipo de
mmm«m«nspeﬁmdemuaymm
Tmbiéndeberénpone:seenmdooondoepenamentodeP yc«w«ﬁoseimismoﬂh

delaﬁrmadeloomatoaefedosdesoﬁdtanosFondosaHCO.

4.3.1 Seguimiento.

Taloomopmvéelooﬂuatoqueﬁrmamosconeluiemte.we iene el compromiso de aportar las
masmmﬁvasdelamvemwn.uoﬁdnamidaréde oponunamemeyguardanas

en su expediente a disposicion del 1CO.

N - - SN A

.

4.3.2 Incumplimiento de las condiciones de la linea.

2

En el supuesto de que, por incumplimiento de cualquiera de las condiciones del Convenio, el 1ICO
hiciera excluir 1a operéicidn de la linea, y tal como esta previsig en el contrato de préstamo, para el
Cliente tendrd tas siguientes consecuencias:

» Incremento del tipo de interés en 2 puntos.
- Devo!udénaHCOdehsubvendbndelo,so% comespandiente al margen de cesién a la
Entidad por debajo MIBOR. Io
. Penalizacion det 1,00% sobre el importe cancelado anticipa
Devolucion al ICO de cualquier suhvencién de intereses.

damente.

RN U W CO R U P

S O W S S

Procedimicatos de concesién y administracion de los préstamos y legsings Linea 1CO Pyme. 16
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5. GESTION DE COBRO.
5.1 Préstamos.

§.1.1 Emisibn de recibos.
ﬂdmheﬂdﬁndemimesamﬂmlmmmmammd mismo dia

exige domiciliacién en la propia entidad.
S realize Cargo en cuenta parcial si ¢l dispomible e insuficicote.

m&oﬁopﬂkmhn&odmbmﬁmhmﬁhtummdm&m
ceptn cobrado, y 1a mencitn de que es un adeudo parcial

% realiva un barrido diario de las cucatas del Cliente,
emitc y gestiona un listado de cuotas vencidas y no cobradas.

mﬂomamm:nmﬁimmﬂ&gmﬁdembmamdﬂsdué
s primeras cuotas vencidas e impagadas.

saamcaiaeionenmm.

« Existe un listado a disposicién de la oficina de cuotas vencidas y no cobradas.

« Un impagado comienza a estar sujeto a un procedimiento especial de gestidn de cobro & partir de
las dos 6 tres primeras cuotas vencidas e impagadas, 0 cuando la oficina lo envia a la Direccifn

de Recuperaciones.

Procedimicntos de concesion y administracién de los présiamos y leasings Linca 1CO Pyme. 17

3F6766683




~

BancoSabadell es

6. GESTION DE MOROSOS.

6.1 Siuaciones y procedimientos préstamos.

6.1.1 Situaciones administrativas.

ummmmeWMmmﬂe]ahs
Enbaseaedewadoaemaﬁzanhsgeﬁonesomummh

6.1.2 Situaciones contables.

Apmirdeldiasigtneruedelimpmodelaum.mmabﬁza ﬁnponeenmamcomable
oﬁgmdaawe&dodenmnmada'cumaswsddaspendimﬂes pago”, que acunwia hasta tres
mm&mmMseWam conteble denominada *Cuotas
vencidas

depagosupeﬂomsaameses"enlaque hasta su Rquidacion por
contenciosos o por el cobro de 1a deuda.

Mamwmm.mmmhm:en ficha conable, se contabiliza el
hnponemmmaoomauedmnhadammadﬂnpwwﬂme:doso

§.2 Situaciones y procedimientos leasing.

6§.2.1 Suuaclones administrativas.

uoﬂdnapuedeeonwnarporpamallaunlisladoquereﬂe]alas vencidas pendientes de pago.
&mam%mmmnmgmmmmmmmdmdempmms.

cmndolaoﬁdmoonsideraquenohayoportunidaddeeobm ta via de ta reclamacién simple o
seamum\andosbtresmotaspendiemesdepago.ele iente se remite a la Direccibn de
Recuyperaciones para proceder a la reclamacion judicial de la deuda. Ver capitulo siguiente.

6.2.2 Situaciones contables.

A partir del dia siguiente a la recepcion del impago de la cuota (¢s un plazo que puede oscilar entre 5
y 20 dias), se contabiliza el importe en una cuenta contablel originada a tal efecto denominada
*Cuctas vencidas pendientes de pago”. que acurmuia hasta cuotas impagadas. Si supera este
nGmero de cyotas o se clasifica por otros conceplos (suspensiér| de pagos, quiebra,etc) se traspasa a
otra cuenta contable denominada "Activos dudosos® en la que| permanece hasta su Yiquidacién por
conlenciosos o por el cobro de la deuda.

Cuando se liquida por contencioso, para establecer la deuda en una ficha contable, se contabiliza el
importe en otra cuenta contable denominada "Aclivos en Suspenso™

Procedimicntos de concesion y adiministracion de los préstamos y leasings Linca 1CO Pyme,
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6.3 RECUPERACIONES.

€.3.1 Participacién del frea juridica en |a gestitn de morosos.
UMQWMMMwWMmeMa

in de las deudas de leasing en las que, cusndo fa situacidn fo requiere, ef abogado exiemo
en 1a gestin de verta a un tercero del bien, con el fin de evitar la siuaciin morosa.

2 Dotacidn de personal especializado en asuntos de morosidad,
onal especializado, detaliado méis adelante, se enmarca dentro de ia Direccitn de

espedaludomelmtimdelamosidad y
demo de empresas de gestion de morosos

no se realza ninguno de estos procesos hasta que el expediente no ha sido remitido a la Direccion
scupdraciones, con ta excepcion anteriommente comentada para fas operaciones de leasing. Ver

p, 1a oficina realiza las gestiones oportunas para intentar recuperar la deuda.

Proocdimicntos de concesion y administracion de los préstamos y leasings Linca 100 Pyme, 19
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7. GESTION DE FALLIDOS.
7.1 SITUACIONES.

mamumummmmwmmmo
mmmmmmwm.

7.1.1 Administrativas. Descripcion de los criterios de clasificacion.

AM«hsMﬁgeﬁcMqusemﬁmmdwbmdﬂmMe.mm
pwundaeminadoupodesuuadm&cquemdmndgmdodeavmmelquese
encuenira e procedimiento.

madon%comumsodepagospedédicos.

PPC Pagos periddicos Pactados pagos periddicos con el

ADA  Adj. inmue. Finca adjudicada en poder de Repuperaciones por 1a existencia de
camas previas, .

ADI Adj. nmue, Finca adjudicada por ¢l demands te en poder de tnmuebles paca su
inscripcién. -

AAR Autorizar archivo Se ha terminado el procedimiento judicial.

FIN Fimquitado Expediente que ha sido & ad0 dada ta resolucién de a deuda o
1a imposibilidad de incobro de fa misma.

Sityaciones dimanantes de procedimientos hipotecarios.

i Juicio Hipotecario Se recaba informacién para ciar procedimiento hipotecario,
DHA Deman.h.aceplada Admitida a trimite ta demanda bhipotecaria.
s8H Subasta bien hipo. Se solicita la subasta de los blenes.

AHS Adjudic. Bienes Se ha celebrado la subasta y alguiel se ha adjudicado fos bienes,
TCO ‘Tasacin costas Se ha efectyado escrito de Tasacién de Costas.

Situaciones dimanantes de procedimientos de leasing.

VF Venta bien Equipos recuperados de leasing vendidos

7.1.2 Situaciones contables. Descripcion.

Dependiendo del estado de ia deuda, la situacion contable del expediente también varia, pasando s

importes deudores o los importes recuperados por determi

sdas cuentas contables que refiejan
fielmente el resultado econémico de la gestion realizada.

Cuenta contenciosa.

inicialmente el importe de la deuda figura en la cuenta confenciosa remitida a la Direccién de
Recuperaciones.

En el caso de los préstamos hipotecarios, se abrira una segundh cuenta para indicar la suma total de
1a deuda, capital pendiente, cuotas irmpagadas e interés de dempra.

Cuentas contables.

A medida que se van produciendo gastos del procedimiento, e imputaran dentro del expediente a
\as cuentas correspondientes:

Procedimientos de concesion'y administracion de los préstamos y leagings Linea 1CO Pyme. 20
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o GASTOS GENERALES CONTENCIOSOS
o GASTOS JARIDICOS COSTAS JUDICIALES

amymmmmaemmmummm
mwmmmmmawmumm

mamwhan&hsdemassemnammmamahsm
plos en que ha incurrido el deudor:

mmmmmwhmammumm
mmavmswemmneahmdemhm:

06 EN GARANTIA OPERACIONES ACTIVO DUDOSO COBRO.
S TRANSITORIOS PENDIENTES DE PAGAR.- Pendientes de comisiones fiquidadoras de
S TRANSITORIOS PENDIENTES DE PAGAR A FILIALES

dethdaseapﬁwﬁnlosﬁnpoﬂesoohadosahsMasdeMivasdela

. delcobmtotaiopardaldeladewasemédeammwohsgm
do l0s importes correspondientes a:

En cuanto a recutsos humanes, dependen funcionalmente det Direclor de esla Divisién 75 personas.
En referencia al trijamiento de préstamos hipotecarios existen los siguientes equipos:

« 15 personas como soporte administrativo.
« 30 abogados comespondientes al procedimiento contencioso.
« 7 pasantias comespondientes al procedimiento contencioso.

que, ademés de a los procedimientos generales contenciosos, se dedican a {as hipotecas,
Las operaciones de leasing las gestiona un abogado especializado en dicho producto.

Cada una de estas personas dispone del hardware y software necesario para el desarvollo de sus

funciones.
El registro, control y seguimiento de los expedientes se realiza mediante un software exclusivo

denominado SEDAS,

Procedimicntos de concesién y administracion de los préstamos y leasings Linca 100 Pyme. 21
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7.2.2 Dependencia funcional.
ummdelaoivisiondenempemdones

en funcién del tipo de procedimiento juridico, uno de los
punmupueeaﬁosyleasing.

7.2.3 Relacién con Areas Operativas.

serepaﬂ;endosmndesmsdeqeﬁidn

engloba el tratamiento de los

umeodmueﬂewmdonesseemamMmdehDimcdbnGenaaIMiumadeRiesgosy

juntamente con la Direccitn de Riesgos.

umwbnmbsmeﬁomsﬁﬂuwayoonstame,sobmtodownlaDirecdéndeniosgos.dadala

necesaria comelacién que existe entre ellas.

7.2.4 sistema de Remuneracién.

£4 sistema de remuneracion es fijo exceptoparaiosDiredoresdeAreayatgﬁn abogado gerente, los

7.2.8 Procedimientos Litigiosos.
muéammmquesmob]etodelapmsemem
Direccitn de i hasta la celebracion de las oportu
tienen una duracién aproximada de un afio,

£l procedimiento de ejecucion hipotecaria de dichos présiamos

J.

mlesﬁummpatedesuemvaﬁaueenfundbndeobjeﬁvos

ion desde su recepcidn por la
subastas piblicas se estima que

es el estableciio en la legisiacién

vigente, utilizando Gnica y exclusivamente el procedimiento sumario hipotecario previsto en el

articito 131 de 1a actual ley hipotecaria.

£n cuanto a leasing inmobiliario, al tratarse de un procedimiento
de entre 2 y 2 aftos y medio,

7.2.6 Apoyo Externo.

£n algunas es se cuenta con la colaboracidn de algund

declarativo, se estima una duracién

)s abogados que no forman parte de

1a plantilia del Grupo, siendo profesionales independientes y extemaos.

Esto es debido principalmente a la lejania existente entre el j
Centrales y Juridicos del Grupo, siendo raras excepciones.

uzgado competente y los Servicios

Procedimicntos de concesién y administracion de los préstamos y leagings Linca 1CO Pyme. 2
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| POPULAR

g i T ST

FINARGIACIONT.C.0. “LINEA PYMES 597

. Bt i b a0

[Quiéh piedeSécades”

Cunlquier persond fisica o juridica que cumpla Jos requisitos de ser pequeiia © modinna empresa:

. Menos de 250 trabajadores.

. Yolumen de negocio anual inferior a 40 millones de euros (6.720 millones de pesctas) o balance general

anual no superiot 2 2% millones de euros (4.536 millones de pesetas). Estmeacidn 1 curo = 163,000 paas,

. M¢ ester participadas por una £Tan empresa O un FYUPO de grandes empresas. en un porcentaje izual ©
guperior al 25% del capital.

""f‘t‘."}"’-‘"’t‘.""#.""f..{*:'".'::':‘ AR -
{Qué inversiones;son financiables? .

Se puede financiar con fondos 1.C.0. el 70% del otal de 1a inversién en activos nuevos productivos con

los limites siguientes: .-

- Hasta el 80% de 1 inversibn a financiar puede ser en inmuchbles.

. Hosta el 20% de l2 inversién a financiar puede ser en activos inmateriales (soffware. 1 + D. marcas.
ingenieria. etc),

No se financian operaciones de civevlante ni reestructuraciones de pasive.

r—

,,Cuﬁ:,{g*gm?mdmﬂmmmmn’

E] empresatio puede elegir ¢l plazo que mis le convensa:
. 5 afios, sin carencia 0 incluido 1 de carencia del principal.
.5 ahos, sin carencia o incluides 2 de carencia del principal.

TIRA T L

| ry R o
Quetipodeinteres?.-

Tipo de interés fijo o variable. en torno al Mibor/Euribor 6 meses* 0.25 puntos.
El dipo de interés que 5@ aplicars seré el dispuesto por o 1.C.0.. fen cada momento, para cnda una de las dos
modalidades anteriores.

En las operaciones de la “Linea PYMES 99" no puede cobrarse ranridad alguna en concepto de comision de
apertura. gastos de estudio ni comision de disponibilidad. -

'
=
"
1]
-
B
rd
e
-1
o
"
o
)
B
-2

:Qué documentacion y gara

En funcién de la solvencia del solicitante v de la viabilidad del provecto de inversién. Ias garantias a aportar
podran ser: hipotecarias. personales. avales. Sociedades de Garpntia Reciproca.

El empresario debe poder acreditar la realizacién de 1a invergidn financiada. compromériéndose a aportar
facturas. cartas de pago. escrituras o cualquier otro documento|que pueda servir como comprobante.

;Es compatible con ayudas procedentes de otras instituciones?

E11.C.0. suscribird convenios con 125 Comunidades Auténomas pard hacer compatibles la Bnanciacion de 1z
“Linea PYMES 99" con las avudas a la inversidn previstas en cada Comunidad. El importe de las distintas
ayudas “de minimis” de las Administraciones Publicas a faveq de la empresa beneficiaria no pedrin superar
& limite méximo global establecido por 1a Unién Europea de 100.000 euros en 12 afos. contados a partit dela

concesién de la primera avuda.
Diciembre 1998

BANCO POPULAR ESPANOL BANCO DE ANDALUCIA BANCO NE CASTILLA
BANCO DE CREDITOQ BALLAR BANCO DE CALICIA BANCO DE VASCOMNIA
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PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS

~CARACTERISTICAS

Los riesgos suelen exceder de las atribuciones de la Sucursal.

En gran parte de los casos, se puede contar con datos de endeudamiento con ef resto de
los bancos (CIR).

= Suelen facilitar datos contables mds completos, como balances, cuentas de resultados,

+

- Los riesgos que solicitan son mds complejos, siendo normal el descuento de papel,
créditos, préstamos y negocio extranjero, etc.

COGIDA DE INFORMACION

De la solicinid y entrevista del cliente la informacién a recabar serfa:
3) Datos de la firma:

« Datos identificativos.
~ Escritura de constimcion.
« Escrituras de poderes,

) Caracterfsticas de 1a Qperacidn:

~ Clase de facilidad crediticia.

- Importe soficitado. —
- Destino del misma.

- Importe global de la inversion a realizar por la empresa.

« Plazo de 1a operacion.

- Tipo de pdliza a instrumentar,
c) Datos econdmicos:

- Balance y Cuenta de Resultados.

~ Ventas / Compras anuales,

- Beneficio.

- Proveedores y Clientes m4s importantes.
= Nimero de empleados.

- Forma de cobro / giro.
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- Informacién interna, relacién del cliente con el Bancor

- Operacién 700 - Opcida L
. Datos de operaciones de activo (créditos, d t0s).
. Antecedentes de operaciones anteriores.
s, - Datos operaciones de pasivo (saldos, movimientos).
+ Datos de la Central de Informacién de Ries

e

4

- Informacidn externa:

- Registro de Aceptaciones Impagadas.
- Relacién de Proveedores y Clientes.
- Datos de Registros de 1a Propiedad.
- Datos de Clientes comunes.

- Imagen local.
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CONTRASTE DE LA INFORMACION

mamamuhmammdmawqg
oﬁmudaﬁnmdehformiﬁmmqndmhadoddmﬂﬁsmmhdw,b
que ocurrird si algunolsdelosmmpouemescontiunimm.

Demodehsmdiosammm.mxmmmnalgtmsquempemﬁmma
om;rmocompmbaddnalgumsdehsﬁxmde informacién, especialmente las que nos
mmhimddiutedkemnmmndhmmmani&stadomsvabaks.mbﬂmym
deremhdos.SemdmdemnﬁnarPRUEBASDECOHERENClA.Esevidﬂuqmserémnm
mds aconscjable realizarias, cuanio mayor sea el volumen de riesgos asumidos 0 propuestos.

1 - Comprobacién de cifras de veatas

= Verificar las informaciones sobre cifras de ventas, clientes o posible utilizacién de
papel de colusién, a partir del volumen de descuento comercial en el sistema En este
¢as0 es necesaria cierta elaboracicn 1al y como s& muestra &n el siguiente ejemplo:

Datos:

= Ventas: 968 millones (l coutade 20%)
7 - Plazo medio = 70 diss
« Riesgo medio C.LR. = 250 willooes

Cilculos: ”
80
« Ventas i plazo segéa cheote: — 968 = 774 milloaes.
1600

35

-Rotaciones = —— = 521
»

«Ventas sesiin CLR. = 250 x 521 = 1303 millones.
&Mnﬁnvmqul)ﬂ-ﬂd=ﬂ!nﬂowupmhm,hmdefmmm

hwmmmpddemlm&omum.whqupnedﬁmsﬁgn.

wt
* Declaracién del LV.A, cn este caso puede ocurTir que:

-Se paga a través nuestro, debemos tener 1a prevencién de comprobar los datos.

-Se paga en otro Banco, se puede solicitar al cliente.

3F6766688
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2- Colnprobadéndemdeudamimtoysnsmstﬁﬁntndw . §

"""" . Coumba:mwdeudamienmahnﬁmfecha | balance con la C.LR. : l
Tol e Melorlam

- Balance Entidades Bancarias 4

- C.LR. Columna Riesgo-Crédito 4

. &

. DESVIACION 4

4

‘Tener presente si en la C.LR. existen créditos pon garanta real, :

* En ia cuenta de resultados aparecen comabilizados los gastos financieros que se -

_ complementa con lo expresado amteriorments, lo que nos permite establecer el 4
LE siguiente cociente: E
¥

Gastos Financieros (%) Saldo [de! Bulance al principio de 2i0 r

+ Saido d¢l Batance al final del afio 1

Deudas Medias Bancarias(*) dividido utre dos. &

: i

Si el tipo se encuentra dentro de lo hzbinual en nuestra sucursal o un poco elevado. -4

3. Comprobacién del Inmovilizado b .

-4

Realizar verificaciones registrales y valoraciones e Terrenos & Inmuebles. ‘;

4 - Comprobacién de Aplicaciones - Cuenta de Mo imienta. A

{

Las aplicaciones que nos destina un Cliente deben de estar relacionadas con nuestra 4

participacién en sus riesgos. Asf definimos: ) ¢

3

. "il

. Nuestros Riesgos CIR |

. Nuestra FParticipacién = ~
! Totel Riesgos CIR-Sisterna §
4

|!

.1&3

Ingresos Anpales en Cuenta 2

Ventas = { i

Nuestra Participacién 4

4

-.&,‘

: &
’
é 4
-

&

{
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ANALISIS DE LA OPERACION

Ummmhmwmmﬁm&dm.pmmm
o

- Balances.
- Cuenta de Resultados.

Enﬁmcidtfdchsmﬂnkasyumah"dehﬁmesmsdmmosxrann:ésomm
lejos.
ddBm,ysisemdediermmiguosdispomde:

- Datos de la Central de Informacién de Riesgos.

- Su cuenta de movimiento, detalle de aplicaciones y saldos.

mo en todos lo0s casos de operaciones de riesgo, debemos analizar:

- Salida.
- Seguridad.
- Rentabilidad.

oreembolso,paradacmﬁnarsuapacidaddepagosmsbasmnm. principalmeate,
de Resultados, donde podemos comprobar:

————

enla

-V tas:Despuésderestarlasmmprasdebensermﬁciemmmnder:

- Néminas.
Gastos Financieros.

btener beneficio.

. El fndice ventas por empleado (volumen de ventas/mimero de empleados) es
determinante. Si el resultado es inferior o estd muy cerca del nivel del salario que
estimamos para los empleados de la firma, nos indica que ésta dificilments podrd atender

otros pagos.

3F6766689




- Rmosqnegmybweﬁdos‘.ﬁs'
mmdclosmhshunpmapuedcdispom

. Central de Informacién de Riesgos, ademis de wtilizaria para vesificar las ciffas de
vetmoendeudamienw,sedebeanaliw:uevouciénene!aﬁooaihsam:tiomyver
& su crecimiemo corresponde a desarrolio del negocio. St se producen reducciones
considerables puede significar una recesion en la/clientela.

. Cuenta de movimiento, ¢s sin duda la "radiograffa” de la firma, pues reficja cudles son
sus ingresos habituales, sus pagos normales yf si tiene tensién de tesorerfa o saldos
deudores.

:‘Enlosmgrcsos,ademisdequesuvol seajumahqnbemsmencionado
i inados movimientos de efectivo, cheques,

ajusmseenvohmnnalascompmya
comprobar si existen demoras, que
n aplicada, cuanto mds atrasada, mds

Y

. Los pagos, 2] igual que los ingresos, d
la forma de pagar. También se d
localizarfamos a través de la valo
demora.

m—

" Los descubiertos por valoracién indican pensién de tesorerfa.

_ Grandes diferencias entre los saldos co tables y de valoracién son preocupantcs.
Conviene analizar ya que pueden p erdcmdisposiciﬁnanﬁcipadadcm
fondos o de una demora en los cargos [antes mencionada).

. Coeficiente de impagados. Con aquellas |firmas que tienen descuento comercial se
debe analizar también;

. Si es adecuado para su actividad.

- Si se retrasa en regularizar los imppgados.

. Si las caracterfsticas {(clientes, plaza, concepio, importe) se corresponden con
las informaciones que fenemos sobre su negocio.
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TIMBRE::
DEL ESTADO:

A

i

= Aspecto Seguridsd

Enmapamdoadehedmnﬁmhsolmdadddm,udﬂ.hdimmdam
sus bienes y devdas.

Los bienes de la empresa se recogen en el Activo del Balance y pueden ser:

te - Disponible en Bancos.
* - Saldos a cobrar de clientes.
- Mercanctas pendierees de venta.
- Inmuebles, maquinaria o participaciones.

Mas sdelante se realiza un Andlisis de Balancss con ta obtencida de ks principales fndicss,
especialmente:

- Tesorerfa:
Tiene fondos para arender sus pagos a un plazo corto.
- Endeudamiento:

Cuanto representan las deudas sobre sus recursos propios.

el caso de los inmuebles la experiencia nos dice que suele ser la garantfa mis efectiva,
para\lo cual se debe:

erificar y valorar las fincas (comprobacidn del inmovilizado)

Es amental realizar este trabajo pues sirve para contrastar que el inmovilizado en fincas
que _mdclknmyhsavﬂiaas,estﬁhsaimawmmbreyq\nmeximmqm
mhayandeclarado.pcmmasodeejewddndepomvahqmmmyas:im
inseritas 2 nombre de un familiar. Si las fincas se encuentran en escritura piblica sin
inscribir, se debe exigir fotocopia de las escrituras, y del pago del impuesto, pues aunque
no es lo mismo que si estdn inscritas se puede proceder. Si las fincas estdn en contrato
privado, se debe pedir fotocopia del mismo, pero Ia acuacion en este caso s mis limitada

Por tanto es importante que cuando un riesgo descansa fundamentalmente en la solvencia
de unas fincas y éstas no estdn inscritas, se exija por la Sucursal que previamente a Ia
concesion del riesgo s cumpla este requisito. En otro caso, si surgen incidencias, habrd

problemas.

3F6766690



_ uSumulerbelinﬁmsuvuifmluﬁzwydarp«vﬂidahvmmﬁm
35 mdmomm&bm.mmmmphuhﬁ&.ommh;

La rentzbilidad Ia podemas abordar desde una doble gptiga:

- un experto: i
._Simyisos,mﬁnmdndelhgar,mpufm.npo edificacion, antighedad, etc. _‘
.Simﬁmasmmmhmm,siumo , ¢C. . -
.Sisonsolam!ava!oraciénesmﬂsdiﬂcilydependedecaﬂﬁcadom, ¢

edificabilidad, etc. -4

., - “

Un terreno que declara el cliente que vale 100 millones, | puede valer en realidad sélo 2 §
millones si est calificado como ristico en vez de urbano, £1c. r
Hay que tener presemequepamquehveﬁﬁcacidny valoracién resulte facil se deben li.
pediraldiemclosdamdeinscripcidn.mmsmadxados.etc.at'mdepenniﬁrla )
identificacién. g

. Q‘

"“ En el balance o declaracién de bienes del titular o avalists, se deben numerar las fincas con i
cbjeto de poner el mismo mimero en 1a verificacién y tanerlas idemtificadas, sefialando al i
lado de ta declaracién de bienes la fecha de verificacidn. §

. 1

= Aspecto rentabilidad »
. . i

B

- Remabilidaddelaopemcidmomenidaapmkdehsinwmesymmishmapercibk

'delaopemidnydcloscosmdelaﬁnanciaddn.
- Rentabilidad global del cliente: obienida a partir  considerar todas las operaciones
activas y pasivas del cliente, asf como los productos percibidos por los servicios
prestados al mismo.

A e

En resumen ¢! andlisis de 1a viabilidad de la facilidad crediticia pedida por este tipo de
clientes se debe centrar en ver:

. §ila firma estd endeudada.

_ Si tiene una liquidez normal, es decir, que esté a
. Si obtiene benefido.

. Si cuando solicita créditos a corto para fines dete
g liquidez al vencimiento para hacerles frente.
o i solicita créditos a largo para financiar inmovilizs
permite generar fondos para cancelarlos.

talvo de tensiones.
rminados como una campaiia, existird

do, ver si ¢l beneficio esperado

-
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TIMBRE:
DEL_E TADO

4. ASPECTOS PRACTICOS

1.2 experiencia nos dice que no conviens perder de vista:

a firmg debe ser del radio de la Sucursal.

amguedaddelmgomesnmyunpom,puesboyapmnydmpmmnmhnn
rapidez firmas de estas caracterfsticas.

ben extremar las precauciones con negocios nuevos, tajes como videoclubs, bares,
bubs, tiendas de moda, etc.

mente se deben extremar las precauciones con clientes que tienen alquilados los
bles en donde desarrollan su actividad.

* Se diebe teper en cuenta el nimero de empleados que tiene la empresa, cudntos son
iliares y Cu4ntos externos.

£450 deagnculmmsedcbeoomcersahsucrrassonpmpmomndadas en este

p ¢aso, cuando termina el arviendo. También, ¢l mimero de hectdreas o medida
pm en funcidn de ello, sepuedcdetmnmarlasolvuna,losposabhsmgresosy

casos no tienen 0 no facilitan cuenta de resultados debiendo conseguir al menos
a de ventas estimada y el beneficio.

* Ante Ia ekistencia de STOCKS importantes, es esencial verificarlos en visita personal a la

o5 con "nombres de risa” suelen acabar en morosos.

3F6766691

A continuacién se realiza un estudio mas amplio de cdmo analizar un balance y una cuenta de

resultados.




|
E Partidas que son cobrables a corto plazo como clieates, efectas Deudas 4
i 2 cobrar. Deudas 2
Disponible
Recoge Caja y Bancos.

) Hay q\mwmpnmqu-mahmimumfmnniﬂ.iuqueunquipcd
mmeﬁu.mhnchmymhbhnum

Cueﬂﬁnmd:hgcmnrl’ondmwnmwposiciéu.pueleumcm.:md

e maquinaria,

ANALISIS DE BALANCES
Asd
Unbalmm:epmmlosﬂiemmaivo)ylosnmsos(?asiw)queﬁeneunafxrm:a\ma
La estructura de un Balance tipo puede ser como la que aparece a continuacion
. ACTIVO PASIVO
P
E
F R R
‘:3: ?: Recursos propios
! Inmovilizado u N -
R E
§ N Deudas a medio
. o 0T y largo
Wl §E °
s
C C
1 Existencias 1
R (Stocks) R
c R C
u U Deudas a coro
L . L
A Realizable A
: N N
H 1' T
; E Disponible g

Deud:sqmmpmn.wmnmloslsmﬁ.
créditos, goreedores, ¢c.

corto plazo

corto, provesdores, créditos, etc.

pucs micriras s primera, pormA

.

fin 1 que 8e

ofiza coa < Uempo, vn equipa de maq
vasce tecotdgico la firma puede quedar obecleta.
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TIMBRE
EL ES

D
N

mhmﬁgummdhlmmmamdcudend

mmwdmaem.mseddnmmmahmwm,

pmmﬁmﬁmdm@ﬁsﬁeﬂmmﬁzﬁkymdpﬂwmmwd
W.Enfumidndehsposiblumwadosquesepndupmdudtdm_
' -spndemmﬁrenmaédimwoyenalgunosmenmp&dida.

DE MANIOBRA
Se dhfine como la diferencia entre el Activo Circulante (bienes cobrabies a corwo plazo) y ¢l
Pasivo lante (deudas 2 corto).
. Si q':posiﬁvo, indica que aparentemente la Empresa puede hacer frente a sus pagos

a corto plazo. Cuanto mayor 5ea, mayor seguridad.

salvo casos muy especiales y Sectores muy
h,yameﬂomiaquehsdwdasawm
lleva_alamspensidndcpagos.

. §i es negativo, es muy peligroso ¥,
concrelos, ¢s una siwacién insostenib!
sona:puiomalacﬁvodrmhnmypormm

COEF1I DE LIQUIDEZ
Se de la siguiente forma:
e Activo Circulante
Coeficiente de liquidez =
Pasivo Circulante

itivo y de obtener el porcentaje de

nocer si ¢l fondo de maniobra es pos
superior a 1,

répidos es mds significativo pues nos indica, cuando es
das a corto.

'Esou‘afonnadeco

cober-tura. Para cdlculos
que hay activo circulante para hacer frente a las deu

Si es inferior a 1, empieza a ser preocupante.




COEFICIENTE DE TESORERIA

lndiahproporcidnenqmelmalizableydisporﬁblepucdm

hacer fremte 2 las deudas a

corto, sin tener en cuenta los stocks.
Se calcula de la siguiente manera:
. Reglizable + Disponible
Coeficiente de tesroreria =
Deudas a corto
nos dice qué parte cubre.

Si cs superior a 1, latesorerfz cubre totalmente, y si es inferior

El que sea inferior a 1 &5 bastante normal, aunque puede hxb£

no pueden darse salida ripidamente Y. que liegan a 12
disponibie y realizable no pueden hacer frente 2 las deudas 2 ¢o

COEFICIENTE DE ENDEUDAMIENTO

Nos indica qué parte de los recursos

empresas en que los STOCKS

suspensién de pagos, pues con el

que maneja 1 firma sof Propios © ajencs.

Deudas a medio y largo plazo Deudas a corio

Endeudamiento =
Recursos Propios

Aunque depende de la empresa ¥ sector, puede de
encia de la firma y mas capacidad para soliciter nuf
superior a 1, debiéramos considerario como preocupante.

. RESERVAS

La comparacién entre las ¢ifras de varios afios, nOs
destinan a remunerar ¢l capital solamente,

JRE————— ]

IMPORTANTE:

Esws datos que hemos analizado

estudio de dos o tres afios y ComMpro
peor, pues ¢sio nos indicarg c6mo evoluciona la empresa.

estdn referidos sélo a up2
bar si 1a evolucidn de g

cirse que cuanto menar €3, mayor
bvos créditos. Si el coeficiente es

indica si sus beneficios anuales s¢
o si se aplican parie a reservas y en qué cuantfa.

L]

fecha. Es conveniente realizar el

ada uno de los fndices va 2 mejor ©
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o

P A LN T
STIMBRE
DEL ESTADG

HABER

+ Ventas
4 Stock final

= ——— 3 = Margen Bruto
= ——— % Beneficio antes de impuestos

= ——re—3 Beneficio neto

Dentro de las ventas se suelen separar entre nacionales y al extranjero.

i
RS

T2 stock inicial es el que figura en el balance del ejercicio anterior y ef stock final es el que
figura cn el balance del ejercicio acnual.

Lasmmprassedndcmtadeﬂasenlasempresasconudﬂuydemmialﬁmhs

Elrestodelosconccptosesmuyvariable.dependiendodehformacomscinch:yenose
desglosan las partidas y de la actividad de la empresa.

Al igual que en el Balance, también aquf se pueden establecer ndices que permitan damos
una idea de c6mo es la simacion de la firma.

3F6766693




VENTAS POR

EMPLEADO, indica la productividad de la empres2

Volumen de ventas

Nimero de empleados

-

E£s un {ndice determinante, ya que si éste es inferior o estd muy
por empleado, las ventas sélo cubrirdn los sueldos, y por tanto

MANO DE OBRA

Indica el peso que tiene la mano
ventas.

de obra (segin cuenta de

mﬂdelniveldelsahﬁomdio
podrd asender OOs pagos.

resuitados) sobre ¢l volumen de

Importe pagado por mano de obra
x XD

&
@

Volumen de ventas

Cuanto menor sea, mis posibilidades tiene de
.

BENEFICIO NETO
Indica cusnto supone el beneficio sobre ventas

arender OtrOS pagos.

Benefido neto
Ventas

x X0

E1 valor ideal depende del sector de 1a firma, pero cuanto
umbral de pérdidas.

. REMUNERACION DE RECURSOS PROPIOS

; Nos indica el por

centaje de remuneracion de 105 recursos j

mﬁspequeﬁoseanﬁswcaestﬁdel

(Opios.

i
Beneficio neto

x KD

Recursos propios

Cuanto mds grande, mis reatable es la empresa.
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P
TIMBRE:
DEL ESTADO

FERRSRY
O

cws Fibe

R

DEUDAS / VENTAS
dica el peso de sus deudas sobre sus ventas.

Total deudas
z XD
Ventas
.,.. del sector, coeficientes superiores al 50% se deben considerar peligrosos.

gresosdelaempresa.conelmuldembiems(lnmvﬂizado.

Este ratio relaciona los in
Existencias, Deudores, etc. ...)
Ventas
R
Activo

La experiencia delbamomsdicequemuﬂoesinferbromywmal.ﬁeneefzcws
negativos sobre la Rentabilidad de la empresa, y su deterioro a3 lo largo del tiempo implicard
illades de Financiacién.

- memaelsecwrdelafwma.cxismnmresoomheonsﬂuccidn,enlosquc
las partida de & vilindosonmuyimpormmypuadendesvitmmhddawia.

Parte del Activa Tijo que se consume en-etproceso ¥ se destina a su
reposicién.

os: Parte sc destina a remunerar los recursos ajenos.
Cuénto se destina a retribuir los fondos propios.

En definitiva nos estd méiicando 1a capacidad de endeudamiento.

Amortizaciones + Gastos financieros + Beneficios

Ventas

Si este indice es inferior al 0,15 debe considerarse como una situacidn peligrosa,

3F6766694



dendmymmmkmﬁmempmamdmaﬁoscmmﬁwsz

BALANCE
a0 Aﬁo Aﬂo
ACTIVO N+l PASIVO N N+1
INMOVILIZADO NETO 4306  4.105 RECURSOS PROPIOS | 4.271 4718
STOCKS 14 2068
DEUDAS AM. Y L. 1.236 312
REALIZABLE 460! 2112
DISPONIELE 267 1.304 DEUDAS A CORTO 5.420 4.089
TOTALES 10927] 9.619 TOTALES 10,927 9.619
CUENTA DE RESULTADOS
ANON ARO N+1
VENTAS 12436 16403
Variacién Stocks 2 364
Compras -§.500 -12.117
Mano de obra 2.140 -2.206
MARGEN BRUTO 1774 2.464
Gastos Geperales 560 -1.026
Gastos Fipanc. 410 417
Amortizaciones -303 322
BENEFICIO ANTES IMP, 101 699
Impuestos -36 <252
BENEFICIO NETO 65 ' 447
[ N°. DE EMPLEADOS 13 12
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RESUMEN DEL ANALISIS Y EVOLUCION

Sy -

ol
: ANON +1 EVOLUCION
® BEN | REGULAR | MAL MEJORA | EMPEORA
o
®
®
o +1.425 , X
o X
® 135
X
. 0.83
o 1,04 X
. e
"" :
1.368 X
8% X
3% X
9% X
0% S
L1 —X T
007 X

COMENTARIOS: A realizar por ¢l grupo.

.

_:"lv

0000000000000000000000000000

]



ANEXO 1

PROCEDIMIENTOS DE CONCESION DE PRESTAMOS A EMPRESAS
(Caja de Ahorros del Mediterrineo)

il

Mecanismo de Originacidn-Concesion

1. Descripcién del proceso
a. Solicitud

A estudio dj viabilidad

- Estudio de solvencia patrimonial
- Andlisis de Garantias

2. Requisitos documentales

3. Herramientas de Andlisis
4. Organos de decision

5. Criterios de delegacién y
6. Duracion media del pro

Tasacion
* Informe de Tasacion

(AICE)

onornia
S0

4
A4
4
i
4
B ‘i:
i

-,
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TIMERE
DEL ESTADO
N B

do acuerdo con ka politica demwndehc&mnlam”serpmmwd
o mhmﬁamﬂaymhmmmmhmm
§ MaamWdeuuMym

. (pm.mdemo.gmmdemm.)ydehsmmmdebe

de sus actuales 3
en que media un pro 0 de inversidn se valora asimismo su incidencia a futuro mediante

de ta cuenta de al objeto de valorar las expeciativas de rentabilidad esperadas para
egtablecer yenquemedidapuedehmﬁrenlawesaendawesmdequehmﬁdadmse
ComoaiteriosbésimsseeslablecenunaswotasdedesgoméﬁmquesonaMenmndela
va\macibnqueseobﬁenedelaevaluadéneoonomioo—fmandetadelaempresaalmvésdela
heramienta de Andlisis de Empresas (AICE).

Estudio de solvencia patrimonial

3F6766696




Como bienss se entlende el conjunto de m»d:lamﬂmsymmmm
mmammwmuu.mmmu.

mhsmosenhsqusdummwmwm“wﬁwimsemammm
mmamwmmhmm

- Casodemuenmmecadoenmm”w\ﬁdmd nalo siempre que la carga sea
womamwmwmmue.smm se considerars valor aiguno.

- Slhmmﬁmnalmdehcmsemu entre ef valor del inmueble y el
saldo del préstamo.

ummmwamma(mm.wm elc)), debe ser vesificada en

MasunWymmpomma\emedm aclarativos de ta misma.

2. Requisitos documentales )

Espmwplivahpmwmcibndeoedaadomsdeaimde

msmmmaamwmwmmm ina no tenga constancia de los mismos

ohopuadbnmdademmmdesdemdbn.
amlosqmsedmaomimadém

1. De acreditaci6n de la personalidad:
Personas fisicas:
- Fotocopia del DN
-Fmeopiadelataﬁdade@dmda(%aﬂems)

Personas juridicas:
EntodoshsmsofdooopladehTaﬂdadeldaﬁﬂcadénFm.ym

y 4
4
o
!
4
4

relacibn de los principales S0CI0S O PaNIGPES
- Poderes notariales 0 documentacior

* Cooperativas:
- ion plblica y fehaciente que contenga la constitucion de 1a
cooperativa y los estatutos por os que S¢ rige.

. Cerlificado del registro de Cooperafivas en el que conste el nimero de
inscripcion y la actual composicién de 1a Jua Directiva o Rectora.

. Poderes notarales o documentagion acreditativa de facultades para

representar a 1a cooperativa en 1a formalizacion.

A e FR e ek S dee B A e

2. De acreditacion de la solvencia patrimonial:
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TIMBRE:
DEL ESTADO
R

- Notas simples actuakizadas del Registro de la Propledad sobre estado de dominio y

cargas.
- Escrituras pablicas o tkulos de propiedad.

- Contratos de amendarmiento.
-wmmmwmﬁehmaum

3. De acreditacién de las posiblidades de pago:

Soficitantes con ingresos por cuenta ajena (asatariados, jubliados y pensionistas):
- Contrato de trabajo
- Fotocopia de ta rOmina.
- Cextificado de la empresa.

mwmmm«mmmmmr
- i6n de Rendimientos de Actividades Profesionales.

- Péliza de seguo Todo Riesgo Construccién en la finandacién de
de viviendas, debiendo figurar en la misma una cliusula de cesién

Es preceptiva en todo caso ka infervencion de ta Asesorfa Jurkica.

Ademds, si se considera necesanio, puede requerirse ka inlervencion o el asesoramiento
de la Asesoria Econbmica o de cualquier olro Servicio Técnico de ta Enfidad.
7.En con garantia hipotecaria:
* Viviendas o locales comerciales:
- Titulos de propiedad de las fincas.
- Nolas simples actualizadas del Registro de la Propiedad.

* Solares:
- Titulos de propiedad de las fincas.
- Notas simples actualizadas del Registro de la Propiedad.
- Cédula urbanistica.

* Promociones inmobilianas:;
- Contralos de compraventa suscitos entre el promotorfconstructor y los
compradores.
- Titulos de propiedad de las fincas.
- Notas simples actualizadas def registro de la Propiedad.
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- Licencia de obras.

—Pmyedodefmivodeejemmmouas C por ef Colegio de Arquitecios. ; p
3.- HERRAMIENTAS DE APOYO A LA CONCESION DE PRESTAMOS A
PARTICULARES. EL CREDIT SCORING.

3.1.- INTRODUCCION

afhos un modelo de valoracién

La Entidad desarrofio hace ya bastantes
IC (Método Automdtico de

automética de préstamos al que se denomino MA(
Concesion de Créditos), con el triple objetivo de:

* Ayudar a los Directores de las Oficinas en la resolucion de los

préstamos, baséndose en criterios objetivos.
* Reducir costes, agilizando la concesidh, facilitando y acortando el
tiempo de andlisis de cada operacion.
niformidad de criterios en toda la

* Descentralizar las decisiones con u
Red.

El primer modelo ya ha sido revisado y
nuevo que permite evaluar las operaciones hipoteca
ambos integrados en aplicaciones especificas
automatizada de todo el proceso de captura de informacion, tramitacion, aprobacion
y formalizacién de préstamos personales e hipotecarios a particulares.

3.2.- LA VALORACION AUTOMATICA DE LO$ CREDITOS.

jas a particulares quedando
e permiten la resolucion

3.2.0.- FUNDAMENTOS.

Se trata de sistemas basados en la sstimacion de un Modelo de
Andlisis Discriminante, con los que se pretende automatizar la toma de decisiones
en cuanto a conceder o no una determinada ope acidn de riesgo.

Con estos sistemas se acorta el tiempo de andlisis, se homogeneizan
criterios, lo que al fin contribuye a mejorar los servicios que se prestan a los clientes.

Son sistemas que se aplican fundame talmente en la concesion de
préstamos al consumo (personales) y préstamos para adquisicion de vivienda
(hipotecarios), dirigidos a un gran numero de solicitantes,

De entre los objetivos que se persiguen con un método de esta
naturaleza, esta el de mejorar la calidad de 1a carfera, aparte de servir a su vez
como fuente de informacion de vital importancia para la obtencion de beneficios

indirectos importantes.
Cualquier sistema basado en una metadologia de scoring,lo que hace

es trastadar al terreno ciéntifico-matematico-estadistico lo  que cualquier
experimentado Director de Oficina realiza por experiencia y intuicion.

Desde la base histérica de las operagiones de la Entidad, se realiza
una seleccién de variables suficientes para deter inar comportamientos frente al
pago, posibilitando 1a discriminacion entre buenads y malos, lo que se hace a

continuacion es establecer una ponderacion de cada una de las varables ¢
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mmmdmdehpdmahmmmmaﬂ\h

aprobacion 6 denegacion de los créditos,
3.3.-L0OS MODELOS DE SCORING EN LA ENTIDAD.

La Entidad cuenta en estos momentos con dos modelos de scoring en

funcitn de los fundamentos de su formulacion , su desamollo y operaciones a las
gue. se aplica.
La base cientifica de ambos es idéntica, si bien en el scoring-
acario, intervienen un mayor numero de variables a ponderar que en €l scoring-
mucho mas sencillo en su desarolio. Ello no acrecienta o resta Rabilidad,
tipolecanoseadquwcomopemetoyeldewmﬁnewbqo
85 que se dieron en la Entidad.

Ambos modelos de scoring se hallan- integrados en sendas
quedesarrollandefmnammhdodpmoesodetmmamy

En ambos modelos se captura toda la informacidn que se considera
ara el andlisis automdlico de la operacion planteada en base a las

Dado que la elaboracion de cada uno de los scoring ha sido diferente,
ello es lo que determina que algin dato 6 relacién entre datos que se dan en un
modelo no\se de en el otro, de manera muy sintélica en ambos se captura
informacién\que podriamos agrupar del siguiente modo:

BLOQUE DE|[SCORING PERSONALES |SCORING
INFORMAC HIPOTECARIOS

Comin en ambos métodos, requiere datos sobre la
. situacion personal y laboral de los intervinientes,

ECONOM Comin también en ambos métodos, requiere
PATRIMONIA informacion sobre los ingresos fijos y variables, con
una ponderacion diferenciada de los mismos, asi
comodelpatﬁmocﬁoneto,yelespecfﬁoodeviviendas
INMUEBLE QUE SE|En este scoring se evalia|En este método si se

APORTA COMO | el patrimonio declarado incorpora la  informacion

GARANTIA especifica y amplia del
bien ofrecido en garantia,
que se evalda con
independencia del
patrimonio declarado.
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3.4.- APLICACION

dala_operadén. Elsqoringbasasu
wede.miderwsevéﬁdaenaqueﬂas

Con independencia de que el scoring

Elsooringseaplicaexdusivamenteapréstamoswsonalese
hbdeceﬁos,kﬂegadodeMmdelapmpiaapliceqiéanedemoﬂahmmadbn

el manejo de variables

formulacion
dispomblesyqueseumuanoonmésfreunnd_a.de i que su respuesta slo

reGnan los requisitos
extraer la comespondiente

‘

ser aplicable a cualquier

i quesetramiteeniormadepréstamoampgsonaﬂsica.wmsmado

operacion
sﬂotendrévaioralosefednsdeapoyarenéua de Aprobar 6 Denegar,
cuando se redmnan los siguientes requisitos:
EPTO/MODALIDAD [PRESTAMOS PRESTAMOS
PERSONALES HIPOTECARIOS
IMPORTE Hasta 3.000.000,-ptas. _||Hasta 25.000.000,-pis.
FORMA DE PAGO Cuotas Fijas Mensuales || Indiferente
| PLAZO Hasta 6 afos indiferente

En los dos sistemas de soonngm\pla
intervinientes bien sean titulares 6 cotitulares de las

{a seguridad en el cobro al disponerse de altemativas

Aln cuando el scofing en préstamos
inicios con carécter obligatorio para los préstamos q

sustraerse a su realizacion para que la operacion p

La no realizacion de scoring vendra en
en el marco de productos especificos, por ejemplo "
peculiaridades de este tenga poca relevancia su
configuracion de la operacion se sale del modelo de

Del modelo de scoring no sélo se pret
apoye la concesion de riesgos, sino también

homogéneos de clientes con caracteristicas comun
en otras relaciones comerciales y financieras.

1.5. PECULIARIDADES DE LOS DOS MO
APLICABLES.

de avalistas no modifica el resultado del scoring de
resolucidn mecénica que este ofrece, evidentemente e

avalistas, ahora, al lanzarse incorporado a una ap

enriquecer nuestra base de informacién sobre la pr

ados, sOlo se valora a los
pperacio s_‘_a'

ASOE

nara hacer efectivo este.

nersonales se planteo en sus
e se pretendieran conceder sin
icacion integral,no es posible
harese, con independencia de

que esta lieve 6 no avalistas & tenga una garantia rea| suficiente.

u caso definida-internamente-

Anticipo Renta" en el que por las

salizacion, dado que la propia
analisis.

nde extraer una valoracion que
na informacion que permita
bdisposicion al pago de grupos
bs, que sirvan para profundizar

DELOS DE SCORING
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La informacion que las aplicaciones de tramitacién requieren para la
evalmdéndda_wuhgsedeﬁnenendosg«andesbbqns.msodo—hbuﬂym

VARIABLE [PERSONAL [HIPOTECARIO
BLOQUE SOCIO-LABORAL
NIF INTERVINIENTE St
NOMBRE Y APELLIDOS Sl
[RELACION CON LA OPERACION Sl
COMPONENTES UNIDAD FAMILIAR Sl
REGIMEN MATRIMONIAL St
NIF CONYUGE SK Si procede)
SITUACION VDA ACTUAL. St
RESIDENTE EN POBLACION ACTUAL Sl
SITUACION LABORAL Sl
| ANTIGUEDAD EN LA EMPRESA Si
PROFESION Sl
ACTIVIDAD ECONOMICA _ Sl
[ANTIGUEDAD COMO CLIENTE Si{Volcado automético)
[RELACION DEL AVALISTA CON TITULAR |8l
BLOQUE ECONOMICO PATRIMONIAL
DOMICILIACION NOMINA/PENSION Sl
RECIBOS DOMICILIADOS Sl
SALDO MEDIO PASIVO Sl{Volcado automatico)
SITUACION DE ACTIVO Si(Voicado automético)
PATRIMONIO NETO sl
IMPORTE NETO VVDAS.PROPIAS St
INGRESOS MENSUALES Sl
0S ALQUILER Sl
DTROS GASTOS FLJOS Si
UOTAS PRESTAMOS CAM Si(Volcado automético, posibilidad
de marcar préstamos a cancelar)
MAS INTERVINIENTES Si los hay, se vuelve a pasar por
toda la secuencia anerior.
DATOS DEL INMUEBLE QUE CONFORMAN LA GARANTIA DE LA OPERACION
VALOR ESTIMADO Sl
VALQR DE TASACION Sl
TIPQ DEL INMUEBLE Sl
SUPERFICIE EDIFICADA S!
SUPERFICIE PARCELA Sl
OPERACION A REALIZAR S/INMUEBLE __|SI
NOTA SIMPLE Sl
TASACION Sl
OBSERVACIONES No todos los datos requeridos

v ddd A A A A A A A A A A A A A A A A 2 A2 A A A T R X I X S I R F F N R Y P Y Y Y R XYY XYY
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3.6.- TRAMITACION DE OPERACIONES

El desarrollo de las operaciones tipi s como de consumo e
hipotecarias, se desarrollan dentro de aplicaciones desde las que:
a) Préstamos Personales:

* Se constituye el expediente ich de la operacion que puede
knprirrﬁseéno.salvolasolidmddeldienteemaqm recoge la firma de éste y el
mmmquemoooneldowmemcdesdidmm el expediente bsico a
conservar, el resto de informacion se encontrard a a electrénicamente, la

que se hubiera requerido para ingresos, peatrimonio,
elc.podra devolverse al cliente.

b) Préstamos Hipotecarios:

* También en estas operaciones constituye un expediente
electronico que podra imprimirse 6 no, en estas Tperadones el expediente de
archivo no electronico lo constituira:

+La solicitud del cliente.

+ La escritura de hipoteca una vez i

+ La tasacion.

+ Copia de la pdliza del seguro y del Gitimo recibo .
El resto de documentacion que se hubiere aportado por €l cliente para
contrastar ingresos, patrimonio, etc. podra devolv a éste.

3.7.-CRITERIOS DE RESOLUCION DE SCORING

Los scoring utilizados y que se encuen
tramitacion ordinaria de las operaciones personale
presentan las siguientes respuestas:

an integrados en el proceso de
e hipotecarias a particulares,

+ APROBAR
.+ +ESTUDIAR
+ DENEGAR

Con independencia de la respuestal de evaluacion del scoring, la
aplicacion presenta a titulo informativo cual ha sido|la peor situacion que han tenido
los intervinientes como litulares 6 cotitulares de operaciones de activo.
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Asimismo impedira que la operacion pueda ser aprobada por los
DiemesdaOﬁdnaqueﬁenenfaanadesderesohnwenomddmesustdes.

cuando:

* Se trate de una refinanciacion.
* Por condiciones no usuales.
‘Cuandoporaamu!aciénderiesgodelosim\tesﬁuhrasé
mfes.esteexcedadelasfaadtadesdeloiredordelam\auam
SUperior.

Appobar y se cumplan los
sonales) ef Director de la

No obstante lo indicado en el punto anterior, cuando el scofing diga
criterios de viabilidad y patrimonialidad (Préstamos
Pe Oficina podra aprobar Ia operacién con independencia
de s\is facultades individuales y de la acumulacion de Riesgos que pueda darse en
snte, hasta los siguientes importes:

+ Scoring de consumo, hasta 3 millones.
+ Scoring de hipotecarios, hasta 15 millones.

De forma muy siniética se desarollan las diferentes respuestas
tes de la evaluacién del scoring y su resolucion.

Director de |a
Oficina con
independencia de
sus facultades
individuales de
importe, pero en

RESULTADO PERSONALES HIPOTECARIOS [NOTAS
SCORNG
APRO! Puede aprobar el|Puede aprobar ei|Podrd precisarse

Direcior de la
Oficina con
ind lencia de
sus facultades
individuales de
importe, pero en

propuesta por otros
motivos distintos a

resppesta
scoring.Ej..Condici
ones no usuales,

facultades.

condiciones condiciones
usuales. usuales.

ESTUD Puede aprobar el|. Puede aprobar el]El Director de Zona
Director de la|Director de la]podra:
Oficina, Oficina, + ar en

' argumentando  su|argumentando  su|iguales

decisién, en el]ldecision, en el}condiciones.
marco de sus|marco de susi+Denegar.

facuitades.

+ Solicitar que se
adicionen
arantias.

DENEGAR

No puede aprobar
el Director de la

No puede aprobar
el Director de Ia

Resuelve el
Director de Zona

Oficina

Oficina

10
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Como criterios complementarios contenidos en el scoring de préstamos personales,
tenemos los siguientes:

VIABILIDAD
PATRIMONIALIDAD

£! analisis de viabilidad se sustenta en qpe la cuota de amortizacion
de todos los riesgos de los solicitantes, no| exceda de los siguientes

porcentajes sobre sus ingresos, justificados documentaimente:

. 30% hasta 100.000,-ptas. de ingresos.
- 35% hasta 200.000,-ptas. de ingresos.
- 40% para més de 200.000,-ptas. de iNgresos.

£l andlisis de patrimonialidad requiere para que se cumpla este criterio
que elflos solicitantes tengan un patrimonio neto libre cargas al menos del duplo
de la cantidad soficitada, no pudiendo ser inferior a 3.000.000,-ptas.

Cuando en el resultado del scoring de personales, se incumpla el
criterio de viabilidad. la operacién no podréd ser a obada por el Director de la
Oﬁeina.pudimdomestesupuestoelevaﬂaenlost inos planteados al Director
de Zona 6 requiriendo nuevos intervinientes como tigslares, en cuyo caso tendria

que volver a realizarse scornng.
Cuando el criterio que se incumpla sed el de patrimonialidad, podra

aprobar el Director de la Oficina, incorporando garantjas que aporten una solvencia
neta en patrimonio equivalente a cinco veces el principal del préstamo solicitado.

3.8.- FACULTADES.

El uso de los scoring permite la ampliacipn especifica de las facultades
de que disponen los Directores de Oficina, al posibilitgr lo siguiente:

a) La concesion de préstamos personales sin avalistas hasta
3.000.000,- ptas.

b) Ei que con independendia de sus facultades individuales limitadas
en importe puedan superar estas en determinadas dircunstancias de resolucion de
los scoring.

En préstamos personales si el result es Aprobar y se cumplen los
criterios de viabilidad y patrimonialidad, hasta 3 millones, sin acumulacion de otros
riesgos del cliente y con independencia de sus facultades individuales,

En préstamos hipotecarios para vivienda, si el resultado es Aprobar,
hasta 15 millones, sin acumulacion de otros riesgos|del cliente y con independencia
de sus facultades individuales.

11
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l.aagilidadnoobstanteenlatesobciﬁndeopetadmespuede
aseguarseporlapmpianncémcaenlaquesesopamlasapﬁcadmes.me
pamiteenmalmiermomecuosoﬁdtarlaapmbadbndemaoperadatporm
aganapaiumedianteuansacdmesdecuﬁdwsenﬁneayshmesereqdaa
a priori movimiento alguno de documentos.

3.9.- CONSIDERACIONES FINALES.

leossooﬁngylasaplicacionesautoméﬁcasenlasquesemtegtm
estos\se pretenden lograr los siguientes objetivos:

a)Mejmarlacelidadenelanéﬁsisdelosﬁesgosyoonmﬁe
el resultado de la cartera.
b) Reducir los costes de dedicacion al andlisis.
c)Uniﬁwrloscriteriosquesemanejanpoﬂasdsﬁrﬂasdidnasah

la concesion de los riesgos.

d)Disponerdemaherramienlaquefacilitelamodiﬁcadéndelas
fe créditos.
e) Ayudar en la formacion del personal.
f) Posibilitar la identificacién de clientes potenciales de crédito.
o) Facilitar la descentralizacién y la toma de decisiones.

OTRAS HERRAMIENTAS DE APOYO A LA CONCESION DE

3.10.0.- LA PRECLASIFICACION.

Se trata de un metodo de andlisis del comportamiento de los clientes frente al figs,
avés de la evaluacién de la relacion histérica del cliente con la Entidad y desde el manejo de
variables, permite cuantificar i riesgo potencial que podria asumir un cliete bajo
arametros de morosidad esperada.

atas

ote

La sistemdlica para eslablecer esta preclasificacin se sustema en andlisis
discriminantes &imilares a los que desamollan los scoring ordinario, si bien con un uso de variables
Smitado a aquellhs que 1a Entidad disponga y haya incorporado. En este sentido puede hablarse de
un scoring reducido 6 mas conservador que el ordinario.

La preclasificacién es una herramienta muy Glil para la venta, al tiempo que puede
dotar adn de mayor agilidad 1a concesion de determinadas operaciones. normalmente derivadas de

campaitas especificas.
3.10.1.- ALCANCE DE LA PRECLASIFICACION.

La preciasificacibn permite disponer de una evaluacidn permanentemente
actualizada del endeudamiento asumible por clientes mensualmente, en operaciones de préstamos

personales, hipotecarios, crédito en tarjeta y descubierto en cuenta coriente.

Solo se preclasifica a dientes particulares de 1a Entidad.

12
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continuar con ia operaciin

Silapredasiﬁcadbndaoobeﬂmaloqueel e nos solicita se hablita fa
courespondienlequepem\iteavanzarenglmﬁedeh y su formalizacion y si

aphcacion . .
nopeﬂnlteunamnsawénhadaelsmngudundopum
soficitada.

3.10.2.- DOCUMENTACION DE LAS OPERACIONES

€1 expediente vendré conformado por.

1) La solicitud.
b).La Propuesta.

La Declaracidn de Bienes {(Cuando 58 e)
d)E.ICommtoéCopiadeEsumndeNpMeﬁ N
e)LaOtena\MulaMewandoasHo jera el cliente, en los préstamos

hipotecarios se emitird siempre.
Enelmomentodefocmalizarsepodsﬂmcabar

informacion complemenaria
ues{imneoesaﬂa.(Empresadonde!mba;a.pmpiedades.et.).pafaelbydmaelampia
i recomendable

- -gplicacién se progresard hacia *Declaracién de Blenes®,

nuestra base de informacion de clientes de una mayor
futuras u otras acclones de Marketing que puedan desarroliarse.

para disponer en
de datos de cara a operaciones

vinculante en su caso que habrd

EnwamiercmesheMimddsmmn!eMemw.lasoﬁmm

fmada por el cliente/clientes, el contrato 6 estritura y 1a of
quedado unida & contrato ¢ escritura.

3.10.3. FACULTADES DE RESOLUCION
La preclasificacion implica una aprobacién de la

. no obstante y dado que

siempre puede existir informacién adicional no evaluada por gﬁtema por ejemplo: la garantia que

se aporta en operaciones hipotecarias. el Director de la
formalizacion de cualquier operacion,

Con independencia de las facultades individual
acumulacion de riesgos que pueda darse en operaciones qu
coberura de la Prediasificacion se dispondra de las siguientes fa

Préstamo Personal: Hasta 3.000.000
Préstamo Hipolecario: Hasta 15.000.000-ptas.

na tendra la facultad de vetar 13

de cada Director de Oficina y de la
se resuelvan en el marco de la
Kades:

-ptas.

cobertusa hipotecaria, salvo que se

Estas facultades deben entenderse sblo a efectnEde importe, ya que en los casos en

que se planteen condiciones no usuales de orden financiero 6 d
definieran especificamente en el producto, deberan fresolve)
corresponda.

Aun cuando estas operaciones -basicamente
configurar sin que se precise 1a concurrencia de avafistas, serd
el que decida si solicita 6 no 1a concumrencia de estos en alguna

3.10.4. OTRAS CONSIDERACIONES

Intervencion de Corredor de Comercio

13

e por el drgano 6 persona que

os préstamos personales- se deben
n todo caso el Director de 1a Oficina
operacion.
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mmmhmwwumﬂmmm
se den en ¢l marco de esta aplicacion, hasta 1.000.000.- ptas.

Mmommdwummamm
mmmmmomuhm_

; MWSMEWMMSHM

Sin Himite

Cualquier cyantia sector plblico
Hasta 1.000 millones

Hasta 500 millones
Hasta 200 millones

Hasta 100 millones
Hasta 100 millones

Hasta 50 millones
Hasta 25 millones
Hasta 25 millones

De 0 a 15 millones

4. Criterios de delegacion y autonomia

Para la determinacion del organo o cargo con facultades para ta resolucién, se computan ademas del
importe de la operacion solicitada:

- Todos los fiesgos en vigor, directos e indirectos, contraidos por el solicitante con la Caja,

exceptuando los garantizados con deposilos.

14
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-mmwhsmmhqmdmmamMWomdm

del capital social o patimonial.
-mesﬁesgosdebsfammdatmnarMDmmmupendmda
econdmica.
§. Duracion media del proceso
Operaciones hipotecarias a particulares 15 dias
Promociones inmobifiarias 30 dias
i. TASACION
l.ntasadéndebienesﬂeneporoﬂetoes&nardem of precio que pueden alcanzar

aquellos, pemgumﬁwhipotmﬂam&eopmdomsde crédito, El vator de 1asacién es, un estimador
ddpredo.dem\aquesuvamseconﬂuyaenmrﬂam ra ta Entidad.

Los criterios de tasacién son los siguientes:
. Coste actual de gjecucion en bienes nuevos.

- Valor de capitalizacion en funcidn de los esperados siempre que puedan
ser faciimente estimados por su dedicacién

- Valores probados de mercado, en bienes Ude parecidas caracteristicas (uso,
ermplazamiento, etc.) en fos dos diftimos afios.

- En bienes que por disposiciones

adtministrativas| se imite su rentabilidad o precio de
vm(ej.VPO)seasignadldmvalorodqtnede

Emitaciones se desprenda.

- Elvalordereposidén.reduddoenlosooeﬂdem que se deriven de uso Gptimo, clase
y calidad de fa construccion, y antigiiedad y est de conservaciin,
A efectos de méxima seguridad, se adopta como valor de {asack €l menor de efios.

La tasaci6n de las fincas ofrecidas en garantia se solicita a Tasa

de Bienes de! Mediteméneo, S.A.
(TABIMED, SA) a través de las Direcciones de Zona, facilitando

datos del bien a tasar,

Para la malizaciéﬁ de la tasacién, el técnico que vaya a reafizarla debe tener 3 su disposicion los
siguientes documentos:
a) Viviendas o locales comerciales:

- Copia de! titulo de propiedad de las fincas.
- Nota simple actualizada del Registro de ia Propigdad.
b) Solares:
- Copia del titulo de propiedad de las fincas.
- Nota simple aciualizada del Registro de 12 Propledad.

- Ceédula urbanistica

15




T
DE

) Fdificios en construccion:

- Copia dei titulo de propiedad de las fincas.

- Nota simple actualizada del registro de la Propiedad.

- Licencia de obras.

Proyecto definitivo de ejecucion de obras visado por o Colegio de Arquitecios.

in es Splima, TABIMED S.A. remiticd a ta Direccién de Zona un certificado acompaliando al

bn se materializa en un infonme que nace de una preceptiva inspectién del bien a tasar y de su
informe consta de dos partes:

- Una descriptiva, que recoge todos los aspecios tcnicos, jeidicos y econdmicos que
influyen en la valoraciSn del bien y que constluyen las Caracteristicas bésicas
definitordias del mismo.

- Otra valorativa, que estd conslituida por el conjunto de tados los clilculos técnico
econdmicos que conducen a determinar el valor final de ba tasacién.

En cuantq a 1a relacidn entre préstamos y valor de tasaciin, la Caja considera como porcentaje usual
hasta el en viviendas, chalets, casas unifamiliores, elc. Si se sobrepasa éste, se precisarfa
idn de la Direccion de Zona comespondiente.

16
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Banco Guipuzcoano, S.A.
Préstamos de financiacién a PYMES acogidos a 1os convenios suscritos con el ICO
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Préstamos de financiacién a PYMES acogidosa los colvenios suscritos con €1 1CO

Andlisis, Concesion, Seguimiento y peracion

Diciembre 1999

1. Objetivo

E} objetivo de este memorindum es describir en detal el procedimiento de analisis,
concesién, seguimiento y, en el caso de pase a fallidos, recuperacion de préstamos
destinados a la financiacién de Pequefias y Medianas Empresas, formalizados dentro del
smbito de los convenios firmados por Barwo Guipuzcoaro (en adelante, el Banco) con el
Instituto de Crédito Oficial (ICO).

2. Area de Riesgos

2.1, Estructura del Area de Riesgos

El srea de Riesgos se encuentra englobada en la estructura de la Subdireccién General del
Area de Inversiones. La Direccién General depende diregtamente de 1a Comision del Pleno

Permanente, maxima figura ejecutiva en el control de riesgos por delegacion del Consejo
de Administracién.

A continuacion describimos los diferentes 6rganos de decision en materia de concesi6n de
riesgos en el Banco:

« Comision Pleno Permanente: Compuesto por todos|los Consejeros, el Director General
y el Subdirector General del Area de lnversioneaf. Las reuniones de la Comision
Permanente se celebran mensualmente y no tienen fra limite/méxima en fa concesién

de riesgos. En general, resuelven cualquier operaci¢n que sobrepase las facultades del
6rgano de decision inferior (Comisién Permanente).

+ Comisién Permanente: Compuesta por uno o dos Consejeros, el Director General y el
Subdirector General del 4rea de Inversiones. Celgbran sus reuniones dos veces por

semana (martes y jueves).

e Comisién de Departamento: En ella participan el Jefe de Riesgos junto con los
analistas.

« Comisién de Oficina: Integrada por el Director de la Oficina y el apoderado, en su
caso.

Asimismo existen otras figuras que si bien no asumen atribuciones en materia de riesgos
han de tenerse en cuenta al analizar el proceso de condesi6n de riesgos:

« Director Regional: Realiza labores de enfodue mas. comercial, asesorando 'y
supervisando las Oficinas.

* Director de Agrupacién de Oficinas (DAO’s)} Es una figura intermedia entre los
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Servicios Centrales y las Oficinas (antes intermediaba entre la Oficina y la Direccién
Regional). Existen 7 DAOs y son respousables de diversas Oficinas, tanto del sector
empresa como del particular. No ostentan atribuciones en materia de riesgos, se encargan
delaaq)q'visiénytuteladclasOﬁcinas,dmapoyoadetermimdosclicnm,vigilan el
aunpﬁmianodehmmaﬁvaymsmitmhsdimdﬁcﬁdehmmciénﬁemral.ﬁn
m&mymﬁmmmmpeaoahspmdmdc

pasivo.

« | Oficinas Regionales de Empresas (ORE’s): Responsable de un grupo determinado de
clientes (nunca superior a 25), empresas ¢ instituciones, con labores bisicamente
comerciales. Son seis oficinas (Guipizcoa, Madrid, Pamplona, Alicante, Barcelona y
Vizcaya) con una plantilla en ¢l Area de Riesgos entre dos y tres personas, incluyendo al
director de la Oficina.

srea de Anlisis, Normas y Riesgos esté compuesto por 3 personas en el Area de
i hm(dedicadostantoapréstamoslﬁpotecaﬁoscmmalconmmo)y6persmas
tro del 4rea de Empresas.

Bl |Banvo cuenta con una red de aproximadamente 200 Oficinas repartidas por todo el
itorio nacional, con especial concentracién en el Pafs Vasco y Navarra.

Estructura de atribuciones
son los parametros considerados a la hora de definir la estructura de atribuciones en
ia de riesgo directo (préstamos, créditos...).

Para cada 6rgano de decisi6n, se establece un limite maximo en importe de riesgo y plazo
por cada tipo de producto a asumir para cada cliente. Asimismo, existe una cifra de
consumo méximo de riesgo total por cliente, entendiéndose como el importe de riesgo para

el conjunto de los productos. .

Se entiende por consumo de riesgo total por cliente la suma ponderada de los riesgos que
se alcanzan con un cliente en cada subtipo de producto; para ello se incluye, en el mismo
cuadro de atribuciones, una columna de coeficientes de ponderacién para cada subtipo.

El sistema automatico de expedientes permite la asignacién y control automético de las

atribuciones; si bien los consumos que el sistema tiene en cuenta en el cémputo on-line
proceden de la posicién del cliente al dia anterior (son procesados en “batch™), es decir, no
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se considera el consumo de las operaciones autorizadas ej‘el mismo dia_ En cualquier caso,
Yos excesos sobre el limite global de riesgo se detectarian a dia siguiente de la concesion de
1a operacion.

LasOﬁcimsesténcategorizadasmmdehs7ahegoﬁasestableddas(delaAalaF)
atendiendo a las caracterfsticas de la misma (importania, localizacion, ete) pero sobre
todo por las caracterfsticas del Delegado/Director de Ofi¢ina {experiencia, performance...),
asignando a cada categoria atribuciones diferentes.

Ademds de recibir cada Delegado/Director ol “cuadro| de atribuciones” enviado por el
Area de Anslisis, Normas y Riesgos, se les facilita un “Pljego de Facultades” que regula las
limitaciones de las atribuciones de riesgos y proporciol recomendaciones para la correcta
utilizacién de las mismas, Para facilitar la consula y iabilidad de la informacion, se
les adjunta un cuadro resumen de dicho pliego.

El principio de delegacién de facultades se basa en la delegacion personal pero la misma
debe ejercitarse siempre en Comisién, siempre poniendo de manifiesto las discrepancias
que hayan surgido en las mismas.

Las facultades delegadas son utilizables solamente para clientes en situacién normal,
excluyéndose las siguientes situaciones:

« Clientes afectos a reclamaciones judiciales, imientos concursales 0 convenios
extrajudiciales, clientes con incumplimiento de pagos © afectos por suspensiones de
pagos o quiebra.

«  Clientes con posiciones en mora y COn riesgos globales superiores al 20% de la cifra
global delegada.

» Consejeros del Banco y empresas vinculadas a los mismos.
« Filiales del Banco y sus empleados.

* Empleados del Banco.

= Empresas vinculadas a empleados, cuando el empleado forma parte de la Comision
que estudie la operacion.

Personas fisicas o juridicas, que por sus caracteristicas y trascendencia en la sociedad y
en la opinién publica dificultarian la ejecucion en caso de incumplimiento_de las
operaciones (ie. Partidos politicos, sindicatos, po iticos que ostenten cargos publicos o
en su propio partido, medios de comunicacion y periodistas, etc.).
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es religiosas.
hsociaciones sin &nimo de lucro, benéficas o deportivas.

ba enlave19 (Otros Préstamos a empresas/ particulares).

; amos a continuacién un resumen de la estructura de atribuciones, dentro de la que
se exgloba la concesién de préstamos de las lineas ICO PYMES.
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Wmision de Departamento mantiene unas atribuciones de 100 millones para riesgo

ial y 70 millones para riesgo directo; como cifra global por cliente o Grupo
ico. A partir de la Comisién de Departamento inclusive, no existe limite en términos
b para estas operaciones.

spdnsable de aprobar las nuevas atribuciones es el Subdirector General del Area de
siohes, si bien suele ser el Director Regional quien propone las modificaciones a las

iha es la responsable de iniciar los acuerdos y propuestas, a partir de fas peticiones
jesgo de los dientes. Sus funciones abarcan la preparacion de la propuesta, la
piladion de la informacion necesaria, el andlisis, estudio y la resolucién de la operacion
que esté dentro de sus atribuciones o, si las superase, emitir una opinién y remitir la
esfa junto con la informacion soporte al Organo de decision superior: Area de Riesgos,

He Riesgos, Andlisis y Normas analiza, estudia y resueive la operacion si ésta se
encuentry dentro de sus atribuciones; si estas fuesen superadas emitiria una opinién sobre la
propuesty remitiéndola al siguiente 6rgano de decision; Jefe de Riesgos del Area.

al, las operaciones van ascendiendo en la estructura al siguiente 6rgano de decisién
a que el anterior no tenga facultades suficientes para resolver la propuesta.

a del proceso de concesion esth encomendada, con independencia de las
asignadas al Area de Seguimiento y Control de Riesgos, a los Directores de
Regionales, los cuales realizan visitas periédicas a las Oficinas y supervisan las concesiones
de riesgos efectuadas desde la visita anterior.

3. Circuito de concesion

La duracion media del proceso comprendido entre la solicitud de concesion de préstamos y
su formalizacion (sanci6n) se extiende entre 1 dia y 1 semana.

En el Anexo L, se incluye una copia del procedimiento interno de “Propuesta para
Concesién de Préstamos-Financiaciones a Empresas” que el Banco tiene establecido dentro
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de las Fichas de Procedimientos, consultables a través de Lotus Notes.

31. Resolucién definitiva

Uno de los objetivos bésicos, en este sentido, fijado por el Departamento de Riesgos es la
upidezmelan&lisisyconcesiéndeumoperadén,mparal con la gestion comercial.

i6n de una operacion, €l
nivel que ha autorizado la
is y posterior aprobacion.

Paraconu'olarlosﬁemposampleadosmelan&lisiSy

Los plazos medios actuales para la resolucién de las ope!
mismo dfa y una semana, salvo que la operacion deba
Permanente.

iones pueden situarse entre el
revisada por la Comisién

La resolucion de la propuesta se documenta 2 través del si automético, especificando
las condiciones asignadas (importe, vencimiento...). Si la operacién €3 autorizada por
Servicios Centrales, se comunica a la Oficina la resolucién, siendo siempre 1a Oficina la
responsable de comunicar al cliente el contenido de la misma.

32  Formalizacion de la operaci6n de préstamo

El procedimiento varia segiin se trate de un préstamo hipotgcario 0 no. En cualquier caso, el
plazo de validez para formalizar las operaciones autorizadas en un nivel superior es de 3
meses. Una vez transcurrido dicho plazo, las operaciones d ser replanteadas.

En los préstamos hipotecarios, cuando la operacion ha sidp aprobada, el sistema genera de
manera automética un modelo de contrato. Dicho modelo es el que se envia a Asesoria
Juridica para preparar las minutas de las hipotecas, que son enviadas al Notario. Una vez
preparada la escritura de compraventa, se firma de era simultanea por el Banco, el
cliente y ¢l Notario. Antes de firmar, el Notario es responsable de contactar con el Registro y
hacer una reserva de operacion para asegurarse de que no variarén las condiciones de la
hipoteca (desde la firma hasta la inscripcion registral). El registro envia al Notario por fax
una anotacién del nimero de reserva y el estado de cargas. A partir de la firma, se dispone
de 60 dias para la presentacién dela informacién en el Registro.

El Notario comunica al Banco una provision de fondos er| base a la estimacién de los gastos
inherentes a la operacién, cargandose dicho importe al cliente como liquidacién provisional.

En un plazo aproximado de un mes, ¢ recibe la escritura de préstamo inscrita en el

Registro, con la liquidacién definitiva. En ese momento, se realiza el ajuste con el importe
adeudado inicialmente al cliente. La Oficina guarda copip de la inscripcion en el Registro 'y

Pagina 9




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

RSN
TIMBRE

DEL ESTADO

Banco Guipuzcoano, S.A.

amos de financiacién a PYMES acogidos a los convenios suscritos con el 100
Andlisis, Concesion, Seguimiento y Recuperacion
Diciembre 1999

inhl es enviado a Servicios Centrales.

amos con garantia personal, el sistema informético permite emitir los contratos
1 automatica, de forma que son siempre coincidentes con las propuestas autorizada
ato finalmente firmado.

Para ¢ qobro dehscuotas,see:dgealdienteladonﬁdﬁacidndelospagosmlamisma
entidad, mdehmhmqumdeﬁéammdmhde
1a concesy la operacitn. EngenenLelcobrodelamohsedectﬁapmhtotalidaddel

sspondiente, salvo en situacién de mora en las que se admiten cobros parciales.

2 realiza automiticamente barridos diario de las cuentas de los titulares que
cuotas en situacion irregular (incumplimientos), con lo que en el caso de que
L1do se realiza el cobro de manera automética.

de Procedimientos

>cocedimiento de concesion de préstamos se encuentra documentado, al igual que el
resto de Jos procedimientos del Banco, mediante Circulares, Notas informativas y Avis
(avisos d4 carécter urgente) que se circularizan a todo el personal a través del sistema de
correo elactronico inmm(l.otusNotes).Deestemodo.cuuudosepmducencmbios
significativds que lo justifican, se actualizan de manera automética los procedimientos.

6. Seguimiento

Con 1a circular N° 5238, de 11 de enero de 1999, se creé el Departamento Central de
Seguimiento y Control de Riesgo, que, entre otras funciones, tiene la responsabilidad del
seguimientodelRiesgoensituaciénirregularoconsintomasdealeﬂa.

6.1. Estructura del Departamento de Seguimiento y de Control del Riesgo

El Departamento de Seguimiento y Control de Riesgos (en adelante, Seguimiento) es uno de
los cinco departamentos, junto con el Departamento de Anslisis, Normas y Riesgos, el
Departamento de Precios, el Departamento de Tesoreria y Mercado de Capitales y el
Departamento de Politica Comercial, que integran el Area de Inversiones del Banco. Esta
constituido por el Director del Departamento, una administrativa (comiin al Area de
Inversiones) y tres personas, cada una de las cudles realiza el control de seguimiento de dos
Regionales que tiene asignadas (Guipuzcoa-Barcelona, Vizcaya-Levante y Madrid-Navarra).
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62 Procedimientos del Departamento de Seguimiento y de Control del Riesgo

A partir del momento en que un riesgo se encuentra en situ3
retrasos © incidencias en el pago), se inicia ol sistema de telecobro, contactdndose
telefonicamente con el titular del riesgo a los 10, 30 y 60 dias del impago, sucesivamente. El
aplicativo de telecobro obtiene diariamente del HOST las posiciones de inversién irregular
cuyo impoﬂtsementremﬁ.OOOyl.OO0.000de besetas y se realiza la correspondiente
flamada, si bien la Oficina tiene potestad de excluir del telecobro al cliente.

ion de inversion irregular (con

Asimismo, este aplicativo genera automaticamente a los
cartas dirigidas a los mismos titulares, con ol fin de recordarles su situacién irregular y
conminarles al pago. Dichas cartas se envian a los directores de las Oficinas los cudles, en
hmmdemmdnﬁenwdelasimadénydelosa ances efectuados por la via del
selecobro, firman y envian asus destinatarios aquellas queconsideran conveniente.

0, 30 y 60 dias, sucesivamente,

Paralelamente y con carécter diario, el Departamento obtiene (2 partir de los datos extraidos
del *Centro de Informacién de Negocios” (en adelante,|“CIN7)), en formato de hoja de
cslculo Lotus 1.2.3, un “Listado de Posicion de Situaciones Irregulares” que recoge las
posiciones irregulares superiores a 1 millon de peseas. Cada una de las personas
responsables utiliza dicho listado para el anélisis de la evolucion de la inversi6n irregular en
las dos Regionales que tiene asignadas.

En dicho listado se desglosa la siguiente informacion:
1. Regi6ny Oficina.
2. Nombre y apellidos del Titular.

3. Situacién irregular: producto, fecha de inicio, limite, importe global de la operacion,
fecha prevista de entrada en mora, Grupo Econémicg y observaciones a cumplimentar a
partir de las impresiones obtenidas de las conversaciones telefonicas con las Oficinas

4. Posiciones y variaciones en RAIl y CIRBE, asf como|la posicion global del titular en el
Banco. Para las posiciones CIRBE y la interna del |[Banco figuran las siguiente datos:
riesgo total, riesgo comercial, riesgo con garantia real, disponible a corto y largo plazo,

posicién en mora y cuota de participacién de los [riesgos del Banco respecto al total
riesgo en CIRBE.

5. Evaluacién y calificacion del riesgo: rango, fecha y observaciones. Conclusion sobre
estrategia a seguir.

Asimismo, los miembros de este Departamento realizan el seguimiento de cualquier otra
operacién que no aparezca <on sehales de alarma pexo que presente otros indicios (alta
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en CIRBE, situacion patrimonial/financiera inadecuada o cualquier otra
ion de que se tuviera conocimiento (bien a través de la informacion facilitada por
itectores de las Oficinas, bien a partir de las inspecciones realizadas por el
L ento de Auditoria Interna o bien a partir de los sintomas de alerta detectados por
de Seguimiento de Riesgos y que pudiera afectar a la solvencia del titular).

Para opaada\esdeimponesupeﬁorazmiﬂamdepesm se elabora el “Listado
de clientes en situacion irregular” {con la misma informacién que el listado
ebe descrito). Este listado se remite, posteriormente, al Subdirector General del
) DepammtodeAnélisisyNom\as,alDepanamenMdeAudimth Interna y al
hmento de Recuperaciones.

ente, se elabora un informe denominado “Situacién de lrregulares -Posicién™ en
un resumen de las posiciones de situaciones irvegulares por Regionales y

ductos, con reflejo de la variacién respecto al dia anterior. Dicho informe incluye
pidn informacion resumen de posiciones irregulares a més de 60 dfas, clientes en *duda
a® y nGmero de clientes en situacién irregular®

odartamento de Auditoria Interna tomara en cuenta el anterior listado en su revisién de

iftintos riesgos y analizard con més detenimiento los expedientes de aquellos que
preseritan mayores sintomas de alerta segtin el andlisis del “Departamento de Seguimiento y
4 de Riesgo”. Tras su revision, Auditoria Intema remitird a dicht “departaménto un
completo sobre las incidencias detectadas.

,sobtehsriesgosmnmayomssfmomasdealemsemnﬁemconlasOﬁdnas
una prifmvera comunicacion via correo electronico y una gestion posterior via teléfono. Asi, se
pretende realizar un andlisis “on line” de la evolucion de la inversion irregular (causas que
1a motivaron, medidas a tomar para facilitar el cobro, si se cuenta o no con garantias._.), con
o fin de llevar a cabo el “plan de choque” més adecuado y minimizar en lo posible los
plazos para el pase al Departamento de Recuperaciones, en ¢l caso en que se detecten
problemas de cobrabilidad.

Para aquellas operaciones que se juzgan mas problemiticas o en las que no se prevé una
solucién rapida, se elabora una “Ficha de Seguimiento”, que contiene los siguientes datos:

1. Detalle del cliente: Cuentas, Posiciones, Garantias, Caracteristicas, etc.
2. Gestiones realizadas para el recobro.

El expediente y la calificacién se actualizan, con caricter general, a partir de cada nueva
operacion concedida al cliente, teniendo en cuenta los siguientes indicadores:
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Lo

Accionariado

Organizacion, plantilla, instalaciones.
Ventas, productos, mercado.
Situacién financiera

Situacion econdmica

PRI S

Proyeccion futura

Con el fin de realizar la adecuada calificacion, el di
informacion financiera actualizada del titular y, en det
insta a los Directores a vigilar de cerca la evolucion ded

Segtin la calificacion que se le asigne a un riesgo/ expediente, existe una estrategia definida
a implementar.
Para evitar una excesiva concentracién en el negocio de un cliente (en el caso de banca de
empresas), 1a estrategia de riesgos tiende a limitar la participacion en los riesgos al 25% -
30% de su negocio financiero.

Se ha implantado a través del Centro de Informacién de Negocio (CIN) un Sistema de
Seguimiento de Riesgos (S5.R)) que se ejecuta mensualmente y que consiste en pasar a
todos los clientes con mas de 5 M de Riesgo en BG (dispyesto mas disponible) por un filtro
que contiene 26 alertas, definidas y ponderadas. Estas aldrtas por tipologia se agrupan en 3
grandes grupos:

- Central de Riesgos del Banco de Espafia

. Calificacion y estrategia de cuota de participacién derivada de la calificacion

- Operativa e irregulares.

Segin el nimero y gravedad de las alertas, se definen|tres niveles de riesgo por cliente:
Moderado, Alto y Muy Alto, enviando a cada gestor de clientes el detalle de sus riesgos
agrupados por nivel de riesgo. A los clientes con nivel Alto 0 Muy Alto deben calificarlos y
evaluarlos para definir la estrategia de riesgos a seguir. Asi mismo, deben definir el posible

quebranto de cada contrato de clientes que hayan siflo evaluados en seguimiento o a
extinguir,

Adicionalmente, se realizan anslisis méas generales (nivel cliente, sectorial, Grupo
econdmico...), con tendencia a incrementarse en el futufo. Tambien se estan preparando las
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bases| que permitan aprovechar la experiencia de BG para determinar las probalidades de
mora ¥ quiebra por productos y segmentos.

d del seguimiento y control de préstamos, mensualmente se elaboran y analizan los

. finfo mnhreladmdeptéshmdispuestos.préaamosdispueswsmn
diferentiales reducidos, tipos de salida reducidos emitidos con vencimiento de medio a
largo, aﬁabhscmﬁposdesaﬁdamduddos,resumregionﬂyﬁoulporﬁmlidaday
eferentias de tipo, etc...

orme con la relacion de activos cancelados anticipadamente, cancelaciones por

2.1
pease a |mora, morosidad, vencidos, etc. por finalidad de los préstamos y distribucién
Con periodicidad que aproximandamente es mensual, tiene lugar una reunién de la
“Ca de Auditoria” formada por el Subdirector General del Area Cometcial, el

» Auditoria Interna, el Director de Organizacién y el Director del Departamento

ci6n del Departamento de Secretaria Técnica en el Seguimiento del Riesgo

ento de Secretaria Técnica esté trabajando en el desarrollo del sistema de alertas
corporativo hasado en el SSR y en bases de datos disponibles, que controla entre otros
riesgos, el riesgo de crédito. Una vez concluido el proceso, se habran incorporado todos los
indicadores que se determinen como relevantes y que recojan situaciones potenciales de

riesgo.

64. Funcién del Departamento de Auditoria Interna en ¢l seguimiento del riesgo

El Departamento de Auditoria Intema constituye un apoyo para el Departamento de
Seguimiento y Control del Riesgo, en 1a medida en que le remite a partir de cada inspeccion,
un Acta de Auditoria en la que se enumeran y explican las principales anomalias
detectadas, muchas de ellas relacionadas con deficiencias en la documentacion de los

expedientes.

Cada afio se inspeccionan 70 oficinas, tomando una muestra de expedientes (en los que se

Paypina 14
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Banco Guipuzcoano, S.A.

Préstamos de financiacién a PYMES acogidos a los mvml:cﬂm con e} 1ICO

Anélisis, Concesion, Seguimiento y Recu!

encuentran los préstamos de importes mas significati

bésicamente en los siguientes aspectos:

1. Verificar la documentacion completa y actualizada del

informacitn financiera actualizada, datos comerciales

2  Andlisis del cumplimiento del pago de las cuotas,

en situacion irregular con més de dos cuotas
largo de la vida del préstamo hayan tenido una cuota

SEMANaAS.

Diciembre 1999

) y su enfoque se centra

3. Andlisis de la situacion financiera del cliente, de lag garantias recogidas y de la

capacidad del cliente para atender las cuotas..

Para todas aquellas operaciones para las que se hubienﬁ:e::edado deficiencias en la

documentacitn, se realiza una nueva auditoria a los seis
deficiencias se han subsanado.

para verificar que dichas

La rotacion de Auditoria Interna por el total de Oficinas s¢ extiende a, aproximadamente,

dos afios y medio.
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»6 de financiacién a PYMES acogidos a los convenios suscritos con el ICO
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Diciembre 1999
7
7.1 Estry del Area
El Departdmento de Recuperaciones e Inmuebles Adjudicados (en adelante,

veracioges) depende directamente de la Subdireccion General de Medios. Estd
integrada pdy las siguientes cuatro “subéreas”, con dependencia directa del Director de

1. Mora grinde y fallidos grandes. Se entiende por tales aquellas operaciones que
representhn un riesgo total mayor a 3 millones {caso de la mora) y 5 millones {caso de
los fallidgs). En este subdrea se integran el Director del Area de Recuperaciones y dos

2. Mora pequeiia y fallidos pequefios. Se trata de las operaciones de mora y fallidos con
importe ipferior a los anteriormente mencionados. Formando parte de esta subirea se
comresponsabledelanﬁsmael‘DiredordelAmdeRecuperadones,seis

3. Administfacién. Se ocupa de todas aquellas actividades relacionadas con la
contabilizdcion, elaboracién de listados de gestion y contables y vigilancia del
cumplimignto de la Circular 4/1991 de Banco de Espafia (dotaciones por calendario,

btre, traspaso a fallidos...). Se encuentra integrada por tres personas.

4. Inmuebles\adjudicados. Una persona de la plantilla del propio Banco realiza las
actividades\de gestién y administracién de los inmuebles (pagos de los impuestos
correspondidntes, mantenimiento y saneamiento de los edificios...). Ademds colaboran
en la misma, AFPIS y gestores externos.

Desde ¢l punto de vista geogréfico, nos encontramos con la siguiente estructura de letrados
desplazados de los Servicios Centrales:

1. Areas geograficas - Mora y fallidos pequefios:

Guipuzcoa, Pamplona (Navarra, La Rioja y Zaragoza), Vizcaya, Alava, Barcelona y
Levante (Castellén, Alicante, Valencia y Murcia). Para el irea de Madrid, el letrado
lleva simultineamente mora grande y mora pequeiia.

2. Areas geograficas - Mora y fallidos grandes:

Existen dos letrados, uno con sede en Madrid (que gestiona Madrid, Levante y
Barcelona) y otro con sede en San Sebastisn (que gestiona Guip6izcoa, Vizcaya, Alava,
Navarra, La Rioja y Zaragoza).

Pigina 10
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Banco Guipuzcoano, S-A.

huhmdeﬁmdacidnaPYMBSuog'dosalos
Anélisis, Concesion, Seguimiento y

3. Area geogrifica - Inmuebles Adjudicados:

Existen una sola zona de gestion:

%2 Procedimiento
a) Gestion de operaciones en mora

Recuperaciones, y el Jefe de Area de Administracion.

“| istado de entradas diarias en mora” y
1. Clasificacién entre mora grande o mora pequefia

2. En furcién de lo anterior se asigna
gestor-no letrado, de un gestor-letrado o (desde

a En el caso de tratarse de un gestor-letrado, el mi
de recobro (negociacién de un acuerdo, ela
seguimiento del mismo...) y en ¢l caso de no
asunto a contencioso.

Habiendo suscrito en Marzo pasado contrat

desde Finales de Julio-Septiembre.

funcién de la minuta que cobren al cliente si se

empresas de recobro, analizamos en el siguiente apa
restantes acuerdos tomados.

cuadro mensual de “Desglose de entradas y salid;
importe de las entradas en mora, asi como el porcen/
del titular.

Dwdeumdelm,elDepaﬂamentoactﬁadefomo
recobro en letrados y gestores desplazados, asi como, en em

Con carécter diario se reine una Comisién a la que asisten gl

En el caso de gestores-no letrados, los mismos lley
en ¢l caso de resultar infructuosa, delegaran el as:I'\to enun gestor-letrado.
08

recobro, por parte de éstas se estén gestionand

Los letrados de la propia plantilla reciben una ret

deudoras (hasta el 50% de la misma si se recuper;
recupera via adjudicacion de un inmueble o reforma

Como instrumento de control de la evolucion del

c;:r‘rimusuitosmdlco
peracion

Diciemnbre 1999

entralizada y se apoya para el
de recobro.

Director del Departamento de
dicha reunién se examina el

sobre cada entrada se toman dos decisiones:

a cada caso un |gestor pudiendo tratarse de un
Septiembre) de una empresa de recobro.

iniciar una “ gestién amistosa”
6n de un calendario de pagos y
canzarse un acuerdo, elevara el

arén a cabo la gestién amistosa y,

e colaboracién con empresas de
lo expedientes de mora pequefia

ibuci6n fija méas otra variable en
han cobrado todas las posiciones
s en efectivo y hasta el 25% si se
lizacion). Por lo que se refiere alas
rtado su sistema de remuneracion y

4rea, el Departamento elabora el
Ls en mora”. En éste se refleja el

kaje que ésta supone del riesgo total
En otra columna aparecen refleja

dos el importe de las salidas

Pagina 17
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Préstamos de financiacién a PYMES acogidos a los convenios suscritos con el 100

Andlisis, Concesion, Seguimiento y Recuperacion
Diciembre 1999

puadmes),bimporcobms,bienporuaspasoafalﬁdos.

Pg ﬁlﬁm,mnmpecwahgesﬁondelasopemcimdemenelmesdeOcmbre
; mnmzadoaaplinrdﬁstemainfomiﬁmSﬂ)ASpammdoslosawmosde
Eﬂaaplbdénsaﬁbmbiénu'undapamhmnisidndehsﬂujosdg
6 alasempresasdemcobm.Supﬁncipalutmdadomsisﬁdmlam\iﬁcadOn
p:wedhﬂmmdempe:admdemdodm,ummphmsmmpanhs
Aciones judiciales como extrajudiciales. Asimismo, permite conocer en qué fase del
p ummﬂadamnm,qui&\adgedayqumdedmm

s de recobro
Las emprésas de recobro contratadas Gnicamente gestionan asuntos extrajudiciales, de mora
equefios, no hipotecarios.

ash de que se produzca el recobro, el titular abonaria directamente la cuantia en
una cuenth del Banco Guipuzcoano.
6. Establecimidnto de un plazo méximo de cinco meses para realizar el recobro. Cualquier

prorrogacién de dicho plazo, requeriria autorizacion expresa del Banco. Por otro lado,
¢l Banco podra en cualquier momento tomar la decisién de retomar &l mismo la gestion

del recobro de la operacion.

7. El Banco realizaria periodicamente auditorias “por sorpresa” con el fin de analizar la
situacion, tratamiento y gestiones efectuadas en las operaciones en recobro gestionadas

por la sociedad.
8. Inspeccion fisica de las instalaciones de la Sociedad.

Semanalmente, en un futuro proximo, las empresas de recobro deberan elaborar un informe

Pigina 18

00000

0000000000000 0006000000000000000000000000000000000000
g
¥




Banco Guipuzcoano, S.A

Préstamos de financiacion a PYMES acogidos a los conve

\riios suscritos con el ICO

Anlisis, Concesién, Seguimiento y Recuperacién

sobre 1a evolucién de todos los asuntos tramitados.

¢) Gestién de fallidos

Desde ¢l punto de vista de gestion se utilizan los conce
fallidos no gestionables. Cada uno de los fallidos gestionab

igual que los asuntos en mora.

En principio se consideran gestionables:

1. Posiciones con personas fisicas mientras no hubieran

condonada o hubiese prescripcion o defecto en el titulo,

2

Con respecto a los fallidos no gestionables, si bien los mis

se realizan campafias de biisqueda (verificaciones lal
fin de det
Unicamente ¢ Director del Area de Recuperaciones pued
fallido pase a considerarse como no gestionable, a propuest;

jodicidad, aproximadamente, anual a

d) Gestion de activos adj udicados

El letrado realiza el seguimiento del proceso de ejecucion
completa toma de posesién del inmueble, libre de cargas.
el Director de Recupeéraciones con el fin de fijar el precio

considera oportuno se realiza la cesion del remate a
producirse, tiene lugar la adjudicacion.

Tras la adjudicacion se realiza un seguimiento tanto cof
apuntes oportunos) como fisico y administrativo (comj
gestion administrativa de tramitacion de impuestos y segu

Igualmente, el letrado que ha llevado el asunto, se ocu
hasta la toma de posesion.

Finalmente se procede a la venta del inmueble: el Banco s
de venta de la zona (APls independientes) para fijar u

gestor de venta comunica al Banco cualquier oferta que 5

Posiciones con personas juridicas que se encuentren en f
actividad ha cesado, cuentan con avalistas o son solventes.

<
de subasta que se entrega el Area de Inmuebles adjudicads

Diciembre 1999

tos de fallidos gestionables y
tiene asignado un gestor, al

fallecido, su deuda hubiera sido

uncionamiento o que, si bien su

no tienen un gestor asignado,

les, registrales...) con una
r posibles recuperaciones.
le tomar la decisién de que un
a de su gestor.

d
]

je la garantia hipotecaria hasta la
El mismo se pone en contacto con
n subasta. Se confecciona el acta
bs, se solicitan las tasaciones, si se
un tercero y, en el caso de no

wtable (con el fin de registrar los
brobar el estado del inmueble y
r0s).

pa del saneamiento del inmueble

e pone en contacto con los gestores
n precio orientativo de venta. El

e realice aunque se encuentre por
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delpmdoﬁjadoy,casodeseraceptadalaoferta,sepmcedeahvenudelinmueble.
En th actualidad el Banco gestiona un niimero, aproximado, de 160 inmuebles adjudicados.

dekecuperadonessemnﬁeneenemhcwfmdammtalmmhomdkmde
byCmuoldeRiesgosyuﬁlizabdsicamu,mmovimendm
do dosdehshﬁmquemﬁl&mmﬁm:dﬁshdomdem

. ATES ymﬁd\lﬁdﬁﬁgﬂm\m
Tieneh lugar, periédicamente _teunia\eslossiguinﬁentes Comités de Seguimiento:

bnité de Mora y Fallidos Grandes: asisten el Director de Anslisis y Nommas, el
oo deSeguinﬁmmyCmﬂddeRiesgosyelDirectotdeRecuperadm

Comité de Mora y Fallidos Pequefios: asisten el Director de Seguimiento y Control

od informes y reuniones tienen como finalidad el poner en antecedentes al
ame: ﬁodeRecuperada\esdeaqueuasoperadonesque.sibienaﬁnmsemenm
sepuedepreverunaevoluddnposteﬁorenestesentido(sibienhgesﬁdnde
dichos hsuntos continda realizandose en el Departamento de Seguimiento y Control del
Riesgo)ly de aquellas operaciones de deuda no morosa cuyas caracteristicas (suspensiones
ok, quicbras, contenciosos...) implican la necesidad de comenzar inmediatamente la
Je Recuperacién, por lo que, adn sin ser operaciones de mora técnicamente, pasan
ente a ser gestionadas por el Departamento de Recuperaciones.

\ en su actividad diaria se mantiene en contacto con los Departamentos de
scretaria Técnica, Contabilidad, Control de Gestion y Asesoria Juridica.
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Banco Guipuzcoano, 5-A.
ANEXO I Propuesta para concesion de Préstamos-Final

nciaciones a EMPRESAS

Procedimiento: Propuesta para Concesibn de Prestames-Financisciones

Observaciones.
1.- Circuito adminiswativo a iniciar en las Oficinas.

Diciembre 1999

n EMPRESAS.

9. En funcién de las atribuciones asignadas a cads Oficina, debers hacersd seguir o no 2 5.5.C.C. Riesgos- Anilisis y Monmas

Empresas.

n Clave Experia: Secuencia de PFs: [Meni G

Descriog o
NEGOCIACION DE CONDICIONES:
-Negodadhmdcliemedﬂpodehmdehmibn.
- Si 1a Oficing no tiene atribuciones suficientes de precio:
-Envisra i» Propuesta al Dpto, S5.C.C. Riesgos- Andlisis y Nom
mwmmmmd«mﬁaso.cmimmdl
enviar junto con ¢l resto de la propuesta.

ral.:] /

mas Empeests, independientemente de que tenga © no
\nexo de Propuesta de condiciones financicras, que s¢

-,

'Iknm

Modclp Degting fPamde,
Shn Dpto. de Riesgos Central Expediente de 1a Propuesta. Duracién de la Manual
Operacion

Clave Experia:

tizar:

Sceuencia de PFs: [Meni Grak: § /

Deseripcid
RECOCIDA DE INFORMACION EXTERNA (Recepeién de documentos):

- Procurar ecoger previamente solicitud eserita de la operaciin.
- Escrituras de Constitucion.

- Escrituras de Apoderamiento.

- Mernoria de ta Enpresa.

. Memoria del Proyecto de Inversion (Objeto de la propuesta).

. Auditoria o Estados Financieros {Por fo menos de tos iltimos dos ahof

on curso).
. Solicitad de Comprobaciones Registrales (Modelo BG 1344-0 para sof
solicitudes & otras emp que p 1 mismo servicio.

+ En ol caso de que existan garantes y sean Empresas:

. La misma documentacién que al titular.
* En el caso de que existan garantes y sean Particulares:

c y avance del Ejercicio

icitudes a CT1), y por otros medios (fax, etc.) pars

- Justificantes de Ingresos : *Fotocopia de las 3 dltimas dminas (si €5
ajena).

Lo
- po'

*Fotocopia del Impuesto de Actividades Fcondmicas y Fotocopia

de las 4 Gltimos justificantes del LV.A. (
propia).
- Declaracién de Bienes (Modelo BG 1375-7).
- Deelaraciones de Impuestos: Renta y Parrimonio (dltima efectuada).
. Declaracién del 1.V.A. (Cuatro Gltimos meses si los hubiera).
- Declaracién del Impuesto de Actividades Econbmicas.
+ En of caso de que pertenezca a un Grupo ;- Informacidn det Gry

consulta de pevsonas en 1.C.P.

Modclo Destino Donde
BG 1375-7 -Oficina. Expediente g
BG 1344-0 -Servicios Regionales de Propucsty
Riesgos(solo en ef caso de

autorizacion).

i 5 trabajador por cucnta

po. La perienencia 3 un grupo €5 consultable por ¢l menu de

Twnpy PR
e lyg Durgonon &¢ s Manal
Operacion
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Banco Guipuzcoano, S.A.

ANEXO I Propuesta para concesién de Préstamos-Financiaciones a EMPRESAS
- Diciembre 1999

| CedEupens Secuencia de PPx: [Menii Gral: ] /

Descrineé "
ammmnsmnnm:-mmum LI A

Clave Expere: Secuencia de PF's: [Meni Gral: ]/

DEMDIMACIONINTERNAW“M)QIOMMH&M:

5 de apresidn en papel de

:m«mﬁn«omes(mm.c-mesyummm;.

: Mumamamwmaoammym;
Sinﬁucﬁeqomd&mo.udebesﬂieilmdehﬁh pana ello recoger

hmﬁdmmgdww.ndmufm.m

HMMyMaSS.OC.W&MhM:W

en ¢l plezo de 4 diss.

: mﬁummumqmmym
Wﬁdmatnm

3 wamnm

Clave Experta: Secvencia de PF's: [Meni Geak.: ]/

MENTACION DE DOCUMENTOS EN CADA PROPUESTA:
Inkorme de contiastes/Opinion (BG 1277-2)

taforme confidencial, recogiendo fa firma def clieme (BG 1274-9) =>(*)
wmm(hhnmdemwmbls)md. BG 1279-1)
ademis ;

el cliense solicitante.

== VER FICHA DE PROCEDIMIENTO: LCPJ BALANCE: AMa ¢ Impresiba de Dates! faformes Auditoria

de van Persoas == (*)
hanwlmcﬁmprle.dehhfmﬁanahcumlhmmiénmmlquehasu
realizabam las Oficinas de los modelos:

- Balanots (BG 1275-3) = (*)

« Cuenta d¢ Resultados (BG 1276-8) == ™)

- Balances ykamﬂuﬁuyw&mmﬁgnifmims)(BG 1280-6) == (*)

ek Destino Donde Tiempo impresion
271-2 - Oficina. Archivo alfabdtico de 6 aios después de fa cancela- Manuat

BG 9 -Servicios Centrales de cxpedicaes de cion.

BG 12791 Riesgos (solo en el caso de clientes par Oficina.

BG 1275-3 autonizacién).

BG 1276-8

BG 1280-8

ﬂ Clave Expenta: Secuencia de PFs: [Memi Gral: ]/

ipci a reghizar:
6.1. Préstamos personales, MIBOR, hipotecarios, al promotor..:
(*) Plantcar siempre cuotas de amortizacién lincal.
> Transaccién SIGIB de cumpli idn de Propucsta de Riesgos.
Para su imgresion se utilizark el nucvo impreso "4 cucrpos DINA4 en blanco™ BG1578-8 Propuesta de Operaciones.
6.2. EN FUNCION DE LAS GARANTIAS APORTADAS POR EL CLIENTE, SE DEBERA RECABAR ADEMAS LA
SIGUIENTE DOCUMENTACION:
* En easo de préstamo hipotecario sobre inmucbles, recabar by sigusente docunwaliciGn:
. Fotocopia del contrato de compraventa o justificante de 1a inversion solicitada. En caso de subrogacion serd fa
fotocopia de 1a Escritura de 1a Hipoteca con 12 otra Entidad.
- En caso de subrogacion, justificantes de pago de las wes ahimas hguidaciones del Préstamo.
Payoa 22
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Banco Guipuzcoano, S.A.
ANEXO I: Propuesta para concesién de Préstamos-Financiaciones a EMPRESAS

Diciembre 1999

- Fotocopia de la Eseritura de la propiedad del inmueble (titulo previo).
= Vesificacion regisiral de la escritura previa
~ Ultima liquidacion del Impuesto sobre bienes inmucties.
- Centificado de seguro del inmucble.
~ Tasaciones (a ravis del impreso mod. BG 1.343-6 de Solicitud de tasaciones)
* En cas0 de Hipowcario al Promator, recabar ta siguvenie doouremacidn:
- Memoria del Proyecto
- Fichas Promocion.
- Plan Financiero.
=~ Escrituras y verificaciones registrales.
- Littimna liquidacion del impuesto sobre bienes i les.
- Licencia de Obras.
- Certificado det seguro de 1a constrsccidn
- Tasaciones {a trawés del impreso mod. BG 1.343-6 d¢ Solicitud de tasaciones)

* Garantia de 1.P.Fs:
= Docurnento de la imposicitn.
* Garantia de depbsitos dincrerios (min® 90 %)- Fondos, Letras y Deuda del Estado:
=« En fondos de dinero, monetarios y renta fija, vecoger del fondo.
« En letras del Tesoro 0 Deuda del Estado, recoger 3
* Garantia de valores cotizadns: Acciones y fondos de renta Recoger ¢} extracto.

* Garantia de derechos de crédito. Se trata de pignoraciones de fferechos de cotwo sobre slquileres(l), IVA a cobran(2),
facturas (3), letras (4) y créditos en general:
- Fotocopis del contrato de alquiler(1).
- Declaracién del IVA debidamente sellada por ¢l arganismo competente (2).
- Originales de las facwuras (3).
= Letras (4)
- Otros docwnentos que acrediten la titularidad.
* Garantia det Secror Piblico.
= Carta de autorizacion o concesidn de ta garantia por parte del Organismo Publico debidamente firmada.
* Garamtia de Sociedad de Garamtia Reciproca.
= Carta de autorizacion o concesidn de 1a garantia por parte de la S.G.R. debidamente finada.
En general, fotocopia de Jos documentos que justifiquen ln existencid y titularidad de las gorantias proporcionadas por el

cliente.
Modelo Destino Donde Ticmpo fmpresion
Todos los documentos Oficina. Archivo al icode 6 ahos despuds de la cancela- Manual
seftatados cn éste -Servicios Centrales de expedientes de clientes cibn
Proceso. Riesgos (solo en caso de por Oficiea.
autorizacién).
ﬂ Clave Experta: Secuencia de PFs ; [Mend|Gral.: ]/

Descripcid Jizar:
SANCION DE LA PROPUESTA:

- Andlisis de la informacién disponible.

- Onras garantias y compensaciones (si fuese el caso).
- Contraste Politica de Riesgos del Banco,

- Revisién global del cliente y grupo, tanto de limites como del Resto de|posiciones.

-1ACC:  Actualizacion calificaciones de clientes (Debe actualizarse angalmente mientras se
mantenga ef riesgo).

- i 1a Oficina ticne atribuciones de riesgo y precio sancionard la propugsta.

- 8i 1a Oficina no ticne atribuciones suficientes de precio y / o riesgo enviara el expedienic completo a $.5.C.C. Riesgos-Analisis
{Empresas) para su sancion.
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Pig.1

Caja de Burgos

Memoréndum sobre el procedimiento de concesién y
administracién de los préstamos especificos acogidoe a la
linea PYMES - ICO

Hmendopmsemaunaeoﬁcihdmnmﬁmda.mmgedem
) bsdaﬁspawn!adesoﬂdhnﬁesymmwmodela
Oppracitn de préstamo.

icha soficitud se acompafia como minimo la siguiente documentacién:

ACREDITATIVA DE LA PERSONALIDAD.

Sociedades: Declaracion del Impuesto de Sociedades de los dos
alimos afos.

ACREDITATIVA DE LAS GARANTIAS APORTADAS.
Declaracion de bienes

‘.r.OO....O0.0..O........O......Q......QO,.‘....Q..O......‘
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ACREDITATIVA DE LA INVERSION.
Proyecto y prestupuesto de la inversion.

2.- ANALISIS DEL RIESGO.

Procedimiento General,

Las operaciones de crédito al consumo hasta la cantidad de 2.500.000 pesetas

gse tratan por un procedimiento automatizado de
encuentra incorporado a ta aplicacién informética,

El resto de las operaciones se analizan por el
- analistas de rlesgos de Oficinas, Zonas o del
Riesgo, segln el importe soficitado,

Las conslderacionas que se tienen en cuenta para
tradicional son esencialmente las siguientes:

« Conocimiento de la persona.
= Capacidad de pago / Carga financiera,
* Informeacion intema,
= Grado de vinculaci6n a la entidad.

* Domiciliacion de némina.

= Domiciliacién de pagos

«  Saldo medio de las cuentas.

« Descubiertos,

= Comportamiento en los pagos.

=  Cumplimiento en operaciones de préstamo

Credit Scoting, que se

tradicional, por los
rtamento de Controt del

el andlisie por el sisterna

anteriores.




....O...........OO...O‘....‘......O.....V- 000000000000000000
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TIMBRE
DEL ESTADO

Pig 2

= CIR/RAI

= Informes bancarios.

* Informes de agencias.

* Verificaciones del Registro de ia Propledad.
- VuiﬁcaenonesdeiRegnstroMemrﬂ.

sis de las operaciones es realizado por las Oficinas o Cabeceras de
ependiendo del importe de la operacién. A tal efecto, en cada Zona
un analista de riesgos que depende funcionaimente de! Area de

Dfjeraciones que por su importe precisan de la autorizacion del Area de
e3Qas son anslizadas ylo revisadas por un Tpool® de cinco analistas con
prigneia de més de 10 ahos en el puesto, -

praciones de importe significativo (ver cuado de autorizaciones en el
sigulente), ks Entidad tiene establecido un Comité de Riesgos que
pndada la funcidn de anglizar y proponer, en su caso, a la
idn Ejecutiva las operaciones de crédito. Este Comité esta formado por

El Departamento de Auditoria Interna dispone de una seccién de Auditoria de
Riesgos que, anuaimente, realiza una revisi6n de la documentacién de las
operaciones y de la calidad del riesgo vivo y del riesgo en mora, corrigiendo asi
las clasHficaciones y provisiones de operaciones con problemas potenciales.

Finalmente, los auditores extemos de la Entidad realizan con caracter anual
una revision de Ia cafidad del riesgo. Cuando se ponen de manifiesto, las
diferencias de criterio en la clasificacién dé los fiesgos asl como en sus
provisiones, son discutidas y debidamente corregidas por la Entidad.

3F6766716




La autorizacibn de las

Hiveles de Pumos. y
desisin,  Cos. o &°

Phmos. y

Clos.conG*  Je efecios.

Personal.

operaciones se resiiza por
Administracion, segtin acuerdo de 20-12-1994,
oon cifras en millones de pesetas:

Descuento

Pig. 4

ion del Consejo de
al siguiente cuadro,

Avales por
de 24 meges

Total Riotpo

Comigién 160

Oficinas de 14

Oficinas de 10

Oficinas de 0

%

10

10

13

&0

15

10

10

1%

10

- 19

05
03

0.2

15

05

03

0.2

L]

12

1.5

N Do . E ' ;
e ot et i i i et aine

o e e i v v b k.
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TIMERE
DEL ESTADO

T

ws. .

&dmummammymdmmﬂ
coda oficina se emendera rebajado al 75 % de las diffas respectivas.

Una vdz autorizado el préstamo, se comunica la decision al solicitants, se
confectiona fa poliza y se envia a Coredor de Comercio para formalizacion e

BRCWON.,

En los dasos de garantia hipotecaria, se envia &l Notario minuta de escritura y
se coninicz lgtnhmweladedswnalmﬁdommmiemwla
sorresppndiente escritura de hipoteca.

perfeccbnado el contrato, se abona su importe en la cuenta coriente o de
shomo del prestatario, para su libre disposicion.

Procedithiento especial en operaciones con fondos 1CO.

La formalzacid semdizadelanismafonmﬁueelpmoedhﬂemogeneral.
Departamedto de Convenios

Le Endded, dentro del Area de Contol del Riesgo, dispone de un
Departamento especifico que normaliza, supervisa y administra los préstamos
sujetos 8 un convenio especifico. Por tanto, todas las operaciones sujetas a

los convenios suscritos con ICO se regulan por los procedimientos operativos
intemos fijados por este Departamento.,

Asimismo, toda ta documentacion relativa a las operaciones sujetas a estos
convenios es revisada en este Departamento, corrigiendo, en su caso, los
emores o defectos que se hubieran producido. en la fase de documentacion.

Una vez realizadas estas tareas, la operacién se considera dispuesta para su
formalizacion ante Corredor de Comercio 0 Notatio, en su ¢aso.

3F6766717




El Departamento de Convenios realiza también tareas

Pg.6

de administracién de tas

wevas operaciones en los aspectos relacionados ¢on la comunicacion de

formalizaciones y con fa peficion de fondos al IC
prooediuiemdotanadoenlosapamdosﬁg\ﬁenm

El ICO comunica los martes, cada dos sefanas,
mdmaﬁpomo.moadamdeloapmy
variable, que se aplicarén a los préstamos que s¢
dia martes hasta el segundo funes siguiente.

0, de acuerdo con el

tipos de intarés pars
operaciones 4 tipo
desde ese mismo

El segundo lunes de cada periodo de sefiatamiento
comunica por fax al ICO las operaciones formals
interés (fjo o veriable), plazo, carencia e importe
transferencia de fondos.

El ICO confirma por fax el ingreso en cuenta del B

solicitados, asigna codigos de disposicion seglin ti
carencia, y envia los cuadros de amortizacién de cada

Vo

{1CO.
En la primera quincena de cada mes, se envia al 10Q

bspféstamosfonnal‘wadosenolmanteﬁor.]unbcc
de préstamo y formulario anexo | del ICO.

Justificacién de as inversi

del tipo de interés, se
indicando tipo de
alizado, a efectos de

(OMF) de los fondos
de interés, plazo y

uno de los c6digos.

) fichero en disquete de
»n fotocopia del contrato

Finalizado el plazo previsto para reafizar la inversién, se solicita al beneficiario

fa justificacion de las inversiones mediante las co
pagadas,

Una vez recibidos y comprobados los justificantes de
en el expediente de préstamo.

rrespondientes facturas

fa inversién, se archivan
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TIMBRE

DEL ESTADO
A

. REINTEGROS POR AMORTIZAGIONES A% 0,

A primesos demdam.elICOeomnicaporfaxloshwtasammegfarpor

capital ¢ humsdelosobdigosqueconespondevermimadiaisde

Una ves eompmbado.seenviatransferendaalamemadeHOOenB.E.
{OMF) loshpodesa:ehtegraryseconﬁﬂaporﬁaxelloo.

En ef subuesto de que existan amortizaciones anficipadas, se envia lguakmente
ransieis Ly - u

8.- REVISION DE TIPO EN OPERACIONES A BRSTERES ¥ ARIABLE,

£l dia 15 e cadamesellCOoomestiposdehtelésaapicaramda
uno de los 'god dedisposldbnahtetésvaﬁab!e.quempotdemlsar.

Se modtfica € podehterésalbeneﬁdaﬂoyseleoormbaporm

9.- MOROSOS E IMPAGADOS.
Procedimiento general.

La Entidad, dento del Area de Control del Riesgo, dispone de un
Departamento de Morosos Y Contenciosos, que tiene la responsbilidad de
realizar el seguimiento y control de los prestatados con saldos impagados.
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Elpmoesoaumaﬁoosedescﬁbeawﬁnuad(m:

. Alos‘lOdtasmwralesdesdeeivandnﬁenw
prestatario una comunicacion (nive! 1) recordat
atendido,

. Aloszodiasnammlesdmeetvendmbnto.seanviaunasegundacam

(nivel 2) recordatoria.

« A los 45 dias natursles desde el vencimiento,
comunicacién (nivel 3) recordatoria.

se envia una tercera

- Abs%dhsmwmdesdedwnmm.seemwammﬁmdm

(nivel 4) recordatoria.

« A los 80 dias naturales desde el vencimiento,
reclamando las cantidades impagadas y a tos
tes comunica la sttuacion de impagado.

= Alos 100 dias naturates desde el vencimiento,
(nws)absﬁwwmdetamdén.
Calaetwlawwaalosavaﬁstas.sileshubiem.
delmq)edientealaAsesoﬁaJuﬁdica.

« A los 120 dias naturales del vencimiento se I

envia carta (nivel 5)
listas, si ies hubiera, se

procurador envia carta
la deuda vencida y la
icandoles el trasiado

manda una Oltima carta

automatizada (nivel 7) comunicando el inicio del rocedimiento judicial. Los

avalistas, si les hubiera, reciben un attimo
comunicandoles iguaimente el inicio del procedim

fos préstamos que pasan a nivel 7 y 1a gestion de t

escrito  del procurador
o judicial.

amiento de impagados se

A partir de este momento, se obtiene de forma auq\éﬁca un fistado diario de

realiza de forma personalizada en el Servicio de M
enviando telegramas insistiendo en el cobro.

rosos y Precontenciosos,

Si a pesar de ello no se logra €l cobro, se inicia el procedimiento judicial de

reclamacion de 1a totalidad de la deuda.

ot g o e eyl SRS 17 i e 2 BE = i i it it aima St - - - =
TS e i e ity i

U .

o e

[ IS A e T
S T P SN



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE

DEL ESTADO
N

aja de QNS

EROCEDINENTO DE CONCESION ADMINESYRACION DE LOS PRESTAMOS [ A
E “ s 18 -

efasmienin deal oo de intenbs

El Icp comunica los martes, cada dos semanas, los tipos de interde opemcionss
o, ﬂmﬂhﬂsymm-ﬁomzung
prbstiimos mnMMQmwmmuwmm

- ] l auidbdw“ammhoﬁeindehc&a.madm
plativi proyecto de invarsion, presupuesto, facturas, facturas pro forma, elc.

" Mdm.aomﬂwionnhpﬁ-wydmﬁbmlddn&

cumaios que se envian al Comedor de Comercio, avisando al beneficiario
' per b8

|
de garantfa hipotecaria, dicha documentacién se envia a Notasio 66 ovisa
guMmBsis of beneficlatio para la firma de & escriura de hipoteca. d

F'umadlo ef contrate de préstamo se abona su importe al baneficiario,

\

ONuUcacOn Al 1CL) de las formalizaciones y solicitud de fondas

€1 segungic cﬁapsbdodemwbodem.emnuawﬁxd

- 4 formakzadas, indicendo tipo de interés C
‘ A g h; (fijo o vaxiable), plazo, carencia e

ammwmawmmweﬁ(wnmmmmm
mummmmmmymymmmu
mum«»ummnmunoo.mmm»m
conéndose a partir del dia 15 siguiente a (2 fecha de solicitud de fondos.

Envin de documentacion al 1IGO,

Enhwthmdemdam.seawhdloomEmmdisqueeedehspm

m??gdmmdmmw.junwmnmmmdelmmtodepredacmyhrmuladoanexo

ificacis inversi

Finalizado el plazo previsto para realizar 1a inversion, se solicita al beneficiario ta justificacion d
: D . e
las inversiones mediante las correspondientes facturas pagadas.

3F67667189




Liegada ta fecha de cada uno de los vencimientos, la Caja

A primesos de cada mes, & ICO comunica por fax los
inlereses de os codigos que cumesponde vencimiento el dia 15

Una vez comprobado, s¢ envia transferencia a ta cuents
a reintegrar y se confimia por fax al 1ICO, getico

En el supuesto de que existan amortizaciones anticipadas, se
00 por el
importe anticipado més la penakizadion, sl

Pég.2

& comespandiente recibo.
a

oy %ﬁw e

B.E. (OMF) de los impories

iguaimenie transferencia el
, confirméndolo por fax con

E|dta15dewdanmsdmwnweabsﬁpusdemmuapitarawdaumdebswdlgos

de disposicion a Interés varisble, que comesponde revisar.

Semamcadﬁpodehmalbeneﬁdadoyselemwm.

Burges, 25-11.1999

=

Fernando Garcfa Vicents.
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(X Genent [':Iamd;a.
=N NORMASYPROCEDIMIENTOS DE ACI'UACION
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7

Pa las circulares 991 y 58/92 se recogian las normas y atribuciones para Ia

omuhdeopumdea%ﬁﬂ_ﬂp_t_gﬁq%&,ﬁ@on .

partit ¢ Ia éntrada en vigor de 1a normativa ca o documento que
wmrmu DE OPERACIONES

Entrada

Su entrada ea vigor para cada Organo de decisién queda supeditada a 1a
comunicacién que cada uno de ellos debe recibir sobre sus atribuciones y
ey .

Norma

Dada la importancia de estas normas se requiere una atenta y rigurosa
lecturs de las mismas de forma que se garantice su comprensién y su mas
estricto cumplimiento. A partir de su entrada en vigor Jos Organos de
Decisién sobre opersciones de crédito deberin ajustar su actuacibén a sus
preceptos. Actusciones fuera de lo establecido en estas normss serin
consideradas “exceso de atribuciones”.

e

Para consultas

quuudﬂaquewedaammwuﬂuseconaﬂwnah
Subd:mmonGenaaldelnvemones

Documeutnﬁén

Sc acompaia esta circular con ¢ documento que recoge la pormativa

que se acompaiia  relativa a la concesion de operaciones de crédito.

.
P
*
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SUMARIO

Composicitn de os Organos de decisién

Bases de fincionamiento de Ias Comisiones de Crédito
Atribuciones de los Organos de decisién

Limites cuantitativos miximos de las atribuciones
mem@m&mm@mmam

Organos de decision
comercial




PAPEL EXCLUSIVO. PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

3F6766721

S :..\'-.?;\T':z
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T

| €

1. ORGANOS DE DECISION

mam&mmmmmamm
Mﬂmmymahmabsm
de decisida:

a) Dumude&nlml

t) | Comisiones de Créditos de Sucursal

9 | Comisiones de Créditos do Ares

d mumamuwm
°) Comisién de Créditos de la Subdireccitn General de Inversiones

f) | Comisitn Central de Créditos

g | Organos de Direccidn y Gobierno

0000000000000 0000000000000000000000000O0KO0CS
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A i i, manc i s s s e

s Unicaja

2. COMPOSICION DE LOS ORGANOS DE DECISION

umammam(a)a(amwwhmahm
“endo 50 560 ioima 1a Siguicate:

; - mummmmwmmqum
: 10 hnsbiers Interventor (pudicado exigirse la firma del Director de Area)

- Comisién de Crédito de Sucursal

b i wEE

Director de Sucursal
Interventor o Responsable administrativo
“Responsable de Inversiones (s lo bubiera)

- Comisibn de Crédito de Area

Director de Area
Amlfista de Inversiones -

- Comisién de Crédito de Subdireccién General de Negocio/Direccién Provincial

Subdirector General de Negocio/Director Provingial
Jefe/Responsable de Inversiones

- Cormision de Créditos de la Subdireccion General de Inversiones

. R . . i .- J K K N B
e R e e R i e e S it S . . 1 e s 2 R 2 . " - - ) e = -
2 o o ' PP ¥ STERECCE Y MR ER R I P LT SN WO ORI S s CHNIF e PO VOO = S e Y Sy

Director de Area de Anilisis Financiero
Director de Area de Seguimiento y Control de Inversiones
Analista de Inversiones

- Corision Central de Créditos

Presidente Ejecutivo

Director General

Director Geperal Adjunto Divisién Financiera
Director Geperal Adjumto de Negoco
Subdirector General de Tnversiones
Subdirector General de Gestion de Activos

La composicion concreta de cada Comision sera fijpda por la Direccién de la Caja y
comunicada individusimente al Director de cada Urndad de Negodo y & cada uno de los
miembros de la Comison

Cualquiera miembro de una Comision podra, dentro de su ambito de actuacion, asistir a
Comisiones de rango inferior. y
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TIMBRE
DEL ESTADO
T

DE FUNCIONAMIENTO DE LAS COMISIONES DE CREDITO

Se realizari con 1a antelacibn suficiente, 20 obstznte deben fjarse din/s de la semana
y hora habitusles para su reunidn. Las Comisiones tienen m.lﬂm’

| pueden ser coavocadas en cualquier momento, si asf resultars necesario.

IS R IR Tt T A R

1a mayoria de sus miembros. Las susencias jostificades que impidan la existencia de
quérum serkn suplidas por Sistitutos expresamente designados y en su defiecto por
miembros de s Comisidn de rango inmediato superior.

Proposiciba de operaciones

|- Con carictes general, todas las operaciones de riesgo con clientes deberin

partit © ser propuestas por Ia Red de Negocio, y sdlo en casos

excepcionales podrin ser propuestas por otros Organos de Ia Caja, Quedan

excluidas de esta norma las consideradas *grandes operaciones”, tales como
socidn de val riacidn € Drd indicados. otras de

similar naturaleza y operaciones con grandes clientes.

Para la aprobacién de operaciooes por cualquiera de los Organos de

decisibn serd necesario e acuerdo de todos Jos Organos de menor rango

) queaqu:lalqpccynmspoudaItdbdﬁéntkﬁhﬁinul;pani'dciqpelnya -
propuesto la operacion.

- En las Comisiones de Sucursales las operaciones seran expuestas por las
personas que 1as propongan.

- En las Comisiones de Crédito de Areas serin expuestas por ¢ Analista de
Inversiones del Area, pudiendo sa requeridos como popentes los
Directores de Sucursal




& 5 Unicaja

- En las Comisiones de Crédito de las

Negocio/Direcciones Provinciales seran por ¢l Jefe de Inversiones
o Amafists de Inversiones, pudiendo ser como poneates los
Directores de Area.

- En la Comisiéa de Créditos de 1a S General de Inversiones serén
expuestas por ¢ Analfista de Inversiones, ser requeridos los Jefes
de Inversiones de Ias Subdirecciones Generales de Negocio/Direcciones
Provinciales,

- En Ia Comisién Centrsl de Créditos expuestas por ! Subdirector
General de Inversiooes o Directores de de 1a Subdireccidn General de
Inversiones, pudiendo ser requeridos ponentes los Subdirectores
Generales de Negocio/Directores P

35  Decisién

mmmumm pe mmadnpormmndndyh
smmide colegiadamente por Jos micmbros preseates de ha

Coniﬁﬁuﬁnmdeﬁsuupmhopawbndehmmﬁwmﬁdu"
. la decisién del Organo inmedisto superior, con fndicacion de Jos motivos de Ia

discrepancia.

La decision de 1a Comision debe exdenderse a lasopawonesmmdasam

considerncién y deberd comtener un inequivoco  sobre su
duwpdh(nmmda),apobﬁénompoﬁdén,ymmosdosuhmosmﬁm
claramente su naturaleza, cuaptia, plazo, garantias [y coadiciones.

3.6. Suspension de acuerdos y atribuciones

En casos excepcionales y por causa justificada, cualquier decisidn de v Organo de
dousénpuedcsermspuxﬁdaenmapbmaonporwa!qma&gamdedméndc
rango superior. Enbsmmté:mmos.puedmmspcndersepmundianeo

_ gupodechaﬂslasaﬂhnmdeun&pmdcdmén.e:gmhnﬂepodmn
suspenderse de manera cautelar, total o parcialmente, las atribuciones de un Organo

de decision. De dichas suspensiones deberd

informarse al Departamerto de

Auditoria y & la Subdireccidn General de Inversiones que informard a ka Direccidn
Aefinitiva al respecto.

de 1a Caja a efectos de adopcion de una decision ¢
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TIMERE:
DEL ESTADO :

Modificaciba de acuerdos

La modificacién de cualquiera de los ténninos en que haya sido aprobada uma

operacién deberd contar, salvo que expressmente 3¢ disponga otra coss en b

aprobecitn de las operaciones, con la sutorizacitn expresa y esarita del Orgaoo al
que correspondi6 1a decisidn definitiva sobre Ja piisma.

Actes

De los asuntos tratados en las Comisiones de Crédito ks persona que haga las veces
de Secretario levantari ka correspondiente Acta, que deberh ser suscrita en todas sus
hojas por %0dos. los asistentes a la misma y contener 8l menos ke siguiente
- i .ﬁ

- Feﬁ.imymahm |
- nahuéo de operaciones apmhda om d siguiente  detalle; uuh,
modalidad, cuantia, plazo, amortizacitn, garantiss y conficiones.

.........O..OQQ.Q...0.0.0.‘:‘....O...0.0.0

- Relacién de operaciones que se¢ proponcn pa su aprobacidn por
. Comisiones de rango supetior, con ¢ mismo detalle de infornacién.

- Relacion de operaciones dencgadas indicando titular, modalidad, importe y
razones de Ia denegacién.

igencia temporal de 1a aprobacién de las operaciones

decisién aprobatoria sobre operaciones de arédito tendrd yna vigencia, salvo que
se indique otra cosa, de 60 dias para operaciones con garantia
hipotecaria y de 30 dias para el resto de operaciones, contados a partir del
cumplimiento de las condiciones de aprobacion sin que en ningiin caso este plazo
pueda superar 90 dias desde 1a aprobacién.

Transaumidos dichos plazos sm que la operacidn s¢ baya formalizado y de no

obtenerse del Organo de aprobacion autorizacion expresa para su prorroga, ésta
quedard oula y sin efecto, debiendo tramitarse la operacioon micvamente,

Las ofertas de condiciones financieras para operaciones de crédito (que deberdn ser
aprobadas por el Organo que corresponda) tendrin uns vigencia mixima de 30 dias.

3F6766723
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4  ATRIBUCIONES DE LAS COMISIONES DE CREDITO

41. Normas generales de las atribuciones

Las atrbuciones de Organos de decisidn pars o concesibn de operaciones de
crédito estin siempre referides, salvo que s» indique otra cosa, 3

fites globeles de tiesgos directos totales a clientes 0 “grupo de
cHentes”. Es tanto pecesstio acummisr los Hmites de dichos riesgos penn
mﬁmd&m

de la Csia con atribuciones para aprobar las operaciones de
aédito. i

&mmaamu-mam-am@mm

- - Matrimonios, cuslquicra que sea su régimen econdemico.
. Padresehos inchso poliseos, excepto candd s exists n viniulacién sl
dependencia econdmica entre elios.
- Sociedades con direccidn firica © con accionariado comiin igual © supericr

- al 50%.

N Sociedades filiakes y la Sociedad o Ef R io In participacit
deémmaq\ﬂassubnlompeﬁorﬂWA.owmdoésnmokhs
decisiones de las filiales,
Sociedades y sod Jo s parsicipacion, directa o ind igual 0

superior ol 20%, o cuando ocupen los [cargos de Presidente, Director 0

- Personas fisicas ylo jurdicas Egadas eatre si por vinoulos financieros,
personales 0 comerciales de clerta ja (p.c. miembros de¢ uma
Comunidad de Propietarios promotora viviendas durante & periodo que

_ dure a construccion de ks mismas, union temporal de empresas, ...).

- En los casos en que personas fisicas (/o juridicas se trasvasen fondos

derivados de operacioncs de crédito sin que medie entre ellas transaccidn
comercial alguna
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Restricciones generales de las atribuciones
421. Son de exclusiva competencia del Consgjo de Administraddn las

operaciones con miembros del mismo, de 1a Comisiéa de Control y Director
General, con sus cényuges, ascendientes y descendientes, asi como con las
Mmhnwmmﬁﬁumdeﬁm
aisiada ©. conjunta, © en las que desempedien los cargos de Presidente,
Administrador, GummmedoMymhsm
que Tepresenten.

N

Corporaciones y
cualquier .nivel, y Empresas relacionadas coa ells; thdos Politicos,
Centrales Sindicales, Instituciones y Fundaciones sin nimo’ de ko, otras
Asociaciones Piiblicas o Privadas de similar naturalezs, empreses editoras de

mymmm&mknﬁoom
y sociedades anbaimas deportivas debesfm ser sicsmpre teil hasta b
Comisitn Central do Créditos, inchse sungue ) de ums

operaciones con empresas participadas por 1a Caja, caandola participacion
sea igual © superior al 20%, 0 cuando exista algin representante de ks Caja
en su Consejo de Administracidn u Organo de Gestidn. -

424, | Ninguma Comisién podri sutocizar operaciones en ks que ntervengan

ﬁuihudemed:udehmn(c&ymp&u.hmyhum
inchuso politicos). Estas operaciones deberin ser sometidas 2 Ia
consideracidn de la Comisién de rango inmediato superior.

Deben igualmente ser sometidas a la decision de la Comision de rango
superior a Ia que por volumen de riesgo—comespondiera las

qwsesolmmporpmveedormhabmnlsdeh&p(mmdimdopor
que tengan CONtratos permanentes de suministyo, mantenimiento y
de obras), siendo preceptivo ¢ informe del Departamento de Inmmebles y
Servicios sobre vigencia, vencimiento y prevision de continuidad del
contrato, grado de ammplimiento y facturacion amual.

Con empleados de otras Entidades financieras.

3F6766724



Renovacion de operaciones vencidas sin baja de capital y las que regularicen
asuntos en mora o ftigio excepto la primena renovacidn de cucatas de
crédito siempre que no esién vencidas| por mis de 30 dias y las
Las que fmancien la venta de activos adquiridos por fa Caja por
adjudicacidn en pago de deudas.

426, La coocesibn de operaciones de crédito a chientes que 80 tengan actividad

econdmica © de gestibn en ks donde radique fa Sucursal
proponente deben ser someftidas como minitno a ks Comisida de Ares.
Sila de residencia (econdmica 0 de gestion) del cliente perteneciera a
otra Area de Ia misma Subdireccién General/Direccibn Provincial sech ésta
MMMHM(i sstuvicra dentro de sus ficultades) y s
pertencciera a otz Subdireccida Gene
operacide, salvo que poc s importe fera competencia de Organo de
decisién de rango superior,

.42:7. La concesién de operaciones de crédito a clientes que mantengan 1esgos
directos en otras Sucursales de 1a Caja contar con la mrtorizacién de
ta Comisidn de Crédito del Area si las afectadas foersn de la
misma Area, con la Comisidn de de la Subdireccién Genersl de
Negodio/Dircocién Provincia, si fueran |de distintas Areas de ls misma
Subdireccién General/Direccién Provincial y con ka sutorizaciéa de la
Comision Central de Créditos, i s de Sucursales adscritas a

diferentes Subdirecciones Generales de Negodio.
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& LIMITES CUANTITATIVOS MAXIMOS DE LAS ATRIBUCIONES

- S W

\ibuciones Generales miximas
NRECTOR DE SUCURSA
n miximo de 2.500.000 ptas.

NOMISION DE CREDILOS DS SUCURSA

Hasta hn myiimo de 15.000.000 ptes.

DOMESION Dk !.._:_" TOS DE LAS DIRECOCIONES DIt AREA

Fasta pin mboimo de 40.000.000 ptas.
OMISION  DE  CREDITOS ~ SUBDIRECCIONEDS | GENERALED
NEGOCIODIRECCIONES PROVINCIALE:

Hasta i miximo de 100.000.000 pas. )
$,000.900 por operacitn cualquicra que sea ¢ riesgo previo.

COMIBION DE Ok EDITOS DE  SUBDIRECCION GENERA! L)
INVERSICINE,

Hasta mazsoomwom(lmwowomwm) ’
10.000 NOpwopamanhmaqnmdnﬁgom

50.000. poropuwonanlqmaamesmdnesgopmm
ia dd Presidente Ejeoutivo las atribuciones se elevan hasta

Las atribuciones concretas de cada Orpano de decision serin fijadas por la
Direccion de la Caja y comunicadas individualmente a cada uno de ellos.

3F6766725




52.1. Franquicia

Para operaciones urgentes, ciraunstanciales

y aoonophzo(naapuiou
Subdirecciones

maﬁo),hscommadeaé&ude Gursales, Areas,
Generales de cisles, Comisidn de Créditos de I
Maodéuﬁenmldelnwﬁomy Qomisién Central de Créditos,

confa.o.ﬂtad&dcdeasbnpmqmbar ------ malqmu'comaénde
Créditos podra aprobar operaciones cubiertas al 100% por garantia dineraria
(en forma-de pignoracidn de cfectivo, es a plazo fjo u otros
activos emitidos por Bancos, Cajas de , Comumnidades Auténomas o
dE.s:ado)hastal.mlinmexgualal ; amlqmcraqm

Si o active objeto de la garamtia fiera ge los emitidos por 12 Caja y la
operacidn fuera iguatmente dineraria, a égta se le aplicarin las condiciones
financieras establecidas en la tarifa vigente en cada momento para este tipo
de operaciones. Si este no fuera de los emidos por la Caja se estard, en
cuanto a condiGones financieras, a lo disphesto para el resto de operaciones.

I T

amr _emsh.  la

4
H
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i
l
j
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En caso de que Jos activos emitidos por el Estado o Comumidades
Antéoomas coticen en Mercados Oficiales las operaciones concedidas al
amparo de estas atribuciones no podrin ser superior al 80% de la cotizaciin
de los mismos.

Descubiertos ¢n cuentas 2 la vista y excesos en cuentas de crédito,

Los Directores de Sucaursal, Directores de Ares y Subdirectores Generales
de Negocio/Directores Provincisles y las personas que los sustitayan o en Ins
que deleguen podrin autorizar descubiertos en cuentas 3 la vista y excesos
¢n cucntas de crédito (no vencidas) por un importe méximo de hasta ef 20%
de las atribuciones de sus Comisiones de Crédito respectivas.

Mmhmmwmnemdehsde
sprobacién de operaciones de crédito.

~

N




ANEXO 10

INFORMACION A REMITIR A LA SOCIEDAD
GESTORA POR LOS CEDENTES, COMO
ADMINISTRADORES DE LOS
DERECHOS DE CREDITO




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

L 3F6766727
TIMBRE
DEL ESTADD
NI
Informacion Y -
a remitir-a la Socieda oor
administrador de sus or ,

Mensualmente la entidad cedente de los Derechos de Crédito debera entregar a la
Sociedad Gestora un informe en el que se recoja toda la informacién relativa a los
Derechos de Crédito que afecte a las cantidades a recibir por el Fondo. Dicho informe
se referira a los hechos ocurridos desde la fecha del altimo informe enviado.

Los infformes deberan ser enviados a la Sociedad Gestora antes de los primeros cinco
dias hébiles de cada mes, recogiéndose en ellos la infomacion de los derechos de
jto relativa al mes natural anterior.

a proporcionar serd la siguiente, entregada en los formatos previamente
con las entidades administradoras:

identificacion de la Entidad: Cédigo bancario de la misma
Identificacion del préstamo: Cadigo del préstamo

Fecha del informe: Dia, mes y afio de la fecha de la informacion de este
préstamo.

- Vencimiento de intereses: Intereses vencidos en el dia de la fecha.
- Vencimiento de principal: Principal vencido en el dia de la fecha.

- Pago de intereses: Intereses pagados en el dia de la fecha. (Incluye el
pago anticipado de intereses devengados pero todavia no vencidos).

- Pago de principal: Principal amortizado en el dia de la fecha. (Incluye la
amortizacion anticipada).

- Importes recibidos en concepto de amortizacion anticipada (en su caso).
- Fecha de la amortizacion anticipada (en su caso)

- Intereses pendientes: Saldo pendiente de intereses al dia siguiente de la
fecha tras los abonos efectuados por este concepto.

- Principal pendiente: Saldo de principal vencido pendiente al dia siguiente
de la fecha tras los abonos efectuados por este concepto.

- Meses en impago: Numero de meses transcurridos desde la deuda mas
antigua.




Principal vivo: Saldo vivo del principal del préstamo al dia siguiente de la
fecha. :

Plazo: Dia, mes y afo de la fecha de amortizacion final. (En caso
de que la amortizacién antici haya producido un cambio).

Tipo actual.

Fecha del Tipo Actual: Dia, mes y afio de entrada en vigencia del Tipo
Actual.

Principal Tedrico. -

incidencias Especiales: Informacion sobre la anulacién o cancelacion de
alguna operacion previa, o spbre cambios ocurridos en las condiciones
iniciales, con especial atencion a las modificaciones en los tipos de
interés. '
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ANEXO 11
DE LA ORDEN POR LA QUE SE OTORGA

EL AVAL DEL ESTADO




Direccién General del Tesoro y
Politica Financlera

P del Pradd, &
28014 Mageid

ORDEN POR LA QUE SE OTORGA AVAL DEL ESTADO A LA EMISION DE VALORES
DE RENTA F1JA POR EL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. FTPYME ICO-
TDA 1 POR UN IMPORTE DE 63.143.487.000 PESETAS (3 .500.000 EUROS).

Demnﬁmidadmnbdismnﬁomduﬁaﬂolﬂdchhy&nml?mxmmﬁa,um
Tmmmmwmmw@ﬂaﬁwl.tﬂmmaﬂ de septiembre, en
Mdp\mmdelarﬁadoﬂ.delauysmm,de 29 de diciembre, de Presupuestos
Gmﬂaddwomdaﬁozom,qmﬁjamm.omnincmdemdmm
de avales a conceder por ¢ Estado a valores de renta fija emiti por Fondos de Titulizacion de
Mtiwsyoondmomddapamdoaegmﬂodela de 28 de mayo de 1999, sobre
omwedosdepnmodbndeFondosdeﬁmﬁmdéndeAmi\mspmfawhﬁ:mﬁadén
empresarial, DISPONGO :

KEHE W3

mm.-ﬂﬁmdoespaﬁolgumnimdefomhmmﬂeehmndidondmmnda
al beneficio de excusion, establecido en el articulo 1330 del Codigo Civil, el pago de las
obligaciones econdmicas exigibles a FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FTPYME ICO-TDA 1, gestionado por la Sociedad Gestora Titulizacion de Activos
SGFT, SA, derivadas la emision de valores de renta fija por importe 63.143.487.000 pesetas
(379.500.000 euros), mas las cargas financieras correspondientes a esta cifra, ea los términos

previstos en esta Orden.

SEGUNDQ.-- El presente aval se extiende exclusivamente :Lpdncipa! y a las cargas financieras
necesarias para o servicio de los valores de renta fija avalados, quedando expresamente excluidos

los eventuales conceptos de gasto no detallados de forma expriesa en esta Onden.
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Minicterio do Economia y Haclonda
ﬂ Sacretaria de Estado de Economie

Direccién General del Tesoro y
Politica Financiera

£ ol Py, 6
20014 Kndvic

Las caructeri Mammmummmw

RTE AVALADO: 3.795 bonos de 1a sesie CA, con un nominal
uno de 100.000 euros (16.638.600 pesetas), por un importe total

:143.487.000 pesetas (379.500.000 euros)
AMORTIZACION Y VENCIMIENTO DE LOS VALORES:

Segﬁnwndidomdeeuﬁsiénwipuhdasmdﬁoﬂdodeemﬁén.
£ mrERESES:Segﬁncondiciomdeenﬁsiénesﬁpdadasendfolleto
de emision.

Estadoseounedeporelpeﬁododevigmc'ndehsobﬁgadmamgo
CION DE ACTIVOS FTPYME ICO-TDA 1 derivadas de la
easo.vuwid?ﬁdeochh’cddaﬁom.

TERCERO-- Fl aval
del FONDO DE
< 60 citada: en

delpeliodode\ﬁgmdadelasobﬁgdmawgoddl"oodo

am,mqmmmmmmmm
e consentimiento expreso a dicha alteracion por parte de la

laefedividadddavalquedacondidomdaahdeﬁrﬁﬁvaomnﬁmdénddFmdoyw
reg'strothmﬁsibnNadonﬂddMaudochﬂores.E&admmﬁ&hcaﬁﬁmdén
cwditidaconoedidapmumagmdareoomddaporhConﬁsiénNadmnlddMamdodeVabrs,
una certificacion de las entidades cedentes en el sentido que los aréditos ylo préstamos objeto de

2
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i be ka

@ Ministerio de Economialy Hadlenda
Secretaria de Estado de Economia
Direccién del Tesoro y
Politica Fina
 ged Prvio, 6

20014 Maeid

cesion reimen las condiciones del convenio marco anexo a la de 28 de mayo de 1999 y un
ejunphrddfolletodewﬁsibn,dd:erinoonuiwseporh jedad Gestora a la Direccién
General ded Tesoro y Politica Financiera.

gm.-mwmmmmdammp«wumwﬂm
mﬁnwnaﬁmammmmehsmbhddumhpm&dmyalmﬁmm
am,efwﬁvasmlasmonedasdepasﬂwﬁp'ﬂadumﬁo o vencimiento natural de la
obﬁgadbnyéetasuﬁqddayadgible,dFmdonowedahw al pago de sus obligaciones
alosavaladosoonwgoalosmrsosdispom‘blﬂ,demudo ¢l orden de prelacion de pagos
ptevistomhesuiumdeomsﬁmdbndell:ondm sin perjuicio| de que adelante ¢ pago 2 los
avalados por otros medios.

Absd‘eﬂosddprmﬁeavakseuﬁmda&pmvuﬁmiummddehobﬁgadbndqm
wn@mdadannpfmﬁanonmmldehobﬁgadéngmnﬁmd&ﬁiqwmmuﬁwdpago
al avalista, seua:almhcausademﬂidpadéndehudgibﬂidaddehobﬁgadﬁ;mmmm

anterior al mismo.

QUINTO.- Enmcaso,dhnpoﬁequeoormpondadesmbolsaral&tadomvhmddd
prm&aval,debuﬁwwwrﬁcadohmmdiammaﬁepmh&dedadmddfmﬂode
ﬁtuﬁzadénatheodénGawralddTmodeiﬁcamedmmimmhwmobadém
proceders a su pago a través de la cuenta del FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
FYPYMEICO«TDALE!dmnbdmdehscanﬁdadamqwuidasmvimdddpmneavﬂ,
serérea!imeporlaDirecciénGenemlddTmoyPoliﬁcaF iera en el plazo de tres meses
contadosapanirdelafechaenlaquelaoonupondie:necanﬁ debiera haber sido pagada a los
titulares de los bonos. No obstante lo anterior, la sociedad pestora, en nombre del fondo de
titulizacion, podra arbitrar mecanismos para abonar a los titulares de los bonos avalados la totalidad

del importe de la obligacion de pago en su misma fecha de vencimiento natural, correspondiendo al

propio fondo de titulizacién soporiar, en Su caso, ¢l coste derivado del citado mecanismo.

G e dm Ae s e e e A e A o e den A dw dm i e b Ae de e

sk Gk fee
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quedaamgo hSOClEDADGESIORATdeeAmS@T SA la obligacitn de
recci GumﬂddTmoyPoﬂuﬂmepaMdmmﬂ.
¢ importe vivo § hamén,y,mmmo,hfedndelsmm&(es)-napﬂa(s)e

congtituirin en uma obﬁgadénddfordodeﬁnﬁndénaﬁvaddﬁsudommm&

prelacién inmediatgme . anterior a cualquier obligacién dc pago del fondo distinta, en su caso, de
Jos gastos ¢ imp k05 a cargo del Fondo, de la comision de gesiida a la Sociedad Gestora, de los
bonos emitidos pdr ¢ fondo de tinlizacidn y de la dotacién del Fondo de Rescrva previsto ea la
escritura de constucion. Dicha prelacién deberd ser expliitamente recogida en la escritura de

QQAVO—EIDimaoeralddTmoyPoﬁﬁmFmﬁuamﬁarihprMe
Orden a la SOCIEDAD GESTORA Titulizacion de Activos, SGFT, SA, a los efectos de notificar
hgamhesm:lsinpajtﬁdodebdispuestomdapariadotmdeesuom
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Ministerio de

Economia
Secretaria de Estado ¢

zﬂiﬁeﬂd&

Economia
Direccién Ge del Tesoro
Politica Finam Y
£t del Pracio. €
20014 Madvid

Asinimmegariyredbidenwudﬁnddavaﬁmhsmnimdmmy

declaraciones a que ¢ lugar la presente garantia, a dictar las

resoluciones precisas para s

acharacion y a efectuar todos los actos necesarios para la gjecucion del aval

Madrid, 29 de febrero de 2000.
EL VICEPRESIDENTE SEGUNDO D

EL GOBIERNO

Y MINISTRO DE ECONOMIA Y HACIENDA
‘ P.D. (O.M. 4 de octubre de 1999)
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ES PRIMERA COPIA LITERAL de su matriz con la que concuerda y
donde dejo nota, y para la sociedad TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION la expido en
doscientos veintisiete folios de papel exclusivo para documentos notariales,
serie 3F, numeros 6766505, los ciento nueve siguientes en orden
correlativo de numeracion, los nimeros 6766754 y 6766616, los ciento
catorce siguientes en orden correlativo de numeracion y el del presente que
signo, firmo, rubrico y sello en Madrid el dia uno de marzo del afio dos mil.
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