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Muy sefior nuestro:

En relacion con su escrito de fecha 19 de noviembre de 2014, recibido en nuestras oficinas el 21 de noviembre
de 2014, nos solicitan ciertas aclaraciones con respecto al informe financiero anual individual y consolidado del
ejercicio 2013, y con respecto a la informacidn financiera intermedia correspondiente al primer semestre de
2014 del grupo Acciona, y pasamos a continuacién a responderles a las cuestiones planteadas:

1.-En relacién con los deterioros de inmovilizado material registrados a 31 de diciembre de 2013 asi como
con el alargamiento de vida Gtil de los parques edlicos realizado desde el 1 de enero de 2014

a.-En relacidn con los deterioros de inmovilizado material registrados a 31 de diciembre de 2013

1.1. Activos individuales o UGEs, con el desglose del parrafo 130 de la NIC 36

En la elaboracion de los test de deterioro, Acciona ha calculado el valor recuperable, bien de activos
individualmente considerados (por ejemplo, una instalacién termosolar o un parque edlico), o bien de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece un grupo de activos (por ejemplo, un conjunto de parques o
de instalaciones hidraulicas o termosolares}), en este ultimo caso debido a que principalmente por la estructura
mercantil creada no pueden desagregarse los costes asociados a dichos activos ya que la operacién de los
mismos se lleva de forma conjunta. En definitiva, se ha calculado el valor en uso de los vehiculos societarios
propietarios de las instalaciones de generacion, que fueron constituidos con el propésito especifico de
desarrollar y operar dichas instalaciones.

Existen cuatro tipologias principales de activos atendiendo a la tecnologia utilizada para la generacién de
electricidad. Cada tecnologia tiene unas caracteristicas especfficas y ha sido tratada de manera diferente por el
regulador a la hora de establecer las retribuciones asignadas. Asimismo, cada tecnologia tiene una vida util
diferente. Los distintos tipos de activos considerados han sido: eélicos, termosolar, hidrdulico y biomasa.

1.2, Capacidad de estimar periodos de mas de 5 afios .

Las proyecciones de flujos de caja para los activos de generacion eléctrica se realizan principalmente por el
periodo que va desde el momento en el que se realiza el andlisis hasta el fin de la vida util o concesional de
cada activo.

Esta proyeccidn a largo plazo es posibie porque:

e Se trata de activos con una produccidn estable a largo plazo, muchos de ellos con datos
histéricos de mas de 5 afios (80% de los MW con vida superior a 5 afios), lo que permite realizar
estimaciones fiables en el largo plazo.

e Existen amplias series histéricas procedentes de fuentes externas fiables relativas a datos
meteoroidgicos: sol, viento, lluvia...

o  En relacién con la determinacién de los ingresos (precio del “pool”) las estimaciones de precios
utilizadas por el Grupo Acciona se basan en un profundo conocimiento del mercado y en el
alisis de los parametros que determinan los precios del “pool” considerando los siguientes

Ill

escenarios:
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1. En los primeros afios, el modelo de precios considera la evolucién de precios histéricos
disponibles y las cotizaciones de precios de futuros (OMIP y OTC), asi como la correlacién
existente entre el histérico de precios spot y el hueco térmico para dichos precios spot.

2. A medio plazo, el modelo se basa en la correlacién entre el histérico de precios spot con su
correspondiente hueco térmico histdrico, aplicada para el hueco térmico previsto en dichos
afios a medio plazo y considerando la evolucidn de precios de combustibles.

3. Alargo plazo, se considera que el precio de “pool” converge, en el afio 2030, con el coste de
generacion de los ciclos combinados, asumiendo como coste de gas natural el
correspondiente al escenario medio de precio GN previsto para Europa por la International
Energy Agency.

4. Por otra parte, para los activos del mercado nacional que reciben retribucidn especifica (60%
del total de Mw instalados a 31 de diciembre de 2013) el Ministerio de Industria, Energia y
Turismo ha regulado las tarifas durante la vida Util regulatoria de los activos, fijando unas
bandas de precio a futuro para los activos con derecho a retribucion regulada, permitiendo
proyectar de manera relativamente precisa los ingresos que obtendran dichos activos en su
vida regulatoria.

o Tienen costes de explotacidn conocidos y con escasa variabilidad.

e La mayorfa de ellos han sido financiados con deuda a largo plazo y con condiciones fijas y
conocidas que permiten proyectar facilmente las salidas de caja necesarias para atender el
servicio de la deuda.

Acciona considera gue realizar estimaciones por el periodo de vida Util restante de los activos permite obtener
un valor recuperable mas fiable que si Unicamente se estimaran flujos de caja para los préximos cinco afios por
varias razones:

» la vida Util de los activos es, en algunas tecnologias {como la hidrdulica o edlica), superior a su
vida regulatoria (periodo de tiempo durante el cual los activos recibirdn una retribucién
especifica adicional al precio de mercado). Si inicamente se considera una proyeccién a 5 afios,
en muchos activos no se estaria recogiendo la reduccién de ingresos asociada a la pérdida de
retribucién regulada al fin de la vida regulatoria, por lo que su valor terminal podria quedar
distorsionado.

e  Elpropio regulador ha basado el calculo de la retribucién a la generacién proveniente de energias

reno s en una estimacion especifica a lo largo de toda la vida dtil regulatoria para determinar
\la rentabilidad objetivo desde la realizacién de la inversién inicial.
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1.3. Por qué con una tasa después de impuestos se obtiene una mejor estimacién del valor recuperable

Las tasas de descuento empleadas son después de impuestos asf como los flujos de caja proyectados para el
calculo del valor recuperable de cada unidad generadora de efectivo. Los impuestos son una salida de caja que
condiciona de manera importante las distribuciones que recibe el accionista de las sociedades vehiculo para las
que se calcula el valor recuperable. Asi, las sociedades que tienen deuda, imputan el gasto financiero como
gasto deducible, con los limites de la legislacion vigente, ayudando a disminuir la carga fiscal del proyecto y
mejorando la rentabilidad del accionista. Por tanto, los flujos de dividendos (para el accionista) son, en este
contexto, flujos de caja después de impuestos. También lo es el coste del capital (ke), siendo esta la tasa
utilizada para descontar las distribuciones al accionista. En este sentido, existe un alto nivel de dificultad en
determinar una Ke antes de impuestos cuando, metodoldgicamente, los inputs gue la componen son después
de impuestos. Al valor por descuento de dividendos determinado de esta forma, se le suma el valor de
mercado de la deuda de la sociedad para obtener el valor en uso del activo.

En este sentido, Acciona sigue la practica habitual en materia de valoracién de activos y utiliza los flujos de caja
de dividendos para valorar unidades generadoras de efectivo que tienen una deuda de proyecto especifica
(tipo Project Finance) que hace que se puedan prever con fiabilidad las distribuciones que podran percibir los
accionistas.

En cualquier caso, la metodologia utilizada parte de inputs homogéneos: tasas de descuento después de
impuestos utilizando estimaciones de flujos después de impuestos, por lo que el resultado debe ser similar a
considerar tasas antes de impuestos, en cuyo caso los flujos utilizados deberfan ser antes de impuestos.

1.4. Cémo afecta a la tasa de descuento el apalancamiento de los activos o UGEs

La diferencia entre los métodos de calculo del valor en uso radica en que los flujos de caja a descontar en cada
caso son distintos, y, en cada caso, se considera cual es la forma mas fiable que permita determinar de la mejor
forma posible el valor en uso de cada tipologia de proyectos:

e En aquellas unidades generadoras de efectivo que han utilizado una financiacion de proyecto
especifica {tipo Project Finance), el flujo de caja que llega al accionista ya ha deducido el servicio
de la deuda que ha servido para financiar el activo. La deuda se encuentra recogida en el balance
de dichas sociedades y por tanto la tasa de descuento de los flujos del capital no se modifica y es
independiente de como esté financiado el activo, en tanto que no se considera la estructura
financiera del proyecto en el calculo del Ke.

e En cambio, hay proyectos que no han utilizado una financiacién especifica y que el Grupo Acciona
ha financiado utilizando lineas de crédito o préstamos generales no asociados a activos o
unidades generadoras de efectivo concretas. En estos casos, el flujo de caja utilizado para calcular
el valor recuperable se determina antes del repago de deuda por no poder establecerse ni los
importes ni los términos concretos de la misma. No serfa adecuado utilizar aqui la misma tasa de
descuento gue en el caso anterior, sino que lo que se hace es utilizar el coste medio ponderado o
WACC, que permite considerar tanto la rentabilidad que espera obtener un inversor en deuda
como un inversor en capital, es decir, el coste medio de los recursos estimado para este tipo de
proyectos.

No consideramos que este enfoque sea opuesto/contradictorio al que establece la NIC 36 en el parrafo 19 del
ap;’zndice A en la medida en que no se esta considerando la estructura de capital de la entidad propiamente
;ifcha, sino una tasa de mercado en el momento en que se realiza la valoracidn y calculada en base a los riesgos
aspecificos de la actividad, siendo coherente asimismo, con el tipo de flujo de caja que se descuenta en cada
caso.
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b.-En relacién con el alargamiento de vida util de los pargues edlicos realizado desde el 1 de enero de 2014
Segun se cita en los estados financieros semestrales “a 30 de junio de 2014, el Grupo Acciona, basandose en un
analisis que ha contado con fuentes de informacion internas y externas, ha realizado una nueva estimacién de
la vida datil de sus parques edlicos nacionales e internacionales pasando de 20 a 25 afios. Este cambio de
estimacién se ha realizado de acuerdo a la mejor informacién disponible, de acuerdo a las fuentes
mencionadas y resulta de un analisis basado en la experiencia adquirida en la gestién de los activos edlicos y es
consistente con las proyecciones financieras que el Grupo ha establecide en los planes de negocio de dichos
parques.”

En primer lugar, con respecto a las fuentes de informacion internas, el Grupo solicité en diciembre de 2013 un
informe a la Direccién Técnica perteneciente a la Direccidn General de Energia del Grupo Acciona, que
concluyese sobre si era o no viable desde el punto de vista técnico el alargamiento de vida Util de los activos
edlicos de la cartera de proyectos renovables de Acciona Energia por encima de la limitacién temporal de 20
afios considerada hasta ese momento. Las conclusiones de este informe fueron contundentes indicando que
“la cartera de proyectos edlicos de Acciona Energia alcanzara una vida media de al menos 25 afios”, basandose
entre otros en los siguientes argumentos:

¢ El Grupo posee multitud de parques edlicos con 15 afios de vida, e incluso en algin caso
instalaciones con 20 afios de operacion, y su rendimiento y prestaciones son totalmente estables
y no hacen prever que no vayan a alcanzar los 25 afios. Hay claros ejemplos en el Grupo de
parques edlicos puestos en marcha hace aproximadamente 20 afios y que han ido incrementando
su eficiencia afio tras afio, con una disponibilidad acumulada por encima del 98% y con un
incremento gradual de la produccién de energia afio tras afio, todo ello sin afectar a los costes de
mantenimiento, que han sido contenidos, muy estables, e incluso se han reducido en los tltimos
ejercicios.

* La estrategia seguida por el Grupo con un adecuado sistema de mantenimiento preventivo,
predictivo y correctivo asegura las prestaciones de las instalaciones dentro de los pardmetros
requeridos para su operacién, '

e En algunas de las turbinas que forman el aerogenerador, se han sustituido multiplicadoras vy
generadores. Este hecho, junto con el seguimiento de detalle que se realiza en las palas, y con las
actuaciones correctivas requeridas, garantizan que la flota del Grupo va a superar los 20 afios
tedricos, ya que las turbinas estan perfectamente mantenidas, muchos de sus equipos internos
han sido reemplazados y en muchos casos por versiones mejores que la original.

En el mes de marzo de 2014, se pidié como contraste a este informe interno un informe externo a la sociedad
de consultorfa técnica G-Advisory. Tras un primer anadlisis preliminar en el mismo mes de marzo, el informe
final se emitié sin variaciones significativas sobre las primeras conclusiones el 16 de julio de 2014. No se
pusieron de manifiesto limitaciones al alcance, y las conclusiones alcanzadas corroboran las mostradas en el
informe interno, al concluir que “... en general la vida Util de un parque edlico puede llegar hasta los 25-30 afios
realizando las actuaciones de mantenimiento preventivo y correctivo habituales (cambio de multiplicadora,
etc)... Por su parte, considera que la vida Util tanto de la obra civil como de la infraestructura eléctrica deberia
ser igual o superior a 30 aflos, siempre que éstas se hayan diseflado y ejecutado de acuerdo a las buenas
practicas de la industria... y finalmente ... las compafiias suministradoras de aerogeneradores y mantenedoras
de los mismos, confirman que la vida atil de un parque edlico disefiado, construido, operado y mantenido de
acuerdo a las buenas practicas de ingenieria deberia alcanzar una vida util de entre 25 y 30 afios, con el
mﬁtenimiento preventivo y correctivo adecuado”.

Adlcionalmente, indicarles que a 31 de diciembre de 2013 cuando se realizaron los test de deterioro, se
é&\nsideré que los parques edlicos situados en Espafia tras alcanzar la vida til regulatoria de 20 afios fijada en
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la Orden Ministerial pasarian a recibir la venta de la energia Unicamente al precio de mercado “pool”. De todos
modos, los costes de operacién y mantenimiento a incurrir anualmente en cada parque edlico no se estima que
sean mayores que el precio de venta a “pool”, es decir, el precio del “pool” cubrira los costes de operacién y
mantenimiento, estimdndose un beneficio bruto de explotacién positivo, tal y como ha proyectado el regulador
en el calculo de la retribucidn a la inversién asignada a la tecnologia edlica.

2.-En relacién con el proceso de valoracién y el valor razonable de los bugues procedentes del subgrupo
Compaiiia Trasmediterranea

A 31 de diciembre de 2013, el detalle (en millones de euros) del valor neto contable, deterioro y valor
recuperable de los buques procedentes del subgrupo Companla Trasmed|terranea es eI s:gmente

Valor neto
... contablea315,,
Detallebuques  12-2013 = 31- 12 2013

ALMUDAINA DOS 3 5

| ALCANTARA DOS | . | ] gl :
SUPER FAST CANARIAS 24 8 16 16

| SUPER FAST ANDALUCIA T g k. B
SUPER FAST LEVANTE 25 9 16 16
_TI(SUPERFASTBALEARES) . 0 % 141 85 &%
SUPER FAST GALICIA 29 5 24 24
_SOROLLA ) i ot )
FORTUNY 34 13 21 21
JUAN J. SISTER 8 0 8 16
| ZURBARAN . e 6 20 99
LAS PALMAS DE G.C. 9 0 9 9
' CIUDADDEMALAGA 10 0! 10 | 10
ALBORAN 11 0 11 14
IMiENIGMBES e el g
TK (JOSE MARIA ENTRECANALES) 70 17 53 53
Total Buques . . 418. 100 38 334

Los buques que posee el subgrupo Trasmediterranea son buques de pasaje, Ro-Ro y buques rapidos que a
diferencia del resto de buques mercantes como petroleros, bulkcarriers..., no se construyen en serie, sino que
se construyen a medida para traficos determinados. Se trata por tanto de un mercado peculiar y estrecho. Los
precios de referencia de estos buques dependen de sus caracteristicas especificas: afio y pais de construccidn,
rampas, metros lineales, altura de la bodega, nimero de pasajeros, camas, velocidad...

La mayoria de las ventas de buques de este tipo, se realizan con acuerdos de privacidad por lo que los precios
no trascienden al mercado, y Unicamente se hace publico el precio de salida del buque. Ese dato, junto con la
consulta con el broker que ha intermediado en la operacién, da un valor de mercado de referencia del buque
en cuestion. La respuesta del mercado a los bugues ofertados en venta a unos precios determinados también
da una idea de su valor real.

Por este motivo el Grupo Acciona para determinar el valor de mercado de sus buques contrata como expertos
ndependientes a compaifiias tasadoras/ brokers de prestigio en Espafia, con alto nivel de experiencia en el
nercado, pertenecientes a asociaciones internacionales, que garantizan la rigurosidad de la tasacién siempre
Jajo la premisa del mercado peculiar en el que nos encontramos. Las tasaciones de este tipo de activos, por
somparacién de buques de similares caracteristicas en el mercado, no llevan aparejado un andlisis de
;ensibilidades ya que no hay variables que sensibilizar al ser el valor de tasacidn un precio de referencia por
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comparables de mercado sin que el mismo esté sujeto a fluctuacién por el efecto de la variacién de
determinadas variables. Adicionalmente hay que tener en cuenta que nuestra experiencia es que los precios de
venta que el Grupo obtiene en transacciones de venta de buques no han generado ni plusvalias ni minusvalias
significativas sobre los valores de tasacidn, corroborando que las valoraciones son razonables. Citar a modo de
ejemplo la venta del buque Murillo que ha tenido lugar en 2014 generando una plusvalia de 1 millén de euros
sobre el valor neto tras deterioro a 31 de diciembre de 2013.

3.-En relacién con los deterioros de activos concesionales registrados a 31 de diciembre de 2013

El test de deterioro se realizé para aquéllas sociedades concesionarias que presentaron indicios de deterioro en
el valor de sus activos a diciembre de 2013, La metodologia utilizada para calcular el valor recuperable fue la
determinacién de su valor en uso. Para el calculo de dicho valor se proyectaron los flujos de caja para el
accionista que generaran dichas sociedades hasta el final de su vida concesional. Se trata de concesiones para
la construccidn, financiacién y operacidn de proyectos de distinta naturaleza.

Los activos concesionales adscritos al mercado nacional que presentaron indicios de deterioro fueron S.C. A-2
Tramo 2, S.A.U., S.C. Puente del Ebro, S.A. y Nova Dérsena Esportiva de Bard. S.A. Estas concesiones
presentaban indicios de deterioro por una caida de traficos, siendo ésta la hip6tesis mas critica en este tipo de
negocio, y una reduccién de margenes con respecto al plan de negocio con el que se licitd. Las hipdtesis basicas
tomadas en consideracién fueron traficos y margenes actualizados a la nueva situacién. Asimismo, las tasas
utilizadas para descontar los flujos para el accionista fueron un 12%, 8% y 7% respectivamente. De este modo
el deterioro ascendioé a 3,1, 3,6 y 5,4 millones de euros respectivamente para cada una de las sociedades
concesionales indicadas al principio del parrafo.

Asimismo, en el area internacional, la sociedad concesionaria brasilefia Rodovia do Ago, presentd a 31 de
diciembre de 2013 indicios de reduccién de su valor principalmente como consecuencia de una reestimacién
de los costes de explotacion a futuro asi como del retraso que se venia produciendo en el cronograma de obras
de mejora de la infraestructura, y que estaba impactando negativamente tanto en las tarifas de 2014 como en
los costes del proyecto. Por ello se procedié a realizar un test de deterioro en base a la proyeccidn de flujos de
caja estimados. Las hipétesis basicas tomadas en consideracion fueron traficos y costes de operacién y
mantenimiento actualizados a la nueva perspectiva, asi como un recalculo de los costes de explotacién que
como consecuencia de la reestimacion se habian incrementado de manera significativa comprometiendo la
rentabilidad del activo. La tasa de descuento utilizada incorpora el riesgo pais y se situé en un 13,4%. El analisis
realizado indicé la necesidad de registrar un deterioro por un total de 40 millones de euros.

4.- En relacion con los deudores comerciales de la divisidon de infraestructuras: explicacién de la provisién

registrada y actualizacion de la situacién de recuperacién judicial en Brasil y de la reclamacién con la

autoridad de carreteras en la filial polaca

a.- Explicaciones relativas a |a provisién dotada en relacién con el deudor brasilefio

4.1. Importe pendiente de cobro

A 31 de diciembre de 2013 el balance de situacidon del Grupo Acciona recoge una cuenta a cobrar con OSX

Construgao Naval por importe de 92 millones de euros, de los cuales se encontraban provisionados 74 millones

de euros.

La deuda surge como contraprestacion por los trabajos realizados en la construccién de un astillero en San Joao

da Barra (Estado de Rio de Janeiro, Brasil), contrato que fue cancelado mediante acuerdo de rescisién firmado

en agosto de 2013 debido a la imposibilidad del cliente de continuar con el proyecto. Posteriormente, en

noviembre de 2013 OSX Brasil y sus subsidiarias domiciliadas en Brasil entran en un proceso de recuperacién

judicial (concurso de acreedores).

En el acuerdo de rescisién de 23 de agosto de 2013 varias sociedades del Grupo OSX se comprometen a

constituir a modo de garantia en favor de Acciona una “Escrow Account II”, con recursos provenientes del

alquiler o la venta de activos, una vez satisfecha la deuda financiera relacionada con tales activos en favor de

determinadas entidades financieras sobre las que se compromete a crear una “Escrow Account I”. De tal forma

Wrupo Acciona tenfa una garantia subordinada a los acreedores financieros directos pero con
referencia sobre los demds acreedores. Finalmente las sociedades del Grupo OSX incumplieron este
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compromiso, judicializando el Grupo Acciona este hecho. No hay mas garantias asociadas a esta deuda que la
mencionada obligacidn incumplida de constituir la “Escrow Account II” previa al concurso de acreedores.

El importe del deterioro se calculé como diferencia entre el importe en libros de la cuenta a cobrar al Grupo
OSX Brasil y el valor estimado de realizacidén de los activos neto de las deudas que tenian prelacidn sobre el
derecho de cobro de Acciona. Tras un andlisis de los datos publicos disponibles se estimé que el valor
recuperable de dichos activos ascendia a 60 millones de reales brasilefios (18 millones de euros).

4.2, Situacion con el deudor y riesgo de salida de recursos para el Grupo Acciona

Tal y como se ha mencionado anteriormente, el contrato de construccidn del astillero en San Joao da Barra fue
cancelado mediante acuerdo de rescisidn firmado el 23 de agosto de 2013. OSX reconocié una deuda con el
Grupo Acciona de 300 millones de reales brasilefios por los trabajos ejecutados hasta la fecha y el Grupo
Acciona se comprometié a finalizar una serie de trabajos menores antes del 15 de noviembre de 2013 y a
entregar los planos “as built”. Con fecha 24 de octubre de 2013 se recibid escrito de OSX dando por cumplidas
las obligaciones de Acciona. No existe por tanto obligacién alguna pendiente relacionada con esta obra que
pueda suponer una salida de recursos.

Adicionalmente, indicar que OSX Brasil, S.A. comunicd el pasado 17 de noviembre de 2014 como hecho
relevante al mercado su nuevo Plan de Recuperacién Judicial, que consiste principalmente en:

a) Posibilidad de suscribir por parte de los acreedores una emisién de bonos para conseguir nueva
financiacion en la sociedad. El importe orientativo de la emision equivaldria al 3% de la deuda
reconocida en el proceso. Los suscriptores de esta deuda tendrian como ventajas frente a los no
suscriptores una mayor remuneracion de la deuda preexistente, un plazo de recuperacién ligeramente
inferior y garantia en forma de prenda de los ingresos procedentes de la venta de los activos.

b) Los suscriptores de los bonos tendrian derecho a recuperar en un Unico importe la cifra adeudada
{deuda preexistente) en un plazo de 20 afios renovables por otros 20 afios con intereses pagaderos a
la tasa de depdsitos interbancarios.

c) Los acreedores que no suscriban los bonos recuperaran su deuda en un plazo de 25 afios renovables
por otros 25 afios en un Unico pago y el importe de la deuda serd actualizado de acuerdo al indice de
precios al consumo.

d) Tanto los suscriptores de bonos como los no suscriptores podrian ver acelerado el cobro de sus
deudas a partir del sexto afio en caso de existencia de recursos excedentes procedentes
principalmente de la venta de activos.

b.- Reclamacién con la autoridad de carreteras en la filial polaca

4.3. Cuantificar ingresos por sobrecostes de esta obra, asi como importes pendientes de cobro no reconocidos

por cliente

Segun se cita en las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2013, el Grupo Acciona provisiond un importe de 80

millones de euros como consecuencia de la evolucién negativa en 2013 de las negociaciones que la filial

constructora polaca Mostostal Warszawa estaba llevando a cabo con la autoridad de carreteras, en relacién a

determinadas reclamaciones por sobrecostes y que se habian trasladado al ambito judicial.

En este sentido el importe provisionado incluye, reclamaciones por sobrecostes, obra pendiente de certificar

asf como cuentas por cobrar puestas en riesgo como consecuencia del negativo desarrollo y retrasos y de las

obras mencionadas en el parrafo anterior y por el empeoramiento de las negociaciones con la autoridad polaca

carreteras para llevar a buen término el cierre de los proyectos. Asimismo, dada la situacion litigiosa con

ste cliente existente desde 2013, se provisionaron también pérdidas y costes adicionales por reclamaciones

realizadas por Acciona.
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Adicionalmente a la situacién descrita con la autoridad polaca de carreteras, se incluyen en la provisidn saldos
pendientes de cobro con otros clientes, asi como de otras pérdidas relacionadas con obras en curso que habian
evolucionado negativamente en su proceso de finalizacién.

No hay ninglin importe pendiente de cobro adicional a los importes deteriorados con la autoridad de
carreteras polaca que no haya sido reconocido por el cliente.

4.4, Juicios realizados para estimar las reclamaciones como probables

Parte de estas reclamaciones por sobrecostes en proyectos con la autoridad de carreteras han surgido
basicamente por cambios en los proyectos originales y por incrementos extraordinarios en los precios de
determinadas materias primas (combustibles y asfaltos) que estan perfectamente acreditados. Ademads, todos
los expedientes de reclamacion contaron en su momento con el aval de asesores externos en cuanto a su
justificacion y en cuanto a la probabilidad de éxito en caso de juicio.

Estas razones junto con la evolucidn de las reuniones mantenidas por la direccién de Mostostal Warszawa con
el cliente fueron la base para estimar como probable la aceptacidn de las reclamaciones,

4.5. Situacién de las obras, del proceso judicial e ingresos o deterioros adicionales a los recogidos en 2013

No ha sido registrado ninglin importe adicional como ingreso por sobrecostes o deterioros.

Respecto a la Autoridad de Carreteras polaca, el Grupo Acciona ha presentado en juicio reclamaciones por un
importe de 349 millones de PLN (84 millones de euros) y se estima que se presentardn reclamaciones por un
importe adicional de 78 millones de PLN {19 millones de euros). Estas reclamaciones totalizan 427 millones de
PLN (103 millones de euros), e indicar que tras los deterioros comentados en los parrafos anteriores, no tienen
reflejo contable en el balance de situacidn y no hay ingreso reconocido sobre fos mismos.

En la actualidad el juicio se encuentra en fase de aportacidn de pruebas para acreditar la realidad de los dafios
y perjuicios ocasionados.

4.6. Situacion de las obras, del proceso judicial e ingresos o deterioros adicionales a los recogidos en 2013

La practica totalidad de los proyectos ejecutados para la Autoridad de Carreteras polaca estan terminados y
recibidos de forma satisfactoria por el cliente. Los contratos se encuentran en periodo de garantia. Durante el
ejercicio 2014 no se han registrado gastos relacionados con potenciales penalizaciones y no se espera ningin
sobrecoste significativo que no esté provisionado en el cierre de los estados financieros al 31 de diciembre de
2013, '

5.- En relacién con la provisién realizada bajo escenarios estresados en la divisién inmobiliaria

5.1. En relacion la provision registrada en el ejercicio 2011 tras el andlisis realizado por Savills Consultores
Inmobiliarios, S.A.

En el afio 2011 el Grupo Acciona registré una provision, adicional a la resultante de los valores de tasacién,
derivada de un analisis realizado por expertos independientes de los posibles impactos que se pondrian de
manifiesto considerando los elementos distorsionadores que existian en ese momento en el mercado nacional:
reduccién generalizada en los precios y retraso sobre las previsiones actuales de puesta en produccién de los
activos integrados por suelo, tanto desarrollado como sin desarrollar. Los Administradores del Grupo han
evaluado las conclusiones del informe realizado en su momento y consideran que persisten las hipétesis que
subyacen en el andlisis de sensibilidad en virtud del cual se soportan las provisiones adicionales que, por tanto,
se mantienen vigentes a fecha actual en escenarios de estrés.

En este sentido, cabe resaltar que las estrategias del accionista que puedan tener como objetivo monetizar los
recursos aplicados en este negocio considerando carteras globales, llevarian implicito un descuento superior al
que tendrian los activos via un proceso de venta de activos individualizado. Adicionalmente, en el contexto
actual del mercado y considerando la estrategia del Grupo, los Administradores han tomado en cuenta que el
mercado, en estas circunstancias, solo reacciona a precios particularmente atractivos de las carteras
inmobiliarias para los inversores, con descuentos superiores a los valores reales de los activos individuales.

5.2. En relacidn a las tasaciones realizadas por Savills Consultores Inmobiliarios, S.A.

Savills Consuitores Inmobiliarios, S.A. en su informe de valoracién a 31 de diciembre de 2013 con base valor de
mercado obtiene unos valores de los activos basados en hipétesis de evolucién futura del mercado que incluye
tanto el comportamiento de los precios como el ritmo de puesta en produccidn y comercializacién de activos.
Para ello realiza una valoracién individual de cada inmueble y no como parte integrante de una cartera
inmobiliaria, por lo que dichos valores no conllevan ningtin descuento que refleje la hipotética circunstancia de
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que en algiin momento la cartera completa pudiera salir al mercado. Estas valoraciones se realizan de acuerdo
con los Estandares de Valoracion RICS en base a la edicidon del Red Book publicada en 2012 “RICS Valuation-
Professional Standards. Incorporating the International Valuation Standars”
En octubre de 2011 se Hevd a cabo la conferencia Europea de Valoracion y se decidié que todos los informes de
valoracion hasta 31 de diciembre de 2013 deberian contener una clausula de “incertidumbre anormal de
mercado”. Esta clausula tiene su origen en la inestabilidad y reducida liquidez del mercado durante el perfodo
mencionado.
En este contexto y a pesar de que las valoraciones emitidas por Savills Consultores Inmobiliarios, S.A son el fiel
reflejo del valor de mercado individual de cada activo en la fecha de analisis, el Grupo Acciona solicité en el
ejercicio 2011 la valoracién adicional con hipotesis mas restrictivas de las estdndares de mercado utilizadas, y
que se centran fundamentalmente en menores precios de venta final de los activos asi como mayores plazos
estimados de planeamiento y puesta en marcha de los proyectos en funcién de una estrategia de menor
inversion del accionista.
6.-Actualizacién de la situacion procesal referente a ATLL Concessionaria de la Generalitat de Catalunya, S.A,
En relacién con el apartado 6.2 del requerimiento de informacidon relativo al contrato de gestlon de
abastecimiento de agua en alta Ter Llobregat se manifiesta lo siguiente:
Actualmente se sigue ejecutando el contrato firmado por ATLL Concessionaria de la Generalitat de Catalunya,
S.A.{ATLL) y la Generalitat, el 27 de diciembre de 2012 y cuya €jecucidn se inicid el 1 de enero de 2013.
Situacién de los procesos en curso a la fecha de contestacion de este requerimiento de informacién.
Contra el acuerdo de formalizacion del contrato, Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. (AGBAR) que
participaba en el consorcio que no resulté adjudicatario, formuld recurso contencioso-administrativo ante la
Seccion 52 de la Sala de lo Contencioso-Administrativo del Tribunal Superior de Justicia de Catalufia (TSJ,
recurso n? 13/2013) contra la firma del contrato administrativo, solicitando el recurrente medidas cautelares
de suspensidn de los efectos de formalizacion del contrato. Dicha solicitud fue desestimada mediante Auto de
27 marzo de 2013, que devino firme.
Actualmente este procedimiento esta suspendido, por decision de la Sala, a la espera de la resolucién de los
otros recursos a los que ahora nos referiremos, no existiendo, por tanto, resolucién JUdlCIa| alguna que deje sin
efecto el contrato firmado.
Con posterioridad a la formalizacion del contrato y cuando ya se habia iniciado la prestacién del servicio, el
Organo Administrativo de Recursos Contractuales de Catalufia {OARCC) dictd resolucién de 2 de enero de 2013
. por la que, estimando parcialmente el recurso especial interpuesto por AGBAR, excluyé a ACCIONA del
procedimiento de contratacion, de acuerdo con lo expuesto en los fundamentos juridicos de esa Resolucién.
Tanto ACCIONA AGUA junto con la sociedad concesionaria ATLL como el socio BTG, asi como la propia
Generalitat de Catalunya, formularon recurso contencioso-administrativo contra esta resolucién del OARCC,
tramitandose todos elios ante la Seccion 52 de la Sala de lo Contencioso-administrativo del TSJ de Catalufia.
Todos estos procedimientos, que por decisién de la Sala no se han acumulado, estan actualmente en
tramitacién:

- Elrecurso interpuesto por la Generalitat contra la resolucion del OARCC (pues la propia Generalitat no
la considera ajustada a derecho) estad pendiente de sefialamiento para votacién y fallo por el Tribunal
Superior de Justicia de Cataluiia.

- Respecto a los recursos contenciosos interpuestos por la sociedad concesionaria y sus socios se ha

concluido la practica de la prueba y estan pendientes de que se fije plazo para conclusiones.

Las sentencias que dicte el TSJ de Cataluia resolviendo sobre el fondo del asunto, son recurribles en casacién
ante el Tribunal Supremo (TS).

En consecuencia no ha habido por el momento ningln pronunciamiento judicial sobre el fondo del asunto
aunqgue si ha habido pronunciamientos judiciales sobre las medidas cautelares solicitadas por la Generalitat, Ia
concesionaria, los socios y por AGBAR.

El TS en sentencias de 23 de octubre y 5 de noviembre de 2014, deniega, respectivamente, la medida cautelar
solicitada por Aigues de Catalunya (BTG} y por la Generalitat para que se suspenda la ejecucién de la resolucidén
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del OARCC. La sentencia del TS de 5 de noviembre de 2014 deniega la medida cautelar sin perjuicio de
reconocer que los argumentos de la Generalitat “no es sino el propio planteamiento de la cuestion de fondo a
decidir en el proceso. Tal planteamiento no puede resolverse en un incidente de medidas cautelares sino en la
sentencia”. Esta misma medida cautelar ha sido solicitada por ATLL y Acciona Agua, estando actualmente
pendiente de que se dicte sentencia por el TS.

A su vez, AGBAR solicitd a la Sala del TSJ de Catalufia que, habida cuenta la denegacidn de las medidas
cautelares, requiriese a la Generalitat a dar inmediato cumplimiento a la resolucién del OARCC, anulando la
adjudicacién. Dicha solicitud fue rechazada por la Sala mediante Resolucidén de 16 de mayo de 2014, que ha
devenido firme. -

Finalmente, AGBAR interesd igualmente de la Generalitat el cumplimiento de la resolucién del OARCC, solicitud
que fue también rechazada por Resolucion de 26 de agosto de 2014 habiendo interpuesto AGBAR recurso
contencioso-administrativo contra dicha Resolucién.

De esta forma, en la actualidad, ATLL sigue cumpliendo el contrato firmado, sin que en ningin momento se
haya adoptado por la Generalitat de Catalufia decision alguna en contrario, al haber sido rechazadas en via
administrativa o judicial todas las solicitudes formuladas por AGBAR en este sentido

La no concesion de la medida cautelar no supone que ATLL deje de prestar de forma inmediata el servicio que
es objeto de un contrato que esta formalizado y que sigue vinculando a las partes. Asi lo exige el principio de
continuidad en la gestidn del servicio establecido tanto en Texto Refundido de la Ley de Contratos del Sector
Publico (TRLCSP) como en el pliego de clausulas administrativas (PCAP) para la adjudicacién del contrato.

En definitiva ATLL tiene que seguir cumpliendo con las obligaciones que resultan del contrato de gestién del
servicio publico de abastecimiento de agua en alta con arreglo a sus términos mientras la Generalitat no
disponga lo contrario y se abone la compensacidén que corresponda. La compensacion incluiria entre otros
conceptos la devolucién de la parte del canon no amortizado y todo ello sin perjuicio de la reclamacién por los
dafos y perjuicios que procedan.

En consecuencia los administradores de la sociedad consideran que la resolucidén final de los procedimientos
descritos no supondra salida de recursos, motivo por el cual no hay registrada ni a 31 de diciembre de 2013 ni a
30 de junio de 2014 provisién para riesgos y gastos derivada de este litigio.

7.-Aportacidn de informacidn adicional no incluida en las cuentas anuales del ejercicio 2013

a.- Antigliedad de los activos en mora y provision por insolvencias ejercicios 2013 y 2012

A 31 de diciembre de 2013 los epigrafes activos financieros corrientes y no corrientes no presentan saldos que
estén en situacién de mora y no provisionados. El detalle de la antigliedad del epigrafe clientes a 31 de
diciembre de 2013 y 2012, se muestra en millones de euros a continuacion:

, , ; _ Antigiiedad . 31-12-2013  31-12-2012
hasta tres meses 1.110 1.198
_entre tresy seis meses - - =y .91 . 5
Superior a seis meses 210 211
Total Clientes ‘ ' . 111 1.485

Asimismo, el movimiento de la provision por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 es, en millones de euros, el siguiente:

; _Concepto | 31-12-2013  31-12-2012

Saldo inicial 192 175
Aumento provision por deterioro de valor de cuentas a cobrar 211 25

Cuentas a cobrar dadas de baja por incobrables -8 0

Reversion de importes no utilizados , 1 29 -14

bios en el perimetro 0 0

clasificaciones y. otros menores ' 1 2 8

aldo final 368 193

s
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b.- Desglose de informacion relativa a concesiones segtin SIC 29

A 31 de diciembre de 2013, el Grupo Acciona mantiene en vigor contratos de concesién de servicios en las
divisiones de infraestructuras y de agua. El importe neto de la cifra de negocios alcanzada al cierre del ejercicio
para cada clase de acuerdos de concesién ascendid a 135 y 4 millones de euros respectivamente.

En los anexos 1 y 2 a esta carta se detallan los principales contratos de concesion de las divisiones de
infraestructuras y agua indicando una breve descripcién de la concesién, perfodo de duracién de la misma y
pais en el que opera, asi como el porcentaje de participacién del Grupo en fa misma, método de integracién
contable e informacidn sobre si la concesion se ha clasificado como un activo financiero o intangible.

¢.- Desglose de informacidn relativa a contratos de construccidn segun el pdrrafo 40 de la NIC 11

Conforme se establece en la NIC 11, relativa a los contratos de construccién, se muestra a continuacién para
los contratos en curso a 31 de diciembre de 2013 la informacién acumulada sobre los ingresos y los costes
incurridos:

(enmillones deeuros) | 31/12/7013
Ingresos acumulados de contratos en curso 6.335
Importe acumulado de costes incurridos =~ 6061
Total ganancias acumuladas 274
_ Anticipos de clientes {nota14) ¢ a8
Retenciones 75

d.- Razones por las cuales [a sociedad Tatanka Wind Power participada en un 26% por el Grupo Acciona, se
integra por el método de integracién global .

Tatanka Wind Power, LLC (LLC) tiene emitidas acciones de tipo A y de tipo B que otorgan diferentes niveles de
derechos politicos y poder de decision a sus socios. El Grupo Acciona posee acciones tipo B que le otorgan la
mayoria de los derechos de voto en la LLC. En este sentido, la LLC se gobierna a través de un pacto de socios
“Amended and restated limited liability company agreement of Tatanka” en virtud del cual Acciona tiene la
capacidad para dirigir las politicas econdmicas y financieras y de explotacién de la sociedad, y es, asimismo, en
virtud de los acuerdos, el “Managing member”, que explicitamente se determina como el socio con capacidad
para dirigir el proyecto a todos los efectos. El pacto establece, Unicamente, la necesidad de mayoria reforzada
(que incorpora a las acciones de clase A) solo para determinadas materias reservadas de naturaleza protectiva
de los minoritarios, relacionadas fundamentalmente con cambios sustantivos de la actividad de la sociedad,
suscripcion de hipotecas y gravamenes, descapitalizaciones, etc.

e.- Razones por las que [a propiedad de mas de la mitad del poder de voto en determinadas sociedades no
constituye control

e Amper Central Solar Moura: el Grupo Acciona participa a través del Subgrupo Acciona Energia
Internacional en un 65,6% del capital de esta sociedad portuguesa, integrandose la misma por el
método de integracién proporcional. El Comité de Direccién de esta sociedad estd formado estd
formado por 5 miembros (3 de ellos nombrados por el Grupo Acciona). Las materias reservadas de
este comité, se adoptan con el voto favorable de 4 de los 5 miembros, e incluyen una serie de puntos
como: aprobacion de estrategia, aprobacién del presupuesto anual, compra venta de activos con un
umbral no excesivamente elevado, firma de contratos con suministradores...Por todo ello se concluyé
gue el Grupo no tenfa capacidad por si solo para dirigir las politicas financieras de explotacién, y por
tanto no tenia control sobre la sociedad.
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¢ Baja California Power, S.A.: el Grupo Acciona participa a través del Subgrupo Acciona Ingenieria en un
65% del capital de esta sociedad mejicana, integrandose la misma por el método de integracién
proporcional. El Consejo de Administracion de esta sociedad esta formado por 3 miembros (2 de ellos
nombrados por el Grupo Acciona) y las decisiones deben tomarse por unanimidad. Asimismo [as
resoluciones de las Asambleas Generales de Accionistas solo serdn validas cuando se tomen por el
voto favorable del 70% de las acciones representativas del capital social.

e Consorcio Hospital EGC, S.A.: el Grupo Acciona participa a través del Subgrupo Acciona
Infraestructuras en un 80% del capital de esta sociedad chilena, integrandose la misma por el método
de integracion proporcional. El Consejo de Administracion de esta sociedad estd formado por 4
miembros (3 de ellos nombrados por el Grupo Acciona). Los acuerdos se adoptaran por unanimidad.
Asimismo las resoluciones y acuerdos de las Juntas Generales de Accionistas solo seran validas cuando
se adopten por unanimidad. Por todo ello se concluyd que el Grupo no tenfa capacidad por si solo
para dirigir las politicas financieras y de explotacion, y por tanto no tenia control sobre |a sociedad.

e Sociedad Mixta del Agua-Jaén, S.A.: el Grupo Acciona participa a través del Subgrupo Acciona Agua en
un 60% del capital de esta sociedad espafiola, integrandose la misma por el método de integracién
proporcional. Los acuerdos de la Junta General de Accionistas se adoptaran por mayoria; no obstante
hay una serie de materias basicas para la gestion y explotacion de la sociedad (revisiones de precios,
modificacion de las condiciones para prestacion de los servicios...) en las que se requiere para su
adopcidn un 75% de los votos. Adicionalmente, nuestro socio con un 40% del capital, la Diputacién
Provincial de Jaén, tiene reservadas, de acuerdo con los Estatutos Sociales, una serie de facultades que
afectan directamente a las politicas financieras y de explotacion de la sociedad, por lo que se concluyé
que el Grupo Acciona no tenia control sobre la sociedad.

e Acciona & Ghanim Bin Saad Alsaad and Sons Group Ho: Se trata de una sociedad incorporada al
perimetro del Grupo Acciona en 2013. El Grupo participa en esta sociedad con un 49% vy se integra por
el método de puesta en equivalencia. Por un error involuntario, en el anexo Il de las cuentas anuales
a 31 de diciembre de 2013 se incluy6 100% cuando el importe correcto es 49%.

¢ Helena Water Holdings Pty Ltd y Helena Water Pty Ltd.: estas dos sociedades son dependientes al
100% de la sociedad Helena Water Finance Pty Ltd., en la que el Grupo Acciona participa con un
25,05% e integra por el método de puesta en equivalencia. Por este motivo figuran las tres
sociedades, indicando el porcentaje de participacién nominal, en el anexo Ill de las cuentas anuales a
31 de diciembre de 2013 correspondiente a las sociedades que se integran por puesta en equivalencia.

f.- Capitalizacion de costes por intereses

Las inversiones que el Grupo Acciona realiza, las lleva a cabo a través de sociedades vehiculo constituidas para
ese Unico fin. Estas sociedades “mono proyecto” obtienen la financiacidn especifica generaimente a través de
la figura conocida como “Project finance”, o financiacion aplicada a proyectos. Los gastos financieros relativos a
estas financiaciones utilizados para la construccion de estos activos son activados durante la fase de
construccion en su totalidad.

g.- Desglose de informacién sobre participadas en las cuentas individuales de Acciona, S.A,

E/nr%el anexo 3 a esta carta se detalla la informacién sobre participadas de Acciona, S.A. que complementa lo
inicluido en las cuentas individuales a 31 de diciembre de 2013 segin la norma n? 9 del contenido de la
memoria del PGC, punto 2.3.c.
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En relacién con los puntos indicados en el apartado 8 de su escrito relativo a informacién a incluir en las
cuentas anuales del ejercicio 2014, agradecemos las recomendaciones efectuadas y les confirmamos que seran

incorporadas.
Estamos a su disposicién para cualquier aclaracién que estimen necesaria y aprovechamos la ocasién para

saludarles atentamente.

Joree Yega-Penichet Lopez

Seéretario del Consejo de Administracion
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