CODERE, S.A. y Sociedades Dependientes

Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados e
Informe de Gestién Consolidado Intermedio
correspondientes al periodo de seis meses terminado

el 30 de junio de 2016



CODERE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances Intermedios Resumidos Consolidados a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015
(Miles de euros)

Junio 2016 Diciembre 2015

ACTIVO Nota (no auditado) (auditado)
Activos no corrientes 974.292 1.069.889
Activos Intangibles 5 372.012 413.045
Inmovilizado Material 6 204.543 318.460
Propiedad de Inversion 6 46.152 66.565
Fondo de Comercio 7 184.113 193.860
inversién en Puesta en Equivalencia 8 15.168 11.607
Activos Financieros No Corrientes 8 21.493 21.405
Créditos a largo plazo 17.186 17.225
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 4.307 4.180
Activos por impusestos diferidos 40.811 44.947
Activos corrientes 580.764 371.155
Existencias 10.707 11.625
Deudores 173.441 188.346
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 46.017 40.273
Activos por impuestos corrientes 4113 3.208
Deudores varios 27.976 42.125
Impuestos a cobrar devengados 95.335 102.650
Activos Financieros 56.139 42.750
Cartera de valores a corto plazo - 2
Oftros créditos e Inversiones 56.139 42.748
Ajustes por periodificacion 19.639 18.108
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 320.838 110.326
TOTAL ACTIVO 1.555.056 1.441.044

Las Notas 1 a 21 adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados.



CODERE, S.A: Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances Intermedios Resumidos Consolidados a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015
(Miles de euros)

Diciembre
Junio 2016 2015

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS Nota (no auditado) (auditado)
Patrimonio neto atribuido a la Sociedad dominante 10 110.336 {609.658)
Capital suscrito 505.943 11.007
Prima de emisién 561.950 231.280
Reserva legal y resultados acumulados 427.235 (522.446)
Reservas de revalorizacion 3.830 3.881
Diferencias de conversién (251.342) (220.188)
Pérdidas y ganancias atribuibles a la Sociedad dominante (1.137.280) (113.192)
Participaciones no dominantes (25.314) (6.282)
Total Patrimonio Neto 85.022 (615.940)
Pasivos no corrientes 1.074.729 249.658
Ingresos a distribuir en varios gjercicios 22 31
Provisiones no corrientes 11 29.939 32.341
Acreedores a largo plazo 13 956.176 113.657

Deudas con entidades de crédito 59.273 76.375

Bonos emitidos 856.911 -

Otras deudas 39.992 37.282
Pasivos Impuestos diferidos 88.592 103.629
Pasivos corrientes 395.305 1.807.326
Provisiones y otfros 12 8.592 9.429
Deudas con entidades de crédito 13 22.729 147.496
Bonos y otros valores negociables 13 8.269 1.276.209
Otras deudas no comerciales 13 231.663 235.326
Acreedores comerciales 96.591 103.233
Pasivos por impuestos corrientes sobre beneficios 13 27.461 35.633
TOTAL FONDOS PROPIOS Y PASIVOS 1.555.056 1.441.044

Las Notas 1 a 21 adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados.
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CODERE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Resultados Intermedias Resumidas Consolidadas para los periodos de seis meses
terminados a 30 de junio de 2016 y 2015

(Miles de euros)

Junio 2016 Junio 2015
Nota (no auditado) (no auditado)

Ingresos de Explotacion 3 732.575 805.588
Importe neto de la cifra de negocios 728.917 801.315
Otros ingresos 3.658 4.273

Gastos de Explotacion (738.890) (740.430)
Consumos y otros gastos externos (22.369) (24.078)
Gastos de personal (117.603) (135.209)
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (50.894) (62.970)
Variacién de provisiones de trafico (6.657) (382)
Otros gastos de explotacion (5617.236) (617.791)
Deterioro de valor de los activos 9 (24.131) -

Resultado por baja o venta de activos (1.451) (270)

PERDIDA DE EXPLOTACION CONSOLIDADO (7.766) 64.888

Ingresos financieros 2.528 1.435

Gastos financieros 2.9 (1.112.153) (72.836)

Diferencias de cambio netas (13.715) (23.192)

RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS (1.131.106) (29.705)

Impuesto sobre beneficios 14 (27.812) (29.408)

Resultado del ejercicio de sociedades puestas en

equivalencia 2.871 1.346

BENEFICIO / (PERDIDA) CONSOLIDADA DEL PERIODO (1.156.047) (57.767)

Atribuible a:

Participaciones no dominantes (18.767) (9.051)

Propietarios de la Sociedad dominante (1.137.280) (48.716)

Beneficio/(Pérdida) basico y diluido por accién (en euros) 18 (0,95) (1,05)

Beneficiol(Pérdida) basico y diluido por accién para

actividades continuadas atribuible a la sociedad dominante
(euros) 18 (0,93) (0,89)

Las Notas 1 a 21 adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados.



CODERE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado del Resultado Global Resumido Consolidado a 30 de junio de 2016 y 2015
(Ingresos y gastos reconocidos en Patrimonio Neto)

(Miles de euros)

Junio 2016 Junio 2015
(no auditado) (no auditado)

Resultado del ejercicio (1.156.047) (57.767)
Diferencias de Conversidén de moneda exiranjera (30.071) 11.641
Otro Resultado Global Consolidado (30.071) 11.641
Resultado Integral del ejercicio (1.186.118) (46.126)
Atribuido a propietarios de la Sociedad Dominante (1.168.434) (39.839)
Atribuible a participaciones no dominantes (17.684) (6.287)
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CODERE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Intermedios Resumidos Consolidados para los periodos de seis meses
terminados el 30 de junio de 2016 y 2015

(Miles de euros)

Junio 2016 Junio 2015
(no auditado) {no auditado)
Resultado consolidado antes de impuestos (1.131.106) (29.705)
Resuitados financieros netos 1.123.340 94.593
Beneficio de explotacién (7.766) 64.888
Gastos que no representan movimientos de tesoreria 84.294 65.856
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 50.894 62.970
Deterioro del valor de los activos 24.131 -
Oftros gastos de gestion corriente 9.269 2.886
Ingresos que no representan movimientos de tesoreria (203) (197)
Variacion del capital circulante 5.144 4.339
Existencias 918 (1.159)
Deudores 14.920 (1.960)
Cuentas a pagar (13.773) 7.479
Otros 3.079 (21)
Pagos por impuesto sobre beneficios (26.875) (21.081)
TESORERIA PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 54.594 113.805
Pagos por compras de inmovilizado (36.115) (29.908)
Pagos por créditos a largo plazo (11.060) (10.409)
Cobros por créditos a largo plazo 10.267 9.942
Pagos por inversiones (799) (2.093)
Pagos por otros activos financieros (14.572) (8.920)
Cobro de intereses financieros 887 741
TESORERIA UTILIZADA EN ACTIVIDADES DE INVERSION (51.392) (40.647)
Emisién de Bonos 385.627 -
Reembolsos de la Deuda senior Codere (130.000) -
Variacion de la deuda financiera (130.000) -
Ingresos por créditos bancarios 920 -
Devolucion y amortizacion de créditos bancarios (9.158) (11.164)
Variacion de otros créditos bancarios (8.238) (11.164)
Pago de dividendos (1.383) (2.375)
Pagos por ofras deudas financieros (17.322) -
Reembolsos de otras deudas financieras (6.172) (5.379)
Variacion de ofras deudas financieras (23.494) (5.379)
Otros flujos de efectivo por impacto de tipos de cambio en cobros y pagos (833) (4.817)
Adquisicion de Instrumentos de patrimonio propio - 123
Enajenacion de Instrumentos de patrimonio propio - (14)
Inversién neta en acciones propias - 109
Pago de gastos financieros (10.132) (15.174)
TESORERIA PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION 211.547 (38.800)
VARIACION NETA EN LA SITUACION DE TESORERIA 214.749 34.358
Reconciliacién
Tesoreria y otros activos equivalentes al inicio del ejercicio 110.326 86.672
Efecto de la variacion de tipo de cambio en efectivo y equivalente de efectivo (4.237) (542)
Tesoreria y otros activos equivalentes al cierre del ejercicio 320.838 120.488

Variacion neta en la situacion de Tesoreria (Nota 20) 214.749 34.358

Las Notas 1 a 21 adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados.
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CODERE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados correspondientes al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2016

1. INFORMACION GENERAL

Codere, S.A. (en adelante la “Sociedad” o “Sociedad dominante”), se constituyé el 20 de julio de 1998
en Espafia como sociedad anonima. Su domicilio social y oficinas principales se encuentran en la
Avenida de Bruselas 26, en Alcobendas (Madrid, Espafia).

El objeto social de la Sociedad esté descrito en el articulo 2° de sus estatutos sociales, y consiste en
el desarrollo de actividades de inversion y reinversion en los sectores inmobiliario, de servicios de
hosteleria, maquinas recreativas y de azar, casino, bingos y ofras actividades de juego licito, dedicando
sus recursos a la participacion en capitales de sociedades mercantiles tanto nacionales como
extranjeras, con objeto idéntico o andlogo, y la coordinacion de la prestacion de servicios de
asesoramiento en el ambito legal, tributario y financiero.

La sociedad y sus sociedades dependientes (en adelante el “Grupo Codere” o el “Grupo”) tienen como
actividad principal el desarrollo de operaciones encuadradas en el sector del juego privado,
consistentes fundamentaimente en la explotacién de maquinas recreativas y de azar, casas de
apuestas, salas de bingo, casinos e hipédromos en Espaiia, ltalia y Latinoamérica (Argentina, Brasil,
Colombia, México, Panama y Uruguay).

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

a) Bases de presentacion

Los Administradores de la Sociedad han preparado los presentes estados financieros intermedios
resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016
de acuerdo con la Normma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, sobre “Estados Financieros
Intermedios” y conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

Tal como establece la mencionada NIC 34, los estados financieros intermedios resumidos
consolidados no incluyen toda la informacién y desgloses requeridos por las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para unas cuentas anuales y deben ser leidos conjuntamente con las
cuentas anuales consolidadas de Codere S.A. y Sociedades Dependientes del ejercicio 2015
formuladas por el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante en su reunion del 25 de
febrero de 2016.

a.1) Empresa en funcionamiento

En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016 el Grupo ha tenido resultados negativos
por importe de 1.156.047 miles de euros como consecuencia del impacto contable de la ampliacién de
capital por compensacioén de créditos y la restructuracién llevada a cabo tal y como se describe en la
nota 2.g (en el mismo periodo del gjercicio 2015 tuvo resultados negativos de 57.767 miles de euros).

Los Administradores han preparado estos estados financieros intermedios resumidos consolidados
atendiendo al principio de empresa en funcionamiento al entender que las perspectivas futuras del
negocio de la Sociedad, una vez tomadas las acciones necesarias segun se describe en la Nota 2.g,
permitirén la obtencién de resultados y flujos de efectivo positivos en los proximos ejercicios.

-8-



b) Politicas contables

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados estan presentados en miles de
euros, redondeados al millar mas proximo, excepto que se indique lo contrario.

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados estan presentados de acuerdo con el
criterio de coste histdrico, excepto para los instrumentos financieros mantenidos para su negociacion,
que han sido valorados a su valor razonable y los terrenos y construcciones que se han valorado al
valor razonable en la fecha de la primera aplicacion de las NIIF-UE.

Las politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados hasta el 30 de junio de 2016 son consistentes con las utilizadas en la preparacién de las
cuentas anuales consolidadas para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 y han sido
aplicadas uniformemente por todas las sociedades del Grupo.

Las normas, modificaciones e interpretaciones que han entrado en vigor durante el ejercicio 2016 son
las siguientes:

Aplicable para los ejercicios
anuales que comiencen a

Normas, modificaciones e interpretaciones partir de:
NHF 11 Contabilizacion de las adquisiciones de participaciones en
(Modificacion) operaciones conjuntas 1 de enero de 2016
NIC 27 Método de la participacién en los estados financieros
{Modificacion) separados 1 de enero de 2016
NIC 19 Planes de aportacion definida: Aportaciones a los
{Madificacién) empleados 1 de febrero de 2015
NIC 1 Iniciativa sobre informacién a revelar 1 de enero de 2016
(Modificacion)
NIC 16 y NiC 38 Aclaraciones de los métodos aceptables de amortizacion 1 de enero de 2016
(Modificacion)
Aplicable para los ejercicios
anuales que comiencen a
Proyecto de mejoras - Ciclo 2010 - 2012 partir de:
NIIF 2 Pagos basados en acciones 1 de febrero de 2015
NIF 3 Combinaciones de negocios 1 de febrero de 2015
NiiF 8 Segmentos de explotacion 1 de febrero de 2015
Contabilizacién de las adquisiciones de participaciones en
NHF 11 operaciones conjuntas 1 de febrero de 2015
NIC 16 Inmovilizado material 1 de febrero de 2015
NIC 38 Inmovilizado intangible 1 de febrero de 2015
NIC 24 informacion a revelar sobre partes vinculadas 1 de febrero de 2015

Aplicable para los ejercicios
anuales que comiencen a

Proyecto de mejoras - Ciclo 2012 - 2014

partir de:

NIF 5 . . A
operaciones interrumpidas
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a revelar
NIC 19 Beneficios a los empleados
NIC 34 Informacion Financiera Intermedia

Actives no corrientes mantenidos para

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016



Aplicable para los ejercicios

Normas e interpretaciones emitidas por el IASB, pero que no son aplicables en este anuales que comiencen a
ejercicio partir de:
NHF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIC 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de

contratos con clientes 1 de enero de 2018
NiC 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
NIC 10y NIC 28 Ventas o contribuciones de activos entre un inversor y su
(Modificaciones) asociada o su negocio conjunto Pospuesto indefinidamente
NIC12 Reconocimiento de los activos por impuestos diferidos de

pérdidas no realizadas 1 de enero de 2017
NIC 7 Iniciativa sobre informacion a revelar 1 de enero de 2017
{(Modificacién)
NIF 2 Clasificacion y valoracion de las transacciones de pagos
{Modificacién) basados en acciones 1 de enero de 2018

Considerando los analisis realizados hasta la fecha, se estima que la aplicacién de la mayoria de estas
normas y enmiendas no tendrd un impacto significativo sobre los estados financieros consolidados en
el periodo de aplicacién inicial. No obstante, la NIIF 16 establece que las compafiias deben reconocer
en el estado de situacién financiera los activos y pasivos derivados de todos los contratos de
arrendamiento (a excepcién de los acuerdos de arrendamiento a corto piazo y los que tienen por objeto
activos de bajo valor). El Grupo esta actualmente analizando el impacto de la aplicacién de esta norma.
Asimismo, los cambios introducidos por la NIIF 9 afectaran a los activos financieros y transacciones
con los mismos que tengan lugar a partir del 1 de enero de 2018.

) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de conformidad con las
NIIF-UE exige que la Direccién haga juicios, estimaciones y asunciones que afecten a la aplicacion de
politicas contables y a los saldos de activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones y las
asunciones relacionadas estan basadas en la experiencia historica y en otros factores diversos que
son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias, cuyos resultados constituyen la
base para establecer los juicios sobre el valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente
disponibles mediante otras fuentes.

Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de forma continuada. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones son revisadas si
éstas afectan sélo a ese periodo, o en el periodo de la revisidn y futuros si la revisién afecta a ambos.

No existen aspectos sustanciales a considerar distintos de los desglosados en las cuentas anuales
consolidadas de Codere, S.A. y Sociedades Dependientes del ejercicio 2015.

d) Comparacion de la informacion

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2016 se presentan en miles de euros. De conformidad con la NIC 34, el balance
intermedio consolidado, la cuenta de resultados intermedia consolidada, el estado del resuitado global
intermedio consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto intermedio consolidado, el estado
de flujos de efectivo intermedio consolidado y las notas condensadas a los estados financieros
intermedios resumidos consolidados presentan, ademas de las cifras correspondientes al periodo
mencionado, las correspondientes al ejercicio anterior o periodo anterior intermedio, de acuerdo con lo
establecido en la NIC 34.

e) Resultado por accién
El Grupo ha calculado el resultado por accién a 30 de junio de 2016 y 2015. La informacién sobre el
beneficio/Pérdida diluido por accién coincide con el beneficio/pérdida por accién, al no existir a cierre

de ambos periodos compromisos que afecten a dicho célculo.
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f) Estacionalidad

Los resuitados consolidados histéricos no indican que las transacciones del grupo consideradas en su
conjunto estén sujetas a factores de estacionalidad que muestren variaciones significativas entre los
diferentes periodos.

g) Sucesos significativos del periodo
Proceso de reestructuracion financiera

Durante el mes de abril 2016 se ha completado el proceso de reestructuracion financiera del Grupo
Codere. A continuacion se describen los principales aspectos:

Conclusidén de la reestructuracion

El 23 de diciembre de 2015 el “Scheme of Arrangement” (el Scheme) devino eficaz tras la presentacion
en el correspondiente Registro Mercantil de Inglaterra y Gales de la orden del Tribunal aprobando el
Scheme.

El procedimiento del Scheme previsto en la Ley de Sociedades del Reino Unido tiene como finalidad
obtener una autorizacion judicial favorable y vinculante para todos sus acreedores para implementar
la Reestructuracioén. :

Con fecha 29 de abril se han completado todos los pasos previstos en el Scheme, finalizando el
proceso de Reestructuracién de los bonos emitidos hasta dicha fecha:

e 760.000.000 de euros al 8,25% de interés con vencimiento en 2015.
¢ 300.000.000 de dblares americanos al 9,25% con vencimiento en 2019.
Emisién de nuevos bonos
Codere Finance 2 (Luxembourg) S.A., filial luxemburguesa de Codere, ha emitido (Nota 13):

(@) bonos de segundo rango por importe de 218.940.000 délares americanos (siendo el equivalente
en ddlares americanos a 200.000.000 de euros) (los "Nuevos Bonos en Efectivo");

(b)  bonos de segundo rango por importe de 164.205.000 délares americanos (siendo el equivalente
en dblares americanos a 150.000.000 de euros) (los "Nuevos Bonos Canjeables de Segundo
Rango”); y

(c) bonos de tercer rango por importe de 355.778.000 délares americanos (siendo el equivalente en
délares americanos a 325.000.000 de euros) (los "Nuevos Bonos de Tercer Rango"),

Los Nuevos Bonos tienen un plazo de vencimiento de cinco afios y tres meses. Los Nuevos Bonos en
Efectivo y los Nuevos Bonos Canjeables de Segundo Rango devengan un fipo de interés del 5,50%
anual en efectivo y 3,5% PIK. Los Nuevos Bonos de Tercer Rango devengan un tipo de interés del 9%
PIK. Los Nuevos Bonos de Segundo Rango son considerados como deuda senior con respecto a los
Nuevos Bonos de Tercer Rango. Las obligaciones bajo los Nuevos Bonos estan garantizadas por
garantias personales y reales otorgadas por compaiiias del grupo Codere.

E! tipo de cambio aplicado para determinar el equivalente en ddlares americanos de los importes en
euros incluidos en la presente comunicacién ha sido el tipo de cambio (spot) euro/délar publicado por
Thomson Reuters a las 17 horas de Londres del 10 de diciembre de 2015, siendo 1 euro = 1,0947
ddlares americanos.
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Canje de los Bonos Existentes

Se ha acordado con los tenedores de los Bonos Existentes (los "Acreedores del Scheme”) el canje
de:

{a) el equivalente en ddlares americanos a 475.000.000 de euros de Bonos Existentes (519.982.500
ddlares americanos) por los Nuevos Bonos Canjeables de Segundo Rango y los Nuevos Bonos
de Tercer Rango; vy

(b) el importe restante de Bonos Existentes por nuevas acciones emitidas por Codere.
Obtencién de nuevos Fondos

El grupo Codere ha obtenido fondos por importe de 437.800.000 de délares americanos (siendo el
equivalente en délares americanos a 400.000.000 de euros) mediante la emisién de:

a) bonos de segundo rango por importe de 218.940.000 (siendo el equivalente en dolares
americanos a 200.000.000 de euros) (los "Nuevos Bonos en Efectivo")

b} nuevos bonos senior privados por importe de 218.940.000 dolares americanos (siendo el
equivalente en dolares americanos a 200.000.000 de euros), emitidos por New Codere Finance
(los "Nuevos Bonos Senior Privados"). Los Nuevos Bonos Senior Privados tienen un
vencimiento de cinco afios desde su emisién y devengan un tipo de interés equivalente a Euribor
(sujeto a un minimo del 1%) mas el 7% anual en efectivo. Los Nuevos Bonos Senior Privados
son considerados como deuda senior con respecto a los Nuevos Bonos. Las obligaciones bajo
los Nuevos Bonos Senior Privados estan garantizadas por garantias personales y reales
otorgadas por compafiias del grupo Codere.

Emisién de nuevas acciones y redistribucion de las acciones de Codere

El 6 de abril de 2016, Codere ha ampliado capital mediante la emisién de 2.474.678.091 acciones
nuevas con prima de emisién, cada una de ellas con un valor nominal de 20 céntimos de euro (las
"Acciones de Codere").

De conformidad con los términos del Scheme, los Acreedores del Scheme acordaron que las Acciones
de Codere que les correspondieran a cada uno de éstos como consecuencia del canje por Bonos
Existentes, fueran redistribuidas del modo que se indica a continuacién:

(a) 61,311% alos Comparadores de los Nuevos Bonos en Efectivo;
(b)  4,007% a los Acreedores del Scheme tenedores de los Nuevos Bonos de Segundo Rango;
(c) 2,004% a los Acreedores del Scheme tenedores de los Nuevos Bonos de Tercer Rango;

(d) 19,614% a los Acreedores del Scheme (las "Acciones Reservadas") (con cardcter previo a la
venta de determinadas Acciones de Codere a los Ejecutivos Clave);

{e) 10,018% a las Entidades Aseguradoras de los Nuevos Bonos en Efectivo;

f) 1,002% a las Entidades Aseguradoras de los Nuevos Bonos Senior Privados; y

(g) 2,044% al Coordinador Global.

Las Acciones de Codere se pueden negociar libremente, sujetas a las restricciones recogidas en el
acuerdo de accionistas otorgado el 6 de abril 2016 (el "Acuerdo de Accionistas"). Las acciones
existentes en el momento de ia ampliacién de capital han pasado a representar el 2,176 % del total

capital social de Codere tras la ampliacién y las mismas no estan afectadas por el Acuerdo de
Accionistas.
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Acciones entregadas a los Ejecutivos Clave

Para preservar el valor de los Nuevos Bonos emitidos bajo la Reestructuracién y para maximizar la
creacion de valor futuro en el capital social de Codere, los Acreedores del Scheme consideraron de
gran importancia que los dos ejecutivos clave (José Antonio Martinez Sampedro y Javier Martinez
Sampedro) (los "Ejecutivos Clave") invirtieran en las acciones de Codere una vez reestructurada la
sociedad a fin de alinear de forma permanente sus intereses econdémicos y, de este modo, continuar
su permanencia en el accionariado con la finalidad de salvaguardar las relaciones institucionales y
gubernamentales que se consideran necesarias para conservar de manera exitosa las actividades
reguladas del Grupo Codere. Por ello, de acuerdo con el Scheme y como condicién a la
Reestructuracion, los Acreedores del Scheme vendieron, y los Ejecutivos Clave adquirieron, las
Acciones Reservadas.

Reestructuracion societaria

De acuerdo con {a Reestructuracion

(@) Codere ha transferido todos sus activos y pasivos a una filial espaiiola de nueva creacién
denominada Codere Newco, S.A. ("Codere Newco") en contraprestacién por la totalidad de las
acciones de Codere Newco de acuerdo con el articulo 72 de la Ley sobre Modificaciones
Estructurales de las Sociedades Mercantiles.

(b) Codere Luxembourg 2 S.ar.l. ("Luxco 2") se constituyé como una filial de Codere integramente
participada mediante un intercambio de acciones, de tal forma que Codere recibid las acciones
de Luxco 2 a cambio de transferirle todas sus acciones de Codere Newco; y

(c) Codere Luxembourg 1 S.ar.l. ("Luxco 1") se constituyd como una filial de Codere integramente
participada mediante un intercambio de acciones, de tal forma que Codere recibié las acciones
de Luxco 1 a cambio de transferirle todas sus acciones de Luxco 2.

Renuncias y nombramientos de Consejeros

Segun los términos de la Reestructuracion:

(a) con fecha 28 de abril de 2016 las siguientes partes han dimitido como consejeros del Consejo
de Administracion de Codere:

(i) Encarnacion Martinez Sampedro; (iv) Juan Junquera Temprano;
(iiy José Ramdn Romero Rodriguez; {v) Eugenio Vela Sastre; y
(iif) José Ignacio Cases Méndez; {vi) Juan José Zornoza Pérez.

(b} en la misma fecha, las siguientes partes han sido nombradas como consejeros del Consejo de
Administracién de Codere:

(i) Manuel Martinez-Fidalgo Vazquez;
(iiy Norman Raul Sorensen Valdez;
(ili) Matthew Turner;

(iv) David Anthony Reganato; y

(v) Timothy Lavelle.
-13-



Repago del contrato de financiacion Senior existente

El contrato de crédito senior de fecha 19 de octubre de 2007 (tal y como haya sido modificado y
reformulado en cada momento) suscrito por, entre otros, Codere, como prestatario y las entidades
prestamistas bajo el mismo, ha sido repagado (o en un caso, las letras de crédito emitidas conforme al
mismo, han sido garantizadas mediante un depdsito en efectivo) en su totalidad y las garantias
personales y reales otorgadas en garantia de sus obligaciones han sido canceladas.

Impacto contable de la capitalizacién por compensacion de créditos

El 6 de abril de 2016 se ha producido la ampliacién de capital por compensaciéon de créditos. La
ampliacién ha supuesto, desde un punto de vista mercantil, un incremento del importe de capital social
de 494.935.618,20 euros y de la prima de emisién de 330.670.249,07 euros.

Las Normas Internacionales de Contabilidad exigen, para este tipo de operaciones, determinar el valor
razonable de los instrumentos de patrimonio emitidos (que representan el 97,78% del total de las
acciones de Codere), registrando la diferencia entre dicho valor razonable y el valor del pasivos
financiero cancelado (825,6 millones de euros) en la cuenta de resultados del periodo.

Desde un punto de vista contable y para reflejar la capitalizacion en los estados financieros
consolidados a 30 de junio de 2016, el Grupo Codere ha decidido aplicar estrictamente los niveles de
jerarquia de valor razonable incluidos en la NIIF 13 “Medicién de Valor Razonable” que establece como
Nivel 1 de jerarquia de valor razonable a los “precios cotizados en mercados activos....."

En consecuencia, se ha tomado como referencia el precio de cotizacion en el mercado continuo a la
fecha de capitalizacién que, el 6 de abril de 2016, asciende a 0,76 euros por accion. Esto supone que,
aplicando dicho importe al nimero total de acciones emitidas por Codere (2.473.554.898 acciones, que
corresponde al 97,78% del capital), el valor a contabilizar como incremento de capital en el balance de
la compaiiia asciende a 1.879,9 millones de euros. Dado que el valor en balance del pasivo financiero
cancelado asciende a 825,6 millones de euros, la diferencia (en este caso una pérdida), debe ser
registrada como gasto financiero de 1.054,3 millones de euros en ia cuenta de resultados del periodo.

Se podia considerar que esta contabilizacion puede no reflejar apropiadamente la realidad econdémica
de la transaccién. Esto se debe, entre otras razones, a que el apunte en fondos propios resultante
puede no reflejar el valor de la aportacién al capital realmente realizada que, en principio, seria
aproximadamente equivalente al valor de mercado de la deuda cancelada en la fecha de cancelacién
{tal y como reconoce el propio CINHF 19 que es la norma que regula la aplicacién de capital por
compensacion de préstamos). De hecho, ia contabilizacién realizada otorgaria a la deuda cancelada
un valor muy superior a su nominal, lo cual no es coherente con el hecho de que es una deuda
impagada a su vencimiento.

A continuacién se desglosan los posibles métodos de aproximacion al valor razonable de las acciones
de Codere:

- Precio de cotizacién del mercado continuo a fecha de capitalizacién

- Valoracién, con el apoyo del asesor externo, utilizando los métodos aceptados de Flujos de
Caja y de Comparables.

- Precio de negociacion en mercados secundarios.
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Desde un punto de vista de valor razonable, el trabajo realizado cuestiona el uso del valor de cotizacion
en base a diferentes criterios. En primer lugar, el ya mencionado de divergencia significativa entre el
valor nominal de la deuda emitida, que en esencia su cancelacion es el motivo de la ampliaciéon de
capital y, ademas, es el valor aportado a la empresa en el proceso de capitalizacion, y el valor resuitante
segun cotizacion del valor del instrumento de patrimonio emitido. En segundo lugar ia existencia de
informacidén de mercado adicional relativa a los precios de transaccion (cotizaciones) de las nuevas
acciones emitidas que se intercambian a través de agentes especializados (dadas las restricciones al
intercambio resultantes del acuerdo de accionistas al que dichas nuevas acciones estan sujetas). En
tercer lugar, el propio comportamiento de la accion en el periodo analizado tanto en términos de
volatilidad versus comparables, inestabilidad de volimenes transaccionados y escasa liquidez post-
reestructuracion, diferencias muy significativas entre los precios por accién minimos y maximos en los
ultimos 6 y 12 meses. En cuarto lugar, la propia situacion de “distress” financiero y la subjetividad en
la determinacién del precio que ella conlleva, reforzada por la falta de cobertura de la compaiiia por
parte de analistas financieros. Finalmente, el propio andlisis realizado por la compaiiia, asesorada por
expertos independientes, utilizando métodos cominmente aceptados para la valoracion de negocios
(descuento de flujos futuros de caja y comparables), pondria en duda la cotizaciéon en el mercado
continuo como representativa del valor razonable.

En consecuencia, el Grupo ha explorado los potenciales argumentos que NIIF 13 ofrece para no utilizar
un input de Nivel 1 (en este caso el valor de cotizacién en un mercado activo) para la contabilizacion
de la transaccion. Entre otros, se han evaluado la equivalencia de la Unidad de Cuenta para la
valoracién (una Gnica accién que cotiza frente al conjunto de acciones por el 97,78% de la compaiiia)
o el de potenciales ajustes al valor determinado por un input de jerarquia de Nivel 1, asi como los
ejemplos aportados por la norma para el cuestionamiento de la razonabilidad de este valor en este
caso.

El analisis realizado comentado anteriormente, si bien refuerza el cuestionamiento de que el valor de
cotizacién pudiera no representar adecuadamente la realidad econdmica de la transaccion, no
proporciona una interpretacion incuestionable de los pérrafos de ia NHIF 13 que permita descartar o
ajustar el input de Nivel 1, tal y como se entiende propugna el texto de la norma.

En base a lo anterior y, pese a que el Grupo Codere considera que pudiera no refiejar adecuadamente
la realidad econdmica de la capitalizacién, se ha considerado desde una perspectiva de estricta
interpretacion de la norma contable que la referencia del valor razonable del 97,78% de las acciones
emitidas por Codere es el precio de cotizacion en el mercado continuo. Por ello, se ha registrado una
pérdida en el epigrafe de Gastos Financieros de la cuentas de resultados a 30 de junio de 2016 de
1.054,3 millones de euros.

El agjuste al valor razonable de las acciones se ha registrado en el epigrafe de “Resultados
Acumulados”’, manteniendo los aumentos en los epigrafes de capital social (494.936 miles de euros) y
prima de emision (330.670 miles de euros) de acuerdo con los importes escriturados.

Es importante resaltar que el efecto en Patrimonio Neto no varia en funcion de la opcién seleccionada

{precio de cotizacién o flujos de caja y comparables) para la aproximacion al valor razonable de las
acciones de Codere, S.A.
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3. INFORMACION POR SEGMENTOS

Se ha determinado los segmentos operativos basandose en los informes que se utilizan para la toma
de decisiones estratégicas. El Grupo considera el negocio desde un punto de vista tanto geografico
como por actividad. Los negocios operativos estan organizados y gestionados separadamente por las
distintas zonas geograficas donde la actividad se lleva a cabo, siendo cada pais una unidad de
actividad estratégica que esté involucrada en diferentes actividades y que sirve a diferentes mercados.

El Grupo gestiona sus operaciones conforme a sus lineas de actividad y controla los resultados
operativos de las maquinas recreativas, salas de bingo, salas de apuestas, casinos y los gastos de
cabecera de forma independiente. No obstante, en ocasiones varios tipos de operaciones diferentes
convergen en una misma linea de aclividad, ya que en los bingos y en los casinos también hay
instaladas maquinas recreativas.

Dado que no es posible separar especificamente los costes de cada una de las actividades
desarrolladas, el Grupo considera que cada una de las zonas geogréficas detalladas en las que opera
debe ser considerada como segmentos operativos.

Los principales segmentos operativos y sus principales actividades comerciales son los siguientes:

. Espana: Operaciones de maquinas recreativas, operacion de sala de bingo, operaciones de
juego online, operaciones de salas de apuestas y maquinas SST en hosteleria.

. italia: Operaciones de maquinas recreativas, operadores de red de maquinas recreativas y
operaciones de salas de bingo.

. México: Operaciones de salas de bingo, incluyendo terminales electronicos de bingos y
magquinas recreativas. También se operan agencias de apuestas, ademas del Hipodromo Las
Ameéricas y el edificio de convenciones Centro Banamex.

. Argentina: Operaciones de salas de bingo con maquinas recreativas.

. Colombia: Operaciones de maquinas recreativas, salas de bingo y casinos.

. Uruguay: Operaciones del Hotel Casino Carrasco y participaciones en HRU.

. Panama: Operaciones de hipddromo, maquinas recreativas, casinos y agencias de apuestas.
. Brasil: Operaciones de agencias de apuestas.

. Cabeceras: Servicios de gestién y apoyo a las operaciones.
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4, VARIACIONES DEL PERIMETRO Y COMBINACION DE NEGOCIOS
a) Variacién del Perimetro en la consolidacién

Durante el primer semestre de 2016, se han producido las siguientes variaciones en el perimetro de
consolidacion:

- El 1 de abril de 2016 se realizé la segregacion total del patrimonio por escisién de la sociedad
Codere, S.A. en la sociedad Codere Newco, S.A.U., constituida en la misma fecha.

- El 28 de abril de 2016 se ha constituido la sociedad Codere Luxembourg 1, S.a.r.l.
- El 28 de abril de 2016 se ha constituido la sociedad Codere Luxembourg 2, S.a.r.l.

Durante el primer semestre de 2015, se han producido las siguientes variaciones en el perimetro de
consolidacion:

- El 8 de enero de 2015 se ha inscrito ante la autoridad competente argentina, la unién temporal
de empresas (UTE) entre la sociedad argentina del Grupo Bingos del Oeste, S.A. con la sociedad
Bingos del Puente, S.A. para la explotacion comercial de una sala en la provincia de Buenos
Aires. Bingos del Puente, S.A. aportara el contrato de ubicacion del inmueble donde de explotara
la sala de juego y Bingos del Oeste, S.A. aportara la autorizacion para la explotacién de la sala,
la operacion y administracién de la sala de Bingos. Inicialmente, se acordd que la participacion
de los beneficios de la UTE se distribuyera en un 43% para Bingos del Puente, S.A. y un 57%
para Bingos del Oeste, S.A. Como consecuencia de que las inversiones realizadas en la sala en
el gjercicio 2015 han sido satisfechas en su integridad por Bingos del Oeste, S.A., ésta ha
incrementado su participacion en los beneficios hasta el 92% a 31 de diciembre de 2015, que se

v

reducira posteriormente con los futuros beneficios de la UTE. La UTE se ha considerado una /

operacidn conjunta. A fecha de publicacién de estas cuentas anuales consolidadas, la UTE no
ha recibido las autorizaciones para comenzar sus operaciones.

- El 23 de enero de 2015 se ha ampliado la participacién en Carrasco Nobile, S.A. del 51% al
73,7%.

- El 26 de marzo de 2015, se ha adquirido en Brasil, la sociedad Simulcasting Brasil Som e
imagen Ltda.

- El 6 de junio de 2015, se ha constituido la sociedad Codere Navarra S.A.
b) Combinacién de Negocios
b.1) Ejercicio 2016

En el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2016 no se han producido ninguna
combinacion de negocios.

b.2) Ejercicio 2015

En el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2015 no se produjo ninguna
combinacién de negocios.
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5. ACTIVOS INTANGIBLES

o

Los conceptos que componen este epigrafe del activo de los balances consolidados adjuntos son los

siguientes:

Coste
Licencias
Marcas

Derechos
Aplicaciones informaticas

Otro Inmovilizado Intangible
Total

Amortizacién Acumulada
Licencias

Derechos
Aplicaciones informaticas

Otro Inmovilizado Intangible
Total

Provisiones

Valor neto contable

Saldo a Junio Saldo a Saldo a Junio Variacion Variacion
2016 Diciembre 2015 2015 absoluta porcentual
(No auditado) {Auditado) (No auditado)  (06.16/12.15)  (06.16/12.15)

282.934 312.932 364.294 (29.998) (9,59)%
31.460 34.177 36.715 (2.717) (7,95)%
210.608 210.507 202.785 101 0,05%
38.639 37.812 37.971 827 2,19%
19.899 21.953 21.567 (2.054) {9,36)%
583.540 617.381 663.332 (33.841) (5,48)%
(69.392) (65.217) (46.005) (4.175) 6,40%
(101.678) (99.750) (109.693) (1.928) 1,93%
(31.143) (30.169) (29.407) (974) 3,23%
(3.873) (3.804) (7.086) (69) 1,81%
{206.086) (198.940) {192.191) (7.146) 3,59%
{5.442) (5.396) {5.395) (46) 0,85%
372.012 413.045 465.746 {41.033) (9,93)%

La disminucion de las “Licencias” se debe fundamentalmente a la depreciacion del peso argentino por
importe de 10.344 respecto al euro y el peso mexicano con respecto al euro, por importe de 19.673

miles de euros.

A 30 de junio de 2016 y a 31 de diciembre de 2015 el Grupo no tenia ningtin compromiso significativo
de compra o venta de activos intangibles.
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6. INMOVILIZADO MATERIAL Y PROPIEDAD DE INVERSION

Los conceptos que componen este epigrafe del activo de los balances consolidados adjuntos es el

siguiente:
Saldo a
Saldo a Junio Diciembre  Saldo a Junio Variacion Variacién
2016 2015 2015 absoluta porcentual

Coste (No auditado)  (Auditado) (No auditado) (06.16/12.15) (06.16/12.15)
Maquinas de ocio 212.850 203.697 233.152 9.153 4,49%
Maquinas recreativas y deportivas 23.863 24.014 24.630 (151) (0,63)%
Oftras instalaciones, mobiliario y utillaje 89.368 92.261 88.914 (2.893) (3,14)%
Equipos para el proceso de informacion 38.589 37.833 38.455 756 2,00%
Anticipos e inmovilizado en curso 8.132 6.995 7.481 1.137 16,26%
Elementos de transporte 3.837 3.957 4.330 (120) (3,04)%
Terrenos 11.895 12.133 12.911 (238) (1,96)%
Construcciones 192.996 192.067 208.106 929 0,48%
Reformas de locales arrendados 214,643 222.264 232.247 (7.621) (3,43)%
Instalaciones técnicas y maquinaria 57.284 57.888 66.862 (605) (1,04)%
Total 853.457 853.110 917.088 347 0,04%
Amortizaciéon Acumulada

Maquinas de ocio (140.273) (143.239) (159.250) 2.966 (2,07)%
Magquinas recreativas y deportivas (18.025) (17.484) (16.720) (541) 3,09%
Otras instalaciones, mobiliario y utillaje (66.005) (65.961) (60.432) (44) 0,07%
Equipos para el proceso de informacion (31.157) (30.804) (31.330) (353) 1,15%
Elementos de transporte (3.106) (3.178) (3.591) 72 (2,27)%
Construcciones (84.896) (84.706) (86.119) (190) 0,22%
Reformas en locales arrendados (113.212) (110.050) (109.409) (3.162) 2,87%
Instalaciones técnicas y magquinaria (44.554) (45.073) (53.040) 519 (1.15)%
Total (501.228) (500.495) (519.891) (733) 0,15%
Provisiones (57.686) (34.155) {38.988) (23.532) 68,90%
Valor neto contable 294.543 318.460 358.209 (23.918) (7,51)%

El incremento de “Maquinas de ocio” se debe fundamentalmente a la adquisicion de maquinas en
Espafia y Argentina por importe de 3.714 y 3.952 miles de euros, respectivamente. Adicionalmente se
ha incrementado en México por traspaso de inmovilizado en curso por importe de 3.285 miles de euros

La disminucion de “Reformas en Locales arrendados”, se debe, fundamentalmente, a la depreciacion
del peso argentino y mexicano respecto al euro por importes de 1.272 y 6.361 miles de euros
respectivamente.

A 30 de junio de 2016 y a 31 de diciembre de 2015 dentro del epigrafe “Provisiones” se recoge,
principalmente, en el Hotel Casino Carrasco de Uruguay 42.407 y 18.322 por el deterioro de activos
(ver Nota 9) y en Colombia 8.149 miles de euros, en ambos periodos, por la minoracién del valor del
inmovilizado material.
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El saldo del epigrafe de “Propiedad de Inversiéon” que corresponde principalmente al Centro Banamex
es el siguiente:

Miles de euros
Junio 2016 Diciembre 2015

Propiedad de Inversién {No auditado) {Auditado)

Coste 71.778 95.450
Amortizacion Acumulada (25.626) (28.885)
Valor neto contable 46.152 66.565

El Grupo arrienda determinados activos en régimen de arrendamiento financiero. El valor de los activos
en regimen de arrendamiento financiero es el siguiente:

Miles de euros

Junio 2016 (No auditado) Diciembre 2015 (Auditado)

Valor Valor

Amortizacion neto Amortizacién neto
Coste Acumulada contable Coste Acumulada contable
Magquinas de ocio 10.246 (2.793) 7.453 5.243 (2.618) 2625
Instalaciones técnicas y magquinaria 9.644 (9.611) 33 10.036 (9.794) 242
Equipo para proceso de informacion 1.176 (813) 363 1.690 (1.219) 471
Elementos de transporte 190 (75) 115 339 (207) 132
21.256 (13.292) 7.963 17.308 (13.838) 3.470

No existen a 30 de junio de 2016 ni a 31 de diciembre de 2015 compromisos significativos de compra
o venta de activos tangibles.

7. FONDO DE COMERCIO
El movimiento por Unidad Generadora de Efectivo a 30 de junio de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de euros

Saldo a Diferencia Saldo a
Diciembre 2015 de Junio 2016

{Auditado) Adiciones Retiros Conversion (No auditado)

Espafia 21.477 - - - 21.477
Argentina 17.032 - - (2.496) 14.536
ltalia 44.391 - - - 44.391
Panama 32.271 - - (623) 31.648
México 78.689 - - (6.628) 72.061
193.860 - - (9.747) 184.113
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Miles de euros

Saldo a
Saldo a Diferencia Junio 2015
Diciembre 2014 de {No

{Auditado) Adiciones Retiros Conversion auditado)
Espafia 21.477 - - - 21.477
Argentina 23.244 - - 616 23.860
ltalia 50.819 - - - 50.819
Panama 28.938 - - 2.461 31.399
México 83.083 - - 1.757 84.840
207.561 - - 4.834 212.395

El detalle del fondo de comercio de consolidacién a 30 de junio de 2016 y 2015 detallado por unidades
generadoras de efectivo indicando su coste y pérdidas por deterioro, es el siguiente:

Miles de euros
Pérdidas por deterioro

2014 y afios 2015 Junio 2016 Valor

Coste anteriores (Auditado) {No auditado) neto
Espafia 100.805 (79.328) - - 21.477
Argentina 14.536 - - - 14.536
ltalia 113.525 (61.193) (7.941) - 44.391
Panama 31.648 - - - 31.648
México 96.391 (24.330) - - 72.061
356.905 (164.851) (7.941) - 184.113

Miles de euros
Pérdidas por Deterioro

2014 Junio 2015
Coste 2013 y afios anteriores (Auditado) (No auditado) Valor neto

Esparia 100.804 (79.327) - - 21.477
Argentina 23.860 - - - 23.860
ltalia 112.012 (61.193) - - 50.819
Panama 31.399 - - - 31.399
México 109.170 (24.330) - - 84.840

377.245 (164.850) - - 212,395

Como parte de los andlisis de deterioro del fondo de comercio, conforme a lo establecido por la NIC
36, el valor neto de cada unidad generadora de efectivo, o grupo de unidades, debe ser comparado
con el importe recuperable en cada una de ellas, en base al importe calculado a la fecha de valoracién.

Para aquellas unidades generadoras de efectivo que no tienen como moneda funcional el euro, el valor
se ha calculado en moneda local y se ha convertido a euros al tipo de cambio vigente a 30 de junio de
2016y 2015.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016 no se han puesto de manifiesto
indicios de deterioro, o cambios en las hipdtesis del test de deterioro realizado a 31 de diciembre de
2015.
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8. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

El detalle del saldo de este epigrafe a 30 de junio de 2016 y 2015, y los movimientos de los periodos
semestrales son los siguientes:

2016 Miles de euros
Saldo a
Diciembre Diferencias  Saldo a Junio
2015 de 2016
Concepto (Auditado) Adiciones Retiros Traspasos conversién (No auditado)
Préstamos y cuentas a cobrar 17.225 4837 (4.386) - (491) 17.186
Inversiones mantenidas hasta su
vencimiento 4.180 1121 (993) - - 4.307
Oftros activos financieros - - - - - -
21.405 5958  (5.379) - (491) 21.493
2016 Miles de euros
Saldo a
Diciembre Diferencias  Saldo a Junio
2015 de 2016
Concepto {Auditado) Adiciones Retiros Traspasos conversién (No auditado)
Inversiones en puesta en equivalencia 11.607 3.975 - - (414) 15.168
11.607 3.975 - - {414) 15.168

En el epigrafe “Préstamos y cuentas a cobrar” las variaciones se producen principalmente en Espaiia,
por la reclasificacién a corto plazo de parte del préstamo concedido a S.E.V.A y la disminucién en
México por la minoracién de depédsitos en garantia.

2015 Miles de euros
Saldo a
Diciembre Diferencias Saldo a Junio
2014 de 2015
Concepto (Auditado) Adiciones Retiros Traspasos conversiéon (No auditado)
Préstamos y cuentas a cobrar 18.091 2.898 (903) - 452 20.538
Inversiones mantenidas hasta su
vencimiento 6.184 443 (159) - 199 6.667
Ofros activos financieros 1.441 - (1.522) - 81 -
25716 3.341 (2.584) - 732 27.205

Miles de euros

Saldo a
Diciembre Diferencias Saldo a Junio
2014 de 2015
Concepto (Auditado) Adiciones Retiros  Traspasos conversion (No auditado)
Inversiones en puesta en equivalencia 12.415 1.436 - - (367) 13.484
12.415 1.436 - - (367) 13.484

En el epigrafe “Préstamos y cuentas a cobrar’ los incrementos se producen en Panama, y en
Argentina, por el crédito con el socio de la operacion conjunta de una sala en Argentina.
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Se considera que el descuento de flujos de efectivo de los activos financieros no corrientes a 30 de
junio de 2016 y a 31 de diciembre de 2015, utilizando un tipo de interés de mercado, se aproxima a su
valor en libros. Por ello la diferencia entre el valor contable y valor razonable de los mismos no es
significativa.

El detalle de “Préstamos y cuentas a cobrar” es el siguiente:

Miles de euros

Junio 2016 Diciembre 2015
Tipo Sociedad Titular {No auditado) {Auditado)

Créditos a largo plazo Hipica de Panama, S.A. 582 585
Créditos a largo plazo Alta Cordillera, S.A. 2542 2.549
Créditos a largo plazo Grupo Operbingo ltalia 2.913 2913
Créditos a largo plazo Operibérica, S.A. 931 559
Créditos a largo plazo Codere S.A. - 1.852
Créditos a fargo plazo Codere Newco S.A. 1.297 -
Créditos a largo plazo Grupo México 1.033 1.861
Otros préstamos menores a terceros 7.888 6.906
17.186 17.225

El principal incremento se produce en Codere Newco, 8.A. por la reclasificacion a corto plazo de parte
del préstamo concedido a S.E.V.A y en México por la minoracion de depésitos en garantia.

El detalle de “Inversiones mantenidas hasta su vencimiento” es el siguiente:

Miles de euros

Saldo a Saldo a
Junio 2016 Diciembre 2015
Tipo de inversion {No auditado) {Auditado)
Depositos Hopper 2.992 2.833
Inversiones a largo plazo a tipo fijo 241 241
Otros 1.074 1.106
4307 4.180

9. DETERIORO DE ACTIVOS NO FINANCIEROS

Tal y como se describe en la Nota 7, el Grupo ha revisado posibles indicios de deterioro en las distintas
unidades generadoras de efectivo sin que éstos se hayan puesto de manifiesto salvo por la unidad
generadora de efectivo de Uruguay (Carrasco Nobile).

Como consecuencia de la evaluacion de dichos indicios que puedan haber deteriorado el valor de los
activos al cierre del primer semestre de 2016, el Grupo ha registrado una minoracién de sus activos en
la unidad de Carrasco Nobile (Uruguay). El importe total en conjunto ha sido de 24.131 miles de euros.
Este deterioro resulta fundamentalmente de una evolucién del negocio muy por debajo de lo esperado,
esencialmente en el negocio VIP de mesas, el principal negocio de la unidad, lo que ha llevado a su
cierre temporal con el consiguiente impacto en los flujos de efectivo futuros.

La base sobre la que el Grupo determina el valor recuperable de las unidades generadoras de efectivo

es el criterio de valor en uso. El valor en uso equivale al valor presente neto de los flujos de efectivo
futuros proyectados derivados de los activos operativos de cada unidad identificada.

-27-
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Proyeccién de los flujos de efectivo de la unidad de Uruguay

La estimacién de los flujos de efectivo futuros se ha desarrollado utilizando modelos de proyeccion que
integran los indicadores operativos, financieros y macroecondmicos de mayor relevancia en cada caso.
El horizonte explicito de proyeccion utilizado ha sido de cinco afios. A partir de entonces, se ha
estimado un valor terminal determinado como una renta perpetua calculada con una tasa de
crecimiento constante. La proyeccion explicita toma en consideracion los recientes pronésticos
financieros elaborados por la gerencia para los préximos cinco afios, reflejando las evoluciones que
razonablemente cabe esperar segln las estrategias y planes de accién definidos por el Grupo, de
acuerdo con sus caracteristicas distintivas y su dindmica competitiva propia. Respecto a las
inversiones de capital, se han incluido las necesarias para mantener el negocio en sus condiciones
actuales (capex de mantenimiento).

La tasa utilizada para descontar los flujos de efectivo corresponde al coste promedio ponderado del
capital, en moneda local. El coste promedio ponderado del capital considera tanto el coste del capital
propio como el coste del capital de terceros, ponderandolos de acuerdo con una estructura de capital
objetivo definida. El coste del capital propio depende de la prima por riesgo de mercado y del riesgo
particular del pais, incluido su riesgo cambiario. La tasa de descuento utilizada, por razén de factibilidad
practica, es una tasa después de impuestos. Asimismo, los fiujos de efectivo descontados también
incluyen los efectos impositivos. La tasa de crecimiento utilizada para el calculo del valor terminal es
equivalente a la variacidén anual del indice de precios al consumidor que contemplan las proyecciones
macroeconomicas, en el largo plazo; es decir que no se contempla crecimiento en términos reales. Las
proyecciones de los flujos de efectivo se desarrollan en la moneda local correspondiente y el valor
presente neto de los mismos se convierte a euros al tipo de cambio vigente a 30 de junio de 2016.

Hipdtesis clave utilizadas en el test de deterioro de Uruguay

Las hipotesis operativas mas relevantes para las operaciones de juego, en general, son las
relacionadas con la capacidad de juego instalada (nimero de salas, casinos, hipodromos o agencias
de apuestas, parque instalado de maquinas recreativas, aforo de bingo, mesas de juego, etc) asi como
la recaudacion media diaria bien sea por maquina, por aforo, por mesa o por asistente a las salas de
juego. La evolucion de estas variables determina una cierta variacion de los ingresos durante el periodo
de proyeccion. También resultan relevantes los niveles de eficiencia y de apalancamiento operativo
logrados que se reflejan fundamentalmente en el margen de EBITDA. A continuacion se consigna el
valor de los activos operativos netos registrados para Carrasco a 30 de junio de 2016, asi como las
hipbtesis clave utilizadas en el calculo de su valor en uso y la pérdida por deterioro determinada. Las
hipdtesis clave comprenden la tasa de descuento después de impuestos y la tasa de crecimiento
vegetativo utilizada para la estimacion del valor terminal:

Tasa de crecimiento
Valor de activos Pérdida / reversién vegetativo para Tasa de
Unidad operativos netos(” a de activos a valor terminal descuento
generadora de 30.06.2016 30.06.2016 después de
efectivo (en miles de €) (en miles de €) impuestos
Uruguay
Carrasco 25,070 24,131 5.0% 14.4%

(1) Incluye el valor neto, de los activos intangibles y del inmovilizado material y ciertas partidas operativas del capital
circulante, todo antes de pérdidas por deterioro del pericdo.
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10. PATRIMONIO NETO
a) Capital suscrito y prima de emision

El 6 de abril de 2016, Codere ha ampliado capital por compensacién de créditos por un importe de
494.935.618,20 euros, mediante la emision de 2.474.678.091 acciones nuevas con prima de emision,
cada una de ellas con un valor nominal de 0,2 euros con un aumento de prima de emision de
330.670.249,07 euros {Nota 2.g).

La anterior ampliacion de capital ha supuesto aumentar el capital social hasta los 505.942.912,20
euros, representado por 2.529.714.561 acciones de 0,2 euros de valor nominal cada una. Las acciones
del Grupo cotizan en la Bolsa de Madrid desde el 19 de octubre de 2007.

A 31 de diciembre de 2015, el capital escriturado de Codere, S.A. ascendia a 11.007.294 euros,
representado por 55.036.470 acciones al portador de 0,20 euros de valor nominal cada una.

A 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el detalle de los principales accionistas de Codere,
S.A. con porcentajes directos con variacion superior al 3% es el siguiente:

Participacién (*)

% %
Junio 2016 Diciembre 2015

Silver Point Luxembourg Platform, S.AR.L. 21,80% -
Alden Global Opportunities Master Fund, L.P. 3,49% -
ACPIi Europe, S AR.L. 7,06% -
Sothic Capital Europoean Op.M.F, LTD 3,60% -
M&G Debt Opportunities Fund Limited 4,% -
D. Luis J. Martinez Sampedro 5,29% -
Masampe Holding, B.V. - 51,35%
Masampe S.L. 13,90% -
D. Jose A. Martinez Sampedro 0,27% 12,42%
Otros accionistas 40,59% 36,23%

100% 100%

(*) Se incluyen la participacion directa superior al 3% al 30 de junio de 2016.

La presente tabla refleja de manera individualizada la participacion de los accionistas significativos, es
decir, aquellos accionistas que, a tenor de la legislacién de mercado de valores, han adquirido acciones
que les atribuyen derechos de voto de una sociedad cotizada, y que como consecuencia de ello, tienen
la obligacién de notificar a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y a Codere, S.A. cuando la
proporcién de esos derechos de voto alcance, supere o se reduzca del 3%.

b) Reservas por Acciones Propias

A 30 de junio de 2016, el Grupo tiene 270.733 acciones en autocartera.
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c) Reserva Legal

Las restricciones sobre la disponibilidad de los resultados acumulados en las sociedades espafolas y
de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, son que debe destinarse una
cifraigual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capital social. Mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la

compensacion de pérdidas, y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este
fin.

d) Restricciones a la libre distribucién de dividendos
La Sociedad, como garante principal de los bonos emitidos por Codere Finance I, S.A. y Codere
Luxembourg 2 S.A.R.L (Nota 13), tiene limitada su capacidad de aprobar y liquidar dividendos hasta el

momento de amortizacién de los bonos.

No existen restricciones a la libre distribucion de dividendos desde ninguno de los paises
latinoamericanos o europeos en los que opera el Grupo Codere hasta Espafa.

En el caso de Argentina, la distribucion de dividendos sélo puede realizarse una vez compensadas las
peérdidas fiscales de ejercicios anteriores. Actualmente todas las sociedades filiales pueden distribuir
dividendos.

e) Resultados acumulados

Ver movimiento en el estado de cambios de Patrimonio Neto.

11.  PROVISIONES NO CORRIENTES

El detalle de las provisiones y su variacién durante el primer semestre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de euros

Saldo a
Diciembre 2015 Diferencia de Saldo a Junio 2016
(Auditado) Adiciones Retiros Conversién {No auditado)
Provisiones para impuestos 13.633 6 (1.316) (1.112) 11.211
Premios de jubilacién 9.979 1.273 (1.062) (287) 9.903
Otras provisiones 8.729 4.442 (3.640) (706) 8.825
32.341 5721 (6.018) (2.105) 29.939
Miles de euros
Saldo a
Diciembre 2014 Diferencia de Saldo a Junio 2015
{Auditado) Adiciones Retiros Conversion {No auditado)
Provisiones para impuestos 15.033 16 (1.154) 301 14.196
Premios de jubilacion 6.204 897 (859) 105 6.347
Otras provisiones 12.228 3.205 (21 1 9) 226 13.540
33.465 4118 {4.132) 632 34.083
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a) Provisiones para impuestos

Las provisiones para impuestos incluyen principalmente saldos asociados con riesgos de indole fiscal
de sociedades del Grupo en México y en Argentina.

La disminucidn de este epigrafe corresponde principalmente a una regularizacién fiscal de saldos de
México Caliente correspondiente a ejercicios anteriores.

b) Premios de jubilacion

En el epigrafe de Premios de jubilacién se incluyen los importes que varias sociedades del Grupo
devengan a favor de sus empleados de acuerdo con lo establecido en sus convenios colectivos.

c) Otras Provisiones

A 30 de junio de 2016 y a 31 de diciembre de 2015 se recogen en este epigrafe 1.513 y 1.410 miles
de euros registrados en la sociedad Codere Network, S.p.A. para hacer frente a posibles pasivos que
pudieran surgir de las reclamaciones abiertas en ltalia.

En el primer semestre de 2015 se incluyen 1.523 miles de euros correspondientes a la provision por la
inspeccion del Banco Central de la Republica Argentina (‘BCRA”) relativa a los ejercicios 2002, 2003
y 2004. También se incluyen 475 miles de euros correspondientes al pago contingente registrado como
consecuencia de la adquisicién de Codere Apuestas Espafia, S.L. por Codere, S.A.

Adicionalmente se recogen dentro de este epigrafe los compromisos del Grupo con el personal, segin
la legislacion laboral vigente en cada pais, ademas de las provisiones por contingencias laborales
dotadas en estos periodos.

12. PROVISIONES CORRIENTES
No hay cambios significativos en las provisiones en el primer semestre de 2016.

En febrero de 2014 el Consejo de Administracién acordd prorrogar la vigencia de los préstamos
concedidos a directivos. Sin embargo decidio provisionar la totalidad de los intereses devengados por
los préstamos concedidos al considerar la direccién de la Sociedad la baja probabilidad de cobro de
los mismos.

Para aquellos que ain siguen vinculados a la Sociedad, la provision de la opcion por autocartera
recoge la actualizacion del valor de mercado de la opcion put a cierre del ejercicio por todos aquellos
créditos concedidos a los directivos que no se encuentren vencidos y por la valoracién entre el precio
de cierre de la accion de Codere y el precio de recompra establecido a 7,88 euros para aquellos
créditos que a junio de 2016 se encuentran vencidos.
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13. DEUDAS ALARGO Y CORTO PLAZO
a)  Acreedores a largo plazo
El detalle del epigrafe de "Acreedores a largo plazo” es el siguiente:

Miles de euros

Junio 2016 Diciembre 2015
{No auditado) (Auditado)

Bonos emitidos por Codere Finance Il, S.A. y por Codere Luxembourg 2 S AR.L 856.911 -
Deudas con entidades de crédito 58.273 76.375
Otras deudas 37.116 36.295
Acreedores por arrendamiento financiero 2.876 987

956.176 113.657

a.1) Bonos emitidos a largo plazo

El 5 de abril de 2016, dentro del proceso de refinanciacién, Codere Finance 2 (Luxembourg), S.A. ha
emitido los siguientes bonos:

» Bonos de segundo rango por importe de 383.145 miles de délares, de los cuales 218.940
corresponden a Bonos en Efectivo.

» Bonos de tercer rango por importe de 355.778 miles de ddlares.

Estos bonos tienen un plazo de vencimiento de cinco afios y tres meses. Los Bonos de segundo rango
devengan un tipo de interés del 5,50% anual en efectivo y 3,5% PIK. Los Bonos de Tercer Rango
devengan un tipo de interés del 9% PIK. Los Bonos de Segundo Rango son considerados como deuda
senior con respecto a los Bonos de Tercer Rango. Las obligaciones bajo los Bonos estéan garantizadas
por garantias personales y reales otorgadas por compaiias del Grupo Codere.

Adicionalmente, se han emitido nuevos bonos senior privados por importe de 218.940 miles de dolares
americanos. Los Nuevos Bonos Senior Privados tienen un vencimiento de cinco afios desde su emision
y devengan un tipo de interés equivalente a Euribor (sujeto a un minimo del 1%) mas el 7% anual en
efectivo. Los Nuevos Bonos Senior Privados son considerados como deuda senior con respecto a los
Nuevos Bonos. Las obligaciones bajo los Nuevos Bonos Senior Privados estan garantizadas por
garantias personales y reales otorgadas por compafiias del Grupo Codere.

Miles de euros

Saldo a Saldo a

Tipo de Junio 2016 Diciembre
Moneda interés (No 2015

Nominal del bono efectivo Vencimiento auditado) (Auditado)
Bono emitido por Codere Finance II, S.A. 383.145 Délares 9,51% 30.06.21 338.759 -
Bono emitido por Codere Finance Il, S.A. 355778 Ddlares 9,21% 30.06.21 327273 -
Bono emitido por Codere Luxembourg SARL 218.940 Délares 9,84%  05.04.21 190.879 -
856.911 -
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En la concesion del préstamo actiia como Agente de Garantia el Glas Trust Corporation Limited siendo
el garante principal Codere Luxembourg 2 S.A.R.L y siendo también garantes de la operacién:

Alta Cordillera, S.A.
Bingos Platenses, S.A.
Codematica, S.R.L.
Codere, S.A.

Codere América, S.A.U.

Codere Apuestas Espafia,
S.L.U.

Codere Argentina, S.A.
Codere Brasil, Ltda.
Codere Colombia, S.A.

Codere Espaiia, S.L.U.

Codere Internacional Dos,
S.AU.

Codere Internacional,
S.L.U.

Codere ltalia, S.P.A.

Codere Luxembourg 1,
S.ARL

Codere México, S.A.
Codere Newco, S.A.U.

Codere Network, S.P.A.
Codere Uruguay, S.A.
Colonder, S.A.
Iberargen, S.A.
Interbas, S.A.
Interjuegos, S.A.
Intermar Bingos, S.A.
Nididem, S.L.
Operibérica S.A.

A 30 de junio de 2016 los intereses devengados pendientes de pago ascienden a 17.931 miles de
euros, de los cuales 8.269 son a corto plazo. En abril de 2016, se ha reestructurado la deuda del grupo,
cancelandose por ello los intereses de los bonos emitidos no abonados y vencidos (Nota 13 b.1).

a.2) Deudas a largo plazo con entidades de crédito

El detalle de este epigrafe en las fechas indicadas es el siguiente:

Miles de euros

Junio 2016 Diciembre 2015
Tipo de interés medio efectivo  Vencimiento {No auditado) (Auditado)

Grupo Espaiia 2,20% 2016-2026 1.327 1.020
Grupo italia 3.40% 2016-2018 256 313
Grupo ICELA THE + 3,25% 2019 24.348 35.554
Grupo Colombia IBR + 5,5% 2020 2.163 2.336
Uruguay (CN) 6,92% 2018-2023 31.179 37.152

59.273 76.375

La principal variacién se produce en el Grupo Icela por la disminucion de la deuda con el Banco Inbursa
y en Uruguay por la disminucién de la deuda con el Banco BROU, Rospide y otros.

a.3) Ofras deudas

Los importes registrados como “Otras deudas a largo plazo”, que a 30 de junio de 2016 y a 31 de
diciembre de 2015 ascienden a 37.116 y a 36.295 miles de euros, respectivamente, incluyen:

. Cuentas a pagar a largo plazo en sociedades espafiolas generadas por compra de sociedades
y por pagos pendientes de derechos de exclusividad por, aproximadamente, 7.496 miles de
euros en junio de 2016 y 7.200 miles de eurcs en diciembre de 2015.
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. A 30 de junio de 2016 y a 31 de diciembre de 2015, se incluyen 16.025 y 15.546 miles de
euros, respectivamente, correspondientes a la deuda a largo plazo por aplazamiento de tasas
como consecuencia de la aprobacion de dicho aplazamiento para un determinado nimero de
maquinas en las Comunidades Auténomas de Madrid, Cantabria, Valenciana, Catalufia y
Baleares. Los importes a corto plazo estan registrados en el epigrafe “Otras deudas
comerciales a corto plazo”. El interés devengado por estas deudas es el establecido como tipo
interés legal de dinero en Esparia.

. A 30 de junio de 2016 y a 31 de diciembre de 2015 este epigrafe incluye 8.807 y 9.306 miles
de euros respectivamente en concepto de deuda por la adquisicién de licencias por parte de
Codere Network, S.p.A para instalar y operar el tipo de méaquinas VLT en ltalia.

a.4) Deudas por arrendamientos financieros

El epigrafe “Otras deudas” incluye los importes a largo plazo en concepto de deudas por
arrendamientos financieros. Los importes a pagar por arrendamientos financieros a 30 de junio de 2016
ya 31 diciembre de 2015 ascienden a 2.876 y 987 miles de euros, respectivamente. De estos importes,
a 30 de junio de 2016 y a 31 de diciembre de 2015, 2.722 y 768 miles de euros, respectivamente,
corresponden a la parte a pagar a largo plazo correspondiente a los arrendamientos financieros de
maquinas recreativas en Argentina.

Los arrendamientos financieros corresponden fundamentalmente a maquinas recreativas. Los
importes a pagar a corto plazo por este concepto estan registrados en el epigrafe “Otras deudas no
comerciales a corto plazo”.

b) Pasivos corrientes
b.1) Bonos emitidos

El 24 de junio de 2005 Codere Finance (Luxembourg), S.A. emitié un Bono por importe de 335 millones
de euros, al 8,25% de interés y con vencimiento el 15 de junio de 2015. El 19 de abril de 2006 Codere
Finance (Luxembourg), S.A. emitié un Bono adicional por importe de 165 millones de euros, y el 7 de
noviembre de 2006 Codere Finance (Luxembourg), S.A. emitié otro Bono adicional por importe de 160
millones de euros. Tanto el Bono emitido en abril de 20086, con una prima del 106,25%, como el emitido
en noviembre de 20086, con una prima del 107,25%, se convirtieron en fungibles y se consolidaron en
una tinica emision junto con el Bono emitido en 2005.

El 22 de julio de 2010 Codere Finance (Luxembourg), S.A. emitié un bono adicional por importe de 100
millones de euros con un precio de emision del 94%. La emision, cuyo cupon es del 8,25%, cuenta con
la garantia de Codere S.A. y varias de sus filiales. La nueva emisién de bonos tiene las mismas
condiciones que los emitidos anteriormente y vencimiento el 15 junio de 2015.

El 8 de febrero de 2012 Codere Finance (Luxembourg), S.A. realizé una emisién de bonos por un
importe de 300 millones de dolares con un cupén del 9,25% con vencimiento en 2019.
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Los detalles de la emision total de bonos del Grupo a 31 de diciembre de 2015 se indican en la siguiente
tabla:

Miles de euros

Saldo a Saldo a
Moneda Tipode Junio 2016 Diciembre
del interés {No 2015

Nominal bono efectivo  Vencimiento auditado) (Auditado)
Bono emitido por Codere Finance {Luxembourg), S.A. 335.000 Euros 8,76% 15.06.15 - 335.000
Bono emitido por Codere Finance (Luxembourg), S.A. 165.000 Euros 8,23% 15.06.15 - 165.000
Bono emitido por Codere Finance (Luxembourg), S.A. 160.000 Euros 7,96% 15.06.15 - 160.000
Bono emitido por Codere Finance (Luxembourg), S.A. 100.000 Euros 10,71% 15.06.15 - 100.000
Bono emitido por Codere Finance (Luxembourg), S.A. 300.000 Doélares  10,20% 15.02.19 - 275.559
- 1.035.559

En este epigrafe se incluyen los intereses devengados y no pagados a 31 de diciembre de 2015,
239.463 miles de euros.

Estos bonos junto con sus intereses devengados han sido refinanciados y capitalizados en el proceso
de refinanciacion del Grupo que se describe en la Nota 2.g).

b.2) Deudas con entidades de crédito

Miles de euros

Junio 2016 Diciembre 2015
{No auditado) {Auditado)
Préstamos a corfo plazo 22.573 18.533
Lineas de descuento y pdlizas de crédito - 130.000
Intereses devengados 156 (1.037)
Total deuda con entidades de crédito 22.729 147.496
Total disponible - -
Total limite 22,729 147.496

Préstamos a corto plazo

A 30 de junio de 2016, incluye principalmente las deudas con entidades de créditos a corto plazo, del
Grupo ICELA, por importe de 10.075 miles de euros, de Uruguay, por importe de 8.348 miles de euros
y de Panama por importe de 2.660 miles de euros.

Lineas de descuentos y pdlizas de crédito

Adicionalmente, en este apartado esta incluida la linea de crédito dispuesta a 31 de diciembre de 2015
en 130 millones. A 30 de Junio de 2016 se ha cancelado con motivo de la reestructuracion de la deuda.
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b.3) Otras deudas no comerciales, deudas por impuestos y aplazamientos de tasas

Miles de euros
Junio 2016 Diciembre 2015

(No auditado) {Auditado)
Hacienda publica acreedora 169.011 180.939
Aplazamiento de tasas 27.582 33.644
Remuneraciones pendientes de pago 16.862 19.326
Otras deudas 44.669 37.050
258.124 270.959

b.3.1) Hacienda publica acreedora

Bajo este epigrafe se registran los saldos a pagar en concepto de IVA, IRPF, Impuesto sobre beneficios
y otros impuestos.

b.3.2) Aplazamiento de tasas

Este epigrafe recoge la cuenta por pagar como consecuencia de la solicitud del aplazamiento de las
tasas de un nimero determinado de maquinas recreativas en Espafia, en las Comunidades Auténomas
de Madrid, Cantabria, Valencia y Baleares. En este concepto se incluyen tanto los importes solicitados
como los aprobados cuyo vencimiento es inferior a un afio.

b.3.3) Ofras deudas

En este epigrafe se recogen:

. Los importes a corto plazo def arrendamiento financiero de méaquinas recreativas que a 30 de
junio de 2016 ascienden a 3.982 miles de euros (1.533 miles de euros a 31 de diciembre de
2015).

. Deudas por derechos de exclusividad y de proveedores de inmovilizado de las sociedades de

maquinas espafiolas que a 30 de junio de 2016 ascienden a 3.242 miles de euros (2.911 miles
de euros a 31 de diciembre de 2015).

o Efectos a pagar a corto plazo en las sociedades espafiolas por 2.556 miles de euros a 30 de
junio de 2016 (2.911 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).

. Deudas pendientes de pago por adquisicion de compafias en Italia por importe de 2.971 miles
de euros a 30 de junio de 2016 (2.042 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).

. Deuda por la adquisicion de terminales de apuestas en Espafia por importe de 2.604 miles de
euros a 30 de junio de 2016 (1.475 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).

. Deudas por proveedores de inmovilizado en México por importe de 17.479 miles de euros a
30 de junio de 2016 (14.004 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).

c) Préstamos garantizados por el Grupo.
Ademas de la pignoracion de las acciones de diversas sociedades del Grupo, tal como se indica en la

Nota 13, a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 varias sociedades del Grupo tienen activos
fijos hipotecados por importe total de 57.273 y 57.937 miles de euros, respectivamente.
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14. SITUACION FISCAL

La reconciliacién del gasto por Impuesto sobre beneficios correspondiente al resultado contable antes
del impuesto, al tipo impositivo vigente, con el gasto por Impuesto sobre beneficios es el siguiente:

Miles de euros

Junio 2016 Junio 2015
{No auditado) (No auditado)

Resultado consolidado antes de impuesto (1.131.108) (29.705)
Al tipo basico de impuesto al 25% (282.776) (8.317)
Diferencia en tipos en los distintos paises (2.432) (2.927)
Efecto impositivo de pérdidas fiscales no reconocidas y diferencias permanentes 313.020 40.652

Gasto por impuesto sobre beneficios en la cuenta de resultados consolidada 27.812 29.408

15. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS

Una de las actividades principales del Grupo es la explotacion de maquinas recreativas y de azar, para
las que en Espafia se requieren las garantias establecidas por el Real Decreto 593/1990 de 27 de abril.
Estas garantias han sido oportunamente depositadas ante los organismos competentes.

A pesar de que Codere, S.A. no desarrolla actividad de juego, la Sociedad tiene prestados avales y
garantias propios de empresa operadora a sociedades del Grupo ante la exigencia, por parte de las
entidades financieras y de seguros, de contar con la garantia de la sociedad matriz.

El detalle de avales y garantias por conceptos a 30 de junio de 2016 y a 31 de diciembre de 2015 se
muestra a continuacién, expresado en miles de euros:

Miles de Euros

Junio 2016 Diciembre 2015
Avales y garantias (No auditado) {Auditado)
Juego 102.556 88.559
No juego 65.744 66.684
168.300 155.243

Dentro de los avales y garantias por juego, a 30 de junio de 2016 y a 31 de diciembre de 2015 las mas
significativas corresponden a las pdlizas de caucion que garantizan el cumplimiento de las obligaciones
derivadas del otorgamiento por parte de L’Amministrazione Autonoma dei Monopoli dello Stato (AAMS)
de la concesién administrativa a Codere Network, S.p.A. por la activacién y conduccion de la red para
la gestién del juego en ltalia, por importe a 30 de junio de 2016 de 27.830 miles de euros, versus 25.001
miles de euros a 31 de diciembre de 2015. Cabe mencionar que estas pdlizas de caucién son externas
a acuerdos de crédito sénior y por tanto no disfrutan del paquete de garantias de éste.

Ademaés, Codere, S.A. estd garantizando el cumplimiento de las obligaciones derivadas ante la
Hacienda de la Comunidad de Madrid para la organizacién y comercializacion de Apuestas Deportivas
por importe de 12.003 miles de euros a 30 de junio de 2016 y el mismo importe a 31 de diciembre de
2015. Cabe mencionar que estas pélizas de caucion son externas a acuerdos de crédito sénior y por
tanto no disfrutan del paquete de garantias de éste.

Existen otras garantias no bancarias contragarantizadas por Codere, S.A., emitidas por Afianzadora
Aserta S.A. de C.V. en México, fianzas a favor de la Tesoreria Federal Mexicana por los juicios sobre
intereses fiscales del Grupo Codere México, por 32.035 miles de euros equivalentes a 30 de junio de
20186, versus 34.957 miles de euros a 31 de diciembre de 2015.
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Adicionalmente existen otras garantias no bancarias prestadas por Codere, S.A. entre las que
destacan, las garantias que Generali ha emitido en Italia sobre los alquileres de salas y concesiones
de bingo a diversas sociedades del Grupo Operbingo por 4.939 miles de euros, que estan
contragarantizadas por Codere, S.A.

También existen otras garantias no bancarias contragarantizadas por Codere, S.A.,, utilizadas para
garantizar el aplazamiento de tasas fiscales de juego en Espafia, por 21.990 miles de euros a 30 de
junio de 2016, versus 20.098 miles de euros a 31 de diciembre de 2015.

A juicio de la Direccién, no se derivarén responsabilidades significativas del otorgamiento de estas
garantias, que no estén ya provisionadas.

16. OBJETIVOS Y POLITICAS PARA LA GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados no incluyen toda la informacién sobre
riesgo financieros y desgloses requeridos en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Codere por
lo que deberian leerse conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de
2015.

Estimacion del valor razonable

La tabla que se muestra a continuacién incluye un analisis de los instrumentos financieros que se
valoran a valor razonable, clasificados por método de valoracion. Los distintos niveles se han definido
como sigue:

« Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos (Nivel
1).

« Datos distintos al precio de cotizacién incluidos dentro del nivel 1 que sean observables para el
activo o el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto es, derivados
de los precios) (Nivel 2).

« Datos para el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables de mercado (esto es,
datos no observables) (Nivel 3) ‘

La siguiente tabla presenta los activos y pasivos del Grupo valorados a valor razonable:

Activos/Pasivos (Nivel 2) Miles de euros
Junio 2016 Diciembre 2015
(No auditado) (Auditado)
Provision por opciones (3.193) (3.433)

Valor razonable de los activos y pasivos financieros registrados a coste amortizado

El valor contable de los activos y pasivos financieros (a excepcion de los bonos cuyo valor razonable
se incluye a continuacidn) no difiere de forma significativa de su valor razonable a 30 de junio de 2016.
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El valor razonable de los bonos, calculados en base a su valor de cotizacion es el siguiente:

Miles de euros
Junio 2016 Diciembre 2015

(No auditado) {Auditado)
Bono emitido por Codere Finance (Luxembourg), S.A. - 758.745
Bono emitido por Hipica Rioplatense Uruguay, S.A. 18.114 19.491
Bono emitido por Codere Finance if, S.A. 650.954 -
Bono emitido por Codere Luxembourg 2 S.AR.L 197.208 -
867.276 779.236

17.

PLANTILLA MEDIA

La plantilla media aproximada, a 30 de junio de 2016 y 2015, respectivamente, se desglosa del
siguiente modo;

Junio 2016(No auditado) Junio 2015(No auditado)
Numero de empleados Niimero de empleados
Masculino Femenino Masculino Femenino
Administrativos 314 414 319 432
Alta Direccion 34 2 32 1
Directivos 76 14 84 14
Mandos intermedios 1.633 735 1.621 693
Operativos 4877 3.676 5.596 4,135
Técnicos 1.189 434 1.299 548
8.123 5.275 8.951 5.823

18.

a)

b)

c)

BENEFICIO POR ACCION

Beneficio/Perdidas basico y diluido por accion:

Junio 2016 (No auditado) Junio 2015 (No auditado)
Pérdida del Niimero medio de  Pérdida por Pérdida del Namero medio Pérdida por
periodo (Miles €) acciones accion (€) periodo (Miles €) de acciones accién (€)
(1.156.047) 1.217.178.115 (0,95) (57.767) 54.886.946 (1,05)

Beneficio basico y diluido por accion atribuible a la sociedad dominante:

Junio 2016 (No auditado) Junio 2015 (No auditado)
Pérdida del Nidmero medio Pérdida por Pérdida del Nimero medio Pérdida por
periodo {Miles €) de acciones accion (€) periodo (Miles €) de acciones accién (€)
(1.137.280) 1.217.178.115 (0,93) (48.716) 54.886.946 (0.89)

Beneficio basico y diluido por accién para operaciones continuadas atribuibles a la sociedad
dominante:

Junio 2016 (No auditado) Junio 2015 (No auditado)
Pérdida del Namero medio Pérdida por Pérdida del Namero medio Pérdida por
periodo (Miles €) de acciones accién (€) periodo (Miles €) de acciones accion (€)
(1.137.280) 1.217.178.115 (0,93) (48.716) 54.886.946 (0,89)
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El beneficio diluido por accién se calcula ajustando el nimero medio ponderado de acciones ordinarias
en circulacion para reflejar la conversion de todas las acciones ordinarias potenciales diluidas. A estos
efectos se considera que la conversién tiene lugar al comienzo del periodo o en el momento de la
emision de las acciones ordinarias potenciales, si éstas se hubieran puesto en circulaciéon durante el
propio periodo.

A 30 de junio de 2016 y 2015, en el Grupo no existen acciones ordinarias potencialmente diluidas, ya
que no ha existido emision de deuda convertible y los sistemas retributivos vinculados a la accién no
van a suponer ampliacién de capital alguna para el Grupo, y por lo tanto, en ninglin caso se prevé la
existencia de efectos diluidos.

Como consecuencia de {a autocartera, el beneficio diluido por acciones es calculado para el primer
semestre de 2016 y 2015 con un nimero promedio de acciones de 1.217.178.115 y 54.886.946
respectivamente.

19. PARTES RELACIONADAS

a) Partes Vincuiadas

Las transacciones y saldos con partes relacionadas, no pertenecientes al Grupo, a 30 de junio de 2016
y 2015 son las siguientes:

30 de Junio 2016 {No auditado) Naturaleza de la vinculacion Préstamos Servicios prestados
Encarnacién Martinez Sampedro Directivo/Consejero 526 -
Luis Javier Martinez Sampedro Directivo/Consejero 1.055 -
Fernando Ors Directivo 14 -
José Ramoén Romero(*) Consejero - 250
Adolfo Carpena Directivo 9 -
1.604 250
30 de Junio 2015 (No auditado) Naturaleza de la vinculacion Préstamos Servicios prestados
Encarnacion Martinez Sampedro Directivo/Consejero 517 -
Luis Javier Martinez Sampedro Directivo/Consejero 1.036 -
Fernando Ors Directivo 166 -
José Ramén Romero(*) Consejero - 251
Adolfo Carpena Directivo 104 -
1.813 251

(*) En el epigrafe “Servicios Prestados”, el importe corresponde a los servicios prestados por Loyra Abogados y Asesores S.L.,
en el que José Ramdn Romero ostenta la participacion del 40%.

Las transacciones con partes relacionadas se han realizado de acuerdo con las condiciones normales
de mercado. Durante los periodos terminados el 30 de junioc de 2016 y 2015 no se han contabilizado
provisiones para saldos de dudoso cobro de partes relacionadas.

b) Remuneracion de los administradores y altos directivos

E! detalle de los sueldos, dietas y remuneracién del Consejo de Administracién de Codere, S.A. es el
siguiente:

(Datos no auditados) Miles de euros

Junio 2016 Junio 2015
Retribucion al Consejo de Administracion 301 309
Prestaciones de servicios 250 251
Retribucién fija y variable 886 886
1.437 1.446
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El total de las remuneraciones de los altos directivos del Grupo Codere es el siguiente:

(Datos no auditados) Miles de euros
Junio 2016 Junio 2015
2,225 1.557

Total remuneracion recibida

Asimismo varios de los miembros espafioles del equipo directivo de Codere tienen contratos de trabajo
que incluyen disposiciones de pagos especiales por despido ademas de los obligatorios en virtud de
la legislacién de aplicacion. El valor global de los pagos por despido en virtud de dichos contratos
asciende a 1.256 y 1.189 miles de euros a 30 de junio de 2016 y 2015, respectivamente.

20. INFORMACION ADICIONAL SOBRE EL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOS

Para el semestre finalizado el 30 de junic de 2016, las principales transacciones sin movimiento de
efectivo fueron beneficios por venta de activos (242 miles de euros), ingresos de explotacién (-39 miles
de euros), pérdidas por baja o venta de inmovilizado (1.693 miles de euros), dotacién a la provision por
cuentas a cobrar del Hotel Carrasco en Uruguay de 5.585 miles de euros y gastos de explotacion
(2.091 miles de euros).

Respecto a la tesoreria aplicada a actividades de inversién, se realizaron pagos por compra de
inmovilizado por 33.217 miles de euros, se recibieron 10.267 miles de euros en créditos a largo plazo
(correspondientes a créditos a propietarios de hosteleria en Espafia por 1.038 miles de euros y a
créditos a propietarios de hosteleria en ltalia por 9.229 miles de euros), se realizaron pagos por créditos
a largo plazo por 11.060 miles de euros, (correspondientes a pagos de créditos a propietarios de
hosteleria en Espafia por 1.550 miles de euros e ltalia por 9.510 miles de euros).

Dentro del epigrafe “Otros flujos de efectivo por impacto de tipos de cambio en cobros y pagos” se
registran aplicaciones de fondos de 833 miles de euros, (7.018 miles de euros de flujos negativos y
6.185 miles de euros de flujos positivos).

Para el semestre finalizado el 30 de junio de 2015, las principales transacciones sin movimiento de
efectivo fueron beneficios por venta de activos (69 miles de euros), ingresos de explotacion (128 miles
de euros), pérdidas por baja o venta de inmovilizado (339 miles de euros) y gastos de explotacion
(2.547 miles de euros)

Respecto a la tesoreria aplicada a actividades de inversion, se realizaron pagos por compra de
inmovilizado por 29.908 miles de euros, se recibieron 9.942 miles de euros en créditos a largo plazo
(correspondientes a créditos a propietarios de hosteleria en Espaiia por 1.117 miles de euros y a
créditos a propietarios de hosteleria en Italia por 8.825 miles de euros), se realizaron pagos por créditos
a largo plazo por 10.409 miles de euros (correspondientes a pagos de créditos a propietarios de
hosteleria en Espafia por 1.419 miles de euros e Italia por 8.990 miles de euros).

Dentro del epigrafe “Otros flujos de efectivo por impacto de tipos de cambio en cobros y pagos” se
registran aplicaciones de fondos de 4.817 miles de euros, (13.650 miles de euros de flujos negativos y
8.833 miles de euros de flujos positivos).

21. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE INTERMEDIO

Ninguno
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CODERE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestién Consolidado Intermedio a 30 de junio de 2016

Resultados Financieros del Grupo

Ingresos de explotacién

Los ingresos de explotacion fueron inferiores en el primer semestre de 2016 en €73 millones de euros
(un 9,1%), hasta los €733 millones de euros debido principalmente a menores ingresos en Argentina
(€71,5 millones de euros) y México (€21,0 millones de euros) causados por la depreciacion del peso
argentino y mexicano frente al euro, un 63% y un 19% respectivamente. Esta tendencia fue
parciaimente compensada por unos mayores ingresos en ltalia (€27,4 millones de euros) y en Espafia
(€9,1 millones de euros).

Gastos de explotacidn

Los gastos de explotacion (excluyendo depreciaciones y amortizaciones) aumentaron €10,5 millones
de euros (un 1,6%) hasta los €688 millones de euros. Este aumento se debe principalmente a los
costes de reestructuracion financiera del Grupo. Este aumento esta compensado con la reduccion muy
significativa en Argentina y México debido en parte a la depreciacién del peso argentino y mexicano
frente al euro junto con los esfuerzos de reingenieria de procesos desplegados en ambos negocios,
asi como en otros negocios como Panama y Colombia.

Resultado por el alta o baja de activos

Se registro una pérdida de €1,5 millones de euros comparado con una pérdida de €0,3mm en el periodo
comparable de 2015, debido a pérdidas en México (€0,8 millones de euros) e ltalia (€0,4 millones de
euros).

Resultado de explotacion

El resultado de explotacion decrecié en €72,7 millones de euros hasta una pérdida de €7,8 millones de
euros. El margen de explotacion se redujo hasta -1,1% desde 8,1% en el primer semestre de 2015.
Esta disminucion se debe principalmente al deterioro de Carrasco y a los costes de reestructuracion
financiera.

Gastos financieros

Los gastos financieros, excluyendo el impacto de la capitalizacién (1.054,4 millones de euros)
disminuyeron en €15 millones de euros hasta €72,9 millones de euros, como consecuencia de unos
costes inferiores post-restructuracion y por el menor gasto por provision de inversiones financieras.

Ingresos financieros

Se vieron incrementados en €1,1 millones de euros, hasta €2,5 millones de euros por mayores saldos
de caja.
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Impuestos sobre beneficios

Los impuestos sobre beneficios decrecieron en €1,6 millones de euros hasta €27,8 millones de euros,
debido principalmente al menor beneficio antes de impuestos en Argentina por la devaluacion del peso.

Resultados atribuibles a socios externos

Los resultados atribuibles a los socios externos representan una menor pérdida para el Grupo Codere
de €18,7 millones de eurcs en junio de 2016 comparado con una menor pérdida de €9,1 millones de
euros en el mismo periodo de 2015, debido a los peores resultados registrados en Carrasco Nobile.
Resultado atribuible a la sociedad dominante

Como consecuencia de lo anterior, el resuiltado atribuible a la sociedad dominante, resulté en una
pérdida de €1.137,3 millones de euros, frente a una pérdida de €48,7 millones de euros en el periodo
comparable de 2015.

Autocartera

No ha habido variaciones respecto lo desglosado en la nota 9.
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