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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 08/06/2018

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6 en una escaladel 1 al 7.

Descripcion general




Politica de inversion: Santander Sostenible Acciones es un fondo de Renta Variable Internacional. Se siguen criterios
financieros y extra-financieros de inversii¢%n socialmente responsable (ISR) -llamados criterios ASG (Ambientales,
Sociales y de Gobierno corporativo) - segi¢%n el mandato ASG (o Ideario i¢Y4tico) del fondo. La mayori¢Y2a de la cartera
cumple con dicho Ideario i¢%stico. Se invertirig¥2 hasta un 50% del patrimonio en IIC financieras que sean activo apto,
armonizadas o no (mi¢%ximo 30% en IIC no armonizadas) pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Mi¢,%2nimo un 75%
de la exposicii¢,¥2n total se invertiri¢ ¥ en renta variable de emisores/mercados principalmente europeos, sin descartar
otros pai¢Y2ses OCDE y minoritariamente emergentes, sin predeterminacii¢,%zn en cuanto a sectores y a capitalizacii¢ ¥2n.
El resto de cartera se invertiri¢,% en renta fija y liquidez de emisores/mercados principalmente europeos, sin descartar
otros pai¢¥zses OCDE. La renta fija seri¢ Y2 pi¢¥blica y/o privada, sin predeterminacii¢,%n (incluyendo instrumentos del
mercado monetario cotizados o no, li¢%quidos, y depi¢¥ssitos). La duracii¢¥2n media de la cartera de renta fija seri¢ %
inferior a 1 ai¢,%0. La calidad crediticia de las emisiones seri¢ %2 al menos media (rating mi¢,¥%nimo Baa3/BBB-), o si fuera
inferior, el rating del Reino de Espai¢Y2a en cada momento. No se invierte en titulizaciones. La exposicii¢%2n a riesgo
divisa seri¢ % entre el 0% y el 50%. Se podri¢ Y2 invertir mi¢,%s del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por
un Estado de la UE, una Comunidad Auti¢%noma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que
Espai¢Y2a sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espai¢*sa. La |IC diversifica las inversiones en los
activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversiis¥2n en valores de una misma
emisii¢,%n no supera el 30% del activo de la IIC. Se podri¢ Y2 operar con derivados negociados en mercados organizados
de derivados con la finalidad de cobertura y de inversii¢,%2n y no negociados en mercados organizados de derivados con la
finalidad de cobertura y de inversii¢¥n. El grado mi¢%ximo de exposicii¢é,%n al riesgo de mercado a travi¢ s de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

La gestii¢¥2n toma como referencia la rentabilidad del i¢%ndice MSCI Europe NET TR, tomando dicha referencia a
efectos meramente informativos y comparativos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,25 0,67 0,95 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,22 -0,49 -0,14 -0,50

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1
1.468.187,9 | 1.570.369,1 L
CLASE A 7 9 9.846 10.432 EUR 0,00 0,00 participacii¢, NO
Yen
100.000
CLASE C | 682.355,78 | 768.491,82 958 1.026 EUR 0,00 0,00 cUros NO
1.000.000
CLASE | 24.061,13 59.597,86 2 4 EUR 0,00 0,00 NO
euros
1
CLASE L
60.630,30 | 56.997,78 1 1 EUR 0,00 0,00 participacii¢, NO
CARTERA
Yon
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE A EUR 154.420 213.331 184.742 151.390
CLASE C EUR 72.070 102.461 79.868 55.510
CLASE | EUR 2.546 7.900 5.093 2.894

CLASE CARTERA EUR 6.694 6.863 1.390
Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE A EUR 105,1772 128,5833 115,8400 108,3338
CLASE C EUR 105,6201 128,8023 115,7476 107,9670
CLASE | EUR 105,8285 128,7342 115,3976 107,3834

CLASE CARTERA EUR 110,4112 133,5053 118,9585

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. )
CLASE e SalhEEl B?se de
Imputac. ) célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A 0,81 0,81 1,60 1,60 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio




CLASE C 0,68 0,68 1,35 1,35 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
CLASE | 0,56 0,56 1,10 1,10 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
CLASE

CARTER 0,25 0,25 0,50 0,50 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio

A




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC -18,20 10,16 -9,91 -11,67 -6,70 11,00 6,93 21,47

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,83 15-12-2022 -4,12 24-01-2022 -10,35 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 3,05 04-10-2022 4,90 09-03-2022 5,48 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . ~
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 19,36 16,29 18,09 18,31 23,97 12,48 23,55 9,72

lbex-35 19,45 15,34 16,45 19,79 24,94 16,19 34,32 12,36

Letra Tesoro 1 afio 3,41 6,59 1,77 0,61 0,41 0,27 0,71 0,71

Indice folleto 18,58 15,23 16,18 18,90 23,17 12,25 28,38 11,24
VaR histérico del

. 12,26 12,26 12,41 12,56 11,13 11,39 12,31 5,68

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,73 0,44 0,44 0,43 0,42 1,74 1,74 1,75

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad semestral de los ultimos 5 aios
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -18,00 10,23 -9,85 -11,61 -6,64 11,28 7,21

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,83 15-12-2022 -4,12 24-01-2022 -10,35 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 3,05 04-10-2022 4,90 09-03-2022 5,48 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 19,36 16,29 18,09 18,31 23,97 12,48 23,55

lbex-35 19,45 15,34 16,45 19,79 24,94 16,19 34,32

Letra Tesoro 1 afio 3,41 6,59 1,77 0,61 0,41 0,27 0,71

Indice folleto 18,58 15,23 16,18 18,90 23,17 12,25 28,38
VaR histérico del

o 12,69 12,69 12,84 13,00 11,88 12,14 13,09

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,48 0,37 0,37 0,37 0,36 1,49 1,49 1,27

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad semestral de los ultimos 5 aios
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A) Individual CLASE | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -17,79 10,30 -9,79 -11,56 -6,58 11,56 7,46

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,83 15-12-2022 -4,12 24-01-2022 -10,35 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 3,05 04-10-2022 4,90 09-03-2022 5,48 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . . _
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 19,36 16,29 18,09 18,31 23,97 12,48 23,55

lbex-35 19,45 15,34 16,45 19,79 24,94 16,19 34,32

Letra Tesoro 1 afio 3,41 6,59 1,77 0,61 0,41 0,27 0,71

Indice folleto 18,58 15,23 16,18 18,90 23,17 12,25 28,38
VaR histérico del

L 12,68 12,68 12,83 12,98 11,87 12,12 13,08

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,23 0,31 0,31 0,31 0,30 1,24 1,24 1,05

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad semestral de los ultimos 5 aios
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A) Individual CLASE CARTERA .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -17,30 10,47 -9,66 -11,42 -6,45 12,23

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,83 15-12-2022 -4,11 24-01-2022
Rentabilidad maxima (%) 3,05 04-10-2022 4,91 09-03-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 19,36 16,29 18,09 18,31 23,97 12,48

lbex-35 19,45 15,34 16,45 19,79 24,94 16,19

Letra Tesoro 1 afio 3,41 6,59 1,77 0,61 0,41 0,27

Indice folleto 18,58 15,23 16,18 18,90 23,17 12,25
VaR histérico del

o 9,55 9,55 9,58 8,96 6,29 5,80
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,63 0,16 0,16 0,16 0,15 0,64 0,43

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 8.315.021 489.753 -0,97
Renta Fija Internacional 1.436.632 222.004 -3,61
Renta Fija Mixta Euro 1.822.330 48.607 -1,49
Renta Fija Mixta Internacional 1.588.621 50.388 -2,04
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional 1.901.917 34.330 -2,15
Renta Variable Euro 1.570.088 147.700 3,73
Renta Variable Internacional 2.657.129 369.432 0,83
IIC de Gestion Pasiva 91.586 3.152 1,65
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable 471.564 15.009 -0,61
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto 588.277 102.322 -1,31
Global 19.830.161 609.516 -1,43
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo 2.608.164 200.881 0,28
IIC que Replica un indice 826.506 103.541 4,37
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad
Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 1.890.973 82.338 -1,20
Total fondos 45.598.969 2.478.973 -0,93

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 221.433 93,93 249.224 95,58
* Cartera interior 28.673 12,16 32.773 12,57
* Cartera exterior 192.760 81,77 216.451 83,01
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 12.641 5,36 4.286 1,64
(+/-) RESTO 1.656 0,70 7.235 2,77
TOTAL PATRIMONIO 235.731 100,00 % 260.745 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 260.745 330.556 330.556
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -9,37 -4,28 -13,18 82,63
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,79 -19,35 -21,82 -96,62
(+) Rendimientos de gestion 0,06 -18,43 -20,05 -100,26
+ Intereses 0,00 -0,02 -0,02 -97,34
+ Dividendos 0,89 1,88 2,85 -60,51
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 1,57 -9,61 -9,05 -113,60
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -2,59 -9,76 -13,00 -77,89
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,21 -0,90 -0,79 -119,49
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Oftros resultados -0,02 -0,02 -0,04 -35,52
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,84 -0,92 -1,77 -23,60
- Comision de gestion -0,75 -0,74 -1,48 -15,04
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 -15,16
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,02 3,36
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -12,65
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,12 -0,16 -80,61
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 389,63
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 389,63
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 235.731 260.745 235.731

13




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 28.673 12,17 32.773 12,58
TOTAL RENTA VARIABLE 28.673 12,17 32.773 12,58
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 28.673 12,17 32.773 12,58
TOTAL RV COTIZADA 192.876 81,81 216.560 83,03
TOTAL RENTA VARIABLE 192.876 81,81 216.560 83,03
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 192.876 81,81 216.560 83,03
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 221.549 93,98 249.332 95,61

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION
® RENTA VARIABLE @ OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

Futuros .
FUT. MSCI EUROPE INDEX 03/23 2.900 Inversion
comprados

Futuros .
DJ EURO STOXX 50 4.451 Inversion
comprados
Total otros subyacentes 7350

TOTAL OBLIGACIONES 7350

4. Hechos relevantes

z
o

Sl

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX XX [X[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
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Con el fin de dar cumplimiento a lo establecido por el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacii¢,%n de informacii¢ ¥2n relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros (en adelante SFDR) y en el Reglamento Delegado 2022/1288i¢,% de la Comisii¢,%n, de 6 de abril de
2022 (en adelante RD), se informa que se ha procedido al registro en la CNMV del siguiente Fondo.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interi¢%2s. Adicionalmente, tambii¢ ¥2n la Gestora
cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros aspectos, que
i¢Ystas se realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para aquellas
operaciones que tienen la consideracii¢,%n de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por ejemplo,
operaciones de compraventa de repos con el Depositario, etc.) un procedimiento de autorizacii¢,¥2n simplificado en el que
se comprueba el cumplimiento de estos dos aspectos.

Santander Asset Management SA SGIIC, con NIF A28269983 y con domicilio social en el Paseo de la Castellana, 24,
28046, Madrid (la Gestora), le informa que como consecuencia de su actividad de gestiis¥n de instituciones de
inversii¢ ¥%an colectiva trata datos personales de los titulares de los fondos de inversii¢¥2n que gestiona (en adelante, los
Interesados).

La Gestora tratari¢ Y2 los datos identificativos y econi¢2micos de los Interesados que le haya comunicado el respectivo
comercializador a travi¢,%s del cual los Interesados hayan suscrito el fondo de inversii¢Y¥2n correspondiente. Los datos se
tratari¢,%n con la finalidad principal de posibilitar la contratacii¢,%n, mantenimiento y seguimiento de la relacii¢%zn
contractual asociada a los productos contratados. La legitimidad de la Gestora para el tratamiento es, por tanto, la
ejecucii¢,¥%n del contrato suscrito a travi¢,%s de la orden de suscripcii¢¥zn. No se realizari¢¥2n cesiones de datos salvo
obligacii¢,%n legal, que fuese necesario para la ejecucii¢%n del contrato o previo consentimiento del interesado.

La Gestora informa que los Interesados pueden ejercer frente a la Gestora sus derechos de acceso, rectificacii¢%n o
supresii¢ ¥n asi¢¥% como otros derechos como se explica en la informacii¢¥zn adicional, a travi¢Yss del buzi¢¥%n
privacySAMSP@santanderam.com o por medio de correo postal al domicilio social de la Gestora.

Informacii¢,%2n adicional
Puede consultar la informacii¢¥%n adicional sobre proteccii¢¥%n de datos en:

https://www.santanderassetmanagement.es/poli¢¥%tica-de-privacidad/

Efectivo por ventas con el resto del grupo del depositario actuando como broker o contrapartida (millones euros): 0,08 -
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0,03%

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones
euros): 4,83 - 1,96%

Comision por liquidacion e intermediacion por compras percibidas grupo gestora: 1.046,63

Comision por inversion en derivados percibidas grupo gestora: 1.680,44

Comision de liguidacion e intermediacion por ventas percibidas grupo gestora: 1.735.9

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

Durante el segundo semestre del ai¢ %20 la atencii¢%2n de los inversores continui¢ %2 puesta en los datos de inflacii¢¥%n y en
las decisiones de poli¢¥stica monetaria de los Bancos Centrales orientadas a controlarla. En el caso de EEUU, la
inflacii¢,%2n de noviembre se situi¢¥2 en el 7,1% lo que supuso cinco meses consecutivos de moderacii¢ %2n desde el 9,1%
registrado en junio. En la Zona Euro, la inflacii¢,¥%n continui¢ % al alza hasta el mes de octubre, fecha en la que se situi¢ Y2
en el 10,7%, y se moderi¢¥2 en noviembre al 10%. En cuanto al crecimiento, se publicaron los datos del 31¢%T22 y la
economi¢¥2a de EEUU registri¢¥2 un crecimiento anualizado del +3,2% y en la Zona Euro el PIB registri¢,% un avance
trimestral del +0,3%.

En el semestre el BCE inicii¢,% la senda de subida de los tres tipos de interi¢ ¥2s oficiales con una subida de +50pb en julio,
seguida de subidas de +75pb en las reuniones de septiembre y octubre y de +50bp adicionales en la reunii¢¥zn de
diciembre. Asi¢ Y2, el tipo Depi¢ Yasito se situi¢, %2 en el 2% a cierre de 2022. En la reunii¢ %2n de diciembre el BCE tambii¢,%zn
anuncii¢¥2 que desde principios de marzo de 2023 disminuiri¢ Y2 la reinversii¢%n de activos del Programa APP en un
promedio de -15.000 millones de euros al mes y el tono de Lagarde en la rueda de prensa sorprendii¢ ¥z al ser mi¢,%s
restrictivo de lo que esperaban los inversores. El BCE tambii¢¥2n actualizi¢ ¥z sus previsiones macroeconi¢¥zmicas para
2023 y elevi¢g ¥ la inflacii¢, ¥%2n prevista al 6,3% a la vez que rebaji¢ ¥ la previsii¢¥2n de crecimiento al +0,5%.

En EEUU, la Fed continui¢ Y2 subiendo el tipo oficial a un ritmo de +75pb en las reuniones de julio, septiembre y noviembre
y opti¢ %2 por subida de +50pb en la reunii¢ ¥2n de diciembre. Asi¢ Y2, el tipo oficial se situi¢%2 en el rango del 4,25%-4,50% a
cierre de ai¢%20. En la reunii¢¥2n de diciembre la Fed tambii¢¥2n actualizi¢ %2 sus previsiones internas sobre los tipos
oficiales, apuntando que alcancen el rango 5%-5,25% en diciembre 2023. En la actualizacii¢,%2n de previsiones macro, la
Fed revisi¢ % a la baja el crecimiento previsto para el 4i¢,%T23 al 0,5% desde el 1,2%.

En los mercados de renta fija se mantuvo la tendencia vendedora dadas las actuaciones y mensajes restrictivos de los
Bancos Centrales. En EEUU, la TIR del bono del gobierno a 2 ai¢%20s subii¢ ¥ +147pb, hasta 4,43%, y la del bono a 10
ai¢Y20s aumenti¢ %2 +86pb, hasta 3,87%. En Zona Euro, las TIRES de todos los activos monetarios se situaron en terreno
positivo tras casi siete ai¢%20s en zona negativa. La TIR del bono del gobierno alemi¢¥2n a 2 ai¢%20s subii¢ ¥z en el periodo
+212pb hasta situarse en el 2,76%. En el caso del bono del gobierno alemi¢%n a 10 ai¢%20s la subida de la TIR fue de
+124pb hasta el 2,57%. La prima de riesgo espai¢ ¥20la se mantuvo estable a cierre del periodo en 108pb. En el cri¢ ¥2dito
IG de Zona Euro el diferencial se redujo en el periodo en 47pb.

El i¢ ¥2ndice JPMorgan EMU para bonos de 1 a 3 ai¢%20s cedii¢% un -2,21% y el de 7 a 10 ai¢%20s lo hizo un -7,91%. En
cuanto al cri¢¥zdito, el Iboxx Euro cedii¢% un -2% y el Exane de bonos convertibles subii¢ ¥z un +4,10%. La evolucii¢¥%2n en
los mercados emergentes (medida por el i¢¥2ndice JPMorgan EMBI Diversified) fue del +3,17% en el semestre.

En las bolsas el segundo semestre del ai¢ %20 estuvo marcado por los cambios de tendencia en los i¢%2ndices si bien en el
ci¢¥2mputo total del periodo primaron las ganancias. El semestre se inicii¢% con tono comprador hasta mediados de
agosto, fecha a partir de la cual se impusieron las ventas en un contexto de continua subida de los tipos de interi¢Yzs de
mercados. Los principales i¢%ndices de Zona Euro anotaron mi¢¥2nimos anuales a finales de septiembre y el S&P500
anoti¢¥2 mi¢¥%nimo anual a mediados de octubre. A partir de dichas fechas, los i¢%ndices recuperaron terreno. En el
segundo semestre del ai¢ %20 el EUROSTOXX50 subii¢, %2 un +9,81%, el DAX alemi¢%n un +8,92%, el IBEX35 un +1,61% y
el FTSE100 briti¢%nico un +3,94%. En Estados Unidos el comportamiento fue mixto y el S&P500 subii¢ %2 un +1,43% vy el
Nasdaq cayi¢ % un -5,10%. En Japi¢,¥zn, el Nikkei 225 cayi¢ % un -1,13%.

En cuanto a los mercados emergentes latinoamericanos (medidos en moneda local) el MSCI Latin America subii¢ % un
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+3,50% en el semestre.

Respecto a las divisas, durante el semestre el euro se aprecii¢,% un +2,11% frente al di¢%lar y un +2,84% frente a la libra
esterlina.

Estos cambios en la coyuntura econi¢¥2mica han supuesto un comportamiento negativo en el periodo* para las clases A, C,
Cartera e |, debido al efecto conjunto de la valoracii¢,%n de los activos en los que mayoritariamente invierte y del ratio de
gastos.

El patrimonio del fondo en el periodo* decrecii¢ ¥ en un 7,21% hasta 154.419.931 euros en la clase A, decrecii¢% en un
11,77% hasta 72.070.479 euros en la clase C, crecii¢% en un 6,16% hasta 6.694.265 euros en la clase Cartera y
decrecii¢, % en un 59,83% hasta 2.546.354 euros en la clase |. El ni¢g%2mero de parti¢%.cipes disminuyi¢ % en el periodo* en
586 lo que supone 9.846 parti¢ Y2cipes para la clase A, disminuyi¢,% en 68 lo que supone 958 parti¢ %4cipes para la clase C,
se mantuvo en 1 parti¢Ycipes para la clase Cartera y disminuyi¢ % en 2 lo que supone 2 parti¢ Y2cipes para la clase I. La
rentabilidad del fondo durante el trimestre ha sido de 10,16% y la acumulada en el ai¢ %20 de -18,20% para la clase A, la
rentabilidad del fondo durante el trimestre ha sido de 10,23% y la acumulada en el ai¢ %0 de -18,00% para la clase C, la
rentabilidad del fondo durante el trimestre ha sido de 10,47% y la acumulada en el ai¢ %20 de -17,30% para la clase Cartera
y la rentabilidad del fondo durante el trimestre ha sido de 10,30% y la acumulada en el ai¢ %20 de -17,79% para la clase |I.
Los gastos totales soportados por el fondo fueron de 0,44% durante el trimestre para la clase A, 0,37% para la clase C,
0,16% para la clase Cartera 'y 0,31% para la clase I.

La rentabilidad diaria mi¢Yxima alcanzada durante el trimestre fue de 3,05%, mientras que la rentabilidad mi¢%nima diaria
fue de -2,83% para las clases A, C, Carterae I.

La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 0,22% en el periodo*.

Los fondos de la misma Vocacii¢%2n inversora gestionados por Santander Asset Management tuvieron una rentabilidad
media ponderada del 0,83% en el periodo*.

La clase A obtuvo una rentabilidad inferior a la de su i¢%2ndice de referencia en 5,80% durante el periodo, la clase C obtuvo
una rentabilidad inferior a la de su i¢%ndice de referencia en 5,67% durante el periodo, la clase Cartera obtuvo una
rentabilidad inferior a la de su i¢%ndice de referencia en 5,25% durante el periodo y la clase | obtuvo una rentabilidad
inferior a la de su i¢%ndice de referencia en 5,55% durante el periodo, como se puede observar en el gri¢%fico de
rentabilidad semestral de los i¢%ltimos 5 ai¢,%20s, debido principalmente al comportamiento de los activos en los que se
invierte, al efecto del ratio de gastos soportado por el fondo y en ti;¥%rminos generales al mayor o menor nivel de
inversii¢¥2n con respecto al i¢%ndice durante el semestre, aunque en los pi¢Yarrafos siguientes, donde se describe la
actividad normal durante el semestre se puede obtener un mayor detalle de cui¢Yzles han sido los factores que han llevado
a esta diferencia entre la rentabilidad del fondo y su i¢¥2ndice de referencia.

Este trimestre cabe destacar el buen hacer de; 1) Verallia, cuyos resultados han seguido sorprendiendo al alza trimestre
tras trimestre, 2) Andritz donde el mercado sigue poniendo en valor la calidad de sus diferentes negocios y la visibilidad de
su cartera y 3) Inditex, con un modelo de negocio a prueba de crisis. Por el lado negativo apuntar las cai¢Y2das en Wallbox
tras unos resultados que defraudaron al mercado, Grifols donde la deuda sigue siendo el caballo de batalla de la
compai¢ ¥2i¢ Y2a y Mowi, penalizada por un impuestos extraordinario del gobierno noruego. En este periodo hemos incluido
nuevos valores en cartera como Natwest, HSBC y Aviva en el sector financiero, Coca Cola, Capgimini o Vinci. Por el lado
de las ventas hemos deshecho nuestra posicii¢%2n en Podpoint, Carrefour y Tesco (mantenemos Ahold), Befesa y Signify.
Las principales posiciones del fondo son: Verallia, LVMH, Veolia, Astrazeneca y DSM.

El fondo hace uso de instrumentos derivados con el ig%nico fin de una inversii¢¥n i¢%gil y eficiente en el activo
subyacente.

Como consecuencia del uso de derivados, el fondo tuvo un grado de apalancamiento medio de 2,80% en el periodo*
(generando un resultado en derivados sobre el patrimonio medio del fondo del 0,21% como se puede ver en el cuadro 2.4),
y tuvo un nivel medio de inversii¢¥n en contado durante el periodo* de 99,04%. Todo ello para la persecucii¢%n de
nuestro objetivo de obtener rentabilidades superiores al i¢%ndice de referencia.

El riesgo asumido por las clases A, C, Cartera e | medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el i¢Y2ltimo
trimestre, ha sido de 16,29%. El VaR histi¢Yrico acumulado en el ai¢ %20 alcanzi¢ ¥z 12,26% para la clase A, alcanzi¢ %
12,69% para la clase C, alcanzi¢ %2 9,55% para la clase Cartera y alcanzi¢% 12,68% para la clase I. La volatilidad de su
¢ ¥2ndice de referencia ha sido de 15,23% durante el i¢ %2ltimo trimestre. La volatilidad histi¢ %rica es un indicador de riesgo
gue nos da cierta informacii¢,%n acerca de la magnitud de los movimientos que cabe esperar en el valor liquidativo del
fondo, aunque no debe usarse como una prediccii¢¥2n o un lig¥2mite de pi¢Yardida mi¢Yexima. El VaR histi¢ %rico indica lo
mi¢¥2ximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de la IIC de los i¢%Altimos 5 ai¢ 20s.

El importe cedido a las ONGs del 1 de julio del 2022 al 31 de diciembre del 2022 es de 124.312,23 euros. Las ONGs y los
importes correspondientes son las siguientes: ECONOMISTAS SIN FRONTERAS: 7.500 euros, PROYECTO CONJUNTO:
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12.500 euros, ACCION CONTRA EL HAMBRE: 4.346,34 euros, ALDEAS INFANTILAES SOS: 4.346,34 euros,
ASOC.ESPAI;20LA CONTRA CANCER: 4.346,34 euros, AYUDA EN ACCION: 4.346,34 euros, CARITAS: 4.346,34
euros, CRUZ ROJA: 4.346,34 euros, FUNDACIi¢ %N AYUDA CONTRA LA DROGADICCIi¢Y¥2N: 4.346,34 euros, PLENA
INCLUSIi¢%N: 4.346,34 euros, FUNDACIi¢, %N CODESPA: 4.346,34 euros, FUNDACIi;¥%2N ENTRECULTURAS FE Y
ALEGRIi¢%A: 4.346,34 euros, FUNDACIi;¥%N HOSPITALARIA DE LA ORDEN DE MALTA: 4.346,34 euros,
FUNDACIi¢¥2N ONCE: 4.346,34 euros, ISCOD: 4.346,34 euros, MANOS UNIDAS: 4.346,34 euros, MEDICOS MUNDI:
4.346,34 euros, OMP-DOMUND: 4.346,34 euros, SAVE THE CHILDREN: 4.346,34 euros, ALIANZA POR LA
SOLIDARIDAD: 4.346,34 euros, FUNDACIi¢ %N MigY2 JOSEFA RECIO: 4.346,34 euros, ACNUR: 4.346,34 euros,
FUNDACIi¢ %N ACOGIDA:4.346,34 euros, FUNDACIi¢%N SECRETARIADO GITANO: 4.346,34 euros, FUNDACION
RECOVER: 4.346,34 euros y EDUCO: 4.346,34 euros.

Las perspectivas econi¢¥2micas para 2023 asi¢ Y2 como la trayectoria de los principales activos financieros se ven ai¢¥n
afectadas por la tendencia de la inflacii¢,%n, que en EEUU parece haber alcanzado ya el pico e iniciado una senda de
moderacii¢¥2n mientras que en la Zona Euro ai¢%sn esti¢, % pendiente de confirmarse una moderacii¢,¥zn progresiva. Los
Bancos Centrales, continuari¢¥zn con la senda de subidas de tipos de interi¢Y2s oficiales tal y como han venido anunciando
en sus i¢%ltimas reuniones.

Asi¢ Y%, la estrategia de inversii¢¥n del fondo para este nuevo periodo se moveri¢ % siguiendo estas li¢%neas de
actuacii¢ ¥en tratando de adaptarse a las mismas y aprovechar las oportunidades que se presenten en el mercado en
funcii¢,%n de su evolucii¢Yen.

INFORMACIi¢,¥2N ANUAL SOBRE GASTOS POR SERVICIO DE ANi¢%:LISIS Y PROCEDIMIENTOS DE SELECCIi¢ %N
DE PROVEEDORES

El fondo ha soportado gastos derivados del servicio de ani¢lisis financiero sobre inversiones, los cuales se han
periodificado durante todo el ai¢ %20 como gasto, recogii¢,¥2ndose por tanto dentro del ratio de gastos y del ci¢¥Iculo del
valor liquidativo. La sociedad gestora cuenta con procedimientos y i¢%rganos internos de seleccii¢,%n de intermediarios
financieros para la prestacii¢ 2n del servicio de ani¢Yzlisis que garantizan la razonabilidad de los costes soportados y la
utilidad de los ani¢Ylisis financieros facilitados, para lo cual la gestora dispone de procedimientos perii¢Y2dicos de
revisii¢,¥2n y seleccii¢ ¥2n de los intermediarios utilizados segmentados por tipo de ani¢Y4lisis en los que se tienen en cuenta
entre otros factores los servicios de informacii¢,%n y ani¢Yalisis que proporcionan los distintos intermediaros financieros. En
relacii¢,2n a los ani¢ Ylisis facilitados, se indican que los mismos han contribuido significativamente tanto a la seleccii¢¥zn
de los valores que componen parte de la cartera del fondo como a la estructuracii¢,%2n global de la composicii¢¥zn del
mismo por tipo de activo, geografi¢ Y2as y/o sectores, con lo que se ha mejorado la gestii¢,%n del fondo. Adicionalmente, al
tener segmentado por tipo de ani¢ %lisis el proceso perii¢¥dico de revisii¢¥2n y seleccii¢¥zn de intermediarios garantiza
que los ani¢ Ylisis facilitados se adeci¢¥2an a la vocacii¢ ¥2n de inversii¢ ¥2n del fondo, disponiendo la gestora de diferentes
matrices de proveedores de ani¢ Yzlisis por tipologi¢¥2a de servicio de ani¢Yzlisis dentro de los proveedores con los que
opera, establecii¢¥ndose la asignacii¢%n del presupuesto global por el servicio de ani¢¥zlisis por tipologi¢Y2a de
ani¢ Ylisis en funcii¢, %n del uso de intensidad de cada tipo de ani¢ %:lisis que hacen los diferentes equipos de inversiones, y
a su vez dentro de cada equipo, posteriormente en funcii¢¥2n de la intensidad de uso y patrimonio gestionado de cada uno
de los vehi¢Y2culos gestionados de cada i¢Ysrea, el cual se revisa con cari¢ Y2cter semestral.

Por otra parte, la asignacii¢,%n de este presupuesto entre cada uno de los distintos proveedores utilizados se realiza por
tipologi¢ Y2a de ani¢Yzlisis en funcii¢¥zn de las diferentes matrices de ani¢Ylisis de la gestora, las cuales son revisadas
tambii¢ %2n semestralmente por el i¢Y%rea de inversiones mediante un proceso por el cual los diferentes equipos de
inversiones evali¢%an para cada uno de los proveedores de ani¢ %:lisis financiero los distintos servicios prestados y la
calidad de los ani¢Ylisis recibidos.

Durante el 2022, la Gestora teni¢Y2a establecidas las siguientes matrices por tipologi¢¥2a de ani¢%lisis para el proceso de
evaluacii¢¥zn, asignacii¢¥zn y revisii¢ %n de los servicios de ani¢%lisis financiero: Renta Variable, Estrategia (la cual
incluye entre otros factores, asset allocation, macro, estrategias en derivados, etc.), Renta Fija y Bonos convertibles;
disponiendo de un total de 44 proveedores distintos para la prestacii¢,%n de diferentes servicios de ani¢Yalisis financiero
sobre inversiones para el ai¢%0 2022. Los 10 principales proveedores de ani¢Ylisis globales a nivel agregado de la
Gestora han supuesto un 68,32% del total y han sido: Morgan Stanley, J.P. Morgan, UBS, Bank of America, Santander,
Barclays, Exane, Kepler Chevreux, Goldman y Fidentis. Por otro lado, los 5 principales proveedores de ani¢ Ylisis de Renta
Variable han supuesto un 43,81% del total presupuesto destinado a Renta Variable y han sido: UBS, J.P. Morgan, Bank of
America, Morgan Stanley y Santander.

Asi¢ % mismo, durante este mismo ejercicio el importe soportado por el fondo correspondiente a gastos de ani¢ %zlisis ha
ascendido a 51.488,76 euros, lo que representa un 0,019% sobre el patrimonio medio del fondo durante este periodo. En
relacii¢,%.n al importe presupuestado para el 2022, la Gestora parte de un importe agregado a nivel compai¢¥2i¢ %a que de
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acuerdo con el procedimiento sei¢%alado anteriormente se reparte entre los diferentes vehi¢Yculos y fondos de
inversii¢¥2n gestionados, siendo revisado semestralmente.

Poli¢ Y2tica de voto

En el i¢¥2mbito de sus actividades, el Grupo Santander Asset Management (SAM) tiene el deber fiduciario de actuar en el
mejor interi¢,%s de sus inversores. En li¢%nea con los esti¢¥ndares de mercado, para cumplir con este deber, uno de los
aspectos que SAM tiene en consideracii¢,%2n es el relativo al ejercicio de los derechos poli¢Ysticos de forma eficaz y
responsable.

SAM Investment Holdings S.L. cuenta con una poli¢Ystica de voto (disponible en la pi¢Y.gina web de Santander Asset
Management Global - Seccii¢¥n Sostenibilidad) que se ha establecido como marco global de aplicacii¢¥n a todas las
sociedades de SAM y que fue aprobada en diciembre de 2020. A partir de este documento, Santander Asset Management
S.A. S.G.LI.C (en adelante SAM Espai¢Y2a) ha definido su propia poli¢Yatica de aplicacii¢,2n a nivel local (disponible en la
pi¢¥2gina web Santander Asset Management Espai¢ ¥2a Seccii¢ ¥2n Sostenibilidad).

Esta poli¢Yatica, aprobada en marzo de 2021, establece las directrices a considerar en el proceso de voto en las juntas
generales de accionistas de las sociedades cotizadas en las que invierten los vehi¢¥2culos de inversii¢¥2n gestionados por
SAM Espai¢Ya. La poli¢Yatica esti¢ Y2 alineada con la legislacii¢, %2n aplicable y ci¢Y2digos voluntarios que promueven las
mejores pri¢Yacticas y es consistente con los objetivos respectivos de cada vehi¢ %culo. La informacii¢,¥%n necesaria para
decidir el voto proviene de distintas fuentes que incluyen el ani¢¥%lisis interno de SAM y el uso de asesores de voto
externos (Institutional Shareholder Services y Glass Lewis), el cual contempla ani¢ ¥:lisis de informacii¢,¥2n ASG, de cara a
poder incorporarlo en las decisiones de voto en base a esti¢%ndares y mejores pri¢ Yacticas.

Principales cifras en 2022

La informacii¢,%n de detalle* de las actividades de voto puede encontrarse en la pi¢%gina web de Santander Asset
Management Espai¢‘2a Seccii¢2n Sostenibilidad.

Igualmente, en el informe de voto de la gestora (disponible en la pi¢%gina web Santander Asset Management Espai¢ ¥za -
Seccii¢ ¥n Sostenibilidad) se explican los principales motivos que han llevado a votar en contra o abstenernos en algunas
ocasiones, siempre alineados con las mejores pri¢Yscticas, la regulacii¢¥zn, y los esti¢%ndares internacionales y locales de
aplicacii¢ %n en cada caso.

* Durante de la aplicacii¢¥2n del proceso de voto, con cari¢Yzcter excepcional, para algunos activos sujetos al alcance de la
poli¢%tica no se ha acudido a la junta debido a limitaciones operativas puntuales surgidas durante el proceso.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del segundo semestre del 2022 y los del trimestre
al cuarto trimestre de 2022 a no ser que se indique expli¢ ¥2citamente lo contrario.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105079000 - ACCIONES|GRENERGY RENOVABLES EUR 2.893 1,23 5.107 1,96
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 6.005 2,55 5.760 2,21
ES0119037010 - ACCIONES|CLINICA BAVIERA SA EUR 1.481 0,63 2.525 0,97
ES0121975009 - ACCIONES|CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FE EUR 4.294 1,82 4.553 1,75
ES0129743318 - ACCIONES|ELECNOR SA EUR 2.482 1,05 2.653 1,02
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX SA EUR 5.868 2,49 5.271 2,02
ES0171996095 - ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 5.650 2,40 6.903 2,65
TOTAL RV COTIZADA 28.673 12,17 32.773 12,58
TOTAL RENTA VARIABLE 28.673 12,17 32.773 12,58
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 28.673 12,17 32.773 12,58
NL0000009827 - ACCIONES|KONINKLIJKE DSM NV EUR 6.488 2,75 7.782 2,98
1T0000072618 - ACCIONES]|INTESA SANPAOLO SPA EUR 4.885 2,07 4.184 1,60
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 5.456 2,31 7.007 2,69
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI SA EUR 2.759 117 6.416 2,46
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTO EUR 8.047 3,41 6.885 2,64
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILOR INTERNATIONAL SA EUR 6.227 2,64 5.259 2,02
FR0000125338 - ACCIONES|CAPGEMINI SA EUR 356 0,15
FR0000131104 - ACCIONES|BNP PARIBAS SA EUR 6.338 2,69 8.894 3,41
NL0000226223 - ACCIONES|STMICROELECTRONICS NV EUR 4.805 2,04 5.074 1,95
NL0011794037 - ACCIONES|KONINKLIJKE AHOLD NV EUR 4.577 1,94 3.897 149
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 2.745 1,16 2.484 0,95
AT0000730007 - ACCIONES|ANDRITZ AG EUR 4.046 172 5.839 2,24
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 6.006 2,55 6.233 2,39
FR0000124141 - ACCIONES|VEOLIA ENVIRONNEMENT SA EUR 7.801 3,31 7.570 2,90
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI SA EUR 2.470 1,05
CHO0210483332 - ACCIONES|CIE FINANCIERE RICHEMONT SA CHF 2.746 1,16 3.867 148
GB00BPQY8M80 - ACCIONESI|AVIVA PLC GBP 2.461 1,04
GB0002374006 - ACCIONES|DIAGEO PLC GBP 2.835 1,20 2.820 1,08
GBO0OBDR05C01 - ACCIONES|NATIONAL GRID PLC GBP 2.913 1,24 3.160 1,21
NO0003054108 - ACCIONES|MOWI ASA NOK 5.356 2,27 6.514 2,50
GB0005405286 - ACCIONES|HSBC HOLDINGS PLC GBP 2.444 1,04
GB00BGLP8L22 - ACCIONES|IMI PLC GBP 4.138 1,76 3.875 149
DE0005552004 - ACCIONES|DEUTSCHE POST AG EUR 3.805 1,61 3.866 1,48
DE0007100000 - ACCIONES|MERCEDES BENZ GROUP EUR 2.743 1,16 2.467 0,95
GB00BM8PJY71 - ACCIONES|INATWEST GROUP PLC GBP 2.418 1,03
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ SE EUR 2.905 1,23
GB0009895292 - ACCIONES|ASTRAZENECA PLC GBP 7.110 3,02 8.446 3,24
DK0060534915 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 5.914 2,51 3.144 121
CH0038863350 - ACCIONESINESTLE SA CHF 5.949 2,52 2.616 1,00
BE0003789063 - ACCIONES|DECEUNINCK NV EUR 1.263 0,54 1.140 0,44
FR0004125920 - ACCIONES|AMUNDI SA EUR 2.709 1,15 2.668 1,02
NL0012969182 - ACCIONES|ADYEN NV EUR 2.587 1,10 2.787 1,07
FR0013447729 - ACCIONES|VERALLIA SASU EUR 10.634 4,51 7.646 2,93
NLO0015000M91 - ACCIONES|WALLBOX NV UsD 1.277 0,54 6.130 2,35
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 2.839 1,20 2.452 0,94
CHO0435377954 - ACCIONES|SIG COMBIBLOC GROUP AG CHF 4.821 2,05
CH0244767585 - ACCIONES|UBS GROUP AG CHF 2.931 1,24 2.590 0,99
DK0060094928 - ACCIONES|ORSTED A/S DKK 5.960 2,53
CH1169151003 - ACCIONES|GEORG FISCHER AG CHF 3.111 1,32 2.549 0,98
FR0013176526 - ACCIONES|VALEO SA EUR 2.350 1,00 2.593 0,99
CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 4.871 2,07 7.307 2,80
GB00BD3VFW73 - ACCIONES|CONVATEC GROUP PLC GBP 5.158 2,19 4.552 1,75
GBOOBDCPNO049 - ACCIONES|COCA COLA EUROPACIFIC PARTNERS EUR 4.027 1,71
GB00BM8Q5MO07 - ACCIONES|JD SPORTS FASHION PLC GBP 3.138 1,33 2.952 113
IE00BZ12WP82 - ACCIONES|LINDE PLC EUR 2.886 1,22 2.588 0,99
PTCOROAEQ006 - ACCIONES|CORTICEIRA AMORIM SGPS SA EUR 5.568 2,36 6.743 2,59
FR0000120172 - ACCIONES|CARREFOUR SA EUR 3.448 1,32
DE0005785604 - ACCIONES|FRESENIUS EUR 4.139 1,59
LU1704650164 - ACCIONES|BEFESA SA EUR 6.972 2,67
GB0OBNDRD100 - ACCIONES|POD POINT LTD GBP 1.935 0,74
GB00BLGZ9862 - ACCIONES|TESCO PLC GBP 3.868 1,48
GB0008706128 - ACCIONES|LLOYDS BANKING GROUP PLC GBP 5.334 2,05
FR001400AJ45 - ACCIONES|CIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS EUR 2.202 0,84
FI10009005987 - ACCIONES|UPM KYMMENE OYJ EUR 3.207 1,23
SE0001662230 - ACCIONES|HUSQVARNA AB SEK 95 0,04
FR0000125007 - ACCIONES|CIE DE ST GOBAIN EUR 2.707 1,04
FR0000051807 - ACCIONES|TELEPERFORMANCE EUR 2.843 1,09
NL0011821392 - ACCIONES|SIGNIFY NV EUR 4.538 174
LU0569974404 - ACCIONES|APERAM EUR 2.275 0,87
TOTAL RV COTIZADA 192.876 81,81 216.560 83,03
TOTAL RENTA VARIABLE 192.876 81,81 216.560 83,03
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 192.876 81,81 216.560 83,03
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 221.549 93,98 249.332 95,61

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

INFORME SOBRE POLIi¢¥%TICA DE REMUNERACIONES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022

Santander Asset Management, SA, SGIIC, dispone de una poli¢¥tica remunerativa, poli¢Ystica de remuneracii¢,¥%zn del
Grupo Santander, para sus empleados compatible con una gestii¢,%n adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia
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empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las instituciones de inversii¢¥2n colectiva
que gestiona.

Dicha poli¢ Ystica remunerativa consiste en una retribucii¢ ¥2n fija, en funcii¢¥2n del nivel de responsabilidad asumido y una
retribucii¢ ¥2n variable, vinculada a la consecucii¢¥.n de unos objetivos previamente establecidos y a una gestii¢¥2n
prudente de los riesgos. Asimismo, la poli¢Yatica recoge un sistema especial de liquidacii¢¥2n y pago de la retribucii¢,¥%n
variable aplicable al colectivo que desarrolla actividades profesionales que pueden incidir de manera significativa en el
perfil de riesgo o ejercen funciones de control; faciliti¢,¥2ndose a continuacii¢ ¥2n de forma detallada informacii¢,%2n sobre
datos cuantitativos y de cari¢Yzcter cualitativo sobre dicha poli¢ Y4tica.

1. Datos cuantitativos:

En virtud del arti¢%culo 46.bis.1 de la Ley 35/2003 actualizada por la Ley 22/2014, la Gestora publicari¢ ¥z, como
complemento a la informacii¢,%n ya recogida en este informe semestral en relacii¢%zn a la poli¢ ¥ztica de remuneracii¢,¥n
de la Gestora, en las cuentas anuales del ejercicio 2021 de cada uno de los fondos de inversii¢%n que administra
informacii¢ ¥2n sobre la cuanti¢“2a total de la remuneracii¢,%2n devengada durante el ejercicio 2021 por la Gestora, en
agregado para toda la plantilla asi¢,% como el desglose de las remuneraciones de empleados con especial relevancia en
el perfil de riesgo de las IIC, incluyendo altos cargos, y entre remuneracii¢¥sn fija y variable.

La plantilla activa a 31/12/2022 de Santander Asset Management, SA, SGIIC y de SAM SGIIC, S.A. Germany branch
conti¢¥2 con una remuneracii¢¥2n anual fija (Salario Anual bruto) de 18.839.285 Euros al final del ejercicio 2022. El total
ni¢,¥%2mero de empleados de Santander Asset Management SA SGIIC y SAM SGIIC, S.A. Germany branch a 31/12/2022
es de 253, siendo todos ellos elegibles para recibir retribucii¢¥2n variable correspondiente al ejercicio 2022 (cuya
cuanti¢Y2a se informari¢i Y2, como se ha indicado anteriormente, en las cuentas anuales de los fondos de inversii¢¥2n de
2022).

En referencia a la alta direccii¢¥%zn, el ni¢%2mero de empleados en esta categori¢“2a asciende a 14 personas, siendo su
retribucii¢,¥2n total fija (salario) de 2.162.985 Euros.

El ni¢¥2mero de empleados en la gestora considerados como colectivo identificado en Espai¢ ¥2a asciende a 3 personas
empleadas, siendo su total de retribucii¢,%zn fija (Salario Anual Bruto) 1.000.000 Euros al final del ejercicio 2022, mi¢%2s un
Consejero independiente, que no cobra retribucii¢ ¥%2n variable y cuya retribucii¢ ¥%2n fija asciende a 40.000 Euros.

Resumen retribuciones totales de la plantilla devengadas correspondientes al ejercicio 2022:

ALTOS CARGOS

Remuneracii¢ ¥en fija: 2.162.985

Aportaciones plan de empleo: 245.747
Ni¢¥2mero de beneficiarios: 14

RESTO DE EMPLEADOS
Remuneracii¢,¥%en fija: 16.676.300

Aportaciones plan de empleo: 547.187
Ni¢,¥2mero de beneficiarios: 239
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TOTALES

Remuneracii¢ ¥2n fija: 18.839.285
Aportaciones plan de empleo: 792.934
Ni¢¥2mero de beneficiarios: 253

*Estos datos incluyen: Santander Asset Management, S.A, SGIIC y Santander German Branch.
**Esta Remuneracii¢ ¥2n Variable sigue para su pago y/o diferimiento en su caso, los criterios sei¢%2alados en el apartado
2.

Por otra parte, se sei¢Yala que no existe para los fondos de inversii¢¥2n de la Gestora que dispongan de una comisii¢,¥%n
de gestii¢,%2n de 1¢,%2xito o resultados, una remuneracii¢,¥zn variable de los gestores de dichos fondos ligada a este tipo de
comisiones de gestii¢¥an.

2. Contenido cualitativo:

Santander Asset Management, S.A., S.G.1.I.C. dispone de una poli¢%tica remunerativa, siendo de aplicacii¢%n al
conjunto de empleados, y basada en los principios de competitividad y equidad.

Esta poli¢ Yatica tiene 5 pilares principales:

- Las remuneraciones seri¢%n compatibles con una gestii¢%n sana y efectiva del riesgo, recompensando la correcta
aplicacii¢ ¥2n de las poli¢Y4ticas de riesgos y no incentivando una asuncii¢¥2n excesiva de riesgos incompatible con el
perfil de riesgo aprobado para la Gestora.

- La remuneracii¢,¥%n seri¢ Y% compatible con la estrategia a largo plazo de la compai¢ Y2i¢,%a, sus valores y objetivos, e
incluiri¢ %2 mecanismos para evitar conflictos de interi¢¥ss.

- La remuneracii¢ ¥2n seri¢ %2 consistente con las tareas, experiencia y responsabilidad de cada director, responsable o
empleado respetando la equidad interna y de mercado.

- Se establece un adecuado equilibrio entre los elementos fijos y variables de las remuneraciones, de forma que se logre
la total flexibilidad de la parte variable y no se establezcan incentivos para una asuncii¢¥zn excesiva de riesgos.

- La poli¢Yatica seri¢g% comunicada y esti¢ ¥ disponible para todos los empleados para garantizar la transparencia, de
manera que toda la compali¢ ¥i¢ %a conozca los criterios y procesos de la misma.

Estructura de la remuneracii¢ %an:

- Salario Fijo: Todos los puestos en la compai¢ %i¢Y2a tienen asignada una referencia salarial basada en las funciones y
responsabilidades de cada posicii¢ ¥2n.

- Beneficios: Algunos marcados por convenio colectivo y otros dependen del puesto y responsabilidad

- Otras compensaciones fijas: Bajo circunstancias especiales, la compai¢Y2i¢Y2a puede asignar algi¢,¥n tipo de ayuda fija
temporal, por ejemplo en las asignaciones internacionales

- Pagos variables: Los elementos variables seri¢%n competitivos en sus mercados de referencia, teniendo en cuenta
gestoras comparables en dimensii¢%n, complejidad, presencia internacional, activos manejados y perfil de riesgo.

- Bonus Anual: Cada puesto tiene asignado un bono de referencia asi¢% como un tope que vendri¢ % expresado en
cantidad fija o porcentaje de salario.

Los componentes variables se determinan cada ejercicio en funcii¢%n de los objetivos fijados y comunicados
previamente, que podri¢¥2n tener en cuenta tanto los resultados financieros de la Gestora, del equipo y de cada individuo,
como los objetivos no financieros de cumplimiento normativo, auditori¢, %a interna, ajuste al riesgo y contribucii¢%n a la
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estrategia de negocio.
Como resultado de esta vinculacii¢,%n con los objetivos, la retribucii¢ %2n variable es flexible, siendo posible no pagar
ninguna cuanti¢%a en aquellos casos en los que los resultados fueran deficiente.

Asimismo, la remuneracii¢¥%n seri¢ % compatible con la estrategia a largo plazo de la Compai¢ %i¢Ya, sus valores e
intereses, e incluiri¢ %2 provisiones para evitar conflictos de interi¢%s.

La Compai¢¥2i¢ Y%a dispone de esquemas de valoracii¢,%zn diferenciados para el personal directamente implicado en la
gestii¢ ¥%n de activos y el que no, ponderando en mayor medida en el primer caso los resultados cuantitativos referidos a
los fondos gestionados.

Para los objetivos cuantitativos referidos a los gestores el ci¢%lculo se basa en el resultado de los valores representativos
asignados, bien porque los gestiona directamente y se le atribuye una responsabilidad directa, bien porque participa de
manera coordinada en el equipo responsable de su gestii¢¥2n y cuenta con una responsabilidad solidaria. Los resultados
de la evolucii¢ ¥%n temporal de estos valores son objeto de comparacii¢ ¥2n contra si¢,% mismo y contra un benchmarking
comparativo consensuado al principio del periodo de valoracii¢,¥%zn.

El colectivo identificado -aquel cuyo nivel de responsabilidad puede tener un impacto material para la Compai¢%2i¢Y2a,
asi¢ ¥ como aquellos empleados cuya remuneracii¢,¥2n puede crear incentivos inapropiados que sean contrarios a su
relacii¢,¥2n con los clientes- seri¢ %2 determinado en base a las directivas 2011/61/EU y 2013/36/EU, y adicionalmente,
dado que la Gestora pertenece al Grupo Santander, la determinacii¢,%n del colectivo identificado sigue tambii¢%n el
criterio de grupo Santander (regulacii¢,%n CRD V), el cual es mi¢ ¥%s restrictivo. Es por ello que ha habido cambios en la
determinacii¢, %n del Colectivo Identificado, en los que se establecen medidas especi Yficas de ajuste al riesgo, pudiendo
incluir:

- La integracii¢ %n de todos los tipos de riesgos, presentes y futuros, en el establecimiento y evaluacii¢¥2n de los objetivos
de negocio;

- La evaluacii¢%n de los objetivos de la Gestora, el equipo y el individuo, considerando criterios financieros y no
financieros, para determinar el variable;

- La evaluacii¢ ¥2n de los resultados con un horizonte anual y plurianual (a 1y 3 ai¢,%20s);

- La excepcionalidad del variable garantizado, y su limitacii¢¥2n en todo caso al primer ai¢ %20 de contratacii¢,%zn.

Ademi¢Yss, para aquellos miembros del colectivo identificado que son susceptibles de diferimiento de acuerdo a la
poli¢Ytica del Grupo Santander y de Santander Asset Management, se establecen medidas adicionales de gestii¢¥2n del
riesgo, incluyendo la reduccii¢¥2n y recuperacii¢ ¥2n del variable:

- Diferimiento de al menos un 40% de la retribucii¢ “2n variable devengada, durante un peri¢¥20do de al menos cuatro
ail¢Y20s.

- Abono de al menos un 50% de cada pago del variable (ya sea de forma inmediata o diferida) en instrumentos financieros.
Estos instrumentos esti¢,%2n sometidos a un peri¢¥20do mi¢%nimo de mantenimiento de un ai¢%20.

- Cli¢ Yausulas de reduccii¢ ¥zn de la parte diferida del variable (cli¢%usulas malus), que habilitan al Consejo para reducir o
cancelar las partes diferidas y no abonadas del variable en caso de que se produzcan determinadas circunstancias que
supongan un perjuicio para los resultados de la Gestora o su sostenibilidad a largo plazo.

- Cli¢%usulas de recuperacii¢ ¥%n del variable abonado (cli¢%usulas clawback), que habilitan al Consejo para exigir la
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12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el segundo semestre de 2022 el fondo no ha realizado ninguna operacii¢%n de: financiacii¢¥2n de valores,
reutilizacii¢ %n de las garanti¢*as y swaps de rendimiento total.
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