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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 2 enuna escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversién: Politica de inversion: Invierte 100% de la exposicion total en renta fija publica/privada en euros
(incluyendo instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos, y hasta un 10% en depdésitos, sin titulizaciones).
El fondo estaréa invertido, al menos un 50%, en deuda emitida por emisores y mercados de la zona Euro y el porcentaje
restante de la OCDE (no emergentes). Al menos, el 80% de la cartera tendra vencimiento esperado dentro de los seis
meses anteriores o posteriores al 31/12/2026.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,03 0,00 0,03
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,86 1,64 0,86 1,57

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 1.314.000,95 1.315.664,01
N° de Participes 121 123
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

50

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 8.653 6,5853
2024 8.525 6,4796
2023 8.311 6,2762
2022
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,00 0,25 0,25 0,00 0,25 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,63 0,87 0,76 0,51 2,75 3,24

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,18 12-05-2025 -0,36 05-03-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,15 14-04-2025 0,23 15-01-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - -
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,15 0,93 1,34 1,54 1,49 1,93

Ibex-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68 13,27

Letra Tesoro 1 afio 0,17 0,16 0,18 0,21 0,22 0,19
VaR histérico del

T 1,25 1,25 1,32 1,42 1,44 1,42

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,33 0,17 0,17 0,17 0,17 0,67 0,75

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 8.590 122 1,63
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 45.705 99 1,27
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 232.496 214 -0,11
Renta Variable Euro 5.129 175 22,95
Renta Variable Internacional 29.378 252 -4,04
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 8.556 114 1,18
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 329.855 976 0,17

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.485 98,06 8.450 99,12
* Cartera interior 369 4,26 369 4,33




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 7.721 89,23 7.760 91,03
* Intereses de la cartera de inversion 395 4,56 322 3,78
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 178 2,06 87 1,02
(+/-) RESTO -10 -0,12 -12 -0,14
TOTAL PATRIMONIO 8.653 100,00 % 8.525 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

8.525
-0,13
0,00
1,62
1,97
1,83
0,00
0,14
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,35
-0,25
-0,04
-0,04
-0,01
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
8.653

8.304
-0,61
0,00
3,21
3,58
1,86
0,00
1,72
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,36
-0,25
-0,05
-0,03
-0,01
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
8.525

8.525
-0,13
0,00
1,62
1,97
1,83
0,00
0,14
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,35
-0,25
-0,04
-0,04
-0,01
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
8.653

-78,86
0,00
-48,88
-44,16
-0,16
0,00
-91,55
0,00
0,00
-206,83
0,00
0,00
0,00
-2,62
0,01
0,01
19,94
-1,06
-48,25
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 369 4,26 369 4,32
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 369 4,26 369 4,32
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 369 4,26 369 4,32
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 7.721 89,24 7.760 91,03
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 7.721 89,24 7.760 91,03
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.721 89,24 7.760 91,03
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.090 93,50 8.129 95,35

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucion Sectores

consuMo:
1057%

A leancos:aazs

FINANGIERD:
19.49% —

s348%

VARIOS: 52,07%

RENTAFLA: |

Distribucién Tipo Activo

- LiQUIDEZ;8,51%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) A fecha 30 de junio existe un participe con un volumen de inversién de 7.696.526 euros que representa un porcentaje
del 88,94 % del patrimonio del fondo.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2025 estuvo marcado por la llegada al poder de Trump y la curva de aprendizaje de la
Administracion americana. Esto hizo que el periodo se dividiera en dos mitades con un deterioro marcado en la primera
parte que se fue reorientando en la segunda, a medida que se modulaba el discurso y se alcanzaban acuerdos. En todo
este proceso, las dos grandes dinamicas fueron, por un lado, la omnipresente politica comercial y sus ramificaciones para
los gobiernos y, por otro, la politica fiscal y sus implicaciones para el mercado. La politica monetaria fue relegada a un
segundo plano y los conflictos bélicos se recrudecieron.

El ciclo en EE.UU. dio imagen de estabilidad al comienzo del afio y fueron las comunicaciones y las decisiones sobre
tarifas, a través de la incertidumbre que inducian en los agentes, las que trajeron las dudas. Con el paso del tiempo sélo se
pudo constatar que el dafio en los datos atafiia exclusivamente a las confianzas consumidoras, sobre todo la ligada a
cuestiones financieras e inflacion, y a las encuestas de los negocios, con algunas distorsiones en los PIB publicados. Fue
ya al final cuando se vio un impacto en consumo y algo en empleo, pero muy leve. La inflacién, por su parte, tendié a
moderarse cediendo a la resistencia inicial que ejercian los servicios.

En cuanto a la politica monetaria, el BCE baj6 tipos en todas las reuniones, 25pb, hasta dejar el tipo depo en el 2% al final
del semestre, momento en que declaré que ya estaba al final del ciclo de bajadas. Si bien asever6 que la tendencia de la
inflacion era la deseada, sefialo que el riesgo sobre el crecimiento era a la baja por la incertidumbre, con una combinacion
de precios de la energia y fortaleza del Euro que podian potencialmente hacer aterrizar la inflacion por debajo del objetivo
(2%). Adicionalmente aprovechd para recordar la necesidad de reformas estructurales y ensalzé la oportunidad que se le
brindaba al Euro en la economia global. La Fed comenzo el periodo manteniendo el pulso a Trump sin bajar tipos. Su



argumentario apunté a que la economia, al igual que la politica monetaria, estaba en un buen lugar, pero que lo importante
era tanto la direccion de la inflacion como mantener las expectativas convenientemente ancladas. Los peores ataques de
Trump fueron infructuosos para que la Fed cambiara el curso y perdiera su independencia. Finalmente, la autoridad
monetaria pasé a sefialar que la incertidumbre generada por la politica tarifaria y la falta de concrecion fiscal les hacia
complicado bajar tipos, por lo que era recomendable tener paciencia y esperar a mas datos, dejando pistas de que en
determinadas condiciones podrian bajar tipos en el 25'25.

Las circunstancias hicieron que Europa girase hacia el gasto anunciando un plan de €800.000M al tiempo que Alemania
concretaba en junio mas de un 4% de gasto para 2025 en infraestructura, defensa y bajadas de impuestos con continuidad
hasta 2029. Francia, algo mas apretada en sus nimeros, logré marcar un objetivo de déficit que convergia al 3% en 2029.
EEUU se autoimpuso un objetivo del 3% de déficit al tiempo que lanzaba la idea de exenciones de impuestos a rentas
medias y altas con el acento puesto en defensa y seguridad nacional. La bajada de rating de Moody’s y la ley fiscal
propuesta, que conllevaria un incremento del techo de deuda de $4 billones y un acercamiento del déficit al 7% en 2035,
pusieron la guinda para que el mercado introdujera una prima fiscal que ya no se retrajo en lo que quedaba de periodo. Los
acuerdos por tarifas, que en principio iban a sufragar los gastos junto con las eficiencias del plan de eficiencia (DOGE),
fueron progresivamente relegados a un segundo plano.

En cuanto a la evolucién de los activos durante el semestre, por el lado de la renta variable el SP500 subi6 un 5,48%
mientras que el Eurostoxx50 lo hizo un 8,32%. El tipo a 10 afios de Alemania subi6é 24pb hasta 2,6% mientras que el
americano bajo 34pb hasta marcar 4,22% al cierre del periodo. El oro ascendié un 25,8% hasta alcanzar 3.303,14
USD/onza y el USD/EUR pas6 de 1,035 a 1,178, marcando una depreciacion del 12,1% del délar americano.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

A lo largo del semestre, hemos mantenido el perfil inversor en gobiernos europeos (principalmente letras italianas) y crédito
de grado de inversién emitidos en euros. La cartera corporativa tiene un peso mas significativo en financieros, pero también
estan representados otros sectores como materiales basicos, o del automdévil.

Al final del ejercicio, el fondo mantiene un 66% en renta fija de Gobiernos y Agencias europeas, un 32,0% en renta fija de
grado corporativo euro, y un 1,9% en tesoreria. Los activos tienen una vida media de 1,7 afios, con una TIR media bruta
(esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de +1,89%.

c) indice de referencia.

El fondo no tiene un benchmark; su objetivo de gestion sera tratar de mantener una rentabilidad acorde con los tipos de los
activos en los que invierte, descontadas las comisiones, al plazo remanente en cada momento, hasta el horizonte temporal
(31/12/2026). Se comprara una cartera que trate de conseguir una rentabilidad a vencimiento.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio del fondo se situ6 a finales del periodo en 8,65 millones de euros frente a 8,52 millones del periodo anterior.
El fondo cuenta con un total de 121 participes frente a 123 del periodo anterior.

La rentabilidad acumulada del fondo en el periodo ha sido un 1,63%.

La ratio acumulada de gastos directos (comisidon de gestion, de depositario, auditoria, servicios bancarios y resto de gastos
de gestion corriente) soportada por el fondo fue un 0,33% del patrimonio. La ratio acumulada de gastos directos mas
indirectos o sintético (aquel soportado por la inversion en otras 1IC) fue igualmente un 0,33% del patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Rentabilidad media ponderada por patrimonio del periodo de los fondos gestionados por la gestora:

1,63% en fondos de renta fija Euro

1,27% en fondos de renta fija mixta internacional.
-0,11% en fondos de renta variable mixta internacional.
22,95% en fondos de renta variable euro.

-4,04% en fondos de renta variable internacional.
1,18% en fondos de renta fija euro corto plazo.



2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Para la creacién del fondo en el primer semestre del 2023, se realizaron operaciones de compra de bonos de vencimientos
en mayor medida desde diciembre 2026 hasta junio de 2027 de las siguientes compafiias: ArcelorMittal, BBVA, Caixabank,
Volkswagen, Renault, Vivendi, BAT, UBS, y Well Fargo. Por la parte de los gobiernos, hemos utilizado instrumentos con
plazos de vencimiento hasta diciembre 2027, de acuerdo con el folleto, aplicados en su totalidad a emisiones italianas tanto
de gobiernos como de agencias. Posteriormente y, dado que el fondo es a vencimiento, no se han realizado operaciones
adicionales a la espera de que venzan los bonos inicialmente adquiridos, excepto aquellas motivadas por la decisién del
emisor de ejecutar algun tipo de opcionalidad.

Durante el periodo de referencia no se han producido circunstancias excepcionales (concurso, suspension, litigio) que
hayan afectado a los activos integrados en la cartera.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
N/A

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo no mantiene activos correspondientes a inversiones integradas en el articulo 48.1j del Reglamento de Instituciones
de Inversion Colectiva.

No se han utilizado instrumentos de cobertura en el periodo de referencia.

El fondo no mantenia exposicion en otras IIC.
Actualmente no existen productos estructurados dentro de la cartera del fondo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo en el ultimo periodo ha sido el 1,15%
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Los costes del servicio de analisis son asumidos por la entidad gestora y no son soportados por el fondo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La evolucién futura de los tipos de interés en la parte corta va a ser una funcion de las decisiones de las autoridades
monetarias y de las politicas econdmicas. Los planes de Trump para implementar aranceles impactan negativamente sobre
la trayectoria de inflacién. Aln con todo, creemos que la tendencia de la inflacién seguira a la baja, incluso aunque sufriera
algun retraso. En cuanto a la politica monetaria, nos encontramos en una fase avanzada del ciclo de bajadas de tipos,
aunque con un enfoque mas cauteloso que hace seis meses. El BCE ha bajado tipos en junio situandolos en el 2,00% y las
autoridades sefialan que estamos cerca del final de las bajadas, con el mercado apuntando a tipos del 1,75% para finales
de 2025. Por su parte, la Fed mantiene los tipos en el 4,50% tras cuatro reuniones consecutivas sin cambios, resistiendo
las presiones del presidente Trump, y manteniendo su prevision de dos bajadas para 2025 que situarian los tipos en el
3,75%-4,00%. Este escenario lo consideramos favorable para la renta fija, aunque conllevara que la renovacion de
rentabilidades de los instrumentos de corto plazo se realice progresivamente a tipos inferiores a medida que transcurra el



periodo.

Este fondo es a vencimiento, de manera que, una vez invertido, permite mucha estabilidad y en todo caso destinar algo de
actividad a invertir los cupones que se van ingresando, lo cual es una fuente de operativa para el tiempo que dure el
producto. Por lo demas, estudiaremos la posibilidad de sustituir bonos de gobierno por crédito corporativo siempre que el
resultado sea un incremento en el retorno devengado al participe a vencimiento.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aio 0 0,00 0 0,00
ES0213307061 - RENTA FIJA|CAIXABANK|1,13]2026-11-12 EUR 369 4,26 369 4,32
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 369 4,26 369 4,32
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 369 4,26 369 4,32
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 369 4,26 369 4,32
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 369 4,26 369 4,32
1T0005538597 - BONO|BUONI POLIENNALI DEL|3,80]2026-04-15 EUR 0 0,00 305 3,58
1T0005390874 - BONO|BUONI POLIENNALI DEL|0,85|2027-01-15 EUR 328 3,79 327 3,84
1T0005484552 - BONO|BUONI POLIENNALI DEL|1,10]2027-04-01 EUR 1.216 14,06 1.215 14,25
1T0005454241 - BONO|BUONI POLIENNALI DEL|3,60]2026-08-01 EUR 45 0,53 46 0,53
1T0005240830 - BONO|BUONI POLIENNALI DEL|2,20]2027-06-01 EUR 1.222 14,12 1.219 14,30
1T0005500068 - BONO|BUONI POLIENNALI DEL|2,65|2027-12-01 EUR 1.439 16,63 1.433 16,82
1T0005408098 - BONO|CASSA DEPOSITI E PRE|2,00|2027-04-20 EUR 951 10,99 952 11,17
1T0005210650 - RENTA FIJA|Rep.de Italia1,25]2026-12-01 EUR 47 0,54 47 0,55
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 5.248 60,66 5.544 65,04
1T0005538597 - BONO|BUONI POLIENNALI DEL|3,80]2026-04-15 EUR 255 2,95 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 255 2195 0 0,00
XS2374595044 - BONO|VOLKSWAGEN FIN SERV |0,13|2027-02-12 EUR 178 2,05 177 2,07
FR0013476090 - BONO|RCI BANQUE SA|1,13]2027-01-15 EUR 366 4,23 365 4,29
CH0336602930 - BONO|UBS GROUP AG|1,25|2026-09-01 EUR 370 4,27 370 4,34
XS1203859928 - BONO|BAT INTL FINANCE PLC|1,25|2027-03-13 EUR 371 4,29 372 4,36
XS1463043973 - BONO|WELLS FARGO & COMPAN]|1,00|2027-02-02 EUR 366 4,23 365 4,28
XS2537060746 - BONOJARCELORMITTAL SA|4,88|2026-09-26 EUR 207 2,40 208 2,44
XS2101349723 - BONO|BANCO BILBAO VIZCAYA|0,50[2027-01-14 EUR 360 4,16 359 4,21
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2217 25,63 2.216 25,99
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 7.721 89,24 7.760 91,03
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 7.721 89,24 7.760 91,03
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.721 89,24 7.760 91,03
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.090 93,50 8.129 95,35

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento

total
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