Anexo 8

Certificados de inmovilizacion de acciones de
Corporacion Financiera Alba, S.A.



A continuacion se incluye el listado de los accionistas de Corporacion Financiera Alba, S.A.
que han inmovilizado sus acciones:

Corporacion Financiera Alba, S.A.;
Diia. Mercedes Vilardell March;
Agropecuaria El Aguila, S.A;
Atacampa, S.A.;

Banca March, S.A.;

Charcolino, S.A.;

Cibernética e Informatica, S.A.;
Compania Insular Mercantil, S.A.;
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Diia. Rita Cremonesi March;
. Dia. Concepcion de la Lastra Ramos-Paul;
.EPYR, S.A;;
. Exportaciones Proyectos y Representacion;
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. Fundacién Juan March;
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. Instituto Juan March de Estudios e Investigaciones;
. M.B. de Inversiones, S.A.;

. D. Carlos March de la Lastra;

. D. Juan March de la Lastra;

. Diia. Maria Gadea March de la Lastra;

. Diia. Gloria March Delgado;

. D. Jos¢é Carlos March Delgado;

. D. Juan March Delgado;

. Diia. Leonor March Delgado;
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. Dna. Catalina Thomas Gloria March Juan;
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. D. Juan March Juan;
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. Diia. Leonor March Juan;
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. Dia. Maria March Juan;
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. Diia. Maria del Carmen March Juan;
. Nunez de Balboa 20, S.A.;

. Lorenzo Olaso March;

. Pefia Tajada, S.L.;

. Diia. Leonor Rosales March;

. Dia. Maria Rosales March;

. Son Davig, S.L.U.;

. Son Perello Vey, S.A.;

. Surisla, S.A.;

. Diia. Carmen Vilardell March;

. D. Javier Vilardell March;

. D. Juan Carlos Villalonga de Roda;

. Dia. Maria Patricia Villalonga de Roda;
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40. D. Luis Villalonga Juan;

41.D. Alvaro Villalonga March;

42. D. Ignacio Villalonga March;

43. D. Juan Carlos Villalonga March;
44. Dina. Leonor White Vilardell; y

45. D. Nicholas Charles White Vilardell.
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Certificado de Legitimacion

Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Codigo Cuenta Valores: 0232-0326-75-0006324933

Certificado Numero: 041431

Fecha de expedicion: 10 de marzo de 2025

Fecha de validez hasta: 10 de septiembre de 2025

Titular/es NIF/CIF
CORPORACION FINANCIERA ALBA,S.A. A28060903
Codigo de Valor Clase de valor y emision Num. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 152.911
Cédigo de Valor Valor Nominal por accidén Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Acci6n 152.911,00
Referencias de Registro bloqueadas Numero de titulos / valores

152.911

Finalidad de Expedicion: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravadmenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la oferta
publica de adquisicion de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”), formulada por la
sociedad, conjuntamente con D/D2. Carlos March Delgado y Son David, S.L.U., de acuerdo con lo previsto
en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas plblicas de adquisicién de
valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y concordantes
del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admisién a negociacion,
registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.

Galo Vallejo Garcia Julio Hellin Cervantes

Documentacién Original
Notas: Banco laversis S.A.

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la fecha
de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que no
podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefiale plazo, caducaran en el
transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.

INversis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Cadigo Cuenta Valores:

Certificado Nimero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:
Titular/es

BANCA MARCH
0232-0326-75-0006324933

040780
16 de enero de 2025
16 de julio de 2025

NIF/CIF

CORPORACION FINANCIERA ALBA,S.A.

Cdédigo de Valor

Clase de valor y emision

A28060903

Num. Valores

ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 185.659
Cddigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Acci6n 185.659,00

Referencias de Registro bloqueadas

Nidmero de titulos / valores

185.659

Finalidad de Expedicién: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizaciéon de los valores a los que este ceriificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferia piblica de adquisicién de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D? Carlos March Delgado y Son Davig, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Notas:

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se seiiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.

INnversis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Codigo Cuenta Valores:

Certificado Numero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:
Titular/es

BANCA MARCH LUXEMBURGO
0232-0410-67-0014131379

040771
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

NIF/CIF

MERCEDES VILARDELL MARCH

Cédigo de Valor

Clase de valor y emision

Nam. Valores

ES0117160111

Cddigo de Valor

CORPORACION FINANCIERA ALBA

Valor Nominal por accion

98.959

Valor Nominal

ES0117160111

Referencias de Registro bloqueadas

1 EUR/Accion

98.959,00

Nimero de titulos / valores

98.959

Finalidad de Expedicién: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravdmenes, asi
como la inmovilizacion de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad’),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

Julio Hellin Cervantes

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.

INnversis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Codigo Cuenta Valores:

Certificado Numero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:
Titular/es

BANCA MARCH
0232-0326-73-0006325825

40724
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

NIF/CIF

AGROPECUARIA EL AGUILA,S.A.

Cédigo de Valor

Clase de valor y emision

A28047769

Nam. Valores

ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 3.239
Cddigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accidén 3.239,00

Referencias de Registro bloqueadas

Niumero de titulos / valores

3.239

Finalidad de Expedicién: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravdmenes, asi
como la inmovilizacion de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D? Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

plblicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

L 00
Galo Vallejo Garcia 00%‘30

Notas:

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Julio Hellin Cervantes

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemrmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.

INversis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Codigo Cuenta Valores: 0232-0326-74-0006325329

Certificado Nimero: 40700

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
ATACAMPA, S.A. A83241695
Cédigo de Valor Clase de valor y emisién Ndm. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 694.055
Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 694.055,00
Referencias de Registro bloqueadas Numero de titulos / valores

694.055

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicién de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D2. Carlos March Delgado y Son Daviti, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
plblicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacioén, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:

BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.

INversis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Codigo Cuenta Valores: 0232-0326-77-0006327541

Certificado Numero: 40727

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF

BANCA MARCH,S.A. A07004021
Cédigo de Valor Clase de valor y emision Num. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 9.068.488
Cddigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 9.068.488,00
Referencias de Registro bloqueadas Numero de titulos / valores

9.068.488

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta plblica de adquisiciéon de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad’),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Davii, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de oferias
publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.

Julio Hellin Cervantes

Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.

INvVersis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Cédigo Cuenta Valores:

Certificado Numero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:

BANCA MARCH
0232-0326-76-0006325071

40702
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
CHARCOLINO, S.A. A81246134
Cédigo de Valor Clase de valor y emision Num. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 125.144
Céddigo de Valor Valor Nominal por accion Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accion 125.144,00

Referencias de Registro bloqueadas

Numero de titulos / valores

125.144

Finalidad de Expedicion: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravdmenes, asi
como la inmovilizacién de los valores 2 los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad’),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D? Carlos March Delgado y Son Davii, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemrmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2} Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se seiiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.

INvVersis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Codigo Cuenta Valores: 0232-0326-70-0006325519

Certificado Numero: 40720

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
CIBERNETICA E INFORMATICA,S.A. A28564193
Cédigo de Valor Clase de valor y emision Ndm. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 860.192
Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 860.192,00
Referencias de Registro bloqueadas Numero de titulos / valores

860.192

Finalidad de Expedicion: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Davii, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversiéon y del articulo 21 y
concordantes del Real Decretc 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.

N ot E = __.Doeumentaucn Onmnai .ﬁ—ff)-."
/ ganco Inversis S.A. 1
Galo Vallejo Garcia Julio Hellin Cervantes

Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.

INvVersis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Cadigo Cuenta Valores:

Certificado Nimero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:
Titular/es

BANCA MARCH
0232-0326-78-0006326185

40707
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

NIFICIF

COMPANIA INSULAR MERCANTIL,S.A.

Cdadigo de Valor

Clase de valor y emisién

A07246887

Nam. Valores

ES0117160111

Cédigo de Valor

Valor Nominal por accién

CORPORACION FINANCIERA ALBA 27.780

Valor Nominal

ES0117160111

Referencias de Registro bloqueadas

1 EUR/Accién

27.780,00

Numero de titulos / valores

27.780

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U., de
acuerdo con lo previsio en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento de! articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Galo Vallejo Garci

Notas:
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Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Julio Hellin Cervantes

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.

INnversis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Cédigo Cuenta Valores:

Certificado Numero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:

BANCA MARCH
0232-0326-76-0024944882

40719
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
CREMONESI MARCH RITA ]
Cddigo de Valor Clase de valor y emision Num. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 82

Cddigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Acci6n 82,00

Referencias de Registro bloqueadas

Niamero de titulos / valores

82

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacion de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicién de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad’),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Davit, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisioén a negociacién, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Galo Valiejo Garcia

Notas:

Entidad depositaria:

BANCO INVERSIS, S.A.
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Julio Hellin Cervantes

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.

INvVersis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Codigo Cuenta Valores:

Certificado Numero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:

BANCA MARCH
0232-0326-70-0013751222

40703
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
DE LA LASTRA RAMOS-PAUL CONCEPCION p
Cédigo de Valor Clase de valor y emision NUm. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 253.175
Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 253.175,00
Referencias de Registro blogueadas Nuamero de titulos / valores
253.175

Finalidad de Expedicién: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacion de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Galo Vallejo Garcia

Notas:

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.

r‘_.‘-"" @}{‘B\ . / /'r- .j;' )
; R ;: s —— .‘.-'-"'.'?b
2c®” 'f.»x“'}‘g' =iy .7
2 eV (S \ A
— \}{{.\ - ,‘\ge‘, N f
oov ~0o W |
00
oo ‘

Julio Hellin Cervantes

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los ceriificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se seiiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Cddigo Cuenta Valores:
Certificado Numero:

Fecha de expedicién:
Fecha de validez hasta:

BANCA MARCH
0232-0326-73-0006325498

40710
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIFICIF

EPYR, S.A A28018810
Cédigo de Valor Clase de valor y emision Num. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 636.238
Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 636.238,00

Referencias de Registro bloqueadas

Niimero de titulos / valores

636.238

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como [a inmovilizacion de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporaciéon Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Davig, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Notas:

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.

@‘a’\“’ lulio Hellin Cervantes

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se seiiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Cadigo Cuenta Valores:

Certificado Numero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:

BANCA MARCH
0232-0326-73-0006325937

40721
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
EXPORTACIONES PROYECTOS Y REPRESENTACION A78088960
Cédigo de Valor Clase de valor y emision Nam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 135.174
Cddigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 135.174,00
Referencias de Registro bloqueadas Nuamero de titulos / valores
135.174

Finalidad de Expedicion: Acreditacion de Ia titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D2. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacién, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Galo Vallejo Garcla

Notas:

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Julio Hellin Cervantes

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Caédigo Cuenta Valores:

Certificado Numero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:

BANCA MARCH
0232-0326-79-000632467 1

40729
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
FUNDACION JUAN MARCH G28267896
Cddigo de Valor Clase de valor y emision Ndm. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 376.877
Caodigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 376.877,00

Referencias de Registro bloqueadas

Nilmero de titulos / valores

376.877

Finalidad de Expedicién: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas ¢ gravamenes, asi
como la inmovilizacion de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D2. Carlos March Delgado y Son Davia, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Galo Vallejo Garcla

Notas:

Julio Hellin Cervantes

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemnaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2)
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los

Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que

que no se senale plazo, caducaran

en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Cadigo Cuenta Valores:
Certificado Numero:

Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:

BANCA MARCH
0232-0326-77-0006324705

40731
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
INSTITUTO JUAN MARCH DE ESTUDIOS E INVES G78372091
Cédigo de Valor Clase de valor y emisién Ndm. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 928.298
Cédigo de Valor Valor Nominal por accion Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accioén 928.298,00
Referencias de Registro bloqueadas Numero de titulos / valores
928.298

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D3. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

plblicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.
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Galo Vallejo Garcia

Notas:
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Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sehale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Codigo Cuenta Valores: 0232-0326-75-0006325922

Certificado Numero: 40716

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF

M.B.DE INVERSIONES,S.A. A28297786
Cédigo de Valor Clase de valor y emision Nam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 3.795.524
Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accibn 3.795.524,00
Referencias de Registro bloqueadas Numero de titulos / valores

3.795.524

Finalidad de Expedicién: Acreditacidn de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad’),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Davii, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de oferias
publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:

BANCO INVERSIS, S.A.
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Julio Hellin Cervantes

Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Codigo Cuenta Valores:

Certificado Numero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:
Titular/es

BANCA MARCH
0232-0326-74-0013060891

40725

15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

NIF/CIF

MARCH DE LA LASTRA CARLOS

Cédigo de Valor Clase de valor y emision Ndm. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 953.230
Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién

Referencias de Registro bloqueadas

953.230,00

Nuamero de titulos / valores

953.230

Finalidad de Expedicion: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisidn a negociacién, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.
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Galo Vallejo Garcla

Notas:
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Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicidn.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Caddigo Cuenta Valores:

Certificado Nimero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:

BANCA MARCH
0232-0326-79-0013062791

40741
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
MARCH DE LA LASTRA JUAN |
Cédigo de Valor Clase de valor y emision Ndm. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 3.621.325
Cédigo de Valor Valor Nominal por accion Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 3.621.325,00

Referencias de Registro bloqueadas

Numero de titulos / valores

3.621.325

Finalidad de Expedicion: Acreditacion de Ia titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este ceriificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Galo Valiejo Garcia

Notas:

A

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Codigo Cuenta Valores: 0232-0326-77-0030184701

Certificado Nimero: 40704

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
MARCH DE LA LASTRA JUAN T
Cddigo de Valor Clase de valor y emisién Nam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 987.524
Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 987.524,00
Referencias de Registro bloqueadas Namero de titulos / valores

987.524

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravdmenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Davit, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion

Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Codigo Cuenta Valores: 0232-0326-72-0013073271
Certificado Numero: 40708

Fecha de expedicién: 15 de enero de 2025
Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025
Titular/es

NIF/CIF

MARCH DE LA LASTRA MARIA GADEA

Cddigo de Valor Clase de valor y emision Nam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 632.448
Cadigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 632.448,00

Referencias de Registro bloqueadas

Nuamero de titulos / valores

632.448

Finalidad de Expedicion: Acreditacion de Ia titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicién de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad’),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D? Carlos March Delgado y Son David, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de oferias

publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.

Galo Vallsio Garcla  Banco Inversis S.A. - 1

Notas:
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1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los ceriificados en los que no se sefale plazo, caducaréan
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicién.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Cadigo Cuenta Valores: 0232-0326-75-0013842020

Certificado Numero: 40730

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF

MARCH DELGADO GLORIA ]
Cddigo de Valor Clase de valor y emision Nam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 2.242.203
Cédigo de Valor Valor Nominal por accion Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 2.242.203,00
Referencias de Registro bloqueadas Nimero de titulos / valores

2.242.203

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad’),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son David, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:

Codigo Cuenta Valores:

Certificado Namero:
Fecha de expedicion:

Fecha de validez hasta:

BANCA MARCH
0232-0326-74-0013751144

40701
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
MARCH DELGADO JOSE CARLOS ]
Cédigo de Valor Clase de valor y emision Num. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 12.398.240
Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accion 12.398.240,00
Referencias de Registro bloqueadas Numero de titulos / valores
12.398.240

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta plblica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D®. Carlos March Delgado y Son Davig, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.
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Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los ceriificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podré exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH
Cédigo Cuenta Valores: 0232-0326-71-0013774305
Certificado Nuimero: 40711

Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:

15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
MARCH DELGADO JUAN I
Codigo de Valor Clase de valor y emision Num. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 7.911.043
Céodigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Acci6n 7.911.043,00

Referencias de Registro bloqueadas Numero de titulos / valores

7.911.043

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta pulblica de adquisicién de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad®),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D? Carlos March Delgado y Son Davit, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacién, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Codigo Cuenta Valores:

Certificado Nimero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:
Titular/es

BANCA MARCH
0232-0326-70-0013842605

40705
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

NIF/CIF

MARCH DELGADO LEONOR

Cdodigo de Valor Clase de valor y emision Nam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 1.677.414
Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accion 1.677.414,00

Referencias de Registro bloqueadas

Numero de titulos / valores

1.677.414

Finalidad de Expedicién: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravdmenes, asi
como la inmovilizacion de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicién de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad’),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Davit, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

ptiblicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la'Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:

BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podré exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Cdédigo Cuenta Valores: 0232-0326-72-0013061475

Certificado Nimero: 40709

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
MARCH JUAN CATALINA THOMAS GLORIA ]
Cédigo de Valor Clase de valor y emision Nuam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 2.797.525
Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 2.797.525,00
Referencias de Registro bloqueadas Numero de titulos / valores

2.797.525

Finalidad de Expedicion: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D2. Carlos March Delgado y Son Daviti, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemrmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Codigo Cuenta Valores:

Certificado Nimero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:

BANCA MARCH
0232-0326-77-0013060931

40712
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
MARCH JUAN JUAN _
Cddigo de Valor Clase de valor y emisién Nam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 2.357.823

Cdédigo de Valor

Valor Nominal por acciéon

Valor Nominal

ES0117160111

Referencias de Registro bloqueadas

1 EUR/Accion

2.357.823,00

Numero de titulos / valores

2.357.823

Finalidad de Expedicion: Acreditacidn de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad™),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D? Carlos March Delgado y Son Davit, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.
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Notas:

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Cédigo Cuenta Valores: 0232-0326-76-0013061456

Certificado Numero: 40714

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF

MARCH JUAN LEONOR ]
Cddigo de Valor Clase de valor y emisién Niam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 605.701
Cddigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 605.701,00
Referencias de Regisiro bloqueadas Namero de titulos / valores

605.701

Finalidad de Expedicion: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad’),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Davii, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se seiiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicién.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Cédigo Cuenta Valores: 0232-0326-77-0013061397

Certificado Numero: 40717

Fecha de expedicién: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIFICIF
MARCH JUAN MARIA N
Cddigo de Valor Clase de valor y emision Num. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 583.757
Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Acci6n 583.757,00
Referencias de Registro bloqueadas Numero de titulos / valores

583.757

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacién Financiera Alba, SA. (la “sociedad™),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Daviti, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacién, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion

Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Codigo Cuenta Valores: 0232-0326-75-0013061711

Certificado Nimero: 40697

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
MARCH JUAN MARIA DEL CARMEN ]

Cdodigo de Valor Clase de valor y emisién Nim. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 208.433
Cdodigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 208.433,00

Referencias de Registro bloqueadas

Numero de titulos / valores

208.433

Finalidad de Expedicién: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravadmenes, asi
como la inmovilizacion de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son David, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

plblicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacioén, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

Jullo Hellin Cervantes

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se seriale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Codigo Cuenta Valores:
Certificado Numero:

Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:

BANCA MARCH
0232-0326-79-0006325240

40722
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
NUNEZ DE BALBOA 20,S.A. A81246126
Cédigo de Valor Clase de valor y emision Nam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 259.421

Cddigo de Valor

Valor Nominal por accion

Valor Nominal

ES0117160111

Referencias de Registro bloqueadas

1 EUR/Accién

259.421,00

Numero de titulos / valores

259.421

Finalidad de Expedicion: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad®),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacién, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Notas:

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemrmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los ceriificados en los que no se sefiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Codigo Cuenta Valores:

Certificado Nimero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:

BANCA MARCH
0232-0326-72-0029754043

40715
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF

OLASO MARCH LORENZO I
Cddigo de Valor Clase de valor y emision Num. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 144

Cédigo de Valor Valor Nominal por accion Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accion 144,00

Referencias de Registro bloqueadas

Numero de titulos / valores

144

Finalidad de Expedicion: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Daviti, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento det articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

Julio Hellin Cervantes

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Codigo Cuenta Valores: 0232-0326-78-0009187414

Certificado Numero: 40744

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF

PENA TAJADA, S.L. B84198969
Cédigo de Valor Clase de valor y emision Nam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 730.694
Cédigo de Valor Valor Nominal por accion Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 730.694,00
Referencias de Registro bloqueadas Nimero de titulos / valores

730.694

Finalidad de Expedicion: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta plblica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad’),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D2. Carlos March Delgado y Son Davia, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemrmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Codigo Cuenta Valores: 0232-0326-71-0022952088

Certificado Niamero: 40713

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
ROSALES MARCH LEONOR [ ]
Cdédigo de Valor Clase de valor y emisién Num. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 29

Cddigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 29,00
Referencias de Registro bloqueadas Nidmero de titulos / valores

29

Finalidad de Expedicion: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta piblica de adquisicion de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad’),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D? Carlos March Delgado y Son Davii, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podré exceder de seis meses. Los certificados en los que no se seiiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Codigo Cuenta Valores: 0232-0326-78-0022952109

Certificado Nimero: 40718

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
ROSALES MARCH MARIA ]
Cddigo de Valor Clase de valor y emision Num. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 7

Cddigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 7,00
Referencias de Registro bloqueadas Nuamero de titulos / valores

7

Finalidad de Expedicion: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizaciéon de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motive de la
oferta publica de adquisicién de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D? Carlos March Delgado y Son Davig, SL.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacién, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Codigo Cuenta Valores:

Certificado Nuimero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:
Titular/es

BANCA MARCH
0232-0326-77-0027 128046

40706
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

NIFICIF

SON DAVIU, S.L

Cédigo de Valor

Clase de valor y emisién

B86208238

Num. Valores

ES0117160111

Cddigo de Valor

Valor Nominal por acciéon

CORPORACION FINANCIERA ALBA 571.100

Valor Nominal

ES0117160111

Referencias de Registro bloqueadas

1 EUR/Accion

571.100,00

Nimero de titulos / valores

571.100

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad’),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D®. Carlos March Delgado y Son Davit, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisioén a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Notas:

Entidad depositaria:

BANCO INVERSIS, S.A.
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1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se seiiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacién
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Codigo Cuenta Valores:

Certificado Numero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:

BANCA MARCH
0232-0326-71-0010545630

40737
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF

SON PERELLO VEY,S.A. A57047185
Cdodigo de Valor Clase de valor y emisién Ndm. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 541

Cddigo de Valor Valor Nominal por accion Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 541,00

Referencias de Registro bloqueadas

Numero de titulos / valores

541

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacion de los valores a los que este ceriificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicién de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D2. Carlos March Delgado y Son Davii, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacién, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Notas:
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Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemrmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se seiiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Cédigo Cuenta Valores:

Certificado Namero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:
Titular/es

BANCA MARCH
0232-0326-70-0006322104

40699
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

NIF/CIF

SURISLA,S.A.

Cdédigo de Valor

Clase de valor y emision

A28092336

Nam. Valores

ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 465.890
Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accion 465.890,00

Referencias de Registro bloqueadas

Numero de titulos / valores

465.890

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicién de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Davii, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

—

Notas:

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se seiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicién.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Cédigo Cuenta Valores: 0232-0326-75-0013060526

Certificado Nimero: 40728

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF

VILARDELL MARCH CARMEN _

Cédigo de Valor Clase de valor y emisién Num. Valores

ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 95.046

Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal

ES0117160111 1 EUR/Accion 95.046,00

Referencias de Registro bloqueadas Nimero de titulos / valores
95.046

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Davit, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los ceriificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Codigo Cuenta Valores: 0232-0326-76-0013060551

Certificado Numero: 40732

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
VILARDELL MARCH JAVIER ]
Cédigo de Valor Clase de valor y emisién Nuam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 211.436
Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 211.436,00
Referencias de Registro bloqueadas Nuamero de titulos / valores

211.436

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de Ia titularidad e inexistencia de cargas o gravdmenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta pilblica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad’),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Davil, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemrmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los cerificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se seiiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Codigo Cuenta Valores:

Certificado Nimero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:
Titular/es

BANCA MARCH
0232-0326-70-0027093434

40733
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

NIF/CIF

VILLALONGA DE RODA JUAN CARLOS

Cédigo de Valor Clase de valor y emisién Nam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 375

Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 375,00

Referencias de Registro bloqueadas

Numero de titulos / valores

375

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexisiencia de cargas o gravdmenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este cerlificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D? Carlos March Delgado y Son David, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

puiblicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

-~
o

/

Galo Vallejo Garcia

Notas:

N
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RO A

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.

o

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemmaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicién.

INVersis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Coédigo Cuenta Valores:
Certificado Numero:

Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:

BANCA MARCH
0232-0326-74-0027067467

40736
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
VILLALONGA DE RODA MARIA PATRICIA .
Cddigo de Valor Clase de valor y emisién Nam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 181
Cdédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 181,00
Referencias de Registro bloqueadas Numero de titulos / valores
181

Finalidad de Expedicidn: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravdmenes, asi
como la inmovilizaciéon de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta piblica de adquisicion de acciones de Corporaciéon Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Davita, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Gale Vallejo Garcia

Notas:

__ﬂocument

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.

INvVersis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Codigo Cuenta Valores: 0232-0326-77-0007653743

Certificado Nimero: 40738

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
VILLALONGA JUAN LUIS ]
Cadigo de Valor Clase de valor y emisién Nam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 154

Cadigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 154,00
Referencias de Registro bloqueadas Nuamero de titulos / valores

154

Finalidad de Expedicidn: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacion de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por Ia sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Davil, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
—
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Julio Hellin Cervantes

Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.

InNversis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Codigo Cuenta Valores:

Certificado Nimero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:
Titular/es

BANCA MARCH
0232-0326-77-0013076840

40726
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

NIF/CIF

VILLALONGA MARCH ALVARO

Cédigo de Valor

Clase de valor y emision

Ndam. Valores

ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 358.279
Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 358.279,00

Referencias de Registro bloqueadas

Namero de titulos / valores

358.279

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de Ia titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacion de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad’),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Davii, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticién del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negaociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Galo Vallejo Garcia

Notas:

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.

Inversis



Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Caodigo Cuenta Valores:

Certificado Nimero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:
Titular/es

BANCA MARCH
0232-0326-72-0013063789

40739
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

NIF/CIF

VILLALONGA MARCH IGNACIO

Cédigo de Valor

Clase de valor y emisién

Nam. Valores

ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 103.175
Cddigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 103.175,00

Referencias de Registro bloqueadas

Numero de titulos / valores

103.175

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacion de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad’),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D®. Carlos March Delgado y Son Davil, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Galo Valiejo Garcia

Notas:

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.

i
Banco Inversis S.A. \
Iulio Hellin Cervantes

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se seiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal:
Cédigo Cuenta Valores:

Certificado Numero:
Fecha de expedicion:
Fecha de validez hasta:

BANCA MARCH
0232-0326-78-0012909934

40734
15 de enero de 2025
15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF
VILLALONGA MARCH JUAN CARLOS |
Cédigo de Valor Clase de valor y emision Nam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 278.743
Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 278.743,00

Referencias de Registro bloqueadas

Niimero de titulos / valores

278.743

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisiciébn de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son David, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admision a negociacién, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Galo Valigjo Garcia Docufﬂe

Notas:

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.

Bance

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado permaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se seiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacion
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Coédigo Cuenta Valores: 0232-0326-73-0041916655

Certificado Numero: 40735

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF

WHITE VILARDELL LEONOR |

Cdédigo de Valor

Clase de valor y emision

Nam. Valores

ES0117160111

Cddigo de Valor

Valor Nominal por accién

CORPORACION FINANCIERA ALBA 5.459

Valor Nominal

ES0117160111

Referencias de Registro bloqueadas

1 EUR/Accién

5.459,00

Numero de titulos / valores

5.459

Finalidad de Expedicidon: Acreditacion de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este certificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta puiblica de adquisicion de acciones de Corporacién Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son David, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas

publicas de adquisicién de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisioén a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

L
Galo Valiejo Garcl

Notas:

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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1) Los valores a que se refiere el siguiente cerfificado pemaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los certificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podra exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefiale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Certificado de Legitimacién
Valores representados por medio de anotaciones en cuenta

Sucursal: BANCA MARCH

Cdédigo Cuenta Valores: 0232-0326-71-0016867014

Certificado Niimero: 40755

Fecha de expedicion: 15 de enero de 2025

Fecha de validez hasta: 15 de julio de 2025

Titular/es NIF/CIF

WHITE VILARDELL NICHOLAS CHARLES ]
Cédigo de Valor Clase de valor y emision Ndam. Valores
ES0117160111 CORPORACION FINANCIERA ALBA 5.352

Cédigo de Valor Valor Nominal por accién Valor Nominal
ES0117160111 1 EUR/Accién 5.352,00
Referencias de Registro bloqueadas Nimero de titulos / valores

5.352

Finalidad de Expedicion: Acreditacién de la titularidad e inexistencia de cargas o gravamenes, asi
como la inmovilizacién de los valores a los que este ceriificado se refiere, todo ello con motivo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A. (la “sociedad”),
formulada por la sociedad, conjuntamente con D/D?. Carlos March Delgado y Son Davii, S.L.U., de
acuerdo con lo previsto en el real decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de ofertas
publicas de adquisicion de valores.

Derechos reales limitados u otros gravamenes: NINGUNO

Y para que asi conste, a peticion del interesado y en cumplimiento del articulo 14 de la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y del articulo 21 y
concordantes del Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros,
admisién a negociacion, registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Entidad depositaria:
BANCO INVERSIS, S.A.
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Julio Hellin Cervantes

Notas:

1) Los valores a que se refiere el siguiente certificado pemaneceran inmovilizados hasta la
fecha de validez del mismo, salvo que sea devuelto en fecha anterior.

2) Los cettificados caducaran por el transcurso del plazo de vigencia en ellos establecido, que
no podréa exceder de seis meses. Los certificados en los que no se sefale plazo, caducaran
en el transcurso de tres meses desde la fecha de su expedicion.
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Anexo 9

Informe de valoracion emitido por Grant Thornton Advisory, S.L.P.
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Inanciera

Informe de Valoracion
10 Diciembre 2024

Corporacion F

@ Grant Thornton
Alba, S.A.




° GrantThornton

Corporacion Financiera Alba, S.A.
C/ Castell6 77, Planta 52
28006 Madrid

10 de diciembre de 2024

Estimados sefores:

Adjuntamos nuestro informe (“el Informe”) en relaciéon con nuestro trabajo de valoracion
en calidad de experto independiente sobre Corporacion Financiera Alba, S.A. y
sociedades dependientes (“‘CFA”, “la Sociedad”, “la Compaiia”, o “la Sociedad
Afectada”, indistintamente) relativo a la oferta publica de adquisicion (“la OPA” o “la
Oferta”) que se pretende formular por parte de la Sociedad, conjuntamente con D.
Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U., sociedad controlada por este ultimo (en
conjunto, “los Oferentes”) por solicitud de exclusion de sus acciones del Mercado
Continuo de las bolsas de valores espafiolas.

En el contexto del procedimiento de autorizaciéon de la Oferta, CFA solicito a Grant
Thornton Advisory, S.L.P. (“Grant Thornton” o “GT") la preparacién de un informe en el
que se proporcionase una valoracion a 31 de octubre de 2024 (“la Fecha de
Valoracion”) atendiendo a los criterios indicados en el articulo 10 del Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, sobre el Régimen de las Ofertas Publicas de Adquisicion de
Valores (“RD 1066/2007”). De acuerdo con el apartado 5 de dicho articulo, los
Oferentes deben presentar un Informe de valoracion independiente de la Sociedad
Afectada como parte de la documentacion de la transaccién contemplada, conteniendo
los resultados de valoracion obtenidos a partir de los métodos indicados.

Para la preparacion de este Informe y la valoracién que contiene, Grant Thornton ha
realizado las revisiones, analisis y averiguaciones que ha considerado necesarias y
apropiadas a las circunstancias y ha tenido en cuenta las diferentes metodologias
recogidas en el RD 1066/2007, ademas de las condiciones generales econdémicas y de
mercado, asi como el estado de los negocios y situacion financiera de CFA y de sus
participadas, que se desprende tanto de informacién publica como no publica facilitada
por nuestro cliente, asi como nuestra experiencia en valoracién de empresas en
general. Los diferentes procedimientos que hemos llevado a cabo para cumplir con el
objetivo del trabajo de valoracion se recogen en el cuerpo del presente Informe.

Grant Thornton Advisory, S.L.P.
Paseo de la Castellana, 81

28046 Madrid

T [+34 91 576 39 99]
www.grantthornton.es

La estimacion del valor de una empresa es un proceso analitico complejo tanto desde
un punto de vista cuantitativo como cualitativo, que implica la utilizacion de datos
objetivos y de decisiones subjetivas, asi como de hipotesis sobre los métodos de
analisis mas apropiados y relevantes, y la aplicacion de dichos meétodos a las
circunstancias concretas, por lo que el sistema y procedimientos que llevan a formarse
una opinidn razonada y sélida sobre el valor de una compafiia no resultan sencillos de
sintetizar y de exponer. En caso de que alguna de las hipdtesis o cualquiera de la
informacién fundamental en la que se basa esta opinién de valor resultara ser falsa o
inexacta, no se podria ni se deberia confiar en nuestras conclusiones de valor.

Grant Thornton ha realizado sus analisis y preparado esta valoracion basandose en la
informacién financiera disponible tanto a la Fecha de Valoracion como a la fecha de
este Informe, 10 de diciembre de 2024 (la “Fecha del Informe”). Grant Thornton se
exime de cualquier compromiso u obligacién de informar a cualquier persona sobre las
modificaciones de cualquier hecho o cuestién que afecte a esta valoracién de los que
Grant Thornton pudiera tener conocimiento después de la Fecha del Informe y no
asume ninguna obligacion respecto de la actualizacion, revision o confirmacion de esta
valoracién de acuerdo con las circunstancias, desarrollos o eventos que tengan lugar
después de la Fecha del Informe.

Grant Thornton ha actuado como experto de valoracion independiente de CFA y recibira
unos honorarios por sus servicios. Ninguna parte de los honorarios de Grant Thornton
queda sujeta a la conclusién que se expresa en este Informe, ni al hecho de que la
operacion propuesta de exclusion de las acciones concluya o no con éxito.




° GrantThornton

De acuerdo con las normas éticas de nuestra profesion, nuestro trabajo se ha realizado
de forma independiente y cualquier informacion obtenida ha sido tratada de forma
confidencial. No revelaremos ningun tipo de informacién a otras partes, salvo en el caso
de que ustedes nos lo pidan de manera expresa y contemos con su consentimiento
escrito.

La red de firmas de Grant Thornton no ha asesorado a la Sociedad en relacion con la
OPA ni ha participado en negociaciones con respecto a los términos de esta
transaccion. Teniendo en cuenta la dimensién de Grant Thornton, asi como la de
Corporacion Financiera Alba, la red de firmas de Grant Thornton ha prestado y continta
prestando servicios de asesoramiento contable, fiscal y financiero a participadas de la
Sociedad que han sido analizados y objeto de comprobaciones. Podemos confirmar que
en ningun caso afectan a nuestra objetividad como expertos independientes, ni supone
ningun conflicto de interés para emitir este Informe. Ademas, el equipo de Advisory,
encargado de esta valoracion, no esta llevando a cabo ningun otro trabajo distinto al
indicado para Corporacidon Financiera Alba en este proceso, ni para personas ni
sociedades vinculadas o participadas. Grant Thornton considera que no tiene ningun
conflicto de interés para emitir el presente Informe, una vez realizadas las
comprobaciones y los analisis previstos en los procedimientos internos de identificacion
y gestion de conflictos de interés.

Nuestro Informe ha sido preparado exclusivamente para su utilizacion por parte de CFA
atendiendo a los métodos de valoracion establecidos en el articulo 10 del RD
1066/2007 y, en consecuencia, nuestro Informe no podra utilizarse ni considerarse
adecuado por CFA, ni terceras partes (incluidos los accionistas de CFA) para propésitos
diferentes a los descritos. Grant Thornton autoriza su puesta a disposiciéon de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”) para que, una vez autorizada la
citada OPA, se adjunte como informacion complementaria al folleto que se ponga a
disposicién de los accionistas de CFA y se incluya un resumen en el folleto de la OPA
siguiendo lo establecido legalmente.

Hemos mostrado el presente informe a la direccion de CFA, quienes nos han hecho los
comentarios que han considerado oportunos y hemos recibido una carta de
manifestaciones, en la cual nos confirman que, en los aspectos que son de su
conocimiento, no han identificado ningun error u omisién que pueda afectar
significativamente a la conclusién de nuestro trabajo, asi como que la informacién
proporcionada por la Sociedad es veraz y completa.

Atentamente,

Javier Gonzalez Caballero,
Chartered Financial Analyst
Socio de Valoraciones

Fernando Beltran
Socio Director de Advisory
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Resumen ejecutivo

Conclusién de valor



Resumen ejecutivo

Conclusion de valor

Descuento de dividendos 14,8 I 16,1

Descuento de flujos de caja libres

Cotizacion media
ponderada

Multiplos de compaiias comparables

Valor de liquidaciéon

Contraprestaciones
ofrecidas en OPAs
en el afo precedente

Valor teérico contable

Suma de partes

Metologia de valoracion (€ por accion)

Inferior al resto de métodos considerados
como adecuados o de contraste

49,9

469 ||| 50,1

Inferior al resto de métodos considerados
como adecuados o de contraste

No ha habido

78,7

82,4

86,0

No se ha considerado debido a que la retribucion a los
accionistas se establece de acuerdo con la generacion de
caja de CFA, y ésta no se corresponde con la rentabilidad
esperada o el valor de sus activos.

Hemos descartado la metodologia de descuento de flujos de
caja libres de CFA por no ser apropiada para el caso de
sociedades de cartera. Su valor resultaria inferior al resto de
meétodos considerados como adecuados o de contraste.

No se ha considerado debido a la escasa liquidez de la
accion y bajo free-float.

No es adecuado por la falta de compafias cotizadas y
transacciones con un adecuado grado de comparabilidad con
CFA.

No se ha considerado adecuado dado que los activos, tras un
proceso de liquidacion, sufririan un deterioro significativo con
respecto a su valor y resultaria significativamente inferior al
resto de meétodos considerados como adecuados o de
contraste.

No han existido contraprestaciones precedentes.

Hemos tenido en cuenta el Valor Tedrico Contable
consolidado como una referencia de contraste en el contexto
de nuestra conclusién sobre el Valor de CFA.

Consideramos que la metodologia sum of the parts
(“SOTP”) o suma de partes (“SDP”) es el método mas
adecuado para valorar CFA debido a su naturaleza,
funcionamiento y objeto, y el unico método que recoge
de manera completa el rendimiento esperado para el
accionista de sus inversiones y resto de activos.

De acuerdo con nuestro analisis, concluimos que, a la Fecha de Valoracién, el Valor de la accién de Corporacion Financiera Alba se sitia entre €82,4 y €86,0 por accion,
siendo el punto medio del rango €84,2 por accion, quedando por encima del valor teérico contable consolidado. Nuestra conclusion es valida tanto a la Fecha de

Valoracion como a la fecha de emision de este Informe.

Corporacioén Financiera Alba, S.A. | Diciembre 2024 | © 2024 Grant Thornton Advisory, S.L.P.
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Introduccion

Objetivo del trabajo

De acuerdo con las conversaciones mantenidas con la Direccion, el objetivo de este
Informe es presentar nuestras conclusiones sobre la estimacion del valor de CFA a
la Fecha de Valoracién que permita al Oferente justificar el precio ofrecido por las
acciones de la Sociedad en la OPA en cumplimiento del articulo 10.5 del RD
1066/2007 y el articulo 65 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversién, de requerimiento de un informe de
valoracién de experto independiente en una oferta publica de exclusion.

Para llevar a cabo nuestro trabajo nos hemos apoyado en la experiencia en la
practica de la valoracion de empresas y en nuestro criterio independiente como
valoradores. Hemos realizado los analisis financieros y procedimientos que hemos
considerado necesarios y adecuados a las circunstancias, teniendo en cuenta el
contexto econémico y de mercado, asi como la situacion de negocio y financiera
de la Sociedad y las particularidades del total de acciones al que va dirigida la
Oferta.

Los métodos analizados y empleados en la formacién de nuestra opinién de valor
han sido los siguientes:

o Valor tedrico contable (“VTC”) realizado con base en los ultimos estados
financieros individuales no auditados y consolidados con revision limitada a
fecha 30/06/2024.

o Valor de liquidacion (“VL”), si bien no ha sido preciso su calculo, tal y como se
indica mas adelante en el Informe.

o Cotizacién media ponderada ("CMP”) de las acciones durante el semestre
inmediatamente anterior al 9 de diciembre de 2024.

o Contraprestaciones ofrecidas en opas en el afio precedente, aunque este
meétodo ha sido descartado porque no han existido.

o Por ultimo, de acuerdo con el apartado e) del articulo 10.5 del RD 1066/2007,
se han considerado adicionalmente otros métodos de valoracion aplicables al
caso concreto y comunmente aceptados por la comunidad financiera
internacional, u otros:

= Multiplos de compafiias comparables, tanto cotizadas como aquéllas que
hayan sido objeto de transacciones recientes.

= Descuento de dividendos ("DD”) y descuento de flujos de caja libres (“DFC”)
propios de CFA como aproximacién valida inicial, aunque, como se explica
en este Informe, no se ha considerado ninguna como una metodologia
adecuada.

= Suma de partes o SDP, considerada la metodologia principal y Unica
adecuada para concluir sobre la estimacion del valor de la Sociedad.

Los métodos expuestos se desarrollan en mayor profundidad en la Seccion 4,
Metodologias de valoracién. En nuestra opinion, no existen otros métodos que
sean aplicables para valorar las acciones de CFA.

Principales procedimientos realizados

Los procedimientos llevados a cabo para la realizacion de nuestro trabajo
incluyeron, entre otros, los siguientes:

o Mantenimiento de diversas reuniones y conversaciones con la Direccion con el
fin de recabar toda la informaciéon necesaria para la realizaciéon de nuestro
trabajo, asi como para analizar y entender las principales partidas de activos y
pasivos del balance de la Sociedad.

o Andlisis general de las caracteristicas, situacion actual, perspectivas del sector
y del negocio de Corporacién Financiera Alba, asi como de la situacion
macroeconomica y regulatoria global de los mercados en los que opera.

o Analisis de los estados financieros individuales y consolidados de CFA para los
ejercicios 2020-2023 y junio de 2024, presentaciones de resultados, asi como
notas de prensa y hechos relevantes hasta la fecha del Informe.

o Andlisis de la estructura societaria de CFA.

o Determinacién de las metodologias de valoracion adecuadas para estimar el
valor de Corporacion Financiera Alba.

o Entendimiento de la politica de dividendos de Corporacién Financiera Alba.

Corporacioén Financiera Alba, S.A. | Diciembre 2024 | © 2024 Grant Thornton Advisory, S.L.P.
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Introduccioén (cont.)

Principales procedimientos realizados (cont.)

o

Analisis de la cotizacion media de la accion de CFA de los ultimos 6 meses
anteriores a la Fecha de Valoracion y andlisis de la cotizaciéon de la accién en
otros periodos.

Andlisis de multiplos de companias cotizadas comparables y de informacion
publica disponible de transacciones comparables sobre otras compaiias, como
parte del Método de Multiplos de Mercado.

Valor liquidativo: analisis de las caracteristicas del negocio de Corporacion
Financiera Alba con el fin de determinar si es preciso o no su calculo.

Célculo del VTC segun los Ultimos estados financieros individuales no
auditados y consolidados con revision limitada a fecha de 30 de junio de 2024.

Analisis del precio de cotizacion de cada accién de las sociedades cotizadas
participadas a la Fecha de Valoracion y de su precio medio ponderado por
volumen de los 6 meses anteriores a dicha fecha.

Estimaciones propias de las tasas de descuento (“WACC”) apropiadas para el
negocio de Corporacion Financiera Alba, asi como para sus participadas no
cotizadas.

Construcciéon de modelos de valoracion propios para la aplicacion del
descuento de flujos de caja de las valoraciones de las sociedades no cotizadas
participadas por CFA, y analisis de los diferentes informes de valoracion
preparados por expertos externos independientes de la Sociedad en relacién
con estas participadas no cotizadas.

Andlisis de publicaciones especializadas sobre primas de control pagadas en
transacciones, asi como analisis de informacion publica disponible de
transacciones de compaiias cotizadas espafolas, con el fin de estimar las
primas de control implicitas en dichas transacciones, y a partir de las mismas
los descuentos potencialmente aplicables por falta de control.

Entendimiento y andlisis de contraste de las tasaciones de los inmuebles en
propiedad de CFA realizados por CBRE (experto independiente).

Entendimiento y proyeccion de los costes de estructura necesarios para la
actividad de la Sociedad, asi como de los costes por dejar de cotizar de CFA.

o Preparacién del presente Informe con nuestras conclusiones.

Fuentes de informacion

« La principal informacion proporcionada por CFA y que ha sido utilizada para los fines
del presente Informe ha sido la siguiente:

o

o

Estructura corporativa de CFA a 31 de octubre de 2024.

Estados financieros consolidados auditados de CFA para los ejercicios 2020,
2021, 2022 y 2023.

Estados financieros individuales auditados de CFA para los ejercicios 2020,
2021, 2022 y 2023.

Estados financieros consolidados con revisién limitada de CFA a 30 de junio
de 2024.

Estados financieros individuales no auditados de CFA a 30 de junio de 2024.
Informes anuales de CFA desde 2020 hasta 2023.

Detalle de las deudas financieras con entidades de crédito de CFA a 30 de
junio de 2024.

Detalle de las inversiones de CFA desde 2020 hasta 31 de octubre de 2024.
Detalle del flujo de caja histdrico de CFA desde 2018 hasta 2023.

Politica de remuneracion al accionista de CFA con fecha 30 de enero de 2023
y dividendos histéricos desde 2012 hasta 2024, asi como la previsiéon de los
mismos para los proximos afos.

Corporacioén Financiera Alba, S.A. | Diciembre 2024 | © 2024 Grant Thornton Advisory, S.L.P.

9



Introduccioén (cont.)

Fuentes de informacion (cont.)

o

Estados financieros consolidados auditados de Piolin I, S.a.r.l. a 31 de
diciembre de 2023.

Resumen de los principales puntos del Acuerdo de Accionistas de Piolin II,
S.ar.l.

Informe de valoracion de Piolin 1l, S.a.r.l. realizado por Deloitte a 30 de junio
de 2024.

Estados financieros consolidados auditados de Aegis Lux, S.a r.l. a 31 de
diciembre de 2023.

Resumen de los principales puntos del Acuerdo de Accionistas de Aegis Lux,
S.ar.l.

Informe de valoracion de Aegis Lux, S.a r.l. realizado por Deloitte a 30 de
junio de 2024.

Estados financieros consolidados auditados de Profand Fishing Holding, S.L.
a 31 de diciembre de 2023.

Resumen de los principales puntos del Acuerdo de Accionistas de Profand
Fishing Holding, S.L.

Informe de valoracién de Profand Fishing Holding, S.L. realizado por Kroll a 30
de junio de 2024.

Valoracion de Atlantic Aviation Services, S.L. realizada por KKR a 30 de junio
de 2024 y revisada por Deloitte.

Valoracion de ERM Worldwide Group Limited. realizada por KKR a 30 de junio
de 2024 y revisada por Deloitte.

Informe de valoracion de las participadas de Arta Capital Fund Il SCR, S.A.
realizado por Kroll a 30 de junio de 2024.

Valoracion de In-store Media S.A. realizada por Arta Capital a 30 de junio de
2024.

Informe de valoracion de Castelld6 74, Castellana 42, Castellana 44,
Castellana 89 y el Edificio Oasis realizado por CBRE a 30 de junio de 2024.

Informe de valoracion de Castellé 77 realizado por CBRE a 30 de junio 2024.

Informe sobre el Estado de Inversion en March PE Global |, Gold SCR a 30 de
junio de 2024.

Informe sobre el Estado de Inversidon en March PE Global Il, Gold SCR a 30
de junio de 2024.

Reportes trimestrales a 30 de junio de 2024 de los valores liquidativos de los
fondos March PE Global I, Gold SCR, March PE Global Il, Gold SCR y Arta
Capital Fund Il1.

+ Las fuentes de informaciéon sobre los datos de mercado y econdémicos analizados
para la elaboracion del presente Informe han sido las siguientes:

o

o

Fondo Monetario Internacional (FMI).

2022 Valuation Handbook — Size Premia, Kroll.

Prima de riesgo del mercado 2013-2023 — Aswath Damodaran.
Prima de riesgo del pais 2013-2023 — Aswath Damodaran.
Capital IQ — S&P.

Thomson Reuters — Eikon.

Comisién Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”).

FactSet Review 2023 — Business Valuation Resources.

The Value of Control: Implications for Control Premia, Minority Discounts and
Voting Share Differentials, Aswath Damodaran, Stern School of Business.

Value of corporate control: some international evidence, Paul Hanouna, Atulya
Sarin, and Alan C. Shapiro.
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Introduccioén (cont.)

Nuestros interlocutores principales para la realizacién de nuestro trabajo han sido:

O

o

Javier Fernandez Alonso — Director General

Carlos Ortega Arias-Paz — Director General

José Ramoén del Cafio Palop — Secretario del Consejo
Félix Montes Falagan — Director Financiero

Jorge Baleriola Recio — Departamento Financiero
Jesus Garbayo Tavera — Departamento de Inversiones
Tomas Hevia Armengol — Departamento de Inversiones
Alejandra Olarra Icaza — Departamento de Inversiones

Cristina Gari Estany — Departamento de Inversiones

Corporacién Financiera Alba, S.A. | Diciembre 2024 | © 2024 Grant Thornton Advisory, S.L.P.

Consideraciones

Este Informe ha sido preparado para su entrega al destinatario con la condicion de
tratarlo de forma confidencial y de limitar su difusion total o parcial a terceros, sin la
conformidad expresa de Grant Thornton. No obstante, Grant Thornton acepta que
una copia del informe final se incorpore como un anexo a los documentos de la
Oferta formulada por el Oferente o en cualquiera de los documentos que deban ser
divulgados o comunicados publicamente en el cumplimiento de la legislacién
aplicable.

Nuestro trabajo ha estado basado fundamentalmente en Ila informacion
proporcionada por la Direcciéon e informacion publica, como cuentas anuales o
precios y volumen de las acciones de CFA y de sus empresas participadas, sin que
se nos haya solicitado una auditoria de la informacion financiera, ni comprobacion de
la exactitud o fiabilidad de ningun tipo de informacion que nos haya sido
proporcionada o a la que hayamos tenido acceso, ni hemos efectuado una
inspeccion fisica de ningun activo o pasivo concreto, por lo que no emitimos una
opinién de auditoria sobre la informacion que aparece en este Informe.

Es conveniente destacar que las proyecciones financieras de las sociedades
participadas realizadas por terceros independientes, la determinacion de los criterios
y premisas sobre los que estan basadas, asi como el detalle de la informacién
pertinente que pudiera afectar a la ejecuciéon de las mismas, como en cualquier
proyeccion que incluye la utilizacién de hipotesis, éstas podrian no cumplirse, ya que
existe la posibilidad de que surjan hechos y circunstancias no previstas que den
lugar a variaciones importantes entre estos estados financieros presupuestados y las
cifras que finalmente se produzcan.

Las estimaciones de valor estan basadas en métodos de valoracion comunmente
aceptados en la profesién. Aunque hemos realizado la valoracién de manera
razonable y defendible, sobre la base de la informaciéon disponible, debemos indicar
que las valoraciones de negocios no son una ciencia exacta, sino un ejercicio
basado en la experiencia y en el empleo de hipdtesis, que contienen cierto grado de
subjetividad. En estas circunstancias, no podemos asegurar que terceras partes
vayan a estar necesariamente de acuerdo con nuestras conclusiones.
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Introduccioén (cont.)

« En el caso de obtencién de financiacion externa o de posibles transacciones con
terceros, la validez de este Informe como herramienta de negociacién debe
necesariamente considerar otros aspectos fuera del alcance de nuestro trabajo.

* Nuestra opinion no debe considerarse como una evaluacién de riesgo de ningun
tipo, ni un andlisis de la solvencia crediticia de la Sociedad.

+ Este Informe debe ser leido y considerado en su totalidad, teniendo en cuenta el
proposito del mismo y su contexto, y en ningun caso debe interpretarse o extraerse
partes del mismo de forma independiente o aislada.

+ No tenemos la obligacién de actualizar nuestro Informe a causa de hechos que
puedan ocurrir con posterioridad a la Fecha de Emisién del mismo.

Corporacién Financiera Alba, S.A. | Diciembre 2024 | © 2024 Grant Thornton Advisory, S.L.P. 12
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Principales activos y magnitudes

Corporacién Financiera Alba — Principales activos y magnitudes a Compaiiias no cotizadas

31 de octubre de 2024 Empresa Participacion (%) Empresa Participacion (%)

Corporacién Financiera Alba es una sociedad de inversiones que cotiza en el Mercado Atlantic

Continuo desde 1986 y participada mayoritariamente por los accionistas pertenecientes . 10,5% Profand 23,7%
. . . L e Aviation

a la familia March. La Sociedad tiene como objetivo la toma de participaciones a largo

plazo en sociedades cotizadas y no cotizadas, con actividades en distintos sectores L.

econdémicos, que destacan por ser compafias lideres de su sector, con equipos ERM 13,7% Rioja (Naturgy) 25,7%

directivos solidos y con modelos de crecimiento rentables y sostenibles. También se

dedica a la explotacién de inmuebles en régimen de alquiler y a la participacion en ;arqlfzs 25.0% Verisure 6.2%

eunidos

empresas a través de capital riesgo.

A continuacién, mostramos la composicién de la cartera de inversién de la Compaiiia,
diferenciando entre sociedades cotizadas, no cotizadas (incluyendo las gestionadas por Compaiiias no cotizadas — gestionadas por Arta Capital
Arta Capital), fondos gestionados por terceros independientes e inmuebles, las cuatro
principales categorias en las que puede dividirse la inversién de Corporaciéon Financiera

Alba: Adlanter 46,5% In-store Media 18,9%
Compaiiias cotizadas

L. .. ... Alvic 7,8% Nuadi 37,4%
Empresa Participacion (%) Empresa Participacion (%)

Empresa Participacion (%) Empresa Participacion (%)

Acerinox 19,3% g:::mlion 5.6% Facundo 31,7% Satlink 7.2%

Inmobiliaria Food Delivery o . o
Befesa 10,0% Colonial 5,0% Brands 3,1% Vitaly 21,4%
CIE Automotive 13,7% Naturgy 0,1%

Activos inmobiliarios

Ebro Foods 14,5% Technoprobe 5,5%
Inmueble Superficie (m?) Inmueble Superficie (m?)

Viscofan 14,3% j
Castello, 77 2.390 Castellana, 89 20.076
Fondos gestionados por terceros i
Castello, 74 838 Castellana, 44 6.090
Fondo Participacion (%) Fondo Participacion (%)
Castellana, 42 4.444 Edificio Oasis 10.972
March PE | 33,3% Arta Capital 33,7%
Fund llI
March PE Il 21,7%
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Principales activos y magnitudes (cont.)

Corporacién Financiera Alba (cont.)

En las tablas a continuacion podemos observar la evolucion de las principales
magnitudes financieras de la Compafiia para los afios 2020, 2021, 2022, 2023 y junio
de 2024, asi como datos sobre su cotizacién media ponderada por volumen para los
ultimos 6 meses inmediatamente anteriores al 9 de diciembre de 2024 (en adelante
“Fecha de Referencia”), fecha previa y muy préxima a la Fecha del Informe, y su
cotizacion a cierre de dicha fecha:

Principales magnitudes

M€ 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022  31/12/2023 6M 2024
Resultado Neto consolidado (102) 303 436 234 92
Total activo consolidado 4.416 5.008 5.323 5.390 5.431
Patrimonio neto total 4.024 4.205 4.619 4.786 4.802
Total pasivo consolidado 393 804 704 604 629
Capitalizacion bursatil 2.268 2.999 2.513 2.895 2.901

Fuente: S&P Capital 1Q

* A continuacién, se muestran las principales partidas de la cuenta de perdidas y

ganancias de CFA:

Cuenta de pérdidas y ganancias - CFA

M€ 30/06/2024
o Participaciones en beneficios netos de sociedades asociadas 79
@ Importe de la cifra de negocios 10
@ Variacion del valor razonable de las inversiones inmobiliarias 4)
Deterioro de activos (27)
@ Variacion del valor razonable de instrumentos financieros 19
Resultado financiero neto 28
@ Gastos de explotacion (14)
Impuesto de sociedades (1)
Minoritarios 1
Resultado neto 92

Fuente: la Compaiia

€ 09/12/2024
VWAP 6m 49,9
Precio de cierre a la Fecha de Referencia 48,1
Fuente: BME

Participaciones en beneficios netos de sociedades asociadas: corresponde a
aquellos beneficios que la Compaiiia obtiene de algunas de sus paticipadas.

@® Importe de la cifra de negocios: son principalmente las ventas y las prestaciones de

servicios llevados a cabo por CFA, principalmente de sus inversiones inmobiliarias.

® Variacion de valores razonables: se corresponden por las diferencias de valores

respecto al mercado que se encuentran en las inversiones inmobiliarias y los
instrumentos financieros.

Gastos de explotacién: cuyas partidas lo componen los gastos de personal y otros
gastos de explotacion.

Corporacién Financiera Alba, S.A. | Diciembre 2024 | © 2024 Grant Thornton Advisory, S.L.P. 15



Principales activos y magnitudes (cont.)

Corporacién Financiera Alba (cont.)

A continuacion, podemos ver el balance de situacion a 30/06/2024, junto a una breve © Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias: En estas partidas se encuentran
explicacion de las partidas mas relevantes: principalmente las inversiones inmobiliarias de la Compafiia, compuesta por terrenos

y construcciones, instalaciones técnicas, otras instalaciones, utillaje y mobiliario, otro

Balance de situacion - CFA inmovilizado, amortizaciones y provisiones.

M€ 30/06/2024 (0] Inversiones en empresas del grupo y asociadas e instrumentos financieros a valor
ACTIVO NO CORRIENTE - razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: Dentro de estas
@ Inmovilizado material 1 partidas se encuentran reconocidas todas las inversiones que la Compafia
@ Inversiones inmobiliarias 298 mantiene, a excepcion de las inversiones inmobiliarias.
9 Inversiones en empresas del grupo y asociadas 2.709
@ Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados 1.863 ® Inversiones financieras y otros activos: estan formadas por depésitos y fianzas,
@ Inversiones financieras y otros activos 94 créditos a terceros, imposiciones a plazo fijo y la opcién Put de Profand.
Activo no corriente 4.965
ACTIVO CORRIENTE @ Tesoreria e inversiones financieras temporales la totalidad de esta partida se
Activo corriente disponible para la venta 19 compone de imposiciones a plazo fijo, créditos a terceros y la tesoreria.
Otros activos financieros 48
O Tesoreria e inversiones financieras 351 ® Deudores comerciales y resto de activos: incluye clientes, anticipos a proveedores,
@ Deudores y resto de activos 48 deudores varios, dividendos devengados, deudores por IVA e impuesto de
Activo corriente 466 sociedades e impuesto de rentas de capital (IRC) a cuenta de impuesto de
Total activo 5.431 sociedades, como las principales partidas analizadas.
PATRIMONIO NETO -
@ Capital social 60 ® Fondos propios: correspondiente a capital, reservas por ganancias acumuladas,
@ Resenas y autocartera 4.591 otras reservas reclasificables, resultado del ejercicio, y accionistas minoritarios.
@ Beneficio del ejercicio 92 , L ) .
@ Accionistas minoritarios 59 @ Deudas con entidades de crédito a largo plazo: correspondiente principalmente a
Patrimonio neto 4.802 préstamos y otras deudas y otras deudas a largo plazo.
gﬁiévpzs?\gscrgiilrﬁ:gs 30 (5) Deudast con entidades de crédito a corto plazo: compuesta por deudas con entidades
Impuestos diferidos netos 27 de crédito y otras deudas a corto plazo.
egi;f’f: szncz::;:iizs de crédito a largo plazo 2.2,(.3 (9] Acrgedores a corto plazo:' incluye acr.eedores y otras deudas, IRC., impuestog de
PASIVO CORRIENTE somgdades y remuneraciones pendientes de pago como principales partidas
@ Deudas con entidades de crédito a corto plazo 320 analizadas.
@Acreedores a corto plazo 32
Pasivo corriente 352
Total pasivo y patrimonio neto 5.431

Fuente: la Compafiia
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Empresas cotizadas

Acerinox

Acerinox es una de las principales empresas mundiales en la fabricacion de acero
inoxidable y lider mundial en la produccién de aleaciones especiales a través de
VDM Metals. Tiene tres fabricas de productos planos de acero inoxidable (Espafia,
Estados Unidos y Sudafrica), tres de productos largos de acero inoxidable (dos en
Espafia y una en Estados Unidos) y siete de aleaciones especiales (cinco en
Alemania y dos en Estados Unidos) y vende sus productos en 79 paises de los cinco
continentes.

El 5 de febrero de 2024, Acerinox anuncié un acuerdo para adquirir el 100% del
productor norteamericano de aleaciones especiales Haynes International por 798 M$.
Se espera que dicha adquisicion se complete en el cuarto trimestre de este ejercicio.

Acerinox cotiza en el Mercado Continuo de la Bolsa de Valores espafiola y es

miembro del indice IBEX 35.

Principales magnitudes

M€ 31/12/2022 31/12/2023 6M 2024
Ventas 8.716 6.616 2.782
EBITDA 1.262 713 232
EBIT 1.079 551 155
Resultado Neto consolidado 556 228 114
Total activo 6.318 6.099 6.404
Deuda financiera neta 404 332 204
Patrimonio neto total 2.548 2.463 2.581
Capitalizacion bursatil 2.403 2.654 2.415
Fuente: S&P Capital 1Q

€ 31/10/2024
VWAP 6m 9,5
Cotizacioén actual 8,4
Participacion (%) 19,3%

Fuente: S&P Capital IQ, Refinitiv Eikon

Multiplos compaiias comparables

EV/Ventas EV/EBITDA

AGERINOK

EV/Ventas EV/EBITDA

Nombre de la compaiiia (FY23) (FY23) (FY24E) (FY24E)
Aperam S.A. 0,5x 10,7x 0,4x 23,1x
Outokumpu Oyj 0,3x 3,8x 0,3x 8,6x
Media 0,4x 7,3x 0,3x 15,8x
Mediana 0,4x 7,3x 0,3x 15,8x
Acerinox, S.A. 0,5x 4,5x 0,4x 5,4x
Fuente: S&P Capital 1Q
€/acc Vol. acc. (000)
14,00 Precio por accién y volumen 4.000
12,00 3.500
10,00 M W\r’\\“ 3.000
" 2,500
8,00
2.000
6,00
1.500
. o
2,00 500
| H\ (1 \H“Hh\ i MI i _
oct.-23 dic.-23 feb.-24 abr.-24 jun.-24 ago.-24 oct.-24

= \/olumen negociado === Precio accion

Fuente: S&P Capital 1Q
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Empresas cotizadas (cont.)

Befesa

+ Befesa, sociedad luxemburguesa cotizada en Alemania, es una empresa lider en la
prestacion de servicios de reciclaje de residuos peligrosos para el sector del acero
(lider mundial en reciclaje de polvo de aceria) y del aluminio (escorias salinas y
aluminio secundario). Cuenta con 24 plantas de reciclaje — 18 de acero y 6 de
aluminio — en Europa (Espafa, Francia, Alemania, Suecia y Turquia), Estados
Unidos y Asia (China y Corea), con una capacidad de reciclaje de 2,6 millones de

toneladas anuales.

- Befesa cotiza en el Mercado de Valores de Frankfurt (Frankfurt Stock Exchange).

Principales magnitudes

M€ 31/12/2022 31/12/2023 6M 2024
Ventas 1.136 1.181 621
EBITDA 138 150 97
EBIT 82 84 52
Resultado Neto consolidado 106 58 20
Total activo 1.977 1.946 2.005
Deuda financiera neta 549 604 646
Patrimonio neto total 819 877 811
Capitalizacion bursatil 1.802 1.408 1.242
Fuente: S&P Capital IQ

€ 31/10/2024
VWAP 6m 28,0
Cotizacion actual 21,4
Participacion (%) 10,0%

Fuente: S&P Capital 1Q, Refinitiv Eikon

Multiplos compaiiias comparables

BEFESA

EV/Ventas EV/EBITDA

EV/Ventas EV/EBITDA

Nombre de la compaiiia (FY23) (FY23) (FY24E) (FY24E)
Umicore, S,A 0,3x 7,0x 0,3x 7,1x
Johnson Matthey Plc 0,3x 7,4x 0,3x 7,0x
Media 0,3x 7,2x 0,3x 7,0x
Mediana 0,3x 7,2x 0,3x 7,0x
Befesa S.A. 1,7x 22,4x 1,3x 9,2x

Fuente: S&P Capital 1Q
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Fuente: S&P Capital 1Q
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Empresas cotizadas (cont.)

CIE Automotive
CIE Automotive

. L, Multiplos compaiias comparables
* CIE Automotive es un proveedor global del sector de automocion. Como proveedor

EV/Ventas EV/IEBITDA EV/Ventas EV/EBITDA

TIER 2, se centra en el disefio, produccion y distribucion de componentes y

. L. . Nombre de la compaiiia (FY23) (FY23) (FY24E) (FY24E)
subconjuntos para el mercado de automocién mundial.
Brembo S.p.A. 1,1x 6,5x 1,0x 5,8x
A finales de 2023, la sociedad contaba con mas de 25.000 empleados en 109 Compagnie Plastic Omnium SE 0,3x 4,9x 0,3x 4,1x
centros productivos y 10 centros de I+D en 16 paises de América (México, EE.UU. y Forvia SE 0,5x 5,9x 0,4x 4,0x
Brasil), Europa (Espafa, Portugal, Francia, Alemania, ltalia, Republica Checa, Linamar Corporation 0,5x 4,2x 0,5x 3,8x
Rumania, Lituania, Eslovaquia y Hungria), Asia (India y China) y Africa (Marruecos). Stabilus SE 1,4x 8,3x 1,2x 8,6x
ElringKlinger AG 0,4x 4,3x 0,4x 3,4x
CIE Automotive ofrece a sus clientes mas de 7.000 referencias de producto, a través Media 0,7x 5,7x 0,6x 4,9%
de una amplia gama de tecnologias, tales como inyeccién de aluminio, estampacion Mediana 0,5x 5,4x 0,5x 4,0x
metalica y conformado de tubos, fundicién de hierro, mecanizado, plastico, forja y CIE Automotive, S.A. 1,1x 6,6x 1,1x 6,1x

sistemas de techo.

Fuente: S&P Capital IQ

+ La sociedad cotiza en el Mercado Continuo de la Bolsa de Valores espafiola.

Principales magnitudes €/acc Vol. ace. (000)
Precio por accion y volumen
Me 31/12/2022 31/12/2023 6M 2024 32 400
Ventas 3.839 3.959 2.062 350
EBITDA 613 698 382 30
EBIT 460 539 288 300
Resultado Neto consolidado 300 320 184 28 250
Total activo 5.643 5.669 5.832
Deuda financiera neta 1.457 1.340 1.248 26 200
Patrimonio neto total 1.505 1.661 1.803 150
Capitalizacion bursatil 2.880 3.081 3.108 24
Fuente: S&P Capital IQ 100
2 it
i A L b b btiad]

] 11012024 o Ml THTTA L T  T T (YW X TT LY |
VWAP 6m 26.4 oct.-23 dic.-23 feb.-24 abr.-24 jun.-24 ago.-24 oct.-24
(;o;i{za?ciéﬁ ’acztj/a)l 132;1;/6 = \/olumen negociado e Precio accion

articipacion (% A%

Fuente: S&P Capital 1Q, Refinitiv Eikon Fuente: S&P Capital IQ
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Empresas cotizadas (cont.)

Colonial

Inmobiliaria Colonial (Colonial) es una SOCIMI espafiola centrada en la explotacién y
desarrollo de edificios para alquiler, fundamentalmente oficinas, que representan el
97% del valor de su cartera. El 3% restante se distribuye entre activos comerciales,
logisticos y otros. Posee una cartera diversificada de activos de alta calidad,
estratégicamente ubicados en las zonas prime y en el distrito central de negocios
(“CBD”, por sus siglas en inglés) de Paris, Madrid y Barcelona. Su presencia en Paris
se lleva a cabo indirectamente a través de SFL, una sociedad francesa de la cual
Colonial posee el 98,3%.

La cartera total de Colonial asciende a, aproximadamente, 1,6 millones de metros
cuadrados de superficie alquilable. Cuenta con inquilinos de alta calidad, rentas
estables y generalmente ligadas a inflacién y una ocupacion total superior al 97,3%,
a 30 de junio de 2024.

La sociedad cotiza en el Mercado Continuo de la Bolsa de Valores espafiola y es
miembro del indice IBEX 35.

Principales magnitudes

Muiltiplos compaiiias comparables

EV/Ventas EV/EBITDA

‘] Colonial

EV/Ventas EV/EBITDA

Nombre de la compaiia (FY23) (FY23) (FY24E) (FY24E)
MERLIN Properties SOCIMI, S.A. 17,6x 22,3x 20,9x 28,2x
Land Securities Group Plc. 11,1x 22,1x 10,1x 19,9x
British Land Company Plc 9,1x 13,9x 9,2x 13,7x
Tritax Big Box REIT Plc 21,4x 24,7x 22,6x 25,0x
LondonMetric Property Plc 20,8x 23,6x 35,5x 40,1x
Icade 5,2x 14,6x 3,6x 29,7x
Derwent London Plc 15,3x 26,3x 13,7x 23,3x
Alistria Office 12,2x 19,7x 14,5x 19,7x
Media 14,1x 20,9x 16,2x 25,0x
Mediana 13,7x 22,2x 14,1x 24,2x
Inmobiliaria Colonial, SOCIMI, S.A. 24,7x 31,6x 18,6x 28,9x

Fuente: S&P Capital 1Q

€/acc
8
7,5
7
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6
5,5
5
4,5

oct.-23 dic.-23 feb.-24

abr.-24

mmmm \/olumen negociado

M€ 31/12/2022 31/12/2023 6M 2024
Ventas 371 400 301
EBITDA 279 313 168
EBIT 270 304 164
Resultado Neto consolidado 8 (1.019) 86
Total activo 13.470 11.835 11.780
Deuda financiera neta 5.274 4.868 4.873
Patrimonio neto total 7.343 5.947 5.946
Capitalizacion bursatil 3.194 3.481 2.887
Fuente: S&P Capital 1Q

€ 31/10/2024
VWAP 6m 5,9
Cotizacion actual 5,6
Participacion (%) 5,0%

Fuente: S&P Capital 1Q, Refinitiv Eikon

Fuente: S&P Capital 1Q
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Empresas cotizadas (cont.)

Ebro Foods

« Ebro Foods es la primera multinacional de alimentacion espafiola, lider mundial en el
sector del arroz y con presencia destacada en pasta fresca y, en menor medida, en

pasta seca premium.

A través de una extensa red de filiales y marcas, tiene presencia comercial o
industrial en mas de 70 paises de Europa, Norteamérica, Asia y Africa.

* Los principales mercados de Ebro Foods son Estados Unidos, Francia y Reino
Unido, mientras que Espafia representa el 8,0% de las ventas totales.

» La sociedad cotiza en el Mercado Continuo de la Bolsa de Valores espafola.

Principales magnitudes

Multiplos compaiiias comparables

EV/Ventas EV/EBITDA

Ebro

EV/Ventas EV/EBITDA

M€ 31/12/2022 31/12/2023 6M 2024
Ventas 2.968 3.085 1.580
EBITDA 320 373 204
EBIT 232 283 156
Resultado Neto consolidado 122 187 109
Total activo 3.900 3.872 4.002
Deuda financiera neta 550 299 254
Patrimonio neto total 2.198 2.222 2.269
Capitalizacion bursatil 2.256 2.388 2.391
Fuente: S&P Capital IQ

€ 31/10/2024
VWAP 6m 15,8
Cotizacion actual 16,4
Participacion (%) 14,5%

Fuente: S&P Capital 1Q, Refinitiv Eikon

Nombre de la compaiiia (FY23) (FY23) (FY24E) (FY24E)
Nestlé, S.A 3,3x 15,6x 3,0x 13,6x
Danone, S.A. 1,7x 10,7x 1,9x 10,6x
Mondelez International, Inc. 3,3x 14,5x 3,1x 11,6x
General Mills, Inc. 2,4x 11,4x 2,6x 11,4x
Kellanova 1,6x 11,5x 2,7x 16,8x
Conagra Foods 1,9x 8,7x 1,9x 9,2x
Campbell limited 1,9x 8,4x 2,2x 9,8x
Bonduelle SCA 0,3x 5,2x 0,3x 5,1x
Newlat Food S.P.A 0,5x 6,0x 0,8x 8,5x
Ter Beke 0,2x 5,0x 0,3x 4.,4x
Media 1,7x 9,7x 1,9x 10,1x
Mediana 1,8x 9,7x 2,1x 10,2x
Ebro Foods, S.A. 1,0x 7,8x 0,9x 6,9x
Fuente: S&P Capital IQ
€/acc Precio por accién y volumen Vol. acc. (000)
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Fuente: S&P Capital 1Q

= Precio accion
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Empresas cotizadas (cont.) 0
DOMINION

Global Dominion

. , . o . . Multiplos compaiiias comparables
* Global Dominion es una empresa lider en soluciones tecnoldgicas y de ingenieria

. . . . . . L EV/Ventas EV/EBITDA EV/Ventas EV/EBITDA
para diversos sectores industriales a nivel mundial. Su actividad principal se centra

. .. . . . Nombre de la compaiia (FY23) (FY23) (FY24E)  (FY24E)

en proporcionar servicios y soluciones innovadoras en areas clave como la i
automatizacion industrial, la digitalizacion, la energia y el medio ambiente, la Altia Consultores, S.A. 1.4x 13,7x 1.2x 13,4x
movilidad inteligente y las telecomunicaciones. Atento S.A. 0,5x 11,9x 0,5x 11.9x
Cancom SE 0,7x 13,9x 0,5x 7,4x
< Con una presencia global y una red de operaciones en mas de 35 paises, la empresa Kontron AG 1,1x 15,2x 0,9x 10,7x
opera en una amplia gama de sectores, incluyendo el automotriz, aeroespacial, VK International Public Joint-Stock Company 0,6x 9,5x 0,5x NM
energético, telecomunicaciones, infraestructuras y servicios publicos. adesso SE 0,9x 14,6x 0,6x 9,9x
Solutions 30 SE 0,4x 9,2x 0,2x 3,3x
+ La compafiia cotiza en el Mercado Continuo de la Bolsa de valores espafiola. Softcat plc 2,6x 17,8x 3,5x 21,3x
Paysafe Limited 2,0x 7,5x 2,2x 8,1x
Media 1,1x 12,4x 0,8x 7,4x
Mediana 1,0x 12,8x 0,7x 7,1x
Global Dominion Access, S.A. 0,6x 5,6x 0,6x 5,4x

Fuente: S&P Capital IQ

Principales magnitudes
€/acc

Precio por accion y volumen Vol. acc. (000)
Me 31/12/2022 31/12/2023 6M 2024
Ventas 1.227 1.193 571 4,50 3.500
EBITDA 99 118 60 3.000
EBIT 80 86 42 4,00
Resultado Neto consolidado 31 44 16 2.500
Total activo 1.753 1.844 1.868 350
Deuda financiera neta 247 175 340 ' 2.000
Patrimonio neto total 307 316 312 1,500
Capitalizacion bursatil 547 503 482 3,00
Fuente: S&P Capital 1Q 1.000

2,50 500

€ 31/10/2024 2,00 Dl m“ |||| T \|‘\I ih i |\|\I II‘h ] ‘Iu‘ \||\‘ hlhml “II ||\I. \h‘l I hh [N u|\| il b |n|| n”l ||\|‘ ‘||\| o i |\n| i s \m‘ I \l‘ll |\| _
VWAP 6m 3,1 oct.-23 dic.-23 feb.-24 abr.-24 jun.-24 ago.-24 oct.-24
Cotizacién actual 2,6
Participacion (%) 5,6% mmmm \/olumen negociado === Precio accion

Fuente: S&P Capital IQ, Refinitiv Eikon Fuente: S&P Capital IQ
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Empresas cotizadas (cont.)

Naturgy

Naturgy es una empresa energética multinacional integrada, con presencia en el
sector de gas y electricidad. Opera en 24 paises, con una fuerte presencia en
Espafia y América Latina. Es la tercera mayor eléctrica en Espafia y el mayor
operador de Gas Natural Licuado (GNL) en la cuenca Atlantica.

Naturgy esta presente tanto en negocios regulados como liberalizados y desarrolla
actividades de distribucion de gas y de electricidad, infraestructura, suministro y
transporte de gas y generacion de electricidad, tanto convencional como proveniente

de energias renovables.

La sociedad cotiza en el Mercado Continuo de la Bolsa de valores espafiola y es

miembro del indice IBEX 35.

Principales magnitudes

Muiltiplos compaiiias comparables

EV/Ventas EV/EBITDA

Naturgy b

EV/Ventas EV/IEBITDA

M€ 31/12/2022 31/12/2023 6M 2024
Ventas 33.965 22.617 9.071
EBITDA 4.603 4.989 2.741
EBIT 3.434 3.760 2.044
Resultado Neto consolidado 1.649 1.986 1.043
Total activo 40.390 37.893 37.840
Deuda financiera neta 12.085 12.156 11.812
Patrimonio neto total 9.979 11.929 11.876
Capitalizacion bursatil 23.360 25.944 19.368
Fuente: S&P Capital 1Q

€ 31/10/2024
VWAP 6m 22,5
Cotizacion actual 22,9
Participacion (%) 0,1%

Fuente: S&P Capital 1Q, Refinitiv Eikon

Nombre de la compaiiia (FY23) (FY23) (FY24E) (FY24E)
Endesa, S.A. 1,2Xx 7,3x 1,5x 10,4x
Iberdrola, S.A. 2,6x 10,1x 3,3x 10,3x
EDP - Energias de Portugal, S.A. 2,6x 11,0x 2,8x 10,5x
Enel SpA 1,5x 7,8x 1,7x 7,4x
E.ON SE 0,6x 40,3x 1,1x 8,6x
RWE Aktiengesellschaft 1,1x 11,6x 1,0x 3,4x
Engie SA 0,7x 9,1x 1,0x 4,9x
Media 1,5x 13,9x 1,8x 7,9x
Mediana 1,2x 10,1x 1,5x 8,6x
Naturgy Energy Group, S.A. 1,3x 7,3x 1,9x 6,9x

Fuente: S&P Capital 1Q

mmmm \/olumen negociado

Fuente: S&P Capital 1Q

e Precio accion
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Empresas cotizadas (cont.)

Technoprobe

Technoprobe es el proveedor lider a nivel global de probe cards para chips de no

memoria, complejos interfaces electromecanicos que permiten el

testeo de

microchips durante el proceso de producciéon de circuitos integrados. La sociedad
cuenta con una cuota de mercado del 35%.

Con una sdlida presencia global, Technoprobe tiene 10 plantas de fabricacion en
Italia y EE.UU., 6 plantas de ensamblaje y presencia comercial en 10 paises de

Europa, Asia y Norteamérica. Ademas, cuenta con 6 centros de 1+D.

La sociedad cotiza en la Bolsa de Valores de Milan (Euronext Milan).

Principales magnitudes

Multiplos compaiiias comparables

vyvv) TECHNOPROBE

EV/Ventas EV/EBITDA

EV/Ventas EV/IEBITDA

Me 31/12/2022 31/12/2023 6M 2024
Ventas 549 409 241
EBITDA 242 120 60
EBIT 210 82 34
Resultado Neto consolidado 148 97 27
Total activo 867 928 1.368
Deuda financiera neta (403) (348) (648)
Patrimonio neto total 737 817 1.233
Capitalizacion bursatil 4.027 5.196 6.010
Fuente: S&P Capital IQ

€ 31/10/2024
VWAP 6m 7,4
Cotizacion actual 6,2
Participacion (%) 5,5%

Fuente: S&P Capital IQ, Refinitiv Eikon
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Nombre de la compaiiia (FY23) (FY23) (FY24E) (FY24E)
FormFactor, Inc. 4,6x 65,9x 4,1x 33,4x
CHPT 1,7x NM 1,4x NM
Micronics Japan Co 3,2x 15,9x 2,8x 11,2x
Media 3,2x 40,9x 2,8x 22,3x
Mediana 3,2x 40,9x 2,8x 22,3x
Technoprobe S.p.A. 9,8x 24,0x 7,5x 28,9x
Fuente: S&P Capital IQ
€/acc Precio por accion y volumen Vol. ace. (000)
12,00 7.000
10,00 6.000
5.000
8,00
4.000
6,00
3.000
4,00
2.000
2,00 L 1 L 1.000
0.00 i mn..‘l. I.n.-‘LhLl“lhl- baitd i lHJnJaHdJJJJiIiJl“N“* “ﬂ .
oct.-23 dic.-23 feb.-24 abr.-24 jun.-24 ago.-24 oct.-24
I \/olumen negociado === Precio accion
Fuente: S&P Capital 1Q

24



Empresas cotizadas (cont.) Vischfan

Viscofan

) , . . Multiplos compaiiias comparables
« Viscofan es el lider global de envolturas para productos céarnicos, con presencia en

. . . . A . EV/Ventas EV/EBITDA EV/Ventas EV/EBITDA
todas las familias - celulésica, colageno, fibrosa y plastico — y en negocios

relacionados con las mismas, como el desarrollo de diferentes aplicaciones médicas L2 brg dg 2 Gl (fx23) e s [Feees)
del colageno. Grupo Nippi 0,5x 6,9x 0,4x 3,7x
Shenguan Holdings Limited 0,2x 3,6x 0,4x 4,2x
+  Los ingresos de la sociedad estan ampliamente diversificados, con clientes en mas Viskase Companies, Lnc 0,8x 5,0x 0,8x 5,5x
de 100 paises de todo el mundo y una cuota estimada del 22% del mercado total de Media 0,5x 5,2x 0,5x 4,5x
tripas y envolturas. Mediana 0,5x 5,0x 0,4x 4,2x
Viscofan, S.A. 2,1x 9,7x 2,5x 10,5x
» Viscofan cuenta con una amplia red de centros de producciéon de envolturas en Fuente: S&P Capital IQ
Europa (Espafia, Alemania, Bélgica, Republica Checa y Serbia), Norteamérica
(Estados Unidos, Canada y México), Latinoamérica (Brasil y Uruguay), Asia (China) y
Oceania (Australia).
+ La sociedad cotiza en el Mercado Continuo de la Bolsa de Valores espafiola.
Principales magnitudes . »
€/acc Precio por accion y volumen Vol. acc. (000)
M€ 31/12/2022 31/12/2023 6M 2024 80 250
Ventas 1.201 1.226 593
EBITDA 262 263 132
70
EBIT 189 185 89 200
Resultado Neto consolidado 139 141 69 60
Total activo 1.347 1.408 1.426 150
Deuda financiera neta 142 181 227 50
Patrimonio neto total 907 958 917
Capitalizacién bursatil 2.778 2.476 2.834 100
Fuente: S&P Capital IQ 40
30 50
: 102024 H “ | " iH | ii mn
VWAP 6m 61,2 20 . _
Cotizacién actual 614 oct.-23 dic.-23 feb.-24 abr.-24 jun.-24 ago.-24 oct.-24
Participacion (%) 14,3% mmmm \/olumen negociado === Precio accién
Fuente: S&P Capital 1Q, Refinitiv Eikon o
ruclilc. oar wapiial 1\
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Empresas no cotizadas

Atlantic Aviation

ATLSANTIC

Atlantic Aviation es el segundo operador de servicios aeroportuarios para aviacion
privada y corporativa en EE.UU., estando presente en la mayoria de los aeropuertos
corporativos de mayor trafico del pais.

La sociedad tiene actualmente presencia en mas de 100 aeropuertos de EE.UU., en
los que presta una gran variedad de servicios: repostaje de combustible, alquiler de
hangares, servicios de deshielo, gestion de aeronaves y servicios a pasajeros y
tripulacion, entre otros.

Esta sociedad esta participada por Corporacion Financiera Alba en un 10,5%.

e
b3 v 4

ERM El‘ﬁ'/[

ERM es lider global en servicios de consultoria medioambiental, de seguridad y
salud, y de sostenibilidad, operando en industrias de diversa indole, incluyendo
metales y mineria, energia, servicios financieros, tecnologia, quimica, farmacéutica y
combustibles fosiles.

Con sede en Londres, cuenta con 140 oficinas en mas de 40 paises, asi como un
equipo de mas de 8.000 profesionales en todo el mundo. La sociedad ofrece una
amplia variedad de servicios, entre los que destacan el asesoramiento en la
estrategia de implementacion de planes corporativos de sostenibilidad y cambio
climatico, gestion de pasivos medioambientales y mitigacién de los riesgos de los
proyectos, gestion y cumplimiento de la regulacion MSSC (Medioambiente, Salud,
Seguridad y Calidad), implementacion de programas de seguridad y monitorizacion
de riesgos, asesoramiento de M&A mediante Due Diligence e implantacién de
programas digitales.

Esta sociedad esta participada por Corporacion Financiera Alba en un 13,7%.
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Empresas no cotizadas (cont.)

Parques Reunidos

* /-\
Parques Reunidos
ek

Parques Reunidos es uno de los mayores operadores de parques de ocio del mundo.
Actualmente gestiona mas de 50 parques de atracciones en 10 paises diferentes,
entre los que se incluyen parques tematicos, acuaticos y de animales.

La sociedad estéd presente fundamentalmente en Europa y EE.UU. y tiene también
actividades, aunque limitadas, en Australia.

Parques Reunidos es, en términos de afluencia, el segundo operador de Europa y
uno de los tres operadores mas importantes a nivel internacional. Ademas, es el
primer operador del mundo de parques acuaticos y el primer operador de Europa de
parques de animales.

Esta sociedad esta participada por Corporacion Financiera Alba en un 25,0%.

Profand

@ Profand

Profand, con sede en Vigo, es uno de los principales operadores en la industria
pesquera en Espafia y lider mundial en la pesca y comercializacion de cefaldpodos,
asi como en la venta de pescado en bandejas de atmdsfera protectora.
Adicionalmente, el Grupo tiene una presencia importante tanto en la pesca como en
la comercializacion de otras especies, como el salmén y el gambon.

La sociedad esta integrada verticalmente, controlando (i) el origen, a través de una
flota de barcos propios y acuerdos con pescadores locales, con acceso a algunos de
los principales caladeros a nivel mundial; (ii) el procesado a través de plantas
productivas en diversos paises; y (iii) la distribucién del producto final, con ventas en
cuatro continentes. La sociedad tiene presencia significativa en Espafia, EE.UU. y
Argentina, entre otros paises.

Esta sociedad esta participada por Corporacion Financiera Alba en un 23,7%.

Corporacién Financiera Alba, S.A. | Diciembre 2024 | © 2024 Grant Thornton Advisory, S.L.P. 27



Empresas no cotizadas (cont.)

H
Rioja Verisure verisure
* Rioja es un vehiculo de inversiéon que esta participado mayoritariamente por CVC »  Verisure es el proveedor lider en soluciones de alarmas monitorizadas para hogares
Capital Partners y que controla una participacion del 20,7% de Naturgy Energy y pequefios comercios en Europa y Latinoamérica.
Group, S.A.

+ A finales de 2023, Verisure prestaba servicios a mas de 5,2 millones de familias y
+ Esta sociedad esta participada por Corporacion Financiera Alba en un 25,7%. pequefios comercios a través de las marcas "Securitas Direct" y "Verisure" en 13
paises en Europa y en 4 paises en Latinoamérica, siendo el operador lider en

numero de clientes en casi todos los paises en los que opera.

+ La empresa tiene un modelo de negocio diferenciado, integrado verticalmente, que le
ha permitido convertirse en el operador de referencia en el sector.

+ Esta sociedad esta participada por Corporacién Financiera Alba en un 6,2%.
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Empresas no cotizadas (cont.)
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Faci

Alvic Facundo

L1ANIC

Grupo Alvic es un fabricante verticalmente integrado y distribuidor de muebles y
componentes de cocina de disefio y alta calidad con foco en la reforma.

Alvic tiene un modelo de negocio unico basado en un proceso industrial propio, una
cadena de valor integrada, una cartera de productos diversificada y una estrategia de
distribucion multicanal.

Lider en Espafia con importante presencia internacional en c.100 paises. Posee 4
plantas de produccion en Espafia, 1 en EE. UU. y mas de 30 centros de distribucion
propios (Alvic Centers) en Espaiia, EE. UU. y Francia.

Esta sociedad esta participada por Corporacion Financiera Alba, a través de Deya
Capital IV. SCR, S.A.U. en un 7,8% y gestionada por Arta Capital, SGEIC, S.A.U.

Facundo es un fabricante lider de snacks de marca propia que comercializa sus
productos bajo las marcas “Facundo” y “Chaskis” y goza de un gran reconocimiento
entre el publico espafiol tras 75 afios de presencia en el mercado.

El grupo cuenta con dos centros de produccién en Palencia y vende millones de
shacks cada afio a través de los canales de impulso y retail moderno.

Esta sociedad esta participada por Corporacion Financiera Alba, a través de Deya
Capital IV. SCR, S.A.U. en un 31,7% y gestionada por Arta Capital, SGEIC, S.A.U.
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Empresas no cotizadas (cont.)

Adlanter

</ adlanter

Compaiia lider en Espafia en la prestacion de servicios de asesoramiento a
empresas en las areas contable-fiscal, mercantil y laboral. Adicionalmente, ofrece
soporte en otras areas complementarias como movilidad internacional y extranjeria o
asesoria legal, entre otras.

Adlanter ofrece una amplia cobertura geografica con oficinas propias en Barcelona,
Bilbao, Madrid, Valencia y Zaragoza y una infraestructura tecnolégica avanzada que
permite que sus asesorias estén conectadas y actien como una oficina Unica.

Adlanter siempre ha tenido presente su compromiso con la calidad del servicio a sus
clientes. En la actualidad, en torno a 200 profesionales con dilatada experiencia en
sus areas de actuacion prestan servicios a sus mas de 5.000 clientes.

Esta sociedad esta participada por Corporacion Financiera Alba, a través de Deya
Capital IV. SCR, S.A.U. en un 46,5% y gestionada por Arta Capital, SGEIC, S.A.U.

In-store Media

m in-Store Media

Fundada en 1998, In Store Media es una de las empresas lideres a nivel mundial en
publicidad en punto de venta con una sélida posicion competitiva en Europa y
Latinoamérica

Se encarga de la explotacion de soportes publicitarios digitales y tradicionales a
través de acuerdos en exclusividad con los minoristas, asi como de la prestacion de
servicios accesorios a los anunciantes.

Esta sociedad esta participada por Corporacion Financiera Alba, a través de Deya
Capital IV. SCR, S.A.U. en un 18,9% y gestionada por Arta Capital, SGEIC, S.A.U.
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Empresas no cotizadas (cont.)

Nuadi

%

nuabi

Nuadi es el resultado de la escisiéon de la divisién europea del fabricante canadiense
Nucap industries.

La empresa es uno de los principales productores de componentes (placas traseras,
zapatas anti-ruido y otros productos) que utilizan los fabricantes de pastillas de freno
en el mercado europeo de recambios. Nuadi también suministra componentes al
mercado de equipos originales con foco en la UE.

Con sede en Espafia, tiene plantas de produccion en Navarra, Barcelona, Marruecos
y China.

Esta sociedad esta participada por Corporacion Financiera Alba, a través de Deya
Capital IV. SCR, S.A.U. en un 37,4% y gestionada por Arta Capital, SGEIC, S.A.U.

Vitaly

vitaly

Vitaly es el fruto de la fusién en 2022 entre Grupo Preving y Cualtis convirtiéndose en
el lider en el mercado espafiol de prevencién de riesgos laborales.

La sociedad ofrece una cartera de servicios para la salud y seguridad laboral a mas
de 127.000 empresas en Espaia, cubriendo una plantilla que alcanza los 2 millones
de empleados.

Esta sociedad esta participada por Corporacion Financiera Alba, a través de Deya
Capital IV. SCR, S.A.U. en un 21,4% y gestionada por Arta Capital, SGEIC, S.A.U.
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Empresas no cotizadas (cont.)

Satlink ﬁ satlink

Satlink es lider en el desarrollo de soluciones de alto valor afiadido orientadas a la
mejora de la eficiencia operativa y a la reduccion del impacto medioambiental de la
industria pesquera.

La compafiia ofrece una amplia gama de productos y soluciones de comunicacion
via satélite para la industria maritima incluyendo, entre otros, telecomunicaciones
para la flota y el personal a bordo, sistemas de localizacién, reporting electrénico y
video-vigilancia desde tierra para mejorar el control y la trazabilidad de la pesca y el
transporte maritimo.

Esta sociedad esta participada por Corporacion Financiera Alba, a través de Deya
Capital IV. SCR, S.A.U. en un 7,2% y gestionada por Arta Capital, SGEIC, S.A.U.
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Fondos gestionados por terceros

Arta Capital Fund Il

Arta

Arta Capital Fund lll es el tercer fondo de capital riesgo gestionado por Arta Capital.
El fondo se lanzé en a principios de 2023 con el objetivo de gestionar 400 M€ de
capital e invertir en empresas pequefias y medianas en Espafa y Portugal.

Arta Capital es una entidad empresarial de origen espafol especializada en
inversiones de capital riesgo, con una presencia activa en el mid-market ibérico
desde el afio 2008.

Corporacién Financiera Alba tiene un compromiso total de 100 M€ en el fondo a
través de su participacion del 33,7% en el vehiculo Arta Capital Fund Ill, F.C.R.

March PE Global |

March Private Equity Global | es el primer fondo de fondos de capital riesgo
gestionado por March Private Equity, que es la sociedad gestora de capital riesgo de
Banca March.

El fondo se lanz6 en septiembre de 2020 con el objetivo de invertir principalmente en
fondos tradicionales de capital riesgo internacionales y, en menor medida, fondos de
crecimiento o venture capital. Cuenta con 250 M€ de activos bajo gestion.

Corporacion Financiera Alba tiene un compromiso total de 25 M€ en el fondo a través
de su participacion del 33,3% en el vehiculo March PE Global, SCR, S.A.

March PE Global Il

March Private Equity Global Il es el segundo fondo de fondos de capital riesgo
gestionado por March Private Equity, que es la sociedad gestora de capital riesgo de
Banca March.

El fondo se lanz6 en septiembre de 2022 con el objetivo de invertir principalmente en
fondos tradicionales de capital riesgo internacionales y, en menor medida, fondos de
crecimiento o venture capital. Cuenta con 361 M€ de activos bajo gestion.

Corporacion Financiera Alba tiene un compromiso total de 25 M€ en el fondo a través
de su participacion del 21,7% en el vehiculo March PE Global Il, SCR, S.A.
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Activos inmobiliarios

Corporacién Financiera Alba

Calle Castello, 77, Madrid Calle Castell6, 74, Madrid

Inmueble Plantas 42 y 52 - Castello, 77 Inmueble Castelld, 74

Direccion Calle Castello, 77 Direccion Calle Castello, 74
Ciudad Madrid Ciudad Madrid

Superficie 2.390 m? Superficie 838 m?

Unidades parking 33 plazas Unidades parking 0 plazas
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Activos inmobiliarios (cont.)

Corporacién Financiera Alba

Paseo de la Castellana, 42, Madrid Paseo de la Castellana, 44, Madrid

Inmueble Castellana, 42 Inmueble Castellana, 44

Direccion Paseo de la Castellana, 42 Direccion Paseo de la Castellana, 44
Ciudad Madrid Ciudad Madrid

Superficie 4.444 m? Superficie 6.090 m?

Unidades parking 30 plazas Unidades parking 95 plazas
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Activos inmobiliarios (cont.)

Corporacién Financiera Alba

Paseo de la Castellana, 89, Madrid Edificio Oasis

Inmueble Castellana, 89 Inmueble Edificio Oasis

Direccion Paseo de la Castellana, 89 Direccion Calle Basauri, 17
Ciudad Madrid Ciudad Madrid

Superficie 20.076 m? Superficie 10.972 m2

Unidades parking 523 plazas Unidades parking 400 plazas
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Metodologias de valoracidn utilizadas — Resumen

Base de la valoracion

« Creemos que la base adecuada para realizar la valoracion de CFA a la Fecha de Valoraciéon se define como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la
transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado entre compradores y vendedores libres e informados dispuestos a realizar la transaccién en la fecha de la
medicién y bajo las condiciones de mercado presentes (en adelante, “Valor”).

Metodologia de valoracion Descripcion

Métodos y reglas de valoracion del articulo 10 del RD 1066/2007

Descuento de dividendos El método de descuento de dividendos se ha aplicado siguiendo la politica de dividendos actual de la
Sociedad. Estos dividendos se han descontado considerando el coste de los fondos propios y un
crecimiento perpetuo en linea con el crecimiento de largo plazo de la inflacién en Espafia. Tal y como
se justifica mas adelante, no hemos considerado el método de descuento de dividendos debido a que
la caja que genera CFA es poco material ya que se basa fundamentalmente en los dividendos que
recibe de sus participadas y la renta de sus inmuebles.

Descuento de flujos de caja libres Hemos descartado la metodologia de DFC de CFA por no ser apropiada para el caso de sociedades
de cartera.
Cotizacion media ponderada Hemos considerado la cotizacion media ponderada por volumen del periodo de 6 meses

inmediatamente anterior a la Fecha de Referencia, fecha previa y muy proxima a la Fecha del
Informe, como exige el articulo 10 del RD 1066/2007.

Multiplos de compaiias comparables El método de multiplos de compafias comparables se ha realizado sobre las magnitudes de los
estados financieros consolidados a 30 de junio de 2024.

Valor teérico contable El método del VTC se ha realizado sobre los ultimos estados financieros, tanto individuales como
consolidados, a 30 de junio de 2024.

Valor de liquidacion Tal como se justifica mas adelante, no hemos calculado el método del valor de liquidacion debido a
que consideramos que su valor, tras un proceso de liquidacion, resultaria significativamente por
debajo de los obtenidos siguiendo las otras metodologias de valoracién que han sido consideradas.

Contraprestaciones ofrecidas en opas en el aifio precedente No han existido contraprestaciones ofrecidas en ofertas publicas de adquisicién en el afio precedente
a la Fecha de Referencia.

Suma de partes La metodologia de la SDP indica el Valor de la Compafia como agregacion de los diferentes valores
de las inversiones en empresas participadas e inmuebles en propiedad, posicién financiera neta y
otros activos y pasivos, y afiadiendo aquellos ajustes o partidas que, no estando en el balance, bien
son necesarios para el normal funcionamiento de la Sociedad, bien es preciso considerarlos por tener
un impacto en el Valor de la Compafiia, como son los costes de estructura o el ahorro de costes por
dejar de cotizar.
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Descuento de dividendos

Descuento de dividendos

El enfoque del descuento de dividendos puede resultar apropiado desde la
perspectiva de un inversor minoritario, cuando la empresa cuenta con un historial
contrastable de pago de dividendos y una politica de retribucién al accionista clara y
predecible, se encuentre o no relacionada con la generacion directa de resultados de
la empresa.

Hemos considerado, al menos como aproximacién valida, esta metodologia porque
la intencién de la Sociedad es dirigir la Oferta Unicamente a un porcentaje minoritario
del total de las acciones, y no al porcentaje restante correspondiente a D. Carlos
March Delgado, Son Daviu, S.L.U. y al resto de los accionistas que voten en la Junta
General Extraordinaria a favor de la exclusién y que, adicionalmente, inmovilicen sus
valores hasta que transcurra el plazo de aceptacion de la Oferta al que se refiere el
articulo 23 del RD de opas. En la medida en que estas acciones no inmovilizadas a
las que se dirige la Oferta se corresponden con una participacion minoritaria y sin
control, esta metodologia resulta adecuada como aproximacion al valor de dichas
acciones ya que representa el valor presente de toda la corriente de dividendos
futura y perpetua que recibiran.

El proceso de descontar los dividendos se puede dividir en las siguientes fases:

o Estimar los dividendos futuros para un determinado periodo a partir de la
corriente historica de los mismos y sobre todo de las expectativas de la
Direccion.

o Determinacion de la tasa de descuento apropiada (coste de los fondos propios
o K,) para el accionista que considere el riesgo del negocio y el valor temporal
del dinero.

o Aplicar como tasa de descuento el coste de los fondos propios o K, a los
dividendos estimados.

Segun la politica de retribucion al accionista actual y prevista por la Direccion, de
fecha 30/01/2023, que esta en linea con la politica anterior (del afio 2015), se ha
llevado a cabo el calculo del valor mediante esta metodologia teniendo en
consideracion las siguientes hipotesis:

o Dividendo anual normalizado basado en datos histéricos de la Compafiia,
excluyendo aquellos dividendos extraordinarios que hayan podido repartirse

por causas no recurrentes. Dicho dividendo total seria de €58,2 millones.

o Numero total de acciones reportado a la Fecha de Valoracion: 60.305.186.
Por tanto, el dividendo por accién seria de 0,96 euros por accion.

o Este dividendo por accién se ha considerado con un crecimiento perpetuo del
2,0% igual a la expectativa a largo plazo de la inflacién para Espafia, de
acuerdo con las estimaciones del Fondo Monetario Internacional, a pesar de
que el importe del dividendo se ha mantenido constante en los ultimos afios.

o La tasa de descuento utilizada ha sido el coste de los recursos propios de la
Sociedad (ver Anexo 2), que hemos estimado en un rango de entre el 8,0% y
el 8,5%.

Valor presente de los dividendos por accion

M€ Minimo Maximo
Dividendo anual a perpetuidad 58,2 58,2
Coste de los recursos propios 8,5% 8,0%
Tasa de crecimiento del dividendo 2,0% 2,0%
Valor presente de los dividendos 890,3 971,2
N° Acciones (M) 60,3 60,3
Valor presente de los dividendos por accion 14,8 16,1

Fuente: Politica de dividendos de CFA, GT

Como resultado de la valoracién mediante el descuento de dividendos se obtiene un
valor por accion de entre 14,8 y 16,1 euros por accién, equivalente a un descuento
sobre el valor de la cotizacion media ponderada de los seis meses anteriores de
entre el 70,8% y 68,1%.

En definitiva, no hemos considerado esta metodologia como adecuada en
nuestra conclusion de valor ya que la caja que genera CFA es poco material ya
que se basa unicamente en los dividendos que recibe de sus participadas y la
renta de sus inmuebles, siendo esta caja la base para poder repartir dividendos
a sus propios accionistas. Ademas, los valores que se desprenden de la
aplicacion de este método resultarian significativamente inferiores a lo que un
accionista puede obtener en el mercado cotizado a los precios actuales.
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Descuento de flujos de caja libres

Descuento de flujos de caja libres

Como complemento a la metodologia del descuento de dividendos, hemos analizado
la conveniencia de la aplicacion del descuento de flujos de caja libres generados por
CFA.

La metodologia del descuento de flujos de caja libres puede resultar apropiada
cuando la empresa valorada tenga un modelo de negocio que permita estimar con
cierto grado de razonabilidad los flujos de caja generados por el negocio en los
préximos afios, incluyendo principalmente estimaciones sobre ingresos, gastos,
amortizaciones, inversiones y desinversiones, y cambios en el activo circulante, entre
otros, y que estén relacionados con la actividad de la misma.

Consideramos, al igual que la propia Direccién y de manera analoga a lo que ocurre
en el descuento de dividendos, que el modelo de negocio de la Compafia no permite
que se den las condiciones para que la metodologia de descuento de flujos de caja
libres resulte apropiada

Esto se debe a que la Companiia se dedica a la inversién en otras compafiias, por lo
que las magnitudes de ingresos, gastos y cambios en el activo circulante de la propia
CFA no recogen el valor de otros métodos que hemos considerado como adecuados
o de contraste, ademas de presentar inversiones y desinversiones irregulares y por
tanto dificiles de estimar y proyectar, debido a la actividad inversora de la misma.

Como conclusion, no hemos considerado esta metodologia como adecuada en
nuestra estimacién de valor, ni hemos procedido a su calculo, ya que los flujos
de caja libres que genera la Compaiiia resultan, al igual que la metodologia del
descuento de dividendos, en una valoracién significativamente inferior a lo que
un accionista podria obtener en el mercado cotizado a los precios actuales.
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Cotizacion media ponderada

Cotizacion media ponderada — analisis
€/acc Precio de la accién y volumen

» La Sociedad cotiza en el Mercado Continuo de las bolsas de valores espafiolas 55

desde 1986. El Capital Social asciende a 60.305.186 euros representado por
60.305.186 acciones. El articulo 10.5.c del RD 1066/2007 establece la consideracion
del método de cotizacion media ponderada durante el semestre inmediatamente 53 N\~ T TTEEEEeEe '
anterior a la Fecha de Referencia.

* En este caso, hemos considerado la cotizacion de cierre correspondiente a la Fecha 51
de Referencia, asi como la media ponderada (“VWAP”, por sus siglas en inglés) al
semestre inmediatamente anterior a la misma.
49

» En el periodo de 6 meses, como podemos observar en el grafico, la cotizacion media
ponderada por volumen fue de 49,9 euros por accion. El precio de cierre a la Fecha
de Referencia fue de 48,1 euros por accion. 47

H
| ||| || |I| ) m -

» Por otro lado, se muestran también los valores maximo y minimo que ha alcanzado y ||||‘ ||||| ||||‘ ‘I T T T AT
45 1 L . Al N | {11 - 1

la accion en los ultimos 6 meses, que son de 53,3 y 46,2 euros por accion, n.04 L4 o4 o4 t 24 oa
respectivamente, asi como en los dltimos diez afios, alcanzando un maximo de 57,0 Jun.- Jul= ago.- sep"' . oct- nov.-
euros por accion en abril de 2022 y un minimo de 30,6 en febrero de 2016 (ver mm \/olumen Precio de cierre == Preciodecierrea —  ywapeMm == Maxy Min
Anexo 5). la Fecha de
Referencia
Cotizacién CFA + Asimismo, la liquidez de la accién para este periodo fue poco relevante, con un

capital flotante o free float del 19,5%*, y con un ratio de rotacién acumulado en los
ultimos 6 meses (volumen acumulado negociado diariamente sobre el total de

Precio € Fecha acciones) de 0,03x, y en los ultimos 12 meses de 0,04x, comparado con un ratio
Maximo ultimos 6 meses 53,3 11/10/2024 promedio de 0,26x y 0,59x para las compairiias del IBEX 35:
Minimo ultimos 6 meses 46,2 25/11/2024
Maximo ultimos 10 afios 57,0 26/04/2022
Minimo ultimos 10 afios 30,6 22/02/2016 Andlisis de liquidez - Rotacion de las acciones
Fuente: S&P Capital IQ N° acciones Volumen acumulado 6 Volumen acumulado 12
Compaiiia totales (M) mes /acciones totales mes / acciones totales
CFA 60,3 0,03x 0,04x

Fuente: S&P Capital IQ

*Free Float segun el dato publicado en el apartado A.11. del Informe Anual de Gobierno Corporativo 2023
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Cotizacion media ponderada (cont.)

Cotizacion media ponderada — Conclusion

Hemos tomado como fecha para el calculo de la cotizacién media ponderada la
Fecha de Referencia. De acuerdo con el certificado de la Bolsa de Madrid (ver anexo
8) el valor de la accién a dicha fecha fue de 48,1 euros.

La aplicacion de este método arroja un resultado de 49,9 euros por accion para el
periodo de 6 meses comprendido entre el 10 de junio de 2024 y el 9 de diciembre de
2024 (Fecha de Referencia).

Aunque en un principio el precio de cotizacién de una compafiia deberia servir como
referencia valida de mercado para estimar su Valor, en el caso de la accion de CFA
observamos un free float poco significativo, del 19,5%, y una liquidez y frecuencia de
contratacion muy escasa, con valores muy bajos de rotacion, de 0,03x y 0,04x para
los ultimos seis y doce meses, respectivamente. En este sentido, la accion de CFA
tampoco cumple los criterios para considerar que tiene un mercado liquido de
acuerdo con el articulo 1 del Reglamento Delegado (UE) 2017/567.

Por lo tanto, no hemos considerado como una referencia valida de valor la
cotizaciéon de CFA, y lo hemos considerado como metodologia no adecuada,
ademas de por los motivos referidos a la liquidez y escaso free float, porque
somos de la opinion de que el verdadero potencial de valor que tiene la
Compaiiia queda recogido de manera mas sélida y razonable a través de la
aplicacién de la metodologia de la suma de partes.

Corporacioén Financiera Alba, S.A. | Diciembre 2024 | © 2024 Grant Thornton Advisory, S.L.P.

42



Multiplos de companias comparables

Multiplos de compaiiias comparables — analisis «  Como puede verse en la tabla adjunta, la mediana de ambos multiplos se encuentra
por debajo de uno, situandose en 0,64x para el periodo de los ultimos seis meses y
» El método de multiplos de compafnias comparables, tanto cotizadas como aquellas en 0,60x para los precios actuales.
que hayan sido objeto de transacciones recientes, indica el Valor de los negocios o
de las acciones de una compafiia comparandolo con los multiplos resultantes de Precio / Valor contable - comparables CFA

compainias cotizadas, por una parte, y por otra, de compafias que han sido objeto de

una transaccion reciente, cuyos negocios sean similares a los de la compafia ) - .
Pais Ultimo precio / VTC VWAP 6 meses/ VTC

valorada. Exor Paises Bajos 0,54x 0,55x

« Para la correcta aplicacion de este método es necesario que exista informacion Groupe Bruxelles Lambert Bélgica 0,60x 0,62x
publica fiable correspondiente a compafiias con un alto grado de comparabilidad con Investor Suecia 1,08x 1,06x

la compariia valorada. Si no es posible encontrar o sustentar correctamente este gg‘;::oli st I;Sr:iz:: gggi 82@
hecho, el método de multiplos de mercado no sera de utilidad. Sofina Bélgica 0178x 0:79)(

- Después de identificar y seleccionar las compaiiias y las transacciones inicialmente Wendel Francia 1,19x 1,16x
Mediana 0,60x 0,64x

comparables, se analiza su negocio y sus resultados financieros para establecer la

similitud relativa. Se calculan los multiplos de precio y valor de negocio de las Fuente: S&P Capital 1Q

companfiias comparables y después se ajustan con factores tales como el tamafio, el Evolucién de la cotizacién de las empresas comparables durante los
crecimiento, la rentabilidad, el riesgo y el retorno de la inversion. Los multiplos Gltimos 5 afios (Base 100 a 30 de octubre de 2019)
ajustados se aplican a los resultados del negocio en cuestion para concluir en una
valoracion. 300 1

Multiplos de compaiiias cotizadas comparables 250 -

« Para llevar a cabo esta seleccién, hemos considerado compafiias europeas que se
dediquen a gestionar participaciones en empresas, con actividades en distintos
sectores econdmicos, explotacion de inmuebles en régimen de alquiler y la

200

participacion en empresas a través de la actividad de capital riesgo. A partir de una 150
muestra inicial de 22 compafias se ha elegido un listado reducido de siete
companias basado en tamafio, tipo de participacion y activos en los que invierte con 100

un mayor grado de similitud con CFA (ver mas detalles en el Anexo 7).
50

« En el andlisis hemos considerado el mdiltiplo precio/valor contable (medido como el
valor tedrico contable consolidado), tanto con el precio de cotizacion mas actual a la
Fecha de Valoracion como con el precio medio ponderado por volumen durante los 6
meses anteriores a dicha fecha, ya que es el unico multiplo que podria tener a priori

oct.-19 abr.-20 oct.-20 abr.-21 oct.-21 abr.-22 oct.-22 abr.-23 oct.-23 abr.-24 oct.-24

cierto grado de representatividad para este tipo de sociedades de cartera con Exor Groupe Bruxelles Lambert
participaciones en otras empresas, donde las magnitudes de la cuenta de resultados, Investor Peugeot Invest

tales como ingresos o EBITDA, no son representativos del valor de la sociedad Wendel Sofina

precisamente por su naturaleza. Kinnevik ——CFA
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Multiplos de companias comparables (cont.)

Multiplos de compaiias comparables — analisis (cont.) Multiplos de compaiias comparables — Conclusiéon
* Aplicando las medianas de estos multiplos sobre el patrimonio neto consolidado de * Hemos seleccionado el mdultiplo de precio de cotizacion sobre el valor contable
CFA a 30 de junio de 2024, obtenemos la siguiente valoracion: consolidado como multiplo de referencia porque entendemos que es el Unico que

ofrece cierto grado de representatividad en relacién con el negocio particular de CFA.

Valoracion por comparables
* La aplicacion de este método resulta en un rango de entre 46,9 y 50,1 euros por

accion.

€M Precio actual VWAP 6 meses

Patrimonio neto consolidado 4.802,3 4.802,3 - Consideramos, no obstante, que la muestra seleccionada para poder analizar este
Accionistas minoritarios _ E— (59.2) (59.2) método de valoracién presenta limitaciones significativas en relacién con su grado de
“P/Iag_'mm:j"’l "e,tl‘t’_ ‘I:°r;,s/§’/|c':dad° (ex‘;:' minoritarios) 4'34‘;’0’1 4';4;1 comparabilidad en relacién con la existencia de diferencias relevantes con CFA en
V:I;_ma S muflipto comparables 28‘25; 30‘20)1( términos de naturaleza de las inversiones, tipologia y vida media de las mismas,
N° acciones (M) - 60,3 - 60,3 exposicion al riesgo de las diferentes participadas, rentabilidad, mix de inversiones,
VR e R [ 46,9 501 estructura operativa y financiera, etc., que hacen que los multiplos no recojan de

manera fiable o adecuada las particularidades de la Sociedad ni pueda ser

Fuente: S&P Capital 1Q . , . .
considerada ésta como suficientemente comparable a dicha muestra.

*  Por todo ello, GT considera que esté método no es adecuado como referencia
valida de valor de CFA ni como contraste de otras metodologias.

Multiplos de transacciones precedentes

« El método de mudltiplo de transacciones precedentes sigue el mismo enfoque que el
meétodo de companiias cotizadas comparables, pero presenta la limitacion adicional
de que los precios pagados consideran las particularidades especificas de cada
comprador y vendedor, que no tienen por qué trasladarse a la valoracion de la
Compaifia.

* Para la seleccién de transacciones comparables, hemos tenido en cuenta la
presencia geografica, incluyendo Unicamente transacciones llevadas a cabo en el
mercado espariol, que operasen en el mismo sector que CFA y que tuvieran el mismo
tipo de actividad durante los ultimos 10 afos.

» Como resultado del estudio, no hemos encontrado transacciones de compafiias que
puedan considerarse comparables a CFA.
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Valor de liquidacion

Valor de liquidacion — analisis

El valor de liquidacion de una compafiia se refiere al valor neto de la misma en caso
de disolucion o cese definitivo de su actividad. Por ello, se trata de una metodologia
de valoracion estatica que no considera el principio de empresa en funcionamiento,
por lo que no resulta coherente ni con la realidad de CFA actual ni con la prevista.

Este método de valoracion se basa en calcular el patrimonio restante que resultaria
de liquidar todos los activos y pasivos de una compaiiia, teniendo en cuenta las
plusvalias o minusvalias generadas en el proceso, los impuestos que se deriven del
mismo, el pago de los costes incurridos en el cese de la actividad, indemnizaciones,
costes transaccionales, gastos legales y otras contingencias.

Para el correcto analisis de esta metodologia debe tenerse en cuenta que el precio
efectivamente obtenido en la enajenacion de ciertos activos, sobre todo si es un
proceso acelerado, en la practica podria resultar ser significativamente inferior tanto
a su Valor como a su valor contable. En concreto, la liquidacion de las
participaciones de la Sociedad en empresas cotizadas, no cotizadas y de las
inversiones inmobiliarias, resultaria en un precio de venta por debajo de sus Valores
y valores contables, debido al considerable porcentaje de participacion promedio en
sus inversiones, la liquidez inherente de cada tipologia de activos, ademas del grado
de conocimiento sobre esta situacion de liquidacion por parte del mercado, que
podrian ejercer presion a la baja sobre los precios ante un escenario de liquidacion
de la Sociedad.

Adicionalmente, los acuerdos que CFA mantiene con otros accionistas en
determinados activos de su cartera desencadenarian potenciales contingencias
legales y penalizaciones por incumpliendo de contratos en el caso de venta de
ciertos activos (cuando no la hacen imposible desde un punto de vista legal), lo que
implicaria una disminucion del Valor de la cartera de activos de la Sociedad bajo esta
metodologia, siendo ademas la estimacion de los costes reales de estos
incumplimientos de pactos complicada de realizar y valorar. Algunos ejemplos
concretos de este particular serian:

o Aproximadamente, el 20% de la cartera esta sujeto a acuerdos contractuales
por los que CFA no tiene la posibilidad de desinvertir de manera unilateral y
tendria que esperar a que un tercero realizase la venta de las sociedades.
Estas inversiones cuentan con un horizonte temporal de inversién a largo
plazo que en media de es de 14 afos. Estas inversiones son: Atlantic
Aviation, ERM, Adlanter, Alvic, Arta Capital Fund lll, Facundo, In-Store

Media, March PE Global I, March PE Global II, March PE Global Ill, Nuadi,
Satlink y Vitaly.

o Aproximadamente, el 17% de la cartera esta invertido en sociedades no
cotizadas (Verisure y Parques Reunidos) en las que hay un accionista que
ostenta una participacién de control, por lo que:

l. Para poder materializar su inversién a precios en el entorno de su
Valor, CFA tendria que esperar a que el socio decidiese realizar la
venta de su participacion.

Il.  En caso contrario, no solo CFA obtendria valoraciones inferiores, sino
que también necesitaria el consentimiento del accionista de control
para poder vender su participacion ya que: i) necesitaria el apoyo de la
sociedad para realizar un proceso ordenado de venta y permitir a los
potenciales compradores realizar un proceso de due diligence, vy ii) el
accionista de control tendria que dar el visto bueno al nuevo inversor y
a la posibilidad de transmitir los derechos de minoritarios.

Hemos analizado ademas la posibilidad de reduccién de los impactos negativos en el
valor de las sociedades participadas a través de un escenario hipotético de
liquidacion ordenada, considerando asi la posibilidad de reducir el impacto negativo
de la presion del tiempo sobre los precios, concluyendo que este impacto seria en
cualquier caso significativo bajo condiciones normales de mercado en la mayoria de
los casos debido a que la venta de las participaciones de CFA deberia efectuarse por
bloques o paquetes, dado el volumen que ostenta, lo que dificultaria obtener un valor
de mercado cercano al Valor para las diferentes ventas sucesivas.

Asimismo, este proceso ordenado conllevaria un periodo de tiempo dificil de prever y
analizar, pudiendo extenderse varios afios durante los cuales ademas se incurriria en
los costes anuales habituales de la actividad de la Sociedad.

En cuanto a los posibles pasivos, en un proceso de liquidacién se incurren en
numerosos costes asociados a dicho proceso y derivados de causas tan diversas
como posibles contingencias legales dificilmente predecibles y penalizaciones por
incumplimiento de contratos, como los ya mencionados anteriormente,
indemnizaciones laborales, honorarios de profesionales independientes en el propio
proceso de venta, gastos de desinstalacion, otros pasivos, etc.

Corporacién Financiera Alba, S.A. | Diciembre 2024 | © 2024 Grant Thornton Advisory, S.L.P. 45



Valor de liquidacion (cont.)

Valor de liquidacion — conclusion

« Como conclusion, la confluencia de todas las razones expuestas anteriormente, junto
a las limitaciones propias de un método estatico y la dificultad de estimar todos los
costes asociados a un proceso de liquidacién que asume la no continuidad del
negocio de la Sociedad, nos hacen considerar que la aplicacién de esta metodologia
resultaria en valores significativamente por debajo de los obtenidos siguiendo otras
metodologias de valoracion que han sido consideradas en este Informe como validas
o de contraste, tales como la SDP de los diferentes Valores de los activos y pasivos

de CFA o el VTC consolidado.

+ Por tanto, consideramos este método como no adecuado por las razones
expuestas anteriormente, y estimamos que no es necesario realizar el calculo
del valor de liquidacion de CFA a efectos de la determinacion de valor de la
Compaiiia en el contexto del presente trabajo ya que la aplicaciéon de este
método resultaria en valores significativamente inferiores al resto de métodos

considerados como adecuados o de contraste.
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Valor tedrico contable

Valor tedérico contable — analisis

+  La metodologia del valor tedrico contable fundamenta el valor de una compafia en + Como resultado de este método de valoracion, obtenemos que el valor tedrico
su patrimonio neto contable, que puede variar si consideramos las cuentas contable consolidado se sitia en €78,7 por accion.
individuales o las cuentas consolidadas de una sociedad. El patrimonio neto contable
puede definirse como la diferencia entre el valor contable de los activos de una
compaiiia y el valor contable de sus pasivos. Puede también definirse como el valor
de los recursos propios o patrimonio neto, excluyendo los intereses minoritarios. El
patrimonio neto se divide por el niumero de acciones (excluyendo autocartera) para
obtener el VTC por accion.

« EI VTC, a pesar de contar con la ventaja de que puede ser calculado facilmente
debido a que el acceso a la informaciéon que se necesita es directo y suele estar
disponible, resulta de la aplicaciéon de principios y normas contables establecidos por
el regulador en el momento de la formulacion de los estados financieros, asi como de
los criterios que la direccion de cada compainiia, dentro de las mencionadas normas,
considere mas adecuado. Muchas de estas normas o criterios no tienen por qué

< CFA presenta periédicamente estados financieros individuales y consolidados. perseguir como finalidad reflejar el valor de mercado de los diferentes activos y
Hemos analizado tanto el valor tedrico contable de los estados financieros pasivos de una compaiiia, por lo que, los valores razonables o de mercado de estos
individuales no auditados como el de los consolidados con revision limitada, ambos a activos y pasivos podrian presentar diferencias significativas con los mismos.

fecha 30 de junio de 2024. Las acciones en autocartera son iguales a cero. . . .
« Por otro lado, de acuerdo con las normas contables, existen determinados activos y

+ El patrimonio neto tanto individual como consolidado correspondiente a dichos pasivos que no estan reflejados en las cuentas de una sociedad, y que contribuyen a
balances de la Sociedad, junto con el VTC por accion en cada caso, se detalla a la generacion de flujos de caja y por tanto al valor de la compafiia en cuestién (en el
continuacion: caso que nos ocupa, por ejemplo, el propio know-how y preparacion de la fuerza de

trabajo o workforce o, en el caso de los pasivos, determinados riesgos que, aunque
conocidos, son de dificil cuantificacion).

VTC + Como método de valoracion, por tanto, representa un enfoque estatico que no tiene
necesariamente en cuenta los rendimientos que los accionistas podrian esperar de la
Sociedad, pues considera los activos y pasivos del negocio a su valor registrado,

€M Individual Consolidado salvo excepciones, con las limitaciones propias de no tener en cuenta las plusvalias
Capital social 60,3 60,3 o minusvalias latentes con que pudiera contar la Sociedad ni por tanto su potencial
Reservas por ganancias acumuladas y otros 4.050,8 4.682,8 efecto fiscal, ni capturar la evolucion futura de los rendimientos esperados por las
Patrimonio neto 4.111,1 4.7431 distintas inversiones de la misma, algo especialmente relevante en el caso de las
Intereses minoritarios - 59,2 sociedades no cotizadas en las que participa CFA, al no tener referencias
Patrimonio neto total 41111 4.802,3 observables de valoracion de mercado, como si las hay en el caso de las compaiiias
Accionistas minoritarios - (89.2) cotizadas, ni si la participacion en cuestion representa una inversion de control o si
Valor teérico contable 4.111,1 4.743,1 por el contrario es minoritaria.

Numero de acciones (M) 60,3 60,3

VTC por accién 68,2 78,7 « Por dltimo, es un método que no recoge el coste en el que es necesario incurrir de
Fuente: la Compaiia, GT manera periodica para el normal funcionamiento y gestion de la propia sociedad, es

decir, los costes de estructura sin los cuales no seria posible el funcionamiento de la
empresa, costes que pueden suponer una diferencia relevante entre el VTC vy el
Valor de una compafiia.
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Valor teorico contable (cont.)

* No obstante, en el caso de CFA existen partidas de su balance que, por su propia
naturaleza, se encuentran contabilizadas por importes que no difieren
sustancialmente de su Valor, como es el caso de algunas de las companias
cotizadas.

« Este hecho, junto a que el VTC consolidado esta significativamente por encima del
precio de cotizacion de la Sociedad a la Fecha de Referencia, y a pesar de no incluir
ajustes relevantes como el derivado de los costes de estructura necesarios para la
normal actividad y gestion de la Sociedad, entre otros, nos ha llevado a darle cierta
consideracion como metodologia de contraste o referencia ilustrativa con la que
analizar nuestra conclusion de valor.

Valor tedrico contable — conclusion

» Por las razones indicadas, y teniendo en cuenta que mas del 90% del Valor de CFA
estd compuesto por inversiones cuyos valores contables se acercan a sus valores
razonables, como resultado de aplicar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, hemos tenido en cuenta el VTC consolidado como una referencia de
contraste, pero por las limitaciones expuestas, no se ha incluido en la
conclusion final del rango de Valor de CFA.
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Contraprestaciones ofrecidas en opas en el aino
precedente

Contraprestaciones ofrecidas en opas en el ailo precedente

De acuerdo con el articulo 10.5.d del RD 1066/2007, se incluye el valor de la
contraprestacion ofrecida con anterioridad, en el supuesto de que se hubiese
formulado alguna oferta publica de adquisiciéon en el afio precedente a la Fecha de

Referencia.

No ha habido contraprestaciones pagadas en los doce meses previos a la
Fecha de Referencia.
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Suma de partes

Descripcién de la metodologia

La SDP es un enfoque de valoracion que indica el Valor de las acciones de una
empresa como agregacion de los diferentes Valores Razonables determinados para
cada una de sus empresas participadas o activos, deduciendo asimismo el de sus
pasivos, y anadiendo aquellos ajustes o partidas que, no estando en el balance, bien
son necesarios para el normal funcionamiento de la sociedad, bien es preciso
considerarlos por tener un impacto en el Valor de la compafiia.

El valor del 100% de las acciones de una compaiiia sera igual al sumatorio de los
valores individuales de cada una de sus partidas de activo menos el de las partidas
de pasivo del balance, afiadiendo esos elementos necesarios o con impacto en el
Valor final que no figuran en dicho balance.

Este método es un método de valoracion comunmente aceptado para valorar
compafiias de cartera cuya finalidad es la inversién en otras sociedades y cuyo valor
por tanto recae en la capacidad para generar ingresos de las inversiones o
sociedades dependientes, que pueden valorarse separadamente utilizando otros
métodos apropiados para ello.

Asi, el método incorpora el resultado de evaluar todos los factores que afectan al
negocio de cada inversion y permite realizar ejercicios de sensibilidad en aquellas
variables que se consideren necesarias. Este método de valoracion se aplica bajo el
supuesto de negocio en marcha, es decir, suponiendo la continuidad del negocio de
la Sociedad y de sus participadas sobre la base de las condiciones actuales y las que
se deriven de la gestion futura del mismo.

Por ello, este enfoque es en nuestra opinion el mas adecuado para valorar las
acciones de CFA, debido a su naturaleza, funcionamiento y objeto, y el Unico que
recoge de manera completa el rendimiento esperado para el accionista de las
inversiones y resto de activos de la Sociedad.

En este caso, las partidas que contribuyen a determinar el valor de la Sociedad son
las que pueden verse en la tabla resumen de la derecha, junto con la metodologia
individual de valoracion que se ha usado en cada una de ellas para calcular el Valor
de CFA. En las paginas siguientes mostramos cada una de estas partidas y su
estimacion de valor, asi como las principales hipétesis adoptadas a la hora de
determinarlo.

Inversiones en empresas
participadas e inmuebles

Empresas cotizadas

No cotizadas

I B
Fondos gestionados
por terceros

Inmuebles

Otros ajustes

Costes de
estructura

\

Ahorro de costes
por dejar de cotizar

Posicion financiera
neta

Otros activos y
pasivos

Metodologia

Precio de cotizacion
y VWAP

Descuento de flujos
de caja, multiplos
de companias
comparables y NAV
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Suma de partes (cont.)

Empresas cotizadas

Para obtener el Valor a la Fecha de Valoraciéon de las participaciones directas de
CFA en empresas que cotizan en el mercado de valores, hemos estimado un rango
de valor en funcién de dos estimaciones de precio obtenidas de informacion publica:

o precio de cotizacién de la accion a la Fecha de Valoracion, y

o precio medio ponderado por volumen o VWAP de los 6 meses anteriores a dicha
fecha.

Para estimar el Valor de cada participaciéon de CFA en empresas cotizadas, hemos
multiplicado el numero total de acciones que CFA posee de cada participada por los
dos precios, basandonos en informacion publica.

En caso de venta de paquetes accionariales, tanto por el 100% de su participacion
como por paquetes menores, la Compafiia obtendria un precio menor al de mercado,
debido a la elevada participacion de CFA en estas sociedades. Este descuento no se
ha tenido en cuenta en esta valoracion.

Los resultados del rango de valor estimado para las participaciones directas de la
Sociedad en empresas cotizadas a 31/10/2024 se muestran a continuacion:

que cotizan son razonablemente liquidas y por tanto somos de la opinidon de que los
precios de cotizacién son una referencia valida de su Valor.

Analisis de liquidez - Rotacion de las acciones

Cotizadas

%  Cotizacién Valor cotizacién Valor VWAP
Compaiiia participacion actual (€) VWAP 6m (€) (€M) (€EM)
Acerinox 19,3% 8,41 9,54 404,3 459,0
Befesa 10,0% 21,36 28,03 85,5 112,2
CIE Automotive 13,7% 24,60 26,37 402,6 431,6
Ebro Foods 14,5% 16,42 15,84 366,9 353,9
Global Dominion 5,6% 2,61 3,11 22,1 26,3
Inmobiliaria Colonial 5,0% 5,57 5,87 174,9 184,5
Naturgy 0,1% 22,86 22,52 24,8 24.4
Technoprobe 5,5% 6,23 7,38 224.4 265,9
Viscofan 14,3% 61,40 61,20 406,9 405,6
Total 2.112,4 2.263,4

Fuente: S&P Capital 1Q, GT, la Compaiiia

Asimismo, a los efectos de evaluar la validez de los precios utilizados como
referencia de valor, hemos analizado el free-float y el ratio de liquidez de cada
companfia. El analisis muestra que las acciones de las participaciones en empresas

N° Vol. Acum. 6 Vol. Acum. 12

acciones* Free Free mes/acciones mes/ acciones

(M) Float (%) Float (M) totales totales

Acerinox 249,3 71,4% 178,0 0,41x 0,82x
Befesa 40,0 94,9% 38,0 0,22x 0,54x
CIE Automotive 119,8 59,7% 71,5 0,04x 0,10x
Ebro Foods 153,9 31,5% 48,5 0,04x 0,12x
Global Dominion 151,1 45,3% 68,5 0,13x 0,27x
Inmobiliaria Colonial 627,3 44,5% 278,9 0,22x 0,50x
Naturgy 969,6 48,0% 465,5 0,07x 0,18x
Technoprobe 653,3 22,4% 146,3 0,06x 0,13x
Viscofan 46,5 80,4% 37,4 0,12x 0,23x

Fuente: S&P Capital 1Q
*Acciones totales netas de autocartera

Distribucion valores sobre la cartera (valor cotizacién)

19%
1% g9 °
19 17%
H Acerinox m Befesa CIE Automotive
Ebro Foods Global Dominion Inmobiliaria Colonial
Naturgy Technoprobe = Viscofan
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Suma de partes (cont.)

Empresas no cotizadas y fondos gestionados por terceros

A efectos de nuestro analisis, hemos dividido estas empresas en dos grupos. Por un
lado, no cotizadas, y, por otro lado, fondos gestionados por terceros:

A) No cotizadas

Para obtener el Valor de las participaciones minoritarias de la Sociedad en empresas
no cotizadas, nos hemos basado en los informes de valoracion completos a 30 de
junio de 2024, los mas recientes disponibles, realizados por terceros independientes.
En este caso, hemos analizado y contrastado dichos informes construyendo a partir
de los mismos nuestros propios modelos de valoraciéon con nuestra estimacion de las
tasas de descuento y crecimientos a perpetuidad aplicables en funciéon de cada
moneda y negocio.

Para las participaciones que CFA posee en Atlantic Aviation y ERM, la Compafiia no
dispone de informes de valoracion ni de proyecciones financieras en las que KKR, el
socio mayoritario en dichas participaciones, fundamenta las valoraciones
proporcionadas a CFA. En este caso, hemos realizado una valoracién con la
metodologia del DFC basandonos en informacioén historica proporcionada por CFA,
en conversaciones con los directivos de CFA que son miembros de los consejos de
Atlantic Aviation y ERM, en relacion con sus modelos y expectativas de negocio.
Finalmente, el resultado de nuestras valoraciones hemos comprobado que se situa
en linea con el valor proporcionado por KKR.

A continuacién, se muestra una tabla con cada una de las inversiones en empresas
no cotizadas de CFA y el método de valoracion empleado en cada una de ellas:

Metodologias de valoracion

Descuento de flujos de caja — No cotizadas

El método del DFC se fundamenta en la evolucion futura del negocio y sus
resultados. Este enfoque es el mas adecuado en nuestra opinion para evaluar las
participaciones de CFA en las compaiias no cotizadas cuando ha sido posible, de
acuerdo con nuestro entendimiento y con la informacion de la que hemos dispuesto.

De acuerdo con el método del DFC, el valor de un negocio es igual al valor actual de
los flujos de caja que el mismo generara en el futuro, para un periodo previamente
delimitado, mas el valor residual del negocio al final de dicho periodo, ambos
sumandos descontados al valor presente sobre la base de una tasa de actualizacion
que refleje adecuadamente el riesgo de la inversion. El proceso de DFC lo podemos
dividir en las fases siguientes:

o Estimar los flujos de caja libres (en adelante, “FC”) para un determinado periodo
de proyeccion a partir de unas proyecciones financieras.

o Determinacion de la tasa de descuento apropiada para ambas sociedades, que
considere el riesgo del negocio y el valor temporal del dinero.

o Estimar el valor presente de dichos flujos de caja, aplicando la tasa de descuento
estimada.

o Estimar un flujo de caja normalizado y el valor terminal del negocio al final del
periodo de proyeccion y su valor presente.

o Agregar el valor terminal descontado y el valor presente de los flujos de caja
descontados para obtener el valor del negocio (o enterprise value, “EV”).

o Al valor del negocio debera deducirse o sumarse la posicion neta de deuda o
tesoreria, afiadiendo o deduciendo asimismo el valor de otros activos y pasivos,

Método de Método de respectivamente, no tenidos en cuenta en el ejercicio de DFC para determinar el
Compaiiia valoracién _ Valorador _ Compaiiia valoracién _ Valorador Valor de las acciones de la Compafia (o equity value, en adelante, “EqV”).
Adlanter DFC Kroll  Nuadi DFC Kroll . . )
Alic DFC Kroll  Parques Reunidos DFC Deloitte o La tasa de descue_nto se de_nomma costg medio ponderado de capllltal (CMPC o
Atlantic Avation DFC KKR  Profand DFC Kroll WACC, por sus snglg§ en inglés) y se mterpreta como la reptgbllldad que un
ERM DFC KKR  Rioja NAY na. inversor racional exigiria a un negocio con un r'|e.s.go inherente similar al del sectgr

) en el que opera el negocio objeto de analisis. Se calcula como la media

Facundo_ DFC Kroll Sat!mk DFC K_m" ponderada del coste de los fondos propios (o rentabilidad exigida por los
Food Delivery Brand* n.a. na.  Verisure DFC Deloitte accionistas, Ke) y el coste de la deuda (Kd) neto de impuestos.
In-store Media DFC  Arta Capital Vitaly DFC Kroll

*no aplica por estar totalmente deteriorada
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Suma de partes (cont.)

Descuento de flujos de caja — No cotizadas (cont.)

A efectos de contrastar la razonabilidad de los valores determinados por otros
expertos independientes como Kroll, Deloitte 0 KKR, hemos considerado este método
de valoracion como valido dado que se basa en el valor presente de los flujos de caja
futuros esperados de manera razonable para cada negocio, descontados a una tasa
de descuento que refleja los riesgos inherentes y el valor temporal de los citados
flujos.

Dichos flujos de caja son la consecuencia de unas proyecciones financieras de los
resultados de cada comparia no cotizada que se valoran para los proximos afos,
junto con las inversiones y desinversiones tanto en capital circulante como en activos
operativos de acuerdo con los informes de valoracion y las mejores estimaciones de
la Sociedad.

Asi, el método incorpora el resultado de evaluar todos los factores que afectan al
negocio y permite realizar ejercicios de sensibilidad en aquellas variables de
ingresos, costes o inversiones que se consideren necesarios.

Este método de valoracion se aplica bajo el supuesto de negocio en marcha, es decir,
suponiendo la continuidad del negocio sobre la base de las condiciones actuales y las
que se deriven de la gestion futura del mismo.

Una vez calculado de este modo el Valor del 100% de las acciones de una compafiia,
con el objetivo de obtener el Valor de un paquete accionarial minoritario, es decir, sin
control, siendo éste el caso de todas las participaciones de CFA, hemos realizado
nuestro trabajo de analisis bajo dos enfoques:

o La aplicacion de un descuento por falta de control al Valor del 100% de las
acciones de manera que se recoja el menor valor de una participacion minoritaria
respecto de una mayoritaria (ver pagina siguiente).

o La no consideraciéon de ningun descuento por falta de control, por lo que el valor
de una participacidn minoritaria seria igual al valor proporcional de la
participacion en cuestion en relacién con el 100% del valor calculado mediante el
DFC.

Descuento de flujos de caja — No cotizadas

Flujos de caja atribuibles al negocio

FC, FC, FC, FC,
Fecha de « | | | |
valoracion v I f

FC dentro del valor residual

FC del periodo de proyeccion

Deuda
financiera
neta, otros

ajustes

Valor del 100%

Valor del negocio ;
de las acciones

Valor de una
participacion
minoritaria

Valor del 100% de las

. (1—-DPFC)
acciones

Corporacioén Financiera Alba, S.A. | Diciembre 2024 | © 2024 Grant Thornton Advisory, S.L.P.



Suma de partes (cont.)

Descuento por falta de control

Las participaciones que CFA posee en compafias no cotizadas son en todos los
casos minoritarias y por tanto carece de una posicion de control. En consecuencia,
hemos analizado y considerado la conveniencia de aplicar un descuento por falta de
control (“DPFC”) con respecto al valor de una participacion mayoritaria que detenta
control.

En sentido inverso, es decir, observandolo desde el punto de vista de un paquete
accionarial que otorgase el control sobre una compafiia, el racional que hay detras
de este enfoque es que los compradores estan dispuestos a pagar mas por una
participacion mayoritaria en una empresa, ya que eso les da el control sobre las
operaciones y la toma de decisiones de la empresa.

ElI DPFC lo hemos determinado sobre la base de casos observados en transacciones
reales sobre participaciones mayoritarias o de control para las que se ha dispuesto
de informacion publica y contrastable a la Fecha de Valoracion.

Mas concretamente, hemos analizado publicaciones y trabajos especializados e
informacién publica sobre primas de control efectivamente pagadas en transacciones
de mercado por participaciones mayoritarias que otorgasen el control al adquirente.
Asimismo, nos hemos apoyado en la experiencia de Grant Thornton y en nuestro
criterio independiente, y hemos realizado los analisis financieros y procedimientos
que hemos considerado necesarios y adecuados a las circunstancias, teniendo en
cuenta el contexto econémico y de mercado a la Fecha de Valoracién.

No se han considerado otros potenciales descuentos distintos al DPFC, asumiendo
que otros posibles descuentos se encuentran incluidos en estas estimaciones (por
ejemplo, los descuentos relativos a la falta de liquidez de las empresas no
cotizadas en comparacion con las cotizadas).

Metodologia de analisis

Los métodos considerados para el andlisis y estimacion de un rango potencial de
descuentos por falta de control en participaciones minoritarias han sido:

1. Andlisis de los datos de publicaciones especializadas en series de
transacciones internacionales para periodos historicos.

2. Analisis propio basado en informacion publica sobre primas de control
implicitas en transacciones realizadas sobre companias cotizadas espafiolas.

El enfoque global para calcular el descuento ha sido observar la diferencia entre el
valor prorrateado de la participacién minoritaria, es decir, el valor observable del
precio de una accion cotizada, y el precio real efectivamente pagado por ella.

El DPFC o descuento por participacion minoritaria es una cantidad o porcentaje
deducido del total de la participacion accionarial para reflejar la falta de control que
una participacién que no lo otorga tendria sobre la que si lo hace, compensando asi
precisamente esta circunstancia.

Para poder estimar un valor para el DPFC, hay que partir de la informacién
disponible sobre primas por control (“PPC”) efectivamente pagadas en transacciones
sobre empresas cotizadas ya que éstas si son observables a partir de la
comparacion entre los precios de las acciones antes de la adquisicion por parte de
otra sociedad y el precio finalmente pagado por ésta por hacerse con el control de la
misma. La diferencia entre ambos precios es la PPC.
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Suma de partes (cont.)

Descuento por falta de control (cont.)

Existen evidencias de que estas PPC se pagan efectivamente en transacciones
sobre empresas no cotizadas. De igual forma una participacion minoritaria se valora
con un descuento por carecer de control. Los DPFC se calculan a partir de las primas
por control de la siguiente forma:

1
DPFC=1——"—+
(1+ PPC)
DPFC = Descuento por falta de control

PPC = Prima por control

A continuacion, se exponen los andlisis realizados y en la siguiente seccidn nuestras
conclusiones a la Fecha de Valoracion.

Publicaciones especializadas

El analisis del DPFC adecuado para participaciones minoritarias se deriva de la
observacion de datos de publicaciones especializadas e informacién publica
disponible sobre transacciones en todos los sectores y mercados (no hemos
encontrado informacion publica disponible suficiente y relevante sobre primas de
control pagadas especificas para el particular sector al que pertenece CFA).

Las fuentes generales consultadas han sido tres:

Informe FactSet Review 2023: datos medios de PPC de los ultimos diez afios,
agrupando un total de 2.789 operaciones. En la tabla de la derecha se observan
promedios y medianas por afio, tanto para PPC como para DPFC (calculados de
acuerdo con la formula mencionada anteriormente), excluyendo las primas
negativas y las superiores al 250% de los célculos. De cara a la estimacion
preliminar de nuestra conclusion de un rango de DPFC hemos considerado el
rango de las medianas anuales para todo el periodo, que oscila entre el 21,2% y
el 30,1%.

Aswath Damodaran: de acuerdo con esta fuente, las PPC para compafiias no
cotizadas oscilan entre el 15% y el 20%, por lo que los DPFC se situarian entre
13,0% y 16,7%.

Descuento por falta de control

Hanouna, Sarin y Shapiro: estos autores estimaron el alcance del descuento por
participacion minoritaria clasificando 9.566 transacciones de companias
cotizadas de diversos paises en minoritarias o mayoritarias en funcion del
porcentaje de acciones adquiridas:

a. minoritarias: aquellas en las que el adquirente tiene menos del 30% del
capital en circulacion antes y después de la transaccion.

b. mayoritarias: aquellas en las que el adquirente tiene el 30% o menos antes
de la transaccion y mas del 50% después de la transaccion.

En sus investigaciones constataron de manera robusta que las transacciones
mayoritarias se valoran con una prima de entre el 20% y el 30% sobre las
minoritarias en economias que denominaron como orientadas al mercado, tales
como las del Reino Unido y EE.UU., pero que dicha prima es menor en
economias europeas tales como las de Alemania, Japon, Francia e lItalia. Por lo

tanto, segun este estudio, los DPFC podrian situarse entre 16,7% y 23,1%.

Aiho Promedio PPC Mediana PPC Promedio DPFC Mediana DPFC
2013 41,3% 33,3% 29,2% 25,0%
2014 42,8% 30,9% 30,0% 23,6%
2015 39,7% 30,2% 28,4% 23,2%
2016 47,6% 36,9% 32,2% 27.0%
2017 35,7% 26,9% 26,3% A
2018 38,3% 27,1% 27,7% 21,3%
2019 43,1% 32,6% 30,1% 24.6%
2020 55,9% 43,0% 35,9%
2021 40,7% 29,8% 28,9% 23,0%
2022 48,6% 38,6% 32,7% 27,8%

Fuente: FactSet Review 2023
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Suma de partes (cont.)

Descuento por falta de control (cont.)

Transacciones de mercado

Durante nuestro proceso de analisis propio sobre PPC implicitas en transacciones
realizadas sobre compafias cotizadas espafiolas, inicialmente partimos de una
seleccion de 49 operaciones realizadas exclusivamente en el mercado espafol,
comprendidas entre el 1 de enero de 2014 y la fecha de este Informe, en las que la
empresa adquiriente se hiciese con una participacion superior al 50% en la adquirida,
con independencia del porcentaje que tuviera de manera previa a la transaccion en
cuestion, es decir, hemos tomado transacciones donde se produjo un cambio
efectivo de control (ver Anexo 3 para un detalle de las transacciones).

De esta muestra inicial se han excluido las escasas primas por control que fueron
negativas, por carecer de sentido econdmico y ser consecuencia de la naturaleza
particular y concreta de la transaccioén, y aquellas que se dieron en compafias que
cotizaban en el BME Growth (antiguamente MAB), por carecer de la liquidez
suficiente como para poder deducir una prima por control representativa y solida. Asi,
la muestra final se compone de 30 transacciones.

Para evitar recoger en nuestro analisis los movimientos inusuales en los precios que
pueden darse en las sesiones anteriores a la fecha de anuncio de una potencial
transaccién, hemos utilizado el precio medio ponderado por volumen (“VWAP”, por
sus siglas en inglés) de los 6 meses previos a cada una de las transacciones, dato
que se obtiene ponderando el precio de cierre de cada sesién durante el periodo de 6
meses por el volumen de negociacion de cada sesion.

Para calcular la PPC, hallamos la diferencia entre el precio por el que se ha realizado
la transaccion y el VWAP a 6 meses calculado. A partir de dichas PPC estimadas de
este modo, hemos utilizado la misma férmula descrita anteriormente para deducir los
DPFC, obteniendo los resultados expuestos en la tabla a continuacién y concluyendo
que el rango estaria entre 11,4% y 22,4% (cuartiles uno y tres, respectivamente).

Transacciones de mercado

Descuento por falta de control derivado de nuestro analisis

Numero de transacciones 49
Fecha primera transaccioén 25/04/2014
Fecha ultima transaccion 15/10/2024
Promedio PPC 21,8%
Mediana PPC 21,3%
Promedio DPFC 13,5%
Mediana DPFC 17,6%

Fuente: GT, S&P Capital IQ

Hanouna, Sarin y Saphiro

Estudio GT, S&P Capital 1Q

Para llegar a nuestra conclusion sobre un rango global de valores de descuentos por
falta de control, hemos considerado de manera conjunta las diversas conclusiones
alcanzadas por cada una de las metodologias analizadas con anterioridad,
eliminando el valor mas bajo y el mas alto de los considerados de manera conjunta,
obteniendo el resumen de resultados que se muestra en el grafico siguiente.

Por lo tanto, consideramos que, a la Fecha de Valoraciéon el rango de descuento
general por falta de control que se podria aplicar a una participacion
minoritaria podria situarse razonablemente entre el 13,0% y el 23,1%, siendo el
punto medio un 18,1%.

Factset review 2023

13,0% - 16,7%

1 1
16,4% 19,7%

Aswath Damodaran

Rango empleado para
la valoracion

Corporacién Financiera Alba, S.A. | Diciembre 2024 | © 2024 Grant Thornton Advisory, S.L.P. 56



Suma de partes (cont.)

Descuento por falta de control (cont.)

* En el caso especifico de las participaciones minoritarias de CFA y para construir un
rango que incorpore un DPFC, a partir del rango general estimado, hemos tenido en
cuenta las particularidades de cada de unas inversiones para establecer tres tramos
de igual amplitud, denominados A, B y C, en funcion de que el descuento aplicado al
valor con control fuera bajo, medio o alto.

« Con caracter general, para calcular el Valor de las participaciones minoritarias en las
sociedades no cotizadas hemos aplicado el tramo B o medio del rango global de
DPFC, con las siguientes excepciones:

o Profand: rango bajo o A, debido a que esta inversiéon cuenta con caracteristicas
propias que le otorgan ciertos beneficios en comparacién con una participacion
minoritaria que no las tuviera, basicamente la rentabilidad minima garantizada en
la potencial venta de la participacion.

o ERM y Atlantic Aviation: rango bajo o A debido a la existencia de la clausula tag-
along, en este caso con KKR como socio mayoritario.

o Rioja: a pesar del porcentaje con el que participa CFA en Rioja, del 25,7%, y de
la existencia de ciertas clausulas del pacto de socios que justificarian la
aplicacion de un DPFC, en esta ocasion no hemos aplicado ninguno debido a
que el valor de Rioja proviene unicamente de su participacion en Naturgy (neta
de su deuda), una empresa cotizada cuyo precio de referencia para estimar su
Valor (es decir, su cotizacién) es necesariamente un precio sin control
correspondiente a una participacion minoritaria.

B) Fondos gestionados por terceros

- Para las participaciones en los fondos March PE Global Fund |, March PE Global
Fund Il y Arta Capital Fund Ill, hemos considerado como referencia de Valor el valor
liquidativo del fondo, proporcionado por la gestora.

Metodologias de valoracién

Fondo Método de valoracion
Arta Capital Fund Il Valor liquidativo
March PE Global | Valor liquidativo
March PE Global Il Valor liquidativo

Fuente: la Compariia, GT

*La unica valoracién donde existe un rango es la de Rioja, al haber considerado tanto el precio de
cotizacion de Naturgy a Fecha de Valoracién como el precio medio ponderado del ultimo semestre
inmediatamente anterior a la Fecha de Valoracion.

No cotizadas - conclusion

A pesar de todos los anadlisis anteriores, a los efectos de concluir sobre el
Valor de las participaciones en empresas no cotizadas de CFA en el contexto
de la presente opa de exclusion, y de acuerdo con nuestras conversaciones
tanto con la Direcciéon como con la CNMV, no hemos considerado ningtin DPFC
asociado a dichas participaciones.

Por lo tanto, a partir del enfoque comentado bajo la metodologia de la SDP,
como resultado de los métodos de valoracion descritos en esta seccion y
considerando las hipétesis expuestas, hemos estimado que el Valor para las
inversiones en empresas no cotizadas de CFA se sitia entre €3.094,3 y €3.112,1
millones*.
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Suma de partes (cont.)

Inmuebles

Las valoraciones mas recientes disponibles a la Fecha del Informe de los inmuebles
han sido realizadas por CBRE a 30 de junio de 2024 y se han llevado a cabo de
acuerdo con la version vigente de los Estandares Globales de Valoracion (Red Book)
emitidos por el Royal Institution of Chartered Surveyors ("RICS"), que incorporan los
International Valuation Standards (“IVS”). Todas las valoraciones realizadas bajo los
estandares del RICS son reconocidas internacionalmente por The European Group
of Valuers (“TEGOVA”) y el International Valuation Standards Council (“IVSC”).

La base de valoracion utilizada por CBRE es el valor de mercado, tal como se define
en el Red Book de RICS, VPS 4.4, Bases of Value, Assumptions and Special
Assumptions, y en IVS 104 parrafo 30.1, Market Value, segun la cual seria “el
importe estimado por el que deberia intercambiarse un activo o pasivo en la fecha de
valoracién entre un comprador y un vendedor dispuestos en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua, tras una adecuada negociacion y
cuando cada una de las partes hubiera actuado con conocimiento de causa,
prudencia y sin coaccion".

CBRE tiliza la metodologia del DFC en las valoraciones de los inmuebles
considerando lo siguiente:

o El célculo del valor de mercado se basa en los contratos vigentes a 30 de junio
de 2024 para aquellos inmuebles ocupados, asi como en un contraste de
alquileres comparables. Para aquellos inmuebles sin contratos de arrendamiento,
el calculo del valor de mercado se basa Unicamente en alquileres comparables.

o El periodo de célculo asumido fue de 10 afos.

o Laindexacion de las rentas a lo largo del periodo se ha calculado con base en el
indice de precios al consumo (“IPC”) de Espafa, de acuerdo con el Oxford
Economics.

o El rendimiento de salida de la desinversion de los inmuebles al final del horizonte
temporal se situa en el rango del 3,9% - 7,3%.

o La tasa de descuento utilizada para descontar los flujos de caja se situa en el
rango del 6,1% - 10,0%.

o Los gastos derivados de los inmuebles incluidos en las tasaciones fueron los
siguientes: contingencias, costes de comercializacion para las renovaciones,
costes de nuevos contratos y desocupacion estructural.

El Valor de los inmuebles de acuerdo con las tasaciones disponibles a la Fecha
de Valoracion es de €313,6 millones.

Como método de comprobacion y contraste, hemos analizado con informacién
publica el precio de alquiler (€/m?/mes) y la tasa de rentabilidad en zonas de oficinas
de primer nivel o prime yields de la zona CBD (Center Business District) de Madrid,
donde se situan los inmuebles en cuestion (con excepcion del Edificio Oasis), cuyos
resultados se situan razonablemente en linea y en rango con los datos utilizados por
CBRE, de manera que podemos concluir como razonables los valores a los que llega
para cada uno de los inmuebles.

Anadlisis sector inmobiliario - Madrid

Rango bajo Rango alto
Rentabilidad prime 4,20% 4,93%
Renta CBD (€/m2/mes) 26 42

Fuente: Knight Frank, Colliers
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Suma de partes (cont.)

Costes de estructura

Los costes de estructura son aquellos costes corporativos o centrales en los que una
compania incurre y que son necesarios para mantener la gestion, organizacion y la
operativa habitual de las diferentes lineas de negocio o de la gestion corriente de los
activos en cartera de una sociedad, y que en una valoracién por SDP no han sido
considerados en la valoracion de dichas lineas de negocio o activos de forma
individual.

Estos costes de estructura se han venido incurriendo de manera constante por la
Sociedad en el pasado y se espera que se sigan incurriendo en el futuro, y de
manera general se componen de todos aquellos gastos soportados por la misma que
son necesarios para su gestion habitual y por lo tanto para obtener el rendimiento
esperado para el accionista de CFA.

Para llegar al Valor de CFA, del mismo modo que se han ido afiadiendo los valores
de las sociedades participadas o los inmuebles y deducido determinadas partidas del
balance, es necesario determinar y deducir de manera separada el impacto del coste
de la gestion de la Compafiia que incluye los costes de la direccion y de estructura
previstos no considerados en el valor de los distintos activos que conforman el valor
de CFA, pues de no hacerlo, se estarian sobrevalorando las acciones de la
Sociedad.

La metodologia que hemos aplicado es el valor actual de dichos costes teniendo en
cuenta una vida indefinida de CFA, es decir, en el contexto de valoracién que nos
ocupa de una sociedad en funcionamiento, de manera que los costes se proyectan
con un horizonte temporal indefinido o perpetuo. Al ser el objetivo del presente
Informe estimar el Valor de las acciones de CFA como empresa en funcionamiento
en un escenario de continuidad, incluso en el supuesto de que las participadas o los
activos se vendiesen, se sustituirian por otros activos con caracteristicas y naturaleza
similares y con la misma finalidad, razén adicional por la que la estructura actual de
costes de CFA se mantiene de manera indefinida, como es supuesto habitual en este
tipo de valoraciones o en valoraciones analogas.

Ademas de esta coherencia entre la vida indefinida de la empresa (y de las
sociedades participadas o inmuebles) y la de los costes, la consideracion de este
ajuste que hacemos al valor del resto de activos y pasivos viene reforzada por el
hecho de que en toda metodologia de valoracion de empresas se deben tener en
cuenta todos los costes reales necesarios para el normal funcionamiento de las

mismas. En este caso, al no imputarse ninguno de los costes de estructura a la
valoracion de los diferentes activos de CFA, ya sean inmuebles o sociedades, a esta
valoracion de SDP (las diferentes sociedades participadas y los inmuebles, fondos,
activos del balances, etc.) se le ha realizado un ajuste de manera separada y global,
pero el resultado seria similar si en vez de haber optado por este enfoque se
hubieran imputado estos costes a los diferentes activos siguiendo un criterio de
distribucién razonable, minorando por tanto el valor individual de cada uno de ellos y
llegando al mismo resultado global.

Analizandolo desde otro punto de vista, si hubiera sido posible y razonable aplicar un
enfoque de descuento de flujos de caja libres totales de la Sociedad para estimar el
Valor de CFA, mediante la agregacion de los flujos de caja de cada participada o
inmueble proporcionales a su participacion y por tanto atribuibles a CFA, no hubiera
sido légico no deducir del calculo de dichos flujos totales los gastos de estructura a
los que nos referimos, gastos que forman parte de la realidad de la Sociedad y que
suponen salidas de caja como ocurre con los otros gastos. La no consideracion de
dichos gastos en cualquier valoracion de una empresa en funcionamiento resultaria
en un error de valoracion.

Estos costes se corresponden principalmente con los costes centrales de la
Sociedad, remuneraciones, comisiones de gestién soportadas por los distintos
vehiculos de inversion y costes relacionados con la gestion de los inmuebles en
propiedad, cuyo importe total estimado para 2024 estd en linea con ejercicios
anteriores. Dentro de la linea Gastos generales se incluyen los costes derivados de
la cotizacion de las acciones de la Sociedad en el Mercado continuo, que han sido
estimados por separado y eliminados aparte para asi reflejar que dejaran de
incurrirse en el caso de que se acudiese a la Oferta y se excluya la acciéon de
cotizacion (ver subseccidon correspondiente a continuacion de ésta). En lineas
generales, hemos analizado qué partidas de costes dentro de los costes de
estructura no son de naturaleza recurrente y se podrian eliminar en un contexto de
exclusion de bolsa.
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Suma de partes (cont.)

Costes de estructura (cont.)
« La composicion de los costes de estructura recurrentes se detalla a continuacion:

Costes de estructura - CFA

€M 2024 E
Personal 11,5
Remuneracion Consejo 2,9
Comisiones de gestion 8,4
Gastos inmuebles 1,5
Gastos generales 8,5
Total costes de estructura* 32,8

Fuente: la Compania

* Nota: no se ha tenido en cuenta para el calculo la amortizacion porque es inmaterial.

* A continuacion, se muestran los costes operativos en los que la Compafiia incurre de
manera recurrente para gestionar su operativa diaria. Estos gastos no se han tenido
en cuenta en la valoracién de los distintos activos de la cartera de CFA.

o Personal: incluye la retribucion total que CFA abona a sus empleados. Esta
retribucién estd compuesta tanto por la parte fija como variable de la totalidad
de la plantilla.

o Remuneracion consejo: incluye la retribucion total recibida por los Consejeros
de CFA por su participacion tanto en el Consejo de la Sociedad como en las
distintas comisiones delegadas del mismo (Comision de Auditoria y
Cumplimiento, Comisién de Nombramientos y Remuneraciones y Comision
de Inversiones). El Consejo de CFA esta formado por diez miembros, de los
cuales seis son consejeros independientes, que cuentan con amplios
conocimientos y experiencia en aspectos industriales, financieros y de ESG.
Asimismo, también cuentan con una dilatada experiencia en la gestién y
liderazgo de grandes empresas, incluyendo su expansion internacional.

o Comisiones de gestién: debido a su reducida plantilla, CFA cuenta con una
limitacion para acceder a sectores y/o paises en los que carece de presencia
ylo experiencia pasada. La sociedad acordd en su politica de inversiones la
estrategia de invertir en dichas regiones/sectores mediante acuerdos con
gestoras independientes que proporcionasen la experiencia y el conocimiento
del que CFA carece. Dentro de esta estrategia de inversiéon a largo plazo
existen tres modalidades.

Estrategia de inversién a largo plazo en fondos de capital riesgo ibéricos con
el objetivo de cubrir el sector de pequefias y medianas empresas espafolas.
Esta estrategia se inicié en 2008 con el lanzamiento del primer fondo de Arta
Capital y CFA, desde entonces, ha invertido en todos los fondos que esta
gestora ha lanzado. Estos fondos tienen una duracién de entre 10 y 12 afios
desde el momento de la inversion.

Il.  Estrategia de inversion en fondos internacionales de capital riesgo con el
objetivo de acceder a: i) mercados en los que CFA no tiene presencia, ii) una
tipologia de inversion diferente, como son los fondos de crecimiento o venture
capital y iii) a oportunidades de coinversioén adicional con dichos fondos. Esta
estrategia se inicié en 2020 con la inversidon en el primer fondo de fondos
March PE Global I, continué en 2022 con la inversiéon en el fondo March PE
Global Il 'y, en 2024, ha comprometido una nueva inversién en el nuevo fondo
March PE Global lll. Estos fondos tienen una duracién estimada de entre 10 y
14 anos desde el momento de la inversion.

[II. Acuerdo de coinversién con una gestora de capital riesgo de primer nivel por
el cual ésta da acceso a su plataforma de inversion a largo plazo y permite
acceder a CFA a su cartera de oportunidades. Actualmente, CFA ha
realizado dos operaciones de coinversion (que representan dos tercios del
acuerdo inicial) a través de esta estrategia y tiene el compromiso de realizar
una tercera inversion en los proximos afos. El horizonte temporal de estas
inversiones es, en principio, de 12 a 18 afios desde el momento de la
inversion.

En estos acuerdos a largo plazo, CFA, en linea con la practica habitual de
mercado, ha acordado el pago anual de una comision de gestiéon a las
distintas entidades gestoras por administrar y gestionar las inversiones
realizadas.

o Gastos inmuebles: se corresponden con los gastos operativos de la gestién
de inmuebles que no son repercutibles a los inquilinos. La naturaleza de
estos gastos son principalmente IBI, conserjeria, vigilancia, electricidad, etc.

o Gastos generales: se corresponden con los costes incurridos por CFA para el
normal funcionamiento de la compafiia y su negocio. Los principales gastos
incluidos en esta categoria son los referentes a servicios de consultoria,
abogados, auditoria, suministros, viajes, etc. Todos ellos asociados
integramente con la gestién de la Compafiia y sus participadas.

Corporacién Financiera Alba, S.A. | Diciembre 2024 | © 2024 Grant Thornton Advisory, S.L.P. 60



Suma de partes (cont.)

Costes de estructura (cont.)

+ De acuerdo con lo anterior, el valor actual de los costes de estructura (hemos
estimado un rango) se resta a efectos del calculo del Valor por SDP de la Sociedad,
teniendo en cuenta las siguientes variables:

o Tasa de descuento de 8,1% para el valor minimo y de 7,6% para el valor
maximo, basada en el rango de WACC estimado para CFA (Anexo 2).

o Crecimiento a perpetuidad del 2,0% en linea con el indice de precios al
consumo de Espafia a largo plazo segun el Fondo Monetario Internacional.

+ Como resultado, el valor actual de los costes de estructura se sitiia entre €527,7
y €573,9 millones.

SDP - Costes de estructura - CFA

€M Minimo Maximo
Costes de estructura anuales 32,8 32,8
Impuestos 1,9% 1,9%
Costes de estructura después de impuestos 32,2 32,2
Crecimiento 2,0% 2,0%
WACC 8,1% 7,6%
Costes de estructura descontados 527,7 573,9

Fuente: la Compafiia, GT
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Suma de partes (cont.)

Ahorro de costes por dejar de cotizar

+ Dentro de los costes de estructura identificados en la seccidon anterior se incluyen
también los costes derivados de la cotizacion de las acciones de la Sociedad en el
Mercado continuo. Se han proyectado los ahorros de los que se beneficiaria CFA por
dejar por cotizar de acuerdo con los datos facilitados por la Direccion, representando
por lo tanto un ajuste positivo en el calculo de la suma de partes de la Sociedad al
tratarse de un menor coste.

* Hemos calculado un rango de su valor actual asumiendo las siguientes hipétesis:

o Tasa de descuento de 8,1% para el valor minimo y de 7,6% para el valor
maximo, basada en el rango de WACC de CFA (Anexo 2).

o Tasa impositiva del 1,9%, igual al tipo efectivo pagado por CFA en los
ultimos 5 afos, calculada como el promedio de la tasa impositiva pagada
(excluyendo 2020 por resultado negativo).

o Crecimiento a perpetuidad del 2,0% en linea con el indice de precios al
consumo de Espafia a largo plazo segun el Fondo Monetario Internacional.

+ Como resultado, el valor actual del ahorro de costes por dejar de cotizar se
sitta entre €6,6 y €7,2 millones.

Ahorro por dejar de cotizar

€M 2024 E
Bolsas y Mercados de valores 0,15
Dividendo flexible 0,08
Junta General de Accionistas 0,07
Gastos asociados a FEUE 0,07
Supervision CNMV 0,05
Total 0,4
Fuente: la Compania, GT

SDP - Ahorro por dejar de cotizar - CFA

€M Minimo Maximo
Ahorro por dejar de cotizar 0,4 0,4
Impuestos 1,9% 1,9%
Ahorro por dejar de cotizar después de impuestos 0,4 0,4
Crecimiento 2,0% 2,0%
WACC 8,1% 7,6%
Ahorro por dejar de cotizar descontado 6,6 7,2

Fuente: la Compafiia, GT
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Suma de partes (cont.)

Posicion financiera neta y otros activos y pasivos

« Del Valor calculado para las acciones de la Sociedad debera deducirse o sumarse la
posicion neta de deuda o tesoreria, afiadiendo o deduciendo asimismo el valor de
otros activos y pasivos, respectivamente, no tenidos en cuenta en la valoracion del
resto de elementos que componen el Valor de CFA estimado via SDP.

1. Posicion financiera neta

o La posicion financiera neta de la Sociedad comprende todos los activos y
pasivos de naturaleza financiera.

o Como resultado, el valor de la Sociedad se vera acrecentado o minorado por el
importe de estos activos y pasivos financieros.

o En el caso de la Sociedad, la posicion financiera neta a la Fecha de Valoracion
asciende a €29,6 millones en negativo, de acuerdo con el siguiente desglose:

Posicion financiera neta

Otros activos y pasivos

o Bajo esta categoria se engloban todos los demas activos y pasivos de la
Sociedad no tenidos en cuenta en la valoracion del resto de elementos
considerados en la SDP.

o Aligual que para el caso de la posicion financiera neta, el valor de la Sociedad
se vera acrecentado o minorado por el importe de estos activos y pasivos.

o Como resultado, la suma de todos los activos y pasivos asciende a un total de
€46,6 millones, de acuerdo con el siguiente desglose:

Otros activos y pasivos

€M 30/06/2024
Inmovilizado material y otros activos 1,7
Créditos a terceros 45,7
Deudores varios 32,9
Comisiones de éxito de fondos 21,3
Acreedores varios y otros (54,9)
Total 46,6

€M 30/06/2024
Tesoreria 350,9
Pagarés 23,5
Bonos CP y LP 135,6
Préstamos CP y LP (539,6)
Total (29,6)

Fuente: la Compafiia

Fuente: la Compania
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Suma de partes (cont.)

Conclusion

» Como resultado de la consideracion de todas las partidas expuestas anteriormente, y
siguiendo la metodologia de SDP, podemos concluir que el rango de Valor de las
acciones a las que va dirigida la Oferta seria de entre €4.969,9 y €5.185,6
millones, que representa un precio por accion de entre €824 y €86,0,
respectivamente. El punto medio del rango resultaria en un Valor de €5.077,8
millones, que representa un precio por accion de €84,2.

SDP

€M Minimo Maximo
Cotizadas 2.112,4 2.263,4
No cotizadas 3.094,3 3.112,1
Inmuebles 313,6 313,6
Costes de estructura (573,9) (527,7)
Ahorro de costes por dejar de cotizar 6,6 7,2
Posicion financiera neta (29,6) (29,6)
Otros activos y pasivos 46,6 46,6
Total 4.969,9 5.185,6
N° acciones (M) 60,3 60,3
Valor por accion 82,4 86,0

Fuente: la Compafia, GT
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Conclusion de las metodologias

Conclusion

« De acuerdo con las metodologias de valoraciéon requeridas en el articulo 10 del RD
1066/2007, a continuacion, se presentan las conclusiones de la aplicacion de cada
metodologia y la relevancia de cada meétodo para el calculo del Valor de la
Compaiia.

Metodologias consideradas no adecuadas
Descuento de dividendos

» Se ha justificado en la seccion correspondiente que no se ha considerado dicha
metodologia debido a que la retribuciéon a los accionistas se establece de acuerdo
con la generacion de caja de CFA, y ésta no se corresponde con la rentabilidad
esperada o el valor de sus activos.

Descuento de flujos de caja libres

« Se ha justificado en la seccion correspondiente que no se ha considerado dicha
metodologia debido principalmente a que los flujos de caja libres que genera la
Compafiia no recogen el valor de otros métodos que hemos considerado como
adecuados o de contraste. Su valor resultaria inferior al resto de métodos
considerados como adecuados o de contraste.

Cotizacion media ponderada

*  Hemos analizado la cotizacion media ponderada de las acciones durante el semestre
inmediatamente anterior a la Fecha de Referencia, la evoluciéon de la cotizacion de la
accion de CFA, sus principales indicadores de volumen y liquidez y por las razones
que se detallan en la seccion no hemos considerado como una referencia valida de
valor la cotizacion de CFA.

Multiplos de compaiiias comparables

* No hemos considerado este método como adecuado para valorar las acciones de
CFA porque consideramos que la muestra seleccionada para poder analizar este
método de valoracion presenta limitaciones significativas en relacion con su grado de
comparabilidad con CFA, que hacen que los multiplos no recojan de manera fiable o
adecuada las particularidades de la Compafiia y por tanto la aplicacion de esta
metodologia no nos permite obtener resultados concluyentes. En la seccidn
correspondiente se han detallado las razones.

Contraprestaciones ofrecidas en el afio precedente

* No ha habido contraprestaciones pagadas en opas en los doce meses previos a la
Fecha de Referencia, ni hasta la fecha de emision de este informe.

Valor de liquidacion

* No hemos considerado este método como adecuado para valorar las acciones de
CFA ya que el valor de liquidacion de los activos, tras un proceso de liquidacion,
sufriria un deterioro significativo con respecto a su Valor, teniendo en cuenta que el
valor de enajenacion de los activos seria inferior al valor de explotacién de los
mismos, y resultaria significativamente inferior al resto de métodos considerados
como adecuados o de contraste.

Metodologia de contraste
Valor teérico contable

* Hemos tenido en cuenta el VTC consolidado como una referencia de contraste en el
contexto de nuestra conclusion sobre el Valor de CFA.

Metodologia considerada adecuada
Suma de partes

*  Hemos considerado la aplicacion de esta metodologia para la valoracién de CFA por
ser la que mejor refleja el Valor de sus acciones como suma de los diferentes Valores
de sus inversiones, activos y pasivos, teniendo en cuenta que el valor de explotacion
del negocio es superior al valor por la enajenacion del mismo, en base con lo que se
ha comentado anteriormente en el apartado de Valor de Liquidacion. Es también la
metodologia comunmente aceptada para valorar compafias de cartera cuya finalidad
es la inversién en otras sociedades y/o activos inmobiliarios.

* Asi, el método incorpora el resultado de evaluar todos los factores que afectan al
negocio de cada inversion y permite realizar ejercicios de sensibilidad en aquellas
variables que se consideren necesarias. Este método de valoracion se aplica bajo el
supuesto de negocio en marcha, es decir, suponiendo la continuidad del negocio de
la Sociedad y de sus participadas sobre la base de las condiciones actuales y las que
se deriven de la gestion futura del mismo.

« Por tanto, en la determinacion de nuestra conclusiéon de valor hemos considerado los
resultados obtenidos bajo esta metodologia como los Unicos adecuados.
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Conclusion de valor

Descuento de dividendos 14,8 I 16,1

Descuento de flujos de caja libres

Cotizacion media
ponderada

Multiplos de compaiias comparables

Valor de liquidaciéon

Contraprestaciones
ofrecidas en OPAs
en el afo precedente

Valor teérico contable

Suma de partes

Metologia de valoracion (€ por accion)

Inferior al resto de métodos considerados
como adecuados o de contraste

49,9

469 ||| 50,1

Inferior al resto de métodos considerados
como adecuados o de contraste

No ha habido

78,7

82,4 86,0

No se ha considerado debido a que la retribucion a los
accionistas se establece de acuerdo con la generacion de
caja de CFA, y ésta no se corresponde con la rentabilidad
esperada o el valor de sus activos.

Hemos descartado la metodologia de descuento de flujos de
caja libres de CFA por no ser apropiada para el caso de
sociedades de cartera. Su valor resultaria inferior al resto de
meétodos considerados como adecuados o de contraste.

No se ha considerado debido a la escasa liquidez de la
accion y bajo free-float.

No es adecuado por la falta de compafias cotizadas y
transacciones con un adecuado grado de comparabilidad con
CFA.

No se ha considerado adecuado dado que los activos, tras un
proceso de liquidacion, sufririan un deterioro significativo con
respecto a su valor y resultaria significativamente inferior al
resto de meétodos considerados como adecuados o de
contraste.

No han existido contraprestaciones precedentes.

Hemos tenido en cuenta el Valor Tedrico Contable
consolidado como una referencia de contraste en el contexto
de nuestra conclusién sobre el Valor de CFA.

Consideramos que la metodologia sum of the parts
(“SOTP”) o suma de partes (“SDP”) es el método mas
adecuado para valorar CFA debido a su naturaleza,
funcionamiento y objeto, y el unico método que recoge
de manera completa el rendimiento esperado para el
accionista de sus inversiones y resto de activos.

De acuerdo con nuestro andlisis, concluimos que, a la Fecha de Valoracién, el Valor de la accién de Corporacion Financiera Alba se sitia entre €82,4 y €86,0 por accion,
siendo el punto medio del rango €84,2 por accion, quedando por encima del valor teérico contable consolidado. Nuestra conclusion es valida tanto a la Fecha de

Valoracion como a la fecha de emision de este Informe.
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Anexo 1: Glosario

EV
FC
FCL
FMI
GT
IPC
Ke

La Direccion

Valor de negocio (Enterprise Value)
Flujo de Caja

Flujo de Caja Libre

Fondo Monetario Internacional
Grant Thornton Advisory, S.L.P.
indice de Precios al Consumo

Coste de los Recursos Propios

Directores Generales, Secretario del Consejo, departamento
financiero y departamento de inversiones

NAV

Valor Neto de los Activos (Net Asset Value)

PPC

Prima Por Control

RD 1066/2007

Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el Régimen de
las Ofertas Publicas de Adquisicion de Valores

€ Euros
000€ Miles de euros
Tasa de Crecimiento Anual Compuesto (Compound Annual
CAGR
Growth Rate)
Capex Inversion en activo fijo (Capital Expenditures)
CFA Corporacion Financiera Alba, S.A.
CMP Cotizacion Media Ponderada
CNMV Comision Nacional del Mercado de Valores
Cont. Continuacion
DD Descuento de Dividendos
Desc. Descontados
DFC Descuento de Flujos de Caja
DFN Deuda Financiera Neta
DPFC Descuento Por Falta de Control
D&A Depreciacion y amortizacion (Depreciation and Amortization)
Beneficio antes de intereses e impuestos (Earnings Before
EBIT
Interest and Taxes)
Beneficio antes de intereses, impuestos, depreciacion y
EBITDA amortizacion (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation
and Amortization)
EqV Valor de los fondos propios (Equity Value)
ESG Ambiental, social y gobernanza (Environmental, social, and

governance)

S.A. Sociedad An6nima
SDP Suma De Partes
VL Valor Liquidativo
VTC Valor Tedrico Contable
Precio Medio Ponderado por Volumen (Volume Weigthed
VWAP )
Average Price)
Coste Medio Ponderado de Capital (Weighted Average Cost
WACC ;
of Capital)
wC Capital de Trabajo (Working Capital)
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Anexo 2: Tasas de descuento

Metodologia

« El coste medio ponderado de capital, CMPC o WACC es una tasa de descuento que
representa un retorno esperado de acuerdo con un determinado nivel de riesgo. Se
deriva a partir de las tasas de rendimiento individuales de cada componente del
capital invertido (fondos propios y deuda financiera), ponderandolos en funcion de
una estructura estimada de capital 6ptima. En el grafico de la derecha podemos ver
sus componentes esenciales.

*  Hemos estimado las tasas de descuento de la Sociedad y de las empresas no
cotizadas de participacion directa, para lo cual nos hemos basado en cada caso en
los diferentes componentes que forman el WACC.

Coste del capital

*  Hemos utilizado el Capital Asset Pricing Model (“CAPM”) para estimar el rendimiento
requerido para el capital o coste de los fondos propios, modelo de amplia aceptacion
en la comunidad financiera y en la profesién a fin de estimar la rentabilidad requerida
sobre los recursos aportados por los accionistas.

- EI CAPM establece que el rendimiento esperado del capital propio se calcula como la
suma de la tasa libre de riesgo y la prima de riesgo sistematico o de mercado
multiplicado por la beta de la industria. Ademas, esta tasa de rendimiento asi
calculada se puede ajustar por una prima o riesgo alfa que refleja riesgos adicionales
o consideraciones afadidas, como la mayor rentabilidad exigida a una empresa
pequefia en comparacion con una grande, conocida como prima por tamafio.

Tasa libre de riesgo (Rf)

« Es practica habitual utilizar como tasa libre de riesgo la tasa observable a largo plazo
de los bonos de los Gobiernos de paises con maxima calificacion crediticia, en
funcion de la moneda en la que estén denominados los flujos que se quieren evaluar.
Esta tasa reflejaria el rendimiento sostenible de los bonos a largo plazo emitidos por
gobiernos calificados AAA por las agencias de calificaciéon, y su plazo debe ser
coherente con la corriente de flujos de caja que se considere.

« En el caso de los flujos en euros, hemos utilizado la tasa libre de riesgo representada
por el bono a 10 afios de Alemania debido a que dicho pais tiene una calificacion
AAA, mientras que, en el caso de los flujos en ddlares, la tasa libre de riesgo se ha
determinado a partir del bono a 10 afios de Estados Unidos siguiendo el mismo
razonamiento.

Coste Medio Ponderado de Capital - WACC

Ke x E/(D+E) + Kd x D/(D+E)

Ke

E/(D+E)

Kd

D/(D+E)

Coste del capital

FFPP / Capital total

Coste de la deuda

Deuda / Capital total

Coste del capital -
CAPM

Ke = Rf + (BL x Pm) + a

Rf

BL

Pm

Tasa libre de riesgo

Beta apalancada

Prima de riesgo de capital
(mercado)

Prima de riesgo especifico

Coste de la deuda

Kd = (DF) x (1 —t)

DF

Coste bruto de la deuda

Tasa impositiva
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Anexo 2: Tasas de descuento

Metodologia (cont.) Prima de riesgo de mercado

« La rentabilidad del bono a diez afios de estos dos paises representa, en nuestra + Existen varias metodologias y enfoques aceptados para estimar esta prima en

opinién y a la Fecha de Valoracion, la mejor aproximacion a una tasa libre de riesgo
que se podria obtener a largo plazo, y refleja la realidad observable en los mercados
actuales. No obstante, debido a que ha habido en los ultimos afios periodos con
bajas o muy bajas tasas de interés, crisis de deuda, politicas monetarias
intervencionistas de los diferentes bancos centrales, etc., que provocan cierta
volatilidad en las tasas consideradas libres de riesgo, con el objetivo de obtener un
rango para las tasas de descuento empleadas, hemos establecido dos valores a
partir de dos observaciones de los bonos indicados:

o Media del rendimiento del bono correspondiente durante los ultimos 12 meses,
considerado un periodo suficiente sin ser demasiado alejado en el tiempo y por
tanto irreal en cuanto a rentabilidades alcanzables en el momento en que
realizamos la valoracion:

o 2,36% para Alemania y 4,19% para Estados Unidos (del
31/10/2023 a la Fecha de Valoracion, 31/10/2024), considerado
para la tasa de descuento aplicable a CFA.

o 2,48% para Alemania y 4,29% para Estados Unidos (del
30/06/2023 al 30/06/2024), considerado para las tasas de
descuento aplicables a las sociedades no cotizadas.

o El dato spot o ultimo dato disponible a la Fecha de Valoracién: 2,39% para
Alemania y 4,28% para Estados Unidos a la Fecha de Valoracion, considerado
para la tasa de descuento aplicable a CFA, y 2,49% para Alemania y 4,36%
para Estados Unidos al 30/06/2024, considerado para las tasas de descuento
aplicables a las sociedades no cotizadas.

Prima de riesgo del capital

La prima de riesgo del capital o equity risk premium se define como el retorno
adicional, medido sobre la rentabilidad esperada de los valores sin riesgo, que los
inversores esperan recibir de una inversion en acciones en un pais concreto. Se
descompone de dos parametros separables: la prima de riesgo de mercado general y
la prima de riesgo pais.

funcidon de estudios y analisis diversos. En este caso se ha determinado utilizando
como base la prima de riesgo de mercado para un mercado de capitales considerado
maduro y con un numero elevado de observaciones histéricas como es el de Estados
Unidos. La fuente de nuestro dato son los estudios realizados por Aswath
Damodaran, uno de los principales académicos en la teoria de la valoracién de
empresas.

La prima se calcula mediante la diferencia sobre la tasa libre de riesgo de la
estimacion de la TIR media de las acciones medido por el S&P 500 basada en el
coste del indice, los beneficios estimados por el consenso de los analistas, y la
retribucion esperada (que incluye los dividendos y la recompra de acciones).

Del mismo modo que para el Rf, hemos utilizado dos estimaciones de este parametro
a fin de calcular un rango de cada WACC:

o 5,33%: media historica de los ultimos 10 afios (2014-2023) anteriores a la
Fecha de Valoracion de la prima de riesgo del mercado de Estados Unidos
estimada por Damodaran, y

o 4,60%: el dato mas reciente disponible basado en sus estudios, en este caso,
el correspondiente a 2023.

Prima de riesgo del pais

La prima de riesgo del pais se ha determinado utilizando el promedio de las primas
de riesgo de cada pais en cuestion de los ultimos 10 afos (2014-2023), segun
estimaciones de Damodaran. Algunos paises, como Estados Unidos o Alemania,
pero también Noruega, por ejemplo, se han considerado sin prima adicional de riesgo
pais (ver paginas siguientes en los detalles de los calculos para un detalle de cada
prima en funcion del pais).

Para calcular la prima de riesgo de cada pais, Damodaran identifica la calificacién
crediticia del pais en cuestién proporcionada por Moody's o Standard & Poor’s.
Posteriormente, utiliza esta calificacion para determinar el diferencial por riesgo de
impago asociado (diferencia en rendimiento entre los bonos del pais y los bonos del
gobierno de un pais considerado libre de riesgo, como Estados Unidos o Alemania),
ajustandolo por la volatilidad relativa del mercado de renta variable frente al de renta
fija (Vol S&P Emerging Market Equity Index | Vol S&P Emerging Market Equity Index
* spread implicito de impago del rating del pais).

Corporacién Financiera Alba, S.A. | Diciembre 2024 | © 2024 Grant Thornton Advisory, S.L.P. 70



Anexo 2: Tasas de descuento (cont.)

Metodologia (cont.)

+ En algunos casos, Damodaran realiza ajustes adicionales para reflejar riesgos
especificos de cada pais, tales como la volatilidad politica, la estabilidad econémica o
la liquidez del mercado.

Beta

- En el CAPM, la beta es una métrica estadistica que recoge el riesgo sistematico o no
diversificable, e indica la sensibilidad del precio de las acciones de una empresa ante
los movimientos del mercado de valores en su conjunto, medidos a través de un
indice. Se calcula matematicamente como la relacion entre la covarianza existente
entre el indice de referencia y la accion, y la varianza del indice de referencia.

* Alos efectos de esta valoracion, se ha tomado el coeficiente beta de cada grupo de
companias cotizadas consideradas comparables (ver siguiente apartado) con la
actividad de la Sociedad o de sus participadas objeto de valoracion.

+ Se obtuvieron primero las betas histéricas desapalancadas de los cinco afios
anteriores a la Fecha de Valoracion para cada una de estas empresas dentro de
cada uno de los grupos comparables, siendo esta beta la correspondiente a una
compaiia sin deuda financiera, por lo que recogeria Uunicamente el riesgo propio del
negocio y no el derivado de un apalancamiento financiero particular. Para
desapalancar las betas tal y como las proporciona Capital 1Q, las desapalancamos
aplicando la formula de Hamada, de uso ampliamente reconocido:

b= T )
1+ @-t °E
donde:

B,.: beta desapalancada

B;: beta apalancada

* Asimismo, hemos aplicado el conocido como ajuste de Blume a los coeficientes
betas de todas las compafias comparables, método que asume que a largo plazo las
betas tenderan a normalizarse y su valor se aproximara a 1.

» Posteriormente, la beta utilizada para nuestras valoraciones se apalanca con la
estructura de financiacion considerada como de mercado u éptima en cada caso, de
acuerdo con lo observado en los grupos de compafiias comparables considerados.

Compaiias comparables

* Hemos realizado una seleccidon de una serie de companfias cotizadas en los mismos
sectores en los que opera la Sociedad o la empresa participada no cotizada en
cuestion, haciendo un primer filtro en términos de industria, localizacién, asi como
una calificacion crediticia superior a B- segun la clasificacion de S&P.

« Tras obtener una primera muestra para cada grupo, se realiza una segunda
selecciéon de comparables, tomando como referencia el coeficiente de determinacion
o0 R? de los coeficientes betas de las compafias comparables, de modo que son
descartadas aquellas que presentan un coeficiente de determinacion igual o inferior a
un 20%, lo que implica una correlacién poco significativa entre el precio de las
acciones de la empresa comparable y los movimientos del mercado de valores, y por
tanto, un grado bajo de confianza en el valor recogido.

* En las paginas siguientes mostramos cada uno de los grupos seleccionados para
cada una de las valoraciones llevadas a cabo.

Prima de riesgo especifico — alfa (a)

» La prima de riesgo especifico refleja el riesgo adicional asociado con la inversion en
empresas que son relativamente mas pequefias en términos de activos, ingresos o
capitalizacién de mercado, por un lado, o cuyos planes de negocio representan un
nivel de incertidumbre mayor y por tanto un mayor riesgo de no cumplirse, por otro.

« En relacién con el tamafio de las compadias, y con base en el estudio peridédico que
realiza Kroll sobre el particular, se demuestra que existe una relacion inversa entre el
tamano de la capitalizacion de las compafiias y el rendimiento esperado al invertir en
las mismas, de manera que las empresas mas pequefias experimenten una mayor
volatiidad y un mayor nivel de riesgo en comparacion con las empresas mas
grandes, lo que se traduce en una prima adicional para compensar este riesgo
percibido.

+  Como puede verse en la pagina 73, no hemos considerado la prima de riesgo
especifico para la Compafia.
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Anexo 2: Tasas de descuento (cont.)

Metodologia (Cont.)

Coste de la deuda Estructura de capital objetivo

- El enfoque seguido es el del coste optimo o tedrico que un participante tipo de * La estructura de capital tedrica considerada 6ptima se ha determinado utilizando
mercado en la industria en cuestién podria obtener cuando se financia con recursos como referencia la mediana de la estructura de capital de las compariias
ajenos. comparables, siguiendo un razonamiento similar al del coste de la deuda utilizado en

nuestras estimaciones de WACC. En teoria, aunque la estructura de capital de una
empresa puede variar en comparacion con la de la industria, se espera que, en el
medio y largo plazo, ésta tienda hacia el nivel considerado 6ptimo de la industria.

Coste bruto de la deuda

« La rentabilidad bruta o el coste bruto de la deuda, es decir, el coste financiero antes

de impuestos de la financiaciéon ajena, se ha determinado con base en la tasa libre .

de riesgo y la mediana del diferencial o spread del riesgo crediticio atribuido a cada
una de las compafiias comparables de cada grupo seleccionado. Estos diferenciales

El apalancamiento utilizado para reapalancar las diferentes betas y estimar la
ponderacion entre recursos propios y ajenos del WACC se muestra en las siguientes
paginas en cada caso en particular.

se basan en las calificaciones crediticias de cada una de las compafiias cotizadas
comparables, y los valores asignados a cada calificacion provienen de los datos
publicados por Damodaran, tal como se detalla a continuacion:

S&P Moody's Spread S&P Moody's Spread
AAA Aaa 0,00% BB+ Ba1 2,36%
AA+ Aa1l 0,38% BB Ba2 2,83%
AA Aa2 0,46% BB- Ba3 3,38%
AA- Aa3 0,56% B+ B1 4,24%
A+ A1 0,66% B B2 5,18%
A A2 0,80% B- B3 6,12%
A- A3 1,13% CCC+ Caa1 7,06%
BBB+ Baa1 1,50% CCC Caa2 8,47%
BBB Baa2 1,79% CCC- Caa3 9,41%
BBB- Baa3 2,07% C Ca 11,29%

Fuente: Damodaran, julio 2024

Tipo impositivo

« El resultado obtenido de cada coste bruto de la deuda se ha minorado por el escudo
fiscal de los intereses de la deuda, considerando el tipo nominal del impuesto de
sociedades de cada pais.
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Calculo del coste medio ponderado de capital (CMPC o WACC) — CFA

WACC GT WACC EUR WACC USD
Concepto Min Max Min Max Min Max
Coste del capital
Tasa libre de riesgo 2,7% 2,7% 2,4% 2,4% 4,3% 4,2%
Beta apalancada 0,89 0,89 0,89 0,89 0,88 0,88
Prima de riesgo del capital 6,0% 6,6% 6,2% 6,9% 4,9% 5,6%
Prima de riesgo del mercado 4,6% 5,3% 4,6% 5,3% 4,6% 5,3%
Prima de riesgo del pais 1,4% 1,3% 1,6% 1,5% 0,3% 0,3%
Prima de riesgo especifico 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Coste del capital 8,0% 8,5% 7,9% 8,4% 8,6% 9,1%
Coste de la deuda
Coste bruto de la deuda 5,1% 5,0% 4,7% 4,7% 6,6% 6,5%
Tasa impositiva 25,0% 25,0% 24,8% 24,8% 25,5% 25,5%
Coste de la deuda 3,8% 3,8% 3,6% 3,5% 4,9% 4,9%
Estructura de capital objetivo
% Capital 90,8% 90,8% 90,8% 90,8% 90,8% 90,8%
% Deuda 9,2% 9,2% 9,2% 9,2% 9,2% 9,2%
WACC 7,6% 8,1% 7,5% 8,0% 8,3% 8,8%

Fuente: S&P Capital 1Q.
Compaiiias comparables

Capitalizacion

bursatil (31/10/2024, Deuda neta Beta
Compaiia Pais Tasa impositiva Beta €M) (31/10/2024, €M) D/E Beta ajustada desapalancada Rating*** Spread R?
Corporacion Financiera Alba, S.A. Espafa 25,0% 0,72 2.900,7 21,0 0,7% 0,81 0,81 AAA 0,0% 42,4%
Exor N.V. Paises Bajos 25,8% 0,76* 20.884,4 3.903,0 18,7% 0,84 0,74 AAA 0,0%  34,8%**
Groupe Bruxelles Lambert SA Bélgica 25,0% 0,79 8.494,0 5.429,1 63,9% 0,86 0,58 BB 2,8% 65,2%
Investor AB Suecia 20,6% 0,76 79.641,1 1.212,2 1,5% 0,84 0,83 BB+ 2,4% 43,0%
Kinnevik AB Suecia 20,6% 1,33 1.845,5 -1.048,8 -56,8% 1,22 2,23 BB 2,8% 34,2%
Peugeot Invest Société anonyme Francia 25,0% 1,41 1.884,2 371,7 19,7% 1,28 1,11 BBB 1,8% 59,0%
Wendel Francia 25,0% 1,32 3.875,3 2.507,6 64,7% 1,22 0,82 BB 2,8% 59,2%
Sofina Société Anonyme Francia 25,0% 1,09 7.441,7 91,2 1,2% 1,06 1,05 BB+ 2,4% 37,4%
Promedio 1,02 14,2% 1,02 1,02 1,9% 46,9%
Mediana 0,94 10,1% 0,96 0,82 2,4% 42,7%

*Beta a 1 aflo semanal

**R? a 1 afio semanal

***Combined credit risk - Refinitiv Eikon
Fuente: S&P Capital 1Q
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Anexo 3: Estudio de transacciones en Espana

Estudio de transacciones realizadas en Espana

Transacciones de mercado

Fecha anuncio de la

Nombre del target Nombre del adquiriente transaccién Prima de control DPFC
Jazztel Plc Orange SA 15/09/2014 25,3% 20,2%
Sotogrande, S.A. Cerberus Capital Management, L.P.; Orion Capital Managers LLP 16/10/2014 27,8% 21,8%
Realia Business SA Inversora Carso SA de CV 27/01/2016 19,0% 16,0%
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. Inversora Carso, S.A. de C.V 04/03/2016 12,8% 11,4%
Fersa Energias Renovables, S.A. Audax Renovables, S.A. (BME:ADX) 19/05/2016 32,2% 24,3%
AmRest Holdings SE Finaccess Mexico, S.A. de C.V. 12/07/2016 25,9% 20,6%
Tecnocom Telecomunicaciones y Energia, S.A. Indra Sistemas, S.A. (BMEIDR) 29/11/2016 45,2% 31,2%
Clinica Baviera, S.A. Aier Eye International (Europe), S.L.U. 07/04/2017 11,5% 10,3%
Abertis Infraestructuras, S.A. HOCHTIEF Aktiengesellschaft, Mundys, ACS 18/10/2017 1,4% 1,4%
Axiare Patrimonio SOCIMI, S.A. Inmobiliaria Colonial, SOCIMI, S.A. (BME:COL) 13/11/2017 16,8% 14,3%
Saeta Yield, S.A. TerraForm Pow er, Inc. 07/02/2018 24,7% 19,8%
Hispania Activos Inmobiliarios SOCIMI, S.A. Blackstone Inc. (NY SE:BX) 04/04/2018 14,4% 12,6%
DS Smith Spain DS Smith Spain 04/06/2018 26,3% 20,8%
NH Hotel Group SA MHG International Holding (Singapore) Pte. Ltd. 06/06/2018 4,0% 3,9%
Telepizza Tasty Bidco 19/12/2018 19,8% 16,5%
Natra SA World Confectionery Group 03/01/2019 6,4% 6,0%
Parques Reunidos Centrales Piolin Bidco SAU 26/04/2019 29,3% 22,6%
AB-Biotics, S.A. Kaneka Corporation (TSE:4118) 10/07/2019 10,9% 9,8%
Bolsas Y Mercados Espanoles Shmsf SA SIX Group Ltd 18/11/2019 47,5% 32,2%
Masmovil bercom SA Lorca Telecom BidCo SA 01/06/2020 27,3% 21,4%
Bankia, SA CaixaBank, S.A. (BME:CABK) 18/09/2020 73,0% 42,2%
Liberbank, SA Unicaja Banco, S.A. (BME:UNI) 29/12/2020 18,1% 15,3%
Quabit Inmobiliaria, S.A. Neinor Homes, S.A. (BME:HOME) 11/01/2021 13,2% 11,7%
Biosearch Sa Kerry Iberia taste & Nutrition 15/02/2021 56,0% 35,9%
Euskaltel, S.A. Kaixo Telecom S.A. 28/03/2021 26,8% 21,1%
Solarpack corporation tecnol SA Veleta Bidco 15/06/2021 22,9% 18,6%
Inversa Prime SOCIM|, S.A. lbervalles S.A. (BMEYIBV) 16/06/2022 0,5% 0,5%
Applus Services, SA Amber EquityCo, S.L.U. 14/09/2023 40,8% 29,0%
"Opdenergy Holding, S.A. GCEBIDCO, S.L.U. 12/06/2023 42,4% 29,8%
Arima Real Estate SOCIMI, S.A. JSS Real Estate SOCIMI, S.A. 15/10/2024 3,6% 3,5%
Cuartil 1 12,9% 11,4%
Cuartil 3 28,9% 22,4%

Fuente: CNMV, S&P Capital IQ
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Anexo 4: Estudio primas en opas precedentes

Analisis de primas en opas precedentes

Nombre del target

Nombre del adquiriente

Fecha de la transaccion -6 meses

VWAP 6 meses (€) Precio/ VWAP 6m

Abertis Infraestructuras 2

Abertis Infraestructuras SA

Abertis Infraestructuras SA 1
Applus Senices, SA

Arima Real Estate SOCIMI, SA
Axiare Patrimonio SOCIMI SA
Baron de Ley, SA 1

Biosearch SA

Bodegas Bilbainas SA

Bolsas Y Mercados Espanoles Shmsf SA
Cementos Portland Valderrivas SA
Cia Vinicola Del Norte de Espana SA
Clinica Baviera SA

Compaiiia logisitca de hidrocarburos
DS Smith Spain

Edreams Odigeo, SA

Euskaltel SA

Fersa Energias Renovables, SA
Fomento de constr y contratas SA
Fomento de constr y contratas SA 1
Fuente: CNMV, S&P Capital 1Q

Hochtief aktiengesellschaft

Abertis Infraestructuras SA SPV
Atlantia Spa

Amber EquityCo, SLU

JSS Real Estate SOCIMI, SA
Inmobiliaria Colonial SOCIMI SA
OPA de Exclusion

Kerry Iberia taste & Nutrition
Ducde SA

SIX Group AG

OPA de Exclusién

OPA de Exclusion

Aier Eye International (Europe) SLU
OPA de Exclusién

DS Smith Spain

Edreams Odigeo, SA

Kaixo Telecom SA

Audax Renovables, SA

Fomento de constr y contratas SA
Control empresarial de capitales

05/09/2017
27/01/2015
10/11/2016
18/03/2023
18/04/2024
11/05/2017
10/09/2019
16/08/2020
01/04/2018
18/05/2019
03/09/2015
26/11/2014
07/10/2016
24/11/2014
03/12/2017
20/01/2024
26/09/2020
18/11/2015
27/12/2022
03/09/2015

18,1
14,9
13,8
9,1
8,3
15,7
106,7
1,4
7,4
23,0
5,0
16,7
9,3
34,9
13,3
6,7
8,8
0,4
9,0
6,7

1,4%
5,1%
19,8%
40,8%
3,6%
16,8%
5,9%
56,0%
123,3%
47,5%
20,3%
1,7%
11,5%
33,0%
26,3%
2,4%
24,9%
32,2%
38,3%
12,8%
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Anexo 4: Estudio primas en opas precedentes (cont.)

Andlisis de primas en opas precedentes (cont.)

Fecha de la transaccion -6

Nombre del target Nombre del adquiriente meses VWAP6 meses (€) Precio/ VWAP 6m
Funespana Mapfre Espafa 23/01/2018 7,5 0,7%
Hispania Activos Inmobiliarios Alzette Investment Sarl 05/10/2017 15,9 14,4%
Inverfiatc SA Fiatc Mutua de Seguros y de reaseguros a prima fija 29/09/2015 0,3 217,0%
Masmovil lbercom SA Lorca Telecom BidCo SA 01/12/2019 17,7 27,3%
Mediaset Espana Comunicacion SA MFE-MediaForEurope NV 13/09/2021 4.4 33,3%
Metrovacesa, SA FCYC, SA 21/09/2021 6,7 7,0%
Natra SA World Confectionery Group 04/07/2018 0,9 6,4%
Naturgy Energy Group SA Global Infranco 26/07/2020 17,8 28,9%
NH Hotel Group SA MHG Continental Holding (Singapore) Pte Ltd 10/12/2017 6,1 4,0%
Opdenergy Holding, SA GCE BIDCO, SLU 14/12/2022 4,11 42,4%
Parques Reunidos Centrales Piolin Bidco SAU 25/10/2018 10,6 29,3%
Prosegur, Compariia de Seguridad, SA Gubel, SL 23/08/2023 1,71 6,9%
Realia Business SA Inversora Carso SA de CV 28/07/2015 0,7 19,0%
Saeta Yield SA Milford Channel SL 16/07/2017 9,8 24,7%
Siemens Gamesa Renew ables Energy Siemens Energy Global 19/11/2021 18,0 0,2%
Solarpack corporation tecnol SA Veleta Bidco 14/12/2020 21,6 22,9%
Sotogrande SA Sotogrande Luxco, Sarl 13/12/2016 3,0 4,8%
Tecnocom Telecomunicaciones y Energia SA Indra Sistemas SA 30/05/2016 29 45,2%
Telepizza Tasty Bidco 19/06/2018 5,0 19,8%
Zardoya Otis SA Opal Spanish Holdings SA 24/03/2021 5,5 27,6%
Media 27,6%
Mediana 20,0%

Fuente: CNMV, S&P Capital IQ

» Aplicando la media y mediana de las primas sobre la cotizacion media ponderada de Corporacion Financiera Alba

los ultimos seis meses resultante del andlisis de las opas histéricas a la cotizacion

media ponderada de la accion de Corporacion Financiera Alba, obtendriamos un € Minimo Maxim o
valor por accion de entre €60,6 y €64,5: VWAP 6 meses 50,5 50,5
Prima OPAs historicas 20,0% 27,6%
Valor por accién 60,6 64,5

Fuente: CNMV, S&P Capital IQ, GT
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Anexo 5: Cotizacion historica CFA

Cotizacion histoérica

* La Sociedad ha cotizado con descuento respecto al NAV reportado desde que
existen registros, estando en media un 36,4% por debajo tomando el periodo que va
desde el 31 de enero de 1996 hasta el 31 de octubre de 2024), periodo en el que la
cotizacion nunca ha llegado al nivel del NAV reportado. Adicionalmente, realizando
este mismo ejercicio con el precio objetivo o target price histoérico publicado por los
diferentes analistas que han seguido la acciéon de CFA, se puede observar que,
desde el 31 de marzo del 2004 hasta el 31 de octubre de 2024, el descuento medio
de dichos precios objetivos respecto al NAV ha sido de un 23,0%.

Precio por accion, NAV por accidn y target price de los analistas (€/accion)
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Precio ——NAV por accion (€) Target price analistas (€)

por accion CFA (€)

G Precio por accion CFA minimo de los ultimos 10 afios: €30,6
@ Precio por accién CFA maximo de los dltimos 10 afios: €57,0
® Precio por accion CFA maximo de los Ultimos 6 meses: €53,3

@ Precio por accién CFA minimo de los Gltimos 6 meses: €46,2*

*El valor minimo del precio por accion de CFA de los uUltimos 6 meses desde la Fecha de Referencia
tuvo lugar el 25 de noviembre de 2024.
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Anexo 6: Companias con precio de cotizacion menor que

el VTC consolidado

« En la siguiente tabla se muestra la relacion de compaiias cotizadas en Espafia en el
Mercado continuo, algunas como parte del selectivo IBEX-35, que cotizaban por
debajo de su valor contable a la Fecha de Valoracion:

Compaiiias con precio de cotizacion menor que VTC consolidado

Precio (€) Valor Precio / Valor
Compaiiia a 31/10/24 contable (€)* contable (%) Bolsa
Urbas Grupo Financiero, S.A. 0,0 0,0 24% Mercado continuo
Libertas 7, S.A. 1,5 45 32% Mercado continuo
Obrascén Huarte Lain, S.A. 0,3 0,8 35% Mercado continuo
Comp. Esp. de Viv. en Alquiler S.A. 6,6 17,1 39% Mercado continuo
Vocento, S.A. 0,7 1,6 42% Mercado continuo
Unicaja Banco, S.A. 1,2 2,6 44% IBEX 35
Deoleo, S.A. 0,2 0,5 49% Mercado continuo
Montebalito, S.A. 1,3 2,4 56% Mercado continuo
Repsol, S.A. 11,5 20,2 57% IBEX 35
Comp. Levant. de Edif. y Obras P., S.A. 1,2 1,9 60% Mercado continuo
Inmobiliaria Colonial, SOCIMI, S.A. 5,6 9,3 60% IBEX 35
Iberpapel Gestion, S.A. 18,6 30,8 60% Mercado continuo
Corporacién Financiera Alba, S.A. 48,1 78,7 61% Mercado continuo
Banco de Sabadell, S.A. 1,8 2,7 67% IBEX 35
Gestamp Automocioén, S.A. 2,7 4,0 68% Mercado continuo
Banco Santander, S.A. 4,5 6,3 72% IBEX 35
MERLIN Properties SOCIMI, S.A. 10,3 14,0 73% IBEX 35
Realia Business, S.A. 1,0 1,3 75% Mercado continuo
Arima Real Estate SOCIMI, S.A. 8,6 10,9 78% Mercado continuo
Metrovacesa S.A. 8,5 10,8 79% Mercado continuo
Plasticos Compuestos, S.A. 0,9 1,1 81% Mercado continuo
Grupo Catalana Occidente, S.A. 37,7 46,4 81% Mercado continuo
Lar Espafia Real Estate SOCIMI, S.A. 8,2 10,1 82% Mercado continuo
Acerinox, S.A. 8,4 10,1 83% IBEX 35
Borges Agric. & Industrial Nuts, S.A. 2,9 3,5 84% Mercado continuo
Bodegas Riojanas, S.A. 3,6 4,2 85% Mercado continuo
Atrys Health, S.A. 3,2 3,6 88% Mercado continuo
Ercros, S.A. 3,6 3,9 93% Mercado continuo
Elecnor, S.A. 20,5 21,7 94% Mercado continuo
Mapfre, S.A. 2,6 2,8 95% IBEX 35
Wellder Senior Assets SOCIMI, S.A. 1,0 1,0 98% Mercado continuo

*Valor contable mas reciente disponible a la Fecha de Valoracion

Fuente: S&P Capital 1Q
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Anexo 7: Companias cotizadas comparables

Compaiiias cotizadas comparables

Compaiiia Pais Descripcion actividad
3i Gro Reino Unido 3i Group es una firma de inversion con sede en el Reino Unido, especializada en capital privado, infraestructura y deuda corporativa. Fundada en 1945,
i u i i . . ) y L . . . .
P busca crear valor a largo plazo en sus inversiones en diversos sectores y geografias. Es una de las principales empresas de inversion a nivel mundial.
o ) AB Industrivarden es una empresa sueca de inversién con una amplia cartera de acciones en empresas cotizadas. Fundada en 1944, se centra en el
AB Industrivarden Suecia _, ; ) . ) - ) ; . )
crecimiento sostenible a largo plazo de sus activos. Su estrategia de inversion activa la ha establecido como lider en el mercado financiero sueco.
o Ackermans & Van Haaren es una empresa belga diversificada, con intereses en negocios maritimos, financieros, inmobiliarios y de energia. Fundada en
Ackermans & Van Haaren Bélgica . ) e . o )
1876, se destaca por su enfoque en inversiones de largo plazo y su participacion activa en el crecimiento y desarrollo de sus empresas asociadas.
Altamir Francia Altamir es una empresa de inversion francesa cotizada en la Bolsa de Paris. Se enfoca en invertir en empresas de alto potencial de crecimiento en Europa,
principalmente en tecnologia, salud y senicios. Su objetivo es generar retornos atractivos para los accionistas a través de una gestién activa de su cartera.
AURELIUS Equity Opportunities es una empresa de inversion con sede en Alemania especializada en la adquisiciéon de empresas con potencial de
AURELIUS Equity Opportunities Alemania crecimiento, reestructurandolas para mejorar su rendimiento y valor. Opera en diversos sectores y busca generar retornos atractivos para sus accionistas a
través de una gestion activa.
Deutsche Beteiligungs es una empresa de inversion alemana enfocada en el capital privado y la inversion en empresas medianas. Fundada en 1965, se
Deutsche Beteiligungs Alemania especializa en apoyar el crecimiento y la expansiéon de sus empresas participadas. Su enfoque estratégico busca generar valor a largo plazo para los
accionistas.
Eurazeo Francia Eurazeo es una empresa de inversion global con sede en Francia especializada en capital privado que cotiza en la Bolsa de Paris. Eurazeo invierte en una
variedad de sectores y geografias, buscando generar retornos atractivos a largo plazo para sus accionistas mediante la gestién activa de su cartera.
Exor es una empresa multinacional de inversion y holdings familiares con sede en los Paises Bajos. Fundada por la familia Agnelli, se dedica a la gestion
Exor Paises Bajos de un diversificado portafolio de empresas en diversos sectores, incluyendo automotriz, bienes de consumo, energia, medios de comunicacién, seguros y
senvicios financieros. Su enfoque se centra en inversiones estratégicas a largo plazo para crear valor y fomentar el crecimiento de sus activos.
Gesco es una empresa alemana de inversion con un enfoque en la adquisicién y gestidon de empresas industriales. Fundada en 1994, opera como un
Gesco Alemania holding diversificado con intereses en varios sectores centrada en el desarrollo sostenible y el crecimiento a largo plazo de sus participadas para generar

Compaiiias cotizadas comparables utilizadas

valor.
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Anexo 7: Companias cotizadas comparables (cont.)

Compaiia

Pais

Descripcion actividad

Gimv

Groupe Bruxelles Lambert

INDUS Holding

Investment AB Latour

Investor

L E Lundbergféretagen

Melrose Industries

Partners Group Holding

Peugeot Invest

Ratos

Compaifiias cotizadas comparables utilizadas

Bélgica

Bélgica

Alemania

Suecia

Suecia

Suecia

Reino Unido

Suiza

Francia

Suecia

Gimv es una empresa belga de inversion con sede en Amberes especializada en capital privado y ventura, invirtiendo en empresas de tecnologia, salud y
otros sectores. Con una sdlida experiencia desde su fundacién en 1980, busca generar crecimiento y valor a largo plazo para sus accionistas.

Groupe Bruxelles Lambert es una empresa de inversion belga especializada en adquirir y gestionar participaciones en empresas lideres del sector de la
alimentacion, productos quimicos, energia y senicios financieros. Su actividad principal consiste en realizar inversiones estratégicas para el desarrollo y
crecimiento de compaiiias.

Indus Holding es una empresa alemana enfocada en la inversién y gestion de empresas industriales en Europa. Fundada en 1989, adquiere participaciones
en compafias lideres en diversos sectores, con un enfoque en el crecimiento sostenible y la creacién de valor a largo plazo.

Investment AB Latour es una empresa sueca de inversion con un enfoque en la propiedad industrial. Fundada en 1984, posee y gestiona un portafolio
diversificado de compaiiias en sectores como tecnologia, ingenieria y productos médicos. Latour se centra en el crecimiento rentable y sostenible a largo
plazo.

Investor es una empresa de inversiones sueca que opera como una comparfiia matriz para una amplia cartera de inversiones en diversos sectores,
incluyendo tecnologia, senvicios financieros, salud y bienes raices. Su actividad principal se centra en la inversién estratégica a largo plazo y la gestion de
sus participaciones en empresas con potencial de crecimiento y rentabilidad.

L E Lundbergféretagen es una empresa sueca con una larga historia en el sector inmobiliario y financiero. Fundada en 1944, la compafiia se ha destacado
por su enfoque en el desarrollo sostenible y la gestion de propiedades, asi como por su compromiso con la responsabilidad corporativa.

Melrose Industries es una empresa britanica especializada en la adquisicion y gestion de empresas industriales. Con un enfoque en la mejora operativa y el
crecimiento a largo plazo, Melrose busca maximizar el valor para sus accionistas mediante la transformacioén y optimizacion de sus negocios adquiridos.

Partners Group Holding es una firma global de inversiones alternativas con sede en Suiza. Se especializa en inversiones privadas en una variedad de
sectores, incluyendo infraestructura, bienes raices, deuda privada y capital privado. Partners Group se enfoca en generar retornos sostenibles para sus
inversores a largo plazo.

Peugeot Invest es la rama de inversion de Peugeot, enfocada en adquirir participaciones en diversas empresas y sectores. Su actividad principal radica en
realizar inversiones estratégicas para diversificar y fortalecer el portafolio de la compafiia, buscando oportunidades de crecimiento y rentabilidad a largo
plazo.

Ratos es una empresa de inversion sueca que se enfoca en el desarrollo y la gestion de empresas. Con una amplia cartera que abarca multiples sectores,
Ratos busca crear valor a largo plazo mediante la identificacién de oportunidades de crecimiento y la optimizacion de la operacion de sus participaciones.
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Anexo 7:

Compaiias cotizadas comparables (cont.)

Compaiiia Pais Descripcion actividad
Wendel es una empresa de inversion francesa que se enfoca en adquirir y gestionar empresas con potencial de crecimiento a largo plazo en diversos
Wendel Francia sectores, como tecnologia, industria, salud y energia. Su actividad principal consiste en realizar inversiones estratégicas y proporcionar apoyo operativo y
financiero para impulsar el desarrollo y la expansion de compafiias.
Sofina Bélaica Sofina es una empresa belga de inversion que se dedica a adquirir y gestionar participaciones en diversas empresas, principalmente en sectores como
9 tecnologia, salud, bienes de consumo y senvicios financieros. Su actividad principal consiste en realizar inversiones estratégicas en distintas companias.
Kinnevik es una empresa de inversion sueca que se especializa en la financiacion y desarrollo de empresas tecnolégicas en los sectores de comercio
Kinnevik Suecia electronico, senicios financieros digitales, telecomunicaciones y medios de comunicacion. Su actividad principal consiste en realizar inversiones en

Compafiias cotizadas comparables utilizadas

empresas emergentes, proporcionando capital y apoyo operativo para impulsar su expansion y éxito en el mercado.
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Anexo 8: Certificado de la Bolsa de Madrid

BME %

[TTEPPE——

A SDX company

Ref. BME_EquityBM202432

DONA CRISTINA BAJO MARTINEZ, SECRETARIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE LA SOCIEDAD RECTORA DE LA BOLSA DE VALORES DE MADRID, S.A.U.

CERTIFICA que, segun los datos facilitades por el Departamento de Supervision de
Mercado obtenidos del SIS (Sistema Integrado de Supervisidn), resulta que, para el
periodo comprendide entre el 10/06/2024 y el 09/12/2024, ambos incluidas, el cambio
medio simple de los cambios medios ponderados diarios de la contratacion bursétil de
las acciones de CORPORACION FINANCIERA ALBA S.A., con cédigo ISIN ES0117160111,
fue 49,8642 euros,

Durante este periodo de tiempo, se celebraron total de 131 sesiones bursatiles, en
todas y cada una de las cuales negociaran las acciones de CORPORACION FINANCIERA
ALBA 5.A,, ascendiendo su contratacion a un volumen total de 1.079.000 acciones y a
54.777.705,05 euros de importe efectivo, resultado de agregar los importes diarios (no
incluye Bloques ni Operaciones Especiales).

Asi mismo, el dia 9 de diciembre de dos mil veinticuatro, el cambio de cierre de las
cltadas acciones fue de 48,05 euros, con un volumen negociado de 4.487 titulos y
214.364,35 euros de importe efectivo (no incluye Blogues ni Operaciones Especiales).

Y, para que conste, a peticion de Grant Thornton S.L.P y a los efectos oportunos, se
expide la presente certificacion en Madrid, gonce de diciembre de dos mil veinticuatro.

La Secfetaria

Dita. Cristipa Bajo Martinez
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Anexo 9: Organigrama

Corporacién Financiera Alba
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Anexo 10

Carta de Actualizacion emitida por Grant Thornton Advisory, S.L.P.



o Grant Thornton

Grant Thornton Advisory, S.L.P.
Paseo de la Castellana, 81

28002 MADRID

T +34 91 576 39 99
madrid@es.gt.com
www.GrantThornton.es

Corporacion Financiera Alba, S.A.
Calle Castelld, 77, Planta 52
28006 Madrid

11 de marzo de 2025

Adjuntamos la presente carta (la “Carta”) que complementa el trabajo y las conclusiones recogidas en
nuestro informe de valoracion (el “Informe”) emitido el pasado 10 de diciembre de 2024 (la “Fecha del
Informe”) en calidad de experto independiente de Corporacion Financiera Alba, S.A. y sociedades
dependientes (“CFA” o la “Sociedad”, indistintamente) en relacion con la oferta publica de adquisicion (la
“OPA” o la “Oferta”) formulada por parte de la Sociedad, conjuntamente con D. Carlos March Delgado y
Son Daviu, S.L.U., sociedad controlada por este ultimo (en conjunto, los “Oferentes”) por solicitud de
exclusién de sus acciones de las bolsas de valores espafolas. El Informe de experto independiente fue
realizado atendiendo a los criterios indicados en el articulo 10.5 del RD 1066/2007, de 27 de julio, sobre
el Régimen de las Ofertas Publicas de Adquisicion de Valores (el “RD 1066/2007”) y en el articulo 65 de
la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.

De acuerdo con su solicitud, el objetivo de la presente Carta consiste en mostrar los procedimientos
adicionales realizados para poder concluir sobre el rango de valoracion de CFA actualizado a 31 de
diciembre de 2024 que resulta de la consideracion de los asuntos que aqui se describen, con base en
nuestro juicio profesional y en la informacién tanto publica como interna de la Sociedad obtenida hasta la
fecha de la presente Carta.

Fuentes de informacion

La principal informacion proporcionada por CFA de manera adicional a la ya facilitada para el Informe y
que ha sido utilizada para los fines de la presente Carta ha sido la siguiente:



Estructura corporativa de CFA a 31 de diciembre de 2024.

Estados financieros consolidados no auditados de CFA a 31 de diciembre de 2024.

Informe de valoracién de Piolin Il, S.a.r.l. realizado por Deloitte a 31 de diciembre de 2024.
Informe de valoraciéon de Aegis Lux, S.a.r.l. realizado por Deloitte a 31 de diciembre de 2024.

Borrador del informe de valoracién de las participadas de Arta Capital Fund Il SCR, S.A. realizado
por Kroll a 31 de diciembre de 2024.

Valoracion de In-store Media S.A. realizada por Arta Capital a 31 de diciembre de 2024.
Valoracion de Atlantic Aviation Services, S.L. realizada por KKR a 31 de diciembre de 2024.
Valoracion de ERM Worldwide Group Limited. realizada por KKR a 31 de diciembre de 2024.

Informe de valoracion de los inmuebles de Castellé 74, Castellana 42, Castellana 44, Castellana 89
y el Edificio Oasis realizado por CBRE a 31 de diciembre de 2024.

Informe de valoracién del inmueble de Castelld 77 realizado por CBRE a 31 de diciembre 2024.

Informe sobre el Estado de Inversién en March PE Global | a 30 de septiembre de 2024 y las
contribuciones realizadas desde entonces hasta el 31 de diciembre de 2024.

Informe sobre el Estado de Inversion en March PE Global Il a 30 de septiembre de 2024 y las
contribuciones realizadas desde entonces hasta el 31 de diciembre de 2024.

Reporte trimestral del valor liquidativo del fondo Arta Capital Fund Il a 31 de diciembre de 2024.

Las fuentes de informacién sobre los datos de mercado y econdmicos a fecha 31 de diciembre de 2024
que han sido analizadas para la elaboracion de la presente Carta han sido las siguientes:

Fondo Monetario Internacional (FMI).
2022 Valuation Handbook — Size Premia, Kroll.
Prima de riesgo de mercado y de riesgo pais 2015 — 2024, Aswath Damodaran.

Capital IQ — S&P.

2. Procedimientos llevados a cabo

Los procedimientos mas relevantes que hemos llevado a cabo para la emision de esta Carta han sido los
siguientes:

Mantenimiento de diversas reuniones y conversaciones con la direccion de la Sociedad (la
“Direccioén”) con el fin de recabar toda la informacion necesaria para la realizacion de nuestro trabajo.

Analisis de los estados financieros individuales y consolidados de CFA para el gjercicio finalizado el
31 de diciembre de 2024, asi como otra informacién relevante o privilegiada publicada desde
entonces y hasta la fecha de la presente Carta.



e Calculo del valor tedrico contable de CFA a partir de los ultimos estados financieros consolidados
no auditados a fecha de 31 de diciembre de 2024 de la Sociedad.

e Calculo de un rango de valor actualizado a 31 de diciembre de 2024 de la accion de CFA como
resultado de la aplicacion de la metodologia de suma de partes, analizando y concluyendo sobre

cada una de las partidas que la componen en los mismos términos que se hizo en el Informe, en
concreto:

— Analisis del precio de cotizacidon de cada accion de las sociedades cotizadas participadas a 31
de diciembre de 2024 y de su precio medio ponderado por volumen de los 6 meses anteriores a
dicha fecha.

— Construccion de modelos de valoracion propios para la aplicacion del descuento de flujos de caja
de las valoraciones de las sociedades no cotizadas participadas por CFA, y analisis de los
diferentes informes de valoracion preparados por expertos externos independientes de la
Sociedad en relacion con estas sociedades participadas no cotizadas.

— Estimaciones propias de las tasas de descuento (“WACC”) apropiadas para el negocio de CFA,
asi como para cada una de sus sociedades participadas no cotizadas.

— Entendimiento y andlisis de contraste de las tasaciones de los inmuebles en
propiedad de CFA realizados por CBRE Valuation Advisory, S.A.

— Actualizacion del dato de la posicién financiera neta a 31 de diciembre de 2024.
— Actualizacion del dato de otros activos y pasivos a 31 de diciembre de 2024.

— Entendimiento y proyeccion de los costes de estructura necesarios para la actividad de la
Sociedad, asi como de los costes por dejar de cotizar de CFA.

e Obtencion de una carta de manifestaciones firmada por la Direccién confirmando, entre otros
aspectos, que ha revisado esta Carta y que no tiene conocimiento de que exista ningun
acontecimiento, circunstancia, u otra informacién relevante que no nos haya sido entregada o
comunicada y que pudiera afectar a la realizacion de nuestro trabajo.

En relacion con la metodologia que recoge la cotizacion media ponderada de las acciones de CFA, no la
hemos actualizado, ademas de por las razones que recogiamos en nuestro Informe, que siguen vigentes
a la fecha de emision de esta Carta para no considerarla como un método valido de valoracién, debido
también y de manera adicional al impacto significativo que el anuncio de la Oferta ha tenido en el precio
de cotizacion de las acciones de CFA desde que se comunicé a la Comision Nacional del Mercado de
Valores (“CNMV”) el 12 de diciembre de 2024.

Para realizar nuestro trabajo de actualizacion del rango de valor, hemos contado con cuanta informacién
ha sido necesaria para poder concluir de manera analoga a como lo hicimos en nuestro Informe, sin que
haya habido informacion pendiente considerada relevante que pudiese afectar de forma significativa a
nuestra conclusién a la fecha de esta Carta.



3. Consideraciones sobre hechos posteriores

A continuacion, describimos los principales aspectos que han sucedido tras la publicacion del Informe y
que hemos analizado para comprobar su potencial impacto en nuestra conclusion de valor:

e Con fecha 14 de enero de 2025, CFA anuncié mediante comunicacion de informacion privilegiada
que habia alcanzado un acuerdo para la adquisicion de una participacion indirecta de cerca del 6%
en el capital de Nord Anglia Education Limited, por un importe aproximado de $600 millones. A
través de la informacién a la que hemos tenido acceso y apoyandonos en nuestras conversaciones
con la Direccion, hemos analizado esta transaccion, que a la fecha de esta Carta no se ha
materializado, con el objeto de poder concluir si como consecuencia de la misma se podrian producir
cambios en el valor de la accion de CFA. En la medida en que se trata de una operacion entre partes
independientes e informadas, teniendo en cuenta ademas que el precio de la misma viene acordado
entre varios actores adicionales a la Sociedad, y que representa una rentabilidad para la misma, y
por tanto un precio, que se sitia en términos razonables y de mercado, si finalmente se llevase a
cabo, la operacion de compra del 6% aproximado del capital de Nord Anglia Education Limited no
puede suponer una alteracion en el valor de la Sociedad y por tanto, una vez analizada la
informacion disponible, no afecta a nuestra conclusion en la presente Carta.

e CFA adquirio en octubre de 2021, junto a su participacion del 23,7% en Grupo Profand, S.L.U., la
opcidn de vender dicha participacion a partir de 2025. La direccion de CFA nos ha confirmado que
ha llegado a un acuerdo para la venta de esta participacion por un importe aproximado de €127
millones. Este acuerdo se ha hecho publico el 28 de febrero de 2025. Por lo tanto, el precio de venta
acordado ha sido considerado para nuestro trabajo de actualizacion, aunque su diferencia con el
considerado en nuestro Informe, de €128,2 millones, no presenta diferencias significativas.

e Desde el pasado 9 de enero de 2025, la Sociedad ha venido realizando diferentes adquisiciones de
acciones propias en el mercado, siendo la ultima de ellas a la fecha de esta Carta la realizada el 6
de marzo de 2025. Por lo tanto, y a diferencia de lo que ocurria cuando preparamos nuestro Informe,
la Sociedad posee ahora un numero de acciones propias en autocartera que, a la fecha de emision
de esta Carta, asciende a 338.570 acciones, representativas de un 0,56% de su capital social. Esta
circunstancia se ha tenido en cuenta a la hora de realizar nuestros analisis y concluimos que no
afecta a nuestra conclusion.

e Con fecha 20 de febrero de 2025, Naturgy Energy Group, S.A., (“Naturgy”) comunicé a la CNMV su
intencién de proponer a la Junta General de Accionistas, que se celebrara el 25 de marzo de 2025,
lanzar una oferta publica de adquisicion parcial a un precio de €26,5 por accion, dirigida, una vez
descontada la autocartera que ya posee, al 9,1% de su capital social. La autorizacion de esta oferta
de adquisicién parcial por parte de la Junta esta condicionada a que, con anterioridad, Naturgy haya
recibido compromisos de aceptacion en su totalidad por accionistas que ostenten mas del 10% del
capital o a que el consejo determine que el nivel de aceptacion de los accionistas significativos es
suficiente para cumplir con los objetivos de la operacion. CFA mantiene una participacion total del
5,44% en el capital de Naturgy a través de una participacion directa del 0,11% y de una participacion
indirecta del 5,33% a través del vehiculo Rioja Investment, en el que participa junto a CVC Capital



Partners (socio mayoritario). El efecto de la desinversion de CFA en Naturgy tendria un efecto muy
poco significativo en la valoracion de CFA que no afectaria de manera material a nuestras
conclusiones incluidas en esta carta.

Consideraciones

Para la preparacion de esta Carta, Grant Thornton ha realizado las revisiones, analisis y averiguaciones
que ha considerado necesarias y apropiadas a las circunstancias, ademas de las condiciones generales
economicas y de mercado, asi como el estado de los negocios y situacion financiera de CFA y de sus
participadas, que se desprende tanto de informacion publica como no publica facilitada por la Sociedad,
asi como nuestra experiencia en valoracion de empresas en general.

La estimacion del valor de una empresa es un proceso analitico complejo tanto desde un punto de vista
cuantitativo como cualitativo, que implica la utilizacion de datos objetivos y de decisiones subjetivas, asi
como de hipotesis sobre los métodos de analisis mas apropiados y relevantes, y la aplicacion de dichos
métodos a las circunstancias concretas, por lo que el sistema y procedimientos que llevan a formarse una
opinion razonada y sélida sobre el valor de una compafia no resultan sencillos de sintetizar y de exponer.
En caso de que alguna de las hipotesis o cualquiera de la informacién fundamental en la que se basa
esta opinién de valor resultara ser falsa o inexacta, no se podria ni se deberia confiar en nuestras
conclusiones de valor.

Es conveniente destacar que las proyecciones financieras de las sociedades participadas realizadas por
terceros independientes, la determinacion de los criterios y premisas sobre los que estan basadas, asi
como el detalle de la informacion pertinente que pudiera afectar a la ejecucion de las mismas, como en
cualquier proyeccion que incluye la utilizacion de hipoétesis, éstas podrian no cumplirse, ya que existe la
posibilidad de que surjan hechos y circunstancias no previstas que den lugar a variaciones importantes
entre estos estados financieros presupuestados y las cifras que finalmente se produzcan.

Conclusioén

Teniendo en cuenta todas las consideraciones descritas en esta Carta, la informacion puesta en nuestro
conocimiento y analizada por nosotros en relacion con los hechos acaecidos posteriormente a la fecha
de emisién de nuestro Informe y los procedimientos llevados a cabo, con base en nuestro juicio
profesional, el rango de valoracion de CFA a fecha de 31 de diciembre de 2024 se situa entre €83,7 y
€87,2 por accion. La variacion de este rango respecto al incluido en nuestro Informe no es significativa
de acuerdo con nuestra experiencia, practica y estandares de la profesion, en términos de materialidad y
en relacién con nuestra conclusién. A lo anterior se hace preciso afiadir la consideracion de las
circunstancias especificas de CFA, pues un porcentaje muy considerable de sus activos (cerca del 45%)
esta compuesto por valores cotizados sujetos a las variaciones de cotizacion diarias y, por lo tanto, a su
consiguiente reflejo en el valor por accion.



El detalle a 31 de diciembre de 2024 de los valores de las distintas tipologias de activos de CFA, asi
como los ajustes realizados a la misma fecha para poder concluir de acuerdo con la metodologia de suma
de partes, es la siguiente:

Corporacion Financiera Alba - 31/12/2024

€M Minimo Maximo
Cotizadas 2.147,4 2.208,8
No cotizadas 3.167,6 3.253,1
Inmuebles 318,1 318,1
Costes de estructura (610,3) (546.,4)
Ahorro de costes por dejar de cotizar 6,8 7,6
Posicién financiera neta (13,0) (13,0)
Otros activos y pasivos 30,3 30,3
Total 5.047,0 5.258,5
N° acciones (M) 60,3 60,3
Valor por accion (€) 83,7 87,2

Una vez analizados los hechos posteriores que se resumen en el apartado 3, concluimos que, a fecha de
la presente Carta, mantenemos nuestras conclusiones sobre el valor de las acciones de CFA a 31 de
diciembre de 2024.

La presente Carta, que figurara adjunta al folleto de la OPA junto con nuestro Informe, ha sido preparada
para beneficio y uso exclusivo de Corporacién Financiera Alba, S.A., sus accionistas y la Comision
Nacional del Mercado de Valores, y debe ser leida y sus conclusiones interpretadas juntamente con el
Informe, teniendo en cuenta los objetivos, contexto y consideraciones contenidos en el mismo. Nuestras
conclusiones son validas a 11 de marzo de 2025.

Atentamente,

Fernando Beltran Javier Gonzalez Caballero
Socio Director de Advisory Socio de Valoraciones



Anexo 11

Avales bancarios emitidos en relacion con la Oferta



BBVA

El Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya (tomo 2083, folio 1, hoja
BI-17A, inscripcién 12), con N.LF. A48265169, (la "Entidad Avalista”) con domicilio social (a efectos de
notificaciones y requerimientos) en Paseo de Recoletos, 10 - Ala Sur - Sétano, C.P. 28001, Madrid y en su
nombre; D2, Francisca Cejuela Acefia con N.|LF. S y D2. Maria Eva del Olmo Romero-Nieva, con
N.LF. 7R . con poderes suficientes para obligarle en este acto, seglin poderes otorgados ante los
Notarios de Bilbao, D. José Ignacio Uranga Otaegui y D. Ramén Mugica Alcorta, con fechas 12/06/2001 y
09/03/2011 y nimeros de protocolo 2377 y 380, respectivamente,,

AVALA

Ante la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES (CNMV), con N.LF. Q2891005G y en beneficio
de los accionistas de CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A., con N.I.F. A28060903 (la “Sociedad”) que
acepten la oferta publica de adquisicién (la "Oferta”) formulada por la Sociedad conjuntamente con D. CARLOS
MARCH DELGADO y SON DAVIU, S.L., en garantia de las obligaciones de pago en efectivo asumidas por D.
CARLOS MARCH DELGADO, con N.I.F. 50265040N, y SON DAVIU S.L.U., con N.|.F. B86208238, inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 28.786, folio 193, hoja M-518312 (conjuntamente el “Oferente”), en
garantia de las obligaciones de pago en efectivo asumidas por el OFERENTE en la oferta, cuyos términos y
condiciones se describen en el folleto explicativo de la misma presentado para su registro en la COMISION
NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES (CNMV), en cumplimiento de lo dispuesto en el Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las Ofertas Publicas de Adquisicién de Valores.

La cantidad maxima avalada por la Entidad Avalista es de SETENTA Y SEIS MILLONES (;IENTOS SESENTAY
CINCO MIL CUATROCIENTOS SESENTA Y SIETE EUROS CON SESENTA CENTIMOS DE EURO
(76.165.467,60 €).

El presente aval se otorga con caracter incondicional, irrevocable y solidario con respecto a las obligaciones de
pago de la Sociedad derivadas de la Oferta, y con renuncia expresa a los beneficios de excusion, orden y
division.

El pago de las responsabilidades dimanantes de este aval se llevara a efecto en Madrid, a primer requerimiento
de la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
VALORES, S.A.U. (IBERCLEARY) o de la CNMV, mediante requerimiento escrito dirigido a la Entidad Avalista en
el siguiente domicilio: Paseo de Recoletos, 10 - Ala Sur - Sétano, C.P. 28001, Madrid. Recibido el requerimiento
de pago correspondiente, la Entidad Avalista procedera a efectuar el pago del importe correspondiente, en la
cuenta que el requirente haya designado, en el plazo de un (1) dia habil desde el dia de la recepcidn de dicho
requerimiento.

Al otorgarse la presente garantia a favor de mas de un beneficiario, facultados a ejecutarlas indistintamente, los
términos de requerimiento/s de pago o prérroga recibido/s en primer lugar de uno de los beneficiarios,
primaran sobre los posteriores que dirijan los demas beneficiarios y que tengan distinto alcance o condicién,
reduciéndose ademas el importe maximo garantizado por el pago requerido por uno de los beneficiarios, sin que
pueda volver a ser requerido dicho importe por el resto de beneficiarios.

El presente aval permanecerd en vigor hasta el completo cumplimiento de las obligaciones de pago de la
Sociedad derivadas de la Oferta o, en su caso, hasta la fecha en que la Oferta sea retirada, anulada o declarada
sin efecto.

Este aval se rige por la ley espafiola. La Entidad Avalista, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderle, se somete a los tribunales de la ciudad de Madrid para dirimir cualquier disputa o controversia
que pudiese surgir en relacién con la interpretacién, alcance, cumplimiento, efectos y ejecucion del presente
aval.

El presente aval ha sido inscrito en fecha 15 de enero 2025, en el Registro Especial de Avalescon el n/mero
0182001138312 y con el ndmero de operacién 3999-988-172972400001.

En Madrid, a 17 de enero de 2025

BANCO BlLBAO VIZCAYA ARGENTARIA S
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CON MI INTERVENCION, yo LUIS A. GARAY CUADROS, Notario del Ilustre Colegio
de Madrid, con residencia en esta capital, con el alcance del Articulo 197
quater del Reglamento de la organizacién y régimen del Notariado y, en
consecuencia, en cuanto a la identidad, capacidad, legitimacién de las
firmantes y consentimiento prestado al contenido del presente aval por BANCO
BILBAOC VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., sociedad andénima cotizada de nacionalidad
espafiola, con domicilio social en la Plaza de San Nicolas n°4, 48005 Bilbao,
Espafia, con NIF A-48265169 y cbédigo LEIK8MS7FD7N5Z2WQ51AZ71, e inscrita en
el Registro Mercantil de Bizkaia, en la hoja n°® BI-17 A, haciendo constar
expresamente que he identificado a las otorgantes, DONA FRANCISCA CEJUELA
ACENA, mayor de edad, con D.N.I. /S v DONA MARTA EVA DEL OLMO ROMERO-
NIEVA, mayor de edad, con D.N.I. 7 2 guienes juzgo capaces y
legitimadas para este acto, las cuales han acreditado a mi juicio facultades
representativas suficientes para el otorgamiento del presente aval, en virtud
de (i) poder especial, segin consta en las escrituras autorizadas para el
protocolo del Notario de Bilbao don José Ignacio Uranga Otaegui, el 12 de
junio de 2001, numero 2.377 de protocolo, y para el protocolo del Notario de
Madrid don Carlos Rives Gracia, el 17 de junio de 2004, nGmero 1.788 de
protocolo, respectivamente, inscritas en el registro mercantil, que me
exhiben, manifestando que sus facultades no les han sido revocadas, asi como
que no ha variado la capacidad juridica de la sociedad que representan,
dejando constancia expresa asimismo yo, el Notario, de que el consentimiento
ha sido libremente prestado, que el otorgamiento del presente aval se adecua
a la legalidad y a la voluntad debidamente informada del interviniente y que
las otorgantes han estampado sus firmas ante mi. ————————mmmmmmmm—___

No se procede a la identificacidén de titular real por tratarse de una entidad
financiera. Hago constar que el presente aval se entrega a las propias
apoderadas.

Este documento de aval consta de 1 folio, el cual rubrico y sello con el de
mi Notaria y queda registrado en la Seccién B de mi Libro Registro, asiento
4. Y yo, el Notario, intervengo este AVAL con mi firma, signo y rubrica,
cuya expresién informatica quedaréd incorporada con la misma fecha y bajo el
mismo nUmero, en el correspondiente protocolo electrdnico, en la Villa de
Madrid, a 17 de enero de 2025.- EL NOTARIO.

¢e PUBLIC,4
NOTARIAL
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BBVA |

El Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya (tomo 2083, folio 1, hoja
BI-17A, inscripcién 1?), con N.L.LF. A48265169, (la "Entidad Avalista”) con domicilio social (a efectos de
notificaciones y requerimientos) en Paseo de Recoletos, 10 - Ala Sur - Sétano, C.P. 28001, Madrid y en su
nombre D2, Francisca Cejuela Acefia con N.L.F. (R v D°. Maria Eva del Olmo Romero-Nieva, con
N.LF. M con poderes suficientes para obligarle en este acto, seguin poderes otorgados ante los
Notarios de Bilbao, D. José Ignacio Uranga Otaegui y D. Ramén Mdgica Alcorta, con fechas 12/06/2001 y
039/703/2011 y nimeros de protocolo 2377 y 380, respectivamente,,

AVALA

Ante la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES (CNMV), con N.I.F. Q2891005G y en beneficio
de los accionistas de la sociedad CORPORACION FINANCIERA ALBA S.A. con N.LF. A28060903 (la
“Sociedad™) que acepten la oferta publica de adquisicién(la oferta) formulada por la Sociedad, con domicilio
social en Calle Castello, 77 - 28006 Madrid y con nimero de identificacién fiscal (NIF) A28060903, inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 417 general de la Seccion 3 2 del Libro de Sociedades, folio 196, hoja M-
8078, inscripcidn 2612 (el oferente), en garantia de las obligaciones de pago en efectivo asumidas por
OFERENTE en la oferta, cuyos términos y condiciones se describen en el folleto explicativo de la misma
presentado para su registro en la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES (CNMYV), en
cumplimiento de lo dispuesto en el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las Ofertas
Publicas de Adquisicidén de Valores.

La cantidad méxima avalada por la Entidad Avalista es de CIENTO OCHENTA Y UN MILLONES TREINTA Y
DOS MIL SEISCIENTOS DIEZ EUROS CON VEINTE CENTIMOS DE EURO (181.032.610,20 €).

El presente aval se otorga con caracter incondicional, irrevocable y solidario con respecto a las obligaciones de
pago de la Sociedad derivadas de la Oferta, y con renuncia expresa a los beneficios de excusién, orden y
division.

El pago de las responsabilidades dimanantes de este aval se llevara a efecto en Madrid, a primer requerimiento
de la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
VALORES, S.A.U. (IBERCLEAR) o de la CNMV, mediante requerimiento escrito dirigido a la Entidad Avalista en
el siguiente domicilio: Paseo de Recoletos, 10 - Ala Sur - Sétano, C.P. 28001, Madrid. Recibido el requerimiento
de pago correspondiente, la Entidad Avalista procederd a efectuar el pago del importe correspondiente, en la
cuenta que el requirente haya designado, en el plazo de un (1) dia habil desde el dia de [a recepcién de dicho
requerimiento.

El presente aval permanecera en vigor hasta el completo cumplimiento de las obligaciones de pago de la
Sociedad derivadas de la Oferta o, en su caso, hasta la fecha en que la Oferta sea retirada, anulada o declarada
sin efecto.

Este aval se rige por la ley espafiola. La Entidad Avalista, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderle, se somete a los tribunales de la ciudad de Madrid para dirimir cualquier disputa o controversia
que pudiese surgir en relacion con la interpretacidn, alcance, cumplimiento, efectos y ejecucién del presente
aval.

El presente aval ha sido inscrito en fecha 15 de enero de 2025 en el Registro Especial de Avales con el nimero
0182001138314 y con el nimero de operacién 3999-988-172972500001.

En Madrid, a 17 de enero de 2025

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. |
Por Poder, 7

D?. Francisea €Cejuela Acefia_
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CON MI INTERVENCION, yo LUIS A. GARAY CUADROS, Notario del Ilustre Colegio
de Madrid, con residencia en esta capital, con el alcance del Articulo 197
quater del Reglamento de la organizacidén y régimen del Notariado y, en
consecuencia, en cuanto a la identidad, capacidad, legitimacién de las
firmantes y consentimiento prestado al contenido del presente aval por BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., sociedad andénima cotizada de nacionalidad
espafiola, con domicilio social en la Plaza de San Nicolds n°4, 48005 Bilbao,
Espafia, con NIF A-48265169 y cdédigo LEIK8MS7FD7N5Z2WQ51AZ71, e inscrita en
el Registro Mercantil de Bizkaia, en la hoja n° BI-17 A, haciendo constar
expresamente que he identificado a las otorgantes, DONA FRANCISCA CEJUELA
ACENA, mayor de edad, con D.N.I. NN v DONA MARIA EVA DEL OLMO ROMERO-
NIEVA, mayor de edad, con D.N.I. NEEEENENEE G 2 qguienes juzgo capaces y
legitimadas para este acto, las cuales han acreditado a mi juicio facultades
representativas suficientes para el otorgamiento del presente aval, en virtud
de (i) poder especial, segun consta en las escrituras autorizadas para el
protocolo del Notario de Bilbao don José Ignacio Uranga Otaegui, el 12 de
junio de 2001, numero 2.377 de protocolo, y para el protocolo del Notario de
Madrid don Carlos Rives Gracia, el 17 de junio de 2004, numero 1.788 de
protocolo, respectivamente, inscritas en el registro mercantil, que me
exhiben, manifestando que sus facultades no les han sido revocadas, asi como
que no ha variado la capacidad juridica de la sociedad que representan,
dejando constancia expresa asimismo yo, el Notario, de que el consentimiento
ha sido libremente prestado, que el otorgamiento del presente aval se adecua
a la legalidad y a la voluntad debidamente informada del interviniente y que
las otorgantes han estampado sus firmas ante mi, ——————————c—mmmmm

No se procede a la identificacién de titular real por tratarse de una entidad
financiera. Hago constar que el presente aval se entrega a las propias
apoderadas.

Este documento de aval consta de 1 folio, el cual rubrico y sello con el de
mi Notaria y queda registrado eny la Seccién B de mi Libro Registro, asiento
5. Y yo, el Notario, intervengq este AVAL con mi firma, signo y rubrica,
cuya expresidn inforﬂética quedgra incorporada con la misma fecha y bajo el
mismo numero, en elfcorrespondi n protocolo electrdnico, en la Villa de
Madrid, a 17 de eneno de 2025.- E OTARIO.
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Anexo 12

Modelo de anuncio de la Oferta



ANUNCIO DE LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE
CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A. PARA SU EXCLUSION DE
NEGOCIACION FORMULADA POR LA PROPIA SOCIEDAD JUNTO CON D.
CARLOS MARCH DELGADO Y SON DAVIU, S.L.U.

La Comision Nacional del Mercado de Valores (la "CNMV™) ha autorizado con fecha [®]
de [®] de 2025 la oferta publica de adquisicion de acciones de la sociedad Corporacion
Financiera ALBA, S.A. ("ALBA" o0 la "Sociedad") formulada por la Sociedad
conjuntamente con D. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U. (conjuntamente, los
"Oferentes") para su exclusion de negociacion.

La Oferta se regira por la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion (la "Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion™), por el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas
publicas de adquisicion de valores (el "Real Decreto 1066/2007") y demas legislacion
aplicable.

A continuacion, y de conformidad con lo establecido en el articulo 22 del Real Decreto
1066/2007, se incluye la informacion esencial de la Oferta que consta en el folleto de esta
altima (el "Folleto™).

El Folleto, asi como la documentacion complementaria que lo acompafa, estaran a
disposicién de los interesados, al menos, desde el dia siguiente a la publicacién del primero
de los anuncios a los que se refiere el articulo 22.1 del Real Decreto 1066/2007 en las
siguientes direcciones:

Entidad Direccion

Comisién Nacional del Mercado de Valores

CNMV Madrid Calle Edison 4, Madrid

CNMYV Barcelona Calle Bolivia 56, 08018 Barcelona

Sociedades Rectoras de las Bolsas de los VValores

Sociedad Rectora de la Bolsa de | Plaza de la Lealtad 1, 28014 Madrid
Valores de Madrid

Sociedad Rectora de la Bolsa de | Paseo de Gracia 19, 08007 Barcelona
Valores de Barcelona

Sociedad Rectora de la Bolsa de | Calle José Maria Olabarri, 48001Bilbao
Valores de Bilbao




Entidad Direccion

Sociedad y resto de Oferentes

ALBA Calle de Castello, 77, 28006 Madrid
Son Daviu Calle de Castello, 77, 28006 Madrid
D. Carlos March Delgado Calle de Castello, 77, 28006 Madrid

Asimismo, el Folleto, con sus anexos, estara disponible en la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.es), en la pagina web de ALBA (www.corporacionalba.es) no més tarde del
plazo antes indicado.



http://www.cnmv.es/
http://www.corporacionalba.es/

SOCIEDAD AFECTADA

ALBA, sociedad afectada por la Oferta, que es ademas uno de los Oferentes, es una
sociedad anénima de nacionalidad espafiola, con domicilio social en Madrid, calle
Castello, 77, 52 planta, y titular del numero de identificacion fiscal A-28060903. Se
encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 417, folio 196, hoja
M-8078 y con codigo LEI 959800CIJH35NNZQQW653.

El capital social de ALBA es de 60.305.186,00 euros, dividido en 60.305.186
acciones, de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una
misma y unica clase y serie, con idénticos derechos politicos y econdmicos,
totalmente suscritas y desembolsadas, y representadas mediante anotaciones en
cuenta cuya llevanza corresponde a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. ("lberclear”) y sus
entidades participantes.

Las acciones de ALBA estan admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona y Bilbao a través del Sistema de Interconexion Bursatil.

Para mas informacion sobre ALBA, véase el apartado 1.3 del Folleto.
SOCIEDADES OFERENTES

La Oferta se formula conjuntamente por ALBA, D. Carlos March Delgado y Son
David.

Las acciones de ALBA comprendidas en las aceptaciones de la Oferta se distribuiran
entre los Oferentes de acuerdo con la siguiente regla de reparto:

(i) en primer lugar, D. Carlos March Delgado adquirira las primeras 10.000
acciones de la Sociedad, representativas del 0,34% de las acciones a las que se
dirige la Oferta y del 0,02% del capital social;

(if) en segundo lugar, Son David, S.L.U., sociedad integramente participada por
D. Carlos March Delgado, adquirira hasta un maximo de 894.578 acciones de
la Sociedad, representativas del 30,84% de las acciones a las que se dirige la
Oferta y del 1,48% del capital social; y

(iii) las restantes acciones comprendidas en las aceptaciones de la Oferta, esto es,
hasta un maximo de 1.996.121 acciones que representan el 68,82% de las
acciones a las que se dirige la Oferta y el 3,31% del capital social de la
Sociedad, serdn adquiridas por la propia ALBA.



2.1

2.2

2.3

ALBA

La informacion sobre ALBA, que es a su vez la sociedad afectada por la Oferta, se
detalla en el apartado 1.

Son Davil

Son Davil es una sociedad limitada unipersonal, de nacionalidad espafiola, con
domicilio social en calle Castelld, 77, 28006 Madrid, Madrid, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, al tomo 28.786, folio 193, seccién 82 hoja M-518312,
inscripcion 18, provista de Numero de Identificacion Fiscal (N.1.F.) B-86208238.
Son Daviu es una sociedad integramente participada por D. Carlos March Delgado,
por lo que en virtud de las reglas de computo del articulo 5 del Real Decreto
1066/2007 dichas acciones se le atribuyen integramente y se suman a las que tiene a
titulo individual.

Son Daviu se constituyo el 15 de abril de 2011 ante el Notario de Madrid, D. Jose
Maria de Prada Guaita, bajo el nimero 908 de su orden de protocolo.

D. Carlos March Delgado

D. Carlos March Delgado, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con domicilio
profesional en Calle de Castelld, 77, 28006 Madrid, es licenciado en Derecho y
consejero dominical de ALBA desde el 22 de junio de 1988.

Una descripcién mas exhaustiva de los Oferentes se incluye en el apartado 1.4. del
Folleto.

ACUERDOS SOBRE LA OFERTA'Y ALBA

Al margen de que ALBA, D. Carlos March y Son Davil, como Oferentes, han
establecido las reglas de reparto entre ellos de las acciones que acudan a la Oferta,
gue se limitan a las manifestaciones vinculantes realizadas a tal efecto en el Folleto,
y que se indican en el apartado 2 anterior, no existen acuerdos o pactos de ninguna
naturaleza, ya sean verbales o escritos, expresos o tacitos, entre ALBA o cualquiera
de las entidades del Grupo Alba con sus accionistas, o los socios de estos, o titulares
de instrumentos financieros sobre acciones de ALBA, o los miembros de los
6rganos de administracion, direccién y control de todos los anteriores o las personas
que actlen de forma concertada con cualquiera de los anteriores, en relacién con la
Oferta.

Asimismo, se hace constar que D. Carlos March Delgado y Son Daviu, por su parte,
no tienen ningn acuerdo con ningun otro accionista de ALBA ni con los restantes



administradores de ALBA.

Salvo por lo que refiere a los accionistas que han inmovilizado sus acciones, que
votaron a favor de la exclusion de las acciones de ALBA y que no aceptaran la
Oferta, no se conoce la intencion de ningdn accionista en relacion con la aceptacion
0 no de la misma.

Igualmente, no se ha reservado ninguna ventaja especifica a los accionistas o a los
miembros de los 6rganos de administracion, direccion y control de ALBA, asi como
tampoco se ha reservado ventaja especifica a ninguna sociedad perteneciente al
Grupo Alba, a ningun accionistas de cualquiera de las sociedades pertenecientes al
Grupo Alba, ni a los miembros de los érganos de administraciéon, direccion y control
de cualquiera de las sociedades pertenecientes al Grupo Alba.

OPERACIONES CON VALORES DE ALBA

En los 12 meses previos a la fecha del anuncio pablico de la propuesta de exclusién
y formulacion de la Oferta de fecha 12 de diciembre de 2024 y hasta la fecha del
Folleto:

(i) ALBA ha adquirido 338.570 acciones de la Sociedad, representativas del
0,56% del capital social y de los derechos de voto de ALBA, habiendo
pagado un precio maximo por accion de 83,70 euros en la compra de las
siguientes acciones de la Sociedad: (i) 4.300 acciones el 26 de febrero de
2025; (ii) 3.500 acciones el 27 de febrero de 2025; (iii) 2.300 acciones el 28
de febrero de 2025; (iv) 6.900 acciones el 3 de marzo de 2025; (v) 2.200
acciones el 4 de marzo de 2025; (vi) 2.400 acciones el 5 de marzo de 2025;
y (vii) 3.900 acciones el 6 de marzo de 2025;

(i) Son Davil ha adquirido 87.000 acciones de ALBA, representativas del
0,14% de su capital social y de los derechos de voto, pagando un precio
maximo por accion de 53,07 euros en la compra de 24.552 acciones el 11 de
octubre de 2024; y

(i)  D. Carlos March Delgado ha adquirido directamente 222.791 acciones
representativas del 0,37% del capital social y de los derechos de voto de
ALBA, pagando un precio maximo por accion de 52,19 en la compra de
4.271 acciones de ALBA el 20 de junio de 2024.

Asimismo, segun la informacidn de que dispone la propia Sociedad, durante los 12
meses anteriores a la fecha del anuncio publico de la propuesta de exclusién y
formulacion de la Oferta de fecha 12 de diciembre de 2024 y hasta la fecha del
Folleto, diversos consejeros de ALBA han realizado operaciones sobre acciones de
ALBA, por si o por personas estrechamente vinculadas a ellos, habiendo adquirido



un total de 26.653 acciones de la Sociedad, representativas del 0,04% capital social
y los derechos de voto de la Sociedad y habiendo pagado un precio por accion
méaximo de 53,07 euros en la compra de 18.000 acciones de la Sociedad el 11 de
octubre de 2024.

El desglose de las referidas operaciones se incluye como Anexo 6 y Anexo 6 bis al
Folleto.

Al margen de lo recogido en este apartado y en el apartado 1.7 del Folleto, ni los
Oferentes, ni ninguna persona que pudiera considerarse que actia de forma
concertada con cualquiera de ellos a los efectos del Real Decreto 1066/2077, ni,
conforme al leal saber y entender de ALBA, D. Carlos March Delgado y Son Daviu
tras haber realizado las comprobaciones razonablemente exigibles, ni los miembros
de los 6rganos de administracion de ALBA y Son David, han llevado a cabo, ni han
acordado llevar a cabo, directa o indirectamente, de forma individual o concertada
con otros o de cualquier otra forma, ninguna operacion con las acciones de ALBA,
ni con instrumentos que pudieran dar derecho a la adquisicién o suscripcion de
acciones de ALBA, ni que directa o indirectamente otorguen derechos de voto en
ALBA.

ALBA tiene intencién, tal y como le permite el articulo 32.3 del Real Decreto
1066/2007, de continuar adquiriendo, directa o indirectamente, acciones propias al
margen de la Oferta a un precio igual o inferior al de la Oferta, como actuacién
complementaria de esta. No obstante, no existen acuerdos ni compromisos, ni
negociaciones con terceros, para adquirir acciones propias al margen de la Oferta.

La adquisicidon de acciones por parte de ALBA con anterioridad a la fecha de
publicacién del resultado de la Oferta al margen de esta, de conformidad con lo
previsto en el articulo 32 del Real Decreto 1066/2007, determinara la obligacién de
comunicar cada adquisicion a la CNMV en la misma fecha mediante comunicacién
de informacién privilegiada o de otra informacién relevante, seglin corresponda,
con mencidén expresa de los precios pagados o acordados. Asimismo, ademas de las
consecuencias establecidas en dicho articulo, si la adquisicidn se realizara a un
precio superior al precio de la Oferta, este se elevara automaticamente al precio de
adquisicion mas alto, y los Oferentes estaran obligados a ampliar la garantia
aportada a la CNMV en el plazo de tres (3) dias habiles desde la adquisicion.

VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

De conformidad con lo previsto en el articulo 10 del Real Decreto 1066/2007, la
Oferta se dirige a la totalidad del capital social de ALBA, representado por
60.305.186 acciones, de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas,
pertenecientes a una mismay Unica clase y serie, con idénticos derechos politicos y



economicos, totalmente suscritas y desembolsadas, y representadas mediante
anotaciones en cuenta cuya llevanza corresponde a lIberclear y sus entidades
participantes, con la excepcion de las acciones de ALBA en autocartera y las
acciones cuyos titulares votaron a favor de la exclusion en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 16 de enero de 2025 y que han
inmovilizado sus acciones hasta que transcurra el plazo de aceptacion de la Oferta,
al que se refiere el articulo 23 del Real Decreto 1066/2007.

En este sentido, ademas de D. Carlos March Delgado y Son Daviu, titulares en
conjunto de 12.969.340 acciones representativas del 21,51% del capital social, otros
accionistas de ALBA, titulares de un total de 44.096.577 acciones, representativas
del 73,12% del capital social de ALBA, votaron a favor de la exclusion y de la
formulacion de la Oferta en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
ALBA celebrada el 16 de enero de 2025 y han procedido igualmente a inmovilizar
sus respectivas acciones. Asimismo, ALBA tiene en autocartera 338.570 acciones,
representativas del 0,56% del capital social.

En consecuencia, el nimero de acciones al que se dirige de modo efectivo la Oferta
asciende a 2.900.699 acciones, representativas del 4,81% del capital social y 4,84%
de los derechos de voto de ALBA.

CONTRAPRESTACION OFRECIDA
La Oferta se formula como compraventa de acciones.

La contraprestacion de la Oferta es de 84,20 euros por accion de ALBA (el "Precio
de la Oferta”). En consecuencia, el importe maximo a desembolsar por los
Oferentes es de 244.238.855,80 euros, repartido entre los Oferentes de conformidad
con lo previsto en el Folleto.

El Precio de la Oferta se abonara integramente en efectivo.

El Precio de la Oferta ha sido fijado conforme a lo previsto en el articulo 10.6 del
Real Decreto 1066/2007. Se deja constancia de que dicho precio no es inferior al
mayor entre (i) el precio equitativo al que se refiere el articulo 9 del Real Decreto
1066/2007, y (ii) el que resulta de tomar en cuenta, de forma conjunta y con
justificacion de su respectiva relevancia, los métodos contenidos en el articulo 10.5
del Real Decreto 1066/2007.

En relacion con el precio equitativo: (i) no existen compensaciones adicionales que
hubieran sido o deban ser pagadas por los Oferentes, ni existen pagos diferidos a
favor de ningun accionista de ALBA, (ii) no ha acaecido ninguna de las
circunstancias establecidas en el articulo 9 del Real Decreto 1066/2007 que pudiera
motivar la modificacion del precio de la Oferta; y (iii) los Oferentes no tienen



ningun acuerdo vigente para la adquisicion de acciones de ALBA.

Para justificar que el Precio de la Oferta cumple con los requisitos de los articulos
65 de la LMVSI y 10 del Real Decreto 1066/2007, el Consejo de Administracion
emitio con fecha 12 de diciembre de 2024 un informe que justifica detalladamente
la propuesta de exclusion de cotizacion y de la formulacién de la correspondiente
oferta de exclusion y el precio ofrecido basandose en el informe de valoracion de
las acciones de ALBA emitido por Grant Thornton Advisory, S.L.P. en su condicion
de experto independiente, y que ha sido objeto de actualizacion, en los términos
indicados en el apartado 2.3.3 del Folleto.

Asimismo, si ALBA realizara cualquier reparto de dividendos, reservas o cualquier
otra distribucion a sus accionistas con anterioridad a la liquidacion de la Oferta, ya
sea ordinaria, extraordinaria, a cuenta o complementaria (incluidas las
correspondientes a la politica de remuneracién del accionista difundida por ALBA,
y siempre que la fecha de publicacion del resultado de la Oferta en los boletines de
cotizacién coincida o sea posterior a la fecha ex-dividendo), el Precio de la Oferta
se reducira por el importe de la distribucién.

En relacion con lo anterior, ALBA tiene previsto que el abono del préximo
dividendo tenga lugar, como viene siendo habitual, en el mes de junio de 2025, es
decir, después del plazo de aceptacion de la Oferta.

Para mas informacién sobre la contraprestacion ofrecida por las acciones de ALBA,
vease el apartado 2.3 del Folleto.

CONDICIONES A LAS QUE ESTA SUJETA LA OFERTA
La efectividad de la presente Oferta no esta sujeta a ninguna condicién.
GARANTIAS Y FINANCIACION DE LA OFERTA

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 15 del Real Decreto 1066/2007, los
Oferentes han presentado en la CNMYV dos avales bancarios a primer requerimiento
por importe agregado de 257.198.077,80 euros (un aval de 181.032.610,20 euros,
que garantiza las obligaciones de pago de ALBA, y un segundo aval de
76.165.467,60 euros, que garantiza las obligaciones de pago de D. Carlos March
Delgado y de Son Davil), emitidos por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
para responder del cumplimiento del pago de la contraprestacion en efectivo de la
Oferta por parte de los Oferentes.

Los referidos avales garantizan, por tanto, la totalidad de la contraprestacion
ofrecida por los Oferentes por todas las acciones a las que se dirige la Oferta, que



9.1

9.2

9.3

9.4

asciende a 244.238.855,80 euros.
La financiacion de la Oferta se describe en detalle en el apartado 2.5.2 del Folleto.

PLANES E INTENCIONES DE LOS OFERENTES EN RELACION CON LA
OPERACION

FINALIDAD DE LA OPERACION

La Oferta tiene como finalidad la exclusion de negociacion de las acciones de ALBA
de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao, que fue propuesta por el
Consejo de Administracion de ALBA y aprobada por la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de ALBA celebrada el 16 de enero de 2025.

PLANES ESTRATEGICOS E INTENCIONES SOBRE LAS ACTIVIDADES
FUTURAS Y LA LOCALIZACION DE LOS CENTROS DE TRABAJO DE
ALBA'Y SU GRUPO

Ni ALBA ni el resto de Oferentes tienen ningdn plan estratégico ni intencion de
modificar la actividad de negocio de ALBA y de las sociedades del Grupo Alba. En
este sentido, la intencién de ALBA y del resto de los Oferentes es que ALBA y las
sociedades del Grupo Alba continten desarrollando su actividad igual que la han
venido realizando hasta la fecha en el marco de su gestién ordinaria, sin que la Oferta
o el resultado de la misma o la exclusion de negociacion de la Sociedad vayan a
comportar cambio alguno en los planes de negocio o programas de inversion
vigentes.

Asimismo, ALBAy el resto de Oferentes tienen previsto mantener la localizacién de
los actuales centros de actividad de Alba y de las sociedades del Grupo Alba.

PLANES ESTRATEGICOS E INTENCIONES RESPECTO AL PERSONAL
Y DIRECTIVOS DE ALBA'Y SU GRUPO

Ni ALBA ni el resto de oferentes tienen ningln plan estratégico ni intencién de
realizar cambios en las condiciones de trabajo del personal y directivos ni de la
propia Sociedad ni de las sociedades del Grupo Alba. En este sentido, ALBA y el
resto de los Oferentes tienen intencion de mantener los puestos de trabajo existentes
de empleados y directivos, salvo por los cambios que sean necesarios o se consideren
apropiados en el marco de la operativa y gestion habitual de ALBA 'y el Grupo Alba.
En todo caso, de la Oferta o de la exclusion de negociacion de las acciones de ALBA
de las Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao no se derivara ningn cambio en los
puestos de trabajo o en las condiciones de trabajo del personal y los directivos de la
Sociedad y del Grupo Alba.

PLANES RELATIVOS A LA UTILIZACION O DISPOSICION DE
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9.5

9.6

ACTIVOS DE ALBA Y SU GRUPO; VARIACIONES PREVISTAS EN SU
ENDEUDAMIENTO FINANCIERO NETO

94.1

9.4.2

Planes relativos a la utilizacion o disposicion de activos

Ni ALBA ni el resto de Oferentes tienen ningdn plan ni intencion de utilizar
o disponer de los activos de ALBA o de los activos de las sociedades del
Grupo Alba fuera del curso ordinario de su actividad y de la politica general
de rotacion de activos tradicionalmente aplicada por ALBA en tanto que
sociedad de inversiones.

ALBA no tiene ningun plan o intencion respecto del destino de las acciones
que tiene en autocartera ni las que adquiera en la Oferta ni al margen de la
Oferta.

Variaciones previstas en su endeudamiento financiero

El endeudamiento consolidado de ALBA, calculado como el endeudamiento
financiero neto a 31 de diciembre de 2024 sobre el patrimonio neto a dicha
fecha es de 0,003, y teniendo también en consideracion la adquisicién de una
participacion indirecta de cerca del 6,0% en Nord Anglia Education por un
importe de aproximadamente 600 millones de ddlares, anunciada el 14 de
enero de 2025 y la venta del 23,7% que ALBA tenia en Profand Fishing
Holding, S.L. que comunicé al mercado el 28 de febrero de 2025, el
endeudamiento consolidado de ALBA es de 0,099. Ademas, como
consecuencia de la presente Oferta, esta previsto que el endeudamiento
consolidado se eleve a 0,140.

No existe ningin plan ni intencion de ALBA de cambiar la politica de
endeudamiento financiero, que se mantendra en linea con la politica vigente
de financiacion de ALBA y del Grupo Alba.

PLANES RELATIVOS A LA EMISION DE VALORES POR ALBA Y SU
GRUPO

Ni ALBA ni el resto de Oferentes tienen planes relativos a la emisién de acciones o
valores de cualquier otra clase por parte de ALBA o cualquiera de las sociedades del
Grupo Alba, ni planes relativos a la emision de ningln tipo de instrumento de deuda
por parte de ALBA o de cualquiera de las sociedades del Grupo Alba.

REESTRUCTURACIONES SOCIETARIAS

Ni ALBA ni el resto de Oferentes tienen planes de realizar ninguna operacion de
fusion, escision, segregacion o cualquier otra reestructuracion societaria similar de
ALBA o de las sociedades del Grupo Alba, ni tienen tampoco planes de venta de
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9.8

9.9

9.10

9.11

activos, lineas de negocio o participaciones en el capital de sus filiales o entidades
participadas fuera de la actividad habitual de ALBA en tanto que sociedad de
inversiones.

POLITICA DE REMUNERACION DEL ACCIONISTA

Ni ALBA ni el resto de Oferentes tienen planes de modificar la politica de
remuneracion del accionista aprobada por el Consejo de Administracion de ALBA
el 30 de enero de 2023 que, como criterio general, en funcion de la evolucion de la
Sociedad, la prevision de resultados y la situacion de liquidez, consiste en el reparto
de un dividendo con cargo a los resultados del ejercicio y, si dicho resultado fuera
insuficiente, con cargo a reservas disponibles, de 58.240.000 euros, y se satisface en
una o varias veces a lo largo del ejercicio, a eleccion del Consejo de Administracion.

PLANES SOBRE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION, DIRECCION Y
CONTROL DE ALBA

Ni ALBA ni el resto de Oferentes tienen planes de realizar cambios en la estructura,
composicién y funcionamiento actual de los érganos de administracion, direccion y
control de ALBA ni en los de las sociedades del Grupo ALBA ni en el equipo
directivo de ALBA, como consecuencia de la Oferta o tras la liquidacion de la
misma.

En concreto, ALBA no tiene intencién de que el Consejo de Administracion deje de
tener consejeros independientes, ni de eliminar o reducir las comisiones del Consejo
de Administracion, aunque no sea obligatorio tras la exclusion de negociacién e
independientemente del nimero de accionistas minoritarios que se mantengan en el
capital tras la Oferta y de su participacion en ALBA.

PREVISIONES RELATIVAS A LOS ESTATUTOS DE ALBA'Y DE GRUPO

Una vez que sea efectiva la exclusidn de cotizacion de sus acciones, ALBA podria
valorar una posible reforma de sus estatutos sociales con el fin de ajustarlos en
algunos de sus extremos a los que son propios de las sociedades no cotizadas, sin
que a fecha del Folleto haya valorado ningun extremo a modificar en particular.

EXCLUSION DE NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE ALBA

De conformidad con lo previsto en el articulo 10.7 del Real Decreto 1066/2007, las
acciones de ALBA quedaran excluidas de negociacion cuando se haya liquidado la
Oferta, con independencia del nivel de aceptacion de la Oferta.

IMPOSIBILIDAD DE EJERCICIO DE LOS DERECHOS DE
COMPRAVENTA FORZOSA
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9.13

Por tratarse de una oferta publica de adquisicion formulada, entre otros oferentes,
por ALBA, no se cumpliran en ningln caso los requisitos previstos en los articulos
116 de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y 47 del
Real Decreto 1066/2007 y, por tanto, no procedera el ejercicio de los derechos de
compraventa forzosa.

INTENCIONES RELATIVAS A LA TRANSMISION DE ACCIONES DE
ALBA'Y SU GRUPO

D. Carlos March Delgado y Son Davil no tienen ningun plan ni propésito de
transmitir sus acciones de ALBA a terceros, y en particular, de las que puedan
adquirir a través de la Oferta, ni existen negociaciones ni acuerdos con terceros, sean
accionistas o0 no de ALBA, para la transmision de las referidas acciones.

ALBA no tiene planes ni previsiones de transmitir las acciones propias de las que es
titular ni tampoco de las que pueda adquirir en la Oferta, ni al margen de la misma.
ALBA no tiene ningun plan o intencidn respecto del destino de estas acciones.

IMPACTO DE LA OFERTA'Y SU FINANCIACION SOBRE ALBA

El pago de la parte correspondiente de la contraprestacion de la Oferta por parte
ALBA vy los correspondientes gastos incurridos con la Oferta serd realizado
integramente con la tesoreria disponible a 31 de diciembre de 2024, que asciende a
453 millones de euros.

El importe de tesoreria del que ALBA dispondra dependera del nivel de aceptaciones
de la Oferta.

A efectos orientativos, el importe de tesoreria que ALBA utilizaria para el pago de
la contraprestacion de la Oferta ascenderia a 168.073.388,20 euros en el supuesto de
que la Oferta fuese aceptada por el 100% de los destinatarios a los que se dirige.

El patrimonio neto y los activos totales de ALBA se reduciran en 196.249 euros, y
la deuda financiera neta se incrementara en ese mismo importe.

ALBA considera que la adquisicion de la totalidad o de una parte de las acciones a
las que se dirige la Oferta no supondria cambios relevantes en ALBA ni en el Grupo
Alba, ni tendréa un impacto financiero significativo, excepto por la salida de caja que
supondra el pago de la contraprestacién de la Oferta y sus gastos en la parte
correspondiente a las acciones propias que adquiera ALBA en la Oferta y el
consiguiente impacto en el endeudamiento financiero neto, tal como se detalla en el
apartado 4.13 del Folleto.
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10.

10.1

10.2

PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION

Plazo de aceptacion de la Oferta

El plazo de aceptacion de la presente Oferta es de 30 dias naturales contados a partir
del dia habil bursétil siguiente a la fecha de publicacién del primero de los anuncios
a los que se refiere el articulo 22 del RD 1066/2007 en el Boletin de Cotizacion de
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao y en un periddico
de difusion nacional (excluyendo prensa digital). Se tomard como fecha de
publicacién de los anuncios en los boletines de cotizacion oficiales la fecha de la
sesion bursatil a la que estos se refieran.

A efectos de computo del referido plazo, se incluird tanto el dia inicial como el
altimo del referido plazo. En el caso de que el primer dia del plazo fuese inhabil a
efectos del funcionamiento del SIBE, el plazo de aceptacion se iniciara el dia habil
siguiente y, en el caso de que lo fuese el ultimo dia del plazo, este se extendera hasta
el final del dia habil siguiente a tales efectos. El plazo de aceptacion finalizara a las
23:59 horas del ultimo dia del plazo.

Los Oferentes podran ampliar el plazo de aceptacion de la Oferta de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 23 del Real Decreto 1066/2007, siempre que no se rebase el
limite méximo de 70 dias naturales y que la prérroga se comunique a la CNMV con
caracter previo.

Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para manifestar
su aceptacion, asi como la formay plazo en el que recibiran la contraprestacion

10.2.1 Declaraciones de aceptacion de la Oferta

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta por parte de los accionistas de
ALBA se realizaran de acuerdo con el procedimiento sefialado en el Folleto.

Los accionistas de ALBA podran aceptar la Oferta, con la totalidad o parte
de las acciones de las que son titulares, desde el primer dia del plazo de
aceptacion hasta el dltimo, ambos incluidos. Las declaraciones de
aceptacion remitidas por los destinatarios de la Oferta con posterioridad al
ultimo dia del plazo de aceptacion no seran validas, por lo que se rechazaran
y no se computaran como aceptacion ni por lo tanto en el resultado de la
Oferta. Sus declaraciones de aceptacion seran revocables en cualquier
momento antes del ultimo dia de dicho plazo y careceran de validez si se
someten a condicion, de conformidad con lo previsto en el articulo 34.3 del
Real Decreto 1066/2007. Asimismo, careceran de validez las declaraciones
de aceptacion referidas a acciones cuyas fechas de contratacion sean
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10.2.2

posteriores al Ultimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta.

Procedimiento de aceptacion de la Oferta

Los titulares de acciones de ALBA que deseen aceptar la Oferta deberan
dirigirse a la entidad financiera en la que tengan depositadas sus acciones y
manifestar por escrito ante esta Ultima su declaracion de aceptacion de forma
presencial, por medios electronicos, o por cualesquiera otros medios
admitidos por las entidades correspondientes.

Los destinatarios de la Oferta podran aceptarla, respecto de la totalidad o
parte de las acciones de ALBA, desde el primer dia del plazo de aceptacion
de la Oferta hasta el ultimo, ambos incluidos. Toda declaracion de aceptacion
debera comprender, al menos, una accién de ALBA.

Las acciones respecto de las que se acepte la Oferta deberan comprender
todos los derechos politicos y econdmicos, cualquiera que sea su naturaleza,
que pudieran corresponder a aquellas. Las acciones deberan ser transmitidas
(i) con todos los derechos econémicos y politicos que les correspondan; (i)
libres de cargas y gravamenes y de derechos de terceros que limiten sus
derechos politicos o econémicos o su libre transmisibilidad; y (iii) por
persona legitimada para transmitirlas segun los asientos del correspondiente
registro contable, de forma que los Oferentes adquieran la propiedad
irreivindicable de las acciones, de acuerdo con lo establecido en el articulo
11 de la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.

El representante de los Oferentes a los efectos de las comunicaciones de
dichas declaraciones de aceptacion es la siguiente entidad:

Banco Santander, S.A.

C/Juan Ignacio Luca de Tena, 11 28027-Madrid

A/A: Dia. Alba Marcos Grafieras y D. Carlos Sanz Bautista
Email: emisores.madrid@gruposantander.com

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de acciones de ALBA se
acompariaran de la documentacion suficiente para que se pueda proceder a la
transmision de las acciones y deberan incluir todos los datos identificativos
exigidos por la normativa aplicable para este tipo de operaciones que, a titulo
enunciativo y no limitativo, seran: (i) nombre completo o denominacién
social; (ii) domicilio; y (iii) nimero de identificacion fiscal o, en caso de
accionistas que no sean residentes en Espafia y no tengan un numero de
identificacion fiscal espafiol, su numero de pasaporte o identificacion,
nacionalidad y lugar de residencia.
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En ningun caso los Oferentes aceptaran acciones cuya fecha de contratacion
sea posterior al ultimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta, ni
declaraciones de aceptacion remitidas por los destinatarios de la Oferta fuera
de dicho plazo. Es decir, la fecha de contratacion de las acciones que acepten
la Oferta debera haber tenido lugar no mas tarde del Gltimo dia del plazo de
aceptacion de la Oferta y las declaraciones de aceptacion deberan ser
remitidas por los destinatarios de la Oferta, asimismo, en dicho plazo como
maximo.

10.2.3 Publicacién del resultado de la Oferta

De conformidad con lo previsto en el articulo 36 del Real Decreto 1066/2007,
transcurrido el plazo de aceptacion previsto en el apartado 3.1.1 del Folleto,
0 el que resulte en caso de prérroga o modificacién del mismo, y en un plazo
que no excedera de los siete dias habiles desde esa fecha, las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao publicaran
el resultado de la Oferta en los boletines de cotizacion, en los términos y
sesion que indique la CNMV.

Se entenderd por fecha de publicacion del resultado de la Oferta la fecha de
la sesion a la que se refieran los mencionados boletines de cotizacion en que
se publique el resultado de la Oferta.

10.2.4 Intervencion y liquidacion de la Oferta

La adquisicion de las acciones objeto de la Oferta se intervendra y liquidara
por Banco Santander, S.A., en su condicion de miembro de las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao y como entidad participante en
Iberclear e intermediario de la operacion por cuenta de los Oferentes.

La liquidacion y el pago del precio de las acciones que acepten la Oferta se
realizard de conformidad con el procedimiento establecido al efecto por
Iberclear, considerandose como fecha de contratacion de la correspondiente
operacion bursatil la de la sesion a que se refieran los Boletines Oficiales de
Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao que
publiquen el resultado de la Oferta.

10.3 Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta

Los titulares de las acciones de ALBA que acepten la Oferta a través de Banco
Santander, S.A. no soportaran los gastos de corretaje derivados de la intervencion
de un miembro del mercado en la compraventa, ni los canones de liquidacion de
Iberclear, ni los de contratacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y
Bilbao, que seran satisfechos integramente por los Oferentes a prorrata de su
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10.4

11.

participacion en la Oferta.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del accionista aceptante de la Oferta
otros miembros del mercado distintos de Banco Santander, S.A., los gastos de
corretaje y demas gastos de la parte vendedora en la operacion, entre los que se
incluyen los canones de liquidacion de Iberclear y los de contratacion de las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, y Bilbao, seran a cargo del accionista aceptante.

Los gastos en los que incurran los Oferentes para la adquisicion de las acciones y
su liquidacion seran satisfechos por los Oferentes a prorrata de su participacion en
la Oferta.

Los Oferentes no se haran cargo, en ningun caso, de las eventuales comisiones y
gastos que las entidades depositarias y administradoras de las acciones carguen a
sus clientes por la tramitacion de érdenes derivadas de la aceptacion de la Oferta 'y
el mantenimiento de los saldos.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran asumidos
por quien incurra en ellos.

Intermediario financiero que actia por cuenta de los Oferentes en el
procedimiento de aceptacion y liquidacion

Los Oferentes han designado a Banco Santander, S.A., con domicilio social en
Paseo de Pereda, 9-12, Santander, con N.I.F. A-39000013, inscrita en el Registro
Mercantil de Santander al tomo 448, folio 1, hoja S-1960, como entidad encargada
de la intermediacion y liquidacion de las operaciones de adquisicion de las acciones
de ALBA que pudieran resultar de la Oferta.

AUTORIZACIONES EN MATERIA DE DERECHO DE LA
COMPETENCIAY OTRAS AUTORIZACIONES REGULATORIAS

La Oferta no constituye una operacion de concentracion econdémica Yy, en
consecuencia, no estd sometida a notificacion ante la Comision Nacional de los
Mercados y la Competencia ni ante la Comision Europea, en virtud de lo dispuesto
en la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia, y el Reglamento
(CE) N° 139/2004 del Consejo, de 20 de enero de 2004, sobre control de las
operaciones de concentracion entre empresas. Asimismo, la operacidn no esta sujeta
a normas de competencia de otros paises. En consecuencia, la Oferta no ha sido
notificada a ninguna autoridad de competencia.

Los Oferentes consideran que la Oferta tampoco estd sujeta a la obligacion de
notificar a ninguna autoridad espafiola o extranjera, ni a la obtencién de ninguna
autorizacion de otra autoridad administrativa espafiola o extranjera distinta de la
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12.

CNMV para llevar a cabo la Oferta.
RESTRICCION TERRITORIAL

La Oferta se formula exclusivamente en Espafia y se dirige a todos los titulares de
acciones de ALBA. El Folleto y su contenido no constituyen una extension de la
Oferta a ninguna jurisdiccion donde la formulacion de la Oferta pueda exigir la
distribucion o registro de documentacion adicional al Folleto o el cumplimiento con
la ley aplicable en dicha jurisdiccion.

La Oferta no se realiza en o hacia, y no es susceptible de ser aceptada en o desde,
los Estados Unidos de América, ni se realiza en o hacia, y no es susceptible de ser
aceptada, en o desde Canadd, Australia, Nueza Zelanda, la Republica de Sudafrica
0 Japon ("Otras Jurisdicciones Restringidas"), y el Folleto y todos los demas
documentos relativos a la Oferta no constituyen o forman parte de ninguna oferta o
solicitud de compra o suscripcion de valores en los Estados Unidos o cualquier Otra
Jurisdiccion Restringida.

Se informa a aquellos accionistas de ALBA que residan fuera de Espafia y decidan
acudir a la Oferta que pueden encontrarse sujetos a restricciones legales y
reglamentarias distintas de aquellas contempladas en la legislacion espafiola. En
este sentido, sera responsabilidad exclusiva de aquellos accionistas residentes en el
extranjero que decidan acudir a la Oferta el cumplimiento de dichas normas y, por
tanto, la propia verificacion, aplicabilidad e implicacion de estas. Se recomienda a
los accionistas consultar con sus asesores las implicaciones fiscales de aceptar la
Oferta.

En particular, la Oferta no se formula, ni directa ni indirectamente, en o hacia, o
mediante el uso de correo electrénico, correo postal o cualquier otro medio o
instrumento (incluyendo, pero no limitado, a facsimil u otra transmision electrénica
o telefonica) de comercio interestatal, o de cualquier establecimiento de un mercado
de valores nacional, estatal o de otro tipo, de los Estados Unidos (incluyendo sus
territorios y posesiones, cualquier estado de los Estados Unidos y el Distrito de
Columbia) y ninguna persona podra aceptar la Oferta por cualquier de dichos usos,
medios, instrumentos o establecimientos. Ademas, la oferta no se formula, ni directa
ni indirectamente, en o hacia ninguna de las Otras Jurisdicciones Restringidas, y
ninguna persona podra aceptar la Oferta desde ninguna de dichas Otras
Jurisdicciones Restringidas. En consecuencia, las copias del Folleto y cualesquiera
otros documentos relacionados con la Oferta no deben, ni directa ni indirectamente,
ser enviadas por correo ni remitidas de otra forma, distribuidas o enviadas en o hacia
0 desde los Estados Unidos o cualquier Otra Jurisdiccion Restringida, y las personas
que reciban copias del Folleto o de dichos otros documentos o que de otro modo
sean conocedores de la Oferta (incluyendo custodios, representantes) (nominees) y
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fiduciarios (trustees) no deben enviar por correo o remitir, distribuir o enviar copias
del Folleto o de dichos otros documentos en o hacia o desde los Estados Unidos. No
se aceptaran las formas de aceptacion enviadas por correo desde los Estados Unidos
o cualquier Otra Jurisdiccion Restringida, ni tampoco se aceptaran aceptaciones que
indiquen una direccion o cuenta bancaria de los Estados Unidos o cualquier Otra
Jurisdiccion Restringida. Por lo tanto, el Folleto no sera distribuido por ningun
medio en Estados Unidos ni en las Otras Jurisdicciones Restringidas.

En Madrid, a[...] de [...] de 2025.

Corporacion Financiera Alba, S.A.

P.p.: D. José Ramon del Cafio Palop

D. Carlos March Delgado

P.p.: D. Andrés Zunzunegui Ruano

Son David, S.L.U.

P.p.: D. Andrés Zunzunegui Ruano
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Anexo 13
Carta de publicidad de la Oferta



Comision Nacional del Mercado de Valores
Direccion General de Mercados

Calle Edison, 4

28006 - Madrid

Madrid, 13 de marzo de 2025

Ref: Carta relativa a la publicidad de la oferta publica de adquisicién formulada por
Corporacion Financiera Alba, S.A. conjuntamente con D. Carlos March Delgado y Son
Daviu, S.L.U. sobre la totalidad de las acciones de Corporacion Financiera Alba, S.A.
para su exclusién de negociacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y
Bilbao

Muy sefiores nuestros:

En relacion con la publicidad de la oferta publica de adquisicion de acciones de la sociedad
Corporacion Financiera ALBA, S.A. ("ALBA" o la "Sociedad™) formulada por la Sociedad
conjuntamente con D. Carlos March Delgado y Son Daviu, S.L.U. (conjuntamente, los
"Oferentes™) para la exclusion de negociacion de las acciones de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona y Bilbao, les manifestamos que, ademas de los preceptivos anuncios a los
que se refiere el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de
las ofertas publicas de adquisicion de valores, los Oferentes tenemos previsto realizar las
siguientes actividades de publicidad, promocion y/o difusion de la Oferta:

Q) la remision a través de ALBA de una carta informativa a los accionistas, tras la
publicacion de los preceptivos anuncios, con la finalidad de comunicar de manera
individualizada la existencia y los principales términos de la Oferta, y facilitar un
namero de teléfono gratuito de contacto del call center (de conformidad con lo descrito
en el apartado (ii), al que remitirse en caso de tener dudas al respecto, copia de la cual
se adjuntara como Anexo |;y

(i) la habilitacion de un centro de Ilamadas (call center) operado por un tercero para
informar a los accionistas de ALBA sobre la Oferta siguiendo un guion que se empleara
en llamadas con los accionistas (se adjuntara como Anexo 11 a la presente carta el guion
y el listado de preguntas frecuentes y respuestas que se empleara en las llamadas).

Una copia de los Anexos | y Il anteriores sera enviada a la CNMV con antelacion suficiente
para que pueda proceder a su revisién con caracter previo a su difusién. EI contenido de todos
los anexos no seré puesto a disposicion de ninguna persona o entidad distinta de la CNMV.

Los Oferentes informan de que ALBA pondrd a disposicion en su pagina web
(www.corporacionalba.es) el folleto de la Oferta.



http://www.corporacionalba.es/

Todas las actuaciones antes relacionadas cumplirdn con lo previsto en la Orden
EHA/1717/2010, de 11 de junio, de regulacion y control de la publicidad de servicios y
productos de inversion, y la Circular 2/2020, de 28 de octubre, de la CNMV, sobre publicidad
de los productos y servicios de inversion.

Al margen de lo anterior, los Oferentes manifiestan que no tienen previsto desarrollar
ningun otro tipo de difusién ni publicidad de cualquier otra forma en relacion con la Oferta.

Atentamente,

Corporacion Financiera Alba, S.A.

P.p.: D. José Ramon del Cafio Palop

D. Carlos March Delgado

P.p.: D. Andrés Zunzunegui Ruano

Son Daviu, S.L.U.

P.p.: D. Andrés Zunzunegui Ruano
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