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Renta 4 Banco S.A. y Sociedades Dependientes 

Balances de Situación consolidados al 31 de diciembre

	
	
	Miles de euros

	A C T I V O
	
	2011
	2010

	
	
	
	

	
Caja y depósitos en bancos centrales 
	
	1.361
	423

	
Cartera de negociación 
	
	2.139
	344

	

Depósitos en entidades de crédito 
	
	-
	-

	

Crédito a la clientela 
	
	-
	-

	

Valores representativos de deuda 
	
	1.891
	14

	

Otros instrumentos de capital 
	
	173
	27

	

Derivados de negociación 
	
	75
	303

	

 
	
	-
	-

	
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
	
	-
	-

	

Depósitos en entidades de crédito 
	
	-
	-

	

Crédito a la clientela 
	
	-
	-

	

Valores representativos de deuda 
	
	-
	-

	

Otros instrumentos de capital 
	
	-
	-

	
 
	
	-
	-

	
Activos financieros disponibles para la venta 
	
	38.543
	31.700

	

Valores representativos de deuda 
	
	12.145
	11.164

	

Otros instrumentos de capital 
	
	26.398
	20.536

	
	
	
	

	
Inversiones crediticias 
	
	396.865
	341.452

	

Depósitos en entidades de crédito 
	
	355.214
	314.136

	

Crédito a la clientela 
	
	41.651
	27.316

	

Valores representativos de deuda 
	
	-
	-

	
 
	
	-
	-

	
Cartera de inversión a vencimiento 
	
	-
	-

	
	
	-
	-

	
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas 
	
	-
	-

	
Derivados de cobertura 
	
	-
	-

	
Activos no corrientes en venta 
	
	-
	-

	
Participaciones 
	
	2.044
	382

	

Entidades asociadas 
	
	2.044
	382

	         Entidades multigrupo
	
	-
	-

	
Contratos de seguros vinculados a pensiones 
	
	-
	-

	
Activos por reaseguros
	
	-
	-

	
Activo material 
	
	29.768
	29.682

	
	
	
	

	

De uso propio 
	
	25.754
	25.667

	

Otros activos cedidos en arrendamiento operativo
	
	-
	-

	

Afecto a la Obra social 
	
	-
	-

	       Inversiones inmobiliarias
	
	4.014
	4.015

	

Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero
	
	15.376
	15.694

	
Activo intangible 
	
	16.766
	9.953

	

Fondo de comercio 
	
	15.291
	8.939

	

Otro activo intangible 
	
	1.475
	1.014

	
Activos fiscales
	
	2.096
	2.247

	

Corrientes 
	
	1.425
	1.006

	

Diferidos 
	
	671
	1.241

	
Resto de activos 
	
	1.207
	930

	          Existencias
	
	-
	-

	          Otros
	
	1.207
	930

	
	
	
	

	


TOTAL ACTIVO
	
	490.789
	417.113


Renta 4 Banco, S.A. y Sociedades Dependientes 

Balances de Situación consolidados al 31 de diciembre

	
	
	Miles de euros

	P A S I V O 
	
	2011
	2010

	
	
	
	

	
Cartera de negociación 
	
	82
	442

	        Depósitos en bancos centrales
	
	-
	-

	

Depósitos de entidades de crédito 
	
	-
	-

	

Depósitos de la clientela 
	
	-
	-

	

Débitos representados por valores negociables 
	
	-
	-

	

Derivados de negociación 
	
	82
	442

	

Posiciones cortas de valores 
	
	-
	-

	

Otros pasivos financieros
	
	-
	-

	
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
	
	-
	-

	        Depósitos en bancos centrales
	
	-
	-

	

Depósitos de entidades de crédito 
	
	-
	-

	

Depósitos de la clientela 
	
	-
	-

	

Débitos representados por valores negociables 
	
	-
	-

	        Pasivos subordinados
	
	-
	-

	        Otros pasivos financieros
	
	-
	-

	
Pasivos financieros a coste amortizado 
	
	417.836
	349.844

	

Depósitos de bancos centrales 
	
	
	-

	

Depósitos de entidades de crédito 
	
	46.043
	57.218

	

Depósitos de la clientela 
	
	297.951
	270.064

	

Débitos representados por valores negociables 
	
	23.605
	-

	

Pasivos subordinados 
	
	-
	-

	

Otros pasivos financieros 
	
	50.237
	22.562

	
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas 
	
	-
	-

	
Derivados de cobertura 
	
	-
	-

	
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 
	
	-
	-

	
Pasivos por contratos de seguros
	
	-
	-

	
Provisiones 
	
	440
	250

	

Fondos para pensiones y obligaciones similares 
	
	-
	-

	

Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 
	
	440
	250

	

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 
	
	-
	-

	

Otras provisiones 
	
	-
	-

	
Pasivos fiscales 
	
	3.178
	3.851

	

Corrientes 
	
	1.934
	2.669

	

Diferidos 
	
	1.244
	1.182

	  Fondo de la Obra Social 
	
	-
	-

	  Resto de Pasivos
	
	171
	141

	
Capital reembolsable a la vista 
	
	-
	-

	
	
	
	

	


TOTAL PASIVO
	
	421.707
	354.528


Renta 4 Banco S.A., y Sociedades Dependientes

Balances de Situación consolidados al 31 de diciembre

	
	
	Miles de euros

	
	
	2011
	2010

	
	
	
	

	PATRIMONIO NETO 
	
	
	

	
	
	
	

	
Fondos propios 
	
	69.492
	64.344

	

Capital o fondo de dotación 
	
	18.312
	16.277

	

Escriturado
	
	18.312
	16.277

	

Menos: capital no exigido 
	
	
	

	
Prima de emisión 
	
	25.153
	27.188

	
Reservas 
	
	
	

	

Reservas (pérdidas) acumuladas 
	
	34.371
	34.727

	

Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participación 
	
	
	

	
Otros instrumentos de capital 
	
	1.850
	142

	

De instrumentos financieros compuestos 
	
	1.708
	

	             Cuotas participativas y fondos asociados (Cajas de Ahorro)
	
	-
	-

	

Resto de instrumentos de capital
	
	142
	142

	
Menos: Valores propios 
	
	(12.860)
	(16.269)

	
Resultado atribuido a la entidad dominante
	
	4.578
	6.034

	
Menos: Dividendos y retribuciones 
	
	(1.912)
	(3.755)

	
Ajustes por valoración
	
	(1.505)
	(2.867)

	

Activos financieros disponibles para la venta 
	
	(1.505)
	(2.867)

	

Coberturas de los flujos de efectivo 
	
	
	

	

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero 
	
	
	

	

Diferencias de cambio 
	
	
	

	

Activos no corrientes en venta 
	
	
	

	        Entidades valoradas por el método de la participación
	
	
	

	        Resto de ajustes por valoración
	
	
	

	
Intereses minoritarios
	
	1.095
	1.108

	        Ajustes por valoración
	
	42
	61

	        Resto
	
	1.053
	1.047

	
	
	
	

	
	
	
	

	


TOTAL PATRIMONIO
	
	69.082
	62.585

	
	
	
	

	


TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO
	
	490.789
	417.113

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	PRO-MEMORIA
	
	
	

	
Riesgos contingentes
	
	3.500
	-

	
	
	
	

	
Compromisos contingentes
	
	1.654
	2.470

	
	
	
	

	
	
	
	


Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas de

Renta 4 Banco y Sociedades Dependientes 

Renta 4 Banco, S.A., y Sociedades Dependientes

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

	
	
	Miles de euros

	
	
	2011
	2010

	
	
	
	

	

Intereses y rendimientos asimilados 
	
	7.668
	4.673

	

Intereses y cargas asimiladas 
	
	(4.062)
	(2.439)

	

Remuneración de capital reembolsable a la vista (sólo Cooperativas de crédito) 
	
	-
	-

	

MARGEN DE INTERESES
	
	3.606
	2.234

	
	
	
	

	      Rendimiento de instrumentos de capital
	
	396
	441

	

Resultado de entidades valoradas por el método de la participación
	
	(519)
	115

	

Comisiones percibidas 
	
	55.217
	52.281

	

Comisiones pagadas 
	
	(19.597)
	(18.136)

	

Resultados de operaciones financieras (neto) 
	
	1.888
	2.809

	


Cartera de negociación 
	
	1.606
	2.924

	


Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 
	
	-
	-

	


Activos financieros disponibles para la venta
	
	282
	(115)

	


Otros 
	
	-
	-

	

Diferencias de cambio (neto) 
	
	1.103
	1.021

	

Otros productos de explotación 
	
	405
	253

	          Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos
	
	-
	-

	          Ventas e ingresos por prestación de servicios no financieros
	
	405
	253

	           Resto de productos de explotación
	
	-
	-

	

Otras cargas de explotación 
	
	(656)
	(631)

	          Gastos de contratos de seguros y reaseguros 
	
	-
	-

	          Variación de existencias
	
	-
	-

	           Resto de cargas de explotación
	
	(656)
	(631)

	        MARGEN BRUTO
	
	41.843
	40.387

	
	
	
	

	      Gastos de administración
	
	(29.800)
	(27.049)

	

   Gastos de personal 
	
	(16.712)
	(15.592)

	

   Otros gastos generales de administración 
	
	(13.088)
	(11.457)

	

Amortización 
	
	(2.377)
	(2.325)

	

Dotaciones a provisiones (neto) 
	
	(190)
	-

	

Pérdidas por deterioro de activos (neto) 
	
	(2.876)
	(2.600)

	


Inversiones crediticias 
	
	(1.443)
	(1.019)

	


Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
	
	(1.433)
	(1.581)

	

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACIÓN 
	
	6.600
	8.413

	
	
	
	

	

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) 
	
	-
	-

	


Fondo de Comercio y otro activo intangible
	
	-
	-

	


Otros activos
	
	-
	-

	Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta 
	
	-
	-

	Diferencia negativa en combinaciones de negocios
	
	-
	-

	Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasif como operaciones
	
	-
	-

	
	
	
	

	

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 
	
	6.600
	8.413

	
	
	
	

	

Impuesto sobre beneficios 
	
	(2.012)
	(2.403)

	

Dotación obligatoria a obras y fondos sociales 
	
	-
	-

	

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPER. CONTINUADAS
	
	4.588
	6.010

	
	
	
	

	

Resultado de operaciones interrumpidas (neto) 
	
	-
	-

	
	
	
	

	

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 
	
	4.588
	6.010

	          Resultado atribuido a la entidad dominante
	
	4.578
	6.034

	          Resultado atribuido a intereses minoritarios
	
	10
	(24)

	
	
	
	

	

BENEFICIO BÁSICO POR ACCIÓN 
	
	
	

	          Beneficio básico por acción
	
	0,12
	0,16

	          Beneficio diluido por acción
	
	0,09
	0,16


Estados de cambios en el patrimonio neto consolidado

Renta 4 Banco, S.A. y Sociedades Dependientes 

Renta 4 Banco, S.A. y Sociedades Dependientes

Estados de cambios en el patrimonio neto consolidados al 31 de diciembre 

I.
Estado consolidado de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

	
	
	Miles de euros

	
	
	2011
	2010

	
	
	
	

	
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
	
	1.403
	(1.117)

	

Activos financieros disponibles para la venta
	
	2.006
	(1.594)

	


Ganancias/Pérdidas por valoración 
	
	855
	(3.290)

	


Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 
	
	1.151
	1.696

	


Otras  reclasificaciones 
	
	-
	-

	

Coberturas de los flujos de efectivo 
	
	-
	-

	


Ganancias/Pérdidas por valoración 
	
	-
	-

	


Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 
	
	-
	-

	


Importes transferidos al valor contable inicial de las partidas cubiertas 
	
	-
	-

	


Otras reclasificaciones 
	
	-
	-

	

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero 
	
	-
	-

	


Ganancias/Pérdidas por valoración 
	
	-
	-

	


Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 
	
	-
	-

	


Otras reclasificaciones 
	
	-
	-

	

Diferencias de cambio 
	
	-
	-

	


Ganancias/Pérdidas por conversión 
	
	-
	-

	


Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 
	
	-
	-

	


Otras reclasificaciones 
	
	-
	-

	

Activos no corrientes en venta 
	
	-
	-

	


Ganancias por valoración 
	
	-
	-

	


Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 
	
	-
	-

	


Otras reclasificaciones 
	
	-
	-

	

Ganancias/Pérdidas actuariales en planes de pensiones 
	
	-
	-

	

Resto de ingresos y gastos reconocidos
	
	-
	-

	


Ganancias/Pérdidas por valoración 
	
	-
	-

	


Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 
	
	-
	-

	


Otras reclasificaciones 
	
	-
	-

	

Impuesto sobre beneficios
	
	(603)
	477

	
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 
	
	4.588
	6.010

	


Resultado consolidado publicado 
	
	4.588
	6.010

	


Ajustes por cambios de criterio contable
	
	-
	-

	


Ajustes por errores
	
	-
	-

	
	
	
	

	
INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO 
	
	5.991
	4.893

	

Entidad dominante
	
	5.940
	4.857

	

Intereses minoritarios
	
	51
	36

	
	
	
	


Renta 4 Banco, S.A. y Sociedades Dependientes

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidados al 31 de diciembre de 2011

II.
Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011
	
	Miles de euros

	
	Fondos propios
	
	
	

	
	Capital / Fondo de dotación
	Prima de emisión y reservas
	Otros instrumentos de capital
	Menos: Valores propios
	Resultado del ejercicio entidad dominante
	Menos: dividendos y retribuciones
	Total fondos propios
	Ajustes por valoración
	Intereses minoritarios
	Total patrimonio neto

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Saldo inicial al 01/01/2011
	16.277
	61.915
	142
	(16.269)
	6.034
	(3.755)
	64.344
	(2.867)
	1.108
	62.585

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ajuste por cambios de criterio contable
	-
	(671)
	-
	-
	-
	-
	(671)
	-
	-
	(671)

	Ajuste por errores
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Saldo inicial ajustado
	16. 7
	61.244
	142
	(16.269)
	6.034
	(3.755)
	63.673
	(2.867)
	1.108
	61.914

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Total ingresos y (gastos) reconocidos
	-
	-
	-
	-
	4.578
	-
	4.578
	1.362
	51
	5.991

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Otras variaciones del patrimonio neto
	2.035
	(1.720)
	1.708
	3.409
	(6.034)
	1.843
	1.241
	-
	(64)
	1.177

	Aumentos/ (Reducciones)  de capital / fondo de dotación 
	2.035
	(2.035)
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Conversión de pasivos financieros en capital
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Incrementos de otros instrumentos de capital 
	-
	-
	1.708
	-
	-
	-
	1.708
	-
	-
	1.708

	Reclasificación de pasivos financieros a otros instrumentos de capital
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Reclasificación de otros instrumentos de capital a pasivos financieros
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Distribución de dividendos/Remuneración de los socios 
	-
	(1.915)
	-
	
	-
	(1.912)
	(3.827)
	-
	-
	(3.827)

	Operaciones con instrumentos de capital propio (neto)
	-
	(53)
	-
	3.409
	-
	-
	3.356
	-
	-
	3.356

	Traspasos entre partidas de patrimonio neto
	-
	2.279
	-
	-
	(6.034)
	3.755
	-
	-
	-
	-

	Incrementos / (Reducciones) por combinaciones de negocios
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Dotación discrecional obras y fondos sociales (Cajas de Ahorro)
	-
	-
	
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Pagos con instrumentos de capital
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Resto de incrementos / (reducciones) de patrimonio neto
	-
	4
	-
	-
	-
	-
	4
	-
	(64)
	(60)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Saldo final al 31 de diciembre de 2011
	18.312
	59.524
	1.850
	(12.860)
	4.578
	(1.912)
	69.492
	(1.505)
	1.095
	69.082


Renta 4 Banco, S.A. y Sociedades Dependientes

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidados al 31 de diciembre de 2010

II.
Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010
	
	Miles de euros

	
	Fondos propios
	
	
	

	
	Capital / Fondo de dotación
	Prima de emisión y reservas
	Otros instrumentos de capital
	Menos: Valores propios
	Resultado del ejercicio entidad dominante
	Menos: dividendos y retribuciones
	Total fondos propios
	Ajustes por valoración
	Intereses minoritarios
	Total patrimonio neto

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Saldo inicial al 01/01/2010
	16.277
	63.638
	668
	(18.312)
	6.291
	(3.997)
	64.565
	(1.690)
	1.091
	63.966

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ajuste por cambios de criterio contable
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Ajuste por errores
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Saldo inicial ajustado
	16.277
	63.638
	668
	(18.312)
	6.291
	(3.997)
	64.565
	(1.690)
	1.091
	63.966

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Total ingresos y (gastos) reconocidos
	-
	-
	-
	-
	6.034
	-
	6.034
	(1.177)
	36
	4.893

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Otras variaciones del patrimonio neto
	-
	(1.723)
	(526)
	2.043
	(6.291)
	242
	(6.255)
	-
	(19)
	(6.274)

	Aumentos/ (Reducciones)  de capital / fondo de dotación 
	-
	(3.988)
	-
	3.985
	-
	-
	(3)
	-
	-
	(3)

	Conversión de pasivos financieros en capital
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Incrementos de otros instrumentos de capital 
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Reclasificación de pasivos financieros a otros instrumentos de capital
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Reclasificación de otros instrumentos de capital a pasivos financieros
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Distribución de dividendos/Remuneración de los socios 
	-
	-
	
	
	-
	(3.755)
	(3.755)
	-
	-
	(3.755)

	Operaciones con instrumentos de capital propio (neto)
	-
	(31)
	(668)
	(1.942)
	-
	-
	(2.641)
	-
	-
	(2.641)

	Traspasos entre partidas de patrimonio neto
	-
	2.294
	
	-
	(6.291)
	3.997
	-
	-
	-
	-

	Incrementos / (Reducciones) por combinaciones de negocios
	-
	-
	
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Dotación discrecional obras y fondos sociales (Cajas de Ahorro)
	-
	-
	
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Pagos con instrumentos de capital
	-
	-
	142
	-
	-
	-
	142
	-
	-
	142

	Resto de incrementos / (reducciones) de patrimonio neto
	-
	2
	-
	-
	-
	-
	2
	-
	(19)
	(17)

	
	
	
	
	
	
	
	0
	
	
	

	Saldo final al 31 de diciembre de 2010
	16.277
	61.915
	142
	(16.269)
	6.034
	(3.755)
	64.344
	(2.867)
	1.108
	62.585


Estados de flujos de efectivo consolidados
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Renta 4 Banco, S.A. y Sociedades Dependientes
Estados de flujos de efectivo consolidados

correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

	
	
	Miles de euros

	
	
	2011
	2010

	
	
	
	

	
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN
	
	20.732
	(33.715)

	

Resultado del ejercicio
	
	4.588
	6.010

	

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotación
	
	8.072
	7.308

	



Amortización  
	
	2.378
	2.325

	



Otros ajustes 
	
	5.694
	4.983

	

Aumento/disminución neto en los activos de explotación 
	
	(51.264)
	36.432

	


Cartera de negociación 
	
	(1.795)
	8

	


Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 
	
	-
	-

	


Activos financieros disponibles para la venta 
	
	(12.454)
	(9.403)

	


Inversiones crediticias 
	
	(36.577)
	45.426

	


Otros activos de explotación 
	
	(438)
	401

	

Aumento/disminución neta en los pasivos de explotación 
	
	60.752
	(81.256)

	


Cartera de negociación 
	
	(57)
	-

	


Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 
	
	6.467
	7.568

	


Pasivos financieros a coste amortizado 
	
	56.412
	(89.102)

	


Otros pasivos de explotación 
	
	(2.070)
	278

	        Cobros/pagos por impuesto sobre beneficios
	
	(1.416)
	(2.209)

	
	
	
	

	
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
	
	(10.112)
	(2.217)

	


Pagos
	
	(10.862)
	(2.658)

	


    Activos materiales 
	
	(2.194)
	(2.062)

	


    Activos intangibles 
	
	(7.321)
	(596)

	                   Participaciones
	
	(1.347)
	-

	                   Otras unidades de negocio
	
	-
	-

	                   Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
	
	-
	-

	


    Cartera de inversión a vencimiento 
	
	-
	-

	


    Otros pagos relacionados con actividades de inversión 
	
	
	

	

     Cobros 
	
	750
	441

	


    Activos materiales 
	
	354
	-

	


    Activos intangibles 
	
	-
	-

	                   Participaciones
	
	-
	-

	                   Otras unidades de negocio
	
	-
	-

	                   Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
	
	-
	-

	


    Cartera de inversión a vencimiento 
	
	-
	-

	


    Otros cobros relacionados con actividades de inversión 
	
	396
	441

	
	
	
	

	
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 
	
	9.951
	(8.432)

	


Pagos
	
	(27.460)
	(40.827)

	


    Dividendos 
	
	(3.827)
	(3.769)

	


    Pasivos subordinados 
	
	-
	-

	                   Amortización de instrumentos de capital propio
	
	-
	-

	                   Adquisición de instrumentos de capital propio
	
	(1.056)
	(3.456)

	                   Otros pagos relacionados con actividades de financiación
	
	(22.577)
	(33.602)

	


Cobros
	
	37.411
	32.395

	


    Pasivos subordinados  
	
	-
	-

	


    Emisión de instrumentos de capital propio
	
	25.000
	-

	                   Enajenación de instrumentos de capital propio
	
	4.411
	765

	                   Otros cobros relacionados con actividades de financiación
	
	8.000
	31.630

	
	
	
	

	EFECTO DE LAS VARIACIONES DE TIPO DE CAMBIO 
	
	-
	-

	
	
	
	

	AUMENTO/ DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 
	
	20.571
	(44.364)

	

	
	
	

	Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
	
	59.248
	103.612

	Efectivo o equivalentes al final del ejercicio
	
	79.819
	59.248

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	PRO MEMORIA
	
	
	

	COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DE PERIODO
	
	79.819
	59.248

	Caja
	
	97
	75

	Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales
	
	1.264
	348

	Otros activos financieros
	
	78.458
	58.825

	Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista
	
	-
	-
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Renta 4 Banco, S.A. y Sociedades Dependientes 

 31 de diciembre de 2011

1. INFORMACIÓN GENERAL

Renta 4 Banco, S.A. (en adelante, la Entidad, el Banco o la Sociedad Dominante) es la entidad resultante de la fusión por absorción, que se efectuó con fecha 30 de marzo de 2011, de Renta 4 Servicios de Inversión S.A. (entidad absorbente) y Renta 4 Banco, S.A. (entidad absorbida), anteriormente éste último denominado Banco Alicantino de Comercio, S.A., habiéndose inscrito el cambio de denominación de éste último en el Registro Mercantil con fecha 8 de junio de 2011. Adicionalmente en el proceso de fusión se efectuaron unas modificaciones estatutarias de la sociedad absorbente, cambiando su denominación social de Renta 4 Servicios de Inversión, S.A. a Renta 4 Banco, S.A. y ampliando el objeto social de Renta 4 Servicios de Inversión S.A. para incluir las actividades de banca, así como los servicios de inversión y auxiliares propios de las empresas de servicios de inversión. El Banco se encuentra inscrito en el Registro Mercantil y en el Registro Especial de Entidades de Crédito de Banco de España con el código 0083.

El objeto social de la Entidad está constituido por las actividades propias de las entidades de crédito en general, incluida la prestación de servicios de inversión, así como la adquisición, tenencia, disfrute, administración y enajenación de toda clase de valores mobiliarios, y en particular las determinadas en el artículo 175 del Código de Comercio y demás legislación en vigor relativa a la actividad de tales Entidades. Asimismo comprenderá la prestación de toda clase de servicios y asesoramientos, bien sean económicos, financieros, fiscales, bursátiles, de organización, mecanización o de otra índole y realizar estudios de valoración de sociedades, así como la colocación y negociación de valores de toda clase de bienes muebles e inmuebles pertenecientes a terceros. 

La actividad o actividades que constituyen el objeto social también pueden ser desarrolladas por la Entidad total o parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades con objeto idéntico o análogo. 

La Entidad tiene su domicilio social en Madrid, Paseo de la Habana 74. Por acuerdo del Órgano de Administración podrá trasladarse dentro del mismo término municipal donde se halle establecido. Del mismo modo podrán ser creadas, suprimidas o trasladadas las sucursales, agencias o delegaciones que el desarrollo de la actividad social haga necesarias o convenientes, tanto en territorio nacional como extranjero.

El Banco es cabecera de un grupo económico y consolidable de entidades de crédito (“el Grupo”). Las actividades de las sociedades dependientes y asociadas se incluyen en el Anexo I. 
Las actividades desarrolladas por algunas sociedades del Grupo se encuentran reguladas por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, por la Ley 26/2003, de 17 de julio, la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo y por el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen jurídico de las empresas de servicios de inversión. Asimismo, la actividad de gestión de instituciones de inversión colectiva está regulada por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre y por sus modificaciones posteriores (Ley 31/2011 de 4 de octubre), y por el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003 mencionada anteriormente. Adicionalmente, la actividad de gestión de fondos de pensiones está regulada por el Real Decreto 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el Texto refundido de la ley de regulación de los Planes de Pensiones, desarrollados por el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y por sus modificaciones posteriores.

Como entidad de crédito, Renta 4 Banco, S.A., se encuentra sujeta a determinadas normas legales que regulan, entre otros, aspectos tales como:

•
Mantenimiento de un porcentaje mínimo de recursos depositados en un banco central nacional de un país participante en la moneda única (euro) para la cobertura del coeficiente de reservas mínimas, que se situaba, al 31 de diciembre de 2011 en el 2% de los pasivos computables a tal efecto. Si bien con fecha 24 de noviembre de 2011 ha entrado en vigor el Reglamento UE Nº 1358/2011 que ha incluido la exigencia de un 1% para otros pasivos adicionales computables (depósitos a plazo a más de dos años, depósitos disponibles con preaviso de más de 2 años, cesiones temporales y valores distintos de acciones a más de 2 años). Esta modificación se aplicará a partir del período de mantenimiento que comienza el 18 de enero de 2012, que será el primer período de mantenimiento que tendrá que observar la Entidad.

•
Mantenimiento de un nivel mínimo de recursos propios. La normativa establece, en resumen la obligatoriedad de mantener unos recursos propios suficientes para cubrir las exigencias por los riesgos contraídos. Durante el ejercicio 2011, el Grupo ha cumplido con la normativa de Recursos Propios de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (Circular 12/2008 de la CNMV sobre solvencia de empresas de servicios de inversión y sus grupos consolidables) (Nota 18). A partir del 1 de enero 2012, el Grupo ha de mantener los recursos propios que exige la normativa de Banca de España (Circular 3/2008 de Banco de España).

•
Contribución anual al Fondo de Garantía de Depósitos, como garantía adicional a la aportada por los recursos propios de la Entidad a los acreedores de la misma, cuya finalidad consiste en garantizar hasta 100.000 euros los depósitos de los clientes de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto ley 16/2011, de 14 de octubre y en su modificación posterior con el Real Decreto ley 19/2011 y el R.D. 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantía de depósitos de entidades de crédito según la redacción dada por el R.D. 948/2001, de 3 de agosto, en la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de España, en la Orden Ministerial, del Ministerio de Economía y Hacienda, en la que se establecen las aportaciones al Fondo de Garantía de Depósitos. Durante el ejercicio 2011 la Entidad no ha estado obligada a realizar la contribución anual al Fondo de Garantía de Depósitos, ya que se realiza a año vencido, y ha sido en su lugar Renta 4, S.A., Sociedad de Valores (sociedad del Grupo) la que ha aportado una contribución anual al Fondo de Garantía de Inversiones. Este Fondo se regula por el Real Decreto 948/2001, de 3 agosto, sobre sistemas de indemnización a inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del orden social, las Sociedades de Valores deben realizar una aportación anual al Fondo de Garantía de Inversiones.

Desde el 29 de septiembre de 2007, Renta 4 Servicios de Inversión S.A. mantiene la totalidad de sus acciones integrantes de su capital admitidos a negociación en las bolsas de valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asimismo están incluidos en el Sistema de Interconexión Bursátil Español.

1.1
Proceso de escisión y fusión

Con fecha 26 de enero de 2011 la Sociedad Renta 4 Servicios de Inversión, S.A. recibió la autorización de Banco de España para la adquisición del Banco Alicantino de Comercio, S.A. En el mes de marzo de 2011 se materializó la compra del 100% del Banco Alicantino de Comercio, S.A. por la cual el precio de la compraventa se fijo en el equivalente al patrimonio neto de Banco Alicantino (9 millones de euros) más un importe de 6 millones de euros. Con fecha 9 de junio de 2011 los Consejos de Administración de Renta 4 Servicios de Inversión, Renta 4, S.A. Sociedad de Valores y Renta 4 Banco, S.A., en el marco de proceder a la reorganización societaria del Grupo Renta 4, con el fin de hacer más eficiente la estructura del mismo, considerando la complementariedad de actividad y la ampliación de las mismas a las de banca, acordaron por unanimidad proponer a sus Juntas Generales de Accionistas:

- 
La fusión por absorción de la entidad Renta 4 Banco, S.A., Sociedad Unipersonal, por la entidad Renta 4 Servicios de Inversión, S.A., siendo esta operación de las consideradas “especiales”, dado que Renta 4 Banco S.A., Sociedad Unipersonal, se encontraba íntegramente participada por Renta 4 Servicios de Inversión, S.A.. De este modo, Renta 4 Banco, S.A. se disuelve sin liquidación, transmitiendo en bloque la totalidad de su patrimonio social a favor de Renta 4 Servicios de Inversión, S.A., quien adquirirá por sucesión universal la totalidad de los activos y pasivos, así como los derechos y obligaciones que componen el patrimonio social de la Sociedad Absorbida. 

- 
Y con carácter sucesivo, pero en unidad de acto la escisión parcial en virtud de la cual la entidad Renta 4, S.V., S.A., transmite a favor de Renta 4, Servicios de Inversión, S.A. la totalidad de su patrimonio afecto a determinadas ramas de actividad de la Sociedad escindida, que constituyen “una unidad económica” y que es transmitida en bloque por sucesión universal a Renta 4 Servicios de Inversión, S.A., esta sociedad como beneficiaria de la escisión adquiere por sucesión universal la totalidad de los activos y pasivos, derechos y obligaciones que componen el referido patrimonio escindido. A efectos de lo anterior el Consejo de Administración acordó por unanimidad formular, aprobar y suscribir de forma conjunta con los Administradores de las sociedades Renta 4 Banco, S.A. (Unipersonal) y Renta 4 S.A., S.V. (Unipersonal), el Proyecto de Fusión y Escisión.

El hecho de que Renta 4, Servicios de Inversión, S.A., sea accionista único de Renta 4, Banco S.A., y Renta 4, S.A. Sociedad de Valores hace que tanto la operación de fusión como la de escisión parcial descritas son consideradas de las denominadas “especiales”, reguladas en el artículo 49 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedad Mercantiles, por lo que la fusión no conlleva aumento de capital en la sociedad absorbente. Como consecuencia de ello no procede tipo ni procedimiento de canje. Del mismo modo, toda vez que no hay tipo de canje ni procedimiento de canje y, consecuentemente al no emitirse acciones, tampoco procede acuerdo alguno relativo a la participación de las acciones en las ganancias sociales, de la misma manera la escisión tampoco conlleva aumento de capital en la sociedad beneficiaria, ni tipo ni procedimiento de canje.

Fusión

Se ha considerado como balance de fusión en las dos sociedades Renta 4 Servicios de Inversión, S.A. y Renta 4 Banco, Sociedad Unipersonal, el cerrado a fecha 31 de diciembre de 2010 y en relación con la fusión todas las operaciones llevadas a cabo por Renta 4 Banco, Sociedad Unipersonal, se han considerado realizadas a efectos contables por cuenta de Renta 4 Servicios de Inversión desde el 30 de marzo de 2011, entendiéndose dicha fecha incluida.

El balance de fusión de Renta 4 Banco, Sociedad Unipersonal a 30 de marzo de 2011 era como sigue:

	ACTIVO
	Miles de euros

	
	

	INVERSIONES CREDITICIAS:
	

	
	

	Depósitos en entidades de crédito
	9.111

	Crédito a la clientela
	-

	
	

	TOTAL ACTIVO
	9.111

	
	

	
	

	PASIVO Y PATRIMONIO NETO
	

	
	

	PASIVO
	

	
	

	PASIVOS FINANCIEROS A COSTE
	

	
	

	AMORTIZADO:
	

	Otros pasivos financieros
	-

	
	

	PASIVOS FISCALES
	

	Corrientes
	-

	
	

	RESTO DE PASIVOS
	4

	
	

	TOTAL PASIVO
	4

	
	

	PATRIMONIO NETO
	

	
	

	FONDOS PROPIOS:
	9.107

	Capital emitido
	9.016

	Reservas acumuladas
	90

	Resultado del ejercicio
	1

	
	

	TOTAL PATRIMONIO NETO
	9.107

	
	

	TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO
	9.111


Escisión

Se ha considerado como balance de escisión, en las dos sociedades Renta 4 Servicios de Inversión, S.A., y Renta 4, S.A., S.V. Sociedad Unipersonal el cerrado a fecha 31 de diciembre de 2010. Todas las operaciones llevadas a cabo por el patrimonio escindido de Renta 4 S.A., Sociedad de Valores se consideran realizadas a efectos contables por cuenta de Renta 4 Servicios de Inversión, S.A., desde el 1 de enero de 2011, entendiéndose dicha fecha incluida. Como consecuencia de la escisión parcial, la entidad Renta 4 S.A., S.V., Sociedad Unipersonal traspasó de su patrimonio la unidad económica consistente en las actividades de: (i) los servicios de inversión consistentes en la recepción y transmisión de órdenes de clientes no institucionales sobre instrumentos financieros, (ii) la gestión discrecional e individualizada de carteras de inversión con arreglo a los mandatos conferidos por los clientes, (iii) la colocación de instrumentos financieros, (iv) el aseguramiento de emisiones y colocaciones, (v) los servicios auxiliares de custodia y administración por cuenta de clientes de instrumentos, (vi) la concesión de créditos o préstamos a inversores para que puedan realizar operaciones sobre instrumentos financieros, (vii) los servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones o de colocaciones de instrumentos financieros, (viii) los servicios de cambios de divisas, y (ix) los servicios de inversión y servicios auxiliares que se refieran al subyacente no financiero de determinados instrumentos financieros; y que está compuesta por determinados instrumentos financieros.

La escisión de activos y pasivos descrita anteriormente supuso la incorporación al Banco de los siguientes activos, pasivos, pasivos contingentes y patrimonio neto al 1 de enero de 2011 con el siguiente detalle:

	A C T I V O
	1 de enero 2011 (Euros)

	
	

	Tesorería 
	372.404,75

	Cartera de negociación 
	-

	Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
	-

	Activos financieros disponibles para la venta 
	-

	Inversiones crediticias 
	302.664.035,78

	Cartera de inversión a vencimiento 
	-

	Derivados de cobertura 
	-

	Activos no corrientes en venta 
	-

	Participaciones 
	-

	Contratos de seguros vinculados a pensiones 
	-

	Activo material 
	5.163.379,66

	Activo intangible 
	516.952,94

	Activos fiscales 
	-

	Resto de activos 
	1.488.773,90

	
	

	TOTAL ACTIVO
	310.205.547,03

	
	

	P A S I V O 
	

	
	

	Cartera de negociación 
	-

	Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
	-

	Pasivos financieros a coste amortizado 
	296.575.252,10

	Derivados de cobertura 
	-

	Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 
	-

	Provisiones 
	-

	Pasivos fiscales 
	-

	Resto de pasivos 
	-

	
	

	TOTAL PASIVO
	296.575.252,10

	
	

	PATRIMONIO NETO
	

	
	

	Fondos propios 
	13.630.294,93

	Ajustes por valoración
	-

	
	

	TOTAL PATRIMONIO NETO
	13.630.294,93

	
	

	TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO
	310.205.547,03


Como consecuencia de la escisión, Renta 4 Sociedad de Valores, S.A., transfirió activos y pasivos a Renta 4 Servicios de Inversión, S.A., por importe de 13.630 miles de euros, cantidad que supuso un 48,418% del patrimonio neto total de Renta 4, S.V., S.A. antes de acometer la escisión. Por tanto Renta 4 S.V., S.A redujo la cifra de su capital en la cuantía necesaria por importe de 2.944.826,61 euros, mediante la amortización de las acciones números 1.047.869 a 2.031.485 ambas inclusive.

Con fecha 27 de septiembre de 2011 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la sociedad Renta 4 Servicios de Inversión, S.A., la Junta General Extraordinaria y Universal de Renta 4 Banco, S.A., y la Junta General Extraordinaria y Universal de Renta 4, S.A., Sociedad de Valores (Unipersonal) aprobaron los acuerdos de los Consejos de Administración celebrados el 9 de junio de 2011 relativos al Proyecto de escisión y fusión.

Con fecha 19 de diciembre de 2011, la Dirección General del Tesoro y Política Financiera dependiente del Ministerio de Economía y Hacienda aprobó: la fusión por absorción de Renta 4 Banco, S.A. por parte de Renta 4 Servicios de Inversión, S.A., la escisión parcial de ramas de actividad de Renta 4, S.A., Sociedad de Valores a favor de Renta 4 Servicios de Inversión, S.A., y la modificación del programa de actividades de Renta 4, S.A., Sociedad de Valores.

Con fecha 23 de diciembre de 2011 se elevaron a público los acuerdos de las Juntas Generales y Extraordinarias de Accionistas anteriormente citados así como el Informe Común de los Administradores. Asimismo, con fecha 11 de enero de 2012 se han inscrito dichos acuerdos en el Registro Mercantil.

Con fecha 8 de febrero de 2012 se ha presentado ante la Agencia Estatal de la administración Tributaria un escrito para solicitar que ambas operaciones se acojan al régimen especial de tributación de fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores regulado en el Capítulo VIII del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (régimen de neutralidad fiscal).

2. OTRA INFORMACIÓN RELEVANTE

2.1 
Bases de presentación de estados intermedios resumidos
Los presentes estados financieros correspondientes a 31 diciembre de 2011 se han preparado de acuerdo con la NIC 34 sobre Estados Financieros Intermedios. 

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados no incorporan toda la información y desgloses requeridos por las Normas Internacionales de Información Financiera para unas cuentas o estados financieros anuales, y por tanto deben ser leídos conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2010, formuladas por el Consejo de Administración de la Sociedad Dominante del Grupo en su reunión del 22 de marzo de 2011. Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2010 fueron sometidas a auditoría, habiendo emitido el auditor opinión favorable sobre las mismas, con fecha 23 de marzo de 2011.

Los estados intermedios resumidos del Grupo del ejercicio 2011 se preparan de acuerdo con lo dispuesto en las Normas Internacionales de Información Financiera adoptadas por la Unión Europea y teniendo en consideración lo dispuesto en la Circular 4/2004, de Banco de España, de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de información financiera pública y reservada y modelos de estados financieros (la “Circular 4/2004”) y sus posteriores modificaciones, que constituyen el desarrollo y adaptación al sector de entidades de crédito españolas de las Normas Internacionales de Información Financiera aprobadas por la Unión Europea.

Los estados intermedios resumidos consolidados del Grupo del ejercicio 2011 se han elaborado teniendo en consideración la totalidad de los principios y normas contables y los criterios de valoración de aplicación obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2011 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en su patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han producido en el ejercicio finalizado a dicha fecha.
En la Nota 4 se resumen los principios y políticas contables y criterios de valoración más significativos aplicados en la preparación de los estados intermedios resumidos del Grupo del ejercicio 2011. En la Nota 2.9 siguiente se presenta un resumen de los principales cambios normativos producidos en materia contable en el ejercicio 2011.

2.2 
Comparación de la información

Tal como se indica anteriormente, los estados intermedios resumidos del Grupo del ejercicio 2011 se presentan de acuerdo con lo dispuesto en las Normas Internacionales de Información Financiera adoptadas por la Unión Europea y teniendo en consideración lo dispuesto en la Circular 4/2004, de Banco de España, de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de información financiera pública y reservada y modelos de estados financieros (la “Circular 4/2004”) y sus posteriores modificaciones, que constituyen el desarrollo y adaptación al sector de entidades de crédito españolas de las Normas Internacionales de Información Financiera aprobadas por la Unión Europea.

 Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010 se prepararon de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera adoptadas por la UE., por lo que en las presentes estados intermedios consolidados se ha adaptado el balance consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y el estado de flujos de efectivo consolidado, correspondientes al 31 de diciembre de 2010 a los modelos de estados incluidos en la Circular 4/2004 de Banco de España para permitir la comparabilidad con las cifras del ejercicio 2011. Este hecho no ha tenido ningún impacto en el Patrimonio Neto Consolidado ni en el Resultado Consolidado del Grupo a 31 de diciembre de 2010.

2.3
Utilización de juicios y estimaciones en la elaboración de los estados intermedios  consolidadas

La información incluida en los estados financieros consolidados es responsabilidad de los Administradores del Banco. Para la preparación de determinadas informaciones incluidas, los Administradores han utilizado juicios y estimaciones basadas en hipótesis que afectan a la aplicación de los criterios y principios contables y a los importes del activo, pasivo, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Las estimaciones más significativas utilizadas en la preparación de los mismos se refieren a:

•
Las pérdidas por deterioro de activos financieros.

•
Las pérdidas por deterioro y la vida útil de los activos materiales e intangibles.

•
La valoración de los instrumentos de capital en los planes de entrega de acciones para directivos y empleados.

•
Los test de deterioro de los fondos de comercio de consolidación.

•
El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados secundarios oficiales. 

•
Medición de los riesgos financieros a los que se expone el Grupo en el desarrollo de su actividad. 

Las estimaciones e hipótesis utilizadas están basadas en la experiencia histórica y en otros factores que se han considerado los más razonables en el momento presente y son revisadas de forma periódica. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraría en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de ese período y de periodos sucesivos, de acuerdo con la NIC 8.

2.4
Participaciones en el capital de entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Grupo no poseía participación en el capital de otras entidades de crédito nacionales o extranjeras.

2.5 
Métodos de consolidación

Las sociedades incluidas en el perímetro de consolidación se consolidan desde la fecha de incorporación al Grupo por el método de integración global, excepto por la participación del Grupo en la sociedad asociada Renta Markets, S.A. que se consolida por el método de la participación. Igualmente el cese de su consolidación se realiza desde el momento en que el Grupo pierde el control. 
2.6
Intereses minoritarios

El valor de la participación de los accionistas minoritarios en el patrimonio neto y en los resultados de las sociedades dependientes consolidadas se presentan en el capítulo “Intereses de socios externos” de los balances de situación consolidados y en “Resultado atribuido a la minoría” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y de los estados de ingresos y gastos reconocidos consolidados, respectivamente.

En las adquisiciones de intereses de socios externos, la diferencia entre el precio pagado y el importe registrado se registra en el patrimonio neto atribuible a la Sociedad Dominante.

2.7 
Homogeneización valorativa

Se han practicado los ajustes de homogeneización valorativa necesarios a fin de adaptar los criterios de valoración de las sociedades dependientes a los de la Sociedad Dominante.

2.8
Eliminación de operaciones internas

Se han eliminado los distintos saldos recíprocos por operaciones internas de préstamos, dividendos, compra-venta de bienes y prestación de servicios.

2.9
Novedades normativas

Normas e interpretaciones efectivas en el presente ejercicio

Las políticas contables utilizadas en la preparación de los estados intermedios consolidados resumidos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011 son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales consolidados del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010 excepto por las siguientes normas e interpretaciones que son aplicables a los ejercicios que se inician desde el 1 de enero de 2011, inclusive:

· NIC 32 “Clasificación de las emisiones de derechos”.

· NIC 24 “Desgloses sobre partes vinculadas”.

· CINIIF 19 “Cancelación de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio”.

· CINIIF 14 “Pagos anticipados cuando existe la obligación de mantener un nivel mínimo de financiación”.

· Mejoras a las NIIF (mayo 2010).

La aplicación de estas modificaciones e interpretación no ha tenido un impacto significativo sobre los estados financieros consolidados.

El Grupo no ha adoptado de forma anticipada ninguna norma, interpretación o modificación, publicada que todavía no esté vigente.

El Grupo está evaluando el efecto que podría tener sobre las políticas contables, la situación financiera o los resultados del Grupo, la siguiente enmienda, publicada por el IASB y aprobada por la Unión Europea, pero todavía no aplicable:

· Enmienda a la NIIF 7 “Desgloses – Traspasos de activos financieros”: Aplicable a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de julio de 2011.

A la fecha de publicación de estos estados financieros consolidados, las siguientes normas y modificaciones habían sido publicadas por el IASB pero no eran de aplicación obligatoria y no habían sido aprobadas por la Unión Europea: 

· Enmienda a la NIC 12 “Impuestos diferidos– Recuperación de los activos subyacentes”: Aplicable a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2012.

· Enmiendas a la NIC 1 “Presentación de partidas de otro resultado global”: Aplicable a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de julio de 2012.

· NIIF 9 “Instrumentos financieros” y enmiendas a la NIIF 9 y a la NIIF 7 “Fecha de aplicación obligatoria y desgloses en la transición”: Aplicable a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2015.

· NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”: Aplicable a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2013.

· NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”: Aplicable a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2013.

· NIIF 12 “Información a Revelar sobre Intereses en Otras Entidades”: Aplicable a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2013.

· NIIF 13 “Medición del Valor Razonable”: Aplicable a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2013.

· NIC 19 revisada “Beneficios a los Empleados”: Aplicable a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2013.

· NIC 27 revisada “Estados Financieros Separados”: Aplicable a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2013.

· NIC 28 revisada “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”: Aplicable a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2013.

· NIIF 20 “Costes de excavación en la fase de producción de una mina de superficie”: Aplicable a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2013.

· Enmiendas a la NIC 32 “Compensación de activos financieros y pasivos financieros”: Aplicable a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2014.

Enmiendas a la NIIF 7 “Desgloses - Compensación de activos financieros y pasivos financieros”: Aplicable a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2013.

El Grupo está actualmente analizando el impacto de la aplicación de estas normas, modificaciones e interpretaciones. En base a los análisis realizados hasta la fecha, el Grupo estima que la aplicación de estas normas y modificaciones en el periodo de aplicación inicial no tendrá un impacto significativo sobre los estados financieros del Grupo.

Adicionalmente, en el ejercicio 2011 han entrado en vigor diversas Circulares de Banco de España, (4/2011 y 5/2011) que no han tenido impacto relevante en la situación financiero patrimonial del Grupo.

3. SOCIEDADES DEL GRUPO 

Las sociedades dependientes y las sociedades asociadas de Renta 4 Servicios de Inversión, S.A. al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se encuentran detalladas en el Anexo I.

Durante el mes de marzo del ejercicio 2011, Renta 4 compró el 100% de Banco Alicantino de Comercio, posteriormente denominado Renta 4 Banco, S.A. que tal como se detalla en la Nota 1, en el mismo mes de marzo de 2011 fue absorbido por Renta 4 Servicios de Inversión, S.A.
Con fecha 18 de enero de 2011, Renta 4 Gestora SGIIC S.A., ha constituido una persona jurídica irlandesa denominada Renta 4 Investment Funds que se ha consolidado por el método de integración global.
En febrero de  2011, Renta 4 Servicios de Inversión ha constituido una sociedad chilena, denominada Renta 4 Chile PLC, que se ha consolidado por el método de integración global.
En el ejercicio 2010 el único cambio que se  produjo en el perímetro de consolidación fue  la entrada como sociedad asociada de Renta Markets, S.A., sociedad que se ha registrado por el método de la participación. A 31 de diciembre de 2010 y 2011 el Grupo mantiene una participación del 34,99% en dicha sociedad. Esta sociedad aportó un resultado de 315 miles de euros en el ejercicio 2011 (368 miles de euros durante el ejercicio 2010).

El Grupo clasifica sus participaciones en dependientes o asociadas de acuerdo con los siguientes criterios:

· Se consideran “sociedades dependientes” o “sociedades del Grupo” aquéllas sobre las que la Sociedad Dominante tiene capacidad para ejercer control; capacidad que se manifiesta, en general, aunque no únicamente, por la propiedad, directa o indirecta, del 50%, al menos, de los derechos políticos de las entidades participadas o aún siendo inferior a este porcentaje si, como en el caso de acuerdo con accionistas de las mismas, se otorga a la Sociedad Dominante dicho control. Se entiende por control el poder de gobernar las políticas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener el beneficio de sus actividades.

· Las “sociedades asociadas” son aquéllas sobre las que la Sociedad Dominante participa de forma directa o indirecta y en las que tiene capacidad para ejercer una influencia significativa, aunque no control o control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participación igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.
4. PRINCIPIOS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACIÓN APLICADOS 

En la elaboración de los estados financieros intermedios  consolidados del Grupo correspondientes al ejercicio 2011 se han aplicado los siguientes principios y políticas contables y criterios de valoración:

a)
Principio de empresa en funcionamiento

La información contenida en los estados financieros consolidadas se ha elaborado considerando que la gestión del Grupo continuará en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisión global o parcial, ni para una hipotética liquidación.

b)
Principio de devengo

Los estados financieros intermedios condensados  consolidados, salvo en lo relacionado con los estados de flujos de efectivo, se han elaborado en función de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

c)
Compensación de saldos

Solo se compensan entre sí y, consecuentemente, se presentan en el balance de situación consolidado por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de su compensación y, además, se tiene la intención de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea. 

d)
Operaciones en moneda extranjera

A los efectos de estos estados financieros intermedios condensados  consolidados se ha considerado como moneda funcional y de presentación el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda distinta. 

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento, se aplican las siguientes reglas para la conversión a euros de saldos denominados en moneda extranjera:

•
Los activos y pasivos de carácter monetario se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio medio de contado oficiales publicados por el Banco Central Europeo a la fecha de cierre de cada ejercicio. 

•
Los ingresos y gastos se han convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operación.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversión de saldos en moneda extranjera se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 el importe total de los elementos de activo y pasivo expresados en moneda extranjera no es significativo.

e)
Reconocimiento de ingresos 

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestación recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante el descuento de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada o en el patrimonio neto consolidado se supeditará al cumplimiento de las siguientes premisas:

•
Su importe pueda estimarse de manera fiable.

•
Sea probable que la entidad reciba los beneficios económicos.

•
La información sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y no como un menor ingreso.

Los intereses se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada según su devengo y los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.

f)
Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance consolidado, exclusivamente, cuando el Grupo se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. El Grupo reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depósitos de dinero, desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligación legal de pagar, efectivo, y los derivados financieros desde la fecha de contratación. Adicionalmente, las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registrarán en la fecha de liquidación, y los activos financieros negociados en los mercados secundarios de valores españoles, si son instrumentos de capital, se reconocerán en la fecha de contratación y, si se trata de valores representativos de deuda, en la fecha de liquidación.

f.1)
Activos financieros

Los activos financieros del Grupo corresponden al saldo en efectivo en caja, los depósitos en bancos centrales y en entidades de crédito, los créditos a la clientela, los instrumentos de capital adquiridos, excepto los correspondientes a empresas dependientes o asociadas, y los derivados de negociación. 

La clasificación de sus activos financieros se realiza en las siguientes carteras a efectos de valoración:

•
“Cartera de negociación” o “ A valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”: son activos financieros originados o adquiridos con el objetivo de realizarlos a corto plazo, o que forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo. Asimismo, forman parte de esta cartera también los instrumentos derivados no designados como instrumentos de cobertura contable. 

•
“Inversiones crediticias”: incluyen los activos financieros que, no negociándose en un mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por las Sociedades, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. En esta categoría se recogen tanto la inversión procedente de la actividad típica de crédito, tal como los importes de efectivo dispuestos y pendientes de amortizar por los clientes en concepto de préstamo o los depósitos prestados a otras entidades, cualquiera que sea su instrumentación jurídica, y las deudas contraídas por los compradores de bienes, o usuarios de servicios, que constituya parte del negocio.

•
“Activos financieros disponibles para la venta”: esta cartera incluye los instrumentos financieros que no se hayan incluido en la categoría de “Cartera de negociación” ni como “Inversiones crediticias”. 

En su reconocimiento inicial en balance consolidado, los activos financieros se registran por su valor razonable. 

El valor razonable es la cantidad por la que un activo podría ser entregado, o un pasivo liquidado, entre partes interesadas debidamente informadas, en una transacción realizada en condiciones de independencia mutua.

El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaría por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotización” o “precio de mercado”). Cuando un determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos análogos y, en su defecto, a modelos de valoración suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional, teniéndose en consideración las peculiaridades específicas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.

Tras su reconocimiento inicial, la valoración de sus activos financieros se realiza como se indica a continuación: 

•
Los activos financieros incluidos en las categorías de “Cartera de negociación” y de “Activos financieros disponibles para la venta” se valoran al valor razonable, sin deducir ningún coste de transacción que pudiera incurrirse por su venta o cualquier otra forma de disposición.

•
Los activos financieros incluidos en la categoría de “Inversiones crediticias” se valoran por su coste amortizado. 

Los activos financieros se dan de baja del balance consolidado del Grupo cuando han expirado los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren, siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, aún no existiendo transmisión ni retención sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero. En este último caso, cuando no se transmita el control del activo estos seguirán reconociéndose por su compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposición del Grupo a los cambios de valor del activo financiero transferido.

f.2)
Pasivos financieros

Los pasivos financieros se han clasificado a efectos de su valoración en una de las siguientes categorías: 

•
“Cartera de negociación”: son pasivos financieros emitidos con la intención de readquirirlos en un futuro próximo. Forman parte de esta cartera los instrumentos derivados siempre que no sean instrumentos de cobertura.

•
“Pasivos financieros al coste amortizado”: en esta categoría se incluyen los pasivos financieros no incluidos en la categoría anterior. 

•
“Instrumentos financieros compuestos”. Un instrumento financiero compuesto es un instrumento financiero no derivado que incluye componentes de pasivo y de patrimonio simultáneamente. Ambos componentes se reconocen, valoran y presentan por separado.

En su reconocimiento inicial en balance los pasivos financieros (Cartera de negociación y pasivos financieros a coste amortizado) se registran por su valor razonable. Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su coste amortizado, excepto los incluidos en la categoría de “Cartera de negociación”, que se valoran por su valor razonable. 

En relación con los instrumentos financieros compuestos, en su reconocimiento inicial el valor en libros se distribuye de acuerdo con los siguientes criterios:

a)
Se asignará el componente de pasivo al valor razonable de un pasivo similar que no lleve asociado el componente de patrimonio.

b)
Se asignará al componente de patrimonio la diferencia entre el importe inicial y el valor asignado al componente de pasivo.

c)
En la misma proporción se distribuirán los costes de transacción.

Salvo error, la valoración inicial no será objeto de revisión posterior.

Las remuneraciones de los instrumentos financieros compuestos se imputarán a cada uno de sus componentes de manera consecuente y consistente.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance cuando la obligación se ha extinguido.

f.3)
Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera en la que se encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios:

•
Para los instrumentos financieros incluidos en la categoría de “Cartera de negociación”, los cambios de valor razonable se registran directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

•
Para los instrumentos financieros valorados al coste amortizado, los cambios de su valor razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance y, para el caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. 

•
Para los instrumentos financieros incluidos en la categoría de “Activos financieros disponibles para la venta”, los cambios en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, como “Ajustes por valoración”, hasta el momento en que se produce su baja del balance, en el que se traspasa el importe existente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Las pérdidas por deterioro, en caso de existir, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

f.4)
Valor razonable de instrumentos financieros y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por el que podría ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una transacción realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia más objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaría por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotización” o “precio de mercado”).

Cuando un mercado publica los precios de oferta y demanda para un mismo instrumento, el precio de mercado para un activo adquirido o un pasivo para emitir es el precio comprador (demanda), mientras que el precio para un activo a adquirir o un pasivo emitido es el precio vendedor (oferta). En caso de que exista una actividad relevante de creación de mercado o se pueda demostrar que las posiciones se pueden cerrar -liquidar o cubrir- al precio medio, entonces se utiliza el precio medio. Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos análogos y, en su defecto, a modelos de valoración suficientemente contrastados por la comunidad financiera, teniéndose en consideración las peculiaridades específicas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.

Las técnicas de valoración utilizadas para estimar el valor razonable de un instrumento financiero cumplen los siguientes requisitos:

· Se emplean los métodos financieros y económicos más consistentes y adecuados, que han demostrado que proporcionan la estimación más realista sobre el precio del instrumento financiero.

· Son aquellas que utilizan de forma habitual los participantes del mercado al valorar ese tipo de instrumento financiero, como puede ser el descuento de flujos de efectivo, los modelos de valoración de opciones basados en la condición, no arbitraje, etc.

· Maximizan el uso de la información disponible, tanto en lo que se refiere a datos observables como a transacciones recientes de similares características, y limitan en la medida de lo posible el uso de datos y estimaciones no observables.

· Se documentan de forma amplia y suficiente, incluyendo las razones para su elección frente a otras alternativas posibles.

· Se respetan a lo largo del tiempo los métodos de valoración elegidos, siempre y cuando no haya razones que modifiquen los motivos de su elección.

· Se evalúa periódicamente la validez de los modelos de valoración utilizando transacciones recientes y datos actuales de mercado.

Tienen en cuenta los siguientes factores: el valor temporal del dinero, el riesgo de crédito, el tipo de cambio, el precio de las materias primas, el precio de los instrumentos de capital, la volatilidad, la liquidez de mercado, el riesgo de cancelación anticipada y los costes de administración.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados, transparentes y profundos incluidos en las carteras de negociación se asimila a su cotización diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotización en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados no negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoración (“valor actual” o “cierre teórico”), utilizándose en el proceso de valoración métodos reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos de determinación de precios de opciones, etc.  

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisición de un activo o pasivo financiero corregido (en más o en menos, según sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses y, más o menos, según el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, mediante la utilización del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso de dichos instrumentos financieros. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, además, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado. 

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualización que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente, sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisición, ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes de transacción que, de acuerdo con lo dispuesto en la NIC 39, deban incluirse en el cálculo del dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera análoga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revisión del tipo de interés contractual de la operación, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la misma.
g)
Reclasificaciones entre carteras

Durante los ejercicios 2011 y 2010, el Grupo no ha realizado ninguna reclasificación entre carteras.

h)
Deterioro del valor de los activos financieros 

Como criterio general, y sin perjuicio de lo indicado en los párrafos siguientes de esta Nota, la corrección del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro se efectúa con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce.

El Grupo considera como activos deteriorados (dudosos) aquellos sobre los que existen dudas razonables sobre la recuperación integra y en cualquier caso aquellas operaciones con saldos impagados con más de 90 días de antigüedad.

Cuando se considera remota la recuperación de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance consolidado, sin perjuicio de las actuaciones que puedan llevar a cabo las entidades consolidadas para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripción, condonación u otras causas. 

A continuación se presentan los criterios aplicados por el Grupo para determinar las posibles pérdidas por deterioro existentes en cada una las distintas categorías de instrumentos financieros, así como el método seguido para la contabilización de dicho deterioro:

h.1)
Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos. 

En la estimación de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideración:

-
La totalidad de los importes que está previsto obtener durante la vida remanente del instrumento; incluso, si procede, de los que puedan tener su origen en las garantías con las que cuente (una vez deducidos los costes necesarios para su adjudicación y posterior venta). La pérdida por deterioro considera la estimación de la posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencidos y no cobrados.

-
Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y

-
Las circunstancias en las que previsiblemente se producirán los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su tipo contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualización (cuando éste sea variable).

Como excepción de este proceso el valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados se considera una estimación razonable del valor actual de sus flujos de efectivo futuros.

Por lo que se refiere específicamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la materialización del riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento de deuda sufre deterioro por insolvencia:

-
Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea puesto de manifiesto por su morosidad (impagados con más de 90 días de antigüedad) o por razones distintas de ésta, y/ o

-
Por materialización del “riesgo-país”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los deudores residentes en un país por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual. 

El proceso de evaluación y cálculo de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo: 

-
Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que, no siendo significativos, no son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrumentos de características similares atendiendo al tipo de instrumento, sector de actividad del deudor y área geográfica de su actividad, tipo de garantía, antigüedad de los importes vencidos, etc. 

-
Colectivamente: El Grupo establece distintas clasificaciones de las operaciones en atención a la naturaleza de los obligados al pago y de las condiciones del país en que residen, situación de la operación y tipo de garantía con la que cuenta, antigüedad de la morosidad, etc. y fija para cada uno de estos grupos de riesgo las pérdidas por deterioro (“pérdidas identificadas”) que deben ser reconocidas en los estados financieros consolidados.

El cálculo de las pérdidas por deterioro tiene en cuenta el valor de las garantías:

-
Para las garantías hipotecarias, su valor se determina en base a las tasaciones de dichos activos y aplicando recortes que oscilan entre el 20% y el 50% del valor de tasación en función del tipo de activo. 

-
Para las garantías pignoraticias sobre participaciones en instituciones financieras monetarias o valores representativos de deuda emitidos por las Administraciones Públicas o entidades de crédito mencionadas en las clases de riesgo descrito en la Circular 4/2004 como “sin riesgo apreciable”, u otros instrumentos cotizados en mercados activos, se aplica al valor de la garantía un recorte del 10%.

En general, para los instrumentos de deuda deteriorados el deterioro se determina aplicando los siguientes porcentajes sobre el riesgo vivo pendiente y considerando el valor de las garantías recibidas o mejoras crediticias antes mencionadas.

	Fecha antigüedad del imago
	Porcentajes de cobertura

	
	

	Hasta 6 meses
	25%

	Más de 6 meses sin exceder de 9
	50%

	Más de 6 meses sin exceder de 12
	75%

	Más de 12 meses
	100%


Adicionalmente a las pérdidas identificadas, el Grupo reconoce una pérdida global por deterioro de los riesgos clasificados en situación de “normalidad” y que, por tanto, no hayan sido identificadas específicamente. Esta pérdida se cuantifica por aplicación de los parámetros establecidos por Banco de España en base a su experiencia y de la información que tiene del sector bancario español.

h.2)
Instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisición (neto de cualquier amortización de principal) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razón de insolvencia del emisor de los títulos de deuda clasificados como disponibles para la venta, el procedimiento seguido por el Grupo para el cálculo de dichas pérdidas coincide con el criterio explicado anteriormente en el apartado h.1 de esta Nota para los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoración de estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el epígrafe del patrimonio neto del balance consolidado del Grupo “Ajustes por Valoración - Activos financieros disponibles para la venta” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconocería en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en que se produce la recuperación.

h.3)
Instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los instrumentos de capital incluidos en la cartera de activos financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisición (neto de cualquier amortización de principal) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta son similares a los aplicables a “instrumentos de deuda” (según se explican en la Nota h.1.); salvo por el hecho de que cualquier recuperación que se produzca de tales pérdidas se reconoce en el epígrafe “Ajustes por valoración - Activos financieros disponibles para la venta”.

Para instrumentos de patrimonio cotizados, los criterios seguidos por el Grupo para la determinación de indicios de deterioro se basan, en primer lugar, en situaciones en las que se produce una caída prolongada o significativa del valor de mercado, para lo que se determinan de rangos temporales o porcentuales de comparación del coste medio con la cotización bursátil del instrumento. En particular, los rangos temporales o porcentuales establecidos en las políticas del Grupo son, una caída de más de un 40% de la cotización bursátil respecto al coste medio de adquisición o una disminución sostenida de la cotización durante más de 18 meses. El Grupo considera como evidencia de deterioro las situaciones en que el emisor está declarado, o es probable que lo declaren, en concurso o tiene dificultades financieras significativas. En este sentido, la evidencia objetiva es más acusada ante una caída de 40% de la cotización durante un periodo continuado de un año y medio. 

Una vez determinada, bajo los parámetros anteriores, la existencia de indicio de deterioro, se realiza un análisis específico sobre las magnitudes fundamentales del instrumento que confirme o desestime la necesidad de realizar dotaciones. 
h.4) 
Instrumentos de capital valorados a coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisición equivalen a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para otros valores similares. 

Las pérdidas por deterioro de estos activos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sólo pueden recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

i)
Fondo de comercio y otros activos intangibles 

Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso del precio de adquisición de las combinaciones de negocios sobre el valor razonable de sus activos netos adquiridos a la fecha de adquisición. 

Cuando la adquisición se realiza con pago aplazado, el precio de adquisición se corresponde el valor actualizado de dicho pago aplazado.

Los fondos de comercio no se amortizan sino que se realiza un test de deterioro anual o con más frecuencia si los acontecimientos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros puede estar deteriorado. Cualquier deterioro que surgiera es registrado inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y no podrá ser objeto de reversión en el futuro.

Para el cálculo del deterioro, los fondos de comercio se asignan a las unidades generadoras de efectivo y se estima su valor recuperable, entendiendo éste como el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso. En el caso de que el valor recuperable sea inferior al valor en libros se considera que está deteriorado y se reduce el valor en libros hasta su importe recuperable.

Para estimar el valor en uso se descuentan a su valor actual los flujos de efectivo estimados, utilizando una tasa de descuento que refleje las estimaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos específicos de la inversión.

En caso de disposición o venta de una sociedad dependiente o asociada, el fondo de comercio atribuido a dicha sociedad, de existir, es incluido en la determinación del beneficio o pérdida de la disposición o venta.

Otros activos intangibles

El Grupo mantiene registrado como “Otros activos intangibles” sus aplicaciones informáticas, así como las “Relaciones de clientes” procedentes de la compra en diciembre de 2006 de Gesdinco Gestión, S.G.I.I.C., S.A. y Padinco Patrimonios, S.A.

En las aplicaciones informáticas se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el derecho de uso de programas informáticos. Los gastos de mantenimiento de estas aplicaciones informáticas se imputan directamente como gastos del ejercicio en que se producen. Su amortización se realiza de forma lineal en un periodo de tres años desde el momento en que se inicia el uso de la aplicación informática correspondiente.

Las “Relaciones de clientes” adquiridas se amortizan de forma lineal en un periodo de ocho años (vida útil) que es el tiempo que ha calculado el Grupo en el que se van a mantener dichas relaciones de acuerdo con la información disponible.

j)
Activos materiales 

Los activos materiales se clasifican en función de su destino en: activos materiales de uso propio, inversiones inmobiliarias y otros activos cedidos en arrendamiento operativo.

Los activos materiales de uso propio se valoran por su coste menos su amortización acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su adquisición y producción, como posteriormente si tiene lugar una ampliación, sustitución o mejora, cuando de su uso se considere probable obtener beneficios económicos futuros.

Los gastos de conservación y mantenimiento, que no incrementan la vida útil del activo, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

El Grupo consideró que el coste de adquisición en la fecha de transición a las NIIF (1 de enero de 2005) era el valor en libros registrado bajo principios contables generalmente aceptados en España a 1 de enero de 2005.

En el epígrafe de inversiones inmobiliarias se refleja el valor neto contable de un edificio (incluye el terreno) que se mantiene para explotarlo en régimen de alquiler.

El coste de adquisición o producción de los activos materiales, neto de su valor residual, se amortiza linealmente, en función de los años de vida útil estimada de los diferentes elementos, según el siguiente detalle:

	
	Años de vida útil
	Porcentajes de amortización utilizados

	
	
	

	Edificios y otras construcciones
	50
	2%

	Inversiones inmobiliarias
	
	

	
Edificio
	50
	2%

	
Instalaciones
	10 - 12,5
	8% - 10%

	Maquinaria, instalaciones y utillaje
	10 - 12,5
	8% - 10%

	Mobiliario y enseres
	10
	10%

	Elementos de transporte
	7
	14%

	Equipos para procesos de información
	4 – 7
	15% - 25%

	Otro inmovilizado
	5
	20%


Los activos materiales se dan de baja del balance cuando se dispone de ellos o cuando quedan permanentemente retirados de uso y no se espera obtener beneficios económicos futuros por su enajenación, cesión o abandono. La diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produzca la baja del activo.

El Grupo valora periódicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de que algún activo material pueda estar deteriorado a la fecha de cierre del ejercicio. Para aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo material, entendido como el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta necesarios y su valor de uso. Si el valor recuperable, así determinado, fuese inferior al valor en libros, la diferencia entre ambos se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.

Arrendamientos

El Grupo clasifica los contratos de arrendamiento en función del fondo económico de la operación, con independencia de su forma jurídica, como arrendamientos financieros u operativos.

Los arrendamientos financieros, que transfieren al Grupo sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien alquilado, se capitalizan al principio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o, si es inferior, al valor actual de los pagos mínimos por el arrendamiento. Los pagos del arrendamiento se reparten proporcionalmente entre coste financiero y reducción del pasivo por arrendamiento de forma que se logre una tasa de interés constante en el saldo restante del pasivo. Los costes financieros se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada conforme a su devengo. Los activos adquiridos mediante arrendamientos financieros se clasifican en el balance consolidado de acuerdo con su naturaleza.

Los arrendamientos operativos, se registran como gastos de explotación, conforme a su devengo, a lo largo del periodo de vigencia de los contratos.

k)
Efectivo y equivalente al efectivo

El efectivo y el equivalente al efectivo comprenden el efectivo en caja y los saldos a la vista en intermediarios financieros.

l)
Valores propios

Las acciones de la Sociedad Dominante poseídas pro el Grupo se contabilizan como una reducción del patrimonio neto consolidado. No se reconoce ninguna pérdida o ganancia en el resultado consolidado del ejercicio derivada de transacciones con acciones propias, que se reconoce directamente en el patrimonio neto consolidado.

m)  
Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situación consolidado, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, cuyo importe y momento de cancelación son indeterminados, se registran en el balance de situación consolidado como provisiones por el valor actual del importe más probable que se estima que el Grupo tendrá que desembolsar para cancelar la obligación. 
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las provisiones reflejadas en el balance de situación consolidado corresponden a Renta 4, Sociedad de Valores, S.A., y a la Sociedad Dominante y cubren fundamentalmente determinados riesgos derivados del desarrollo de su actividad por reclamaciones de terceros.

n)
Impuesto sobre los beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto al resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de las bases imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada excepto cuando la transacción se registra directamente en el patrimonio neto y en las combinaciones de negocio en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial más de la misma.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean efectivas deberán cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente y siempre que sea probable su recuperación, bien porque existan pasivos fiscales diferidos suficientes o por haberse producido por situaciones especificas que se estima improbable su ocurrencia en el futuro.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epígrafes “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance de situación consolidado adjunto.

Al menos, en cada cierre contable el Grupo revisa los activos por impuestos diferidos registrados, realizando las correcciones valorativas oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o resulten recuperables.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se espera que sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liquiden, en base a los tipos impositivos (y legislación fiscal) aprobados o que están prácticamente aprobados a la fecha del balance de situación.

o)
Comisiones percibidas

Este epígrafe recoge las comisiones por intermediación, gestión de activos, custodia y otros ingresos relacionados con las actividades del Grupo (aseguramiento, colocación,…). Estos ingresos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a medida que se presta el servicio, o bien, si se trata de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento de la realización del mismo.

p)
Gastos de personal 

Retribuciones a corto plazo 

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrándose con carácter general como gastos de personal del ejercicio y como una cuenta de periodificación de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

Remuneraciones basadas en instrumentos de capital

El Grupo mantiene un plan de remuneración para directivos y empleados por el que se concede a los empleados la opción de adquirir acciones de Renta 4 Banco, S.A., sociedad dominante del grupo (anteriormente Renta 4, Servicios de Inversión, S.A.), denominado Plan 2009.

Este plan de entrega que fue aprobado el 23 de diciembre de 2009 tiene las siguientes características:

-
Nº de acciones: 1.627.728 acciones lo que representa un 4% del capital de la Sociedad matriz.

-
Plazo: 5 años, siendo la primera entrega el 15 de enero de 2011 y los cuatro siguientes el mismo día y mes de los cuatro años sucesivos.

-
Beneficiarios: Abierto a todos los Administradores, Directivos y empleados del Grupo Renta 4, designándose cada año de forma individualizada los beneficiarios concretos a propuesta de la Comisión de Nombramientos y Retribuciones del consejo de Administración de la Sociedad matriz, no siendo necesario que tengan un mínimo de antigüedad en el Grupo para ser beneficiarios.


La Comisión de Nombramientos y Retribuciones se reunió a finales del ejercicio 2010 para decidir quiénes son los beneficiarios de la primera entrega de dicho plan, y así en los sucesivos ejercicios para las entregas posteriores.

-
Condiciones económicas: el precio de ejercicio para los beneficiarios del plan será de 6 euros por acción.

En el ejercicio 2009 en el momento de concesión del plan se valoró la opción entregada a los empleados mediante un método de valoración de general aceptación ascendiendo el valor de la opción a 661 miles de euros.

El Grupo reconoce como gasto de personal en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el coste del plan durante el periodo de devengo que se considera el comprendido entre la fecha de otorgamiento del plan (22 de diciembre de 2009) y cada fecha de entrega. El coste se ha determinado como la diferencia entre el importe a satisfacer por el empleado y el valor razonable estimado de las acciones a entregar, es decir, por el valor intrínseco de la opción entregada al empleado. En dicha estimación se tiene en cuenta el porcentaje de aceptación del plan, que se ha fijado en el 0%, dado que de acuerdo con la experiencia del plan de remuneraciones, durante el ejercicio 2011 ningún beneficiario ha ejercido la opción de compra.

En cada fecha de entrega de las acciones, el Comité de Retribuciones decide el número de acciones a entregar y quienes van a ser los empleados beneficiarios de acuerdo con su evaluación personal de desempeño y con la consecución de los objetivos globales del Grupo.

El coste cargado a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de cada ejercicio, determinado según el criterio anterior, se abona en el epígrafe de “Otros instrumentos de capital” del patrimonio neto, ya que los planes se liquidan por entrega física de las acciones. 

El gasto devengado durante el ejercicio 2010 asciende 142 miles de euros de gasto, y se ha registrado en el epígrafe de “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de cada ejercicio (ver Nota 22.d).

Otras retribuciones al personal

Al 31 de diciembre de 2011 el Grupo tiene concedidos préstamos a varios de sus empleados para la adquisición de acciones de Renta 4 Servicios de Inversión, S.A. en total 231.500 acciones (289.130 al 31 de diciembre de 2010.
Asimismo, con fecha 23 de diciembre de 2009, el Grupo concedió préstamos a sus empleados para la adquisición de 762.452 acciones de Renta 4 Banco, S.A. (anteriormente Renta 4 Servicios de Inversión, S.A.). 
Compromisos por pensiones

El Grupo clasifica sus compromisos dependiendo de su naturaleza entre aportación definida, para los que el Grupo sólo está obligado a realizar contribuciones fijas a un tercero, o de prestación definida, para los que el Grupo se compromete a pagar una cantidad cuando se produce la contingencia en función de variables tales como la edad, años de servicio y salario. Los compromisos que mantiene el Grupo son los siguientes:

Renta 4, Sociedad de Valores, S.A.

De acuerdo con el convenio colectivo vigente en Renta 4, Sociedad de Valores, S.A., en el caso de empleados procedentes de los antiguos despachos de agentes de cambio y bolsa, tiene obligación de pagar un premio de permanencia al alcanzar los 25, 35 ó 45 años de servicio. El Grupo no ha dotado provisión alguna por este concepto por estimar que el importe devengado al 31 de diciembre de 2010 y 2011 es poco significativo.

Asimismo, Renta 4, Sociedad de Valores, S.A., de acuerdo con el convenio colectivo vigente debe dar cobertura a las contingencias de jubilación anticipada, fallecimiento e invalidez de los empleados acogidos al Convenio Colectivo de Sociedades y Agencias de Valores de la Comunidad Autónoma de Madrid. Estos compromisos la Sociedad los está cubriendo mediante la constitución de un plan de pensiones de prestación definida.

Adicionalmente, para el resto de empleados de la sociedad que no están acogidos a este Convenio, el Grupo está cubriendo las contingencias de jubilación, incapacidad laboral, fallecimiento, dependencia severa o gran dependencia a través de un plan de aportación definida mediante la aportación anual de 600 euros por empleado desde el ejercicio 2006.

Renta 4 Banco, S.A., Renta 4 Corporate, S.A., Renta 4 Gestora, S.G.I.I.C., S.A. y Renta 4 Pensiones, S.G.F.P., S.A.

Desde el ejercicio 2007 el Grupo está cubriendo para los empleados de estas sociedades las contingencias de jubilación, incapacidad laboral, fallecimiento dependencia severa o gran dependencia mediante la constitución dos planes de aportación definida a los que aporta anualmente 600 euros por empleado. 

Planes de aportación definida

Estos planes se valoran por el valor actual de las contribuciones a realizar, salvo que se tenga que pagar antes de los doce meses siguientes a la fecha de las cuentas anuales consolidadas en que se recibieron los servicios correspondientes de los empleados, en cuyo caso no se actualiza dicho importe. El registro de la aportación devengada durante el ejercicio por este concepto se registra en el capítulo “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. El importe correspondiente a las aportaciones reconocido como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias ascendió a 131 y 140 miles de euros para los ejercicios 2011 y 2010.

Plan de prestación definida
El Grupo calcula el valor actual de sus obligaciones de su plan de prestación definida a la fecha de los cuentas anuales consolidadas, después de deducir el coste de los servicios pasados pendientes de reconocer y el valor razonable de los activos del plan, tal y como establece la normativa vigente. La cifra así obtenida se registra como una provisión para fondos de pensiones de prestación definida.

El Grupo considera activos del plan aquéllos que cumplen las siguientes características: 

-
Son propiedad de un tercero separado legalmente que no sea parte vinculada.

-
Están disponibles exclusivamente para pagar o financiar los compromisos con los empleados.

-
No se pueden retornar al Grupo salvo cuando hayan sido liquidados los compromisos con los empleados o para satisfacer al Grupo de prestaciones satisfechas.

-
No son instrumentos intransferibles emitidos por el Grupo.

El importe neto del coste de los servicios del periodo corriente, del coste por intereses, del rendimiento esperado de cualquier activo del plan, del coste de los servicios pasados y del efecto de cualquier tipo de reducción o liquidación del plan es reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.

El coste de los servicios pasados se reconoce inmediatamente como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, a no ser que los cambios en el plan estén condicionados a que el empleado permanezca en el Grupo un periodo específico de tiempo, en cuyo caso el gasto se distribuye linealmente en dicho periodo. 

Se consideran “ganancias y pérdidas actuariales” las que proceden de las diferencias entre hipótesis actuariales previas y la realidad y de cambios en las hipótesis actuariales utilizadas y se registran íntegramente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se producen. 

Los costes incurridos por el Grupo en los ejercicios 2011 y 2010 en relación con sus compromisos de prestación definida han sido de 28 y 22 miles de euros, respectivamente. 

Las principales hipótesis utilizadas para realizar la valoración de estos compromisos han sido:

	
	2011
	2010

	
	
	

	Tablas de supervivencia
	PEMF-2000P
	PEMF-2000P

	Tipo de interés
	4%
	4%

	Incremento anual premio jubilación
	1%
	1,5%

	Edad de jubilación
	65
	65

	Rotación
	No
	No


A continuación se detallan los resultados de la valoración actuarial realizada, desglosándose el valor del compromiso por pensiones, el valor razonable de los activos afectos a la cobertura de dichos compromisos, así como los importes reconocidos en el activo, pasivo y cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La valoración de los compromisos anteriores de acuerdo con las hipótesis mencionadas es: 

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Riesgos por pensiones no causadas
	583
	604

	Devengados
	238
	248

	No devengados
	345
	356

	
	
	

	Compromisos a cubrir
	238
	248

	
	
	

	Valor razonable de los activos del plan (cuenta de posición del Plan)
	261
	250

	
	
	

	Activo (Pasivo) a reconocer en balance
	23
	2


Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provisión y como un gasto de personal únicamente cuando el Grupo está comprometido de forma demostrable a rescindir el vínculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de jubilación, o bien a pagar retribuciones por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescisión voluntaria por parte de los empleados.

p)
Recursos de clientes fuera de balance

El Grupo recoge en cuentas de orden (registro auxiliar extracontable) por su valor razonable los recursos confiados por terceros para su inversión en sociedades y fondos de inversión, fondos de pensiones, contratos de seguro-ahorro y contratos de gestión discrecional de carteras. 

q)
Estado de flujos de efectivo

Para la confección del Estado de Flujos de Efectivo Consolidado se ha utilizado el método indirecto. Para ello, se comienza por el resultado del ejercicio, corrigiendo su importe por los efectos de las transacciones no monetarias y de todo tipo de partidas de pago diferido y devengos que son la causa de cobros y pagos de explotación en el pasado o en el futuro, así como de los ingresos y gastos asociados con flujo de efectivo de actividades clasificadas como de inversión o financiación.

5. GESTIÓN DE LOS RIESGOS DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Grupo ha implementado un modelo de gestión de riesgo alrededor de los siguientes pilares básicos:
a)
Riesgo de crédito
a.1)
Gestión y medición del riesgo de crédito

El Grupo toma una exposición al riesgo de crédito cuando las contrapartes no atienden al cumplimiento de sus compromisos. En este sentido, distingue dos tipos de contrapartes: clientes en general y entidades financieras.

El actual sistema de control de riesgo de crédito de clientes se sustenta en el desarrollo de nuevos sistemas de evaluación y clasificación de deudores tanto individuales como grupales, desde donde resulta la determinación de las provisiones que se constituyen para cubrir las posibles pérdidas.

a.2)
Exposición total al riesgo de crédito

El siguiente cuadro muestra la exposición total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios 2011 y 2010:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Activos financieros disponibles para la venta(Valores representativos de deuda)
	12.145
	11.164

	Depósitos en entidades de crédito
	355.214
	314.136

	Crédito a la clientela
	41.651
	27.316

	Valores representativos de deuda (Cartera de  negociación)
	1.891
	14

	Derivados de negociación (Cartera de negociación)
	75
	303

	Resto de Activos
	1.207
	930

	Riesgos contingentes
	3.500
	-

	
	
	

	Total Riesgo y exposición máxima
	415.683
	353.863

	
	
	

	Exposición máxima
	415.683
	353.863


Depósitos en entidades de crédito: la principal partida de esta cartera son operaciones repo con intermediarios financieros españoles, cuentas corrientes a la vista y depósitos a plazo con intermediarios financieros, todos ellos con rating mínimo de BB+. 

Crédito a la clientela: son básicamente saldos deudores con particulares relacionados con la operativa de valores, para los que se cuenta con la garantía de las posiciones que estos clientes mantienen depositadas en el Grupo. Cuando el Grupo clasifica estos saldos como deteriorados, las pérdidas por deterioro se determinan teniendo en cuenta el valor de estas posiciones que se utilizan como garantía.

A 31 de diciembre de 2011 y 2010 no existe ninguna exposición individual que incumpla los límites establecidos por el Banco de España.

De acuerdo con las tipologías de riesgo establecidas por el Banco de España, el Grupo clasifica sus riesgos en las siguientes categorías: sin riesgo apreciable (sector público y garantía dineraria), bajo (garantía real sobre viviendas terminadas con LTV < 80% y empresas con rating A o superior), medio bajo (resto de garantía real), medio (garantía personal excepto consumo, tarjetas y descubiertos), medio alto (consumo) y alto (tarjetas, descubiertos y excedidos).

	
	%

	Tipo de riesgos
	2011
	2010

	
	
	

	Sin riesgo apreciable
	86,30
	88,70

	Medio
	11,24
	8,33

	Alto
	2,46
	2,90

	
	
	

	
	100
	100


b)
Riesgo de liquidez

El Grupo mantiene una política prudente de protección frente al riesgo de liquidez para ello mantiene disponibilidades de recursos en efectivo y otros instrumentos financieros líquidos en volumen suficiente para hacer frente a los pasivos computables con vencimiento residual inferior a un año.
c)
Riesgo de mercado

Las posiciones que mantiene el Grupo están muy identificadas y se limitan fundamentalmente a participaciones en instituciones de inversión colectiva y acciones cotizadas. No obstante el Grupo mide periódicamente el riesgo de estas posiciones a través de la metodología VaR (Value at risk), que expresa la perdida máxima esperada para un horizonte temporal concreto determinada sobre la base del comportamiento histórico de un valor o cartera. El VaR de estas carteras (a 1 día y para un nivel de confianza del 98,75%) al 31 de diciembre de 2011y 2010 es como sigue:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Cartera de negociación (Pérdida máxima) 
	10
	25

	Cartera disponible para la venta (Perdida máxima)
	945
	460

	VaR (en % sobre la cartera)
	0,56 (*)
	0,35% (*)


c.1)
Riesgo de cambio

La exposición del Grupo a este riesgo no es significativa.

c.2)
Riesgo de tipo de interés

Los Administradores consideran la exposición a este riesgo como no significativa, y por tanto no es objeto de evaluación y seguimiento por parte de los Administradores, no habiéndose fijado limites a su exposición ni procedimientos de seguimiento sobre el mismo.
6. VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Excepto por los instrumentos financieros clasificados en los epígrafes de “Inversiones crediticias” y por aquellos instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda estimarse de forma fiable, los activos financieros del Grupo aparecen registrados en el balance de situación por su valor razonable. 

De la misma forma, excepto los pasivos financieros registrados en el epígrafe de “Pasivos financieros a coste amortizado”, el resto de pasivos financieros aparecen registrados por su valor razonable en el balance de situación. 

A continuación se presenta un detalle de los activos y pasivos financieros registrados por su valor razonable al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010 desglosado por clases de activos y pasivos financieros y en los siguientes niveles:

· NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su cotización en mercados activos, sin realizar ninguna modificación sobre dichos activos.

· NIVEL 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a precios cotizados en mercados organizados para instrumentos similares o mediante la utilización de otras técnicas de valoración en las que todos los inputs significativos están basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

· NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilización de técnicas de valoración en las que algún input significativo no está basado en datos de mercado observable.

Activos financieros

	31/12/2011
	Total Balance
	Valor Razonable
	Jerarquía del Valor Razonable

	
	
	
	Nivel 1
	Nivel 2
	Nivel 3

	
	
	
	
	
	

	Cartera de negociación
	2.139
	2.139
	100
	2.039
	-

	    Valores representativos de deuda
	1.891
	1.891
	-
	1.891
	-

	    Otros Instrumentos de capital
	173
	173
	25
	148
	-

	    Derivados de negociación
	75
	75
	75
	-
	-

	
	
	
	
	
	

	Activos financieros disponibles para la venta
	38.543
	38.543
	25.355
	1.901
	11.287

	    Valores representativos de deuda
	12.145
	12.145
	-
	1.901
	10.244

	    Instrumentos de capital 
	26.398
	26.398
	25.355
	-
	1.043

	
	
	
	
	
	

	Inversiones crediticias
	396.865
	396.865
	-
	-
	396.865

	    Depósitos en entidades de crédito
	355.214
	355.214
	-
	-
	355.214

	    Crédito a la clientela
	41.651
	41.651
	-
	-
	41.651


	31/12/2010
	Total Balance
	Valor Razonable
	Jerarquía del Valor Razonable

	
	
	
	Nivel 1
	Nivel 2
	Nivel 3

	
	
	
	
	
	

	Cartera de negociación
	344
	344
	330
	14
	-

	    Valores representativos de deuda
	14
	14
	
	14
	-

	    Otros Instrumentos de capital
	27
	27
	27
	-
	-

	    Derivados de negociación
	303
	303
	303
	-
	-

	
	
	
	
	
	

	Activos financieros disponibles para la venta
	31.700
	31.700
	19.204
	920
	11.576

	    Valores representativos de deuda
	11.164
	11.164
	-
	920
	10.244

	    Instrumentos de capital 
	20.536
	20.536
	19.204
	-
	1.332

	
	
	
	
	
	

	Inversiones crediticias
	341.452
	341.452
	-
	-
	341.452

	    Depósitos en entidades de crédito
	314.136
	314.136
	-
	-
	314.136

	    Crédito a la clientela
	27.316
	27.316
	-
	-
	27.316


Pasivos financieros

	31/12/2011
	Total Balance
	Valor Razonable
	Jerarquía del Valor Razonable

	
	
	
	Nivel 1
	Nivel 2
	Nivel 3

	
	
	
	
	
	

	Cartera de negociación
	82
	82
	41
	41
	-

	    Derivados de negociación
	82
	82
	41
	41
	-

	
	
	
	
	
	

	Pasivos financieros a coste amortizado
	417.836
	417.836
	
	
	417.474

	    Depósitos de entidades de crédito
	46.043
	46.043
	-
	-
	46.043

	    Depósitos de la clientela
	297.951
	297.951
	-
	-
	297.951

	    Débitos representados por valores negociables
	23.605
	23.605
	-
	-
	23.605

	    Otros pasivos financieros
	50.237
	50.237
	-
	-
	50.237


	31/12/2010
	Total Balance
	Valor Razonable
	Jerarquía del Valor Razonable

	
	
	
	Nivel 1
	Nivel 2
	Nivel 3

	
	
	
	
	
	

	Cartera de negociación
	442
	442
	366
	76
	-

	    Derivados de negociación
	442
	442
	366
	76
	-

	
	
	
	
	
	

	Pasivos financieros a coste amortizado
	349.844
	349.844
	-
	-
	349.828

	    Depósitos de entidades de crédito
	57.219
	57.219
	-
	-
	57.219

	    Depósitos de la clientela
	270.064
	270.064
	-
	-
	270.064

	    Otros pasivos financieros
	22.562
	22.562
	-
	-
	22.562


7. INFORMACIÓN POR SEGMENTOS

Las líneas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en función de la estructura organizativa del Grupo en vigor al cierre de los ejercicios 2011 y 2010; teniendo en cuenta, por un lado, la naturaleza de los servicios ofrecidos y, por otro, los segmentos de clientes a los que van dirigidos.

El Grupo mantiene las siguientes grandes líneas de negocio, que constituyen la base sobre la que el Grupo presenta la información relativa a sus segmentos:

•
Intermediación (mercados de capitales -nacionales e internacionales- y comercialización de fondos de inversión gestionados y de terceros).

•
Gestión de activos.

•
Servicios corporativos: incorpora principalmente las actividades soporte para el resto de segmentos, así como los servicios de depositaría y custodia de valores.

A continuación se presenta la información por segmentos para los ejercicios 2011 y 2010:

	
	Miles de euros

	
	31.12.11
	31.12.10

	CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS
	Intermediación
	Gestión de activos
	Servicios corporativos 
	Ajustes 
	Total
	Intermediación
	Gestión de activos
	Servicios corporativos 
	Ajustes 
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Intereses y rendimientos asimilados
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Internos
	-
	17
	5
	(22)
	-
	-
	11
	1
	(12)
	-

	Externos
	7.387
	-
	281
	-
	7.668
	4.660
	-
	13
	-
	4.673

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Intereses y cargas asimiladas
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Internos
	(22)
	-
	-
	22
	-
	(12)
	-
	-
	12
	-

	Externos
	(2.136)
	-
	(1.926)
	-
	(4.062)
	(1.393)
	-
	(1.046)
	-
	(2.439)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Rendimiento de instrumentos de capital (dividendos)
	-
	-
	396
	-
	396
	-
	-
	441
	-
	441

	Resultado de entidades valoradas por el método de la participación
	(519)
	-
	-
	-
	(519)
	115
	-
	-
	-
	115

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Comisiones percibidas
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Internas
	5.588
	-
	-
	(5.588)
	-
	6.411
	-
	-
	(6.411)
	-

	Externas
	36.084
	14.714
	4.419
	-
	55.217
	32.040
	15.112
	5.129
	-
	52.281

	Comisiones pagadas
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Internas
	-
	(5.588)
	-
	5.588
	-
	-
	(6.411)
	-
	6.411
	-

	Externas
	(16.402)
	(3.195)
	-
	-
	(19.597)
	(15.241)
	(2.895)
	-
	-
	(18.136)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Resultados de operaciones financieras – Neto
	-
	-
	1.888
	-
	1.888
	-
	-
	2.809
	-
	2.809

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Diferencias de cambio (Neto)
	1.103
	-
	-
	-
	1.103
	1.021
	-
	-
	-
	1.021

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Otros productos de explotación
	-
	-
	405
	-
	405
	-
	-
	253
	-
	253

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Otras cargas de explotación
	(770)
	-
	114
	-
	(656)
	(631)
	-
	-
	-
	(631)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	MARGEN BRUTO
	30.313
	5.948
	5.582
	-
	41.843
	26.970
	5.817
	7.600
	-
	40.387

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Gastos de personal
	(13.370)
	(2.340)
	(1.003)
	-
	(16.712)
	(11.382)
	(2.339)
	(1.871)
	-
	(15.592)

	Otros gastos generales 
	(10.470)
	(1.832)
	(785)
	-
	(13.088)
	(8.210)
	(1.804)
	(1.443)
	-
	(11.457)

	Amortizaciones
	(1.363)
	-
	(1.014)
	-
	(2.377)
	(1.149)
	-
	(1.176)
	-
	(2.325)

	Dotación a provisiones
	(190)
	-
	
	-
	(190)
	
	-
	-
	-
	-

	Pérdidas por deterioro activos financieros 
	(1.443)
	-
	(1.433)
	-
	(2.876)
	(405)
	-
	(2.195)
	-
	(2.600)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS
	3.477
	1.776
	1.347
	0
	6.600
	5.824
	1.674
	915
	
	8.413

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


8. CAJA Y DEPÓSITOS EN BANCOS CENTRALES
La composición del capítulo “Caja y depósitos en bancos centrales” de los balances de situación consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Caja
	97
	75

	Banco de España
	1.264
	348

	
Resto de depósitos
	1.264
	348

	
	
	

	
	1.361
	423


El Grupo está considerando como efectivo o equivalentes de efectivo los siguientes epígrafes:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Caja
	97
	75

	Banco de España
	1.264
	348

	Cuentas corrientes a la vista 
	78.458
	58.825

	
	
	

	
	79.819
	59.248


9. CARTERA DE NEGOCIACIÓN DE ACTIVO Y PASIVO

El detalle de estos capítulos del activo y del pasivo de los balances de situación consolidados es el siguiente:

	
	Miles de euros

	
	Activo
	Pasivo

	
	2011
	2010
	2011
	2010

	
	
	
	
	

	Valores representativos de deuda
	1.891
	14
	-
	-

	Otros instrumentos de capital
	173
	27
	-
	-

	Derivados de negociación
	75
	303
	82
	442

	
	
	
	
	

	Total
	2.139
	344
	82
	422


a) Valores representativos de deuda

El detalle de los valores representativos de deuda clasificados en función de su contraparte es el siguiente:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Administraciones públicas españolas
	1.795
	-

	Otros sectores residentes
	96
	14

	
	
	

	Total
	1.891
	14


b) Otros instrumentos de capital

Al 31 de diciembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010 el desglose del saldo de este epígrafe, en función del sector de actividad del emisor es el siguiente:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Entidades de crédito
	173
	27

	
	
	

	Total
	173
	27


c) Derivados de negociación

Los derivados de negociación, están clasificados en la cartera de negociación y, como tal, se valoran por su valor razonable, registrando las variaciones que pudiesen producirse en su valor razonable directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

10. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 

El detalle de este capítulo del activo de los balances de situación consolidados es el siguiente:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Valores representativos de deuda
	12.145
	11.164

	Otros instrumentos de capital
	26.398
	20.536

	
	
	

	
	
	

	
	38.543
	31.700


Durante los ejercicios 2011 y 2010 no se ha producido ningún traspaso o reclasificación de instrumentos financieros incluidos en esta cartera.
a)
Valores representativos de deuda

El detalle de los valores representativos de deuda clasificados en función de su contraparte es el siguiente:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Administraciones públicas españolas
	996
	-

	Entidades de crédito
	11.149
	11.164

	
	
	

	Total
	12.145
	11.164


b)
Otros instrumentos de capital

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el desglose del saldo de este epígrafe es el siguiente:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Participaciones en IICs
	19.206
	13.747

	Acciones y otras participaciones
	7.192
	6.789

	
	
	

	Total
	26.398
	20.536


El detalle de “Participaciones en IICs” a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Renta 4 CTA Trading F.I.
	8.919
	4.997

	Renta 4 Renta Fija Euro F.I. 
	4.844
	5.170

	Renta 4 Pegasus 
	1.192
	-

	Renta 4 Minerva IICIICIL
	1.015
	993

	Otros
	3.236
	2.587

	
	
	

	
	19.206
	13.747


El detalle de “Acciones y otras participaciones” al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

	
	Miles de euros

	Cotizados
	2011
	2010

	
	
	

	Bolsas y Mercados Españoles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A.
	3.744
	3.209

	BBVA
	1.358
	1.715

	Otros
	1.138
	786

	
	
	

	No cotizadas
	
	

	
	
	

	ICN
	496
	496

	Otras participaciones
	456
	583

	
	
	

	
	7.192
	6.789


11. INVERSIONES CREDITICIAS

El detalle de este capítulo del activo de los balances de situación consolidados es el siguiente:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Depósitos en entidades de crédito
	355.214
	314.136

	Crédito a la clientela
	41.651
	27.316

	
	
	

	Total
	396.865
	341.452


a)
Depósitos en entidades de crédito

El detalle de este epígrafe es el siguiente:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Cuentas a plazo
	129.514
	130.941

	Adquisición temporal de activos
	137.573
	117.048

	Otras cuentas
	86.857
	65.153

	Ajustes por valoración
	1.270
	994

	   Intereses devengados
	1.270
	994

	
	
	

	
	355.214
	314.136


A 31 de diciembre de 2011 y 2010, se incluye principalmente dentro de "Otros cuentas" las cuentas corrientes a la vista, que devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas por importe de 78.458 (2010: 58.825), así como 7.574 miles de euros (2010: 5.746 miles de euros) correspondiente a garantías financieras depositados en intermediarios financieros por operativa con derivados internacionales.

El detalle de los depósitos a plazo a 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue:

31.12.11

	
	
	Fecha de
	

	Entidad
	Tipo
	vencimiento
	Miles de euros

	
	
	
	

	Banco Pastor
	3,10%
	08/01/2012
	2.000

	Banco Pastor
	3,10%
	08/01/2012
	12.000

	Banco Pastor
	3,10%
	08/01/2012
	3.000

	Bankia
	3,28%
	17/01/2012
	4.000

	Cajamar
	2,70%
	22/03/2012
	2.800

	NCG Banco SA
	3,35%
	09/01/2012
	1.500

	Caja Canarias
	3,47%
	07/01/2012
	8.500

	Banco Mare Nostrum
	3,17%
	15/04/2012
	2.500

	Banco Popular
	2,97%
	24/01/2012
	4.800

	CAM
	2,08%
	16/02/2012
	1.026

	CAM
	3,45%
	23/03/2012
	275

	CAM
	3,45%
	23/03/2012
	225

	Banco Gallego
	2,73%
	16/01/2012
	2.000

	Bankpime
	2,13%
	08/01/2012
	5.500

	Cajamar
	3,10%
	22/03/2012
	4.000

	BBVA
	2,05%
	27/01/2012
	15.000

	Caja Madrid
	3,00%
	02/01/2012
	20.000

	Caja Granada
	3,20%
	17/03/2012
	3.500

	Caja Madrid
	3,25%
	05/04/2012
	3.000

	CAM
	2,08%
	23/02/2012
	1.015

	CAM
	3,06%
	05/01/2012
	1.000

	Banca March
	2,95%
	29/02/2012
	10.000

	Banca March
	2,95%
	05/04/2012
	            9.000

	UNNIM
	2.96%
	11/01/2012
	            2.500

	Banco Gallego
	2,23%
	11/01/2012
	            2.000

	Banesto
	3,00%
	12/04/2012
	            8.000

	Caixa Geral
	0,65%
	01/02/2012
	              241

	Banco Security
	0,70%
	23/01/2012
	              132

	
	
	
	

	Total
	
	
	129.514


31.12.10
	
	
	Fecha de
	

	Entidad
	Tipo
	vencimiento
	Miles de euros

	
	
	
	

	Banco Gallego
	2,98%
	16/01/2011
	5.800

	Banco Popular
	3,27%
	24/01/2011
	4.800

	Banco de Valencia
	3,25%
	02/02/2011
	3.000

	BANKPIME
	2,75%
	08/01/2011
	2.500

	BBVA
	3,40%
	26/01/2011
	13.000

	Banco Pastor
	3,10%
	12/03/2011
	15.000

	Banco Pastor
	3,10%
	12/03/2011
	2.000

	Caixa Laietana
	3,75%
	16/03/2011
	5.200

	Caixanova
	3,85%
	07/04/2011
	7.000

	Caja Baleares
	3,81%
	15/04/2011
	8.000

	Caja Canarias
	3,91%
	07/04/2011
	8.500

	Caja Granada
	3,50%
	17/03/2011
	3.500

	Caja Madrid
	2,00%
	03/01/2011
	25.000

	Caja Segovia
	3,47%
	01/04/2011
	3.000

	Cajamar
	2,38%
	22/03/2011
	3.800

	Cajamar
	3,52%
	22/03/2011
	3.000

	CAM
	3,94%
	12/02/2011
	4.000

	CAM
	1,53%
	12/02/2011
	3.000

	CAM
	3,94%
	16/01/2011
	4.000

	CAM
	1,53%
	22/02/2011
	1.600

	UNNIM
	3,93%
	14/01/2011
	5.000

	Banco Caixa Geral
	0,65%
	31/10/2011
	241

	
	
	
	

	Total
	
	
	130.941


El detalle de los activos adquiridos temporalmente al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:

	
	Último
	Tipo de interés
	Miles de

	Adquisición temporal
	vencimiento
	Mínimo
	Máximo
	euros

	
	
	
	
	

	21 de diciembre de 2011
	27 de enero de 2012
	0,30%
	1,70%
	137.573

	
	
	
	
	

	31 de diciembre de 2010
	10 de enero de 2011
	1,10%
	1,50%
	117.048


De la cartera de activos adquiridos temporalmente se encuentran cedidos temporalmente activos por importe de 136.664 miles de euros (114.672 miles de euros al 31 de diciembre de 2010).

b)
Crédito a la clientela

A continuación se indica el desglose de este epígrafe de los balances de situación consolidados, atendiendo a la modalidad y situación del crédito, al sector de la contraparte y a la modalidad del tipo de interés:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Por modalidad y situación del crédito:
	
	

	
Deudores 
	12.529
	20.864

	

	
	

	
Activos dudosos 
	9.536
	7.208

	    Otros activos financieros
	22.514
	1.829

	
Ajustes por valoración
	(2.928)
	(2.585)

	
	
	

	
	41.651
	27.316


El detalle de los ajustes por valoración efectuados sobre las operaciones clasificadas como “Crédito a la clientela” es el siguiente:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	Ajustes por valoración:
	
	

	
	
	

	
Correcciones de valor por deterioro de activos
	(2.928)
	(2.585)

	
	
	

	
	(2.928)
	(2.585)


A 31 de diciembre de 2011 la provisión genérica asciende a 671 miles de euros y se ha dotado contra “Reservas” dado que el Grupo con los principios contables NIIF-UE en el ejercicio 2010 no tenía que dotar provisión genérica.

Detalle de otros activos financieros
En este epígrafe se incluyen las garantías depositadas en MEFF por la operativa con derivados. 

c)
Pérdidas por deterioro

El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 para los activos de la cartera de Inversiones Crediticias es el siguiente:

	
	Miles de euros

	
	Específica
	Genérica
	Total

	
	
	
	

	
	
	
	

	Saldo al 31 de diciembre de 2010
	(2.585)
	-
	(2.585)

	
	
	
	

	
Adiciones
	
	
	

	

Por cambios en principios contables 
	-
	(671)
	 (671)

	

Por otras causas (con cargo en resultados)
	(2.048)
	-
	(2.048)

	
Recuperación de dotaciones con abono a resultados
	605
	-
	605

	
Utilización de saldos sin reflejo en resultados (fallidos)
	1.771
	-
	1.771

	
	
	
	

	Saldo al 31 de diciembre de 2011
	(2.257)
	(671)
	(2.928)


12. PARTICIPACIONES

El detalle de este capítulo del balance de situación consolidado por tipo de instrumento financiero y contraparte es el siguiente:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Entidades asociadas
	
	

	
Valores propiedad de la entidad
	2.044
	382

	
Ajustes por valoración
	-
	-

	
Correcciones de valor por deterioro
	-
	-

	
	
	

	
	2.044
	382


Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 este epígrafe del balance de situación consolidado adjunto contiene la participación del Grupo en Renta Markets, S.A. Esta sociedad ha aportado un resultado de 315 miles de euros a 31 de diciembre de 2011 (368 miles de euros a 31 de diciembre de 2010). Asimismo, durante el ejercicio 2011 el Grupo acudió a una ampliación de capital en dicho Sociedad desembolsando 1.347 miles de euros.
13. ACTIVO MATERIAL

El detalle de los activos materiales de uso propio y los movimientos habidos durante los ejercicios de 2011 y 2010, en este epígrafe, son los siguientes:

	
	Miles de euros

	
	Equipos informáticos
	Mobiliario, instalaciones y otros
	Edificios
	Inversiones inmobiliarias
	Total

	Valor de coste
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Saldo al 31 de diciembre de 2009
	4.222
	11.511
	25.119   
	-
	40.852   

	
	
	
	
	
	

	Altas
	119
	1.251
	692
	5.523
	7.585   

	Bajas
	(4)
	(1.402)
	(4.125)
	-
	(5.531)

	
	
	
	
	
	

	Saldo al 31 de diciembre de 2010
	4.337
	11.360
	21.686
	5.523
	42.906

	
	
	
	
	
	

	Altas
	228
	1.840
	-
	126
	2.194

	Bajas
	(3)
	(249)
	-
	-
	(252)

	
	
	
	
	
	

	Saldo al 31 de diciembre de 2011
	4.562
	12.951
	21.686
	5.649
	44.848

	
	
	
	
	
	

	Amortización acumulada
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Saldo al 31 de diciembre de 2009
	(3.533)
	(3.444)
	(4.272)
	-
	(11.249)

	
	
	
	
	
	

	Altas
	(503)
	(1.021)
	(459)
	(1.508)
	(3.491)

	Bajas
	-
	8
	1.508
	-
	1.516

	
	
	
	
	
	

	Saldo al 31 de diciembre de 2010
	(4.036)
	(4.457)
	(3.223)
	(1.508)
	(13.224)

	
	
	
	
	
	

	Altas
	(204)
	(1.155)
	(383)
	(127)
	(1.869)

	Bajas por combinación de negocios
	
	
	
	
	

	Bajas
	2
	11
	-
	-
	13

	
	
	
	
	
	

	Saldo al 31 de diciembre de 2011
	(4.238)
	(5.601)
	(3.606)
	(1.635)
	(15.080)

	
	
	
	
	
	

	Valor neto al 31 de diciembre de 2011
	324
	7.350
	18.080
	4.014
	29.768

	
	
	
	
	
	

	Valor neto al 31 de diciembre de 2010
	301
	6.903
	18.463
	4.015
	29.682


Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Grupo no tenía ningún compromiso firme de compra o venta de inmovilizado por importe significativo.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Grupo no tenía activos materiales situados fuera del territorio nacional.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se estima que el valor razonable del activo material propiedad del grupo no difiere de forma significativa del registrado en el balance de situación consolidado adjunto.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el valor neto contable de los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero asciende a 15.376 y 15.694 miles de euros, respectivamente.
14. ACTIVO INTANGIBLE

a) 
Fondo de comercio

El detalle y el movimiento habidos en este epígrafe de los balances de situación consolidados adjuntos a lo largo de los ejercicios 2011 y 2010 han sido los siguientes:

	
	Miles de euros

	
	Coste
	Correcciones de valor por deterioro
	Total

	
	
	
	

	Saldos al 31.12.09
	11.150
	(2.211)
	8.939

	
	
	
	

	Otros
	-
	-
	-

	
	
	
	

	Saldos al 31.12.10
	11.150
	(2.211)
	8.939

	
	
	
	

	Adiciones fondo de comercio fusión
	6.352
	-
	6.352

	
	
	
	

	Saldos al 31.12.11
	17.502
	(2.211)
	15.291


Fondo de Comercio de Fusión

Con fecha 26 de enero de 2011, tal y como se detalla en la Nota 1, la Sociedad Renta 4 Servicios de Inversión, S.A., recibió la autorización de Banco de España para la adquisición del 100% del Banco Alicantino de Comercio, S.A., que se materializó en marzo de 2011. El precio de de compraventa se fijó en 15 millones, siendo los fondos propios de la Entidad 9 millones de euros. Con fecha 30 de marzo de 2011 se produjo una fusión por absorción de Banco Alicantino de Comercio por Renta 4 Servicios.

Fondo de Comercio Gesdinco Gestión, S.G.I.I.C. y Padinco Patrimonios, S.A

Durante el ejercicio 2006 se adquirieron Gesdinco Gestión, S.G.I.I.C. y Padinco Patrimonios, S.A. La diferencia entre el coste de adquisición y el valor razonable de los activos netos adquiridos fue asignada como fondo de comercio por un importe de 5.476 miles de euros y 192 miles de euros, respectivamente.

Durante el ejercicio 2011, de acuerdo con los resultados de los test de deterioro realizados por el Grupo no han sido registrados deterioros adicionales a los registrados en años anteriores.

b)
Otros activos intangibles

En este capítulo de los balances de situación consolidados se incluyen las aplicaciones informáticas adquiridas a terceros, que han tenido los siguientes movimientos en los ejercicios 2011 y 2010:

	
	Miles de euros

	
	Coste
	Amortización acumulada
	Valor neto

	
	
	
	

	Saldo al 31 de diciembre de 2009
	2.610
	(1.850)
	760

	
	
	
	

	Altas y dotaciones
	596
	(341)
	255

	Bajas
	(1)
	-
	(1)

	
	
	
	

	Saldo al 31 de diciembre de 2010
	3.205
	(2.191)
	1.014

	
	
	
	

	Altas y dotaciones
	969
	(508)
	461

	Altas y dotaciones por combinación de negocios
	-
	-
	-

	Bajas por combinación de negocios
	-
	-
	-

	Bajas
	-
	-
	-

	
	
	
	

	Saldo al 31 de diciembre de 2011
	4.174
	(2.699)
	1.475

	
	
	
	


15. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

La composición del saldo de estos capítulos del activo y del pasivo de los balances de situación consolidados para los ejercicios 2011 y 2010 es la siguiente:
	
	Miles de euros

	Activo:
	2011
	2010

	
	
	

	
	
	

	Gastos pagados no devengados
	1.205
	720

	Comisiones a cobrar
	2
	210

	
	
	

	
	1.207
	930


Como gastos pagados no devengados el Grupo está registrando principalmente corretajes pendientes de cobro.

	
	Miles de euros

	Pasivo:
	2011
	2010

	
	
	

	Comisiones a pagar 
	136
	119

	Otros gastos devengados no pagados 
	35
	22

	
	
	

	
	171
	141


16. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este capítulo del pasivo de los balances de situación consolidados es el siguiente:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Depósitos de entidades de crédito
	46.043
	57.218

	Depósitos de la clientela
	297.951
	270.064

	Débitos representados por valores negociables
	23.605
	-

	Otros pasivos financieros
	50.237
	22.562

	
	
	

	
	417.836
	349.844


a)
Depósitos de entidades de crédito

El detalle de este epígrafe del pasivo de los balances de situación consolidados en función de la naturaleza del instrumento es el siguiente:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Cuentas a plazo
	45.485
	57.210

	Otras cuentas
	533
	-

	Ajustes por valoración-Intereses devengados de entidades no residentes
	25
	8

	
	
	

	Total
	46.043
	57.218


En el epígrafe de cuentas a plazo se incluye a 31 de diciembre de 2011 y 2010:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Préstamos y pasivos financieros implícitos
	39.606
	49.555 

	Contratos de arrendamiento financiero
	5.879
	7.655

	
	
	

	
	45.485
	57.210


El detalle de préstamos es como sigue:
31.12.11

	
	
	
	Miles de euros

	
	
	Fecha de
	31.12.11

	
	
	vencimiento
	Límite
	Dispuesto

	
	
	
	
	

	BBVA
	Euribor 6m +1,5%
	31/12/2012
	3.000
	1.027

	Barclays
	Euribor 1 m +2,00%
	09/10/2012
	3.000
	833

	Caixa Cataluña (2)
	Euribor 1 A +0,32%
	28/02/2014
	3.000
	919

	CAM
	Euribor 3m +1,50 %
	11/09/2012
	2.000
	628

	Caja Cataluña
	Euribor 1A+ 0,50%
	31/03/2013
	3.000
	524

	B. Pastor
	Tipo fijo 3,285%
	31/07/2012
	3.500
	609

	CajAstur
	Euribor 6m+0,75%
	27/03/2012
	3.000
	162

	Cajamar
	Euribor 1A+0,75%
	16/06/2012
	1.500
	135

	Bancaja
	Euribor 3m+0,7%
	10/04/2012
	2.000
	143

	Barclays
	Euribor 1m+0,8%
	27/03/2012
	3.000
	161

	Banca March
	Euribor 3m+1,15%
	01/01/2014
	3.000
	1.301

	Caja Canarias
	Euribor 1A+1,75%
	01/05/2014
	2.000
	969

	Banco Popular 
	Euribor 1A +1,8%
	03/04/2014
	3.000
	1.477

	Bankpyme (4)
	Euribor 1año+2%
	09/02/2015
	3.000
	1.959

	Caixanova
	Euribor 1A +2,25%
	01/02/2013
	1.000
	406

	Caja Madrid
	Euribor 1A +1,5%
	01/01/2013
	4.000
	1.555

	Banco de Valencia
	Euribor 1A +2,35%
	01/02/2013
	1.500
	604

	Caixa Galicia
	Euribor 1A +2,25%
	01/04/2013
	1.500
	686

	EBN (5)
	Euribor 3m +2,5%
	01/02/2011
	2.116
	2.116

	Bancaja
	Euribor 1A +3%
	01/04/2015
	2.000
	1.384

	Cajamar
	Euribor 1A +1,5%
	20/04/2015
	2.000
	1.370

	Caja Canarias
	Euribor 1A +1,5%
	02/07/2015
	2.000
	1.464

	BBVA (1)
	Euribor 3m +1,9%
	17/09/2013
	3.500
	2.081

	Banco Gallego
	Euribor 1A +1,5%
	16/07/2015
	2.000
	1.469

	Caixa Galicia
	Euribor 1A +2,25%
	01/11/2013
	1.000
	653

	CAM
	Euribor 1A +1,5%
	18/11/2013
	1.000
	649

	BBVA 
	Euribor 3m +3,75%
	01/09/2013
	2.000
	1.426

	Banco Sabadell
	Euribor 1A+4,10%
	30/06/2016
	3.000
	2.734

	Banco Pastor
	ICO+2,5%
	25/12/2014
	3.000
	3.000

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Subtotal
	
	
	69.616
	32.444

	
	
	
	
	

	Pasivos financieros implícitos (3)
	Euribor 3m+1,50%
	15/01/2015
	8.952
	7.162

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	39.606


(1)
Préstamo garantizado con 180.000 acciones de BME.

(2)
Simultáneamente a la formalización de este préstamo, la Sociedad ha contratado para cubrir el riesgo de tipo de interés de dicho préstamo, un swap, un cap y un floor con las siguientes características:

	Contrato
	(Miles de euros) Nominal
	Inicio
	Vencimiento

	
	
	
	

	Swap
	1.046
	01/03/07
	01/03/2014

	Compra de Cap
	1.046
	01/03/07
	01/03/2014

	Venta de Floor
	1.046
	01/03/07
	01/03/2014


El valor razonable de estos contratos financieros por importe de 41 miles de euros se ha registrado en la cuenta “Derivados de negociación” del epígrafe “Cartera de negociación” del pasivo del balance consolidado a 31 de diciembre de 2011 (76 miles de euros al 31 de diciembre de 2010)
(3)
Importe correspondiente al pasivo financiero implícito pendiente de pago por el compromiso de recompra de las acciones de la Sociedad Dominante, adquirido con un intermediario financiero , garantizado con  acciones de la Sociedad Dominante y participaciones de Renta 4 Renta Fija Euro, FI

(4)
Préstamo garantizado con el depósito de las obligaciones de Caja España en Bankpyme (Nominal 1 millón de euros) 

(5)
Préstamo garantizado con  acciones de la Sociedad Dominante más 203.225 acciones de BBVA.
	31.12.10
	
	
	Miles de euros

	
	
	Fecha de
	31.12.10

	
	
	vencimiento
	Límite
	Dispuesto

	
	
	
	
	

	BBVA
	Euribor 6m +1,5%
	31/12/2012
	3.000
	2.025

	Barclays
	Euribor 1 m +2,00%
	09/10/2012
	3.000
	1.833

	Caixa Cataluña (2)
	Euribor 1 A +0,32%
	28/02/2014
	3.000
	1.282

	Caja Astur
	Euribor 6 M +0,60%
	09/06/2011
	2.500
	227

	Caixa Nostra
	Euribor 1 A+1,60%
	31/05/2011
	3.000
	272

	CAM
	Euribor 3m +1,50 %
	11/09/2012
	2.000
	1.294

	Caja Cataluña
	Euribor 1A+ 0,50%
	31/03/2013
	3.000
	933

	B. Pastor
	Tipo fijo 3,285%
	31/07/2012
	3.500
	1.622

	Caixa Galicia
	Euribor 1A+0,5%
	01/08/2011
	2.000
	290

	Cajamar
	Euribor 1A+0,5%
	09/05/2011
	1.000
	90

	CajAstur
	Euribor 6m+0,75%
	27/03/2012
	3.000
	804

	Cajamar
	Euribor 1A+0,75%
	16/06/2012
	1.500
	455

	Bancaja
	Euribor 3m+0,7%
	10/04/2012
	2.000
	567

	Barclays
	Euribor 1m+0,8%
	27/03/2012
	3.000
	798

	Banca March
	Euribor 3m+1,15%
	01/01/2014
	3.000
	1.906

	Caja Canarias
	Euribor 1A+1,75%
	01/05/2014
	2.000
	1.365

	Banco Popular 
	Euribor 1A +1,8%
	03/04/2014
	3.000
	2.072

	Bankpyme (4)
	Euribor 1año+2%
	09/02/2015
	3.000
	2.533

	Caixanova
	Euribor 1A +2,25%
	01/02/2013
	1.500
	737

	Caja Madrid
	Euribor 1A +1,5%
	01/01/2013
	4.000
	2.778

	Banco de Valencia
	Euribor 1A +2,35%
	01/02/2013
	1.500
	1.059

	Caixa Galicia
	Euribor 1A +2,25%
	01/04/2013
	1.500
	1.180

	EBN (5)
	Euribor 3m +2,5%
	01/02/2011
	2.116
	2.116

	Bancaja
	Euribor 1A +3%
	01/04/2015
	2.000
	1.757

	Cajamar
	Euribor 1A +1,5%
	20/04/2015
	2.000
	1.752

	Caja Canarias
	Euribor 1A +1,5%
	02/07/2015
	2.000
	1.844

	BBVA (1)
	Euribor 3m +1,9%
	17/09/2013
	3.500
	3.219

	Banco Gallego
	Euribor 1A +1,5%
	16/07/2015
	2.000
	1.846

	Caixa Galicia
	Euribor 1A +2,25%
	01/11/2013
	1.000
	974

	CAM
	Euribor 1A +1,5%
	18/11/2013
	1.000
	973

	
	
	
	
	

	Subtotal
	
	
	70.616
	40.603

	
	
	
	
	

	Pasivos financieros implícitos (3)
	Euribor 3m+1,50%
	15/01/2015
	8.952
	8.952

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	49.555


(1)
Préstamo garantizado con 180.000 acciones de BME (ver Nota 10).

(2)
Simultáneamente a la formalización de este préstamo, la Sociedad ha contratado para cubrir el riesgo de tipo de interés de dicho préstamo, un swap, un cap y un floor con las siguientes características:

	Contrato
	(Miles de euros) Nominal
	Inicio
	Vencimiento

	
	
	
	

	Swap
	1.433
	01/03/07
	01/03/2014

	Compra de Cap
	1.433
	01/03/07
	01/03/2014

	Venta de Floor
	1.433
	01/03/07
	01/03/2014


El valor razonable de estos contratos financieros por importe de 76 miles de euros se ha registrado en la cuenta “Derivados de negociación” del epígrafe “Cartera de negociación” del pasivo del balance consolidado a 31 de diciembre de 2010 (85 miles de euros al 31 de diciembre de 2009). 
(3)
Importe correspondiente al pasivo financiero implícito pendiente de pago por el compromiso de recompra de las acciones de la Sociedad Dominante, adquirido con un intermediario financiero .garantizado con 813.864 acciones de la Sociedad Dominante y 429.176,63 participaciones de Renta 4 Renta Fija Euro, FI

(4)
Préstamo garantizado con el depósito de las obligaciones de Caja España en Bankpyme (Nominal 1 millón de euros) 

(5)
Préstamo garantizado con 406.932 acciones de la Sociedad Dominante.

b)
Depósitos de la clientela

La composición de este epígrafe de los balances de situación consolidados, atendiendo a la contraparte y tipo de instrumento financiero, se indica a continuación:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	

Depósitos a la vista
	
	

	

Cuentas corrientes
	160.200
	154.547

	

Otros fondos a la vista
	1.063
	837

	

Cesión temporal de activos 
	136.664
	114.672

	

Ajustes por valoración
	24
	8

	
	
	

	
	297.951
	270.064


c)
Débitos representados por valores negociables

La composición de este capítulo de los balances de situación adjuntos, atendiendo al tipo de pasivo financiero, se indica a continuación:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Bonos y obligaciones
	23.292
	-

	Ajustes por valoración
	313
	-

	Intereses
	313
	-

	
	
	

	Total
	23.605
	-


Con fecha 22 de marzo de 2011 quedó suscrita de forma completa la emisión de obligaciones convertibles y/o canjeables por acciones de Renta 4 Servicios de Inversión, S.A (actualmente Renta 4 Banco, S.A), cuya nota de valores fue inscrita en los registros oficiales de la Comisión Nacional del Mercado de Valores con fecha 24 de febrero de 2011.

El importe efectivo de la emisión ascendió a 25 millones de euros. Las obligaciones tienen un valor nominal de 1 miles de euros y devengan un tipo de interés del 5% nominal anual, liquidable semestralmente en efectivo y con un precio de conversión de 6 euros por acción. Durante la vigencia de la emisión los titulares podrán ejercer su derecho de conversión durante tres periodos de conversión ordinarios. Las obligaciones vencerán y se amortizarán en su totalidad en el tercer aniversario de la fecha de emisión (se entiende por fecha de emisión la fecha de inscripción de las obligaciones en el registro contable de Iberclear, que tuvo lugar el 5 de abril de 2011), por lo que las obligaciones no convertidas en ninguno de los periodos de conversión previsto vencerán y se amortizarán en su totalidad el 5 de abril de 2014. Asimismo, los intereses empezarán a devengarse desde el 5 de abril de 2011, inclusive.

El componente de patrimonio neto correspondiente a la opción de convertibilidad que incorporan las obligaciones convertibles ha sido valorado en 1.708 miles de euros .

d)
Otros pasivos financieros

Todos los pasivos financieros registrados en este epígrafe de los balances de situación consolidados se encuentran clasificados en la cartera de “Pasivos financieros a coste amortizado” por lo que se valoran por su coste amortizado. En este epígrafe se incluyen de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no incluidas en otras partidas.

El detalle de otros pasivos financieros agrupados por tipo de instrumento financiero es el siguiente:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Obligaciones a pagar
	1.598
	1.351

	Fianzas recibidas
	72
	72

	Cuentas de recaudación
	260
	247

	Administración de la Seguridad Social
	260
	247

	Garantías financieras
	44.835
	18.727

	Otros conceptos
	3.472
	2.165

	
	
	

	Total
	50.237
	22.562


Como garantías financieras el Grupo está incluyendo las garantías financieras exigidas a los clientes por operativa en MEFF, en derivados internacionales y con productos cfds (contratos que se liquidan por diferencias).

17. PROVISIONES 

El detalle de este capítulo de los balances de situación consolidados al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Otras provisiones
	440
	250

	
	
	

	
	440
	250


18. PATRIMONIO NETO

El detalle de los Fondos Propios del Grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Capital escriturado
	18.312
	16.277

	Prima de emisión
	25.153
	27.188

	Reservas
	34.371
	34.727

	Otros instrumentos de capital
	1.850
	142

	Menos: Valores propios
	(12.860)
	(16.269)

	Resultado del ejercicio
	4.578
	6.034

	Menos: dividendos y retribuciones
	(1.912)
	(3.755)

	
	
	

	Total
	69.492
	64.344


a)
Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2010, el capital social de la Sociedad dominante estaba representado por 40.693.203 acciones de 0,40 euros de valor nominal cada una de ellas, en total 16.227 miles de euros. 

Con fecha 27 de septiembre de 2011 se aprobó en  Junta General de Accionistas y  se elevó el acuerdo público mediante escritura el 6 de octubre de 2011, una ampliación de capital con cargo a prima de emisión por importe de 2.034.660,15 euros, mediante la elevación del valor nominal de las acciones de 0,40 a 0,45 euros, quedando el capital social de la Sociedad dominante fijado en la cantidad de 18.311.941,35 euros, dividido en 40.693.203 acciones de 0,45 euros de valor nominal cada una de ellas

El capital social a 31 de diciembre de 2011 asciende a 18.311.941,35 euros y está dividido en 40.693.203 acciones nominativas números 1 a 40.693.023, de 0,45 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie. Todas las acciones están totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad cotizan en las bolsas de valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia desde el 14 de noviembre de 2007, habiéndolas sido asignado el código ISIN ES0173358039 por la Agencia Nacional de Codificación. El precio de cotización de las acciones a 31 de diciembre de 2011 era de 5,020 euros (31 de diciembre de 2010: 4,9 euros).

La composición del accionariado del Grupo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue:

	
	2011
	2010

	
	Número de acciones
	Porcentaje de participación
	Número de acciones
	Porcentaje de participación

	
	
	
	
	

	D. Juan Carlos Ureta Domingo
	13.642.187
	33,524%
	14.421.753
	35,440%

	Vasco Madrileña de Inversiones, S.L.
	467.626
	1,149%
	917.626
	2,255%

	Sociedad A.R. Santamaría, S.L.
	115.100
	0,283%
	515.100
	1,266%

	Dª. Matilde Estades Seco
	896.986
	2,204%
	880.431
	2,164%

	Surikomi, S.A.
	2.321.548
	5,705%
	1.956.042
	4,807%

	Recarsa, S.A.
	244.909
	0,602%
	230.179
	0,566%

	Asecosa, S.A.
	2.296.735
	5,644%
	1.746.735
	4,292%

	Otros (incluida autocartera)
	20.708.112
	50,888%
	20.025.337
	49,211%

	
	
	
	
	

	
	40.693.203
	100,00%
	40.693.203
	100,00%


Al 31 de diciembre de 2011 el principal accionista de la Sociedad además del porcentaje de participación directa reflejado en el cuadro anterior, posee un 15,59% de forma indirecta (2010: 15,35%), lo que representa un 49,11% del capital de la Sociedad (2010: 50,79%).

b)
Prima de emisión

La prima de emisión tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias de la Sociedad Dominante.

Como consecuencia de la ampliación de capital con cargo a prima de emisión realizada con fecha 27 de septiembre de 2011, el capital quedó dividido en 40.693.203 acciones de 0,45 euros de valor nominal cada una de ellas. 

Con fecha 22 de diciembre de 2009 la Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad Dominante aprobó la distribución entre los accionistas de la Sociedad dominante de prima de emisión por importe de 3.988 miles de euros mediante la entrega de acciones de Renta 4, Servicios de Inversión, S.A., procedentes de la autocartera. La relación de canje fue de 1 acción de Renta 4 por cada 50 acciones antiguas. Como consecuencia de este canje con fecha 6 de enero de 2010 se pagaron 14 miles de euros en efectivo (picos) y se entregaron 756.957 acciones propias de la Sociedad Dominante, el registro contable de esta baja de “Valores propios” se efectuó en el mes de enero de 2010, fecha en la que se hizo efectiva la entrega. Como resultado de esta entrega de acciones se puso de manifiesto un resultado (pérdida) de 11 miles de euros (como consecuencia de la diferencia entre el precio de cotización de la acción el día de la entrega 6 de enero de 2010 y el coste que estas acciones tenían en el Grupo). Este resultado se registró en el epígrafe de “Reservas” del balance de situación consolidado adjunto.

c)
Reservas 

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Reserva legal
	3.415
	3.415

	Otras reservas
	30.956
	31.312

	
	
	

	
	34.371
	34.727


El detalle de la cuenta “Otras reservas” por sociedad del grupo es como sigue:

	
	Miles de euros

	Sociedad
	2011
	2010

	
	
	

	Renta 4 Banco, S.A.
	29.192
	27.095

	Renta 4, Sociedad de Valores, S.A.
	5.509
	10.015

	Renta 4 Burgos, S.A.
	(2.474)
	(2.474)

	Renta 4 Aragón, S.A.
	(1.047)
	(1.047)

	Renta 4 Vizcaya, S.A.
	(362)
	(362)

	Renta 4 Gestora, SGIIC, S.A.
	(1.142)
	(1.581)

	Renta 4 Huesca, S.A.
	(373)
	(373)

	Renta Market, S.A.
	368
	-

	Carterix, S.A.
	257
	271

	Renta 4 Pensiones, S.G.F.P., S.A.
	353
	77

	Renta 4 Equities
	178
	(303)

	Resto
	497
	(6)

	
	
	

	
	30.956
	31.312


d)
Reserva legal

Las sociedades están obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitución de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, en la parte que no supera el 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y sólo podrá ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo determinadas condiciones se podrá destinar a incrementar el capital social.

e)
Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposición para la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2011 y 2010, al no existir resultados negativos de ejercicios anteriores pendientes de compensación.

f)
Otros instrumentos de capital: remuneraciones basadas en instrumentos de capital

El Grupo mantiene un plan de remuneración para directivos y empleados por el que se concede a los empleados la opción de adquirir acciones de Renta 4, Banco S.A., sociedad dominante del grupo (anteriormente Renta 4 Servicios de Inversión, S.A.), denominado Plan 2009.

Durante el ejercicio 2010 los empleados ejercitaron su derecho de compra sobre 194.375 de las 259.972 comprometidas. Como resultado de este proceso de entrega y puesta en circulación de las acciones se produjo en el ejercicio 2010 una reducción de reservas de 1 miles de euros, correspondiente principalmente a la diferencia entre el precio de mercado para la acción y el coste de adquisición al que estaban, registrados en el epígrafe de “Valores propios” del patrimonio neto los instrumentos de capital propio. Durante el ejercicio 2011 ningún empleado ejerció su derecho de compra, por lo que en el ejercicio 2011 y dado que se estima un nivel nulo de aceptación igual que en el ejercicio precedente no se ha registrado provisión por este concepto.

A 31 de diciembre de 2010 el coste devengado por este nuevo plan ascendió a 142 miles de euros, registrado como Gastos de Personal.
g)
Valores propios

El movimiento experimentado por este epígrafe durante los ejercicios 2011 y 2010 fue el siguiente:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Saldo al 1 de enero
	(16.269)
	(18.312)

	
	
	

	
Acciones entregadas empleados (Plan 2005-2009)
	-
	1.020

	
Acciones entregadas distribución de prima de emisión
	-
	3.985

	
Compras
	(1.056)
	(3.456)

	
Ventas
	4.465
	494

	
	
	

	Saldo al 31 de diciembre
	(12.860)
	(16.269)


Durante el ejercicio 2011, se han vendido instrumentos de capital propio registrándose el resultado (pérdidas) en el epígrafe de “Reservas” por importe de 53 miles de euros (2010: 19 miles de euros de pérdidas).

Este epígrafe recoge a 31 de diciembre las siguientes acciones:

	
	Nº de acciones

	
	2011
	2010

	
	
	

	Acciones pendientes de entrega (plan entrega 2010-2014)
	1.302.183
	1.627.728

	Resto
	1.158.037
	1.478.114

	
	
	

	
	2.460.220
	3.105.842


Con fecha 22 de diciembre de 2009, la Sociedad Dominante formalizó con Banco Madrid, S.A. un contrato vinculado al nuevo plan de entrega de acciones en 5 años que se destinará a la remuneración de Administradores, Directores y empleados del Grupo Renta 4. Por este contrato Banco de Madrid se ha comprometido a adquirir una vez firmado dicho contrato 1.627.728 acciones de Renta 4 Servicios de Inversión, S.A. Asimismo, el contrato concede a la Sociedad matriz una opción de compra respecto de un quinto de las acciones el 15 de enero de cada uno de los cinco años siguientes, siendo la primera fecha de vencimiento el 15 de enero de 2011. Igualmente la contraparte toma una opción de venta en los mismos términos, importes y vencimientos que la opción de compra de la Sociedad.

El precio de compra y venta de las acciones en cualquiera de las opciones concedidas es de 5,50 euros por acción, por lo que el precio global de transmisión de la totalidad de las acciones objeto de la compraventa es de 8.952.504 euros.

Al existir una opción cruzada al mismo precio o bien la Sociedad ejercerá la opción de compra o la contraparte la opción de venta, por lo que el valor de las acciones se presentan minorando los fondos propios del Grupo, registrando asimismo, el correspondiente pasivo financiero con el intermediario financiero con el que se firmó el contrato .
h)
Dividendo a cuenta

Con fecha 22 de noviembre de 2011 el Consejo de Administración de la Sociedad Dominante ha acordado distribuir a los accionistas en concepto de dividendos a cuenta de resultados del ejercicio 2011 un importe de 0,05 euros por acción, siendo el importe total de 1.912 miles de euros. El pago se efectuó el 7 de diciembre de 2011.

i)
Ganancias por acción

Las ganancias básicas por acción se calculan dividiendo el beneficio neto del ejercicio atribuible a los accionistas de la Sociedad Dominante entre el número medio de acciones ordinarias en circulación durante el ejercicio. Las ganancias diluidas por acción se calculan dividiendo el beneficio neto del ejercicio atribuible a los accionistas de la Sociedad Dominante (eliminando el gasto financiero de las emisión de obligaciones convertibles convertibles realizada en el ejercicio 2011, ver Nota 16) entre el número medio de acciones ordinarias en circulación más el número medio de acciones ordinarias que serán emitidas si se convierten las acciones potencialmente ordinarias que suponen un efecto dilutivo, en acciones ordinarias.

El siguiente cuadro refleja la información utilizada para el cálculo de las ganancias básicas y diluidas por acción:

	
	2011
	2010

	
	
	

	Beneficio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad Dominante (miles de euros)
	4.578
	6.034

	Beneficio neto atribuible a loa accionistas de la Sociedad dominante (eliminando gasto financiero emisión bonos convertibles)
	3.640
	6.034

	
	
	

	Número medio ponderado de acciones ordinarias excluyendo las acciones propias para el cálculo de las ganancias básicas 
	37.995.277
	37.579.900

	Número medio ponderado de acciones ordinarios excluyendo las acciones propias para el cálculo de las ganancias diluidas por acción
	41.120.277
	37.579.900

	
	
	

	Ganancias básicas por acción (euros)
	0,12
	0,16

	
	
	

	Ganancias diluidas por acción (euros)
	0,09
	0,16


j)
Recursos propios mínimos

La Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de España sobre determinación y control de los recursos propios mínimos de entidades de crédito y posteriores modificaciones, regula los recursos propios mínimos que han de mantener las entidades de crédito españolas, tanto a nivel individual como de grupo consolidado, y la forma en la que han de determinarse y controlarse la gestión de los recursos propios. 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 los recursos propios computables del Grupo son los siguientes, estos cálculos se han hecho de acuerdo con la Circular 12/2008 de 30 de diciembre, de la Comisión Nacional del Mercado de Valores:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Capital computable
	
	

	
Capital desembolsado
	18.312
	16.277

	
Valores propios
	(12.860
	(16.269)

	
Valores propios (financiaciones a terceros para la adquisición de acciones propias)
	(7.436)
	(9.343)

	
Primas de emisión
	25.153
	27.188

	
Otros instrumentos computables como capital
	1.850
	142

	Reservas computables
	
	

	
Reservas (incluyendo ajustes por valoración)
	28.256
	27.250

	Reservas que van a ser filtradas en ajustes por valoración
	1.505
	2.867

	Intereses minoritarios
	1.053
	1.047

	Ajustes por valoración computables como recursos propios básicos
	(1.463)
	(2.806)

	Deducciones de recursos propios básicos
	
	

	
Activos inmateriales
	(12.156)
	(5.344)

	Recursos propios básicos
	42.214
	41.009

	Recursos propios de segunda categoría
	-
	-

	Deducciones de recursos propios básicos de segunda categoría
	-
	-

	Recursos propios básicos totales a efectos de solvencia
	42.214
	41.009

	Requerimientos de recursos propios
	
	

	
Riesgo de crédito, contraparte, dilución y entrega (método estándar)
	14.026
	11.172

	
Riesgo de precio y tipo de cambio
	289
	148

	
Riesgo operacional
	6.021
	5.917

	Requerimientos de recursos propios transitorios y otros
	-
	182

	
	
	

	Requerimientos totales
	20.336
	17.419

	
	
	

	Superávit de recursos propios
	21.878
	23.590


 (*)
Incluyen valores propios (financiaciones a terceros para la adquisición de valores propios)

k)
Ajustes por valoración

Este epígrafe del balance de situación recoge el importe neto de aquellas variaciones del valor razonable de los activos clasificados como disponibles para la venta que, deben clasificarse como parte integrante del patrimonio neto de la Entidad. Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar la venta de los activos en los que tienen su origen 

l)
Intereses minoritarios

El detalle y movimiento durante los ejercicios 2011 y 2010 de este capítulo de los balances de situación consolidados adjuntos, así como de los resultados del ejercicio atribuidos a los socios externos, se muestran en el cuadro adjunto:

Ejercicio 2011

	
	
	Miles de euros

	
	% Participación al 31.12.11
	Saldo al 31.12.10
	Resultados atribuidos del ejercicio
	Otros
	Saldo al 31.12.11

	
	
	
	
	
	

	Carterix, S.A. (antes Renta 4 Marruecos, S.A.)
	0,09
	1
	-
	-
	1

	Renta 4 Guipúzcoa, S.A.
	85,00
	1.057
	8
	(19)
	1.046

	Renta 4 Inversiones de Valladolid, S.A.
	1,01
	8
	-
	-
	8

	Renta 4 Lérida, S.A.
	18,34
	16
	1
	-
	17

	Renta 4, Sociedad de Valores, S.A.
	0,00
	4
	-
	(4)
	-

	Rentsegur Correduría de Seguros, S.A.
	27,50
	21
	1
	-
	22

	Renta 4 Equities, S.A.
	0,11
	1
	-
	-
	1

	
	
	
	
	
	

	
	
	1.108
	10
	(23)
	1.095


Ejercicio 2010

	
	
	Miles de euros

	
	% Participación al 31.12.10
	Saldo al 31.12.09
	Resultados atribuidos del ejercicio
	Otros
	Saldo al 31.12.10

	
	
	
	
	
	

	Carterix, S.A. (antes Renta 4 Marruecos, S.A.)
	0,09
	1
	-
	-
	1

	Renta 4 Guipúzcoa, S.A.
	85,00
	1.041
	(27)
	43
	1.057

	Renta 4 Inversiones de Valladolid, S.A.
	1,01
	8
	-
	-
	8

	Renta 4 Lérida, S.A.
	18,34
	16
	-
	-
	16

	Renta 4, Sociedad de Valores, S.A.
	0,01
	4
	1
	(1)
	4

	Rentsegur Correduría de Seguros, S.A.
	27,50
	21
	1
	(1)
	21

	Renta 4 Equities, S.A.
	0,11
	-
	1
	-
	1

	
	
	
	
	
	

	
	
	1.091
	(24)
	41
	1.108


19. RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES 

a)
Riesgos contingentes

El detalle de los riesgos contingentes, entendidos como aquellas operaciones en las que las Sociedades garantizan obligaciones de un tercero, surgidas como consecuencia de garantías financieras concedidas u otro tipo de contratos, a cierre de los ejercicios 2011 y 2010 se muestra en el siguiente cuadro:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Avales financieros
	3.500
	-

	
	
	

	
	3.500
	-


b)
Compromisos contingentes

El detalle de los compromisos contingentes, entendidos como compromisos irrevocables que pueden dar lugar al reconocimiento de activos financieros, al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Compromisos de crédito
	1.654
	2.470

	
	
	

	
	1.654
	2.470


20. SITUACIÓN FISCAL 

La Sociedad dominante tributa por el Impuesto sobre Sociedades en régimen consolidado con las siguientes sociedades que conforman el Grupo fiscal:

	Sociedad
	Domicilio

	
	

	Renta 4 Aragón, S.A.
	Madrid

	Sistemas de Inversiones Renta 4 Benidorm, S.A.
	Benidorm

	Renta 4 Burgos, S.A.
	Madrid

	Renta 4 Gestora, S.G.I.I.C., S.A.
	Madrid

	Renta 4 Huesca, S.A.
	Madrid

	Carterix, S.A. (antes Renta 4 Marruecos, S.A.)
	Madrid

	Renta 4 On‑Line, S.A.
	Madrid

	Renta 4 Pensiones, S.G.F.P., S.A.
	Madrid

	Renta 4 Sociedad de Valores, S.A.
	Madrid

	Renta 4 Equities, S.A. (antes Renta 4 Tarragona, S.A.)
	Madrid

	Renta 4 Inversiones de Valladolid, S.A.
	Madrid

	Renta 4 Lérida, S.A.
	Madrid

	Padinco Patrimonios, S.A.
	Madrid

	Renta 4 Corporate, S.A.
	Madrid


El detalle del gasto por el impuesto sobre beneficios correspondiente a los ejercicios 2011 y 2010 es como sigue:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Resultado consolidado antes de impuestos
	6.600
	8.413

	
Cuota al 30% 
	1.980
	2.524

	
Ajustes al gasto correspondiente a ejercicios anteriores
	58
	(219)

	
Deducciones 
	(77)
	(75)

	
Compensación bases imponibles negativas
	(5)
	(44)

	
Efecto de partidas no deducibles/tributables 
	56
	217

	
	
	

	Gasto por el impuesto sobre beneficios 
	2.012
	2.403

	
Ajustes al gasto correspondiente a ejercicios anteriores
	(58)
	(41)

	
Efecto impuestos diferidos 
	(51)
	(127)

	
Otros ajustes
	(121)
	(158)

	
	
	

	Cuota del impuesto corriente
	1.782
	2.077

	
	
	

	
Retenciones y pagos a cuenta
	(1.416)
	(1.288)

	
	
	

	Impuesto a pagar
	366
	789


21. PARTES VINCULADAS 

El Grupo considera partes vinculadas al personal clave de la Dirección, compuesto por los miembros del Consejo de Administración de la Sociedad Dominante y los miembros de la Alta dirección, compuesta por 1 director general y las sociedades propiedad de los Consejeros de la Sociedad Dominante.

Saldos y transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas correspondientes a los ejercicios 2011 y 2010 son las siguientes:

	
	Miles de euros

	
	Ejercicio 2011

	Gastos e Ingresos
	Accionistas Significativos (*)
	Administradores y Directivos
	Personas Vinculadas, Entidades o Sociedades del Grupo
	Otras Partes Vinculadas
	Total

	
	
	
	
	
	

	Arrendamientos
	-
	19
	-
	-
	19

	Recepción de servicios
	-
	20
	-
	48
	68

	
	
	
	
	
	

	Gastos 
	-
	39
	-
	48
	87

	
	
	
	
	
	

	Ingresos financieros
	24
	2
	-
	-
	26

	Prestación de Servicios
	15
	149
	-
	-
	164

	
	
	
	
	
	

	Ingresos 
	39
	151
	-
	-
	190


(*)
Los accionistas significativos que a su vez son Administradores o Directivos están incluidos en la columna de “Administradores y Directivos”

	
	Miles de euros

	
	Ejercicio 2011

	Otras transacciones
	Accionistas Significativos (*)
	Administradores y Directivos
	Personas Vinculadas, Entidades o Sociedades del Grupo
	Otras Partes Vinculadas
	Total

	
	
	
	
	
	

	Acuerdos de Financiación, de Prestamos y aportación de Capital (Prestatario)
	-
	2.459
	-
	-
	2.459

	Amortización o Cancelación de Préstamos y Créditos
	-
	12
	-
	-
	12

	Otras Operaciones
	51
	2.392
	-
	4
	2.447

	Dividendos distribuidos
	609
	1.661
	-
	-
	2.270

	Garantías y avales (ver Nota -- y --)
	-
	10.244
	-
	-
	10.244


	
	Miles de euros

	
	Ejercicio 2010

	Gastos e Ingresos
	Accionistas Significativos (*)
	Administradores y Directivos
	Personas Vinculadas, Entidades o Sociedades del Grupo
	Otras Partes Vinculadas
	Total

	
	
	
	
	
	

	Arrendamientos
	-
	19
	-
	-
	19

	Recepción de servicios
	-
	-
	-
	48
	48

	
	
	
	
	
	

	Gastos 
	-
	19
	-
	48
	67

	
	
	
	
	
	

	Ingresos financieros
	107
	1
	-
	-
	108

	Prestación de Servicios
	-
	107
	-
	-
	107

	
	
	
	
	
	

	Ingresos 
	107
	108
	-
	-
	215


	
	Miles de euros

	
	Ejercicio 2010

	Otras transacciones
	Accionistas Significativos (*)
	Administradores y Directivos
	Personas Vinculadas, Entidades o Sociedades del Grupo
	Otras Partes Vinculadas
	Total

	
	
	
	
	
	

	Acuerdos de Financiación, de Prestamos y aportación de Capital (Prestatario)
	-
	3.084
	-
	-
	3.084

	Amortización o Cancelación de Préstamos y Créditos
	-
	12
	-
	-
	12

	Otras Operaciones
	38
	80
	-
	4
	122

	Dividendos distribuidos
	1.142
	3.263
	-
	-
	4.405

	Garantías y avales (ver Nota -- y --)
	-
	10.244
	-
	-
	10.244


(*)
Los accionistas significativos que a su vez son Administradores o Directivos están incluidos en la columna de “Administradores y Directivos”

Remuneraciones al personal clave de la Dirección

Las remuneraciones devengadas por el personal clave de la Dirección son las siguientes:

	
	Miles de euros

	Concepto
	Administradores
	Alta Dirección

	
	
	

	Ejercicio 2011
	
	

	
	
	

	Sueldos y salarios (incluido aportaciones al Plan de Pensiones)
	1.193
	175

	Gasto personal plan entrega de acciones (incluye ingresos a cta. por IRPF)
	-
	-

	
	
	

	Total
	1.193
	175

	
	
	

	Ejercicio 2010
	
	

	
	
	

	Sueldos y salarios (incluido aportaciones al Plan de Pensiones)
	950
	546

	Gasto personal plan entrega de acciones (incluye ingresos a cta. por IRPF)
	138
	36

	
	
	

	Total
	1.088
	582


22.  INGRESOS Y GASTOS

a)
Intereses y rendimientos asimilados, intereses y cargas asimiladas, rendimiento de instrumentos de capital, resultados netos de operaciones financieras 
La composición del saldo de estos epígrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas es la siguiente:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	Intereses y rendimientos asimilados
	
	

	
	
	

	
Depósitos en entidades de crédito
	7.668
	4.673

	
	
	

	
	7.668
	4.673

	
	
	

	Intereses y cargas asimiladas
	
	

	
	
	

	
Depósitos en entidades de crédito
	2.851
	1.994

	
Depósitos de la clientela
	1.211
	445

	
	
	

	
	4.062
	2.439

	
	
	

	Resultados de operaciones financieras (neto)
	
	

	
	
	

	
Cartera de negociación
	1.606
	2.924

	
Activos financieros disponibles para la venta
	282
	(115)

	
	
	

	
	1.888
	2.809


b)
Comisiones

Los epígrafes de “Comisiones percibidas” y “Comisiones pagadas” de las cuentas de pérdidas y ganancias, recogen el importe de todas las comisiones a favor, pagadas o a pagar de las Sociedades devengadas en el ejercicio. El detalle de los ingresos y gastos por comisiones durante los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	Comisiones percibidas
	
	

	
	
	

	
Por servicio de valores y gestión de fondos
	38.998
	34.977

	
Por comercialización y gestión de productos financieros no bancarios 
	14.135
	14.408

	
Otras comisiones
	2.084   
	2.896

	
	
	

	
	55.217
	52.281

	Comisiones pagadas
	
	

	
	
	

	
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales
	16.529   
	15.884

	
Comisiones pagadas por operaciones con valores
	3.068
	2.252

	
	
	

	
	19.597
	18.136


c)
Otros productos y cargas de explotación

El detalle del epígrafe de “Otros productos de explotación” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Otros productos
	405   
	253

	
	
	

	
	405
	253


El detalle del epígrafe de “Otras cargas de explotación” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Otras cargas
	86   
	61

	Contribución al Fondo de Garantía de Inversiones
	570
	570

	
	
	

	
	656
	631


Durante los ejercicios 2011 y 2010 el Grupo ha contribuido al Fondo de Garantía de Inversiones de Empresas de Servicios de Inversión y sus Grupos a partir del ejercicio 2012 contribuirá al Fondo de Garantía de Entidades de Crédito y sus Grupos.

d)
Gastos de personal

La composición del saldo de este epígrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas es la siguiente:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	Sueldos y gratificaciones al personal activo
	13.409
	12.671

	Cuotas de la Seguridad Social
	2.594
	2.484

	Dotaciones a planes de prestación definida 
	28
	22

	Dotaciones a planes de aportación definida
	131
	140

	Indemnizaciones por despidos 
	495
	53

	Gastos de formación
	80
	67

	Remuneraciones basadas en instrumentos de capital
	-
	142

	Otros gastos de personal 
	(25)
	13

	
	
	

	
	16.712
	15.592


El número de empleados de las Sociedades a 31 de diciembre, distribuidos por sexo y categoría profesional, es el siguiente:

	
	Número empleados

	
	Media
	Al cierre del ejercicio

	
	Hombres
	Mujeres
	Hombres
	Mujeres

	
	
	
	
	

	Alta Dirección
	13
	-
	13
	-

	Técnicos
	104
	56
	106
	59

	Administrativos
	86
	41
	86
	40

	
	
	
	
	

	
	203
	97
	205
	99


e)
Otros gastos generales de administración

La composición del saldo de este epígrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas es la siguiente:

	
	Miles de euros

	
	2011
	2010

	
	
	

	De inmuebles, instalaciones y material
	3.021
	2.715

	Informática
	3.121
	3.184

	Comunicaciones 
	1.577
	1.536

	Publicidad y propaganda
	1.217
	693

	Informes técnicos
	1.238
	1.109

	Gastos judiciales y de letrados
	686
	459

	Primas de seguros y autoseguro
	185
	168

	Gastos de representación y desplazamiento del personal
	882
	831

	Cuotas de asociaciones
	-
	-

	Servicios administrativos subcontratados
	-
	-

	Contribuciones e impuestos
	607
	323

	
Sobre inmuebles
	58
	61

	     Otros
	549
	262

	Dotaciones a fundaciones
	49
	33

	Otros gastos
	505
	403

	
	
	

	
	13.088
	11.457


f)
Pérdidas por deterioro de activos

La composición del saldo de este capítulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas de los ejercicios 2011 y 2010 es la siguiente:

	
	Miles de euros

	
	2010
	2010

	
	
	

	Crédito a la clientela 
	
	

	Dotaciones
	(2.047)
	(1.624)

	Recuperaciones
	604
	605

	
	
	

	
	(1.443)
	(1.019)

	
	
	

	Activos financieros disponibles para la venta
	(1.433)
	(1.581)

	
	
	

	
	(2.876)
	(2.600)


23. OTRA INFORMACIÓN

a)Saldos y depósitos abandonados

De conformidad con lo indicado en el artículo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, sobre el patrimonio de las administraciones públicas, no existen saldos y depósitos en las Entidades inmersos en abandono conforme a lo dispuesto en el citado artículo.

b)Servicio de atención al cliente 
El artículo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economía establece la obligación para los departamentos y servicios de atención al cliente y, en su caso, los defensores del cliente de entidades financieras, de presentar anualmente al Consejo de Administración un informe explicativo del desarrollo de su función durante el ejercicio precedente. 
c)
Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedican las Sociedades las mismas no tienen responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas en relación con el patrimonio, la situación financiera y los resultados de las mismas. Por este motivo no se incluyen desgloses específicos en los presentes estados financieros respecto a información de cuestiones medioambientales. 

Asimismo, durante los ejercicios 2011 y 2010, las Sociedades no han tenido derechos de emisión de gases de efecto invernadero.
24. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con fecha 4 de febrero de 2012 se ha publicado el Real Decreto-Ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero, en el que se establecen diversas medidas para el saneamiento de los balances de las entidades de crédito, profundamente afectadas, tras varios años de crisis financiera internacional, por la magnitud de su exposición a los activos relacionados con el sector inmobiliario y el aumento notable de los préstamos calificados como dudosos.

La mencionada norma contiene nuevos requerimientos de provisiones y capital adicionales, orientados a la cobertura de los deterioros ocasionados por los activos vinculados a la actividad inmobiliaria, de forma que se establezca un esquema de cobertura para todas las financiaciones y activos adjudicados o recibidos en pago de deuda y relacionados con el sector inmobiliario. Los ajustes derivados de esta norma deberán de ejecutarse durante el ejercicio 2012, debiendo las entidades presentar, antes del 31 de marzo de 2012, al Banco de España su estrategia de ajuste para dar cumplimiento al saneamiento necesario. Excepcionalmente, aquellas entidades que lleven a cabo procesos de integración durante el ejercicio 2012 contarán con un plazo adicional de doce meses. 

Adicionalmente, el mencionado Real Decreto-ley introduce otras medidas tendentes al reforzamiento y transparencia del funcionamiento del sector financiero entre las que se incluyen la adaptación de la estructura organizativa y los requisitos operativos de las Cajas de Ahorros, el establecimiento de un régimen aplicable a las retribuciones de los administradores y directivos de entidades de crédito que hayan precisado o necesiten en el futuro apoyo financiero institucional, así como la introducción de un tratamiento especial para las participaciones preferentes o instrumentos de deuda obligatoriamente convertibles emitidas antes de la entrada en vigor de dicha normativa.

De acuerdo con lo indicado en la Disposición Final Sexta del mencionado Real Decreto-ley, el Banco de España aprobará las modificaciones que resulten pertinentes para acomodar lo dispuesto en la Circular 4/2004 a la nueva normativa.

El Grupo, al igual que las restantes entidades que integran el sistema financiero español, se ha visto afectado por la crisis financiera internacional y, en consecuencia, por la crisis económica que afecta a España en general. Con el objeto de hacer frente a esta situación, el Banco ha llevado a cabo las estimaciones necesarias para la determinación de las pérdidas por deterioro que se han puesto de manifiesto en los diferentes activos del Grupo durante el ejercicio 2011. Adicionalmente, la reciente normativa requerirá nuevas necesidades de provisiones que, de acuerdo con las primeras estimaciones provisionales efectuadas por los Administradores no van a tener impacto en el Grupo, dado que el Grupo no mantiene financiación concedida al sector inmobiliario, ni dispone de inmuebles adjudicados
Adicionalmente, el Real Decreto - Ley 2/2012, de 3 de febrero, establece que los grupos consolidables de entidades de crédito, así como las entidades no integradas en un grupo consolidable, que deban cumplir un nivel mínimo de capital principal, deberán contar con un exceso adicional en función de su exposición a determinados activos, calculado según los porcentajes de deterioro establecidos en el mencionado Real Decreto – ley, al nivel de capital principal mínimo exigido (8%). Este requerimiento tampoco va a tener impacto en el Grupo.
Anexo I 1/2

Detalle de las participaciones en empresas

del Grupo y Asociadas al

31 de diciembre de 2011

	
	
	
	% de participación
	Miles de euros (*)

	Sociedad
	Domicilio
	Actividad
	Directa
	Indirecta
	Total
	Capital
	Reservas
	Ajustes por valoración
	Beneficio/ (pérdida)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Sociedades del grupo
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Carterix, S.A. 
	Madrid
	Prestación de servicios financieros
	5
	95
	100
	782
	(36)
	-
	(9)

	Renta 4 Aragón, S.A.
	Madrid
	Prestación de servicios financieros
	100
	-
	100
	62
	10
	-
	(1)

	Sociedad de Estudios e Inversiones, S.A.
	Benidorm
	Prestación de servicios financieros
	-
	100
	100
	42
	(19)
	-
	(1)

	Renta 4 Burgos, S.A. 
	Madrid
	Prestación de servicios financieros
	100
	-
	100
	35
	11
	-
	(1)

	Renta 4 Gestora, S.G.I.I.C., S.A.
	Madrid
	Gestión de I.I.C.
	100
	-
	100
	2.374
	1.382
	(62)
	504 

	Renta 4 Guipúzcoa, S.A. (*)
	San Sebastián
	Prestación de servicios financieros
	-
	15
	15
	60
	1.111
	49
	9

	Renta 4 Huesca, S.A.
	Madrid
	Prestación de servicios financieros
	100
	-
	100
	3
	(1)
	-
	-

	Renta 4 Inversiones de Valladolid, S.A.
	Madrid
	Prestación de servicios financieros
	85
	14
	99
	60
	705
	1
	(18)

	Renta 4 Lérida, S.A.
	Madrid
	Prestación de servicios financieros
	82
	-
	82
	90
	(4)
	-
	8

	Renta 4 On Line, S.A. 
	Madrid
	Prestación de servicios financieros
	99
	-
	99
	15
	(5)
	-
	(1)

	Renta 4 Pensiones, E.G.F.P., S.A.
	Madrid
	Gestión de fondos de pensiones
	100
	-
	100
	2.476
	685
	(8)
	165

	Renta 4, Sociedad de Valores, S.A.
	Madrid
	Intermediación en bolsa
	100
	-
	100
	3.148
	11.372
	(45)
	525 

	Renta 4 Equities (antes Renta 4 Tarragona, S.A.)
	Madrid
	Prestación de servicios financieros
	-
	100
	100
	15
	385
	3
	114

	Renta 4 Corporate, S.A.
	Madrid
	Asesoramiento y consultoría financiera
	100
	-
	100
	92
	63
	-
	(261)

	Renta 4 Vizcaya, S.A.
	Bilbao
	Prestación de servicios financieros
	-
	100
	100
	391
	(364)
	-
	(1)

	Rentsegur, Correduría de Seguros, S.A.
	Madrid
	Correduría de seguros
	-
	72
	72
	75
	(41)
	-
	1

	Padinco Patrimonios, S.A.
	Madrid
	Prestación de servicios financieros
	100
	-
	100
	105
	68
	1
	19

	RENTA 4 INVESTMENT  FUND PLC
	Irlanda
	Gestión de I.I.C.
	
	100
	100
	300
	
	
	(105)

	RENTA 4 CHILE PLC
	Chile
	Prestación de servicios financieros
	100
	
	100
	308
	
	
	(109)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Sociedad asociada
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Renta Markets, S.A.
	Madrid
	Prestación de servicios financieros
	35
	-
	35
	3.910
	1.031
	65
	899


 (*)
A pesar de que el Grupo Renta 4 no tiene un porcentaje de capital que le permita tener la mayoría de los derechos de voto, la actividad de Renta 4 Guipúzcoa, S.A. es realizar labores comerciales y de representación para Grupo Renta 4. En este sentido todos los ingresos de la Sociedad provienen de las comisiones que Renta 4 le cede por el negocio que Renta 4 Guipúzcoa genera para el Grupo. Por ello, Renta 4 considera que la relación existente con Renta 4 Guipúzcoa, S.A. le permite controlar sus políticas financieras y operativas (NIC 27.13) y por tanto se incluye la mencionada sociedad mediante integración global.

Anexo I 2/2

Detalle de las participaciones en empresas

del Grupo y Asociadas al

31 de diciembre de 2010

	
	
	
	% de participación
	Miles de euros (*)

	Sociedad
	Domicilio
	Actividad
	Directa
	Indirecta
	Total
	Capital
	Reservas
	Ajustes por valoración
	Beneficio/ (pérdida)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Sociedades del grupo
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Carterix, S.A. 
	Madrid
	Servicios informáticos y tecnología
	5,00
	94,92
	99,92
	782
	(22)
	-
	(14)

	Renta 4 Aragón, S.A.
	Madrid
	Prestación de servicios financieros
	99,96
	-
	99,96
	62
	10
	-
	-

	Sociedad de Estudios e Inversiones, S.A.
	Benidorm
	Prestación de servicios financieros
	-
	99,99
	99,99
	42
	(19)
	-
	-

	Renta 4 Burgos, S.A. 
	Madrid
	Prestación de servicios financieros
	99,97
	-
	99,97
	35
	11
	-
	-

	Renta 4 Gestora, S.G.I.I.C., S.A.
	Madrid
	Gestión de I.I.C.
	99,99
	-
	99,99
	2.374
	1.351
	(76)
	31
	(**)

	Renta 4 Guipúzcoa, S.A. (*)
	San Sebastián
	Prestación de servicios financieros
	-
	15,00
	15,00
	60
	1.143
	72
	(31)

	Renta 4 Huesca, S.A.
	Madrid
	Prestación de servicios financieros
	99,94
	-
	99,94
	3
	(1)
	-
	-

	Renta 4 Inversiones de Valladolid, S.A.
	Madrid
	Asesoramiento y consultoría
	85,00
	14,00
	99,00
	60
	707
	-
	(2)

	Renta 4 Lérida, S.A.
	Madrid
	Asesoramiento y consultoría
	81,66
	-
	81,66
	90
	(2)
	-
	(2)

	Renta 4 On Line, S.A. 
	Madrid
	Prestación de servicios financieros
	99,00
	-
	99,00
	(15)
	(15)
	-
	-

	Renta 4 Pensiones, E.G.F.P., S.A.
	Madrid
	Gestión de fondos de pensiones
	99,99
	-
	99,99
	2.476
	628
	(2)
	57

	Renta 4, Sociedad de Valores, S.A.
	Madrid
	Intermediación en bolsa
	99,99
	-
	99,99
	6.105
	20.965
	(351)
	1.081
	(**)

	Renta 4 Equities (antes Renta 4 Tarragona, S.A.)
	Madrid
	Prestación de servicios financieros
	-
	99,89
	99,89
	15
	(97)
	-
	482

	Renta 4 Corporate, S.A.
	Madrid
	Asesoramiento y consultoría
	100,00
	-
	100,00
	92
	5
	-
	58

	Renta 4 Vizcaya, S.A.
	Bilbao
	Prestación de servicios financieros
	-
	99,99
	99,99
	391
	(364)
	-
	-

	Rentsegur, Correduría de Seguros, S.A.
	Madrid
	Correduría de seguros
	-
	72,49
	72,49
	75
	(46)
	-
	4

	Padinco Patrimonios, S.A.
	Madrid
	Sin actividad
	100,00
	-
	100,00
	105
	69
	-
	(1)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Sociedad asociada
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Renta Markets, S.A.
	Madrid
	Prestación de servicios financieros
	34,99
	-
	34,99
	60
	(21)
	-
	1.053


 (*)
A pesar de que el Grupo Renta 4 no tiene un porcentaje de capital que le permita tener la mayoría de los derechos de voto, la actividad de Renta 4 Guipúzcoa, S.A. es realizar labores comerciales y de representación para Grupo Renta 4. En este sentido todos los ingresos de la Sociedad provienen de las comisiones que Renta 4 le cede por el negocio que Renta 4 Guipúzcoa genera para el Grupo. Por ello, Renta 4 considera que la relación existente con Renta 4 Guipúzcoa, S.A. le permite controlar sus políticas financieras y operativas (NIC 27.13) y por tanto se incluye la mencionada sociedad mediante integración global.

(**)
Se ha considerado el dividendo a cuenta como menor beneficio.
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RESULTADOS ANUALES 2011



Hechos destacables


· Renta 4 ha obtenido en el ejercicio 2011 un beneficio neto de 4,6 millones de euros, un 23,7 % menos que en 2010. Dicho descenso es imputable en gran medida a los gastos extraordinarios asociados a la transformación de Renta 4 en Banco, gastos que totalizan 1,5 millones de euros reflejados en la partida de gastos de administración, de personal y  generales

· El margen de intereses ha crecido un 61,4% respecto al ejercicio anterior, alcanzando los 3,6 millones de euros

· Los ingresos por comisiones  tanto brutas como netas han crecido un  5,6% y un 4,3% respectivamente durante el ejercicio 2011. Las comisiones brutas recibidas han sido 56,3 millones de euros, incluidas las diferencias de cambio, y las comisiones netas recibidas 36,7 millones. 

· Los resultados de operaciones financieras y los rendimientos de instrumentos de capital han sido de 2,3 millones de euros, con un descenso del 29,7% respecto al año anterior.

· El margen bruto ha subido un 3,6% en el ejercicio 2011

· En el cuarto trimestre de 2011, y en relación con el mismo periodo del año anterior, el margen de intereses ha subido un 25,5%, las comisiones percibidas han subido un 8,2%, el margen bruto ha subido un 14,5% y el beneficio neto ha subido un 9,7%

· Renta 4 finalizó el ejercicio 2011 con 5.568 millones de euros de patrimonio administrado de clientes, comparado con 5.205 millones de euros a finales del 2010 y 179.311 cuentas, representando el nivel más alto de la historia de la compañía.

· La captación neta de nuevo patrimonio en el año 2011 fue de 633 millones de euros comparada con 278 millones de euros en el 2010
· En el ejercicio 2011 Renta 4 ha completado todos los procesos societarios necesarios para iniciar su actividad bancaria con fecha uno de enero 2012

· Asimismo Renta 4 ha constituido  en Dublín, Irlanda, una empresa de gestión de activos “Renta 4 Investment Funds PLC” para facilitar la comercialización internacional de sus Fondos e instrumentos de inversión. En la misma línea, a lo largo de 2011 se han cerrado acuerdos con distribuidores en Francia y Alemania

· Renta 4 ha abierto una oficina en Santiago de Chile con el objetivo de iniciar actividades en Latinoamérica

· El cuadro de resultados se presenta en un nuevo formato, en línea con la forma de presentación habitual en el sector bancario



Principales magnitudes



	Magnitudes Operativas
	 
	Dic. 11
	Dic. 10
	%

	Nº Clientes
	 
	179.311
	156.183
	14,8%

	Red Propia
	 
	48.574
	46.365
	4,8%

	Red de Terceros
	 
	130.737
	109.818
	19,0%

	Activos Totales
	 
	5.568
	5.205
	7,2%

	Bolsa
	 
	3.609
	3.410
	5,8%

	Fondos Inversión
	 
	817
	790
	3,4%

	Fondo Pensiones
	
	292
	254
	15,0%

	SICAVs
	 
	481
	495
	-2,8%

	Otros
	 
	369
	256
	44,1%

	Magnitudes Financieras (miles euros)
	 
	 
	 
	 

	Comisiones Percibidas
	 
	55.217
	52.281
	5,6%

	Margen Intereses
	 
	3.606
	2.234
	61,4%

	Resultado Operaciones Financieras
	 
	1.888
	2.809
	-32,8%

	Costes Explotación
	 
	32.177
	29.374
	9,5%

	Margen Bruto
	
	41.843
	40.387
	3,6%

	Resultado Actividad Explotación
	
	6.600
	8.413
	-21,6%

	Beneficio Neto
	 
	4.588
	6.010
	-23,7%

	BPA
	 
	0,12
	0,15
	-23,7%

	Empleados
	 
	 
	 
	 

	Plantilla a 31 Diciembre
	 
	300
	290
	3,5%

	Red Comercial
	 
	163
	157
	3,8%

	Servicios Centrales
	 
	137
	133
	3,0%

	Nº Oficinas
	 
	58
	58
	0%

	Acción
	 
	 
	 
	 

	Ticker (Reuters/Bloomberg/Adrs)
	 
	RTA4.MA
	RTA4.MA
	RSVXY

	Cotización (€)
	 
	5,02
	4,90
	2,45%

	Capitalización (€)
	 
	204.279.879 
	199.396.695
	2,45%

	Nº Acciones Circulación
	 
	40.693.203
	40.693.203
	 




Cuenta de resultados consolidada
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AC  2011

AC 2010

%

Intereses y rendimientos asimilados

2.269

1.541

47,2%

7.668

4.673

64,1%

Intereses y cargas asimiladas

-1.181

-674

75,2%

-4.062

-2.439

66,5%

MARGEN DE INTERESES

1.088

867

25,5%

3.606

2.234

61,4%

Rendimiento de instrumentos de capital

128

127

0,8%

396

441

-10,2%

Resultado metodo de participacion

-404

-73

453,4%

-519

115

-551,3%

Comisiones percibidas

14.558

13.449

8,2%

55.217

52.281

5,6%

Comisiones pagadas

-5.272

-4.662

13,1%

-19.597

-18.136

8,1%

Resultado de operaciones financieras (neto)

2.262

1.171

93,2%

1.888

2.809

-32,8%

Diferencias de cambio (neto)

271

287

-5,6%

1.103

1.021

8,0%

Otros productos de explotación

105

57

84,2%

405

253

60,1%

Otras cargas de explotación

-606

-628

-3,5%

-656

-631

4,0%

MARGEN BRUTO

12.130

10.595

14,5%

41.843

40.387

3,6%

Gastos de administración:

-7.616

-6.430

18,4%

-29.800

-27.049

10,2%

a) Gastos de personal

-4.189

-3.888

7,7%

-16.712

-15.592

7,2%

b) Otros gastos generales de administración

-3.427

-2.542

34,8%

-13.088

-11.457

14,2%

Amortización

-618

-613

0,8%

-2.377

-2.325

2,2%

Dotaciones a provisiones (neto)

0

0

0,0%

-190

0

0,0%

Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)

-2.622

-2.090

25,5%

-2.876

-2.600

10,6%

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACIÓN

1.274

1.462

-12,9%

6.600

8.413

-21,5%

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

1.274

1.462

-12,9%

6.600

8.413

-21,5%

Impuesto sobre beneficios

-259

-537

-51,8%

-2.012

-2.403

-16,3%

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 

CONTINUADAS

1.015

925

9,7%

4.588

6.010

-23,7%

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

1.015

925

9,7%

4.588

6.010

-23,7%

a) Resultado atribuido a la entidad dominante

4.578

6.034

-24,1%

b) Resultado atribuido a intereses minoritarios

10

-24

-141,7%

BENEFICIO POR ACCIÓN

Básico

0,12

0,15

-23,7%

Diluido

0,12

0,15

-23,7%



 CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA 


En miles de euros

Resumen de Ingresos y Gastos 
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Margen Intereses

3.606

2.234

61,4%

Comisiones netas

36.732

35.166

4,4%

Comisiones percibidas

56.320

53.302

5,7%

Comisiones pagadas

-19.597

-18.136

8,1%

Rdo. Operaciones financieras y dividendos

2.284

3.250

-29,7%

Otras cargas de Explotación

-770

-263

192,8%

Margen Bruto

41.843

40.387

3,6%

Gastos de Explotación

-32.177

-29.374

9,5%

Rdo. Actividad antes provisiones

9.666

11.013

-12,2%

Ratio de Solvencia

16,61%

17,99%




Datos Operativos





En 2011 se ha mantenido un ritmo sostenido de la incremento de las principales variables operativas de la Compañía, y en particular en el número de clientes y en  la captación de patrimonio destinado a la inversión en los diferentes activos.  

Así, el importe del patrimonio total administrado y gestionado de clientes ascendió en diciembre a 5.568 millones de euros, un 7,2% más que a diciembre de 2010. La captación neta de nuevo patrimonio de clientes fue de 633 millones de euros.
El patrimonio gestionado en Fondos de Inversión ascendía, a 31 de diciembre de 2011, a 624 millones de euros, en 37 fondos de inversión. Cabe destacar el buen comportamiento del patrimonio gestionado en Renta 4 Gestora que aumentó durante el ejercicio en un 16% comparado con un descenso de patrimonio gestionado en fondos de inversión en España del 7,4%, según datos de Inverco.

Respecto a las SICAVs, Renta 4 gestionaba 481 millones de euros en diciembre, un nivel ligeramente inferior al de finales de pasado año y corresponde a una cuota de mercado del 1,46%.

El patrimonio en Fondos de Pensiones alcanzó la cifra de 292 millones de euros, frente a los 254 millones Euros del pasado año, lo que supone un crecimiento del 15,0% respecto a 2010.  
La captación de nuevos clientes mantuvo niveles satisfactorios. Así, el número total de cuentas de clientes  a diciembre se situó en 179.311, que supone un crecimiento del 14,8%. De ellas, 48.574 (+4,8%)  pertenecen a la red propia y 130.737 a la red de terceros (+19 %). 


Ingresos



· Cuarto trimestre 2011 (Octubre-Diciembre)
El “Resultado consolidado del ejercicio” durante el último trimestre del 2011 alcanzó 1,015 millones de euros representando una mejora del 9,7% en relación al resultado del mismo periodo del año anterior. 

 
Las “Comisiones percibidas” se han situado en 14,6 millones de euros, frente a 13,4 millones de euros del año anterior, lo que representó un crecimiento del 8,2%. En términos netos, es decir, comisiones percibidas menos comisiones cedidas, en el trimestre se obtuvieron 9,3 millones de euros, un 5,7% más que el pasado año. 
Por líneas de actividad, las “Comisiones de Intermediación” ascendieron en el trimestre a 9,8 millones de euros, frente a 8,5 millones de euros del pasado año, lo que representó un crecimiento del 15,7%. Cabe señalar el buen comportamiento experimentado en el periodo por los derivados internacionales, que en un entorno de elevada volatilidad, tuvieron un incremento superior al 40%

Las comisiones procedentes de la “Gestión de activos”, se situaron en los 3,6 millones de euros, reduciéndose un 2,3% respecto al último trimestre de 2010. La gestora de fondos y Sicavs Renta 4 Gestora SGIIC experimentó un retroceso de las comisiones del 6,4% principalmente radicado en las menores comisiones de éxito alcanzadas en el pasado ejercicio. Los ingresos de fondos de pensiones y carteras gestionadas mantuvieron una tendencia positiva con mejoras del 13,0% y 6,8% respectivamente.

Los ingresos por parte del área “Servicios Corporativos” experimentaron un retroceso a 1,1 millones de euros en el ultimo trimestre del año 2011, un 12,3% menos que el mismo periodo del año anterior.

El “Margen Financiero” en el ultimo trimestre del año 2011 alcanzó 1,1 millones de euros subiendo un 25,5% en respeto al mismo trimestre del año anterior.
· Acumulado 2011 (Enero-Diciembre)

El “Resultado consolidado del ejercicio” referente al año 2011 se sitúa en 4,6 millones de euros comparado con 6,0 millones de euros obtenidos en el ejercicio anterior, lo que representa un descenso del 23,7%. Esta disminución se debe principalmente a los mayores gastos incurridos por la implementación de la operativa de Banco y las mejoras en el sistema tecnológico de Renta 4.  Gastos que tienen su relejo en las partidas de Gastos de administración, de personal y generales.
Las “Comisiones percibidas” crecieron un 5,6%, hasta los 55,2 millones de euros. En términos netos, excluidas las comisiones satisfechas a terceros, el crecimiento acumulado en el año fue del 4,3%, hasta los 35,6 millones de euros. A esto habría que añadir las diferencias de cambio, que totalizaron 1,1 millones de euros en 2011 frente a 1 millón de euros el año anterior.  El incremento del 8,1% de las comisiones pagadas vino motivado especialmente por la mayor operativa de nuestros clientes en mercados internacionales en el negocio de intermediación.
Las comisiones procedentes del negocio de “Gestión de Activos” supusieron 13 millones de euros, frente a los 13,7 millones del año anterior, lo que supuso una disminución en esta línea de negocio del 5,4%, básicamente debido a las menores comisiones de éxito, reflejando la enorme volatilidad de los mercados durante el ejercicio 2011.
Los “Servicios Corporativos y otros” generaron comisiones de 4,8 millones de Euros en el año 2011,  un 10,3% menos que en 2010.

Por su parte, el “Margen de Interés” superó en mas que el 61% la cifra del año anterior, hasta situarse en los 3,6 millones de Euros. 


Costes




· Cuarto trimestre 2011 (Octubre-Diciembre)

Los costes de explotación del trimestre, incluidas las amortizaciones, subieron un 17,0% hasta los 8,2  millones de euros. 

 

Los “Gastos de personal”  se situaron en el trimestre en 4,1 millones de euros, creciendo un 7,7% respecto al mismo trimestre del pasado año. Por su parte, “Gastos de administración” ascendieron a 7,6 millones de euros, un 18,4% más que el mismo periodo de  2010. 

Por último, la partida de Amortizaciones se mantuvo sin variación significativa respecto al pasado año, alcanzando los 0,6 millones de euros. 

· Acumulado 2011 (Enero-Diciembre)

Los costes de explotación registrados en 2011 ascendieron a 29,8 millones de euros, lo que supuso un incremento del 10,2% respecto al año anterior, cuando alcanzaron los 27,0 millones de euros. Este importe se sitúa en línea con las estimaciones anunciadas por la Compañía de terminar 2011 con unos costes totales de explotación, incluidas amortizaciones, entorno a 33 millones de euros. El incremento de costes se debe fundamentalmente a la adaptación de los sistemas y procedimientos a la operativa de un Banco así como el inicio de nuevas líneas de negocio.

 

Por partidas, “Gastos de personal” acumuló una subida durante el ejercicio del 7,2% hasta los 16,7 millones de euros. Este crecimiento vino motivado por el aumento de las retribuciones variables y por el incremento de la plantilla, que pasó de 290 a 300 empleados, para atender el aumento de la actividad y la potenciación de nuevas líneas de negocio.

“Gastos generales de administración” registraron un incremento del 14,2% hasta los 13,1 millones de euros, frente a los 11,5 millones de euros del mismo periodo del pasado año. Este incremento de costes se produjo tanto por los costes incurridos por la adaptación a las exigencias de ser Banco, los nuevos desarrollos de negocio que se están realizando en el área de tecnología, como por las inversiones llevadas a cabo en varias oficinas, que han cambiado su ubicación y que por tanto han necesitado unas obras de acondicionamiento. Una parte de estos gastos ha tenido carácter extraordinario y no recurrente.
Por último, la partida de “Amortizaciones” se mantuvo en niveles prácticamente idénticos a los del pasado año, con un ligero crecimiento del 2,2%, hasta los 2,4 millones de euros.



Situación de mercado y perspectivas




 

Consideramos que el entorno de los mercados en el 2012 va a  seguir siendo complicado y difícil. 

En ese contexto esperamos conseguir incrementos de nuestra actividad y de nuestro beneficio, tanto por la nueva operativa bancaria, como por las nuevas líneas de negocio y por partir de una cifra de patrimonio administrado y gestionado superior a la del pasado año.

Renta 4 Banco tiene un ratio de solvencia del 17%, que duplica el porcentaje exigido por la regulación europea. 

Renta 4 considera el actual ejercicio como el año en el que inicia la internacionalización de su actividad.  A tal efecto se ha constituido y esta plenamente operativa en Dublín, Irlanda la empresa de gestión de activos “Renta 4 Investment Funds PLC” para facilitar la comercialización a inversores internacionales y se han cerrado acuerdos con distribuidores en Francia y Alemania. Asimismo se iniciarán actividades en Latinoamérica, donde se ha abierto ya una oficina en Santiago de Chile.
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 31/12/2011

31/12/2010

1. Caja y depósitos en bancos centrales

1.361

423

2. Cartera de negociación

2.139

344

3. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

4. Activos financieros disponibles para la venta

38.543

31.700

5. Inversiones crediticias

396.865

341.452

6. Cartera de inversión a vencimiento

7. Ajustes a activos financieros por macro-coberturas

8. Derivados de cobertura

9. Activos no corrientes en venta

10. Participaciones:

2.044

382

11. Contratos de seguros vinculados a pensiones

12. Activos por reaseguros

13. Activos material:

29.768

29.682

14. Activos intangible:

16.766

9.953

15.Activos fiscales:

2.096

2.247

16. Resto de activos

1.207

930

TOTAL ACTIVO

490.789

417.113

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

31/12/2011

31/12/2010

TOTAL PASIVO

421.707

354.528

1. Cartera de negociación

82

442

2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

3. Pasivos financieros a coste amortizado

417.836

349.844

4. Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas

5. Derivados de cobertura

6. Pasivos asociados con activos no corrientes en venta

7. Pasivos por contratos de seguros

8. Provisiones

440

250

9. Pasivos fiscales

3.178

3.851

   a) Corrientes

1.934

2.669

   b) Diferidos

1.244

1.182

10. Fondo de la obra social (sólo Cajas de Ahorro y Cooperativas de crédito)

11. Resto de pasivos

171

141

12. Capital reembolsable a la vista

TOTAL PATRIMONIO NETO

69.082

62.585

FONDOS PROPIOS

69.492

64.344

1. Capital/Fondo de dotación

18.312

16.277

2. Prima de emisión

25.153

27.188

3. Reservas

34.371

34.727

4. Otros instrumentos de capital

1.850

142

5. Menos: Valores propios

-12.860

-16.269

6. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante

4.578

6.034

7. Menos: Dividendos y retribuciones

-1.912

-3.755

AJUSTES POR VALORACIÒN

-1.505

-2.867

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE

67.987

61.477

INTERESES MINORITARIOS

1.095

1.108

1. Ajustes por valoración

42

61

2. Resto

1.053

1.047

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

490.789

417.113

                               BALANCE CONSOLIDADO (miles de Euros)
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