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Resumen Ejecutivo

El 19 de mayo, Audax Energia, S.A. remitio el texto del anuncio previo de la oferta publica de adquisicion
voluntaria sobre las acciones representativas del 100% del capital social de Fersa, siendo el importe de la
oferta de 0,50 euros por cada accion; autorizada definitivamente el 15 de julio de 2016.

El 8 de agosto de 2016, la CNMV comunico que el resultado de la OPA sobre Fersa Energias Renovables,
S.A. formulada por Audax Energia, S.A. fue aceptada por el 70,86% del capital social de la entidad.

El 16 de agosto de 2016, se nombrd por cooptacién a nuevos consejeros dominicales de la sociedad, se
nombré a D.2 Naiara Bueno Aybar como secretaria del Consejo de Administracién y a D. José Elias
Navarro como nuevo Presidente de Fersa.

Con fecha 25 de octubre de 2016, se toma conocimiento de las renuncias como miembros del Consejo de
Administracion de Fersa (y, en consecuencia, a sus cargos en las comisiones delegadas), de D. Guillermo
Mora Griso, como consejero externo, y D. Esteban Sarroca Punsola y D. Ignacio Garcia-Nieto Portabella,
como consejeros independientes.

En fecha 14 de noviembre de 2016 se nombra a D. Josep Maria Echarri Torres como consejero
independiente, y se da a conocer la composicion de la Comision Ejecutiva, la Comision de Auditoria y la
Comision de Nombramientos y Retribuciones.

Fersa cierra el afio 2016 con un resultado de -31,5 millones de euros, como consecuencia, principalmente,
de la provision por deterioro (impairment) relativa al parque de Postolin en Polonia, debido a las
modificaciones del marco regulatorio en el sector en este pais. La brusca disminucién del precio de los
Green Certificates y la nueva regulacion tributaria, ocasionan que la Compafiia haya registrado un
deterioro en sus activos en Polonia por un importe total bruto de 30,4 millones de euros.

Audax Energia, S.A. posee el 70,86% de Fersa Energias Renovables, S.A. tras la OPA
voluntaria culminada en Agosto de 2016 a 0,50 euros por cada accion.

Fersa en cifras

Pérdidas y ganancias Consolidada 2016 2015 Var. (%)
Ingresos Operaciones 31.237 28.825 8
Gastos de explotacién -14.703 -11.106 32
EBITDA 16.534 17.719 -7
EBIT -26.390 -6.189 n.a.
Resultado financiero -9.385 -7.770 21
Resultado Atribuible a la Sociedad Dominante -31.456 -11.410 n.a.
Resultado del ejercicio procedente de operaciones

interrumpidas neto de impuestos 0 -42.057 -100
Resultado Neto Atribuible a la Sociedad Dominante -31.456 -53.467 -41
Miles de Euros

Fersa incrementa un 8% sus ingresos de las operaciones, cerrando el ejercicio 2016 con un resultado
de -31,5 millones de euros como consecuencia de los cambios regulatorios en Polonia y reduce sus
pérdidas en un 41% respecto al afio anterior por menores extraordinarios.
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= El detalle de la potencia instalada a Diciembre de 2016 por paises es el siguiente:

MW

Potencia instalada 2016 % 2015 %
Espafia 139 75% 139 75%
Francia 12 6% 12 6%
Polonia 34 18% 34 18%
Total 185 100% 185 100%

= La distribucién de la produccion a Diciembre de 2016 por paises es la siguiente:

GWh

Produccion 2016 % 2015 % % Var.
Espafia 288,6 74% 274,6 88% 5%
Francia 25,6 7% 29,5 9% -13%
Polonia * 75,2 19% 7,6 2% 887%
Total 389,4 100% 311,7 100% 25%

* El inicio de produccién en Polonia se produjo el 15/12/2015

El incremento del 25% en la produccion de 2016 respecto al afio anterior, se debe principalmente,
a la incorporacion de la produccién de Postolin con un funcionamiento en linea con lo esperado y
al mayor recurso eolico acontecido en los parques del sur de Espafia.
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Magnitudes Operativas

= Ladistribucion del portfolio de Fersa a Diciembre de 2016 por paises es la siguiente:

MW Explotacién En desarrollo Total Cartera %
Espafia 139 50 189 51%
Francia 12 0 12 3%
Polonia 34 34 68 19%
Panama * 0 99 99 27%
TOTAL 185 183 368 100%

* Potencia atribuible (30% de 330 MW)

Fersa prevé presentar proyectos de su cartera en desarrollo en Espafia en la préxima
subasta de renovables que impulsara el Ministerio de Energia, Turismo y Agenda Digital.
Estos proyectos cuentan con las autorizaciones necesarias e incluso tienen las
instalaciones de evacuacion de energia en funcionamiento.

Parque Hinojal

Parque Postolin



4

fersa

ENERGIAS RENOVABLES

INFORME DE RESULTADOS Enero — Diciembre 2016

Evolucion del Negocio

ESPANA

= Fersa tiene en Espafia actualmente 139 MW en operacién, repartidos en 138 MW edlicos y 1 MW en
fotovoltaico.

= Tiene un pipeline de 50 MW que prevé presentar en la proxima subasta de renovables que impulsara el
Ministerio de Energia, Turismo y Agenda Digital, si las condiciones del mercado son acordes al modelo
de negocio.
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Parque Mudéfer
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Evolucion del Negocio

ERANCIA

= Fersa tiene actualmente un parque edlico en Francia de 12 MW en operacion.

POLONIA

= Fersa cuenta en Polonia con Postolin de 34 MW que inici6 su construccion en el mes de Octubre del afio
2014 y que realiz6 su puesta en marcha el 15 de Diciembre de 2015; y con Warblewo de 34 MW que
continua en fase de desarrollo.

Parque Postolin

Parque Postolin

PANAMA

= Fersa mantiene una participacion del 30% en Parque Edlico Toabré, S.A. (anteriormente Fersa Panama,
S.A.), sociedad titular de dos parques en promocién (Toabré y Antén) con un total de 330 MW con
Licencia Definitiva en Panama (99 MW atribuibles).

= En Enero de 2014, la Empresa Estatal de Transmision Eléctrica, S.A. adjudicé a Parque Eodlico Toabré,
S.A. (anteriormente Fersa Panama, S.A.) un contrato de venta de energia para este parque durante 15
afios, que en una primera fase contara con 66MW.
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Cuenta de Resultados Consolidada

Pérdidas y ganancias Consolidada 2016 2015 Var. (%)
Importe neto de la cifra de negocio 30.320 28.477 6,5
Otros ingresos 917 348 n.a.
Ingresos Operaciones 31.237 28.825 8,4
Gastos de explotacion -14.703 -11.106 32,4
EBITDA 16.534 17.719 -6,7
Amortizaciones y provisiones -12.835 -10.187 26,0
Exceso de provisiones 658 0 n.a.
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado -30.747 -13.721 n.a.
EBIT -26.390 -6.189 n.a.
Ingresos financieros 25 52 -51,9
Gastos financieros -9.309 -7.678 21,2
Diferencias de cambio -101 -144 -29,9
Resultado financiero -9.385 -7.770 20,8
Participacion en el resultado empresas asociadas -191 -101 89,1
Beneficio antes de impuestos -35.966 -14.060 n.a.
Impuesto sobre sociedades 4,425 1.087 n.a.
Beneficio consolidado del ejercicio -31.541 -12.973 n.a.
Resultado atribuido a socios externos 85 1.563 -94,6
Resultado Atribuible a la Sociedad Dominante -31.456 -11.410 n.a.
Resultado del ejercicio procedente de operaciones

interrumpidas neto de impuestos 0 -42.057 -100,0
Resultado Neto Atribuible a la Sociedad Dominante -31.456 -53.467 -41,2
Miles de Euros

Analisis de Resultados

= El Importe neto de la cifra de negocios ha ascendido a 30.320 miles de euros lo que supone un aumento del
6,5% respecto al mismo periodo del afio 2015 (28.477 miles de euros), debido, principalmente a:

= La aportacién en este ejercicio del parque Postolin (en Polonia) de 2.949 miles de euros.

= Al ajuste registrado por el articulo 22 del Real Decreto 413/2014, de 6 de junio, que establece que al
haber existido diferencias entre el precio de mercado estimado y el que finalmente se ha producido
en el primer semiperiodo regulatorio se genera un mecanismo de ajuste de la retribucion especifica;
dando lugar a un derecho de cobro de 1.575 miles de euros a recuperar dentro de la vida util
regulatoria de los parques.

= La mayor producciéon en GWh de un 5%, debido sustancialmente a un recurso eoélico superior en los
parques del sur esparioles respecto al mismo periodo que el afio anterior.

= En sentido contrario, el menor precio de venta de la energia en el mercado espafiol (POOL) de este
ejercicio, un 21% inferior en promedio al afio anterior, ha supuesto una disminucién de facturacion
estimada en 3.243 miles de euros sé6lo en Espafa.

Precios mercado diario (€/MWh)

Promedio 2016 m
Promedio 2015 50,27

Variacién 16/15
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Cuenta de Resultados Consolidada

Andlisis de Resultados (continuacion)

Los Gastos de explotacién y las Amortizaciones y provisiones, han aumentado respecto al mismo periodo del
afio anterior, como consecuencia de la entrada en explotacién del parque de Polonia y por el registro de los
gastos relacionados con la OPA de Audax.

Debido a las modificaciones en el marco regulatorio del sector de las energias renovables en Polonia,
aprobadas durante este ejercicio, la Compafia ha registrado una provision por deterioro relativa,
principalmente, al parque de Postolin situado en este pais. La brusca disminucion del precio de los Green
Certificates y la nueva regulacion tributaria con respecto a los impuestos municipales sobre el terreno, entre
otros, ha provocado el registro de un deterioro bruto en los activos de Postolin de 30.389 miles de euros.

Fersa cierra el afio 2016 con un Resultado Atribuible a la Sociedad Dominante de 31.456 miles de euros de
pérdidas, como consecuencia, principalmente, de la citada provisién por deterioro (impairment) relativa a
Polonia.

Los resultados de las ventas de las compafias en India y del proyecto de Montenegro del afio 2015, se
reflejan en la parte inferior de la Cuenta de Resultados bajo el epigrafe Resultado del ejercicio procedente de
operaciones interrumpidas neto de impuestos.

Fersa incrementa un 8% sus ingresos de las operaciones, cerrando el ejercicio 2016 con un resultado
de -31,5 millones de euros como consecuencia de los cambios regulatorios en Polonia y reduce sus
pérdidas en un 41% respecto al afio anterior por menores extraordinarios.

Produccidén Ingresos Operaciones
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Balance Consolidado

ACTIVO dic-16 dic-15 var.'16-'15  var. (%)
Inmovilizado material 172.474 195.399 -22.925 -11,7
Fondo de comercio 1.494 7.062 -5.568 -78,8
Otros activos intangibles 32.677 51.321 -18.644 -36,3
Activos financieros no corrientes 5.704 8.952 -3.248 -36,3
Participacion en sociedades puestas en equivalencia 7.442 4.090 3.352 82,0
Activos por impuestos diferidos 5.741 5.850 -109 -1,9
Activos no corrientes 225.532 272.674 -47.142 -17,3
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6.042 6.888 -846 -12,3
Otros activos financieros corrientes 3.636 4,519 -883 -19,5
Otros activos corrientes 115 168 -53 -31,5
Efectivo y otros medios equivalentes 15.668 15.988 -320 -2,0
Activo corriente 25.461 27.563 -2.102 -7,6
Total Activo 250.993 300.237 -49.244 -16,4
PASIVO Y PATRIMONIO NETO dic-16 dic-15 var.'16-'15 var. (%)
Capital 98.003 98.003 0 n.a.
Otras reservas 20.476 73.906 -53.430 -72,3
Resultado del ejercicio -31.456 -53.467 22.011 -41,2
Diferencias de conversion -6.099 -4.906 -1.193 24,3
Operaciones de cobertura -10.115 -11.486 1.371 -11,9
Intereses minoritarios 502 665 -163 -24,5
Patrimonio Neto 71.311 102.715 -31.404 -30,6
Deudas con entidades de crédito 117.870 133.423 -15.553 -11,7
Otros pasivos no corrientes 34.106 42.022 -7.916 -18,8
Pasivos no corrientes 151.976 175.445 -23.469 -13,4
Deudas con entidades de crédito 18.554 15.232 3.322 21,8
Acreedores comerciales y otras deudas operativas 8.000 6.329 1.671 26,4
Otros pasivos financieros corrientes 488 149 339 n.a.
Otros pasivos corrientes 664 367 297 80,9
Pasivos corrientes 27.706 22.077 5.629 25,5
Total Pasivo 250.993 300.237 -49.244 -16,4

Miles de Euros

Analisis de Balance

= Como consecuencia de las modificaciones en el marco regulatorio del sector de energias renovables y en la
normativa tributaria en Polonia, Fersa ha considerado actualizar las pruebas de deterioro del parque de
Postolin. Como resultado de dicha actualizacion, se ha considerado provisionar 30.389 miles de euros
registrados en los epigrafes de Inmovilizado material, Fondo de comercio y Otros activos intangibles.

= Con fecha 30 de Enero de 2017, Fersa ha procedido a suscribir un contrato de novaciéon de su deuda
Corporativa pendiente por valor de 4,6 millones de euros, en el que se prorroga la fecha de vencimiento final
de dicho Contrato de Financiacién hasta el 31 de Enero de 2018.
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Deuda Financiera Neta

= La deuda financiera neta a 31 de Diciembre de 2016 asciende a 132 millones de euros, y corresponde,
casi en su totalidad, a la financiacion de las inversiones en inmovilizado de las sociedades tenedoras de
los parques (modalidad “Project Finance”), con un periodo de amortizacion de la deuda de entre 12 y 15
afos. El principal de la Deuda con entidades de crédito de Fersa (deuda corporativa), a 31 de Diciembre

de 2016 es de 4,6 millones de euros.

= Esta deuda supone un apalancamiento financiero del 64,9%, tal y como se muestra en el cuadro inferior.

Deuda Financiera Neta dic-16 dic-15 Var. %
Deudas con entidades de crédito 136.424 148.655 -12.231 -8,2%
Otros pasivos no corrientes (derivados) 14.604 16.083 -1.478 -9,2%
Efectivo y otros activos financieros corrientes -19.304 -20.507 1.203 -5,9%
Deuda Financiera Neta * 131.724 144.231 -12.507 -8,7%
Apalancamiento** 64,9% 58,4%

Miles de Euros

* Deuda Financiera Neta= Deuda Financiera con entidades financieras - Efectivo y equivalentes
** Deuda Financiera Neta /(Deuda Financiera Neta + Patrimonio Neto)
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Datos Bursatiles 2016 Unidades
Numero de acciones admitidas a cotizacion 140.003.778 NUm.
Cotizacion inicio del periodo (2 Ene. 2016) 0,370 €/ accion
Cotizacion cierre del periodo (30 Dic. 2016) 0,500 €/ accion
Cotizacion méaxima 0,500 €/ accion
Cotizacién minima 0,350 €/ accion
Variacion cotizacién en el periodo 35,14 %
Capitalizacion a cierre del periodo 70.001.889 €
Ndmero de acciones negociadas (de 2 Ene. a 30 Dic.) 87.908.289 NUm.
Volumen efectivo (de 2 Ene. a 30 Dic.) 39.355.294 €
Volumen diario acciones negociadas (promedio) 342.056 NUm.
Volumen diario efectivo (promedio) 153.133 €
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Audax Energia, S.A. posee el 70,86% de Fersa Energias Renovables, S.A. tras la OPA
voluntaria culminada en Agosto de 2016 a 0,50 euros por cada accion.
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Sociedad

Participacion
directa + indirecta

Edlica El Pedregoso, S.L

Eélica Del Pino, S.L

Parc Eolic Mudefer, S.L.

Parque Edlico Hinojal , S.L

Gestora Fotovoltaica de Castellon, S.L.

(Fotovoltaica Fer, S.L., Weinsberg Ecotec, S.L., Fotovoltaica Ecotec, S.L., Joso Fotovoltaica,
S.L., Fotovoltaica Padua, S.L., Fotovoltaica Vergos, S.L., Fotovoltaica La Mola, S.L.,
Inversions Trautt, S.L., Fotovoltaica de Castell, S.L., Fotovoltaica de les Coves, S.L.,
Inversions Vinroma, S.L.)

Fercom Eodlica, S.L.

Fersa Asesoramiento y Gestion, S.L.

Parc Eolic Coll De Som, S.L.

Parc Eolic L'Arram, S.L.

Explotacién Edlica La Pedrera S.L.

Castellwind 03 S.L

Entreyeltes 1, S.L.

Berta Energies Renovables, S.L.

Ferrolterra Renovables, S.L.

Fersa-Aventalia, S.L.

Eoliennes de Beausemblant, SAS

Edlica Postolin Sp

Edlica Warblewo Sp

Edlica Cieplowody Sp

Parque Edlico Toabré, S.A. (anteriormente Fersa Panama, S.A))

A.LE. Subestacion yLinea 2004

Aprofitament d'Energies Renovables de la Terra Alta, S.A.

Aprofitament d’'Energies Renovables de L'Ebre S.L.

80%
80%
100%
100%
76%

100%
100%
100%
100%
100%
60%
51%
26%
37%
80%
80%
100%
65%
100%
30%
30%
16%
15%
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Hechos Relevantes del Periodo

Hechos Relevantes del Periodo

Fecha N° Registro

Concepto

09/05/2016 238387
19/05/2016 238854

19/05/2016 238853

08/06/2016 239560

16/06/2016 239829

15/07/2016 240864

18/07/2016 240895

25/07/2016 241191

08/08/2016 241938

11/08/2016 242045

La Compafiia emite comunicado en relacién con las noticias aparecidas en prensa.

Audax Energia, S.A. remite, de acuerdo con lo previsto en el articulo 16 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio,
sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores, el texto del anuncio previo de la oferta pablica de
adquisicién woluntaria sobre las acciones representativas de la totalidad del capital social de Fersa Energias Renovables,
S.A.

Operacion corporativa. Accionistas titulares en conjunto del 45,171% del capital social han suscrito compromisos
irrevocables con Audax Energia, S.A. en relacién a la OPA.

Audax Energia, S.A. ha presentado en fecha de hoy ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores la solicitud de
autorizacion de la oferta publica de adquisicion wvoluntaria de la totalidad de las acciones emitidas de Fersa Energias
Renovables, S.A.

La CNMV informa que con fecha 16 de junio de 2016 se ha admitido a tramite la solicitud de autorizacién de la opa
presentada por Audax Energia, S.A. sobre Fersa Energias Renovables, S.A.

La CNMV informa que la opa sobre Fersa Energias Renovables, S.A., formulada por Audax Energia, S.A. ha sido
autorizada con fecha 15 de julio de 2016.

La CNMV informa del plazo de aceptacion de la opa sobre Fersa Energias Renovables, S.A. formulada por Audax
Energia, S.A. el cual se extiende desde el dia 18 de julio de 2016 hasta el dia 1 de agosto de 2016, ambos incluidos.
Informe del Consejo de Administracién de Fersa sobre la Oferta Publica de Adquisicién de acciones formulada por Audax
Energias, S.A.

La CNMV comunica que el resultado de la OPA sobre Fersa Energias Renovables, S.A. formulada por Audax Energia,
S.A. ha sido aceptada por 70,86% del capital social de la entidad.

Audax Energia, S.A. comunica que los accionistas de Fersa Energias Renovables, S.A. no podran solicitar a Audax la
compra forzosa de sus acciones.

Hechos Relevantes del Periodo: Sociedad

Fecha N° Registro

Concepto

25/05/2016 239054

26/05/2016 239101

20/06/2016 239969
28/06/2016 240245

28/06/2016 240246

16/08/2016 242092
16/08/2016 242093

06/09/2016 242447

26/10/2016 244078

15/11/2016 244790

La Sociedad comunica el acuerdo del Consejo de Administracién aprobando la convocatoria de la Junta General de
Accionistas.

Publicacién del anuncio de la convocatoria de la Junta General de Accionistas y puesta de la documentacion
correspondiente a disposicion de los accionistas.

La Compafifa comunica cambios en la Comisién de Auditoria y en la Comision de Nombramientos y Retribuciones.

La Sociedad remite los acuerdos aprobados en la Junta General de Accionistas de Fersa Energias Renovables, S.A.,
celebrada el 28 de junio de 2016.

La Sociedad remite el discurso del Presidente del Consejo de Administracion y la presentacién de la Directora General
en la Junta General Ordinaria de Accionistas de Fersa Energias Renovables, S.A. celebrada el 28 de junio de 2016.
Nombramiento por cooptacion de nuevos consejeros dominicales de la sociedad.

Nombramiento del Presidente (D. Francisco José Elias Navarro) y de la Secretaria del Consejo de Administracién (D.2
Naiara Bueno Aybar).

Rectificacion del Hecho Relevante con nimero de registro 242092, relativo al nombramiento de nuewvos consejeros. Sr.
Guillem Mora Griso es hombrado consejero externo (no dominical).

Comunicacion de acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de Fersa Energias Renovables, S.A. de fecha 25
de octubre de 2016, esto es: toma de conocimiento de las renuncias como miembros del Consejo de Administracion de
Fersa (y, en consecuencia, a sus cargos en las comisiones delegadas), presentadas por D. Guillermo Mora Griso,
consejero externo, y D. Esteban Sarroca Punsola y D. Ignacio Garcia-Nieto Portabella, consejeros independientes.
Comunicacion de los siguientes acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de Fersa Energias Renovables,
S.A. en fecha 14 de noviembre de 2016 mediante el procedimiento por escrito y sin sesion: (i) el nombramiento de D.
Josep Maria Echarri Torres como consejero independiente; y (ii) la composicion de la Comision Ejecutiva, la Comision de
Auditoria y la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.
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Hechos Relevantes del Periodo

Hechos Relevantes del Periodo: Informes Econémicos

Fecha N° Registro Concepto

29/02/2016 235734 La Sociedad remite informacién sobre los resultados del segundo semestre de 2015.
29/02/2016 235735 La Sociedad difunde Nota de Prensa sobre los resultados del ejercicio 2015.

29/02/2016 235737 La Sociedad remite Informe de Resultados Consolidados del segundo semestre 2015.
29/02/2016 235738 La Sociedad remite el Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2015.

29/02/2016 235739 La Sociedad remite el Informe Anual sobre remuneraciones de los consejeros del Ejercicio 2015.
13/05/2016 238660 La Sociedad remite informacion sobre los resultados del primer trimestre de 2016.

08/08/2016 241939 La Sociedad remite informacion sobre los resultados del primer semestre de 2016.

08/08/2016 241940 La Sociedad remite informe de Resultados Consolidados del primer semestre de 2016.
15/11/2016 244789 Informe resultados consolidados tercer trimestre 2016.

17/11/2016 244865 La Sociedad remite informacion sobre los resultados del tercer trimestre de 2016.

Hechos Relevantes Posteriores al Cierre

Fecha N° Registro Concepto

30/01/2017 247635 La Sociedad comunica que ha procedido a suscribir un contrato de novacién modificativa y no extintiva del Contrato de
Financiacion suscrito en fecha 31 de enero de 2012. La Novacién ha consistido, fundamentalmente, en la prérroga del
vencimiento de dicho contrato hasta el 31 de enero de 2018 por el importe pendiente de 4,6 millones de euros.



INFORME DE RESULTADOS Enero — Diciembre 2016

fersa

ENERGIAS RENOVABLES

4

Advertencia Legal: Esta presentacion se ha elaborado por FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
(“FERSA” o la “Sociedad”) con motivo de elaborar este Informe de Resultados. Este documento no es un
folleto ni constituye una oferta para comprar, vender o suscribir ni una solicitud de oferta para la compra,
venta o suscripcién de acciones de FERSA. Esta presentacion no puede ser objeto de publicacion,
anuncio, comunicacién publica o distribucion, de forma directa o indirecta, en los Estados Unidos de
América, Canada, Japon o Australia, o cualquier otra jurisdiccion donde la distribucion de esta informacion
esté limitada por ley.

Cualquier afirmacion incluida en esta presentacion que no refleje informacion histdrica, o incluyendo, entre
otras, afirmaciones sobre la situacién financiera, estrategia comercial, planes de gestibn o negocio,
objetivos u operaciones futuras y clientes son estimaciones de futuro. Estas estimaciones de futuro
presuponen e implican riesgos, incertidumbres y otros factores conocidos y desconocidos, que pueden
hacer que los resultados, el desarrollo de la actividad o los resultados de la Sociedad o del sector sean
sustancialmente distintos a los indicados o a los que se derivan de dichas estimaciones a futuro. Estas
estimaciones a futuro se basan en numerosas asunciones acerca de la estrategia comercial presente y
futura de la Sociedad y el entorno en el que la Sociedad espera operar en el futuro. Las estimaciones de
futuro se realizan Unicamente a la fecha de esta presentacion y la Sociedad hace constar de forma expresa
gue no asume ninguna obligacién o compromiso de actualizar o de mantener al dia la informacion que se
contiene en este documento, cualquier cambio en las expectativas o en los acontecimientos, condiciones o
circunstancias en los que se basan las estimaciones a futuro. Las informaciones de mercado utilizadas en
esta presentacion que no se atribuyan de forma especifica a una fuente son estimaciones de la Sociedad y
no han sido verificadas de forma independiente.

Determinada informacion financiera y estadistica contenida en este documento ha sido objeto de ajustes
por redondeo. Por tanto, cualquier discrepancia entre los importes totales y la suma de las cantidades a
gue hacen referencia dichos importes o valor total se debe al redondeo. Algunas de las magnitudes
financieras de gestion incluidas en este documento no han sido auditadas. Adicionalmente, algunas cifras
contenidas en este documento, que tampoco han sido objeto de auditoria, son cifras pro forma.
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