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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: 7 en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Polltlca de inversion: La Sociedad podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo
ag ? armonjzadas o r]O
P J énecnentes 0 no al grupo de la Gestora. La gestion se realizar4 fundamentalmente a través de ETF's y futuros sobre
Op |ces %/enera %
é}l ersas olsas mundiales, con el objetivo de buscar rentabilidad en las diversas evoluciones tanto de los indices
Ivisas e teryienen en los ETF’
L rosoecll%% dnpo ra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u
rmitidos or la normativa vigente, sin que exista predeterminacién en cuanto a los porcentajes de exposiciéon en cada

a activo
Bg&l&rhcfo esfgr la totalidad de su exposicion en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen
s?a oy gon vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a

u enma % nstrumentos del.me cadci monetario no cotlza]dos ue Se?. |qu?
Q e|><|ste o) *e Ivo, predeterminado ni limites maximos en 1o qu€ se refiere'a 1a distribucion de activos por tipo de emisor

S'P I por ratlr% de er}ilsmn/emlsor ni duracion, ni por capitalizacién burséatil, ni por divisa, ni por sector econémico, ni por




paises. Se podra

invertir en paises emergentes. La exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% del patrimonio.

La Sociedad no cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea,
una

Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con
calificacion de

solvencia no inferior a la del Reino de Espafa

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2015 2014
indice de rotacion de la cartera 7,72 11,53 7,72 18,23
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,02 0,05 0,02 0,16

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 990.734,00 955.271,00
N° de accionistas 280,00 263,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00

Patrimonio fin de Valor liquidativo

Fecha . .
periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 10.321 10,4179 10,1302 10,8232
2014 9.811 10,2699 9,6956 10,5912
2013
2012

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€) Volumen medio
Min Max | Fin de periodo | diario (miles €)

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza




0,00 0,00 0,00 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,40 0,00 0,40 0,40 0,00 0,40 patrimonio
Comision de depositario 0,07 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . " " o o
2015 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afo t-5
1,44 -0,95 2,42 -2,48 4,16
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2014 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,55 0,26 0,29 0,27 0,28 1,11

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.349 61,52 8.927 90,99
* Cartera interior 2.015 19,52 3.636 37,06
* Cartera exterior 4.334 41,99 5.291 53,93
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.985 38,61 1.566 15,96
(+/-) RESTO -13 -0,13 -682 -6,95
TOTAL PATRIMONIO 10.321 100,00 % 9.811 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 9.811 5.375 9.811
+ Compra/ venta de acciones (neto) 3,54 60,89 3,54 -91,62
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,39 0,82 1,39 144,55
(+) Rendimientos de gestion 1,96 1,40 1,96 102,06
+ Intereses 0,00 0,01 0,00 -105,41
+ Dividendos 0,01 0,71 0,01 -98,91
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,03 2,08 1,03 -28,47
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,07 -0,35 0,07 -127,98
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,92 -1,01 0,92 -230,31
+ Oftros resultados -0,06 -0,04 -0,06 115,31
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,57 -0,58 -0,57 41,62
- Comision de sociedad gestora -0,40 -0,40 -0,40 41,77
- Comision de depositario -0,07 -0,08 -0,07 42,21
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,04 -0,02 -26,40
- Otros gastos de gestién corriente -0,06 -0,04 -0,06 133,68
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,02 -0,01 -1,78
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 10.321 9.811 10.321

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 1.974 20,12
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 1.974 20,12
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 4 0,04 1.662 16,94
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 2.022 19,59 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2,026 19,63 3.636 37,06
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 4.323 41,88 5.291 53,92
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.323 41,88 5.291 53,92
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.349 61,51 8.927 90,98

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

TESORERIA 38.49%

INSINVERS. COLECTIVA:
61,51%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X




SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 16 de marzo se publica el siguiente hecho relevante en relacion a la intervencion de la Sociedad Gestora:

En el marco de las actuaciones llevadas a cabo en relaciéon con el concurso de acreedores de Banco de Madrid, la
Comision del Mercado de Valores (CNMV) ha acordado la intervencion de Banco Madrid Gestion de Activos, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva (SGIIC).

Con fecha 16 de marzo se publica el siguiente hecho relevante en relacion a la suspension temporal de la negociacién de
acciones:

En ejercicio de las funciones sefialadas en el articulo 19 del Reglamento General del Mercado Alternativo Bursatil asi
como en el apartado 9.1 de la Circular 6/2010, la Comision de Supervision del MAB ha decidido interrumpir cautelarmente
la contratacion de las acciones de las SICAV gestionas por Banco Madrid Gestion de Activos SGIIC SAU, por incurrir
circunstancias que pudieran perturbar el normal funcionamiento de la contratacion de las mismas.

Con fecha 24 de marzo se publica el siguiente hecho relevante en relacién a la revocacion de la autorizacion de Banco
Madrid Gestion de Activos SGIIC SAU:

El comité Ejecutivo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), en su reunion extraordinaria celebrada ayer,
ha acordado iniciar los procedimientos para suspender la autorizacién concedida a Banco Madrid SAU, para ejercer como
depositario de IIC y revocar la autorizacion de Banco Madrid Gestién de Activos, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva para actuar como tal.

Con fecha 31 de marzo se publica el siguiente hecho relevante en relacion a la adjudicacién provisional de las actividades
de depositaria y Gestion de las IIC:

El Comité Ejecutivo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), en su reunion extraordinaria celebrada
ayer, ha acordado designar, como medida provisional, a CECABANK S.A., entidad depositaria a la que se traspasan los
activos y fondos de los que Banco Madrid SAU, es depositario actualmente, sujeta al previo acuerdo de las condiciones a
las que la entidad ha sometido su manifestacion de interés.

Asimismo, ha acordado encomendar, como medida provisional, a Renta 4 Gestora SGIIC SA a la gestion de las IIC
actualmente gestionadas por Banco Madrid Gestion de Activos SGIIC SAU, previo acuerdo sobre las condiciones a las
que la entidad ha sometido su manifestacién de interés, y condicionada a la recepcion de los activos en custodia por
CECABANK SA.

El 27 de abril la Gestora publicé un Hecho Relevante en relacion con los acontecimientos ocurridos desde la intervencion
de Banco de Madrid por Banco de Espafia cuyo resumen es el siguiente:

1. 16 de marzo de 2015 la CNMV suspende temporalmente la suscripcion, reembolso y traspaso de las IIC gestionadas er
cuya operativa participaba Banco de Madrid, ante la imposibilidad de realizar reembolsos tras la decision del banco de no
atender ninguna operacion. Ese dia la Sociedad solicita ser intervenida por la CNMV para salvaguardar los intereses de
las IIC y de sus participes y accionistas. por la solicitud de concurso de acreedores realizada por Banco de Madrid y la
CNMV interviene la Sociedad

2. 23 de marzo de 2015 la CNMV acordé iniciar los procedimientos para suspender la autorizacion concedida a Banco de
Madrid como depositario y revocar la autorizaciéon a la Gestora y, en tanto se sustancie tal revocacion, y como medida
provisional, sustituir a la Sociedad como gestora de las IIC. El 30 de marzo se designa provisionalmente a Cecabank, SA
como Depositario sujeto al previo acuerdo de las condiciones a las que la entidad ha sometido su manifestacion de
interés. Igualmente CNMV acordd encomendar, provisionalmente, a Renta 4 Gestora, SGIIC la gestion de todas las IIC,




condicionada a la recepcién de los activos en custodia por Cecabank y al previo acuerdo de las condiciones a las que
Renta 4 Gestora SGIIC condicionaba su manifestacién de interés

3. 14 de abril de 2015 la CNMV acordo la designacién de Cecabank como depositario provisional de las IIC.

En este contexto, la Gestora pone de manifiesto que:

1. Ha comunicado en reiteradas ocasiones tanto a los administradores nombrados por Banco de Espafia como a log
administradores concursales, que el bloqueo de las cuentas abiertas en Banco de Madrid impide la realizacién de las
labores de gestion para las IIC cuyo depositario es dicho banco, lo que podria ocasionar un deterioro de las IIC, derivado
del comportamiento de los mercados financieros.

Las alternativas propuestas por la Sociedad para normalizar la operativa de gestion, en defensa del interés de los
participes y accionistas, hasta la fecha no han sido atendidas.

2. La normativa aplicable reconoce que el patrimonio de las IIC es un patrimonio separado del de su gestora y depositario
Al depositario se le encomienda la funcién de deposito de la totalidad de los activos de la IIC (valores, instrumentos
financieros, efectivo y activos en general) sin ser propietario de tales activos. Por lo tanto el patrimonio de la IIC no debe
guedar afecto al concurso de Banco Madrid. Esta posicién ha sido contrastada con los asesores juridicos de la Sociedad y
con la CNMV, como entidad supervisora competente en materia de IIC.

3. Igualmente, la CNMV ha comunicado a la Gestora que ha solicitado a los Administradores el traspaso de los activos de
las IIC depositadas en Banco de Madrid. Este traspaso no se ha producido a fecha de hoy.

4. Por todo lo anterior, la Sociedad, en el uso de la facultad de representacion de las IIC que la normativa aplicable Ie
otorga ha decidido gestionar la presentacion de las correspondientes solicitudes de separacion de los activos titularidad de
cada una de las IIC que actualmente se encuentran depositadas en Banco de Madrid ante las autoridades concursales
oportunas.

La Sociedad reitera que todas sus actuaciones se han realizado en defensa de los intereses de IIC, participes y
accionistas, y bajo la supervisién de la CNMV.

Por dltimo, la Sociedad, manifiesta que esté colaborando con CECABANK de manera activa con el fin de que el traspaso
de los activos de las 1IC desde Banco de Madrid se realice con la mayor agilidad y pueda restablecerse la gestion de sus
activos y la operativa de suscripciones y reembolsos. A tal efecto, una vez que Cecabank haya recibido los activos de las
IIC, podra articularse un procedimiento operativo, del que se informara a los participes, para atender sus solicitudes de
suscripciones y reembolsos.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones




Al cierre del periodo no se mantenian participaciénes significativas en la IIC.

El importe de las operaciones de compra/venta en las que el depositario ha actuado como vendedor/comprador es de
33.035.245, 20 euros.

No se han adquirido valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno
de éstos ha sido colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas.

Durante el periodo no se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositaria, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

Durante el periodo se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC por un importe de 142.245,31 euros .

Anexo: La Entidad Gestora puede realizar por cuenta de la IIC operaciones vinculadas de las previstas en el art. 99
del RIIC. Por ello, ha adoptado  procedimientos, recogidos en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos
de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la IIC y a precios o en
condiciones iguales o mejores que las de mercado, lo que se ha puesto en conocimiento de la CNMV. La IIC ha realizado
operaciones de Renta Fija y la totalidad de las operaciones de Repo a través del depositario de la IIC.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

El afio 2015 se presenta con dos partes bien diferenciadas en lo que al comportamiento de los mercados se refiere. El
inicio del afio se caracteriz6 por una serie de miedos que han ido desapareciendo a medida que transcurria el primer
trimestre; miedo a la deflacion alimentado en el inicio del afio por nuevas caidas en el precio del petréleo y una inflacion
negativa en enero en la Eurozona del -0,6% a/a, miedo a la posibilidad de que Grecia abandone el euro tras la victoria
electoral de Syriza y por ultimo miedo a una escalada del conflicto en Ucrania.

En el lado positivo el mes de enero se materializaba el esperado QE europeo, que sorprendia a los mercados tanto por
los volimenes de compra como por los plazos a los que iran destinadas éstas (hasta 30Yr), en un programa de 60bl
mensuales hasta septiembre 2016 y sin final predeterminado.

Las primeras compras del BCE se han dejado notar prolongando el movimiento a la baja en las curvas europeas, con
nuevos minimos histéricos en la mayoria de mercados, a la vez que las expectativas de inflacién a largo plazo se
acercaban al objetivo del 2%, lo que significa que los tipos reales implicitos profundizan aun mas en sus histdricas tasas
negativas. Las compras del BCE se han notado especialmente en los tramos largos. Los minimos alcanzados y la
previsible y progresiva elevacién de las expectativas de crecimiento e inflacion a medio y largo plazo han ido poniendo
suelo a las rentabilidades en Europa.

A partir de marzo este sesgo positivo de comportamiento de las curvas de tipos se revierte y entramos en una segunda
mitad del semestre de repunte de rentabilidades a nivel global basado en varios motivos: mejoras de los datos macro a




ambos lados del Atlantico que traen aparejados mayores expectativas de inflacién a futuro; sobre todo hacia final de
semestre vemos una tension muy elevada de la crisis griega con estancamiento de la negociaciones con dicho pais que
debe afrontar en Julio pagos importantes y que a final de dicho mes no se ha alcanzado un acuerdo con los dirigentes
europeos para darle una solucion. Como consecuencia hemos visto un incremento de rentabilidad importante en
practicamente todas las curvas europeas con especial relevancia légicamente en Grecia cuya curva esta invertida. El 10Yr
espafiol se sitla entorno al 2.30%, el italiano en el 2.33%, mientras que el Bund aleman alcanza el nivel de 0.76%. Hacia
final de semestre hemos asistido a un repunte de pendiente acusado en las curvas europeas con peor comportamiento de
los tramos largos. Las primas de riesgo soberanas, por tanto, tendiendo al alza pero de manera controlada dado que
también las rentabilidades de bonos de paises "core" han repuntado. Los indices ITRAXX de crédito han tenido un
comportamiento negativo con ampliaciones desde marzo, que en algunos activos con mas beta suponen ampliaciones
fuertes respecto a niveles de inicio de afio.

En el frente macroecondmico en EEUU la ultima revision del PIB del primer trimestre moderaba su caida a -0.2% en
trimestral anualizado, alejando la probabilidad de subida de tipos, dada también la fortaleza del délar. El treasury a 10
afios se sitda en el 2.35% a final de junio con subidas de rentabilidad muy moderadas desde inicio de afio. En la
Eurozona continuaba el buen tono, la confianza del consumidor de junio caia menos de lo esperado (-5,6 vs -5,8e), los
indices de confianza del consumidor de Francia (94) e Italia (109,5) superaban las expectativas y los PMIs preliminares
sorprendian positivamente al consenso con el PMI compuesto en su nivel maximo desde el 2T de 2011 y PMI
manufacturero de Francia en zona de expansion por primera vez desde hace mas de un afio. Por su parte, el IFO Aleman
de junio se situaba por debajo de las expectativas.

En China el PMI preliminar de HSBC superaba expectativas, reaccionando a los estimulos que se estan introduciendo, si
bien todavia esté en terreno de contraccién. China continuaba su relajacion monetaria, inyectando liquidez en el sistema
bancario, lo que permitia relajar los costes de financiacion del 3,5% al 2,7%, y levantaba los limites para la concesion de
crédito de la banca.

En los mercados bursatiles la rentabilidad acumulada ha sufrido importantes recortes en el segundo trimestre aunque por
el momento se mantienen las rentabilidades anuales en positivo en los principales mercados internacionales, destacando
Japon y Europa frente a EEUU apoyandose en la divergencia monetaria ya que las bolsas son especialmente sensibles a
las expectativas de subidas en los tipos de interés. El sector financiero es el mas afectado por la crisis griega y el que mas
se mueve con las noticias.

En el corto plazo las dificultades para resolver la crisis Griega van a seguir introduciendo volatilidad en el mercado, aunque
a medio plazo la recuperacion econémica en Europa deberia prevalecer sustentando un movimiento al alza de las bolsas.
La campafia de Rdos. 2T'15 empieza el 8 de julio en EEUU con la publicacién de Alcoa y deberia ser moderadamente
positiva ante las expectativas poco exigentes de crecimiento de BPA 2T'15 y la mejora de guidance. Mientras, en Europa
se esperan ratios de sorpresas positivas en ventas y beneficios al alza ante la depreciacion del euro y la mejora macro de
la region.

Como consecuencia de la sustitucion del Consejo de Administracion de Banco Madrid SAU por parte de Banco de
Espafia, asi como la anunciada solicitud de concurso voluntario de acreedores de dicha entidad, la Gestora Banco Madrid
Gestion de Activos SGIIC SAU ante la perspectiva de no poder atender las solicitudes de reembolso de los accionistas y
participes de las IICs bajo gestion, y al objeto de salvaguardar los intereses de los mismos solicitd ser intervenida por
CNMV con fecha 16 de marzo de 2015, quedando suspendida en esta misma fecha toda la operativa de las lICs
depositadas en Banco Madrid. La gestion de cartera se reactivard una vez tenga lugar el traspaso de los titulos
depositados en Banco Madrid a un nuevo depositario.

Esta IIC no tiene activos en litigio.

Esta IIC no esta subordinado a ningun fondo

El nimero de accionistas es 280 y en el periodo anterior fueron 263

EL patrimonio es de 10321 y en el periodo anterior fue 9811
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El valor liguidativo es de 10,4179 y en el afio anterior fue 10,2699

La rentabilidad de la cartera en el periodo es -0,95 y en el periodo anterior fue 2,42

La rentabilidad en lo que va de afio es 1,44 y en el afio anterior fue 0

El fondo no ha utilizado instrumentos derivados ni como cobertura ni como especulacion a lo largo del periodo. 0

Los criterios de seleccion se han basado una vez més en los criterios de rentabilidad esperada positiva y reducido riesgo,
entendiendo por riesgo la volatilidad ponderada del activo para distintos periodos de las ultimas 252 sesiones.

Los gastos totales soportados por la IIC es de 0,55
La IIC no soporta costes derivados del servicio de analisis financiero, ya que estos estan implicitos en las comisiones
pactadas con los intermediarios y que se tienen en consideracién para la seleccion de los mismos

POLITICA EJERCICIO DERECHOS

En relacion con el ejercicio de los derechos politicos inherentes a valores emitidos por sociedades espafiolas que integran
la cartera del Fondo, se hace constar que no se ha ejercido el derecho de voto correspondiente a los citados valores al no
haberse cumplido las siguientes condiciones establecidas en la "Politica sobre Ejercicio de Derechos Politicos" aprobada
por la entidad Gestora:

Que se trate de valores cuyo emisor sea una sociedad espafiola

Que la participacion haya tenido una antigiiedad superior a 12 meses y

Que represente, al menos, el 1% del capital de la sociedad participada.

Los principios que inspiran la Politica aprobada exigen (i) que sea aplicada de igual manera a todos los fondos
gestionados, (ii) que el ejercicio de los derechos politicos se realice en beneficio exclusivo de los participes, (iii) que el
ejercicio de los derechos politicos se realice de manera diligente y profesional, y (iv) que las recomendaciones de voto
emitidas sean fruto de un andlisis independiente, informado y exento de conflictos de interés
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES00000123L8 - REPO|B.MADRID|0,41|2015-01-05 EUR 0 0,00 1.974 20,12
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 1.974 20,12
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 1.974 20,12
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
FR0010762492 - PARTICIPACIONESI|LYXOR ETF IBEX 35 EUR 4 0,04 0 0,00
FR0010251744 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF IBEX 35 EUR 0 0,00 1.662 16,94
TOTAL IIC 4 0,04 1.662 16,94
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
FR0010251744 - PARTICIPACIONESI|LYXOR ETF IBEX 35 EUR 2.022 19,59 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 2.022 19,59 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.026 19,63 3.636 37,06
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU0322250985 - PARTICIPACIONES|DB X-TRACKERS CAC EUR 0 0,00 584 5,95
FR0010245514 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF JAPAN TOPI EUR 0 0,00 78 0,79
US4642868222 - PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI MEXICO UsD 986 9,56 819 8,35
LU0292097234 - PARTICIPACIONES|DB X-TRACKERS FTSE EUR 83 0,80 35 0,35
FR0010010827 - PARTICIPACIONESI|LYXOR ETF FTSE MIB EUR 0 0,00 698 7,11
FR0010204081 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF CHINA ENTE EUR 7 0,07 224 2,29
LU0322251520 - PARTICIPACIONES|DB X-TRAKERSS&P500 EUR 111 1,07 799 8,14
FR0010345371 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF STOXX BANK EUR 97 0,94 303 3,09
LU0292106241 - PARTICIPACIONES|DB X-TRACKERS SHORTD EUR 1.420 13,75 200 2,04
FR0010361683 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF MSCI INDIA EUR 0 0,00 185 1,89
FR0010408799 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF BRAZIL IBO EUR 1.620 15,69 1.365 13,92
TOTAL IIC 4.323 41,88 5.291 53,92
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.323 41,88 5.291 53,92
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.349 61,51 8.927 90,98

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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