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1. Evolucion del entorno

En el momento de redactar el presente informe de gestidon, los puntos que
nos parecen mas destacables en cuanto a la influencia que pueden tener
sobre la situacion econdmica de los proximos meses, son los siguientes:

e Desaceleraciéon del crecimiento a nivel mundial

El 18 de febrero la OCDE rebajé sus estimaciones de crecimiento mundial
en tres décimas. Esta situacion estda afectado principalmente a paises
emergentes en cuyas economias tienen una alta ponderacién las
exportaciones de materias prima. Destaca, a modo de ejemplo, la situacion
de Brasil, donde se prevé una recesion del 4%

Esta situacién viene motivada por la desaceleracion del crecimiento en
China y por la caida del precio de las materia primas, en particular, del
petr6leo. Si bien, dicha caida deberia tener un efecto positivo en términos
de reduccién de costes de produccion en los paises industrializados, éstos
se van a ver afectados negativamente por la reduccion de la demanda en
los paises productores de dichas materias primas.

En la Union Europea, el crecimiento de las tres economias mas grandes de
la zona euro (Alemania, Francia e Italia) se prevé por debajo del 2%

e Dudas sobre un posible BREXIT

A pesar del reciente acuerdo entre Reino Unido y la Unién Europea para
aceptar una modificacién de las reglas del juego en el marco de la Unién
que contemple las demandas de David Cameron, sigue existiendo
incertidumbre acerca del resultado del referéndum convocado para junio de
2016 en el que Reino Unido tendra que decidir sobre su permanencia en el
marco de la Unién.

¢ Inestabilidad politica en Espana

Es evidente la dificil tarea que existe para la investidura del presidente del
Gobierno. Todo parece sefalar que, cualquiera que sea el resultado de
dicho proceso, el Gobierno emergente puede no estar en condiciones de
implementar los cambios incluidos en su programa como consecuencia de
lo ajustado de la aritmética en Congreso y Senado, por lo que no se
descarta la posibilidad de unas elecciones anticipadas, incluso en este
mismo ejercicio 2016.

Esta inestabilidad ha supuesto ya la rebaja de la calificacion crediticia de
alguna de las méas importantes agencias de rating.



2. Cifras significativas del grupo consolidado

2015 4T 2014 4T Var absoluta Var %
Cuenta de Resultados
Importe neto de la cifra de negocios 99.227.781,20 94.205.582,82 5.022.198,38 5,33%
Resultado de explotacion 11.462.620,54 | 11.817.779,00 -355.158,46 -3,01%
Resultado financiero 3.082.936,61 2.451.522,66 631.413,95 25,76%
RDO. DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS 14.616.120,15 14.280.960,66 335.159,49 2,35%
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -3.913.272,66 -4.319.433,61 406.160,95 -9,40%
RDO. CONSOLIDADO DESPUES DE IMPUESTOS 10.702.847,49 9.961.527,05 741.320,44 7,44%
EBITDA 13.386.435,00 | 13.607.006,53 -220.571,53 | -1,62%)
Estructura financiera
Posicion financiera neta (1) 1.629.780,13 6.497.169,63 -4.867.389,50 -74.92%
(1) Tesoreria - Deuda con entidades de crédito
Capital Circulante 61.545.579,90 | 56.969.876,18 4.575.703,72 8,03%
Estructura del activo
Activo no corriente 28,70% 33,87% -5,18%
Activo corriente 71,30% 66,13% 5,18%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00%, 0,00%
Estructura del Pasivo
Patrimonio neto 79.38% 79.51% -0,13%
Pasivo no corriente 2,28% 3,25% -0,97%
Pasivo corriente 18,34% 17,24% 1,10%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 0,00%




3. Comentarios a las cifras del ejercicio 2015

El resultado consolidado neto de impuestos ha crecido un 7,44% con
respecto al cierre del ejercicio 2014, al pasar de 9.961.527,05 euros a
diciembre de 2014 a 10.702.847,49 euros a diciembre de 2015.

A esta mejora ha contribuido el resultado financiero del Grupo
Consolidado, que aument6 en un 25,76%. Por su parte, el Resultado
Consolidado de Explotacion se ha reducido en el 3,01% como
consecuencia del impacto del tipo de cambio EURO-DOLAR vy la
disminucién de los precios de venta.

Dentro del resultado de explotacion cabe destacar las siguientes
partidas:

e E| aumento del importe neto de la cifra de negocios consolidada en
un 5,33%

e Lareduccién de gastos de personal en un 0,58%

e E| aumento de las amortizaciones del inmovilizado en un 7,52%.



Por lo que se refiere a la evolucidon del saldo de clientes, tanto a largo
como a corto plazo, observamos las siguientes cifras:

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2015 4T 2014 4T Var absoluta Var %

A largo plazo 0,00 0,00 0,00 N.A.
A corto plazo 37.334.090,27 | 41.570.211,51 -4.236.121,24 -10,19%
TOTAL 37.334.090,27 | 41.570.211,51 -4.236.121,24 -10,19%

Tal y como se aprecia en el cuadro mostrado en el epigrafe 2, el Capital
Circulante aumenté en un significativo 8,03% (4.575.703,72 euros) con
respecto a diciembre del ejercicio 2014. A esta positiva evolucion ha
contribuido, principalmente, el incremento del activo circulante (7,52%).

A continuacidon se muestra la evolucidon habida en las partidas mas
importantes de los gastos de explotacion:

Gastos de explotacion 2015 4T 2014 4T Var absoluta Var %

Aprovisionamientos 46.131.242,72 | 41.365.584,66 4.765.658,06 11,52%
Gastos de personal 26.780.913,60 | 26.938.007,88 -157.094,28 -0,58%
Otros gastos de explotacién 14.055.517,72 | 12.964.601,86 1.090.915,86 8,41%

Adicionalmente, se ha seguido haciendo un esfuerzo por mejorar la
gestion de cobros y el equilibrio de la posicién financiera con el objetivo
de mantener los niveles de endeudamiento adecuados para conseguir
asegurar la disponibilidad de los recursos liquidos necesarios para el
sostenimiento de las operaciones de las diferentes sociedades
integrantes del Grupo Prim.



4. Cuenta de Resultados Consolidada

A continuacién se muestra un cuadro en el que se refleja la evolucion
interanual habida en las partidas mas significativas de la cuenta de
Resultados Consolidada.

2015 4T 2014 4T Var absoluta Var %
Cuenta de Resultados
Importe neto de la cifra de negocios 99.227.781,20 | 94.205.582,82 5.022.198,38 5,33%
EBITDA I 13.386.435,00 | 13.607.006,53 | -220.571,53 | -1,62%)|
% sobre ventas | 13,49%] 14,44%] [ -0,95% pp|
EBIT | 11.462.620,54 | 11.817.779,00 -355.158,46 | -3,01%|
% sobre ventas | 11,55%] 12,54%] [ -0,99% pp|
B antes de Impuestos operaciones continuadas 14.616.120,15 14.280.960,66 335.159.,49 2,35%
% sobre ventas 14,73% 15,16% -0,43% pp
B° después de Impuestos operaciones continuadas 10.702.847,49 9.961.527,05 741.320,44 7.44%
% sobre ventas 10,79% 10,57% 0,21% pp|
B después de Impuestos operaciones discontinuadas 0,00 0,00 0,00 N.A.
% sobre ventas 0,00% 0,00% 0% pp|
Resultado consolidado (después de impuestos) 10.702.847,49 9.961.527,05 741.320,44 7.44%
% sobre ventas 10,79% 10,57% 0,21% pp
pp: Variacion expresada en puntos porcentuales




Miles de euros

100.000,00
90.000,00
80.000,00
70.000,00
60.000,00
50.000,00
40.000,00
30.000,00
20.000,00
10.000,00

0,00

13.386,44
10.702,85

2015 4T 2014 4T

13.607,01

OImporte neto de la cifra de negocios
BEBITDA

O Resultado consolidado (después de impuestos)

9.961,53

16,00% -
14,00% 1
12,00% 1
10,00% 1
8,00% 1
6,00% A
4,00% -
2,00% -
0,00% -

10,57%

10,79%

2015 4T 2014 4T

10,579

mMargen EBITDA

OMargen B2 después de Impuestos operaciones continuadas

OMargen Resultado consolidado (después de impuestos)




70,00 -+
60,00 -
50,00 T
40,00 T
30,00 T

20,00 T

Millones de euros

10,00 1

0,00 -

2015 4T

2014 4T

‘ OPosicién financiera neta

B Capital Circulante

El gréfico anterior refleja la evolucion interanual habida en relacion con dos
partidas significativas, como son, el capital circulante y la posicién financiera

neta.

A continuacién se muestra un cuadro en el que puede observase la
evolucién del endeudamiento relativo del Grupo Consolidado, comparando

la posicién financiera neta con el EBITDA y el Beneficio de Explotacion.

2015 4T 2014 4T Var absoluta Var %

Endeudamiento relativo Grupo

Posicion financiera neta 1.629.780,13 6.497.169,63 -4.867.389,50 -74,92%
EBITDA 13.386.435,00 | 13.607.006,53 -220.571,53 -1,62%
Endeudamiento/EBITDA 0,12 0,48 -0,36 -75,00%
Posicién financiera neta 1.629.780,13 6.497.169,63 -4.867.389,50 -74,92%
Beneficio de explotacion 11.462.620,54 | 11.817.779,00 -355.158,46 -3,01%
Endeudamiento/Beneficio Explotacion 0,14 0,55 -0,41 -74,55%
Deuda con entidades de cto a l/p 120.984,80 786.266,38 -665.281,58 -84,61%
Deuda con entidades de cto a c/p 2.050.167,27 1.990.921,41 59.245,86 2,98%
Total deuda con entidades de credito 2.171.152,07 2.777.187,79 -606.035,72 -21,82%
Total de activo 116.213.553,12 | 116.543.167,12 -329.614,00 -0,28%
Apalancamiento financiero 0,019 0,024 -0,01 0,00%




6. Hechos relevantes del periodo comunicados a la C.N.M.V.

27/02/2015: La Sociedad remite informacién sobre los resultados del
segundo semestre de 2014

16/04/2015: La Sociedad remite informacion sobre la nueva composicién
del Consejo de Administracion

23/04/2015: La Sociedad informa de la compra de una participacién social
de Luga Suministros Médicos, S. L.

30/04/2015: La Sociedad remite el informe anual de gobierno corporativo
del ejercicio 2014.

30/04/2015: La Sociedad remite el informe anual sobre remuneraciones de
los consejeros del ejercicio 2014.

30/04/2015: La Sociedad remite las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio 2014, aprobadas por el Consejo de Administracién y que se
presentaran a la aprobacién de la Junta General de Accionistas.

14/05/2015: La Sociedad remite informacion sobre los resultados del primer
trimestre de 2015.

20/05/2015: La Sociedad comunica la aprobacion del proyecto de fusion
Prim — Luga.

21/05/2015: La Sociedad comunica que el Consejo de Administracion
convoca Junta General de Accionistas para los dias 26 y 27 de junio en
primera y segunda convocatoria respectivamente.

29/06/2015: La Sociedad informa de los acuerdos adoptados en la Junta
General de Accionistas del sabado 27 de junio.

29/06/2015: La Sociedad informa de la nueva redaccion del Reglamento del
Consejo de Administracion.

03/08/2015: La Sociedad remite informacion sobre los resultados del primer
semestre de 2015.

29/10/2015: La Sociedad informa de los cambios producidos en el Comité
de Auditoria y la Comision de Nombramientos y Retribuciones.

29/10/2015: La Sociedad informa del nombramiento de la figura del
Consejero Coordinador.

12/11/2015: La Sociedad remite informacion sobre los resultados del tercer
trimestre de 2015



16/11/2015: La Sociedad informa de la inscripcion formal de la fusién por
Absorcion de Luga Suministros Médicos, S.L. por parte de la Sociedad
Matriz Prim, S. A.

26/11/2015: La Sociedad remite formulario cumplimentado, por el que
informa del Estado miembro de origen

27/11/2015: La Sociedad presenta certificacion sobre determinadas
disposiciones en materia de gobierno corporativo.

21/12/2015: La Sociedad informa del cese como Consejero de D. Juan
Pérez de Mendezona y del nombramiento, en su lugar, de D? Belén
Amatriain Corbi como miembro del Consejo de Administracién

21/12/2015: La Sociedad informa del pago de un dividendo a cuenta.

22/12/2015: La Sociedad informa de la nueva redaccion del Reglamento de
la Comisién de Auditoria

22/12/2015: La Sociedad informa de la nueva redaccién del Reglamento de
la Comision de Nombramientos y Retribuciones.

7. Hechos relevantes comunicados a la C.N.M.V. después del cierre
del periodo

No se han comunicado hechos relevantes con posterioridad a la fecha de
emision del presente informe de gestion.
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8. Balance de Situacion Consolidado, preparado bajo N.L.L.F.

[Balance de situacion consolidado | 2015 4T |  20144T | Varabsoluta | Var %
1040 A. ACTIVO NO CORRIENTE 33.350.589,68 39.478.06045 -6.127.470,77 -15,52%
1030 1. Inmovilizado intangible 1.787 963,96 1.857.73382 -69.769,86 -3,76%
1031 a. Fondo de comercio 1573.996,00 157399600 0,00 0,00%
1032 b. Otro inmovilizado intangible 213.967,96 28373782 -69.769,86 -24,59%
1033 2. Inmovilizado material 9.037.072,88 9.509.363,21 -472.290,33 -497%
1034 3. Inversiones inmobiliarias 3.304.339,54 3.267.939,70 36.399,84 1,11%
1035 4. Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacio 847.030,01 700.624,01 146.406,00 20,90%
1036 5. Activos financieros ho corrientes 17.989.648,23 23.818.885,38 -5.829.237,15 -24,47%
1037 6. Activos por impuesto diferido 384.535,06 32351433 61.020,73 18,86 %
1085 B. ACTIVO CORRIENTE 82.862.963,44 77.065.10667 5.797.856,77 7.52%
1055 2. Existencias 26.294.012,22 20.809.51420 5.484.498,02 26,36%
1060 3. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 37.631.828,44 4254778053 -4.915.952,09 -11,55%
1061 a. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 37.334.090,27 4157021151 -4.236.121,24 -10,19%
1062 b. Otros deudores 252.609,78 97750287 -724.893,09 -74,16%
1063 c. Activos por impuesto corriente 45.128,39 66,15 45.062,24 68121,30%
1070 4. Otros activos financieros corrientes 15.135.769,72 442909544 10.706.674,28 241,74%
1075 5. Otros activos corrientes 420,86 435908 -3.938,22 -90,35%
1072 6. Efectivo y otrosactivos liquidos equivalentes 3.800.932,20 9.274.357 42 -5473.425,22 -59,02%
1100 TOTAL ACTIVO (A+B) 116.213.553,12 116.543.167,12 -329.614,00 -0,28%



[Balance de situacién consolidado 2015 4T |  20144T | Varabsoluta Var % |
1195 A.PATRIMONIO NETO 92.246 346,87 92.664.608,74 -418.261,87 -0,45%
1180  A.1. FONDOS PROPIOS 91.949 280,28 90.999.37362 949.906,66 1,04%
17 1. Capital 4.336.781,00 4.336.78100 0,00 0,00%
1161 a. Capital escriturado 4.336.781,00 4.336.781,00 0,00 0,00%
172 2. Prima de emisién 1.227.059,19 1.227 059,19 0,00 0,00%
1173 3. Reservas 78.725.434,60 77.608.267 52 1117.167,09 1,44%
1174 4. Menos: Acciones y participaciones en pafrimonio propias -2.088.750,18 -1.180.169,31 -908.580,87 76,99%
1175 7.Resultado del e jercicio atribuido a la entidad dominante 10.702 .847 ,49 996152705 741.320,44 7,44%
1176 8. Menos: Dividendo a cuenta -954.091,82 -954.091,82 0,00 0,00%
1188  A.2. ATUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 297 066,59 1.665.235,12 -1.368.168,53 -82,16%
1181 1. Activos financieros disponibles para la venta 297 066,59 1.665.235,12 -1.368.168,53 -82,16%
1189  PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 92.246 346,87 92.664.608,74 -418.261,87 -0,45%
1120  B.PASIVO NO CORRIENTE 2.649.822,71 3.783.327 89 -1.133.505,18 -29,96%
1115 2. Provisiones ho corrientes 1.906.373,11 1.906.373,11 0,00 0,00%
1116 3. Pasivos financieros no corrientes 120.984,80 786.26638 -665.281,58 -84,61%

a. Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros
131 valores negociables 120.984,80 786.26638 -665.281,58 -84,61%
1118 4. Pasivos por impuesto diferido 537.300,33 935.456,20 -398.155,87 -42,56%
1135 5. Otros pasivos no corrientes 85.164,47 15523220 -70.067,73 -45,14%
1130  C.PASIVO CORRIENTE 21.317 383,54 20.095.23049 1.222.153,05 6,08%
1123 3. Pasivos financieros corrientes 2.050.167,27 1.990.921,41 59.245,86 2,98%

a. Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros
1133 valores negociables 2.050.167,27 1.990.921,41 59.245,86 2,98%
1124 4. Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 19.267.216,27 18.104.30908 1.162.907,19 6,42%
1125 a. Proveedores 11.028 504,93 951094563 1.517.559,30 15,96 %
1126 b. Otrosacreedores 7.513.417,99 7.066.06760 447.350,39 6,33%
127 c. Pasivos por impuesto corriente 725.293,35 1.527.29585 -802.002,50 -52,51%
1200 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 116.213.553,12 116.543.167,12 -329.614,00 -0,28%
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9. Cuenta de Resultados Consolidada, preparada bajo N.LI.F.

[Cuenta de Resultados Consolidada | 2015 4T [ 20144T  [var absoluta [Var % |
1205 + Importe neto de la cifra de hegocios 99.227.781,20 94.205582 82 5.022.198,38 5,33%
1206, |+/- Variacién de existencias de productos terminados y en curso 273.389,19 21725408 56.135,11 25,84%
1208 - Aprovisionamientos -46.131.242,72 -41.36558466 -4.765.658,06 11,52%
1209 + Otros ingresos de explotacién 526.641,79 361.260,70 165.381,09 45,78%
1217 - Gastos de personal -26.780.913,60 -26.938.00788 157.094,28 -0,58%
1210 - Otros gastos de explotacién -14.055.517,72 -12964.60186 -1.090.915,86 8,41%
1211 - Amortizacién del inmovilizado -1.923.814,46 -1.789.22753 -134.586,93 7,52%
1214| +/-  Deterioroy resultado por enajenaciones del inmovilizado 1943,74 -139492 3.338,66 -239,34%
1215| +/-  Otros resultados 324.353,12 9249825 231.854,87 250,66%
1245 |RESULTADO DE EXPLOTACION 11462 .620,54 11.817.77900 -355.158,46 -3,01%
1250 + Ingresos financieros 2.412 367,69 2.520.77562 -108.407 93 -4,30%
1251 - Gastos financieros -58.948,76 -154556.29 95.607,53 -61,86%

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
1255 +/- financieros 729.517 68 8530333 644.214,35 755,20%
1256  RESULTADO FINANCIERO 3.082.936,61 245152266 631.413,95 25,76%
Resultado de entidades valoradas por el método de la
1253 +/- participacidn 70563,00 1165900 58.904,00 505,22%
1265  RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 14.616.120,15 14.280.960,6 6 335.159,49 2,35%
1270 +/- Impuesto sobre beneficios -3.913.272,66 -4.319.433,61 406.160,95 -9,40%
1280  RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES COM 10.702 847,49 9.96152705 741.320,44 7,44%
1288  RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 10.702 847,49 9.96152705 741.320,44 7,44%
1300 a. Resultado atribuido a la entidad dominante 10.702 847,49 996152705 741.320,44 7,44%
1290 Bdsico 0,63 058 0,04 7,44%
1295 Diluido 0,63 058 0,04 7,44%
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10.Evolucion bursatil (Datos relevantes)

2015 4T

Informacion bursatil tercer trimestre ejercicio 2015

Numero de acciones 17.347.124
Cotizacién a 31/12/2015 9,01
Capitalizacion bursatil a 31/12/2015 156.297.587,24
Maxima cotizacion de cierre durante el ejercicio 2015 (13/07/2015) 11,00
Minima cotizacidén de cierre durante el ejercicio 2015 (05/01/2015) 6,18
Media volumen de contratacion diario durante el ejercicio 2015 7.613
Méaximo volumen de contratacién durante el ejercicio 2015 (09/03/2015) 84.648
Cotizacién a 02/01/2015 6,35
Cotizacién a 31/12/2015 9,01
Revalorizacion durante el ejercicio 2015 41,89%
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