Solicitud de autorizacion del Proyecto de Fusion de CAIXA POPULAR FONDO
MIXTO FIMy RURAL MIXTO 50 FIM

D. Gonzalo Rodriguez Sahagin Martinez, con DNI numero 402.611, en calidad de
Director General, en nombre ¥ representacion de GESCOOPERATIVO, S.A., SGIIC
(Sociedad Gestora entrante).

D. Ignacio de Castro Sanchez, con DNI numero 14.727.816-R, en cajidad de
Apoderado, en nombre Y representacién de BANCO COOPERATIVO ESPANOL S.A.
(Entidad Depositaria entrante).

D. Josep-Maria Soriano Bessd, con DNI numero 73.722.002-X, en calidad de Director
General, en nombre Y representacién de CAIXA POPULAR, Coop. de Crédito V.
(Entidad Depositaria saliente).

D. Jests Borque |barra, con DN!I numero 16.778.541, en calidad de Presidente, en
nombre Yy representacic’m de INVERSAFEI 3.G.lLILC (Sociedad Gestora saliente).

SOLICITAN

o Autorizacion del Proyecto de Fusion de los Fondos Caixa Popular Fondo Mixto
F M. (N° Registro CNMV: 1.337, Fondo Absorbido) ¥ Rural Mixto 50 FLM. (N°
Registro CNMV: 811, Fondo Absorbente).

A tal efecto se adjunta el citado proyecto de fusion junto con certificacién de los
acuerdos adoptados por las Entidades Gestoras y por los Depositarios de los Fondos
afectados. .
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PROYECTO DE FUSION DE CAIXA POPULAR FONDO MIXTO F.IL.M. Y
RURAL MIXTO 50 F.I.M.

I. FONDOS IMPLICADOS

El presente proyecto de fusion afecta a los siguientes Fondos Caixa Popular
Fondo Mixto F.ILM. (N° Registro CNMV: 1.337} y Rural Mixto 50 F.LM.(N°
Registro CNMV: 811).

El Fondo Caixa Popular Mixto FIM estd gestionado por Inversatel. S.A.
S.G.LI.C. (N° Registro CNMV: 105) y el Fondo Rural Mixto 50 F.LM. esta
gestionado por GESCOOPERATIVO. S.A, S.GILLC. (N° Registro CNMV:
140). v ejerce las funciones de depositario para el primero CAIXA POPULAR
COOPERATIVA DE CREDITO VALENCIANA, y para ¢l segundo BANCO
COOPERATIVO ESPANOL, S.A. (N° Registro CNMV: 188)

explicativa del dltimo ejercicio, que incluye el Gltimo informe de auditoria de
cuentas. v los informes trimestrales publicados del fondo RURAL MIXTCQ 50.
FIM que pueden ser consultados en ¢l domicilio de la gestora y en los registros *
de la CNMV.

Existe a disposicion del pablico un Folleto Informativo, una Memoria Auditada ‘

Respecto al fondo absorbente RURAL MIXTO 50. FIM sus caracteristicas
principales son:

. El fondo ha adoptado el euro como unidad de cuenta. REQISTRO DECNTRAOR,
7 Inversion minima inicial y a no mantener: Una Participacion, 2002113689 12 DIC 2
~ Limitacién de! volumen maximo de participaciones: No existe. Hﬂmm|||||l||||||||ﬂlHl“ﬂ||||||ﬁﬂ|||“||m”
. f Fondo de acumulacion de resultados.

Tipo de participes a los que se dirige ¢l Fondo: Inversores que desean combinar
la inversion en productos de renta fija con productos de renta variable, sin que
estos ultimos excedan del 50% de la cartera.
Duracion minima recomendada de la inversion: 2 afios.
™~ Valor liquidativo aplicable: Mismo dia (D)
Preaviso: Diez dias para reembolsos superiores a 300.510 curos.
Limite horario: Las operaciones de suscripeion y reembolso solicitadas a partir
de las 15:00 horas se consideraran solicitadas al dia siguiente a efectos del valor :
liquidativo aplicable a tas mismas.
Comision anual de gestion: 2% sobre el patrimonio.
Comision anual de depositaria: 0% sobre el patrimonio.
Comisién de suscripcion: 0% sobre el importe suscrito.
Comision de reembolso: 3% sobre el importe reembolsado con antigiiedad
inferior a 30 dias naturales.

2% sobre el importe reembolsado con antiglicdad
entre 30 v 89 dias naturales, ambos inclusive.

19 sobre ¢l importe reembolsado con antigliedad
entre 90 v 179 dias naturales. ambos inclusive.

0% sobre el importe reembolsado con antigiiedad
igual o superior a 180 dias naturales.




I1.

ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS. PROC'EDIMIENTO A
SEGUIR HASTA CULMINAR LA FUSION Y PREVISION DE GASTOS.

1.1 Aspectos juridicos de la fusién.

La operacién de fusion consistente en la absorcion por RURAL MIXTO 56,
FIM (Fondo Absorbente) de CAIXA POPULAR FONDO MIXTO, FIM
(Fondo Absorbido), segun lo dispuesto en la ley 46/1984 de 26 de diciembre. art.
23 bis.

La fusion implica la incorporaciéon del patrimonio del Fondo absorbido con
transmision por titulo de sucesién universal de la totalidad de su patrimonio a
favor del Fondo absorbente, quedando aquél como consecuencia de la fusion
disuelto sin liquidacion.

Con el programa de fusiones que ha sido disefiado por GESCOOPERATIVO.
S.A.L S.G.LLC.. se pretende racionalizar la oferta de Fondos del Grupo Caja
Rural, habida cuenta las duplicidades que han tenido lugar en el catalogo de
Fondos de las Cajas Rurales, con la entrada de CAIXA POPULAR
COOPERATIVA DE  CREDITO  VALENCIANA  como  entidad
comercializadora de los fondos de Gescooperativo.

|.as operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracion ante Notario de la
fusion v hasta su definitiva inscripeion en el Registro Mercantil y en los registros
administrativos de la CNMV se entenderin realizadas por ¢l Fondo absorbente.

11.2 Aspectos econémicos de la fusion: Todos los gastos econdmicos derivados
de la fusion seran soportados por CAIXA POPULAR COOPERATIVA DE
CREDITO VALENCIANA.

11.3 Procedimiento de fusion. Cuatro serdn las fases de este procedimrento:

W Autorizacion administrativa previa. El proyecto de fusion es autorizado por
el Ministerio de Economia, a propuesta de la CNMV, previo acuerdo
adoptado por la Sociedad Gestora y Depositario. Esta autorizacion tiene la
consideracién de hecho relevante y por tanto, se notifica y publica en el
Boletin de Cotizacion de la  Bolsa de Madrid, y se comunica
simultaneamente a la CNMV._ adjuntandose el presente proyecto que queda a
disposicion del publico.

h) Publicaciones legales. Los acuerdos de fusion se publicardn en el BOL v en
dos diarios de difusion nacional. En los diez dias siguientes a la notificacion
de la autorizacion, se remitira individualizadamente el proyecto de los
participes. quienes podran, en el plazo de un mes, optar por el reembolso de
sus participaciones sin deduccion de comision o descuento de reembolso ni
gasto alguno por ¢l valor liquidativo correspondiente al dia en que finalice
dicho plazo. Igualmente. en este plazo se dard un derecho de oposicion a los
acreedores del Fondo absorbido.

¢) Formualizacion _de la fusion. Una vez transcurrido el plazo de un mes y
liquidadas las participaciones de los participes que hayan optado por cjereer
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su derecho de separacion, la Sociedad Gestora y el depositario ejecutaran la
fusion mediante el otorgamiento de la correspondiente escritura piblica y su
inscripcion en el Registro Mercantil. A partir del otorgamiento de la escritura
publica. la fusion tendra efectos econdmicos. es decir. todas las operaciones
que los fondos absorbidos tengan pendientes seran asumidas por el fondo
absorbente. La ecuacion de canje se determinard sobre la base de los valores
liquidativos y el numero de participaciones en circulacion al cierre del dia
anterior al del otorgamiento de la escritura, cuyos estados financieros deben
estar aprobados por la Sociedad Gestora v por persona con poder suficiente
de la Entidad depositaria. Se comunicard como hecho relevante tante el
otorgamiento de la escritura publica como la ccuacion de canje definitiva.

d) Inscripcion de la fusion en el Registro de la CNMV. Una vez inscrita la

fusién en el Registro Mercantil y cancelados los asientos del Fondo
absorbido. se solicitard la baja de los Fondos extinguidos en el Registro de la
CNMYV. acompaiiando la escritura de fusion debidamente inscrita en el
Registro mercantil. Asimismo, se solicitara la actualizacién del tolleto
completo v, en su caso, reducido, del Fondo absorbente.

[jOLiTlCA DE INVERSIONES DE LOS FONDOS DURANTE LOS DOS
ULTIMOS ANOS.

LIL1.- Respecto de CATXA POPULAR RURAL MIXTO, FIM.

La politica de inversion de este fondo ha sido desde su aprobacion por la
CNMV. el 24 de febrero de 1998, la de un FIM mixto de renta variable. estando
sus inversiones sujetas a las limitaciones cstablecidas en la normativa vigente.

[.a inversion se distribuye. aproximadamente:

- 50% Renta Fija. que a su vez de reparte en torno a un 25% en Deuda
Publica y otro 25% Renta Fija Privada
- 50% Renta Variable de mercados nacionales.

Sin embargo, a priori no, existen limites porcentuales de inversion, sobre ¢l total
del fondo, para cada tipo de activo. pudiendo variar los porcentajes de inversion
en funcion de las expectativas a largo plazo. tanto en términos de rentabilidad
como de riesgo derivado de la estructura de las inversiones. En todo caso. entre
¢l 30% v el 75% de la cartera estard invertida en activos de renta variable.

Las inversiones en renta fija se realizan en Deuda Estatal. de Comunidades
Autonomas. Entes Publicos v Emisores privados de maxima solvencia. Como
regla general, las inversiones en renta fija a medio y largo plazo sc atienen més a
la solvencia del emisor que al tipo de interés al que se realiza la inversion.
mientras que en el corto plazo se busca una mayor rentabilidad. Fn todo caso. la
inversion en renta fija no puede exceder del 70% de la cartera ni situarse por
debajo del 25%.

Respecto a la renta variable, los valores objeto de inversion son, por regla
general, los que presenten una elevada liquidez y gran capitalizacion. y aquellos
otros que conlleven unas expectativas razonables de revalorizacion.
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La Gestora no tiene previsto, de momento, la utilizacion de derivados con la
finalidad de coberturas de riesgos e inversion. Si en un futuro se realizasen
operaciones con instrumentos derivados, estas se ajustaran a la legislacion
vigente procediéndose. entonces, a actualizar el Folleto Informativo y a cumplir
con los requisitos de publicidad establecidos.

El fondo no realiza inversiones en valores negociados en mercados extranjeros.

I11.2. Respecto de RURAL MIXTO 50, FIM.

El Fondo se configura como un Fondo de Inversion Mobiliaria de renta variable
mixta. donde la inversién en renta variable estard en torno al 50% dcl
patrimonio.

La seleccion de los valores, que integran la cartera del Fondo. se realiza en base
a las mas depuradas técnicas de analisis de inversiones procurando que. ademas
de su solidez y garantia, generen una renta satisfactoria y se¢ obtenga una
adecuada revalorizacion del capital invertido.

En concreto, las inversiones ep renta fija se realizan en Deuda del Istado
Fspafiol. Comunidades Auténomas, asi como otros valores negociados en ¢l
mercado de Deuda Pablica de Anotaciones en cuenta. El fondo también invierte
en renta fija privada nacional, sin que esta pueda superar el 35% del total de las
inversiones en renta fija. Estas inversiones se materializaran en valores de
elevada calificacion crediticia con un rating AA por S&P y Aa2 por Moody's.

Il fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado
miembro de la Union Europea, las Comunidades Auténomas. los Organismos
Internacionales de los que Fspafia sea miembro y aquellos otros Estados
miembros de la OCDE que presenten una calificacién de solvencia, otorgada por
una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio. no
inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se prevé superar dicho porcentaje
en momentos en que el mercado lo requiera y concretamente en Deuda Publica
emitida por el Estado Espariol y las Comunidades Autonomas.

Por su parte la inversion en valores de renta variable no superara el 50% del
patrimonio del fondo y estard compuesta por valores que coticen.
preferentemente, en el indice Ibex 35 y, en cualquier caso. de elevada
capitalizacion bursatil,

Asi mismo. el fondo mantendra un 3% en los preceptivos saldos de liquidez.

E] fondo no realizard inversiones en valores negociados en mercados
extranjeros.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados
negociados en metrcados organizados de derivados con la finalidad de cobertura
y como inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las



inversiones al contado por el apalancamiento que conllevan. lo que les hace
especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede
multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

El Fondo no superara los limites generales a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados por riesgo de mercade y por riesgo de contraparte
establecidos en la normativo vigente. Entre otros, los compromisos por ¢l
conjunto de operaciones en derivados no podra superar, en ningin momento. el
valor del patrimonio de la Institucion, ni las primas pagadas por opciones
compradas podra superar el 10% de dicho patrimonio.

Existe a disposicion del participe de cualesquicra de los Fondos afectados el dltimo
informe trimestral completo, a disposicion en los registros de la CNMV y en el
domicilio de la Sociedad Gestora, en el que se encuentra informacion detallada de
la composicién de su cartera y otros dates econémico-financieros de interés. Se da
la circunstancia, no obstante, de que en la presente fusion la composicion de la
cartera de los Fondos afectados durante los ultimos seis meses ha sido muy
similar.

'Lr\

IV.

1E1.3. Diferencias respecto a las estructuras de las carteras:

Ambos fondos se definen como FIM mixtos de renta variable donde Ta inversion
en renta variable se situara en torno al 50%.

Los dos centran sus inversiones en valores de similares caracteristicas: Deuda
Estatal. de CCAA y cmisores privados de maxima solvencia para la renta fija v
valores nacionales de elevada capitalizacion bursatil para la renta variable.

Ia principal diferencia estriba en que mientras que Rural Mixto 50 contempla la
posibilidad de operar con instrumentos financicros derivados negociados en
mercados organizados con finalidad de cobertura y como inversion, Caixa Popular
Fondo Mixto no contempla esta opcion de inversion.

POLITICA DE INVERSIONES DEL FONDO ABSORBENTE EN EL
FUTURGO.

5l nuevo Fondo resultante de la fusion se configurara como un Fondo de
Inversion Mobiliaria de renta variable mixta. donde la inversion en renta
variable estara en torno al 50% del patrimonio.

La seleccion de los valores. que integraran la cartera del Fondo. se realizara en
hase a las mas depuradas técnicas de andlisis de inversiones procurando que.
ademas de su solidez y garantia, generen una renta satisfactoria y sc obtenga una
adecuada revalorizacion del capital invertido.

Fn concreto, las inversiones en renta fija se realizaran en activos de renta fija
puiblica y privada, emitida por Estados o compafiias pertenecientes a paises de la
OCDE. en euros y con rating no inferior a BBB por S&P.
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Fl fondo invertira mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado
miembro de la Unién Europea, las Comunidades Auténomas, los Organismos
Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos otros Estados
miembros de ia OCDE que presenten una calificacion de solvencia, otorgada por
una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio. no
inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se prevé superar dicho porcentaje
en momentos en que el mercado lo requiera y concretamente cn Deuda Publica
emitida por el Estado Espaiol y las Comunidades Autonomas.

Por su parte la inversion en valores de renta variable estara situada en torno al
50% del patrimonio del fondo y estara compuesta por valores que coticen.
preferentemente, en el indice Ibex 35 y, en cualquier caso. renta variable
espafiola de elevada capitalizacion bursatil.

Asi mismo. el fondo mantendra un 3% en los preceptives saldos de liquidez.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financicros derivados
negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura
y como inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las
inversiones al contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace
especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede
multiplicar fas pérdidas de valor de la cartera.

Fl Fondo no superard Jos limites gencrales a la utilizacion de instrumentos
financicros derivados por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte
establecidos en la normativo vigente. Entre otros, los compromisos por el
conjunto de operaciones en derivados no podra superar, en ningin momento. el
valor del patrimonio de la Institucién. ni las primas pagadas por opciones
compradas podra superar el 10% de dicho patrimonio.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS Y ECUACION DE CANIJE
RESULTANTE.

Se pueden consultar en el domicilio social de la Sociedad Gestora y en los
registros de la CNMYV los ultimos estados financieros auditados junto con los
informes de auditoria correspondientes de todos los fondos implicados. Dichos
informes de auditoria no presentan ninguna salvedad.

Segun fos ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31710/
2002. la ccuacidn de canje que resultaria seria la siguiente:

Por cada participacion de CAIXA POPULAR FONDO MIXTO. FIM cada
participe recibiria 0,04481 participaciones del Fondo RURAL MIXTO 50. FIM
como resultado de dividir el valor liguidativo de la participacion del Fondo
absorbido (42,46 euros) por el valor liquidativo del Fondo absorbente (947.50
curos) a a fecha referida.

La ecuacion de canje definitiva implicard que cada participe del fondo absorbido
reciba un numero de participaciones del Fondo Absorbente equivalente a su



inversién en dicho Fondo el dia de la fusion, de forma que su inversion no sufra
alteracion alguna.

VI. EFECTOS FISCALES.

La fusion no tiene efectos en ¢l Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
y en ¢l Impuesto sobre Sociedades para los participes. manteniéndose en todo
caso la antigiiedad de las participaciones. Se ha solicitado al Ministerio de
Economia la acogida de esta fusion al régimen especial de este upo de
operaciones.

VII. MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION
Y EN EL FOLLETO EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

No estan previstas modificaciones en el Reglamento de Gestion v Folleto
Explicativo del Fondo Absorbente. que mantienc las caracteristicas actuales.
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Madrd, 24 de Enero de 2003

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

DIRECCION GENERAL DE ENTIDADES DEL MERCADO DE VALORES
Paseo de la Castellana, 19

28046 MADRID

Muy Sres. nuestros:

Debido a la publicacion de la Ley 44/2002, de 22 de Noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, se ha modificado el procedimiento a seguir hasta la
culminacion del proceso de fusién de los Fondos RURAL MIXTO 50, FIM (como Fondo
Absorbente) y CAIXA POPULAR FONDO MIXTO, FIM (como Fondo Absorbido),

previsto en el Capitulo T1.2.3 del proyecto presentado en csa Comusién Nacional del

Mercado de Valores.

Estas modificaciones suponen que, a partir de la entrada en vigor de la citada Ley,
el 24 de Noviembre de 2002, la Comisién Nacional del Mercado de Valores es el
Organismo que autoriza el proyecto de fusion y que la inscripeion de la correspondiente
escritura se practicard en los Registros que procedan.

En consecuencia, y a los efectos oportunos, f1
fusion las Entidades Gestoras de los Fondos afectados.

el presente anexo al proyecto de

XTO 50, FIM

ENTIDAD GESTORA CAIXA POPULAR FONDO MIXTO, FIM

Belén Maldonado Picén José AP R7(riguez Shenz de Vilhugrea



