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FOLLETO INFORMATIVO

CYBERGROWTH, FCR

Este folleto informativo (el "Folleto") recoge la informacién necesaria para que el inversor
pueda formular un juicio fundado sobre la inversidn propuesta y estara a disposicion de los
participes, con cardcter previo a su inversion, en el domicilio de la Sociedad Gestora del Fondo.
No obstante, la informacién que contiene puede verse modificada en el futuro. Dichas
modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida y, en todo caso con la
debida actualizacidn de este Folleto, al igual que las cuentas anuales auditadas, estando todos
estos documentos inscritos en los registros de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) donde pueden ser consultados. Los términos en mayusculas no definidos en el Folleto
tendran el significado previsto en el Reglamento de Gestion del Fondo.

La responsabilidad sobre el contenido y veracidad del Folleto corresponde a la Sociedad
Gestora y la Sociedad Depositaria y, en el caso del Reglamento de Gestidn, a la Sociedad
Gestora. La CNMV no verifica el contenido de dichos documentos.
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b | CAPITULO | EL FONDO
0. Preambulo

Toda referencia a los términos en mayuscula dentro del presente Folleto deberd interpretarse
conforme a su definicion establecida en el Anexo | (Reglamento de Gestién del Fondo).

1. Datos generales
1.1 El Fondo

El fondo Cybergrowth, FCR (el "Fondo") se constituyé mediante documento privado con fecha 17
de febrero de 2026 y cuenta con NIF nimero V26639401.

El domicilio social del Fondo serd el que tenga la Sociedad Gestora en cada momento.

1.2 La Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora designada para la representacién, administracién y gestiéon del Fondo es
Beka Asset Management, SGIIC, S.A., que figura inscrita en el registro oficial de sociedades
gestoras de la CNMV con el nimero 268. Tiene su domicilio en la calle Serrano 88, planta 72
(28006 - Madrid).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo, que tiene caracter
cerrado. En el supuesto de que se amplie la difusién de las participaciones del Fondo, con caracter
previo, se revisaran los medios organizativos, personales, materiales y de control previstos para,
en su caso, si fuera necesario, dotar a la Sociedad Gestora de los medios necesarios.

1.3 El Auditor

Los Auditores del Fondo seran designados en cada momento segun lo previsto en el Articulo 24
del Reglamento de Gestidn del Fondo.

1.4 El Depositario

BNP PARIBAS SA, SUCURSAL EN ESPANA, con domicilio social en Madrid, C/ Emilio Vargas, n2. 4,
28043, y NIF W-0011117-l, inscrita en el Registro de Depositarios a cargo de la CNMV con el
nimero 240, es la sociedad designada para ejercer las funciones de depositaria del Fondo
(la “Sociedad Depositaria”).
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Correspondera a la Sociedad Depositaria ejercer las funciones de depdsito, que comprende la
custodia, registro y administracién de los activos del Fondo, el control del efectivo, la liquidacion
de la suscripcion y reembolso de participaciones, la vigilancia y supervisién de la gestién del
Fondo, asi como cualquier otra establecida en la normativa. La Sociedad Depositaria cuenta con
procedimientos que permiten evitar conflictos de interés en el ejercicio de sus funciones. Podran
establecerse acuerdos de delegacion de las funciones de depdsito en terceras entidades. Las
funciones delegadas, las entidades en las que se delega y los posibles conflictos de interés no
solventados a través de procedimientos adecuados de resolucidn de conflictos se publicaran en
la pagina web de la Sociedad Gestora.

Se facilitard a los participes que lo soliciten informacién actualizada sobre las funciones de la
Sociedad Depositaria del Fondo y de los conflictos de interés que puedan plantearse, sobre
cualquier funcidon de depdsito delegada por la Sociedad Depositaria, la lista de las terceras
entidades en las que se pueda delegar la funcidn de depdsito y los posibles conflictos de interés
a que pueda dar lugar esa delegacién.

1.5 Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora cuenta con recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles
riesgos derivados de la responsabilidad profesional en caso de negligencia profesional segin lo
previsto en el Articulo 48.a, 39(i) de la LECR.

Sin perjuicio de las obligaciones de informacién establecidas con cardcter general en la LECR, la
Sociedad Gestora pondra a disposicién de cada participe, en su domicilio social, el presente Folleto
y el Reglamento de Gestidn del Fondo debidamente actualizado, asi como las sucesivas memorias
anuales auditadas que se publiquen con respecto al Fondo.

Ademas de las obligaciones de informacidn a los participes anteriormente senalados, la Sociedad
Gestora cumplird en general con los requerimientos publicados en cada momento por Invest
Europe, de acuerdo a lo descrito en el Articulo 25 del Reglamento de Gestion.

El ejercicio social del Fondo se ajustara al afio natural.
1.6 Duracion

El Fondo se constituye con una duracién de diez (10) anos, a contar desde la Fecha de Cierre
Inicial. Este plazo podra prorrogarse por dos (2) periodos de un (1) afio por decisién de la Sociedad
Gestora, salvo oposicion por Acuerdo Extraordinario de Participes, con el objeto de facilitar una
liguidacion ordenada de las Inversiones, no siendo necesaria la modificacion del Reglamento de
Gestion y siendo suficiente la comunicacion a la CNMV.

A los efectos oportunos, el comienzo de las operaciones tiene lugar en la fecha de inscripcién del
Fondo en el registro administrativo de la CNMV.



Estrictamente privado y confidencial

2. Régimen juridico y legislacion aplicable al Fondo
2.1 Régimen juridico

El Fondo se regulard por lo previsto en su Reglamento de Gestién, que se adjunta como Anexo |
al presente Folleto, por lo previsto en la LECR y por las disposiciones que la desarrollan o que
puedan desarrollarla en un futuro.

2.2 Legislacion y jurisdiccion competente

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier controversia o disputa
gue pudiera surgir en relacion con el presente Folleto o el Reglamento, su ejecucién, aplicabilidad
o interpretacion, se regird por la legislacion espafiola y se someterd a arbitraje de Derecho, al
amparo de la Ley 60/2003, de 23 de diciembre, de Arbitraje (o aquellas normas que la sustituyan
en cada momento), en el marco de la Corte Espaiiola de Arbitraje, a la que se encomienda la
administracion del arbitraje y la designacién de los arbitros, y cuyo laudo arbitral las partes se
comprometen a cumplir.

2.3 Consecuencias derivadas de la inversion en el Fondo

El participe debe ser consciente de que la participacion en el Fondo implica riesgos relevantes y
considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil inversor.

Antes de suscribir el correspondiente acuerdo de suscripciéon (en adelante el "Acuerdo de
Suscripcion") en el Fondo, los participes deberdn aceptar y comprender los factores de riesgo
gue se relacionan en el Anexo Il de este Folleto.

El Compromiso de Inversidn en el Fondo sera vinculante desde el momento en que el participe
envie a la Sociedad Gestora una copia del Acuerdo de Suscripcidn firmado y la Sociedad Gestora
envie al participe una copia del Acuerdo de Suscripcién debidamente firmado por ambas partes.

3. Procedimiento y condiciones para la emisidn y venta de participaciones

El régimen de suscripcion de las participaciones, realizacion de las aportaciones, Transmision y
reembolso de las participaciones se regira por lo dispuesto en los Articulos 18 y siguientes del
Reglamento de Gestién del Fondo.

3.1 Periodo de colocacion

Desde la fecha de registro del Fondo en la CNMV se iniciard un "Periodo de Colocaciéon" que
finalizard en la Fecha de Cierre Final, durante el cual se podran aceptar Compromisos de Inversion
adicionales bien de nuevos inversores bien de los participes existentes (en cuyo caso dichos
participes seran tratados como "Participes Posteriores" con respecto al importe en que su
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Compromiso de Inversidn se hubiera incrementado, tal y como se regula en el Articulo 18.3 del
Reglamento de Gestidn).

En ningun caso el Periodo de Colocacion finalizara mds tarde de la fecha en que hayan
transcurrido dieciocho (18) meses desde la fecha de registro del Fondo en la CNMV, con la
posibilidad de que este periodo se extienda a discrecidon de la Sociedad Gestora mediante
notificacidn dirigida a los inversores con anterioridad a transcurrir el referido plazo de dieciocho
(18) meses, por un periodo adicional de seis (6) meses.

En la fecha de registro del Fondo en la CNMV, y/o en cada uno de los cierres que tengan lugar
durante el Periodo de Colocacién, cada inversor que haya sido admitido en el Fondo y haya
firmado su respectivo Acuerdo de Suscripcién, procederd a la suscripcion y desembolso de
participaciones en el tiempo y modo en que lo solicite la Sociedad Gestora en la Solicitud de
Desembolso, de conformidad con su Compromiso de Inversién.

La oferta de participaciones se realizard con cardcter estrictamente privado.

El Fondo se podra comercializar a aquellos inversores que sean considerados clientes
profesionales de conformidad el Articulo 194 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados
de Valores y de los Servicios de Inversién (“LMVSI”), incluidos aquellos clientes que cumplan los
requisitos establecidos en el Articulo 75.4 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado y
las sociedades gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado (“LECR”).

Una vez concluido el Periodo de Colocacion, el Fondo tendra un cardcter cerrado, no estando
previstas ni emisiones de nuevas participaciones para terceros, ni ulteriores Transmisiones de
participaciones a terceros (esto es, personas o entidades que con anterioridad a la Transmision
no revistan la condiciéon de participes).

3.2 Desembolso de las participaciones

A lo largo de la vida del Fondo, con sujecién a lo previsto en el Articulo 18 del Reglamento, la
Sociedad Gestora ird requiriendo a los inversores para que procedan a la suscripcidon vy
desembolso de participaciones en la fecha indicada en la Solicitud de Desembolso (y que la
Sociedad Gestora remitira a cada inversor al menos diez (10) Dias Habiles antes de la citada
fecha). La Sociedad Gestora determinara a su discrecién el nUmero de participaciones a suscribir
y desembolsar que considere convenientes en cada momento con la finalidad de atender a las
obligaciones del Fondo y cumplir su objeto.

Con caracter general dichos desembolsos se realizardn en efectivo, exceptuando a la Sociedad
Gestora y el Asesor de Inversiones. No obstante, previo visto bueno de la Sociedad Gestora, tras
la aprobacién por mayoria simple de los miembros del Comité de Inversidn, podran realizarse
desembolsos en especie, en cuyo caso se nombrara un experto independiente designado por la
Sociedad Gestora, con el fin de que, de conformidad con los principios y las normas de valoracion
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generalmente reconocidos para esos bienes, emita un informe de valoracién de los bienes
aportados en el desembolso en especie.

Con posterioridad al Periodo de Inversion, sélo podra solicitarse el desembolso de Compromisos
de Inversidn en los siguientes supuestos:

a) con el objeto de responder de cualquier obligacion, gasto o responsabilidad del Fondo
(incluyendo la Comisiéon de Gestién); o

b) con el objeto de efectuar Inversiones comprometidas mediante contratos suscritos con
anterioridad a la finalizacion del Periodo de Inversidn, o para efectuar Inversiones en las que
el Fondo hubiera obtenido un derecho de exclusividad; o

c) con el objeto de efectuar Inversiones distintas de Nuevas Inversiones, siempre y cuando el
importe acumulado de dichas Inversiones (excluyendo las Inversiones descritas en el
apartado (b) anterior) no exceda del menor de los siguientes importes:

(i) veinte (20) por ciento de los Compromisos Totales, o
(ii) el importe de los Compromisos Pendientes de Desembolso.

La Sociedad Gestora podra determinar, mediante notificacion a los participes del Fondo, la
condonacién total o parcial de los Compromisos Pendientes de Desembolso, de manera que, a
los efectos del Reglamento, dichos Compromisos Pendientes de Desembolso condonados se
consideraran como si hubieran sido desembolsados por los participes e inmediatamente
reembolsados a los mismos en concepto de Distribucion.

3.3 Cierres posteriores y Prima de Suscripcion

El Participe Posterior procedera en la Fecha del Primer Desembolso a suscribir participaciones de
acuerdo con lo previsto en el Articulo 18.3 del Reglamento de Gestidn, participaciones que
estardn suscritas y totalmente desembolsadas.

Adicionalmente al desembolso sefialado en el parrafo anterior, el Participe Posterior abonara al
Fondo una prima de suscripcion equivalente al resultado de aplicar un tipo de interés anual del
EURIBOR mds doscientos (200) puntos bdsicos sobre el importe desembolsado por el Participe
Posterior en la Fecha del Primer Desembolso y durante el periodo transcurrido desde la fecha o
fechas en que el Participe Posterior hubiera efectuado desembolsos si hubiera sido participe
desde la Fecha de Cierre Inicial, hasta la Fecha del Primer Desembolso del Participe Posterior (la
“Prima de Suscripcidon”). No obstante, podran no estar sujetos a la obligacién de abono de la
Prima de Suscripcion tanto los inversores clave del Fondo a discrecion de la Sociedad Gestora
como los participes titulares de participaciones de Clase E.
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En el caso de que el EURIBOR sea negativo se considerara, a los efectos de estos calculos, que es
cero.

La Prima de Suscripcidn no se considerara en ninguin caso parte de los Compromisos de Inversion
y pasara a formar parte del patrimonio del Fondo.

De esta manera, y una vez efectuados los ajustes antes indicados, se considerara a los Participes
Posteriores como si hubieran suscrito Compromisos de Inversion en el momento de registro del
Fondo en la CNMV, de tal manera que participaran en las inversiones realizadas por el Fondo con
anterioridad a la suscripcidén de sus Compromisos de Inversién.

A los efectos de lo establecido en el Reglamento de Gestidén y, en particular, en relacion con las
Reglas de Prelacion, la Prima de Suscripcién abonada por el Participe Posterior no serd
considerada como desembolso de su Compromiso de Inversidn y por tanto debera abonarse de
manera adicional a dicho Compromiso de Inversién.

3.4 Reembolsos Parciales durante el Periodo de Colocacion

Con el objeto de optimizar la gestién de los activos del Fondo, en el supuesto que, durante el
Periodo de Colocacidn, a juicio de la Sociedad Gestora, se previera un exceso de liquidez en el
Fondo como consecuencia de la suscripcion y desembolso de participaciones por parte de los
Participes Posteriores, la Sociedad Gestora podrd acordar con caracter inmediatamente anterior
a dicha suscripcion la realizaciéon de Reembolsos Parciales. En caso de que se realizara un
Reembolso Parcial, el importe distribuido a los participes no quedara liberado de su Compromiso
de Inversion y su desembolso podra ser nuevamente requerido por el Fondo segun lo dispuesto
en el Articulo 22.3 del Reglamento de Gestion.

3.5 Incumplimiento por parte de un participe

En el supuesto en que un participe (i) hubiera incumplido su obligacion de desembolsar en el
plazo debido la parte de su Compromiso de Inversidn solicitada por la Sociedad Gestora de
acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 18.2 del Reglamento de Gestién y (ii) el participe no
subsanara el incumplimiento en el plazo de un mes desde que la Sociedad Gestora asi se lo
requiera:

a) El participe sera considerado un “Participe en Mora”; y

b) Se devengara a favor del Fondo un interés de demora anual del EURIBOR mads ochocientos
(800) puntos basicos, calculado sobre el importe del desembolso del Compromiso de
Inversién requerido por la Sociedad Gestora y desde la fecha del requerimiento del
cumplimiento de la obligacion de desembolso de la Sociedad Gestora hasta la fecha de
desembolso efectivo (o hasta la fecha de amortizacion o de venta de las participaciones del
Participe en Mora segun se establece a continuacion).
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El Participe en Mora vera suspendidos sus derechos politicos y econdmicos, compensandose
automaticamente la deuda pendiente con las cantidades que en su caso le correspondieran con
cargo a las Distribuciones del Fondo. Adicionalmente, la Sociedad Gestora podrd optar, a su
discrecién, por cualquiera de las alternativas previstas en el Articulo 19 del Reglamento de
Gestion.

3.6 Gestion de la liquidez

La politica del Fondo es procurar otorgar liquidez a los participes, ya sea a través del reparto de
dividendos o a través de Reembolsos Parciales tan pronto como sea posible tras la realizacidon de
una desinversion o la percepcion de ingresos por otros conceptos, conforme a lo establecido en
el Reglamento.

4, Las participaciones
4.1 Caracteristicas generales y clases de participaciones

El patrimonio del Fondo estd dividido en participaciones de Clase A, Clase B, Clase C, Clase D,
Clase E y Clase F, de distintas caracteristicas, que conferirdn a su titular un derecho de propiedad
sobre el mismo, en los términos que lo regulan legal y contractualmente vy, en particular, los
establecidos en el Reglamento de Gestion. La asuncién del Compromiso de Inversién por parte
de cada uno de los participes del Fondo implicard la obligacion de cumplir con lo establecido en
el Reglamento de Gestion por el que se rige el Fondo, y en particular, con la obligacion de suscribir
y desembolsar participaciones en los términos y condiciones previstos en el mismo. Las
participaciones, independientemente de su clase, tendran un valor de suscripcién de cien (100)
euros cada una en la Fecha de Cierre Inicial. La suscripcién de participaciones con posterioridad
a la Fecha de Cierre Inicial se realizard, bien (i) por un valor de suscripcién de cien (100) euros, o
bien (ii) por un valor de suscripcién determinado en funcién de las Distribuciones realizadas
mediante reduccién del valor de las participaciones que hubieran tenido lugar, de tal forma que
en todo momento todas las participaciones tengan el mismo valor de suscripcién.

Las participaciones seran suscritas y totalmente desembolsadas, tal y como se regula en el
Articulo 18 del Reglamento de Gestién del Fondo.

Las participaciones podran ser fraccionadas, y se tendran en consideracién decimales de unidad
de participacién de cuatro (4) digitos.

Los inversores suscribiran las participaciones de Clase A, Clase B, Clase C, Clase D, Clase F o Clase
E segun las caracteristicas detalladas a continuacién:

Clase Participes
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Inversores privados espafioles con Compromisos de Inversiéon
Clase A . .

iguales o superiores a 200.000€

Inversores privados espafioles con Compromisos de Inversién
Clase B . .

iguales o superiores a 15.000.000€

Inversores privados espanoles con Compromisos de Inversion
Clase C . .

iguales o superiores a 30.000.000€.
Clase D Inversores pertenecientes al sector publico institucional

estatal, autondmico o local
Clase E La Sociedad Gestora, el Asesor de Inversiones, sus respectivos

administradores, directivos y empleados, y Afiliadas

Inversores privados extranjeros con Compromisos de Inversion
Clase F . .

iguales o superiores a 2.000.000€.

Los participes del Fondo seran tratados de forma equitativa, teniendo todos iguales derechos
politicos y cada uno con los derechos econédmicos que correspondan a su clase. De esta forma,
ninguno de ellos podra recibir un trato preferente distinto del previsto, en su caso, para cada una
de las Clases de participaciones en los términos establecidos en el Reglamento y el presente
Folleto.

4.2 Forma de representacion de las participaciones

Las participaciones son nominativas, tienen la consideracidon de valores negociables y podran
estar representadas mediante titulos nominativos sin valor nominal que podran documentar una
o varias participaciones, y a cuya expedicién tendran derecho los participes. En dichos titulos
constara el valor de suscripcion, el numero de orden, el nimero de participaciones que
comprenden, la denominacién del Fondo, la Sociedad Gestora y su domicilio, la fecha de
constituciéon del Fondo y los datos relativos a la inscripcién en el registro administrativo
correspondiente.

4.3 Derechos econdmicos de las participaciones

4.3.1 Titularidad del patrimonio y derechos sobre la propiedad

Las participaciones de Clase A, Clase B, Clase C, Clase D, Clase E y Clase F confieren a sus titulares
un derecho de propiedad sobre el patrimonio del Fondo a prorrata de su participacién en el

mismo y con sujecion a las Reglas de Prelacion.

4.3.2 Politica de distribucion de resultados
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La politica del Fondo es procurar realizar Distribuciones en efectivo a los participes, bien a través
del reparto de dividendos, bien a través del reembolso y amortizacién de participaciones o
reembolsos parciales a los participes, tan pronto como sea posible tras la realizacion de una
desinversién o la percepcién de ingresos por otros conceptos.

Las Distribuciones se realizardn conforme a lo establecido en el Articulo 22 del Reglamento de
Gestidn y la legislacion general aplicable.

5. Procedimiento y criterios de valoracion del Fondo
5.1 Valor de las participaciones

El valor de las participaciones se determina por la Sociedad Gestora al menos trimestralmente y
de acuerdo con lo establecido en el Articulo 16 del Reglamento de Gestidn, y serd el resultado de
dividir el patrimonio del Fondo por el nimero de participaciones en circulacién, ponderado por
los derechos econdmicos y opcionalidades de compra que, de conformidad con el Reglamento
de Gestidn, corresponden a cada clase. No obstante, una vez el Fondo haya iniciado su actividad
inversora y la cartera alcance importes significativos, el valor de las participaciones se calculara
con base en las valoraciones trimestrales publicadas por la Sociedad Gestora. A estos efectos, el
valor del patrimonio del Fondo se determinara de acuerdo con lo previsto en las normas
legalmente aplicables.

Las participaciones, independientemente de su clase, tendrdn un valor de suscripciéon de cien
(100) euros cada una en la Fecha de Cierre Inicial.

5.2 Criterios para la valoracion de las inversiones del Fondo

El Fondo sigue el método de valoracién desarrollado en las Directrices Internacionales de
Valoracién de Capital Riesgo (International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines) elaboradas por "Invest Europe", que utilizaron sus mejores esfuerzos para establecer
un "valor razonable" y proporcionar un marco para determinar sistematicamente las
valoraciones de las inversiones realizadas por las entidades de capital riesgo.

5.3 Criterios sobre determinacion y distribucion de resultados

Los resultados del Fondo se determinaran conforme a los principios contables basicos y los
criterios de valoracion establecidos en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las entidades de
capital-riesgo y por las disposiciones que la sustituyan en el futuro.

Los resultados del Fondo seran distribuidos de conformidad con la politica general de

Distribuciones establecida en el Articulo 22 del Reglamento de Gestion del Fondo, asi como la
normativa aplicable.
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b CAPITULO Il ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSION

La politica de inversidn estd detalladamente descrita en el Articulo 5.4 del Reglamento de Gestidn
6. Criterios de inversion y normas para la seleccién de valores
6.1 Descripcion de la estrategia y politica de inversion del Fondo

El Fondo tiene por objeto la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y no inmobiliarias, de conformidad con lo dispuesto en la LECR.

El Fondo orientara su politica de inversion hacia la adquisicién de participaciones minoritarias de
influencia, hasta el 49% del capital social de las sociedades participadas, y, en su caso,
mayoritarias cuando la naturaleza del proyecto o la estrategia de crecimiento asi lo requiera.

Las inversiones se dirigiran preferentemente a empresas tecnolégicas de uso dual, con foco en
los sectores de la ciberseguridad, ciberdefensa, inteligencia artificial, computacién avanzada y
cuantica, electrénica avanzada, telecomunicaciones y servicios digitales avanzados, valorando
gue su modelo de negocio esté orientado a la creacion de valor tecnolégico, la
internacionalizacion y la sostenibilidad.

El Fondo invertira principalmente en empresas con domicilio social en Espaia, pudiendo invertir
en empresas establecidas en otros paises, siempre que exista justificacion estratégica o
tecnoldgica alineada con el objeto del Fondo.

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicién de las
participaciones, de acuerdo con la Politica de Inversién. En todo caso, las Inversiones del Fondo
estan sujetas a las limitaciones sefaladas en la LECR y demas disposiciones aplicables. El Fondo
se enfocara en tomar participaciones en capital expansion via ampliaciones de capital u otros
medios. El Fondo también podra realizar operaciones de capital sustitucion.

En caso de precisar de apalancamiento para realizar las operaciones, el Fondo, en la gestidn de
esas inversiones, mantendra una posicidon conservadora y ética.

El Fondo dara preferencia a inversiones en operaciones de elevada consideracién ética,
excluyendo, por tanto, pero no limitado a, operaciones cuyo mayor valor afiadido proceda de
reestructuraciones laborales y reajustes territoriales o de pura especulacién en activos
inmovilizados.

Los criterios de inversién del Fondo seran estrictamente profesionales, con el objetivo de
generacién de rentabilidad para los inversores. Ademas, los procesos de analisis, ejecucion y
gestion del Fondo estardan en todo momento regidos por los criterios de profesionalidad y
transparencia.

11



Estrictamente privado y confidencial

6.2. Criterios de inversion y seleccion de companias

La Sociedad Gestora seleccionara las inversiones de acuerdo con los siguientes criterios:
a) Capacidad tecnoldgica, grado de innovacion y escalabilidad.

b) Solidez financiera y potencial de crecimiento sostenido.

c) Profesionalizacién del equipo gestor y estructura de gobierno corporativo.

d) Potencial de internacionalizaciéon y competitividad global.

e) Contribucién a la soberania tecnoldgica europea y al fortalecimiento del ecosistema
tecnolégico nacional.

Se priorizaran las empresas tractoras con capacidad de generar un efecto de arrastre (“cascade
financing”) sobre pymes tecnoldgicas nacionales, fomentando la consolidacion industrial y la
transferencia de conocimiento en el ecosistema espaiol y europeo.

Todas las operaciones estaran sujetas a un proceso completo de due diligence financiera, técnica,
juridica y ESG, conforme a los procedimientos internos de la Sociedad Gestora y las directrices
de laCNMV.

La Sociedad Gestora podra recurrir, cuando lo estime oportuno, a valoraciones independientes y
auditorias externas para reforzar la transparencia y objetividad de las decisiones de inversién.

El Fondo contara con el asesoramiento del Asesor de Inversiones, Gaia Value Capital, S.L., una
sociedad espafiola que serd responsable de la identificacién, evaluacién, propuesta de
oportunidades de inversidon y apoyo en la gestion de la cartera de inversiones como experto
sectorial dentro del marco de actividades de asesoria de apoyo a los procesos de inversién y
gestidn de cartera de la Sociedad Gestora.

6.3. Diversificacion y limites de inversion

El Fondo cumplird en todo momento los limites legales de diversificacion y concentracidn
previstos en la LECR y en su Reglamento de Gestién.

En particular, aplicaran las siguientes restricciones:

a) El Fondo no invertird mas del veinticinco por ciento (25%) de su patrimonio comprometido
en una sola sociedad participada.

b) No invertird mas del treinta y cinco por ciento (35%) en una misma sociedad participada y sus
Afiliadas.
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c) El Fondo podra invertir en instrumentos financieros derivados exclusivamente con fines de
cobertura, sin que en ningln caso se utilicen con fines especulativos.

d) ElFondo podra endeudarse a corto plazo por un periodo maximo de doce (12) meses, siempre
gue el importe agregado de las operaciones de préstamo o crédito no exceda del veinticinco
por ciento (25%) del patrimonio total comprometido, de conformidad con la normativa
aplicable y con lo previsto en su Reglamento de Gestién.

6.4. Restricciones y exclusiones de inversion

El Fondo no podra invertir directa ni indirectamente en empresas o proyectos cuya actividad esté
relacionada con:

a) La fabricacién, comercializacion o distribucion de armamento, municién o equipamiento
letal.

b) Actividades que vulneren los derechos humanos, laborales o medioambientales, o que sean
contrarias a los principios de sostenibilidad o responsabilidad social.

c) Proyectos que impliquen riesgos éticos, regulatorios o de reputacion contrarios a las politicas
internas de inversion responsable de la Sociedad Gestora.

d) Tampoco se permitira la inversién en entidades o jurisdicciones no cooperantes o de baja
tributacion, segun las listas oficiales de la Unidn Europea, la OCDE o el Reino de Espaiia.

e) Todas las inversiones deberdn cumplir los principios de legalidad, integridad, sostenibilidad,
neutralidad tecnolégica y gobernanza responsable, de acuerdo con la politica de inversion
responsable de la Sociedad Gestora.

6.5. Horizonte temporal, mantenimiento de las inversiones y estrategias de desinversion

El horizonte temporal de las inversiones serad de medio y largo plazo, orientado a la creacién y
consolidacién de valor en las sociedades participadas.

Con caracter general, el periodo de mantenimiento de las inversiones serd de entre cuatro (4) y
siete (7) afios, pudiendo ampliarse o reducirse en funcion de la evolucién de la empresa y las
condiciones de mercado.

Las estrategias de desinversion se definiran con el objetivo de maximizar el retorno financiero y
garantizar la liquidez ordenada de las posiciones. A tal efecto, podran emplearse, entre otras, las
modalidades previstas en el articulo 5.4.6 del Reglamento de Gestién.

7. Mecanismos para la modificacidon del Reglamento de Gestion
13
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Cualquier modificacidn del presente Folleto y del Reglamento de Gestidn se realizara conforme
a lo previsto en el Articulo 27 del Reglamento de Gestidn.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, toda
modificacion del Folleto o del Reglamento de Gestidon deberd ser comunicada por la Sociedad
Gestora a la CNMV.

Ni las modificaciones del Folleto o del Reglamento de Gestidon ni la prérroga de la duracidn del
Fondo (tal y como se regula en el Articulo 4 del Reglamento) conferira a los participes derecho
alguno de separacion del Fondo.

8. Reutilizacion de activos

No estd previsto el uso de técnicas de reutilizacién de activos.
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b CAPITULO 1ll COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DEL FONDO

9. Remuneraciones de la Sociedad Gestora y de la Sociedad Depositaria
9.1 Comision de gestion

La Sociedad Gestora percibira del Fondo, como contraprestacidn por sus servicios de gestién y
representacion, una Comision de Gestion, con cargo al patrimonio del mismo, que se calcular3,
para cada una de las clases de participaciones definidas en el Articulo 15.2, aplicando un
porcentaje anual sobre una base de calculo en cada uno de los periodos considerados a estos
efectos.

Las participaciones de Clase E estaran exentas del pago de Comisién de Gestion, mientras que,
en el caso de las participaciones de Clase A, B, C, D y F, se aplicara segun consta en la siguiente
tabla:

Periodo Importe Porcentaje Base de cdlculo
anual
Clase A 2,00%
Clase B 1,70%

Compromisos de Inversion

Periodo de Inversién Cllase C 1,50% suscritos por cada participe
Clase D 2,00%
Clase F 2,00%
Clase A 2,00% Importe Invertido + Importe
Finalizado el Periodo Clase B 1,70% comprometido por el Fondo en
de Inversién Clase C 1,50% Sociedades Participadas — Coste de
Clase D 2,00% Adquisicidn de las inversiones
Clase F 2,00% desinvertidas

La Comisidén de Gestidn se devengard diariamente y serd abonada tal y como se prevé en el
Articulo 7.1 del Reglamento de Gestion.

9.2 Comision de Suscripcion

Se establece una comision de suscripcion (la "Comision de Suscripcidon") aplicable a los titulares
de las participaciones de la Clase F, que ascendera al cincuenta por ciento (50%) del valor de la
Comisidn de Gestidn abonada por el participe durante el primer afio tras la Fecha de Cierre Inicial
(y, por tanto, se calculard sobre la totalidad de los Compromisos suscritos por el titular de las

participaciones de Clase F).

Dicha Comisidn de Suscripcidn sera aplicable para cada nuevo inversor una Unica vez.
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9.3. Comision de Administracion

La Sociedad Gestora tendra derecho a percibir del Fondo una Comisién de Administracién por la
prestacion de servicios de administracién general al Fondo, tal y como se prevé en el Articulo 7.3
del Reglamento de Gestion.

9.4 Comision de Depositaria

Como contraprestacidon por sus servicios, la Sociedad Depositaria percibira del Fondo una
Comisién de Depositaria, calculada en funcion del patrimonio del Fondo en cada momento,

aplicable a todas las clases, segun consta en la siguiente tabla:

a) Para los primeros cincuenta (50) millones de euros se aplicard una comisién del cero coma
cero seis por ciento (0,06%) anual;

b) Para el tramo entre cincuenta (50) y cien (100) millones de euros se aplicard una comision del
cero coma cero cinco por ciento (0,05%) anual; y

¢) Por encima de cien (100) millones de euros se aplicard una comision del cero coma cero
cuatro por ciento (0,04%) anual.

La Comision de Depositaria minima anual sera de ocho mil (8.000) euros €.
9.5 Comision de éxito

Los titulares de las participaciones de Clase E podran percibir el derecho econdmico definido
como "Derecho Especial", de acuerdo con lo descrito en el Articulo 17 del Reglamento.

9.6 Otras remuneraciones

Con independencia de las comisiones que se regulan en el Reglamento, la Sociedad Gestora no
podra percibir del Fondo otras remuneraciones, salvo las que pudiera percibir como participe del
Fondo.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora tendrd derecho a percibir de las sociedades a las
gue hace referencia el Articulo 42.4 c) de la LECR, ingresos por la realizacidon de tareas de
asesoramiento a las mismas.

10. Distribucion de gastos

El Fondo asumira como Gastos de Establecimiento y Colocacién y los Gastos Operativos previstos
en los Articulos 7.6.1. y 7.6.2 del Reglamento de Gestién del Fondo.
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11. Auditoria de Cuentas

Las cuentas anuales del fondo deberdn ser auditadas en la forma legalmente establecida y de
conformidad con lo establecido en el Articulo 25 del Reglamento de Gestidn del Fondo.
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b CAPITULO IV SOSTENIBILIDAD

12. Informacion relativa a la sostenibilidad en el cumplimiento de SFDR

La informacidn relativa a la promocion de caracteristicas sociales o medioambientales en las
inversiones del Fondo se encuentra disponible en el Anexo Il del presente Folleto, de
conformidad con el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de
noviembre de 2019, sobre la divulgacién de informacidn relativa a la sostenibilidad en el sector
de los servicios financieros (“SFDR”).

Esta informacion es requerida por ley para exponer las caracteristicas de sostenibilidad y/u
objetivos y riesgos del Fondo. Se recomienda leerla junto con el resto de documentacién
relevante del Fondo para que pueda tomar una decisién informada sobre su inversion.

En relacidn con el Articulo 6.1.a del SFDR, el proceso de inversidon tiene en cuenta los riesgos de
sostenibilidad y estd basado en andlisis propios y de terceros. Para ello, la Sociedad Gestora no
utilizara metodologia propia y tomara como referencia la informacion disponible publicada por
las entidades en las que invierte, apoyandose en datos y/o asesoramiento de proveedores
externos cuando sea necesario.

En relacion con el Articulo 6.1.b del SFDR, el riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera

entre otras, de la sociedad o negocio en el que se invierta, asi como de su sector de actividad o
su localizacién geografica.

18



N ANEXOI

Estrictamente privado y confidencial

bekaasset

management

REGLAMENTO DE GESTION DEL FONDO CYBERGROWTH, FCR

CAPITULOI

DEFINICIONES

Articulo 1 Definiciones

Los términos empleados en mayuscula en este Reglamento y no definidos en su articulado
tendran el significado atribuido a continuacidn:

Acuerdo
Extraordinario
de Participes

Acuerdo Ordinario
de Participes

Acuerdo de
Suscripcion

Afiliada

Asesor de
Inversiones

Auditores

acuerdo adoptado por escrito en relacidn con las materias indicadas en el
presente Reglamento (que podra consistir en uno o mas documentos), por
participes que representen, conjuntamente, mas del setenta y cinco (75)
por ciento de los Compromisos Totales

acuerdo adoptado por escrito en relacidon con las materias indicadas en el
presente Reglamento (que podra consistir en uno o mas documentos), por
participes que representen, conjuntamente, mas del cincuenta (50) por
ciento de los Compromisos Totales

acuerdo suscrito por cada uno de los participes, con el contenido y forma
gue determine la Sociedad Gestora en cada momento, en virtud del cual el
participe asume un Compromiso de Inversién en el Fondo

cualquier Persona que controle a, sea controlada por, o esté bajo control
comun con, otra Persona (aplicando, a efectos interpretativos, el Articulo 4
de la LMVSI).

Gaia Value Capital S.L., una sociedad espafiola con oficina Paseo de
Uribitarte 3, Bilbao 48006 y CIF B22735195, cuyas funciones se establecen

en el Articulo 8 del presente Reglamento.

los auditores del Fondo designados en cada momento de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 24 del presente Reglamento
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Beneficios
Globales del Fondo

Causa

Clase A
Clase B
Clase C
Clase D
Clase E
Clase F
CNMV
Comision de
Depositaria

Comision de
Gestion
Comision de
Suscripcion
Comision de
Administracion

Comité de
Inversion

Compensacion por
Sustitucion

Comité de
Supervision

Compromiso(s) de
Inversion
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el resultado positivo resultante de sustraer a la suma de la totalidad de los
beneficios del Fondo acumulados durante toda la duracién del Fondo, la
totalidad de las pérdidas acumuladas durante dicho periodo

tendra el significado establecido en el Articulo 12 del presente Reglamento
tendra el significado establecido en el Articulo 15 del presente Reglamento
tendra el significado establecido en el Articulo 15 del presente Reglamento
tendra el significado establecido en el Articulo 15 del presente Reglamento
tendra el significado establecido en el Articulo 15 del presente Reglamento
tendra el significado establecido en el Articulo 15 del presente Reglamento
tendra el significado establecido en el Articulo 15 del presente Reglamento

Comision Nacional del Mercado de Valores

tendra el significado establecido en el Articulo 7.4 del presente Reglamento

tendra el significado establecido en el Articulo 7.1 del presente Reglamento

tendra el significado establecido en el Articulo 7.2 del presente Reglamento

tendra el significado establecido en el Articulo 7.3 del presente Reglamento

tendra el significado establecido en el Articulo 9 del presente Reglamento

tendra el significado establecido en el Articulo 12 del presente Reglamento

tendra el significado establecido en el Articulo 10 del presente Reglamento

importe que cada uno de los participes se ha obligado a desembolsar al
Fondo (y que haya sido aceptado por la Sociedad Gestora), y sin perjuicio
de que dicho importe haya sido o no reembolsado; todo ello de acuerdo
con lo establecido en el Acuerdo de Suscripcién y en el presente
Reglamento
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Compromiso(s)
Pendiente(s) de
Desembolso

Compromisos
Totales
Coste de

Adquisicién

Costes por
Operaciones
Fallidas

Cotizacion

Derecho Especial

Dia(s) Habil(es)

Distribucion(es)

Reembolsos
Parciales

Ejecutivos Clave
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con relaciéon a cada uno de los inversores, la parte del Compromiso de
Inversidon susceptible de ser desembolsado al Fondo en cada momento, de
acuerdo con lo establecido en el Acuerdo de Suscripcién y en los Articulos
18.2 y 22.2 del presente Reglamento

el importe resultante de la suma de los Compromisos de Inversidn de todos
los inversores a la finalizacién del Periodo de Colocacién

el coste de adquisicidn de una Inversidn, incluyendo, a efectos aclaratorios,
cualquier coste o gasto relacionado con dicha adquisicién, soportado por el
Fondo de acuerdo con el presente Reglamento

cualesquiera costes y gastos incurridos por el Fondo o cualesquiera costes
y gastos externos incurridos por la Sociedad Gestora con relacién a
propuestas de inversiones que no llegan a efectuarse por cualquier causa o
motivo

la admisidn de una Inversidn a cotizacién o negociacidon en cualquier
mercado de una Bolsa de valores reconocida internacionalmente, o la
obtencidén de autorizacidn para estar cotizada o negociada en un mercado
reconocido internacionalmente que a juicio de la Sociedad Gestora sea una
Bolsa o mercado de valores adecuado

con sujecidn a las Reglas de Prelacidon y atendiendo al Retorno Preferente,
un importe equivalente al veinte (20) por ciento de los Beneficios Globales
del Fondo.

Todos los dias de la semana, excepto sabados, domingos y festivos (sea con
cardcter nacional, regional o local) en la ciudad de Madrid

cualquier distribucién bruta a los participes en su condicién de tales que el
Fondo efectle, incluyendo, expresamente, devolucidon de aportaciones,
distribuciones de resultados o reservas, reembolso de participaciones,
reduccion del valor de las participaciones o distribuciéon de la cuota
liquidativa. A efectos aclaratorios, aquellos importes de las Distribuciones
gue sean objeto de retenciones o ingresos a cuenta fiscales, se
consideraran, en todo caso, a los efectos de este Reglamento, como si
hubieran sido efectivamente distribuidos a los participes

tendra el significado establecido en el Articulo 22.3 del presente
Reglamento

conjuntamente, el Ejecutivo Clave 1y el Ejecutivo Clave 2
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Ejecutivo Clave 1

Ejecutivo Clave 2

EURIBOR

Invest Europe

Fecha de Cierre
Final

Fecha de Cierre
Inicial

Fecha del Primer
Desembolso

Fecha de
constitucion

Fondo
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D. Carlos Barrios Diez, o cualquier persona que le sustituya en cada
momento de acuerdo con lo establecido en el Articulo 14 del presente
Reglamento

D. Diego Torres Sanchez, asi como cualquier persona que le sustituya en
cada momento de acuerdo con lo establecido en el Articulo 14 del presente
Reglamento

tipo de interés de oferta en el mercado europeo interbancario auspiciado
por la Federacion Bancaria Europea y publicado por la Agencia Reuters,
para las operaciones de depdsitos en euros a plazo de un afio

Invest Europe es la asociacion europea de entidades de capital riesgo,
anteriormente denominada European Private Equity and Venture Capital

Association (EVCA)

la ultima fecha de las siguientes:

a) lafecha en que el ultimo participe sea admitido en el Fondo; o

b) la fecha en que el ultimo participe incremente su Compromiso de
Inversion en el Fondo; o

c) la fecha en que se dé por finalizado el Periodo de Colocacién en el
Fondo;

teniendo en cuenta, sin embargo, que no estd previsto que dicha fecha
tenga lugar mas tarde de dieciocho (18) meses desde la Fecha de Cierre
Inicial, ampliable seis (6) meses a discrecidn de la Sociedad Gestora.

la fecha en la que la Sociedad Gestora realice la primera Solicitud de
Desembolso a los participes

con relacién a cada inversor, la fecha en que suscriba participaciones del
Fondo por primera vez

la fecha en que el contrato de constitucion del fondo se formalice en
escritura publica o en documento privado

Cybergrowth, FCR
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Fondos Sucesores

Gastos de

Establecimiento y

Colocacion

Gastos Operativos

Inversiones

Inversiones
Complementarias

Inversiones a Corto
Plazo

LECR

LIRPF

LMVSI

Nuevas Inversiones

OCDE
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entidades de capital riesgo promovidas, asesoradas o gestionadas por la
Sociedad Gestora con posterioridad a la constituciéon del Fondo, que
tuvieran sustancialmente igual politica de inversién que el Fondo

tendrd el significado establecido en el Articulo 7.6.1 del presente
Reglamento

tendrd el significado establecido en el Articulo 7.6.2 del presente
Reglamento

inversiones en una sociedad, asociacion o entidad, efectuadas directa o
indirectamente por el Fondo, incluyendo, a titulo enunciativo, inversiones
en acciones, participaciones, obligaciones convertibles, opciones, warrants
0 préstamos.

inversiones adicionales, directas o indirectas, en Sociedades Participadas, o
en entidades cuyo negocio estd relacionado o es complementario con el de
una Sociedad Participada (siempre que dicha inversidn adicional hubiese
sido acordada con posterioridad a la fecha de la primera inversién del
Fondo en dicha entidad)

inversiones en depdsitos bancarios, instrumentos financieros del mercado
monetario u otros instrumentos financieros a un plazo no superior a doce
(12) meses

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de
capital riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado y
por la que se modifica la ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones
de inversién colectiva

Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacidon parcial de las leyes de los Impuestos

sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio

Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios
de Inversién

inversiones efectuadas de forma directa o indirecta en entidades en las que
el Fondo no haya invertido previamente

Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos
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Participaciones
Propuestas

Participe en Mora

Participe Posterior

Periodo de
Inversion

Periodo de
Colocacion

Persona

Politica de
Inversion

Prima de
Suscripcion

Reglas de Prelacion
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tendra el significado previsto en el Articulo 20 del presente Reglamento

tendra el significado previsto en el Articulo 19 del presente Reglamento

aquel inversor que adquiera la condicidn de participe con posterioridad a
la Fecha de Cierre Inicial, asi como aquel inversor que incremente su
Compromiso de Inversién con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial (en
este Ultimo caso, dicho inversor tendra la consideracion de Participe
Posterior exclusivamente con relacién al incremento de su Compromiso de
Inversion)

el periodo transcurrido desde la Fecha de Cierre Inicial, hasta la primera de
las siguientes fechas:

a) la fecha en que se cumpla el quinto aniversario de la Fecha de Cierre
Final;

b) la fecha en que no queden Compromisos Pendientes de Desembolso; o

c) la fecha que acuerde la Sociedad Gestora mediante notificacidn a los
participes;

No obstante, el Periodo de Inversion puede ser objeto de ampliacién por
Acuerdo Ordinario de Participes y conforme a las reglas de modificacién del
Reglamento de Gestidn contenidas en el Articulo 27 del presente
Reglamento.

tendrd el significado establecido en el Articulo 18.1 del presente
Reglamento

cualquier persona fisica, juridica, organizacién, asociacién o cualquier otra
entidad con o sin personalidad juridica

tendra el significado establecido en el Articulo 5.4 del presente Reglamento

tendra el significado establecido en el Articulo 18.3 del presente
Reglamento

tendra el significado establecido en el Articulo 17.2 del presente
Reglamento
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Reglamento o
Reglamento de
Gestion

Retorno
Preferente

Sociedad Gestora

Sociedades
Participadas

Solicitud de
Desembolso

Transmision o
Transmisiones

Valor o Valoracion
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significa el presente documento

importe equivalente a un interés anual del ocho (8) por ciento (compuesto
anualmente en cada aniversario de la fecha en la que se realizé el primer
desembolso por un inversor en el Fondo y calculado diariamente sobre la
base de un afio de 365 dias), aplicado sobre el importe de las cantidades
desembolsadas al Fondo en cada momento y no reembolsadas
previamente a los participes en concepto de Distribuciones

Beka Asset Management, SGIIC, S.A., sociedad inscrita en el Registro de
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la CNMV
con el numero 268.

cualquier sociedad, asociacién o entidad con relacién a la cual el Fondo
ostenta una Inversion

la solicitud remitida por la Sociedad Gestora a los participes, en la forma
gue determine la Sociedad Gestora en cada momento

tendrd el significado establecido en el Articulo 20.1 del presente
Reglamento

significara, con relacidon a una Inversion, y salvo que se establezca otro
criterio en el presente Reglamento, el valor que razonablemente determine
la Sociedad Gestora a su discrecidn, de conformidad con las “International
Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines” desarrolladas por
la Invest Europe vigentes en cada momento; el término “Valoracién” en el
presente Reglamento sera interpretado de acuerdo con lo anterior
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CAPITULO I DATOS GENERALES DEL FONDO

Articulo 2 Denominacidén y régimen juridico

Con el nombre de “Cybergrowth, FCR”, se constituye un Fondo de Capital-Riesgo que se regird
por el contenido del presente Reglamento de Gestidén y, en su defecto, por la LECR y por las
disposiciones que la desarrollen o que la sustituyan en el futuro.

Articulo 3 Objeto

El Fondo es un patrimonio administrado por la Sociedad Gestora, cuyo objeto principal consiste
en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas de naturaleza no inmobiliaria
ni financiera que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado
de las Bolsas de valores o en cualquier otro primer mercado regulado equivalente de la Unién
Europea o del resto de los paises miembros de la OCDE.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en la LECR, el Fondo podra igualmente extender su
objeto principal a:

a) la inversién en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un
cincuenta por ciento por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el
ochentay cinco por ciento del valor contable total de los inmuebles de la Sociedad Participada
estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al
desarrollo de una actividad econdmica (en los términos previstos en la LIRPF);

b) la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que coticen
en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro primer mercado regulado
equivalente de la Unidn Europea o del resto de los paises miembros de la OCDE, siempre y
cuando tales empresas sean excluidas de la Cotizacién dentro del periodo establecido en la
LECR;

c) lainversién en otras entidades de capital riesgo conforme a lo previsto en la LECR; y

d) lainversidn en entidades financieras cuya actividad se encuentre sustentada principalmente
en la aplicacién de tecnologia a nuevos modelos de negocio, aplicaciones, procesos o
productos.

De conformidad con lo establecido en la normativa legal reguladora de los fondos de capital-
riesgo, también tendran la consideracién de empresas no financieras aquellas entidades cuya
actividad principal sea la tenencia de acciones o participaciones emitidas por entidades
pertenecientes a sectores no financieros.
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Para el desarrollo de su objeto social principal, el Fondo podra facilitar préstamos participativos,
asi como otras formas de financiacién, en este Ultimo caso Unicamente para Sociedades
Participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversién, todo ello de conformidad
con la normativa legal reguladora de los fondos de capital-riesgo.

Articulo 4 Duracion del Fondo

El Fondo se constituye con una duracién de diez (10) afios, a contar desde la Fecha de Cierre
Inicial. Este plazo podra prorrogarse por dos (2) periodos de un (1) afio por decision de la Sociedad
Gestora, salvo oposicion por Acuerdo Extraordinario de Participes, con el objeto de facilitar una
liguidacion ordenada de las Inversiones, no siendo necesaria la modificacién del presente
Reglamento y siendo suficiente la comunicacién a la CNMV.

A los efectos oportunos, el comienzo de las operaciones tiene lugar en la fecha de inscripcién del
Fondo en el registro administrativo de la CNMV.
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CAPITULO Il POLITICA DE INVERSION

Articulo 5 Criterios de inversion y normas para la seleccion de Inversiones

La Sociedad Gestora llevard a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicién y
enajenacion de activos del Fondo, de acuerdo con la Politica de Inversién. En todo caso, las
Inversiones del Fondo estdn sujetas a las limitaciones sefialadas en la LECR y demas disposiciones
aplicables.

5.1 Objetivo de gestion

El objetivo del Fondo es generar valor para sus participes mediante la toma de participaciones
temporales en empresas de acuerdo con lo establecido en el presente Reglamento y, en
particular, con la Politica de Inversion. El enfoque de inversién del Fondo pretende alcanzar el
equilibrio necesario entre, por un lado, los beneficios generados en términos sociales vy
econdmicos y, por otro, la propia rentabilidad del Fondo para los inversores, lo que permite
lograr un impacto global positivo que atraiga la inversion.

El Fondo aspira a incrementar el valor de los activos que gestiona y a captar dicho valor tanto a
lo largo de la vida del fondo como a su vencimiento.

5.2 Periodo de Inversion

La Sociedad Gestora tiene previsto acometer la mayoria de las Inversiones del Fondo dentro del
Periodo de Inversidn. Finalizado el Periodo de Inversidn, la Sociedad Gestora sélo podra solicitar
el desembolso de Compromisos de Inversion en los términos previstos en el Articulo 18.2 del
presente Reglamento.

5.3 Divulgaciones relativas a la sostenibilidad

El Fondo clasifica como promotor de caracteristicas medioambientales o sociales, el llamado
“producto del Articulo 8” del SFDR.

De conformidad con lo anterior, el principio de “no causar un perjuicio significativo” se aplica
Unicamente a las inversiones subyacentes al producto financiero que cumplen los criterios de la
Union Europea para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la
Unidn Europea para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

La divulgacion de informacion sobre sostenibilidad correspondiente al Fondo se incluye en el
Anexo lll del Folleto.
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5.4 Politica de Inversion
5.4.1 Ambito geogrdfico

El Fondo invertira principalmente en empresas con domicilio social en Espafia, pudiendo invertir
en empresas establecidas en otros paises, siempre que exista justificacion estratégica o
tecnoldgica alineada con el objeto del Fondo.

5.4.2 Ambito sectorial, fases y tipos de empresas: Diferenciacion por tipologia de inversion.

Las inversiones se dirigiran preferentemente a empresas de tecnologia de uso dual, con foco en
los sectores de la ciberseguridad, ciberdefensa, inteligencia artificial, computacién avanzada y
cudntica, electrdnica avanzada, telecomunicaciones y servicios digitales avanzados, valorando
gque su modelo de negocio esté orientado a la creacion de valor tecnoldgico, la
internacionalizacién y la sostenibilidad.

Las inversiones se orientaran preferentemente hacia empresas que sean lideres, o que presenten
un potencial contrastado de liderazgo, en su respectivo sector, mercado o industria. Se
priorizaran aquellas compafias que hayan alcanzado, o estén préximas a alcanzar, una validacion
objetiva por parte del mercado, reflejada en indicadores como la generacién de ingresos, la
rentabilidad operativa o la consolidacién de su base de clientes.

5.4.3 Tipos de activos en los que invertira el Fondo

El Fondo tiene como objeto principal la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas que cumplan los requisitos establecidos en la LECR.

El Fondo orientara su politica de inversion hacia la adquisicién de participaciones minoritarias de
influencia, hasta el 49% del capital social de las sociedades participadas, y, en su caso,
mayoritarias cuando la naturaleza del proyecto o la estrategia de crecimiento asi lo requiera.

El Fondo aplicara los limites establecidos en la LECR en cuanto a diversificacién de las inversiones,
tanto en lo referente a limitaciones frente al activo computable del Fondo en el momento de
cada inversidn, como en las limitaciones establecidas para cada empresa invertida, considerando
también empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el
definido en el Articulo 42 del Cdodigo de Comercio.

Ademas de aquellas inversiones que configuran su objeto principal tal y como se expresa en el
Reglamento, y para el desarrollo de este, el Fondo podra invertir en los siguientes instrumentos

financieros que provean de financiacién a las entidades objeto de su actividad:

a) Acciones y participaciones en el capital u otros valores o instrumentos financieros que
puedan dar derecho a la suscripcién o adquisicion de las mismas.
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b) Préstamos participativos.

c) Instrumentos financieros hibridos siempre que la rentabilidad de dichos instrumentos esté
ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa y que la recuperacion del principal en caso
de concurso no esté plenamente asegurada.

d) Instrumentos de deuda con o sin garantia en las empresas en las que el Fondo ya tenga una
participacién a través de alguno de los instrumentos anteriores.

e) Acciones o participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo constituidas de acuerdo con
la LECR.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en la LECR y siempre que no utilice mas de veinte por
ciento (20%) de su activo computable, el Fondo podra igualmente extender su objeto principal a:

a) valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios
organizados.

b) participaciones en el capital de empresas distintas de las que son objeto de su actividad,
incluidas participaciones en instituciones de inversidn colectiva, entidades de capital riesgo y
en entidades de inversion colectiva de tipo cerrado.

c) Efectivo

d) Financiaciéon de cualquier tipo de empresas que formen parte de su objeto principal

Estos importes corresponden con aportaciones de inversores pendientes de ser invertidas o
reservas de liquidez necesarias para cumplir con los coeficientes establecidos, la Politica de
Distribucidn e inversiones puntuales

El Fondo cumplira con las correspondientes restricciones a la inversiéon que se contemplan en la
LECR.

5.4.4  Estrategia de inversion

Los criterios de inversién del Fondo seradn estrictamente profesionales, con el objetivo de
generacién de rentabilidad para los inversores y perseguir los objetivos del fondo. Ademas, los
procesos de analisis, ejecucion y gestiéon del Fondo estaran en todo momento regidos por los
criterios de profesionalidad y transparencia.

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicion de las

participaciones, de acuerdo con la Politica de Inversién. En todo caso, las Inversiones del Fondo
estan sujetas a las limitaciones sefaladas en la LECR y demas disposiciones aplicables. El Fondo
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se enfocara en tomar participaciones en capital expansidn via ampliaciones de capital u otros
medios. El Fondo también podrad realizar operaciones de capital sustitucion.

En caso de precisar de apalancamiento para realizar las operaciones, el Fondo, en la gestién de
esas inversiones, mantendrd una posicién conservadora y ética.

El Fondo contara con el asesoramiento del Asesor de Inversiones, quien asesorara al Fondo en la
ejecucion de todas las Inversiones del Fondo, desde, con cardcter enunciativo y no limitativo, (i)
el estudio y valoracion de oportunidades de inversion, siempre que las mismas encajen dentro
de la Politica de Inversion del Fondo de conformidad con lo que se dispone en su Folleto vy el
presente Reglamento o (ii) el apoyo en el analisis de dichas oportunidades de inversién desde el
conocimiento que tiene el Asesor de Inversiones del mercado y los conocimientos técnicos de la
tipologia de activos objeto de inversion,

Las labores del Asesor de Inversiones se realizaran sin perjuicio de la necesidad de que el Fondo
o la Sociedad Gestora contraten a otros asesores para que lleven a cabo el proceso de due
diligence legal o técnica. A tales efectos, el Asesor proporcionard los informes y estudios que se
requieran para determinar la adecuacién de la inversidon propuesta a los objetivos y politica de
inversién de los Vehiculos Gestionados, asi como un seguimiento periddico de las inversiones
acometidas y del sector o mercado en el que opera la compaiiia invertida, entre otros.

Asimismo, el Asesor de Inversiones es el responsable de la identificacion, evaluacidn, propuesta
de oportunidades de inversidn y apoyo en la gestién de la cartera de inversiones como experto
sectorial dentro del marco de actividades de asesoria de apoyo a los procesos de inversion y
gestidn de cartera de la Sociedad Gestora.

El Asesor de Inversiones prestara su colaboracidn en la preparacion, gestidén y presentacion de
elementos técnicos destinados a apoyar a la Sociedad Gestora en su actividad de promocidn del
Fondo. Todas las funciones operativas, organizativas y financieras del Asesor de Inversiones se
regularan por el acuerdo que suscriban el Asesor de Inversiones y la Sociedad Gestora. La firma
de un contrato de asesoramiento no implica la delegacion por parte de la Sociedad Gestora de la
gestidn, administracion o control de riesgos del Fondo.

El Asesor de Inversiones es una entidad no habilitada para prestar el servicio de gestion de
inversiones al no ser una entidad regulada que cuente con autorizacién administrativa alguna ni
estd supervisada por ninguna autoridad.

La Sociedad Gestora seleccionara las inversiones de acuerdo con los siguientes criterios:

a) Capacidad tecnoldgica, grado de innovacién y escalabilidad.

b) Solidez financiera y potencial de crecimiento sostenido.
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c) Profesionalizacidon del equipo gestor y estructura de gobierno corporativo.
d) Potencial de internacionalizacion y competitividad global.

e) Contribucion a la soberania tecnolégica europea y al fortalecimiento del ecosistema
tecnoldgico nacional.

Se priorizardn las empresas tractoras con capacidad de generar un efecto de arrastre
(“cascade financing”) sobre pymes tecnoldgicas nacionales, fomentando la consolidaciéon
tecnoldgica e industrial, y la transferencia de conocimiento en el ecosistema espaiol y
europeo.

Todas las operaciones estaran sujetas a un proceso completo de due diligence financiera,
comercial, técnica, juridica y ESG, conforme a los procedimientos internos de la Sociedad
Gestora y las directrices de la CNMV.

La Sociedad Gestora podrd recurrir, cuando lo estime oportuno, a valoraciones
independientes y auditorias externas para reforzar la transparencia y objetividad de las
decisiones de inversion.

Adicionalmente, el Fondo garantizara unas practicas de buena gobernanza en la gestion de
los proyectos.

El Fondo no podra invertir directa ni indirectamente en empresas o proyectos cuya
actividad esté relacionada con:

a) La fabricacién, comercializacion o distribucion de armamento, municién o equipamiento
letal.

b) Actividades que vulneren los derechos humanos, laborales o medioambientales, o que sean
contrarias a los principios de sostenibilidad o responsabilidad social.

c) Proyectos que impliquen riesgos éticos, regulatorios o de reputacién contrarios a las politicas
internas de inversidn responsable de la Sociedad Gestora.

d) Tampoco se permitird la inversidon en entidades o jurisdicciones no cooperantes o de baja
tributacion, segun las listas oficiales de la Union Europea, la OCDE o el Reino de Espaiia.

e) Todas las inversiones deberan cumplir los principios de legalidad, integridad, sostenibilidad,

neutralidad tecnolégica y gobernanza responsable, de acuerdo con la politica de inversidon
responsable de la Sociedad Gestora.
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5.4.5 Diversificacion y otras restricciones de inversion

El Fondo cumplird en todo momento los limites legales de diversificacion y concentracidn
previstos en la LECR y en su Reglamento de Gestion. En particular aplicaran las siguientes
restricciones:

a) El Fondo no invertird mas del veinticinco por ciento (25%) de su patrimonio comprometido
en una sola sociedad participada.

b) No invertird mas del treinta y cinco por ciento (35%) en una misma sociedad participada y sus
Afiliadas.

c) El Fondo podra invertir en instrumentos financieros derivados exclusivamente con fines de
cobertura, sin que en ningln caso se utilicen con fines especulativos.

d) ElFondo podra endeudarse a corto plazo por un periodo maximo de doce (12) meses, siempre
gue el importe agregado de las operaciones de préstamo o crédito no exceda del veinticinco
por ciento (25%) del patrimonio total comprometido, de conformidad con la normativa
aplicable y con lo previsto en su Reglamento de Gestién.

5.4.6 Horizonte temporal, mantenimiento de las inversiones y estrategias de desinversion

El horizonte temporal de las inversiones serad de medio y largo plazo, orientado a la creacién y
consolidacién de valor en las sociedades participadas.

Con caracter general, el periodo de mantenimiento de las inversiones serd de entre cuatro (4) y
siete (7) afios, pudiendo ampliarse o reducirse en funcién de la evolucion de la empresa y las
condiciones de mercado.

La duracién total del Fondo serd de hasta diez (10) afios, prorrogables por decisién de la Sociedad
Gestora por dos (2) periodos adicionales de un (1) ano cada uno, previa comunicacién a la CNMV
y a los participes.

Las estrategias de desinversidn se definiran con el objetivo de maximizar el retorno financiero y
garantizar la liquidez ordenada de las posiciones. A tal efecto, podran emplearse, entre otras, las
siguientes modalidades:

a) Oferta Publica Inicial (IPO) en mercados regulados o alternativos.

b) Venta estratégica o industrial a un comprador corporativo o tecnolégico.
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¢) Venta secundaria a otros fondos o vehiculos de inversién.
d) Recompra de acciones o participaciones por la propia sociedad participada.
e) Recapitalizacion o refinanciacién mediante instrumentos financieros o fondos de deuda.

Las operaciones de desinversiéon deberdn realizarse en condiciones de mercado, con
transparencia, independencia y sin conflictos de interés, priorizando el interés de los participes.

Excepcionalmente, la Sociedad Gestora podra mantener temporalmente participaciones en
sociedades desinvertidas para facilitar su transicion o liquidacién, previa justificacion razonaday
en beneficio del Fondo.

5.4.7 Participacion en el accionariado y en la gestion de las Sociedades Participadas

El Fondo sera flexible en cuanto a los instrumentos de inversién, con la salida previamente
planificada y, en su caso, la proteccién del oportuno acuerdo de accionistas.

5.4.8 Financiacion a las Sociedades Participadas

El Fondo podra facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de financiacidn, en este
ultimo caso Unicamente a favor de Sociedades Participadas que formen parte del objeto principal
del Fondo, de conformidad con la LECR.

5.4.9  Financiacion ajena del Fondo

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en cada
momento, el Fondo, para poder dar cumplimiento a cualquiera de sus objetivos, podra tomar
dinero a préstamo, crédito, o endeudarse con caracter general, asi como otorgar las garantias

gue a dichos efectos fueran convenientes, con sujecién a las siguientes condiciones:

a) que el plazo de vencimiento del préstamo o crédito no exceda del periodo de duracién del
Fondo; y

b) que el importe agregado de las operaciones de préstamo o crédito del Fondo en cada
momento, y de las garantias otorgadas con relacién a la realizacion de Inversiones no exceda
de la menor de las siguientes cuantias:

(i) cincuenta (50) por ciento de los Compromisos Totales;

(ii) los Compromisos Totales pendientes de desembolso.

No obstante, a los efectos del cbmputo de los limites anteriores, quedaran excluidas:
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(i) aquellas garantias otorgadas en relacién con la realizacién de Inversiones cuando
se haya solicitado a los participes el correspondiente desembolso de sus
Compromisos de Inversién y dichos desembolsos o los activos adquiridos con los
mismos se hayan aplicado al otorgamiento de dichas garantias;

(ii) asi como los importes garantizados mediante la prenda de las acciones o
participaciones de las Sociedades Participadas.

Los limites establecidos en los pdarrafos anteriores se consideraran en el momento de la
suscripcién del préstamo, del crédito o del instrumento de endeudamiento que en cada caso se
acuerde. Dichos limites podran en todo caso ser modificados a propuesta de la Sociedad Gestora,
con informe favorable del Comité de Supervision, y Acuerdo Extraordinario de Participes.

5.4.10 Inversion de la tesoreria del Fondo

Los importes mantenidos como tesoreria del Fondo tales como los importes desembolsados por
los participes con cardcter previo a la ejecucién de una Inversion, o los importes percibidos por
el Fondo como resultado de una desinversién y hasta el momento de su Distribucion a los
participes, podran ser invertidos en Inversiones a Corto Plazo.

5.4.11 Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podrd realizar a favor de las
Sociedades Participadas

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de
conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar servicios de
asesoramiento a las Sociedades Participadas con arreglo a la legislaciéon aplicable en cada
momento, los cuales seran retribuidos en condiciones de mercado.
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CAPITULO IV DIRECCION, ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDO

Articulo 6 La Sociedad Gestora y Sociedad Depositaria

La gestion y representacién del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora, la cual, conforme a la
legislacién vigente, ejercerd las facultades de dominio sin ser propietaria del Fondo, sin que
puedan impugnarse, en ningun caso, por defecto de facultades de administraciéon y disposicion,
los actos y contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como
Sociedad Gestora, le corresponden.

A los efectos que procedan, se entendera en todo momento que el domicilio del Fondo es el que
la Sociedad Gestora tenga en cada momento.

El depositario del Fondo es BNP PARIBAS SA, SUCURSAL EN ESPANA, con domicilio social
en Madrid, C/ Emilio Vargas, n2. 4, 28043, y NIF W-0011117-1, inscrita en el Registro de
Depositarios a cargo de la CNMV con el nimero 240, es la sociedad designada para ejercer las
funciones de depositaria del Fondo.

Articulo 7 Remuneracion de la Sociedad Gestora, de la Sociedad Depositaria y gastos del
Fondo

7.1 Comision de Gestion

La Sociedad Gestora percibird del Fondo, como contraprestacion por sus servicios, una Comision
de Gestién, que se calculara, para cada una de las clases de participaciones definidas en el
Articulo 15.2, aplicando un porcentaje sobre una base de cdlculo en cada uno de los periodos
considerados a estos efectos. Las participaciones de Clase E estaran exentas de Comisién de
Gestion, mientras que en el caso de las participaciones de Clase A, B, C, D y F se aplicara segun
consta en la siguiente tabla:

Periodo Importe Porcentaje Base de cdlculo
anual
Clase A 2,00%
Clase B 1,70% Compromisos de Inversion suscritos por
Periodo de Inversion Clase C 1,50% P cada participe P
Clase D 2,00% particip
Clase F 2,00%
Clase A 2,00% Importe Invertido + Importe
Finalizado el Periodo Clase B 1,70% P _V ! P
., comprometido por el Fondo en
de Inversién Clase C 1,50% . ..
Sociedades Participadas — Coste de
Clase D 2,00%

37



Estrictamente privado y confidencial

Adquisicion de las inversiones

[o)
Clase F 2,00% desinvertidas

Se define como “Importe Invertido”, aquel o aquellos importes que el Fondo haya desembolsado
en sociedades participadas.

Se define como “Importe comprometido por el Fondo en Sociedades Participadas”, el importe
o los importes, en aquellas inversiones aprobadas por la Sociedad Gestora y que estén
pendientes de ejecucién, cuyo desembolso haya sido comprometido por el Fondo frente a la
sociedad que va a ser objeto de inversién y cuyo desembolso se realizard en un momento
posterior al compromiso. A estos efectos, el compromiso unilateral del Fondo debera constar por
escrito, en cualquier soporte y ser comunicado a la sociedad que serd objeto de inversién.

La Comision de Gestidn se devengara diariamente y serd abonada de la siguiente forma:

a) Se establece un periodo inicial de un (1) semestre en el que la Comisién de Gestion serd
abonada al inicio del periodo. Este semestre comenzara en la fecha de inscripcion del Fondo
en el registro administrativo de la CNMV.

b) Tras el periodo inicial, la Comisiéon de Gestién se calculard trimestralmente, se devengara
diariamente y se abonard por trimestres anticipados, realizandose los ajustes que fueran
necesarios una vez finalizado el periodo correspondiente

Los trimestres comenzaran el 1 de enero, el 1 de abril, el 1 de julio y el 1 de octubre de cada afio.
Sin perjuicio de lo anterior:

a) Durante el primer afio natural tras la fecha de inscripciéon del Fondo en el registro
administrativo de la CNMV: el primer trimestre comenzara una vez haya terminado el
semestre inicial y los trimestres sucesivos, en su caso, comenzaran una vez haya terminado
dicho trimestre.

En todo caso, el ultimo trimestre del primer ano natural terminara el 31 de diciembre de
2026.

b) El dltimo trimestre finalizara en la fecha de inscripcién del acuerdo de disolucién del Fondo
en la CNMV (debiéndose proceder, en su caso, a la regularizacion de la Comisién de Gestidn

abonada).

La Comisién de Gestidn que percibe la Sociedad Gestora a la fecha de firma del presente
documento estd exenta de IVA, si bien se atendera a la legislacion vigente en cada momento.

7.2 Comision de Suscripcion
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Se establece una Comisidn de Suscripcion aplicable a los titulares de las participaciones de la
Clase F, que ascendera al cincuenta por ciento (50%) del valor de la Comisién de Gestion abonada
por el participe durante el primer afio tras Fecha de Cierre Inicial (y, por tanto, se calculard sobre
la totalidad de los Compromisos suscritos por el titular de las participaciones de Clase F).

Dicha Comision de Suscripcion sera aplicable para cada nuevo inversor una Unica vez.
7.3 Comision de Administracion

La Sociedad Gestora tendra derecho a percibir del Fondo una Comisién de Administracién por la
prestacion de servicios de administracién general al Fondo, que como minimo ascenderd a
setenta mil euros (70.000) anuales y se calculara de la siguiente forma:

a) Durante el Periodo de Inversion: un cero coma veinticinco por ciento (0,25%) anual sobre los
Compromisos Totales.

b) Finalizado el Periodo de Inversidn: un cero coma veinticinco por ciento (0,25%) anual sobre
el Importe Invertido + Importe comprometido por el Fondo en Sociedades Participadas —
Coste de Adquisicidon de las inversiones desinvertidas.

La Comision de Administracion se devengara diariamente y serd abonada de la siguiente forma:

a) Se establece un periodo inicial de un (1) semestre en el que la Comisién de Administracién
serd abonada al inicio del periodo. Este semestre comenzard en la fecha de inscripcién del
Fondo en el registro administrativo de la CNMV.

b) Tras el periodo inicial, la Comisién de Administracion se calculara trimestralmente, se
devengara diariamente y se abonara por trimestres anticipados, realizdndose los ajustes que
fueran necesarios una vez finalizado el periodo correspondiente

Los trimestres comenzardn el 1 de enero, el 1 de abril, el 1 de julioy el 1 de octubre de cada ano.
Sin perjuicio de lo anterior:

a) Durante el primer afio natural tras la fecha de inscripcion del Fondo en el registro
administrativo de la CNMV: el primer trimestre comenzara una vez haya terminado el
semestre inicial y los trimestres sucesivos, en su caso, comenzaran una vez haya terminado
dicho trimestre.

En todo caso, el ultimo trimestre del primer ano natural terminara el 31 de diciembre de
2026.

b) El dltimo trimestre finalizara en la fecha de inscripcion del acuerdo de disolucion del Fondo
en la CNMV (debiéndose proceder, en su caso, a la regularizacién de la Comisiéon de
Administracién abonada).
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La Comisidon de Administracion que percibe la Sociedad Gestora a la fecha de firma del presente
documento esta exenta de IVA, si bien se atendera a la legislacion vigente en cada momento.

7.4 Comision de Depositaria

Correspondera a la Sociedad Depositaria ejercer las funciones de depdsito, que comprende la
custodia, registro y administracion de los activos del Fondo y administracion de los instrumentos
financieros del Fondo, el control del efectivo, la liquidacién de la suscripcion y reembolso de
participaciones, la vigilancia y supervision de la gestion del Fondo, asi como cualquier otra
establecida en la normativa. La Sociedad Depositaria cuenta con procedimientos que permiten
evitar conflictos de interés en el ejercicio de sus funciones. Podran establecerse acuerdos de
delegacion de las funciones de depdsito en terceras entidades. Las funciones delegadas, las
entidades en las que se delega y los posibles conflictos de interés no solventados a través de
procedimientos adecuados de resolucién de conflictos se publicaran en la pagina web de la
Sociedad Gestora.

Se facilitard a los participes que lo soliciten informacién actualizada sobre las funciones de la
Sociedad Depositaria del Fondo y de los conflictos de interés que puedan plantearse, sobre
cualquier funcién de depdsito delegada por la Sociedad Depositaria, la lista de las terceras
entidades en las que se pueda delegar la funcién de depdsito y los posibles conflictos de interés
a que pueda dar lugar esa delegacién.

Como contraprestacion por sus servicios, la Sociedad Depositaria percibird del Fondo una
Comisién de Depositaria, calculada en funcién del patrimonio del Fondo en cada momento, segun

consta en la siguiente tabla:

a) Para los primeros cincuenta (50) millones de euros se aplicard una comisién del cero coma
cero seis (0,06) por ciento anual;

b) Para el tramo entre cincuenta (50) y cien (100) millones de euros se aplicard una comision del
cero coma cero cinco (0,05) por ciento anual; y

¢) Por encima de cien (100) millones de euros se aplicard una comision del cero coma cero
cuatro (0,04) por ciento anual.

La Comision de Depositaria minima anual serd de ocho mil (8.000) euros €.
7.5 Otras remuneraciones
Con independencia de las comisiones que se regulan en el presente Reglamento, la Sociedad

Gestora no podra percibir del Fondo otras remuneraciones, salvo las que pudiera percibir como
participe del Fondo.
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No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir de las sociedades a las
qgue hace referencia el Articulo 42.4 c) de la LECR, ingresos por la realizacidon de tareas de
asesoramiento a las mismas.

7.6 Otros gastos del Fondo
7.6.1 Gastos de Establecimiento y Colocacion

El Fondo asumird como Gastos de Establecimiento y Colocacién todos aquellos desembolsos de
caracter preliminar en los que se incurra para la constitucidn, lanzamiento y formalizacién del
propio Fondo, incluyendo, con caracter meramente enunciativo y no limitativo, los honorarios y
costes derivados de servicios profesionales (tales como asesoria juridica, fiscal y contable), gastos
notariales y registrales, costes de preparacién y revisidon de la documentacién legal y comercial,
tasas administrativas y de presentacién ante drganos reguladores, gastos de traducciéon y/o
localizacion de documentacion, asi como cualquier otro gasto necesario para la preparacion y
difusidon de documentacion e informacidn dirigida a posibles inversores.

Igualmente, se consideraran comprendidos los gastos de comunicacion y promocién del Fondo
(incluyendo la elaboracion y reproducciéon de materiales de marketing o folletos informativos),
los costes de organizacién de reuniones y eventos para la captacion de inversores, los gastos de
viajes y alojamiento conexos, y los gastos de mensajeria o correo derivados del proceso de
constitucién y colocacion.

Todos los gastos anteriores seran inicialmente cubiertos por la Sociedad Gestora, en la medida
en que resulten razonables y directamente vinculados con los objetivos de establecimiento y
colocacién del Fondo. En el momento de la primera Solicitud de Desembolso, el Fondo procedera
a reembolsar a la Sociedad Gestora todos aquellos gastos efectivamente incurridos vy
debidamente acreditados como parte de los Gastos de Establecimiento y Colocacién.

En todo caso, el Fondo asumird los Gastos de Establecimiento y Colocacién debidamente
justificados hasta un importe maximo total equivalente a la que resulte menor de las siguientes
cantidades: (i) trescientos mil (300.000) euros o (ii) el cero coma cinco (0,50) por ciento de los
Compromisos Totales. Los Gastos de Establecimiento y Colocacidn que excedan el importe
maximo anterior, serdn, en su caso, asumidos y abonados por la Sociedad Gestora y el Asesor de
Inversiones.

7.6.2  Gastos de organizacion y administracion

El Fondo sera responsable de todos los gastos (incluyendo el IVA aplicable) incurridos en relacion
con la organizacion y administracién del Fondo, (en adelante, los “Gastos Operativos”). Dichos
gastos abarcan, a titulo enunciativo y no limitativo, la preparacion y distribucién de informes y
notificaciones, incluyendo la elaboracion de estados financieros y la preparacion de
documentacién informativa para los inversores; los Costes por Operaciones
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Fallidas, cuando proceda; los gastos de asesoria legal, due diligence y auditoria (que comprenden
honorarios de abogados, notarios, registradores y demas profesionales que presten servicios de
validacién o inspeccion legal, fiscal o contable); asi como costes de estudios e investigaciones,
entre ellos la contratacién de consultores externos y la obtencién de informes técnicos,
valoraciones o andlisis para la identificacion, seleccion y seguimiento de las inversiones.
Igualmente, se entienden incluidos los gastos derivados de suscripciones y licencias de bases de
datos, analisis o software especializado, tales como el acceso a plataformas de datos de mercado,
informes, herramientas de modelizacién financiera o cualquier otro servicio que proporcione
informacién relevante para la toma de decisiones de inversidn o para el cumplimiento de
exigencias regulatorias.

Asimismo, se incluyen los gastos de supervisidon de inversiones, valoraciones y contabilidad
(incluyendo los relacionados con la preparacion de las declaraciones fiscales), asi como los gastos
necesarios para la constitucion o mantenimiento de vehiculos de inversién. También se
considerardn comprendidos los gastos notariales y registrales, tasas y costes de licencia y de
supervisiéon, la Comisidon de Depositaria y otros agentes, ademas de los gastos derivados de la
organizaciéon del Comité de Supervision, Comité de Inversidén y de la Reunion de Participes, los
honorarios de consultores externos, los gastos de publicidad y promocidn, las comisiones
bancarias, los costes de seguros, las comisiones o intereses por préstamos y cualesquiera otros
gastos similares que resulten necesarios para la correcta operativa del Fondo.

Por otra parte, tendran la consideracion de Gastos Operativos los gastos extraordinarios (tales
como aquellos derivados de litigios, demandas o reclamaciones), asi como las obligaciones
tributarias en caso de que no estén explicitamente cubiertas por otros conceptos. Se incluyen
también los honorarios de abogados, auditores, consultores o asesores externos que sean
precisos para la identificacién, valoracidn, negociacidn, adquisicion, mantenimiento,
seguimiento, proteccion y liquidacion de las Inversiones. Todos los Gastos Operativos seran
satisfechos con cargo al patrimonio del Fondo.

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos operativos y de
mantenimiento, tales como alquiler de oficinas, gastos de personal y gastos derivados
directamente de la supervisidn de las Inversiones. El Fondo reembolsara a la Sociedad Gestora
aquellos gastos abonados por ella que, de acuerdo con el presente Reglamento correspondan al
Fondo (excluyendo, a efectos aclaratorios, aquellos gastos que la Sociedad Gestora hubiera
recuperado de Sociedades Participadas u otras entidades en relacidon con transacciones del
Fondo).

Articulo 8 El Asesor de Inversiones
El Fondo serd asesorado por el Asesor de Inversiones. Todas las funciones operativas,

organizacionales y financieras del Asesor de Inversiones se establecen en el acuerdo firmado
entre esta entidad y la Sociedad Gestora.
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El Asesor de Inversiones asesora, de forma exclusiva, al Fondo en la ejecucidon de todas las
Inversiones. Este asesoramiento incluye, entre otras especialidades, las siguientes:

a)

b)

d)

e)

f)

g)

Identificacidon, estudio y valoracién de oportunidades de inversién, siempre que las mismas
encajen dentro de la Politica de Inversién del Fondo.

Presentacion de oportunidades de inversion: el Asesor de Inversiones ofrecerd al Fondo, de
forma exclusiva, cualquier oportunidad de inversién de la que tenga conocimiento y que
pueda ser empleada para acometer los objetivos de inversidn y que tuviera encaje con su
Politica de Inversion. Si el Fondo decidiera que la oportunidad no resultase adecuada, o si
transcurriesen diez (10) Dias Habiles desde que el Asesor de Inversiones realizase el
ofrecimiento, éste podra ofrecerla a un tercero o invertir en ella de manera unilateral.

Apoyo en el analisis de dichas oportunidades de inversién desde el conocimiento que tiene
el Asesor de Inversiones del mercado y los conocimientos técnicos de la tipologia de activos
objeto de inversidn, se realizard sin perjuicio de la necesidad de que el Fondo o la Sociedad
Gestora contraten a otros asesores para que lleven a cabo el proceso de due diligence legal
o técnica. A tales efectos, el Asesor de Inversiones proporcionara los informes y estudios que
se requieran para determinar la adecuacion de la inversién propuesta a los objetivos y politica
de inversion del Fondo, asi como un seguimiento periddico de las inversiones acometidas y
del sector o mercado en el que opera la compaiiia invertida.

El Asesor de Inversiones proporcionara al Fondo cualquier documento relativo a las
Inversiones y, en particular, la documentacion soporte necesaria para exponer al Comité de
Inversion sus recomendaciones de inversion.

Disefio y estructuracion de las operaciones de inversidon que el Fondo lleve a cabo en relacidon
con las Sociedades Participadas.

Cualquier servicio de apoyo al Fondo vy, particularmente, al Comité de Inversidn,
razonablemente necesario para un adecuado proceso de toma de decisiones de inversién. En
este sentido, ni el Fondo ni la Sociedad Gestora o el Comité de Inversidn estaran obligados,
en ningun caso, a seguir las recomendaciones del Asesor de Inversiones.

Apoyo en el seguimiento, monitorizacion y evaluacién efectiva de Sociedades Participada las
carteras o inversiones del Fondo durante toda la vida del mismo, incluyendo, en particular

(i) El mantenimiento de reuniones/contactos periddicos y el enlace con los equipos de
gestion pertinentes.

(ii) La realizacién de un informe sectorial y un breve informe de cada compania asesorada
invertida con caracter trimestral, dentro de los 30 dias posteriores al cierre del trimestre.
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(iii) La facilitacion de la informacidn de contacto de todas las compafiias o proyectos que ha
recomendado como Inversion para el Fondo.

(iv) La realizacion de una breve memoria anual de sus actividades en relacion al trabajo
realizado de asesoramiento al Fondo.

a) Informacién sobre las Sociedades Participadas: el Asesor de Inversiones debera poner en
conocimiento del Fondo cualquier requerimiento, comunicacidon o solicitud realizada en
relacion a las Sociedades Participadas, no pudiendo contestar ni actuar en ningln caso en
nombre del Fondo.

b) Identificacién de oportunidades de desinversién.

c) Disefio y estructuracion de las operaciones de desinversion que el Fondo lleve a cabo en
relacion con las Sociedades Participadas.

d) Apoyo en el analisis y monitorizacién de alternativas de desinversion que correspondan a
dicha fase.

e) Cualquier servicio de apoyo al Fondo vy, particularmente, al Comité de Inversion,
razonablemente necesario para un adecuado proceso de toma de decisiones de desinversion
conforme a lo previsto en la Politica de Inversiones del Fondo.

El Asesor de Inversiones goza de libertad técnica en la prestacion de los servicios de
asesoramiento, sin perjuicio de la supervisidn por parte de la Sociedad Gestora. Tras la apropiada
aprobacion por la Sociedad Gestora, el Asesor de Inversiones puede subcontratar parte de los
servicios necesarios para cumplir con sus obligaciones.

El equipo de profesionales del Asesor de Inversiones trabaja bajo un compromiso de plena
dedicacién y exclusividad en el dmbito de actividad del Fondo, y relne los conocimientos y
experiencia que cumplen plenamente con sus responsabilidades.

Articulo 9 El Comité de Inversion

9.1 Composicion

La Sociedad Gestora designarda un Comité de Inversion especifico para el Fondo, que estard
formado en un primer momento por un numero impar de miembros, minimo tres (3) miembros
y maximo siete (7). El presidente del Comité de Inversion serd nombrado por la Sociedad Gestora

y, el resto de los miembros, a partes iguales por la Sociedad Gestora y el Asesor de Inversiones.

En todo caso, la mayoria de los miembros del Comité de Inversidn pertenecerdn a la Sociedad
Gestora.
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9.2 Funcionamiento

El Comité de Inversion sera el responsable de adoptar las decisiones de inversidn y desinversion
del Fondo, asi como la gestidén y control de las mismas. La capacidad de decisién del Comité de
Inversion se prevé:

a) Con caracter general, en los estatutos sociales de la Sociedad Gestora, en los que se faculta
al Consejo de Administracion para constituir comités de inversiones con facultad decisoria
con respecto a los vehiculos de inversidén gestionados por la Sociedad Gestora; y

b) De forma particular, en los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién, a través de
los cuales se acuerda crear el Comité de Inversion, formado en su mayoria por miembros de
la Sociedad Gestora, dotando al mismo de facultades de decision con respecto a las
inversiones del Fondo.

Dichas propuestas deberdn ser adoptadas por mayoria. En caso de empate el voto del Presidente
serd dirimente.

El Comité de Inversién se reunird cuantas veces lo requieran los intereses del Fondo conforme
determine la Sociedad Gestora, y siempre que lo solicite alguno de sus miembros. Sin perjuicio
de lo anterior, el Comité de Inversidn se dotard a si mismo de sus propias reglas de organizacion
y funcionamiento.

Las convocatorias deberdan realizarse con una antelacion minima de cinco (5) Dias Habiles y se
celebraran por medios presenciales o telematicos. No obstante lo anterior, el Comité de Inversidn
guedara validamente constituido para tratar cualquier asunto, sin necesidad de previa
convocatoria, siempre que estén presentes o debidamente representados la totalidad de sus
miembros y acepten por unanimidad la celebraciéon de la reunién.

Las decisiones se adoptaran por mayoria simple de los asistentes. En caso de empate, prevalecera
la posicidon respaldada por el miembro con voto cualificado designado por la Sociedad Gestora.
Asimismo, en caso de conflicto de interés de algin miembro, este se abstendra de votar y no serd
tenido en cuenta para el cdlculo de la mayoria

Articulo 10 Comité de Supervision

La Sociedad Gestora establecera un Comité de Supervision del Fondo con un nimero de entre
tres (3) y cinco (5) miembros designados por la Sociedad Gestora de conformidad con este
Articulo, que tendra el caracter de 6rgano consultivo.

10.1 Composicion

El Comité de Supervision estard formado por aquellos participes del Fondo que determine en
cada momento la Sociedad Gestora atendiendo a las necesidades e intereses del Fondo que
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considere mds adecuados, siempre y cuando dichos participes del Fondo acepten su designacion.
Se dard prioridad a aquellos participes que hayan suscrito un importe mayor de compromisos.

La Sociedad Gestora no formard parte del Comité de Supervisidn, pero los representantes de ésta
deberan ser convocados y asistir, con derecho de voz que no de voto, a las reuniones de este.

10.2 Funciones

Seran funciones del Comité de Supervisidn:

a) Emitir recomendaciones sobre la estrategia macroeconémica del Fondo;

b) Supervisar a la Sociedad Gestora respecto a la Politica de Inversién del Fondo;

c) ser consultado por la Sociedad Gestora con respecto a conflictos de interés relacionados con
el Fondo, a cuyos efectos, la Sociedad Gestora informard tan pronto como sea
razonablemente posible al Comité de Supervisidn sobre la existencia de cualquier conflicto
de interés que pudiera surgir en relacidn con la propia Sociedad Gestora, pudiendo el Comité
de Supervisidon emitir una recomendacion al respecto; y

d) cualesquiera otras funciones contempladas en el presente Reglamento.

En ningun caso el Comité de Supervisidn participard en la gestion del Fondo. Su funcién sera de
drgano consultivo, no ejecutivo ni decisor.

10.3 Organizacidn y funcionamiento

Las reuniones del Comité de Supervision seran convocadas por la Sociedad Gestora al menos una
(1) vez al afo. Adicionalmente, las reuniones del Comité de Supervisién deberan ser convocadas
por la Sociedad Gestora si asi lo solicitara la mayoria de los miembros del propio Comité de
Supervisién, mediante escrito dirigido a la Sociedad Gestora.

Los miembros del Comité de Supervisidon podran hacerse representar por cualquier persona,
siempre que dicha representacidn conste por escrito y con caracter especial para cada sesidn,
siendo valida la que sea conferida por medio de carta o correo electrénico dirigido a la Sociedad
Gestora. El Comité de Supervisiéon adoptara sus acuerdos mediante el voto favorable de la
mayoria de sus miembros. Cada miembro del Comité de Supervisién tendrd un (1) voto. Los
acuerdos podran adoptarse sin sesion mediante escrito dirigido a la Sociedad Gestora, o con
sesion bien de forma presencial o telematica (en cuyo caso, los miembros no asistentes podran
asimismo emitir su voto mediante escrito dirigido a la Sociedad Gestora con una antelacién de
24 horas).
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El cargo de miembro del Comité de Supervisién no estara remunerado, sin perjuicio del derecho
de cada miembro de este a ser reembolsado, con cargo al Fondo, de los gastos que razonable y
justificadamente se le hayan ocasionado como consecuencia directa de dicho cargo.

Con posterioridad a cada reunién del Comité de Supervision se redactara un acta por la Sociedad
Gestora que estara a disposicidon de los miembros de este.

Sin perjuicio de lo previsto en este Articulo, el Comité de Supervision, con el visto bueno de la
Sociedad Gestora, podra dotarse a si mismo de sus propias reglas de organizacién, convocatoria,
asistencia y funcionamiento.

47



Estrictamente privado y confidencial

CAPITULO V MEDIDAS DE PROTECCION DE LOS PARTICIPES

Articulo 11  Exclusividad de la Sociedad Gestora y el Asesor de Inversiones y conflictos de
interés

11.1 Exclusividad

Ni la Sociedad Gestora (siempre y cuando permanezca como sociedad gestora del Fondo), ni el
Asesor de Inversiones, o sus respectivos equipos promoveran, gestionaran o asesoraran, sin el
visto bueno de los participes mediante Acuerdo Ordinario de Participes, Fondos Sucesores que
conlleven una estrategia de inversién similar a la Politica de Inversién del Fondo con anterioridad
a la primera de las siguientes fechas:

a) la fecha en que el Fondo hubiera invertido o suscrito Compromisos de Inversidon en
Sociedades Participadas por un importe equivalente a, al menos, el setenta y cinco (75) por
ciento de los Compromisos Totales;

b) la fecha en que finalice el Periodo de Inversion; o

c) lafecha de liquidacién del Fondo.

11.2 Conflictos de interés

Se establece expresamente, a los efectos del Articulo 16 de la LECR, que el Fondo podrad invertir
en empresas pertenecientes al grupo de su Sociedad Gestora o a las entidades de capital riesgo
gestionadas por ésta, con previa consulta y autorizacion del Comité de Supervisién que debera
adoptar el acuerdo por mayoria simple. Para estos casos, la Sociedad Gestora cuenta con un

procedimiento formal recogido en su Politica de Gestidén de Conflictos de Interés.

Articulo 12  Sustitucion o Cese de la Sociedad Gestora o del Asesor de Inversiones y efectos
sobre el Derecho Especial de las participaciones de Clase A.

12.1 Sustitucion o Cese de la Sociedad Gestora y del Asesor de Inversiones

12.1.1 Sustitucion voluntaria de la Sociedad Gestora y del Asesor de Inversiones

La Sociedad Gestora podra solicitar voluntariamente su sustitucién cuando lo estime procedente
mediante solicitud formulada juntamente con la sociedad gestora sustituta ante la CNMV, en la
gue la nueva sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones. En este

supuesto, la Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir Comisidon de Gestidn mas alla de la
fecha de su cese y sustitucién voluntaria, ni compensacién alguna derivada de este.
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En todo caso, la Sociedad Gestora conservard los derechos econédmicos y politicos inherentes a
su condicion de participe. No obstante, en relacién con el Derecho Especial, se estard a lo
dispuesto en el Articulo 12.2(a).

La sustitucion voluntaria por parte de la Sociedad Gestora no supondra la sustitucion del Asesor
de Inversiones, salvo acuerdo en contrario entre ésta y la nueva Sociedad Gestora

En caso de procedimiento concursal de la Sociedad Gestora, ésta debera solicitar el cambio
conforme al procedimiento y en las condiciones descritas en el parrafo anterior. La CNMV podra
acordar dicha sustitucion cuando no sea solicitada por la Sociedad Gestora.

Del mismo modo, el Asesor de Inversiones podra solicitar voluntariamente su sustitucién cuando
lo estime procedente mediante solicitud formulada juntamente con el asesor sustituto ante la
Sociedad Gestora, en la que el nuevo asesor se manifieste dispuesto a aceptar tales funciones.
En este supuesto, el Asesor de Inversiones terminard la prestacion de sus servicios y no tendra
derecho a percibir contrapartida por mas alld de la fecha de su cese y sustitucion voluntaria, ni
compensacion alguna derivada del cese.

12.1.2 Cese de la Sociedad Gestora y del Asesor de Inversiones
La Sociedad Gestora podra ser cesada en los siguientes supuestos:
(a) Cese sin Causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada con posterioridad al cuarto aniversario de la Fecha de
Cierre Final, a instancia de los participes mediante Acuerdo Extraordinario de Participes, por
cualquier otro motivo distinto de un supuesto de Causa. En este supuesto, la Sociedad Gestora
tendra derecho a percibir del Fondo la Comisién de Gestién correspondiente hasta la fecha de
inscripcién de su cese en la CNMV, asi como una cantidad equivalente al cinco (5) por ciento de
los Compromisos Totales en concepto de Compensacién por Sustitucidn.

En todo caso, la Sociedad Gestora conservara los derechos econémicos y politicos inherentes a
su condicion de participe. No obstante, en relacién con el Derecho Especial, se estara a lo
dispuesto en el Articulo 12.2(b).

El cese de la Sociedad Gestora no conferira a los participes derecho alguno de reembolso de sus
participaciones. Los efectos del cese o la sustitucién se producirdn desde el momento de la
modificacion reglamentaria en el registro administrativo de la CNMV.

El cese sin Causa de la Sociedad Gestora supondra en todo caso, el cese del Asesor de Inversiones.

Asimismo, el Asesor de Inversiones podra ser cesado con posterioridad al cuarto aniversario de
la Fecha de Cierre Final, a instancia de los participes mediante Acuerdo Extraordinario de
Participes, por cualquier otro motivo distinto de un supuesto de Causa. El cese sin Causa del
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Asesor de Inversiones no supondra el cese de la Sociedad Gestora salvo que, conforme al
procedimiento establecido anteriormente, los participes acuerden, mediante Acuerdo
Extraordinario de participes separado, el cese de la Sociedad Gestora. En relacién con el Derecho
Especial, se estard a lo dispuesto en el Articulo 12.2(b)

(b) Cese con Causa Justa

La Sociedad Gestora podrd ser cesada a instancia de los participes mediante Acuerdo Ordinario
de Participes, directamente derivado de dolo, negligencia grave o mala fe de la Sociedad Gestora
en el cumplimiento de sus obligaciones en relacidn con el Fondo derivadas del Reglamento de
Gestion o de la normativa aplicable, siempre y cuando asi hubiese sido reconocido por la
Sociedad Gestora o en sentencia o laudo arbitral firmes (“Causa”).

En estos supuestos de cese con Causa, la Sociedad Gestora no tendrd derecho a percibir Comision
de Gestion mas alld de la fecha de su cese, ni Compensacién por Sustitucién alguna derivada de
su cese anticipado.

En todo caso, la Sociedad Gestora conservara los derechos econémicos y politicos inherentes a
su condicion de participe. No obstante, en relacién con el Derecho Especial, se estara a lo
dispuesto en el Articulo 12.2(b).

La sustitucién de la Sociedad gestora por Causa Justa no conllevard la sustitucién del Asesor de
Inversiones, salvo que exista Causa Justa para la sustitucién del propio Asesor de Inversiones y
los participes decidan dicha sustitucién mediante Resolucidon Ordinaria Separada de los
participes.

Asimismo, el Asesor de Inversiones podra ser sustituido a instancia de los participes mediante
Acuerdo Ordinario de Participes, directamente derivado de negligencia grave, dolo o mala fe del
Asesor de Inversiones en el cumplimiento de sus obligaciones en relacion con el Fondo derivadas
del Reglamento de Gestidn o de la normativa aplicable, siempre y cuando asi hubiese sido
reconocido por el Asesor de Inversiones o en sentencia o laudo arbitral firmes. El cese con Causa
del Asesor de Inversiones no supondra el cese de la Sociedad Gestora. El Asesor de Inversiones
no tendra derecho a percibir Compensacidon por Sustitucidn alguna derivada de su cese
anticipado. En relacién con el Derecho Especial, se estara a lo dispuesto en el Articulo 12.2(c)

12.2 Efectos sobre el Derecho Especial de las participaciones de Clase E
(a) Sustitucion

En caso de sustitucién de la Sociedad Gestora, los titulares de participaciones de Clase E tendran
derecho al cobro de:

a) El 25% del Derecho Especial, si la Sociedad Gestora fuere cesada en el primer aniversario de
la Fecha de Cierre Inicial.
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b) El 50% del Derecho Especial, si la Sociedad Gestora fuere cesada en el segundo aniversario
de la Fecha de Cierre Inicial.

c) El 75% del Derecho Especial, si la Sociedad Gestora fuere cesada en el tercer aniversario de
la Fecha de Cierre Inicial.

d) La totalidad del Derecho Especial, si la Sociedad Gestora fuere cesada a partir del cuarto
aniversario de la Fecha de Cierre Inicial.

En el supuesto de cese de la Sociedad Gestora en dias distintos a los aniversarios de las Fechas
de Cierre anteriormente mencionadas, la parte del Derecho Especial correspondiente se
calculara siguiendo una distribucion continua diaria y a prorrata teniendo en cuenta la fecha en
qgue se produce de forma efectiva la sustitucidon de la Sociedad Gestora y se ird abonando hasta
la liquidacidn del Fondo de conformidad con lo establecido en el presente Reglamento de Gestion
en relacion con el abono del Derecho Especial.

En el supuesto de sustitucidn, la parte del Derecho Especial percibida con anterioridad a la
sustitucion de la Sociedad Gestora se considerara debidamente percibida y no correspondera por
tanto su reembolso al Fondo.

Con independencia del cambio en la titularidad de la gestion del Fondo, del cambio del
Reglamento y de cualquier modificacidon o sustitucion de las clausulas referentes al Derecho
Especial, la Sociedad Gestora continuara teniendo derecho al Derecho Especial que, en su caso,
y segun el calculo y mecanismo de cobro establecido en el Reglamento de Gestion del Fondo a la
fecha de su inscripcién, se devengue en la totalidad del periodo de duracién del Fondo y sus
posibles extensiones.

Las mismas condiciones se aplicaran mutatis mutandis al Asesor de Inversiones.

Lo previsto en este parrafo 12.2(a) no resultara de aplicacion siempre que la sustitucién se realice
en favor de una sociedad gestora en la que la Sociedad Gestora o alguna entidad de su grupo,
ostente una participacion en el capital social en la primera de al menos el cincuenta por ciento
(50%) en el momento de su sustitucion.

(b) Cese sin Causa

En caso de que la Sociedad Gestora fuera cesada sin Causa, ésta conservara el Derecho Especial
correspondiente a su condicién de titular de participaciones de Clase E que, en su caso, y segun
el calculo y mecanismo de cobro establecido en el Reglamento de Gestion del Fondo a la fecha
de su inscripcidén, se devengue en la totalidad del periodo de duracién del Fondo y sus posibles
extensiones. Todo ello con independencia del cambio en la titularidad de la gestion del Fondo,
del cambio del Reglamento y de cualquier modificacidn o sustitucion de las clausulas referentes
al Derecho Especial.
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Las mismas condiciones se aplicaran mutatis mutandis al Asesor de Inversiones.
(c) Cese con Causa

En caso de que la Sociedad Gestora fuera cesada con Causa, el Derecho Especial correspondiente
a las participaciones de Clase E quedara suprimido, conservando los restantes derechos
econdmicos y politicos inherentes a su condicidn de participe. En caso de que los titulares de las
participaciones de Clase E hubiesen cobrado parte del Derecho Especial, no procedera a su
devolucion.

Las mismas condiciones se aplicaran mutatis mutandis al Asesor de Inversiones.

Articulo 13  Suspension del Periodo de Inversidn por Salida de Ejecutivos Clave

En el supuesto de salida conjunta de los dos Ejecutivos Clave o en el supuesto de salida del
Ejecutivo Clave 1, quedara suspendido automaticamente el Periodo de Inversidon y sélo podran
efectuarse las Solicitudes de Desembolso de los Compromisos de Inversidn necesarias para
afrontar las obligaciones del Fondo previamente contraidas y el pago de los gastos de gestién y
administracion del Fondo. Asimismo, en un plazo no superior a ciento ochenta (180) dias
naturales desde la fecha de la suspensién del Periodo de Inversion:

(i) En el supuesto de salida conjunta de los dos Ejecutivos Clave, la Sociedad Gestora y el
Asesor de Inversiones propondran, cada uno, a una persona de reemplazo del Ejecutivo
Clave 2 y del Ejecutivo Clave 1, respectivamente.

(ii) En el supuesto de salida del Ejecutivo Clave 1, el Asesor de Inversiones propondra a una
persona de reemplazo.

Una vez nombradas las personas de reemplazo de los Ejecutivos Clave conforme a lo anterior, los
participes podran, antes de la suspension definitiva del Periodo de Inversidn, tal y como se prevé
a continuacién, acordar, mediante un Acuerdo Extraordinario de Participes, el levantamiento de
la suspension de dicho periodo.

A efectos del cdmputo del Periodo de Inversidn, el periodo de suspension descrito anteriormente
se considerara como no transcurrido.

Si la suspensidon no hubiese sido levantada por los participes en un plazo de doce (12) meses
desde la fecha de la suspension del Periodo de Inversién y de los desembolsos (bien por no
considerar suficiente el equipo gestor, bien por no aceptar la sustitucién de los Ejecutivos Clave

salientes por nuevos Ejecutivos Clave), el Periodo de Inversidn se considerara finalizado.

Articulo 14  Sustitucion de Ejecutivos Clave
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En el supuesto de salida del Ejecutivo Clave 2, el Periodo de Inversién no quedara suspendido y
la Sociedad Gestora debera reemplazar al Ejecutivo Clave 2 en cuestién en un periodo maximo
de ciento veinte (120) dias naturales. La eleccién del nuevo ejecutivo podra ser desestimada en
caso de Acuerdo Extraordinario de Participes en contra de dicha eleccion; en cuyo caso la
Sociedad Gestora designara un nuevo Ejecutivo Clave 2.
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CAPITULO VI  LAS PARTICIPACIONES

Articulo 15 Caracteristicas generales y forma de representacién de las participaciones
15.1 Participaciones

El patrimonio del Fondo estd dividido en participaciones de Clase A, Clase B, Clase C, Clase D,
Clase E y Clase F de distintas caracteristicas, que conferiran a su titular un derecho de propiedad
sobre el mismo, en los términos que lo regulan legal y contractualmente y, en particular, los
establecidos en este Reglamento. La asuncién del Compromiso de Inversién por parte de cada
uno de los participes del Fondo, implicard la obligacion de cumplir con lo establecido en el
presente Reglamento por el que se rige el Fondo, y en particular, con la obligacidn de suscribir y
desembolsar participaciones en los términos y condiciones previstos en el mismo.

Las participaciones son nominativas, tienen la consideracién de valores negociables y podran
estar representadas mediante titulos nominativos sin valor nominal que podran documentar una
0 varias participaciones, y a cuya expedicién tendran derecho los participes. En dichos titulos
constara el valor de suscripcion, el nimero de orden, el nimero de participaciones que
comprenden, la denominacién del Fondo, la Sociedad Gestora y su domicilio, la fecha de
constituciéon del Fondo y los datos relativos a la inscripciéon en el registro administrativo
correspondiente.

Las participaciones, independientemente de su clase, tendrdn un valor de suscripciéon de cien
(100) euros cada una en la Fecha de Cierre Inicial. La suscripcién de participaciones con
posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial, se realizara bien, (i) por un valor de suscripcion de cien
(100) euros, o bien (ii) por un valor de suscripcion determinado en funcién de las Distribuciones
realizadas mediante reduccion del valor de las participaciones que hubieran tenido lugar, de tal
forma que en todo momento todas las participaciones tengan el mismo valor de suscripcion.

Las participaciones seran suscritas y desembolsadas, tal y como se regula en el Articulo 18 del
presente Reglamento.

Las participaciones podrdn ser fraccionadas, y se tendran en consideracion decimales de unidad
de participacién de cuatro (4) digitos.
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15.2 Tipos de Participaciones

Los inversores suscribiran las participaciones de Clase A, Clase B, Clase C, Clase D, Clase E y Clase
F segun las caracteristicas detalladas a continuacién:

Clase Participes
Inversores privados espanoles con Compromisos de Inversion
Clase A . .
iguales o superiores a 200.000€
Inversores privados espanoles con Compromisos de Inversion
Clase B . .
iguales o superiores a 15.000.000€
Inversores privados espanoles con Compromisos de Inversion
Clase C . .
iguales o superiores a 30.000.000€.
Clase D Inversores pertenecientes al sector publico institucional
estatal, autondmico o local
Clase E La Sociedad Gestora, el Asesor de Inversiones, sus respectivos
administradores, directivos y empleados, y Afiliadas
Inversores privados extranjeros con Compromisos de Inversion
Clase F . .
iguales o superiores a 2.000.000€

Los participes del Fondo seran tratados de forma equitativa, teniendo todos iguales derechos
politicos y cada uno con los derechos econdmicos que correspondan a su clase. De esta forma,
ninguno de ellos podra recibir un trato preferente distinto del previsto, en su caso, para cada una
de las clases de participaciones en los términos establecidos en el Reglamento y el presente
Folleto.

Articulo 16 Valor liquidativo de las participaciones

Sin perjuicio de lo establecido en el Articulo 15 con relaciéon al valor de suscripcion de las
participaciones, la Sociedad Gestora determinard periédicamente y de conformidad con lo
siguiente el valor liquidativo de las participaciones:

a) la Sociedad Gestora calculara a efectos exclusivamente contables el valor liquidativo de las
participaciones teniendo en consideracidon los derechos econdémicos de cada clase de
participaciones previstos en el Articulo 17 del presente Reglamento, y de conformidad con lo
establecido en la LECR y demas disposiciones aplicables;

b) el valor de la participacién serd el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero
de participaciones en circulaciéon, ponderado por los derechos econdmicos que, de
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conformidad con el presente Reglamento, corresponden a cada Clase. No obstante lo
anterior, una vez el Fondo haya iniciado su actividad inversora y la cartera alcance importes
significativos, el valor de las participaciones se calculard con base en las valoraciones
trimestrales publicadas por la Sociedad Gestora;

c) elvalor liquidativo sera calculado: (i) una vez finalizado el Periodo de Colocacion: (ii) al menos
con caracter trimestral; (iii) cada vez que se vaya a proceder a la realizacion de una
distribucién; (iv) cuando se produzcan potenciales reembolsos de participaciones; y (v)
cuando se lleven a cabo entradas o salidas de participes mediante suscripcidon o reembolso
de participaciones; y

d) salvo que se disponga lo contrario en el presente Reglamento, no sera preciso realizar dicho
calculo en los supuestos de amortizacion de las participaciones de un Participe en Mora y de
Transmisién de participaciones de conformidad con el Articulo 19 y el Articulo 20,
respectivamente.

Articulo 17 Derechos econémicos de las participaciones
17.1 Derechos econémicos de las participaciones

Las participaciones de Clase A, Clase B, Clase C, Clase D, Clase E y Clase F confieren a sus titulares
un derecho de propiedad sobre el patrimonio del Fondo (descontado el Derecho Especial) a
prorrata de su participacion en el mismo y con sujecién a las Reglas de Prelacion.

17.2 Reglas de Prelacion

No obstante lo establecido en el Articulo 17.1 anterior, y sin perjuicio de lo establecido en el
Articulo 12, el Articulo 19, y el Articulo 22.1, las Distribuciones a los participes se realizaran con
arreglo a los siguientes criterios y 6rdenes de prelacién (“Reglas de Prelaciéon”):

a) en primer lugar, a todos los participes a prorrata de su participacién, hasta que los participes
hubieran recibido distribuciones por un importe equivalente al cien (100) por cien de los
Compromisos de Inversidon desembolsados al Fondo y no reembolsados a los participes en
virtud de Distribuciones previas;

b) en segundo lugar, una vez se cumpla el supuesto de la letra (a) anterior, a todos los participes
a prorrata de su participacion, hasta que los participes hubieran recibido distribuciones por
un importe equivalente al Retorno Preferente calculado sobre el importe de los Compromisos
de Inversién desembolsados al Fondo que hayan sido objeto de inversion y desinversion;

c) en tercer lugar, una vez se cumpla el supuesto de la letra (b) anterior, a los titulares de
participaciones de Clase E (a prorrata de su participacion), hasta un importe equivalente al
veinticinco (25) por ciento del Retorno Preferente distribuido conforme al apartado (b)
anterior (con el objeto de otorgar el Derecho Especial a los titulares de participaciones de
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Clase E, un importe equivalente al veinte (20) por ciento de todas las distribuciones
efectuadas en exceso de aquellas efectuadas en virtud de la letra (a) y (b) anterior);

d) en cuarto lugar, una vez se cumpla el supuesto de la letra (c) anterior, un ochenta (80) por
ciento a todos los participes de la Clase A, B, C, D y F (a prorrata de su participacion), y un
veinte (20) por ciento a los titulares de las participaciones de Clase E (a prorrata de su
participacion).

Las Reglas de Prelacién deberan aplicarse en cada Distribucién, teniendo en cuenta a dichos
efectos, la totalidad de los Compromisos de Inversion que se hubieran desembolsado hasta dicho
momento al Fondo y la totalidad de las Distribuciones efectuadas previamente durante la vida
del Fondo.

Con caracter general para todas las Distribuciones, la Sociedad Gestora utilizard los distintos
procedimientos a través de los cuales se puede efectuar una Distribucidn a los participes de
forma tal que se dé efectivo cumplimiento a las Reglas de Prelacién en cada Distribucion.

La Sociedad Gestora procederd en todo caso a practicar las retenciones e ingresos a cuenta
fiscales que por Ley correspondan en cada Distribucién.

Los titulares de las participaciones de Clase E deberan reintegrar al Fondo los importes percibidos

en caso de que en el momento de la liquidacidn del Fondo fueran superiores a lo dispuesto en el
presente Articulo.
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CAPITULO VIl REGIMEN DE SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO DE
PARTICIPACIONES

Articulo 18 Régimen de suscripcion y desembolso de participaciones
18.1 Periodo de Colocacion

Desde la fecha de registro del Fondo en la CNMV se iniciard un Periodo de Colocacion que
finalizard en la Fecha de Cierre Final, durante el cual se podran aceptar Compromisos de Inversiéon
adicionales bien de nuevos inversores bien de los participes existentes (en cuyo caso dichos
participes serdn tratados como Participes Posteriores con respecto al importe en que su
Compromiso de Inversidn se hubiera incrementado, tal y como se regula en el Articulo 18.3
siguiente).

En la fecha de registro del Fondo en la CNMV, y/o en cada uno de los cierres que tengan lugar
durante el Periodo de Colocacién, cada inversor que haya sido admitido en el Fondo y haya
firmado su respectivo Acuerdo de Suscripcién, procedera a la suscripcién y desembolso de
participaciones en el tiempo y modo en que lo solicite la Sociedad Gestora en la Solicitud de
Desembolso, de conformidad con su Compromiso de Inversién.

La oferta de participaciones se realizard con cardcter estrictamente privado.

Una vez concluido el Periodo de Colocacion, el Fondo tendra un caracter cerrado, no estando
previstas ni emisiones de nuevas participaciones para terceros, ni ulteriores Transmisiones de
participaciones a terceros (esto es, personas o entidades que con anterioridad a la Transmision
no revistan la condicion de participes).

18.2 Desembolsos

A lo largo de la vida del Fondo, con sujecion a lo previsto en el Articulo 5.2, la Sociedad Gestora
irda requiriendo a los inversores para que procedan a la suscripcion y desembolso de
participaciones en la fecha indicada en la Solicitud de Desembolso (y que la Sociedad Gestora
remitird a cada inversor al menos diez (10) Dias Habiles antes de la citada fecha). La Sociedad
Gestora determinard a su discrecidon el nimero de participaciones a suscribir y desembolsar que
considere convenientes en cada momento con la finalidad de atender a las obligaciones del
Fondo y cumplir su objeto.

Con caracter general dichos desembolsos se realizardn en efectivo, exceptuando a la Sociedad
Gestora y el Asesor de Inversiones. No obstante, lo anterior, previo visto bueno de la Sociedad
Gestora, tras la aprobacidon por el Comité de Inversién, podran realizarse desembolsos en
especie, en cuyo caso se nombrara un experto independiente designado por la Sociedad Gestora,
con el fin de que, de conformidad con los principios y las normas de valoracién generalmente
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reconocidos para esos bienes, emita un informe de valoracién de los bienes aportados en el
desembolso en especie.

Con posterioridad al Periodo de Inversion, sélo podra solicitarse el desembolso de Compromisos
de Inversidn en los siguientes supuestos:

a) con el objeto de responder de cualquier obligacion, gasto o responsabilidad del Fondo
(incluyendo la Comisiéon de Gestién); o

b) con el objeto de efectuar Inversiones comprometidas mediante contratos suscritos con
anterioridad a la finalizacion del Periodo de Inversidn, o para efectuar Inversiones en las que
el Fondo hubiera obtenido un derecho de exclusividad; o

c) con el objeto de efectuar Inversiones distintas de Nuevas Inversiones, siempre y cuando el
importe acumulado de dichas Inversiones (excluyendo las Inversiones descritas en el
apartado (b) anterior) no exceda del menor de los siguientes importes:

(i) veinte (20) por ciento de los Compromisos Totales, o
(ii) el importe de los Compromisos Pendientes de Desembolso.

La Sociedad Gestora podra determinar, mediante notificacion a los participes del Fondo, la
condonacidn total o parcial de los Compromisos Pendientes de Desembolso, de manera que, a
los efectos del presente Reglamento, dichos Compromisos Pendientes de Desembolso
condonados se consideraran como si hubieran sido desembolsados por los participes e
inmediatamente reembolsados a los mismos en concepto de Distribucién.

18.3 Cierres posteriores y Prima de Suscripcién

El Participe Posterior procedera en la Fecha del Primer Desembolso a suscribir participaciones de
acuerdo con lo previsto en el Articulo 18.1 anterior.

Adicionalmente al desembolso sefialado en el parrafo anterior, el Participe Posterior abonara al
Fondo una prima de suscripcion equivalente al resultado de aplicar un tipo de interés anual del
EURIBOR mas doscientos (200) puntos basicos sobre el importe desembolsado por el Participe
Posterior en la Fecha del Primer Desembolso y durante el periodo transcurrido desde la fecha o
fechas en que el Participe Posterior hubiera efectuado desembolsos si hubiera sido participe
desde la Fecha de Cierre Inicial, hasta la Fecha del Primer Desembolso del Participe Posterior (la
“Prima de Suscripcidon”). No obstante lo anterior, podran no estar sujetos a la obligacion de
abono de la Prima de Suscripcidn tanto los inversores clave del Fondo a discrecién de la Sociedad
Gestora como los participes titulares de participaciones de Clase E.

En el caso de que el EURIBOR sea negativo se considerara, a los efectos de estos célculos, que es
cero.
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La Prima de Suscripcidn no se considerara en ninguin caso parte de los Compromisos de Inversion
y pasara a formar parte del patrimonio del Fondo.

De esta manera, y una vez efectuados los ajustes antes indicados, se considerara a los Participes
Posteriores como si hubieran suscrito Compromisos de Inversidon en el momento registro del
Fondo en la CNMV, de tal manera que participaran en las inversiones realizadas por el Fondo con
anterioridad a la suscripcion de sus Compromisos de Inversién.

A los efectos de lo establecido en este Reglamento y, en particular, en relaciéon con las Reglas de
Prelacion, la Prima de Suscripcion abonada por el Participe Posterior no sera considerada como
desembolso de su Compromiso de Inversidn y por tanto debera abonarse de manera adicional a
dicho Compromiso de Inversién.

18.4 Reembolsos Parciales durante el Periodo de Colocacion

Con el objeto de optimizar la gestién de los activos del Fondo, en el supuesto que durante el
Periodo de Colocacidn, a juicio de la Sociedad Gestora, se previera un exceso de liquidez en el
Fondo como consecuencia de la suscripcion y desembolso de participaciones por parte de los
Participes Posteriores, la Sociedad Gestora podrd acordar con caracter inmediatamente anterior
a dicha suscripcion la realizacion de Reembolsos Parciales. En caso de que se realizara un
Reembolso Parcial, el importe distribuido a los participes no quedara liberado de su Compromiso
de Inversion y su desembolso podra ser nuevamente requerido por el Fondo segun lo dispuesto
en el Articulo 22.2 del presente Reglamento.

Articulo 19  Incumplimiento por parte de un participe

En el supuesto en que un participe (i) hubiera incumplido su obligacion de desembolsar en el
plazo debido la parte de su Compromiso de Inversidn solicitada por la Sociedad Gestora de
acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 18.2 del Reglamento de Gestién vy (ii) el participe no
subsanara el incumplimiento en el plazo de un mes desde que la Sociedad Gestora asi se lo
requiera:

c) El participe serd considerado un “Participe en Mora”; y

d) Se devengara a favor del Fondo un interés de demora anual del EURIBOR mds ochocientos
(800) puntos basicos, calculado sobre el importe del desembolso del Compromiso de
Inversién requerido por la Sociedad Gestora y desde la fecha del requerimiento del
cumplimiento de la obligacion de desembolso de la Sociedad Gestora hasta la fecha de
desembolso efectivo (o hasta la fecha de amortizacion o de venta de las participaciones del
Participe en Mora).
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El Participe en Mora vera suspendidos sus derechos politicos y econdmicos, compensandose
automaticamente la deuda pendiente con las cantidades que en su caso le correspondieran con
cargo a las Distribuciones del Fondo. Adicionalmente, la Sociedad Gestora podrd optar, a su
discrecidn, por cualquiera de las siguientes alternativas:

a)

b)

exigir el cumplimiento de la obligacién de desembolso con el abono del interés de demora
mencionado y de los dafios y perjuicios causados por el incumplimiento; o

amortizar las participaciones del Participe en Mora, quedando retenidas por el Fondo en
concepto de penalizacion las cantidades desembolsadas al Fondo por el Participe en Mora y
gue no hayan sido reembolsadas a éste en la fecha de la amortizacién, y limitdndose los
derechos del Participe en Mora a percibir del Fondo, una vez que el resto de participes
hubieran recibido del Fondo Distribuciones por un importe equivalente a la totalidad de las
cantidades por ellos desembolsadas durante la vida del Fondo, un importe equivalente al
cincuenta (50) por ciento de las cantidades desembolsadas al Fondo por el Participe en Mora
y que no hayan sido reembolsadas a éste en la fecha de la amortizacién, menos los importes
gue ya hubieran sido objeto de Distribucidn previamente (de este importe a percibir por el
Participe en Mora, adicionalmente se descontardn: (i) cualesquiera costes, incluyendo
intereses, incurridos como consecuencia de la financiacidon requerida por el Fondo para cubrir
el importe no desembolsado por el Participe en Mora, y (ii) cualesquiera costes incurridos por
la Sociedad Gestora con relacidn al incumplimiento del Participe en Mora mas una cantidad
equivalente a la Comisién de Gestidon que la Sociedad Gestora dejara de percibir como
consecuencia de la aplicacion del presente Articulo); o

acordar la venta de las participaciones titularidad del Participe en Mora a la Persona que
determine la Sociedad Gestora y al precio que la Sociedad Gestora acuerde, siempre en
beneficio del Fondo. La Sociedad Gestora no estara obligada a abonar el precio de venta al
Participe en Mora hasta el momento en que éste le hubiera entregado, en su caso, los
documentos del titulo de las participaciones que solicite la Sociedad Gestora.
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CAPITULO VIl REGIMEN DE TRANSMISION Y REEMBOLSO DE LAS
PARTICIPACIONES

Articulo 20 Régimen de Transmision de las participaciones. Establecimiento de cargas y
gravamenes

Sin perjuicio de lo establecido en el presente Articulo, la Transmision de las participaciones, la
constitucion de derechos limitados u otra clase de gravdmenes y el ejercicio de los derechos
inherentes a las mismas se regirdn por lo dispuesto con caracter general para los valores
negociables y en particular, a lo establecido en la LECR.

La compraventa de Participaciones implicard por parte del transmitente la reduccién de su
Compromiso de Inversion en el porcentaje en que se hubiera reducido su participacion en el
Fondo, y, por parte del adquirente, la asuncion de un Compromiso de Inversién por un importe
equivalente al porcentaje adquirido. A dichos efectos, el adquirente quedard automaticamente
subrogado en la posicidn del transmitente en relacidn con el correspondiente porcentaje de su
Compromiso de Inversion y deberd ratificarse en la asuncién de los derechos y obligaciones
inherentes a la posiciéon del transmitente en el momento de formalizarse la Transmision de
participaciones, mediante la suscripcién del correspondiente acuerdo de Compromiso de
Inversidn con la Sociedad Gestora.

20.1 Restricciones a la Transmision de participaciones y al establecimiento de cargas y
gravamenes

20.1.1 Restricciones a la Transmision de participaciones con cardcter general

El establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes sobre las participaciones, o cualesquiera
transmisiones de participaciones -voluntarias, forzosas o cualesquiera otras (“Transmision” o
“Transmisiones”) que no se ajusten a lo establecido en el presente Reglamento, no seran validas
ni produciran efecto alguno frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora.

Especificamente, se establece como restriccion a la Transmisidn de participaciones la prohibiciéon
de realizar éstas a favor de entes publicos, autondmicos o locales, asi como a estatales en el caso
en que el porcentaje total de las inversiones realizadas por entes de esta naturaleza supere el
cuarenta y nueve (49) por ciento del Tamafio del Fondo.

Cualquier Transmision requerird el consentimiento previo y por escrito de la Sociedad Gestora,
gue podra otorgar o denegar a su discrecion, considerando, no obstante:

a) que la Sociedad Gestora no denegard injustificadamente dicho consentimiento en el
supuesto de Transmisiones a una Afiliada del transmitente, siempre y cuando dicha Afiliada
estuviera participada al cien (100) por cien por el transmitente, o fuera titular del cien (100)
por cien de las participaciones o acciones del transmitente (siempre y cuando dicha
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Transmisidn no se realice dentro de una serie de Transmisiones en virtud de las cuales el
participe final no fuese una Afiliada del transmitente original, supuesto que requerird el
consentimiento previo y por escrito de la Sociedad Gestora, que podrd otorgar o denegar a
su discrecion); y

b) que no estaran sujetas al consentimiento de la Sociedad Gestora las Transmisiones por parte
de un participe cuando dicha restriccion sea contraria a la normativa de cardcter regulatorio
aplicable a dicho participe;

En caso de que las participaciones fueran objeto de Transmisidn por imperativo legal en virtud
de un proceso judicial o administrativo, o por la liquidacion o fallecimiento de su titular, el Fondo,
otros participes o terceros, a discreciéon de la Sociedad Gestora, tendrdn un derecho de
adquisicidon preferente sobre dichas participaciones. A dichos efectos, en caso de ejercitarse
dicho derecho de adquisicion preferente, la Sociedad Gestora deberd presentar un adquirente
de las participaciones por su valor liquidativo en el momento en que se solicité la inscripcion en
los registros correspondientes del Fondo.

A falta de acuerdo sobre el valor liquidativo de las participaciones y el procedimiento a seguir
para su valoracion, se entenderd como valor liquidativo el que determine un auditor de cuentas
gue nombre a tal efecto la Sociedad Gestora, y que sera distinto al auditor del Fondo y de la
Sociedad Gestora. En el plazo maximo de dos (2) meses a contar desde su nombramiento, el
auditor emitira su informe, que notificard a la Sociedad Gestora y a los interesados. Dentro de
los tres (3) meses siguientes a la recepcién del informe de valoracién, las personas afectadas
tendran derecho a obtener en el domicilio social de la Sociedad Gestora el valor liquidativo de
las participaciones objeto de Transmisidn, en concepto de precio. Transcurrido dicho plazo sin
gue los participes afectados hubieran retirado dicho importe, la Sociedad Gestora consignara el
mismo en una entidad de crédito a nombre de los interesados. El pago del informe del auditor
de cuentas independiente sera minorado de la cuantia a entregar a los interesados.

20.1.2 Restricciones adicionales a la Transmision por parte de los titulares de participaciones
de Clase E

Salvo que sean aprobadas por la Sociedad Gestora, no serdn validas ni produciran efecto alguno
ni frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora, las Transmisiones de participaciones por parte
de los titulares de participaciones de Clase E salvo en los supuestos en que dichas Transmisiones
se efectuaran en beneficio de una entidad igualmente perteneciente en su integridad, directa o
indirectamente, al titular de las participaciones de Clase E.

20.2 Procedimiento de Transmision de participaciones
20.2.1 Notificacion a la Sociedad Gestora

El participe transmitente deberd remitir una notificacién a la Sociedad Gestora con un plazo
minimo de un (1) mes con anterioridad a la fecha prevista para la Transmisién, incluyendo en
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dicha notificacion (i) los datos identificativos del transmitente y del adquirente, en particular,
debera remitir la documentacién sobre el adquirente que permita a la Sociedad Gestora el
cumplimiento de sus obligaciones de identificacién en materia de Blanqueo de Capitales y
Financiacion del Terrorismo, (ii) el nUmero de participaciones que se pretende transmitir (las
“Participaciones Propuestas”) y (iii) si la Transmisiéon pretendiera realizarse a favor de una
Afiliada el transmitente debera remitir junto con la notificacion la documentacién que acredite
dicho extremo. Dicha notificacidn deberd estar firmada por el transmitente y por el adquirente.

20.2.2 Acuerdo de Suscripcion

Asimismo, con cardacter previo a la formalizacién de la Transmision de las Participaciones
Propuestas, el adquirente debera remitir a la Sociedad Gestora un Acuerdo de Suscripcion
debidamente firmado por el mismo. Mediante dicho Acuerdo de Suscripcidn, el adquirente
asume expresamente frente al Fondo y la Sociedad Gestora, todos los derechos y obligaciones
derivados de la adquisicién y tenencia de las Participaciones Propuestas y, en particular, el
Compromiso de Inversidon aparejado a las mismas (incluyendo, a efectos aclaratorios, la
obligacion de desembolsar al Fondo aquellos importes correspondientes a Reembolsos Parciales
recibidos por los anteriores titulares de las Participaciones Propuestas y cuyo desembolso fuera
requerido por la Sociedad Gestora de acuerdo con lo establecido en el Articulo 22.2 del presente
Reglamento).

20.2.3 Requisitos para la eficacia de la Transmision

La Sociedad Gestora notificara al participe transmitente la decisidn relativa al consentimiento
previsto en el Articulo 20.1.1 anterior, consentimiento que se entendera denegado si
transcurrieren mas de dos (2) meses sin que la Sociedad Gestora hubiera remitido dicha
notificacién. El adquirente no adquirird la condicidn de participe hasta la fecha en que la Sociedad
Gestora haya recibido el documento acreditativo de la Transmisiéon, y haya sido inscrito por la
Sociedad Gestora en el correspondiente registro de participes. Con anterioridad a esa fecha la
Sociedad Gestora no incurrird en responsabilidad alguna con relacién a las Distribuciones que
efectue de buena fe a favor del transmitente.

20.2.4 Obligaciones de informacion y comunicacion

Sin perjuicio de lo anterior, las Transmisiones de participaciones del Fondo estaran en todo caso
sujetas a las obligaciones de informacidn y comunicacién que establezca la legislacion aplicable
en cada momento, y en particular, a aquellas relativas a la prevencién del blanqueo de capitales
y la financiacién del terrorismo.

20.2.5 Gastos

El adquirente estara obligado a rembolsar al Fondo y/o a la Sociedad Gestora todos los gastos
incurridos directa o indirectamente con relacién a la Transmision de las Participaciones
Propuestas (incluyendo a efectos aclaratorios gastos legales).
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Articulo 21 Reembolso de las participaciones

Con la excepcion establecida en el Articulo 18 para el Participe en Mora y en el Articulo 20.2
siguiente, no esta previsto inicialmente, salvo que la Sociedad Gestora determine lo contrario en
interés del Fondo y de sus participes, el reembolso total ni parcial de participaciones del Fondo
hasta la disolucidn y liquidacion del mismo.

En el caso de que la Sociedad Gestora considerara conveniente al interés del Fondo realizar
Reembolsos Parciales de participaciones antes de la disoluciéon y liquidacién del Fondo, dicho
reembolso tendra cardcter general para todos los participes, se realizara en proporcién a sus
respectivas participaciones en el Fondo y al valor de las mismas segun su Clase de Participaciones;

65



Estrictamente privado y confidencial

CAPITULO IX POLITICA GENERAL DE DISTRIBUCIONES
Articulo 22  Politica general de Distribuciones
22.1 Tiempo y modo de efectuar las Distribuciones

Sin perjuicio de lo establecido en el Articulo 18.4, las Distribuciones a los participes seran
realizadas a iniciativa de la Sociedad Gestora, preferentemente tras cada desinversién, en los
plazos e importes que determine la Sociedad Gestora tendran caracter general para todos los
participes y se realizardn de conformidad con lo establecido en las Reglas de Prelacion y en igual
proporcidn respecto a las participaciones comprendidas en cada Clase de Participaciones.

Los importes resultantes de las desinversiones podrdn ser distribuidos una vez satisfechos
cualesquiera gastos y obligaciones del Fondo y una vez retenidos los importes que, a juicio de la
Sociedad Gestora, fueran necesarios para cubrir los gastos operativos y las obligaciones previstas
del Fondo.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no estard obligada a efectuar distribuciones en el
plazo anterior en los siguientes supuestos:

a) cuando los importes a distribuir a los participes del Fondo no sean significativos a juicio de la
Sociedad Gestora, en cuyo caso dichos importes se acumulardn para ser distribuidos en el
momento en que asi lo decida la Sociedad Gestora;

b) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, la realizaciéon de la correspondiente distribucion
pudiera resultar en detrimento de la situacién financiera del Fondo, afectando a su solvencia
o viabilidad, o a la capacidad del Fondo de responder a sus obligaciones o contingencias
potenciales o previstas.

22.2 Reinversion

El Fondo no podra reinvertir los rendimientos y/o dividendos percibidos de Sociedades
Participadas, ni los importes resultantes de las desinversiones de las mismas, ni cualesquiera
otros rendimientos derivados de las Inversiones del Fondo. No obstante lo anterior y como
excepcion, la Sociedad Gestora podra decidir la reinversién de los siguientes importes:

a) aquellos importes derivados de desinversiones que tuvieran lugar dentro de los doce (12)
meses siguientes a contar desde la fecha de la respectiva Inversién, que correspondan al
Coste de Adquisiciéon de dichas Inversiones (incluyendo, a titulo enunciativo, aquellos
importes derivados de desinversiones de operaciones de colocaciéon y aseguramiento
(“underwriting”) o Inversiones Puente); y
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b) aquellos rendimientos derivados de Inversiones a Corto Plazo realizadas para la mejor gestién
de la tesoreria y demas activos liquidos del Fondo.

22.3 Reembolsos Parciales

Los importes percibidos por los participes en virtud de Reembolsos calificados por la Sociedad
Gestora como Reembolsos Parciales, tal y como se regula en el parrafo siguiente, incrementaran,
en el importe de los mismos, el Compromiso Pendiente de Desembolso aparejado a cada
participacién en dicho momento (con el limite maximo de un importe equivalente al Compromiso
de Inversion atribuible a dicha participacion) y estaran por tanto los participes sujetos de nuevo
a la obligacién de desembolso de dicho importe. A efectos aclaratorios, la obligacion de
desembolsar al Fondo un importe equivalente a un Reembolso Parcial corresponde al titular de
cada participacion en el momento en que la Sociedad Gestora notifique la Solicitud de
Desembolso correspondiente, y sin perjuicio de que el titular de la participacion fuera o no el
perceptor del Reembolso Parcial.

En este sentido, la Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecién, que un Reembolso se califique
como Reembolso Parcial, exclusivamente con relacion a Reembolsos de los siguientes importes:

a) aquellos importes susceptibles de reinversiéon de acuerdo con lo establecido en el Articulo
22.2 anterior;

b) aquellos importes reembolsados a los participes cuyo desembolso se hubiera requerido a los
participes con el objeto de realizar una inversién que finalmente no llegara a efectuarse o
cuyo importe resultara inferior al del desembolso requerido;

¢) aquellos importes desembolsados al Fondo por Participes Posteriores que de acuerdo con el
Articulo 18.4 pueden ser objeto de Reembolsos Parciales;

d) aquellos importes reembolsados a los participes derivados de una desinversién con relacién
a la cual el Fondo hubiera otorgado garantias siempre y cuando se produzca una reclamacion
al Fondo en virtud de dichas garantias;

e) aquellos importes reembolsados a los participes, en el supuesto en que el Fondo estuviera
obligado a abonar determinadas indemnizaciones en virtud del Articulo 29.2 del presente

Reglamento.

La Sociedad Gestora informard a los participes de los Reembolsos que tuvieran el caracter de
Reembolso Parcial.
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Articulo 23  Criterios sobre determinacion y distribucion de resultados

Los resultados del Fondo se determinaran conforme a los principios contables basicos y los
criterios de valoracion establecidos en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las entidades de
capital-riesgo y por las disposiciones que la sustituyan en el futuro.

Los resultados del Fondo seran distribuidos de conformidad con la politica general de

Distribuciones establecida en el Articulo 22, lo establecido en el Articulo 18 y la normativa
aplicable.
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CAPITULOX  AUDITORES, INFORMACION A LOS PARTICIPES Y
REUNION

Articulo 24  Designacion de auditores

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida. La
designacion de los auditores de cuentas habra de realizarse por la Sociedad Gestora en el plazo
de seis (6) meses desde el momento de su constitucion y, en todo caso, antes del 31 de diciembre
del primer ejercicio econémico que haya de ser examinado. El nombramiento como auditores de
cuentas recaera en alguna de las personas o entidades a que se refiere los Articulos 8 a 12, ambos
inclusive de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas (o aquellas normas que la
sustituyan en cada momento), y serd notificado a la CNMV, a la cual también se le notificara
cualquier modificacién en la designacion de los Auditores.

Articulo 25 Informaciodn a los participes

Sin perjuicio de las obligaciones de informaciéon establecidas con caracter general en la LECR, la
Sociedad Gestora pondra a disposicion de cada participe, en su domicilio social, el presente
Reglamento debidamente actualizado, y las sucesivas memorias anuales auditadas que se
publiquen con respecto al Fondo.

Ademas de las obligaciones de informacidn a las participes anteriormente sefialadas, la Sociedad
Gestora cumplird en general con los requerimientos publicados en cada momento por Invest

Europe.

En particular, la Sociedad Gestora debera facilitar a los participes del Fondo la siguiente
informacion:

a) dentro de los seis (6) meses siguientes a la finalizacién de cada ejercicio, copia de las cuentas
anuales auditadas del Fondo.

b) con caracter trimestral, informes no auditados de valoracion de la cartera del Fondo.

c) con caracter trimestral, informacién sobre las Inversiones y desinversiones realizadas por el
Fondo durante dicho periodo.

d) notificaciones de solicitud de desembolso, asi como de distribucion, las cuales contienen la
informacidén requerida conforme a los estandares establecidos por Invest Europe.

69



Estrictamente privado y confidencial

Articulo 26  Reunidn de Participes

La Sociedad Gestora convocara una reunién de los participes del Fondo siempre que lo estime
conveniente, mediante notificacion a los mismos con una antelacion minima de diez (10) Dias
Habiles. Asimismo, la Sociedad Gestora convocard una reunion cuando lo requieran, mediante
escrito conteniendo el orden del dia propuesto, un nimero de participes que represente, al
menos, el setenta y cinco (75) por ciento de los Compromisos Totales. En este supuesto la reunion
debera convocarse en un plazo maximo de diez (10) Dias Habiles desde la recepcién de dicho
requerimiento.

La Reunidn de Participes se celebrara cuando concurran a la sesion, presentes o representados,
participes que representen conjuntamente, mas del cincuenta (50) por ciento de los
Compromisos Totales (salvo que el Fondo tuviera menos de tres participes, en cuyo caso serd
necesaria la concurrencia de todos los participes). Los participes podran hacerse representar por
cualquier persona, siempre que dicha representacidon conste por escrito y con caracter especial
para cada reunidn, siendo valida la que sea conferida por medio de correo electrdnico dirigido a
la Sociedad Gestora.

Los representantes de la Sociedad Gestora presidirdn la Reunidn de Participes, y entre los
representantes de la Sociedad Gestora se escogerd al secretario para cada reunién.

Con caracter general, cuando en una Reunién de Participes la Sociedad Gestora someta algun
asunto a votacion de los participes, el acuerdo se adoptara mediante el voto favorable de la
mayoria de los Compromisos Totales presentes o representados. No obstante lo anterior, en el
supuesto en que, en virtud de lo establecido en el presente Reglamento, un determinado acuerdo
de los participes requiriera ser adoptado mediante Acuerdo Ordinario de Participes o Acuerdo
Extraordinario de Participes, para la valida adopcién de dicho acuerdo debera cumplirse dicho
requisito. Los acuerdos que en su caso se adopten en la Reunidn de Participes se recogeran en el
acta correspondiente, que redactara y firmara la Sociedad Gestora a través de sus
representantes.
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CAPITULO XI DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 27 Modificacién del Reglamento de Gestion y del Folleto

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, toda
modificacion del Reglamento de Gestidn y del Folleto debera ser comunicada por la Sociedad
Gestora a la CNMV.

Ni las modificaciones del presente Reglamento o del Folleto ni la prérroga de la duracién del
Fondo (tal y como se regula en el Articulo 4 del presente Reglamento) conferirdn a los participes
derecho alguno de separacion del Fondo.

27.1 Modificacion del Reglamento de Gestion y del Folleto con el visto bueno de los participes

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV y a los participes conforme a la LECR,
el presente Reglamento y el Folleto sélo podran modificarse a instancia de la Sociedad Gestora.

A tal efecto la Sociedad Gestora podra recabar el visto bueno de los participes por escrito y sin
necesidad de convocar Junta de Participes, confiriendo a los mismos un plazo, en ningln caso
inferior a cinco (5) Dias Habiles, para manifestar su posicion respecto de la propuesta de
modificacion que se presente, entendiéndose la no contestacion por parte del participe como no
oposicion y por tanto voto a favor de la modificacidn.

No obstante lo anterior, salvo en los casos expresamente establecidos en el Articulo 30.2
siguiente, no podra efectuarse modificacidén alguna del presente Reglamento ni del Folleto sin el
visto bueno expreso de todos los participes perjudicados, en los supuestos en que la modificacion
propuesta:

a) imponga a algun participe la obligacion de efectuar desembolsos adicionales al Fondo que
excedan de su Compromiso de Inversion; o

b) incremente las responsabilidades u obligaciones, o disminuya los derechos o protecciones,
de un participe o un grupo particular de participes de forma distinta a los demas participes.

No obstante lo anterior, el presente Articulo 27.1 sélo podrd modificarse mediante acuerdo
unanime de todos los participes.
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27.2 Modificacion del Reglamento de Gestion y del Folleto sin el visto bueno de los participes

No obstante lo establecido en el Articulo 27.1 anterior, el presente Reglamento y el Folleto
podran modificarse por la Sociedad Gestora sin requerir el visto bueno de los participes, con el
objeto de:

a) modificar la denominacion del Fondo; o

b) clarificar cualquier ambigliedad o corregir o completar cualquiera de sus Articulos que fuera
incompleto o contradictorio con otro Articulo, o corregir cualquier error tipografico u
omision, siempre y cuando dichas modificaciones no perjudiquen el interés de los participes;
0

¢) introducir modificaciones acordadas con potenciales inversores con posterioridad a la Fecha
de Cierre Inicial, siempre y cuando (i) dichas modificaciones no perjudiquen en cualquier
aspecto material los derechos u obligaciones de los participes y (ii) dichas modificaciones no
fueran objetadas en el plazo de cinco (5) Dias Habiles desde la fecha de la notificacién
remitida por la Sociedad Gestora al efecto, por participes que representen al menos el veinte
(20) por ciento de los Compromisos Totales;

d) introducir modificaciones requeridas por cambios normativos que afecten al Fondo o a la
Sociedad Gestora.

Articulo 28 Disolucion, liquidacidn y extincidn del Fondo

El Fondo quedara disuelto, abriéndose en consecuencia el periodo de liquidacién, por el
cumplimiento del término o plazo sefialado en el presente Reglamento de Gestidn, por el cese
de la Sociedad Gestora (salvo que dispusieran lo contrario los participes mediante Acuerdo
Extraordinario de Participes) o por cualquier otra causa establecida por la LECR o este
Reglamento.

El acuerdo de disolucién debera ser comunicado inmediatamente a la CNMV y a los participes.

Disuelto el Fondo se abrira el periodo de liquidacidon, quedando suspendidos, en su caso, los
derechos que existieran con relacién al reembolso y suscripcion de participaciones.

La liguidacién del Fondo se realizara por su Sociedad Gestora. A tal efecto, desde la fecha de Ia
inscripcion del acuerdo de disolucion del Fondo en la CNMV hasta la finalizacién de la liquidacion
del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una comision de liquidacién anual equivalente al uno
(1) por ciento calculado sobre el producto de las siguientes cantidades, los Compromisos Totales
desembolsados menos el Coste de Adquisicidn de las Inversiones ya desinvertidas en su totalidad
gue hayan sido objeto de una distribucion. A dichos efectos, la liquidacién de cualquier Sociedad
Participada y la depreciacién irreversible de una Inversién, excluyendo la refinanciacion vy
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cualquier supuesto andlogo, sera considerada como una desinversién. Esta comisidon de
liquidacion aplicara a todas las Clases de Participaciones, salvo las de Clase E.

La CNMV podrd condicionar la eficacia de la disolucion o sujetar el desarrollo de la misma a
determinados requisitos, con el fin de disminuir los posibles perjuicios que se ocasionen en las
Sociedades Participadas.

La Sociedad Gestora procederd, con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible, a
enajenar los activos del Fondo, a satisfacer las deudas y a percibir los créditos. Una vez realizadas
estas operaciones, elaborard los correspondientes estados financieros y determinard la cuota de
liguidacion que corresponda a cada participe de conformidad con los distintos derechos
econdmicos establecidos en el presente Reglamento para cada clase de participaciones. Dichos
estados deberan ser verificados en la forma que legalmente esté prevista y el balance y la cuenta
de pérdidas y ganancias deberdn ser puestos a disposicion de todos los participes y remitidos a
la CNMV.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la remision a la CNMV sin que haya habido
reclamaciones se procederd al reparto del patrimonio del Fondo entre los participes conforme a
las Reglas de Prelacion. Las cuotas de liquidacion no reclamadas en el plazo de tres (3) meses se
consignaran en depdsitos en el Banco de Espaia o en la Caja General de Depésitos a disposicidon
de sus legitimos duefios. Si hubiera reclamaciones, se estard a lo que disponga el Juez o Tribunal
competente.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas que no
hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad Gestora
solicitara la cancelacién de los asientos correspondientes en el registro mercantil (en su caso) y
en el registro administrativo que corresponda.

Articulo 29 Limitacidn de responsabilidad e indemnizaciones
29.1 Limitacion de responsabilidad

La Sociedad Gestora, el Asesor de Inversiones, sus accionistas, administradores, empleados,
agentes, o cualquier miembro del Comité de Inversidon o administrador de cualquiera de las
Sociedades Participadas, asi como a los miembros del Comité de Supervisidn, estardn exentos de
responsabilidad por cualesquiera pérdidas o danos sufridos por el Fondo con relacidn a servicios
prestados en virtud del presente Reglamento u otros acuerdos relacionados con el Fondo, o con
relacion a servicios prestados como administrador de cualquiera de las Sociedades Participadas
o como miembro del Comité de Supervisién y del Comité de Inversidn, o que de alguna otra forma
resultaran como consecuencia de las operaciones, negocios o actividades del Fondo, salvo
aquellos derivados de fraude, negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus
obligaciones y deberes en relacién con el Fondo, o incumplimiento grave del presente
Reglamento.
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Sin perjuicio de lo anterior, la exoneracion de la responsabilidad a la que se hace referencia no
implica en ningun caso exencién por parte de la Sociedad Gestora de la responsabilidad que por
ley asume como tal en virtud de los Articulos 41 y 91 de la LECR.

29.2 Indemnizaciones

El Fondo debera indemnizar a la Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores, empleados
y agentes, o a cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora como administrador de
cualquiera de las Sociedades Participadas, asi como a los miembros del Comité de Supervisién,
por cualquier responsabilidad, reclamacion, dafios, costes o gastos (incluidos costes legales) en
los que hubiesen incurrido o pudiesen incurrir como consecuencia de su condicién de tales o en
cualquier caso por su relaciéon con el Fondo, salvo aquellos derivados de fraude, negligencia
grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relacién con el Fondo,
o incumplimiento grave del presente Reglamento. La Sociedad Gestora realizard sus mejores
esfuerzos al objeto de contratar en nombre del Fondo una pdliza de seguros que cubra la
responsabilidad de administradores y directivos en relacién con el Fondo, de forma que en el
supuesto de que se produzca una reclamacién contra el Fondo, sea el seguro el que haga frente
en primer lugar a la misma.

Articulo 30  Obligaciones de confidencialidad
30.1 Informacion confidencial

A los efectos de este Articulo, sera considerada informacién confidencial toda informacién
facilitada por la Sociedad Gestora a los participes relativa al Fondo, la Sociedad Gestora, o
cualquier Sociedad Participada, y los participes reconocen y aceptan que cualquier divulgaciéon
de dicha informaciéon puede perjudicar al Fondo, la Sociedad Gestora o a una Sociedad
Participada. Asimismo, salvo que se establezca expresamente lo contrario, cualquier informacion
facilitada por la Sociedad Gestora con relacion a una Sociedad Participada constituye informacién
comercial sensible cuya divulgacidn podra perjudicar al Fondo, la Sociedad Gestora o a una
Sociedad Participada.

Los participes se comprometen a mantener en secreto y confidencial, y a no divulgar ni poner en
conocimiento de terceras personas sin consentimiento previo por escrito de la Sociedad Gestora,
cualquier informaciéon confidencial a la que hubieran tenido acceso relativa al Fondo, las
Sociedades Participadas o Inversiones potenciales.

30.2 Excepciones a la confidencialidad

La obligacion de confidencialidad prevista en el Articulo 30.1, no se aplicara a un participe, con
relacién a informacion:

a) que estuviera en posesion del participe en cuestion con anterioridad a su recepcion de la
Sociedad Gestora; o
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b) que se hubiera hecho publica por razones distintas al quebrantamiento de sus obligaciones
de confidencialidad por parte del participe en cuestion.

Igualmente, y no obstante lo dispuesto en el Articulo 30.1, un participe podra revelar informacién
confidencial relativa al Fondo recibida en virtud del Articulo 25:

a) a sus propios inversores o accionistas (incluyendo, a efectos aclaratorios, inversores del
participe cuando se trate de un Fondo de Fondos);

b) de buena fe, a sus asesores profesionales y auditores por razones relacionadas con la
prestacion de sus servicios;

¢) enlossupuestos en los que la Sociedad Gestora asi lo autorice mediante comunicacion escrita
dirigida al participe; o

d) en los supuestos en los que estuviera obligado por la ley, o por un tribunal, o autoridad
regulatoria o administrativa a los que el participe estuviera sujeto.

En los supuestos (a), (b) y (c) descritos en el parrafo anterior, y no obstante lo sefialado en los
mismos, dicha revelacién sélo estara permitida si el receptor de la informacién estuviera sujeto
a una obligacién de confidencialidad equivalente con respecto a dicha informacién y se hubiera
comprometido a no revelar, a su vez, dicha informacién, estando los participes obligados frente
a la Sociedad Gestora y al Fondo a velar por el continuo cumplimiento de dicho compromiso.

En todo caso, el participe incurrird en responsabilidad por dafios y perjuicios siempre que la
revelacion de informacidn confidencial no se encuentre englobada en ninguna de las excepciones
anteriores.

30.3 Retencion de informacion

No obstante lo establecido en otros Articulos del presente Reglamento, la Sociedad Gestora
podrd no facilitar a un participe informacién a la que dicho participe, de no ser por la aplicacion
del presente Articulo, tendria derecho a recibir de acuerdo con este Reglamento, en los
supuestos en que:

a) el Fondo o la Sociedad Gestora estuvieran obligados legal o contractualmente a mantener
confidencial dicha informacion;

b) la Sociedad Gestora considere, de buena fe, que la revelaciéon de dicha informacién a un

participe podria perjudicar al Fondo, a cualquiera de sus Sociedades Participadas o sus
negocios.
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En el supuesto en que la Sociedad Gestora decida no facilitar a algun participe determinada
informacién de acuerdo con el presente Articulo, podra poner dicha informacion a disposicién
del participe en el domicilio de la Sociedad Gestora o en el lugar que ésta determine, para su
mera inspeccion.

Articulo 31 Conflicto

En el supuesto en que exista algun conflicto entre lo establecido en el presente Reglamento de
Gestion y los Acuerdos de Suscripcion, o cualquier otro documento de naturaleza contractual o
comercial suscrito o emitido por la Sociedad Gestora con relacién al Fondo, el Reglamento de
Gestion prevalecera.

Articulo 32 Acuerdos con inversores

Los participes reconocen y aceptan expresamente que la Sociedad Gestora estard facultada para
suscribir determinados acuerdos, de forma individual, con participes del Fondo, relativos al
funcionamiento del mismo.

Con posterioridad a la Fecha de Cierre Final, la Sociedad Gestora remitira a los participes que asi
lo soliciten, una copia o compilacién de los acuerdos suscritos con anterioridad a esa fecha
firmados por participes que hubieren suscrito Compromisos de Inversién con el Fondo por un
importe igual o menor que el participe solicitante y, en todo caso, exceptuando los acuerdos
suscritos con la Sociedad Gestora y el Asesor de Inversiones.

Ningun acuerdo afectara negativamente a los derechos u obligaciones econédmicos de cualquier
otro participe ni sera incompatible con la legislacion aplicable, incluidos los principios de igualdad
de trato y la regulacién de los conflictos de interés establecidos en la LECR y la normativa
relacionada.

En el plazo de veinte (20) Dias Hébiles desde la fecha en que la Sociedad Gestora remita los
acuerdos, cada participe podra requerir a la Sociedad Gestora que ésta suscriba un acuerdo que
le otorgue los mismos derechos que los otorgados a otros participes que hubieren suscrito
Compromisos de Inversidn con el Fondo por un importe igual o menor que el participe solicitante,
salvo en los siguientes supuestos, en los que la Sociedad Gestora tendra discrecionalidad
absoluta:

a) cuando el acuerdo ofrezca a un participe o Afiliado la oportunidad de nombrar a un miembro
del Comité de Supervisién u érganos consultivos similares;

b) cuando el acuerdo se refiere a la forma en que la informacion relativa al Fondo serd
comunicada a dicho participe, o a determinadas obligaciones de confidencialidad;

¢) cuando el acuerdo responde a razones de caracter legal o regulatorio que sélo son aplicables
a determinados participes, tales como entes o Fondos publicos, en cuyo caso sélo podran
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beneficiarse de dicho acuerdo aquellos participes sujetos al mismo régimen legal o
regulatorio.

Articulo 33  Jurisdiccion competente

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier controversia o disputa
gue pudiera surgir en relacién con el presente Reglamento, su ejecucién, aplicabilidad o
interpretacion, se regird por la legislacidon espaiiola y se someterd a arbitraje de Derecho, al
amparo de la Ley 60/2003, de 23 de diciembre, de Arbitraje (o aquellas normas que la sustituyan
en cada momento), en el marco de la Corte Espafiola de Arbitraje, a la que se encomienda la
administracion del arbitraje y la designacién de los arbitros, y cuyo laudo arbitral las partes se
comprometen a cumplir.

Articulo 34  Legislacion de Prevencion de Blanqueo de Capitales y la Financiaciéon del
terrorismo

La Sociedad Gestora ha adoptado una serie de normas internas relativas a la prevencién del
blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo que quedardn recogidas en el
correspondiente Manual sobre Prevencién del Blanqueo de Capitales que regulard las
actuaciones y procedimientos internos de la Sociedad Gestora en la citada materia.
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N ANEXOII

FACTORES DE RIESGO

El Fondo presenta un perfil de riesgo elevado, y la inversidén en el Fondo estd sujeta a numerosos
riesgos, entre los que cabe destacar los siguientes:

10.

La inversion en el Fondo representa una inversidon altamente especulativa y no hay garantia
alguna en cuanto al éxito de ninguna inversidn en particular ni del Fondo en su conjunto.

La inversidn en el Fondo es iliquida, y los inversores no tienen la posibilidad de rescatar o
retirar capital durante la vigencia del Fondo.

El rendimiento de inversiones anteriores no es necesariamente indicativo de los resultados
futuros de las inversiones en el Fondo.

El valor de las inversiones del Fondo puede ir en ascenso, pero también en disminucién en
los casos en los que la tecnologia, las proyecciones financieras, o el equipo gestor fallen.

Las inversiones efectuadas por el Fondo en entidades no cotizadas son intrinsecamente mas
arriesgadas que las inversiones en compaiiias cotizadas dado que, las entidades no cotizadas
son generalmente de menor tamafio, mas vulnerables a los cambios en el mercado y a
cambios tecnolégicos, y excesivamente dependientes de la capacidad y compromiso para con
las mismas de su equipo gestor.

Las inversiones efectuadas por el Fondo pueden resultar de dificil venta, al ser entidades no
cotizadas. En el momento de terminacién del Fondo, dichas inversiones podrian ser
distribuidas en especie de modo que los inversores en el Fondo se convertirian en socios
minoritarios de dichas entidades.

Puede transcurrir un periodo de tiempo considerable hasta que el Fondo haya invertido la
totalidad de sus compromisos de inversién en inversiones adecuadas.

El actual contexto econdmico favorable puede verse truncado por cambios politicos o
economicos.

Durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de caracter legal, fiscal, normativo o de
interpretacion que podrian tener un efecto adverso sobre el Fondo o sus participes.

Los inversores del Fondo deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir y
aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados a la inversién en el Fondo
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El Fondo estd gestionado por la Sociedad Gestora. Los inversores del Fondo no pueden tomar
decisiones de inversidn ni ningun otro tipo de decision en nombre del Fondo, ni pueden
intervenir de ninguna manera en las operaciones que este lleva a cabo.

El éxito del Fondo dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para identificar,
valorar y realizar inversiones adecuadas. No obstante, no existe garantia alguna de que las
inversiones acometidas por el Fondo vayan a resultar adecuadas o exitosas.

Es posible que la competencia para lograr apropiadas oportunidades de inversién aumente,
lo cual puede reducir el nimero de oportunidades de inversién disponibles y/o afectar de
forma adversa a los términos en los cuales dichas oportunidades de inversidén pueden ser
llevadas a cabo por el Fondo.

Los participes no recibirdn ninguna informacion de cardcter financiera de las compaiiias en
las que el Fondo invertira con anterioridad a que se efectue cualquier inversién.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene cardcter exhaustivo ni pretende
recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a la inversién en el
Fondo. Los inversores en el fondo deberdn en todo caso asesorarse debidamente con caracter
previo a acometer su inversioén.
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Inversién sostenible
significa una inversion en
una actividad econdémica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o social,
siempre que la inversion no
cause un perjuicio
significativo a ningin
objetivo medioambiental o
social y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE es un
sistema de clasificacion
previsto en el Reglamento
(UE) 2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades economicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé una lista
de actividades economicas
socialmente sostenibles. Las
inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental
pueden ajustarse, o no, a la
taxonomia.

SOSTENIBILIDAD
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Plantilla para la informacion precontractual de los productos financieros a
que se refieren el articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE)
2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: CYBERGROWTH, F.C.R.

Identificador de entidad juridica: N/A

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢ Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?
®® [ ] si

L]

Realizara como minimo la

proporcion siguiente de inversiones I:I

sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econdémicas que
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

en actividades econdmicas que no
pueden considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

Realizara como minimo la
proporcién siguiente de
inversiones sostenibles con un
objetivo social: %

@ No

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales vy,
aunque no tiene como objetivo la
inversion sostenible, tendra como
minimo un ___ % de inversiones

sostenibles

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que
puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no
puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la
UE

con un objetivo social

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales, pero
no realizara ninguna inversion
sostenible
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Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o

sociales que promueve el

producto financiero.
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¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto
financiero?

El Fondo llevara a cabo una gestién activa de su cartera de Sociedades
Participadas promoviendo mejoras en factores medioambientales, sociales y de
gobierno corporativo (“Factores ESG”), de acuerdo con su Politica de Inversion.
La capacidad de influencia sera variable en funcién del grado de control que se
ejerza sobre la participada.

El Fondo, a través de sus inversiones, contribuye fundamentalmente a los
siguientes Objetivos de Desarrollo Sostenible (“ODS”):

ODS 5 — IGUALDAD DE GENERO

El Fondo apoya activamente a las empresas que abrazan la diversidad, la
igualdad y la inclusién. El objetivo es promover equipos de liderazgo equilibrados,
empoderar el emprendimiento femenino y medir el progreso a través de KPls
claros (por ejemplo, proporcién de mujeres en roles de liderazgo, participacion en
proyectos de innovacién liderados por mujeres).

ODS 9 — INDUSTRIA, INNOVACION E INFRAESTRUCTURA

El Fondo invertira en ciberseguridad de vanguardia, |IA y tecnologias a prueba de
computacién cuantica que sustentan infraestructuras robustas y sostenibles para
Europa. Al fomentar la innovacion escalable y los mecanismos de financiacién en
cascada, se fortalecera la base industrial mientras apoyamos la digitalizacién
inclusiva. Los indicadores de rendimiento vinculados a ESG rastrearan la
intensidad de 1+D, la adopcion de tecnologias eficientes y el impacto medible en
la competitividad industrial.

ODS 16 — PAZ, JUSTICIA E INSTITUCIONES SOLIDAS

El Fondo reconoce la ciberseguridad como una piedra angular de la confianza, la
estabilidad y la resistencia democratica. Asi, el Fondo se asegurara de que las
Sociedades Participadas operen con los mas altos estandares de gobernanza,
cumplimiento y uso ético de tecnologias de doble uso. Las inversiones seran
monitoreadas por su contribucion a sociedades mas seguras, confianza digital y
resistencia institucional, en plena alineacion con la gobernanza tecnoldgica
responsable.

o ¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la

consecucion de cada una de las caracteristicas medioambientales o
sociales promovidas por este producto financiero?
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Las principales
incidencias
adversas son las
incidencias negativas
mas importantes de
las decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,
al respecto de los
derechos humanos y
a cuestiones de lucha
contra la corrupcion
y el soborno.
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La medicion de la consecucién de las caracteristicas medioambientales vy
sociales promovidas por el producto financiero se realizara mediante la
monitorizacion periédica de indicadores de sostenibilidad proporcionada por un
sistema de seguimiento y control de los Factores ESG, implantado por la
Sociedad Gestora, con revisiones al menos anuales.

La Sociedad Gestora mantendra un sistema de seguimiento y control de los
Factores ESG, con revisiones al menos anuales, en coordinacion con el Comité
de Inversion y el Asesor de Inversiones.

Para medir las mejoras en los Factores ESG, se tendran en cuenta indicadores
relativos a las Sociedades Participadas como su porcentaje de consumo de
energia renovable, la composicién de su plantilla profesional y de su Consejo de
Administracién (teniendo en cuenta parametros como el género, raza o edad) y
la existencia de un sistema de compliance penal.

Asimismo, la Sociedad Gestora podra recurrir a firmas auditoras o certificadoras
externas para validar los indicadores ESG y garantizar la independencia y
trazabilidad de los resultados.

o ¢Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el
producto financiero pretende en parte lograr y de qué forma
contribuye la inversiéon sostenible a dichos objetivos?

No aplica, el Fondo no tiene objetivos de inversion sostenible.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en
parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningin objetivo de inversion
sostenible medioambiental o social?

No aplica, el Fondo no tiene objetivos de inversion sostenible.

o ¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

No aplica, el Fondo no tiene objetivos de inversion sostenible.

o ¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores
de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos?
Detalles:

No aplica, el Fondo no tiene objetivos de inversion sostenible.
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La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un
perjuicio significativoy segun el cual las inversiones que se ajusten a la
taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la
taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica
unicamente a las inversiones subyacentes al producto financiero que
tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades economicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto
del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para
las actividades economicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier Otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar
significativamente a ningun objetivo medioambiental o social.

¢Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

Si
- No

En cumplimiento del articulo 4 del SFDR, la Sociedad Gestora considera las
principales incidencias adversas (“PAI”, por sus siglas en inglés) de las
decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad, con el objetivo de
reducir los efectos negativos sobre el medioambiente, el clima y la sociedad.

Las PAI consideradas incluyen, entre otras:
a) Emisiones de gases de efecto invernadero.
b) Consumo energético no renovable y huella de carbono digital.
c) Diversidad de género en los érganos de administracion.
d) Existencia de politicas anticorrupcion y de conducta ética.
e) Respeto de los derechos humanos y laborales en las cadenas de
suministro.

La Sociedad Gestora publicara, en su pagina web y en la documentacion
periddica del Fondo, una declaracién sobre las PAI con informacién actualizada
sobre las metodologias empleadas, las fuentes de datos y las medidas
correctoras adoptadas.

En caso de que determinadas incidencias no puedan ser evaluadas por falta de
informacion verificable, se incluira una declaracion de limitacion de datos, de
conformidad con el articulo 7 del SFDR y el Anexo | del Reglamento Delegado (UE)
2022/1288.
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La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de inversion
sobre la base de factores
como los objetivos de
inversion y la tolerancia al
riesgo.

Las practicas de buena
gobernanza incluyen las
estructuras de buena
gestion, las relaciones con
los trabajadores, la
remuneracion del personal
y el cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

b)
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¢ Qué estrategia de inversién sigue este producto financiero?

Las inversiones se dirigiran preferentemente a empresas tecnoldgicas de uso
dual, con foco en los sectores de la ciberseguridad, ciberdefensa, inteligencia
artificial, computacion avanzada vy cuantica, electrénica avanzada,
telecomunicaciones y servicios digitales avanzados, valorando que su modelo
de negocio esté orientado a la creacion de valor tecnolégico, la
internacionalizacién y la sostenibilidad.

El Fondo invertira principalmente en empresas con domicilio social en Espafia,
pudiendo invertir en empresas establecidas en otros paises, siempre que
exista justificacion estratégica o tecnologica alineada con el objeto del Fondo.

El Fondo dara preferencia a inversiones en operaciones de elevada
consideracion ética, excluyendo, por tanto, pero no limitado a, operaciones
cuyo mayor valor afiadido proceda de reestructuraciones laborales y reajustes
territoriales o de pura especulacion en activos inmovilizados.

Ademas, se priorizaran las empresas tractoras con capacidad de generar un
efecto de arrastre (“cascade financing”) sobre pymes tecnoldgicas nacionales,
fomentando la consolidacién tecnoldgica e industrial, y la transferencia de
conocimiento en el ecosistema espanol y europeo.

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas

medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

La Sociedad Gestora ha adoptado una politica formal de integracién de riesgos de
sostenibilidad, de conformidad con el articulo 3 del SFDR, mediante la cual se

incorporan consideraciones sobre los Factores ESG en las siguientes fases:

a) Fase de analisis y seleccidn de inversiones: la evaluacion de riesgos ESG
relevantes para el sector tecnoldgico y de ciberseguridad (emisiones, eficiencia

energética, gobernanza, privacidad, igualdad, entre otros).

target.

¢Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las

inversiones consideradas antes de la aplicaciéon de dicha estrategia de inversiéon?

No aplica al Fondo.

¢ Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas

en las que se invierte?
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La asignacion de activos
describe el porcentaje de

inversiones en activos

especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se

expresan como porcentaje

de:

El volumen de
negocios, que refleja
la proporcion de
ingresos procedentes
de actividades
ecologicas de las
empresas en las que se
invierte

La inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las que se
invierte, por ejemplo,
para la transicion a
una economia verde.
Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades operativas
ecologicas de las
empresas en las que se
invierte.

Estrictamente privado y confidencial

La Sociedad Gestora llevara a cabo un proceso de due diligence para identificar las
practicas de buena gobernanza en cada nueva oportunidad de inversion del Fondo,
utilizando recursos externos especializados cuando sea necesario.

En este proceso y teniendo en cuenta el tamafio y capacidades de las companias target,
se considerara la evaluacion de practicas de buen gobierno, incluyendo, los siguientes
aspectos: (i) la existencia de un consejo de administracion, (ii) la existencia de un comité
de direccion, (iii) la existencia de un comité de riesgos,(iv) el nombramiento de un auditor
de algunas de las entidades de reconocido prestigio y experiencia, (v) la implantacién de
un sistema de compliance penal adaptado a mejores practicas y/o (vi) la existencia de
procedimientos e implantacion solidos en materia de ciberseguridad y proteccién de datos.
¢ Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La mejora de los riesgos y aspectos ESG se promovera en el 100% de las inversiones
realizadas por el Fondo.

Inversiones

n? 1B otras
caracteristicas
medioambientales

o sociales

n.° 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve el producto financiero.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

No aplica al Fondo.

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

No aplica, el Fondo no tiene objetivos de inversion sostenible.

¢Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE?
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Para cumplir la
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas
fosil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso a
energias renovables o
combustibles
hipocarbonicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone
de alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de
emision de gases de
efecto invernadero que
se corresponden con los
mejores resultados.

Estrictamente privado y confidencial

En el gas fosil En la energia nuclear

X No

Los dos graficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que se ajustan
a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologio adecuada para determinar la adaptacion a la
taxonomia de los bonos soberanos®, el primer grdfico muestra lo adaptacidn a la taxonomiao correspondiente a
todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico
muestra la adaptacidn a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto finonciero distintas de los
bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomla de las
nversiones incluidos los bonos inversiones excluidos los bonos
soberanos (*) soberanos (*)

& Ajustadas a la = Ajustadas a la

taxonomia taxonomia
s Otras = Otras
Inversiones Inversiones

* A efectos de estos grdficos, los «bonaos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

¢Cudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

No aplica, el Fondo no tiene objetivos de inversion sostenible.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

No aplica, el Fondo no tiene objetivos de inversion sostenible.

¢Cudl es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

No aplica, el Fondo no tiene objetivos de inversion sostenible.

¢ Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su propésito? ;Existen
garantias medioambientales o sociales minimas?

No aplica al Fondo.
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Faa
son

inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la
UE.

Los indices de
referencia son indices
para medir si el
producto financiero
logra las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.

I;H@

Estrictamente privado y confidencial

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si
este producto financiero estda en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve?

No.

¢.COémo se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

No aplica al Fondo.

¢.Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia del
indice de manera continua?

No aplica al Fondo.

¢ Como difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?

No aplica al Fondo.

¢Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del indice
designado?

No aplica al Fondo.

¢Donde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?

En el siguiente enlace del sitio web de la Sociedad Gestora:

https://en.bekafinance.com/alternative-investment.
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