FOLLETO INFORMATIVO DE
ASTERISCO ACTIVOS, SCR S.A.

Este folleto recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda formular un juicio
fundado sobre la inversion que se le propone y estara a disposicion de los accionistas en el
domicilio de la Sociedad Gestora de la SCR, de conformidad con la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversiéon
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva (en adelante, la “LECR”).

No obstante, la informaciéon que contiene puede verse modificada en el futuro. Dichas
modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida y, en todo caso con la
debida actualizacion de este folleto, al igual que las cuentas anuales auditadas, estando
todos estos documentos inscritos en los registros de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) donde pueden ser consultados.

La responsabilidad sobre el contenido y veracidad del Folleto y de los Estatutos Sociales de
la sociedad, corresponde exclusivamente a la sociedad gestora, La CNMV no verifica el
contenido de dichos documentos.
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FOLLETO INFORMATIVO DE ASTERISCO ACTIVOS, SCR S.A.
0. DEFINICIONES.

Los términos empleados en mayulscula en este Folleto y/o en los Estatutos Sociales
tendran el significado atribuido en su articulado.

CAPITULO | LA SOCIEDAD.
1. DATOS GENERALES DE LA SOCIEDAD.
1.1 La Sociedad
La denominacion de la sociedad es ASTERISCO ACTIVOS, SCR (la “Sociedad”).

La Sociedad se constituyé como una sociedad de capital riesgo, de conformidad con lo
establecido en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de
capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversioén colectiva de tipo cerrado (“LECR”), mediante escritura
publica otorgada ante el Notario de Barcelona, D. JesUs Benavides Lima el dia 6 de octubre
de 2023, bajo el nimero 15.983 de su protocolo.

El domicilio social de la Sociedad es Plaza Urquinaona 1, Principal 22, Barcelona 08010.
1.2 Duracién.

La duracion de la Sociedad es indefinida. EI comienzo de sus operaciones como sociedad
de capital-riesgo tendra lugar en la fecha en que se produzca la inscripcion de la Sociedad
en el registro correspondiente de la CNMV.

1.3 Sociedad Gestora, auditores, depositario, y grupo econémico.
1.3.1  Sociedad Gestora.

La gestion y administracion de la Sociedad corresponde a Solventis S.G.1.I.C., S.A., con
domicilio social en Paseo de la Castellana 60, planta 4% derecha, 28046 Madrid, e inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid y en el Registro de la CNMV con el nimero 248 (la
“Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora esta administrada por un Consejo de Administracion teniendo sus
miembros y directivos una reconocida honorabilidad empresarial y profesional. Asimismo,
cuentan con conocimientos y experiencia adecuados en materias financieras y de gestion
empresarial. La composicion del Consejo de Administracion puede ser consultada en los
registros de la CNMV.

Igualmente, la Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar la
Sociedad.

La Sociedad Gestora pertenece al Grupo Solventis, del que Solventis SV, S.A., es la
sociedad matriz.
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1.3.2 Auditores.

Las cuentas anuales de la Sociedad deberan ser auditadas en la forma legalmente
establecida.

La designacién de los auditores de cuentas habra de realizarse por la Junta General
siguiendo la propuesta del érgano de administracion de la Sociedad -que debera consultar
a la Sociedad Gestora a tales efectos- en el plazo de seis (6) meses desde el momento de
su constitucion y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer ejercicio econémico
gque haya de ser examinado. La designacion recaera en alguna de las personas o entidades
a que se refiere el articulo 6 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, y
ser& notificada a la CNMV, a la que también se le notificara cualquier modificacion en la
designacion de los auditores.

1.3.3 Depositario.

La Sociedad no ha designado depositario al no superar los umbrales fijados ni caer en los
supuestos a que se refiere el articulo 50 de la LECR.

1.3.4 Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora tiene suscrito un seguro de responsabilidad civil profesional para
hacer frente a posibles responsabilidades por negligencia profesional, que se encuentra en
consonancia con los riesgos cubiertos.

Asimismo, la Sociedad Gestora dispone de unos fondos propios suficientes para cubrir
requisitos minimos de solvencia que le resultan de aplicacion y para contar con una
dotacién de recursos humanos y técnicos adecuados a las necesidades de gestion de las
Inversiones de la Sociedad. En cualquier caso, la Sociedad Gestora mantendra el equilibrio
necesario entre los recursos y las necesidades para la correcta gestion de la Sociedad.

1.3.5 Delegacion de funciones
La Sociedad Gestora delegara las siguientes funciones:

- Cumplimiento normativo: Auren Global Compliance, S.L.
- Gestiodn de riesgos: Qbitia Solutions S.L.

2 REGIMEN JURIDICO.
2.1 Régimen juridico.

La Sociedad se regulara por lo previsto en sus estatutos sociales, que se adjuntan como
Anexo | al presente Folleto (los “Estatutos Sociales”), y por lo previsto en la LECR y en
el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital (“LSC”), y por las disposiciones que la desarrollan o
aguellas que en un futuro la modifiquen o sustituyan.
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Asimismo, de conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2019/2088 de 27 de
noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros (“Reglamento 2019/2088”), la Sociedad Gestora se
encuentra obligada a divulgar determinada informacion relativa a la sostenibilidad que se
encuentra recogida en el Anexo Il al Folleto.

El presente Folleto, asi como cualquier controversia entre un inversor en la Sociedad
(“Accionistas”), la Sociedad y la Sociedad Gestora, se regird por la legislacion comdn
espafola.

2.2 Consecuencias derivadas de lainversiéon en la Sociedad.

Los Accionistas deben ser conscientes de que la participacion en la Sociedad implica
riesgos relevantes y debe considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil
inversor.

Por ello, antes de suscribir su inversion en la Sociedad debera aceptar y comprender los
factores de riesgo que se relacionan en el Anexo lll de este Folleto. Asimismo, deberan
tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir los riesgos y falta de liquidez
asociados con la inversion en la Sociedad.

3. PROCEDIMIENTO Y CONDICIONES PARA LA EMISION Y VENTA DE ACCIONES.

El régimen de emision, suscripcién y desembolso de las Acciones de la Sociedad se regira
por lo dispuesto en los Estatutos Sociales.

3.1 Capital social y Acciones de la Sociedad

La Sociedad se ha constituido con un capital inicial de tres millones euros (3.000.000,-€),
representado por 300.000 acciones nominativas, numeradas desde el nimero uno (1) a la
trescientas mil, ambas inclusive, de una sola serie y de diez (10) euros de valor nominal
cada una de ellas, que confieren a su titular un derecho de propiedad sobre el mismo (las
Acciones).

La suscripcidon o adquisicion de Acciones por parte de los Accionistas, implicarda su
aceptacion de los Estatutos Sociales, y en particular, de la obligacién del desembolso de
las Acciones suscritas.

Las Acciones confieren a su titular legitimo la condicion de Accionista y le atribuyen el
derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante
de la liquidacién de la Sociedad.

Las Acciones son nominativas y estaran representadas mediante titulos que podran
documentar una o varias Acciones, y a cuya expedicion tendran derecho los Accionistas.
Todas las Acciones tienen derecho al ejercicio de un (1) voto por accion.

El capital social esta suscrito y desembolsado en un importe equivalente al 25 por ciento
de su valor nominal y su titularidad corresponde a un solo Accionista en el momento
fundacional de la Sociedad (“Accionista fundador”).
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La Sociedad tiene caracter cerrado y no se preve la entrada de nuevos inversores. No
obstante, esta previsto que se realicen futuras ampliaciones de capital con el objetivo de
incrementar el patrimonio de la Sociedad. Dichas ampliaciones de capital serdn suscritas
y desembolsadas integramente por el Accionista fundador, en exclusiva.

Sin perjuicio de ello, si fuera el caso, la entrada de nuevos Accionistas en la Sociedad, de
acuerdo con lo sefialado en el apartado 3.2 del presente folleto, se produciria a través de
ampliaciones de capital social, o bien mediante la compraventa de acciones entre los
nuevos accionistas y el Accionista fundador, minorando éste su participacion en el capital
social de la Sociedad.

Las Acciones seran libremente transmisibles, sin mas limitaciones o requisitos que los
establecidos en la legislacién vigente.

Se deja expresa constancia de que la Sociedad podra, como forma de incrementar el
importe de sus recursos propios y reforzar la situacion financiera y/o fortalecer su
patrimonio neto, admitir el sistema de aportaciones de los Accionistas a fondos propios de
la Sociedad, de conformidad con lo establecido en la cuenta 118 del Plan General Contable,
siempre y cuando, acordado por la Junta General de Accionistas, (i) se trate de
aportaciones de caracter gratuito y no reintegrables realizadas por todos los accionistas,
(ii) el acuerdo sea aprobado por unanimidad en la referida Junta General de Accionistas,
(iii) todos los Accionistas realicen aportaciones en proporcién a su participacion en el capital
social (a prorrata) y (iv) se realice una vez se haya cubierto y desembolsado integramente
el capital social minimo exigible para las Sociedades de Capital Riesgo de conformidad con
lo dispuesto en la legislacién aplicable.

3.2 Comercializacion de las acciones de la Sociedad.

No se va a realizar la comercializacion de las acciones de la SCR. No obstante, en caso
de que en algin momento posterior se decidiera iniciar la entrada de nuevos accionistas,
ésta quedaria circunscrita a miembros del entorno familiar del Accionista fundador y de sus
socios. Si fuera el caso, la entrada de nuevos accionistas se produciria a través de
ampliaciones de capital social, o bien mediante la compraventa de acciones entre los
nuevos accionistas y el Accionista fundador, minorando éste su porcentaje de participacion
en el capital social de la Sociedad.

En este caso, la Sociedad obtendra de cada potencial nuevo inversor un compromiso de
inversion vinculante, irrevocable e intransferible —sin perjuicio de la transmisibilidad de las
acciones conforme a lo previsto en los Estatutos Sociales— mediante el cual el nuevo
inversor (i) adquiriria la condicion de Accionista de la Sociedad (“Accionista Posterior”)
(i) se obligaria frente a ésta y al resto de Accionistas a aportar, en una o varias veces,
mediante la adquisicion y/o suscripcion y desembolso de acciones, las cantidades que a
tales efectos le requiera la Sociedad vy (iii) se adheriria y aceptaria en todos sus términos
el presente Folleto (“Compromiso de Inversion”).

La aceptacion de Compromisos de Inversién de Accionistas Posteriores, incluyendo el
aumento de los Compromisos de Inversion ya existentes, podra realizarse durante toda la
vida de la Sociedad.
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Una vez formalizado el Compromiso de Inversion, el Accionista Posterior procedera a
suscribir las Acciones en la Sociedad que le correspondan contra el efectivo desembolso
de los fondos que le sean solicitados por la Sociedad, de manera que su Compromiso de
Inversion quede desembolsado en la misma proporcién que el Compromiso de Inversion
de los Accionistas preexistentes.

Los desembolsos seran solicitados por la Sociedad mediante una notificacion que se
realizard al menos con diez dias de antelacion al dltimo dia de un trimestre natural, fecha
en que de acuerdo con la Clausula 4 siguiente se realizard el calculo del valor liquidativo.
El desembolso Acciones suscritas por el Accionista Posterior se realizara coincidiendo con
dicha fecha y al valor liquidativo calculado en ese momento.

En todo caso, los Accionistas de la Sociedad seran tratados de forma equitativa, de tal
forma que ninguno de ellos podra recibir un trato preferente distinto del previsto en los
Estatutos Sociales y en el presente Folleto.

No estd previsto que las Acciones de la Sociedad sean admitidas a cotizacion en ningun
mercado regulado. Asimismo, no esta previsto que la propia Sociedad facilite a sus
Accionistas mecanismos de liquidez mediante la adquisicion y venta de acciones propias.

No existen entidades financieras distintas de la Sociedad Gestora que colaboren en la
promocion de la suscripcién de las Acciones de la Sociedad.

La disolucion y liquidacion de la Sociedad se regulara por lo dispuesto en los articulos 26
y 27 de sus Estatutos Sociales y en lo previsto en la normativa vigente que en cada
momento sea de aplicacion.

3.3 Régimen de suscripcion y desembolso de las Acciones.

En la fecha de constitucién de la Sociedad, el Accionista fundador ha desembolsado el 25
por ciento del capital suscrito mediante aportacion a la cuenta bancaria de la Sociedad
abierta a estos efectos en una entidad de crédito.

La Sociedad Gestora ira realizando las inversiones que correspondan y los pagos relativos
a las comisiones y gastos pertinentes con cargo a la Sociedad, de acuerdo con la Politica
de Inversion.

Todas las aportaciones deberan hacerse en efectivo y en euros.

3.4 Reembolso de Acciones.

No existen derechos de reembolso a favor de los Accionistas. Ninguna modificacién de los
Estatutos conferira a los Accionistas derecho de reembolso de las Acciones o separacion,
salvo en los supuestos en que éstos deban reconocerse por imperativo legal.

No obstante, ser&d competencia de la Junta General de Accionistas, tras propuesta de la

Sociedad Gestora al 6rgano de administracion, adoptar decisiones sobre reembolsos que,
en cualquier caso, irdn vinculados a la liquidez de la Sociedad.

3.5 Politica de distribucién de resultados.
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La politica sobre la distribucion de resultados esta prevista en el articulo 24 de los Estatutos
Sociales y estara presidida, con caracter general, por el principio de reinversién integra de
los beneficios en la Sociedad para garantizar una alta capitalizacion de la misma.

No obstante lo anterior, podrdn acordarse distribuciones, a propuesta de la Sociedad
Gestora, de los rendimientos recibidos, de desinversiones realizadas o de cualquier otro
ingreso recibido por la Sociedad que se haran, en todo caso, en dinerario y una vez
satisfechos cualesquiera gastos y obligaciones de la Sociedad y una vez retenidos los
importes que, a juicio de la Sociedad Gestora, fueran necesarios para cubrir los gastos
operativos y las obligaciones previstas.

La Sociedad Gestora no estard obligada a efectuar distribuciones en los siguientes
supuestos:

a) cuando los importes a distribuir no sean significativos a juicio de la Sociedad
Gestora, en cuyo caso dichos importes se acumularan para ser distribuidos en el momento
en que asi lo decida la Sociedad Gestora o se compensaran con futuros gastos que deba
afrontar la Sociedad incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo, la Comision de Gestion;

b) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, la realizacion de la correspondiente
distribucion pudiera resultar en detrimento de la situacion financiera de la Sociedad,
afectando a su solvencia o viabilidad, o a su capacidad para responder de las obligaciones
0 contingencias potenciales o previstas.

Las distribuciones tendran caracter general para todos los Accionistas y se podran hacer
mediante: (i) el pago en efectivo de ganancias o reservas de la Sociedad; (ii) la devolucién
de las aportaciones a través de la reduccion del valor de las Acciones de la Sociedad; o
(i) el reembolso de Acciones.

4 PROCEDIMIENTO Y CRITERIOS DE VALORACION DE LA SOCIEDAD.
4.1 Valor liquidativo de las Acciones.

La Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las Acciones de conformidad con lo
establecido en el Articulo 27 de la LECR y en la Circular de 11/2008 de 30 de diciembre de
la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de
las entidades de capital-riesgo y por las disposiciones que la sustituyan en el futuro. El valor
liquidativo sera calculado al menos con caracter trimestral y siempre que se produzca un
aumento o reduccion de capital de la Sociedad y/o cuando sea exigido legalmente.

La Sociedad Gestora informara periodicamente a los Accionistas del valor liquidativo de la
Sociedad, de acuerdo con lo previsto en la clausula 10 del presente Folleto.

Inicialmente, las Acciones tendran un valor inicial de diez (10) euros cada una.

4.2 Criterios para la determinacién de los resultados de la Sociedad
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Los resultados de la Sociedad se determinaran conforme a los principios contables basicos
y los criterios de valoracion establecidos en la Circular de 11/2008 de 30 de diciembre de
la CNMV.

Los beneficios de la Sociedad seran distribuidos de acuerdo con lo sefialado en los
Estatutos Sociales y en la ley aplicable.

5 PROCEDIMIENTOS DE GESTION DE RIESGOS, LIQUIDEZ Y CONFLICTOS DE
INTERES.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo apropiados a fin de
determinar, medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes de
la estrategia de inversion de la Sociedad y a los que esté o0 pueda estar expuesto, asi como
garantizar que el perfil de riesgo de la Sociedad se adecue a su politica y estrategia de
inversion. Asimismo, la Sociedad Gestora establecera un sistema adecuado de gestion de
la liquidez y adoptara procedimientos que le permitan controlar el riesgo de liquidez de la
Sociedad, con el objeto de garantizar que puede cumplir con sus obligaciones presentes y
futuras.

Asimismo, la Sociedad Gestora aplicara procedimientos administrativos y de organizacion
adecuados para detectar, impedir, gestionar y controlar los conflictos de intereses que
puedan darse con el fin de evitar que perjudiquen a los intereses de la Sociedad y de sus
Accionistas. En cualquier situacion de conflicto de intereses, la Sociedad Gestora se guiara
por el principio de salvaguarda de los intereses de la Sociedad, y realizaréa las actuaciones
necesarias y apropiadas para solucionar dicho conflicto.

CAPITULO Il ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSION.

6. CRITERIOS DE INVERSION Y NORMAS PARA LA SELECCION DE
INVERSIONES.

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisiciéon
y enajenacion de activos, de acuerdo con la Politica de Inversion prevista en esta clausula.
En todo caso, los limites, requisitos y criterios establecidos en la misma, se deben de
entender sin perjuicio del cumplimiento de los porcentajes de inversion en determinados
activos y demas requisitos y limitaciones fijados por los articulos 13 y siguientes de la LECR
y demas normativa que resulte de aplicacion.

6.1 Objetivo de gestion.

Para asegurar una amplia diversificacion de sus inversiones, el objetivo de gestion de la
Sociedad es la inversion de la totalidad de su patrimonio en entidades de capital riesgo
(ECR) de otras gestoras, tanto en entidades que realicen inversiones directas en empresas
como a traves de otras ECR (fondos de fondos).

El nimero de inversiones en ECR aproximado sera de entre 10 y 25.

6.2 Periodo de inversion.
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Teniendo en cuenta el caracter cerrado de la Sociedad y que no se comercializaran sus
Acciones entre terceros, se establece un régimen de libertad en el establecimiento de
plazos de inversion y desinversion, aunque siempre dentro de los limites que marca la
normativa aplicable en cuanto a plazos de mantenimiento de inversiones.

Con cardcter general, la desinversion en las ECR se realizara mediante la liquidacion de la
entidad de que se trate una vez concluido el periodo de duracion maximo que se establezca
en los documentos constitutivos de cada entidad.

6.3 Politica de inversion

Una parte del patrimonio de la Sociedad sera contribuida por el Accionista fundador
mediante la aportacion de activos aptos (acciones y participaciones de ECR) procedentes
de su cartera tal como se sefiala en el articulo 26 de la LECR.

Ademas, La Sociedad realizard inversiones a través de la suscripcion de compromisos de
inversion y de la consecuente toma de participaciones en ECR, tanto fondos como
sociedades, constituidas conforme a la LECR y/o entidades extranjeras equivalentes. Las
inversiones se haran tanto en los periodos de levantamiento de compromisos iniciales
(primario) como en momentos posteriores si se identifican oportunidades en ECR en las
que accionistas o participes deseen hacer liquidez (secundario).

6.3.1 Ambito geografico
La Sociedad invertird exclusivamente en ECR gestionadas por sociedades gestoras
establecidas en Espafia y resto de Europa.

6.3.2 Tipos de entidades en las que se pretende participar

Una parte del patrimonio (entre el 30% y el 50%) se invertira en ECR en las que predominen
participaciones en los sectores de tecnologia, energias renovables y salud, en este caso
concentradas en empresas de biotecnologia que estén realizando ensayos clinicos, operen
con terapias avanzadas mediante software y apps (Digital Tech) o desarrollen dispositivos
tecnolégicos dirigidos a la salud (Medical Tech).

La estrategia inversora de las ECR en las que se invierta podra estar dirigida tanto a la
toma de participaciones en empresas en una fase temprana de maduracién y crecimiento
(venture capital) como de private equity. El resto del patrimonio (en una horquilla entre 50%
y 70%) se invertird en ECR y en fondos de ECR multisectoriales.

6.3.3 Estrategia de gestion

Las inversiones de la Sociedad aportadas por el Accionista fundador se ajustaran a la
especializacion sectorial y aptitud de los activos en cuanto a riesgos, idoneidad y
porcentajes sefialados en el apartado anterior.

Para la inversion del resto del patrimonio, se identificaran gestoras especializadas en cada
uno de los sectores citados en atencion a sus resultados historicos, estrategia de inversion,
equipo gestor y condiciones sefialadas en sus folletos explicativos.
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Por ultimo, para realizar una diversificacion adecuada de gestoras, regiones geograficas y
afadas, la estrategia inversora de la Sociedad dirigira otra parte de su patrimonio, a
entidades cuya politica de inversion sea la de invertir en otras ECR sin especializacion
sectorial en cuanto a las entidades subyacentes (fondos de fondos multisectoriales) para
lo cual se atendera especialmente a la calidad de las entidades incluidas en las carteras
de los fondos de ECR.

6.3.4 Diversificacion

No se establecen limites maximos ni minimos por tipos de sectores, por gestoras ni por
tamafio de la inversion.

6.3.5 Participacién en empresas del grupo de la Sociedad y de su Sociedad Gestora

La Sociedad no podra invertir en ECR que realicen inversiones en empresas participadas
por su grupo ni por su Sociedad Gestora o en empresas del grupo de éstos.

La composicion de los activos de la Sociedad se adecuara en todo momento a lo dispuesto
en la LECR y demas normativa de aplicacion a las entidades de capital riesgo en vigor en
cada momento.

6.3.6 Financiacién a empresas participadas

La Sociedad no realizara inversiones directas en empresas, no concedera préstamos
participativos ni invertira en deuda subordinada de accionistas.

6.3.7 Financiacién ajena

La inversibn se realizard con fondos propios de la Sociedad, excluyéndose el
endeudamiento para la realizacion de inversiones.

6.3.7 Inversion de la tesoreria

La tesoreria de la Sociedad podra ser invertida en fondos de inversién e instrumentos del
mercado monetario, cotizados o0 no, de emisores y mercados de la UE y en depdsitos a la
vista o con vencimiento no superior a un (1) afio de entidades de crédito de la UE, con al
menos calidad crediticia BBB- y duracion media inferior a 1 afio.

6.4  Actividades complementarias.

La Sociedad no realizara prestaciones accesorias a favor de las entidades que constituyan
el objeto principal de su inversion.

6.5 Reinversion.
Con caracter general, la Sociedad podra reinvertir los rendimientos y/o dividendos
percibidos por sus inversiones, asi como los importes resultantes de las desinversiones de

las mismas y cualesquiera otros rendimientos derivados de sus Inversiones.

6.6 Modificacién de la Politica de Inversion.

10
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Para la modificacion de la Politica de Inversion sera necesaria la aprobacion del 6rgano de
administracién de la Sociedad a propuesta de la Sociedad Gestora, sin perjuicio de la
posterior ratificacion por la Junta General de Accionistas.

7. REGIMEN DE LA SOCIEDAD GESTORA, PROCESO DE SELECCION Y
SEGUIMIENTO DE LAS INVERSIONES.

7.1 Funciones.

La Sociedad Gestora, desarrollara las siguientes funciones:

a) Identificacién, analisis y evaluacion de oportunidades de inversion.

b) Toma de decisiones de inversién de conformidad con la estrategia y Politica de
Inversion de la Sociedad.

C) Control y gestion de riesgos.

d) Administracién de la Sociedad, incluyendo, entre otros, servicios juridicos y

contabilidad, valoraciébn y determinacion del valor liquidativo, control del
cumplimiento de la normativa aplicable, llevanza del libro registro de accionistas,
distribucion de rendimientos.

La Sociedad Gestora desarrollara las funciones previstas en las letras a) y b) anteriores
por si misma, pudiendo realizar acuerdos de delegacion de las funciones sefialadas en las
letras c) y d) en terceras entidades de conformidad con lo previsto en el articulo 65 de la
LECR.

La Sociedad Gestora debera prestar sus servicios siempre en el mejor interés de la
Sociedad y de sus Accionistas y de conformidad con lo previsto en el Folleto de la
Sociedad, sus Estatutos Sociales, y la legislacion aplicable.

7.2 Seleccion de inversiones.
La Sociedad Gestora de conformidad con sus procedimientos internos y las practicas
habituales en el mercado y en el sector analizara y adoptara las decisiones oportunas

respecto de las inversiones a ejecutar por la Sociedad.

La decision final de inversion o no inversion seran de la Sociedad Gestora la cual, no
obstante, informara al érgano de administracién de la Sociedad.

7.3 Seguimiento de las inversiones y desinversion.

La Sociedad Gestora hara un seguimiento periddico de las inversiones de la totalidad de la
cartera y realizara las correspondientes propuestas al érgano de administracion de la
Sociedad, de tal forma que éste pueda realizar las observaciones convenientes a la
Sociedad Gestora.

Las desinversiones se llevaran a cabo a discrecion de la Sociedad Gestora una vez se
haya determinado la finalizacion del periodo de inversion.

Asimismo, en relacion con las desinversiones o cantidades recibidas por la Sociedad por
sus inversiones en concepto de dividendos o reembolsos, la Sociedad Gestora realizara la
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propuesta de realizar distribuciones o bien podréa reinvertir cantidades que de otro modo
estarian disponibles para su distribucion.

Al menos una vez al afo la Sociedad Gestora valorara, controlara y revisara los sistemas
de gestion del riesgo.

7.4 Comité de Inversiones de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora contard con un Comité de Inversiones que sera un érgano interno
especifico para el analisis, evaluacibn y asesoramiento sobre las inversiones y/o
desinversiones a acometer por la Sociedad (el "Comité de Inversiones") que sean
propuestas por los Gestores.

Del Comité de inversiones formaran parte (i) tres miembros como minimo, designados por
la Sociedad Gestora y pertenecientes a su grupo, (ii) dos miembros externos a la Sociedad
Gestora, designados por la Sociedad a través de su 6rgano de administracion y (iv) dos
miembros independentes, designados de comun acuerdo entre expertos en las tematicas
inversoras seguidas por la SCR.

Las decisiones del Comité de Inversiones seran de caracter consultivo. Correspondera a
la Sociedad Gestora la revisidén y aprobacion de las propuestas de inversién y desinversién
del Comité de Inversiones.

7.5 Sustitucion de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora podra ser sustituida de conformidad con lo establecido en la LECR
en los supuestos y con las condiciones que, a continuacion, se indican:

a) Incumplimiento, total o parcial, de sus obligaciones, siempre que, dentro del plazo
maximo de sesenta (60) dias habiles, a contar desde que la Sociedad le hubiese
notificado y reclamado por escrito el incumplimiento correspondiente: (a) no hubiera
procedido a subsanar dicho incumplimiento de manera efectiva, o, en su defecto; (b) no
hubiera propuesto un plan efectivo de remediacién, con las medidas y plazo de
implementacion correspondiente, que fuese expresamente aceptado por la Sociedad.

b) Sustitucién voluntaria de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora podra, mediando
un preaviso a la Sociedad de al menos sesenta (60) dias, solicitar su sustitucion
mediante escrito formulado conjuntamente con la sociedad gestora sustituta ante la
CNMV, en la que la nueva sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales
funciones, todo ello en los términos y condiciones establecidos en la LECR.

c) Cese o sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora sin que medie causa. A partir de que
hayan transcurrido 18 meses desde el inicio de su actividad, la Sociedad podrd,
mediando un preaviso a la Sociedad Gestora de al menos sesenta (60) dias naturales,
solicitar ala CNMV el cese o sustitucion de la Sociedad Gestora siempre que (i) presente
una sociedad gestora sustituta que se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones,
(ii) presente ante la CNMV la renuncia de la Sociedad a su condicion de sociedad de
capital-riesgo o (iii) solicite su transformacion en sociedad de capital-riesgo
autogestionada de conformidad con lo previsto en LECR, debiendo en todos estos casos
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comunicar dicha decision a la Sociedad Gestora. Dicho cese o sustitucion sera efectivo
a partir de la fecha en la que se haya inscrito en el correspondiente registro
administrativo de la CNMV, segun corresponda, la sustituciéon de Sociedad Gestora, la
renuncia de la Sociedad a su condicion de sociedad de capital-riesgo o la transformacion
en sociedad de capital-riesgo autogestionada.

El cese sin que medie causa justa requerird el voto favorable de Accionistas (presentes
0 representados) que representen, al menos, el 75% del capital social de la Sociedad
tal como se prevé en el Articulo 16 de los Estatutos Sociales, siempre que la nueva
entidad delegataria no sea una entidad vinculada a la Sociedad Gestora 0 a aquella
sociedad en que la Sociedad Gestora hubiera delegado la gestién de la cartera de la
Sociedad, en cuyo caso bastara con la mayoria simple de votos.

A partir de que la Sociedad Gestora inicie el procedimiento para su sustitucion, salvo
solicitud expresa de la Sociedad a la Sociedad Gestora, no se realizaran inversiones ni
desinversiones salvo aquellas que con anterioridad a la fecha del cese ya hubiesen sido
aprobadas por el Comité de Inversiones y comprometidas por escrito con terceras partes
en virtud de acuerdos vinculantes y ejecutables.

d) Sustitucion en caso de concurso de la Sociedad Gestora. En caso de declaracion de
concurso de la Sociedad Gestora, se atendera a lo establecido en el articulo 57.3 de la
LECR y/o en las disposiciones que lo sustituyan o desarrollen.

e) Mutuo acuerdo escrito entre la Sociedad y la Sociedad Gestora estableciendo el plazo
y el procedimiento para dicha resolucion.

En caso de sustitucion de la Sociedad Gestora por alguna de las causas indicadas
anteriormente, la Sociedad Gestora estara obligada a desempeniar sus funciones hasta que
se inscriba la revocacion de su nombramiento en la CNMV produciéndose los efectos de
la sustitucidon desde el momento de la inscripcién de la correspondiente modificacién en el
registro administrativo de la CNMV. Asimismo, la Sociedad Gestora tendra derecho a
percibir la Comision de Gestion hasta la inscripcion de su cese en la CNMV.

CAPITULO IIl. COMISIONES Y OTROS GASTOS
8. COMISIONES.
8.1 Comision de Gestion.

La Sociedad Gestora percibira, como contraprestacion por sus servicios de gestion y
administracion de la Sociedad, una Comision de Gestion fija con cargo al patrimonio de la
Sociedad (“Comision de Gestiéon”), cuyo importe se calculara de la siguiente manera:

a) Durante el periodo comprendido entre la fecha de inscripcién de la Sociedad en el
registro administrativo de la CNMV hasta la fecha en que se produzca la primera
inversion no se devengara Comision de Gestion.

b) A partir de que se produzca la primera inversion se devengara una Comision de Gestion

anual equivalente al 0.30% que se calculara sobre el patrimonio invertido. Esta comision
tendra un minimo de 35 mil euros y un maximo de 60 mil euros anuales.
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La Comision de Gestidon se calculara trimestralmente, se devengara diariamente y se
abonard por trimestres anticipados, realizandose los ajustes que fueran necesarios una vez
finalizado el periodo correspondiente. Los trimestres comenzaran el 1 de enero, 1 de abiril,
1 de julio y el 1 de octubre de cada afio y finalizaran el 31 de marzo, 30 de junio, 30 de
septiembre o 31 de diciembre inmediatamente siguientes.

Excepcionalmente, el primer trimestre comenzara en la fecha en que la Sociedad Gestora
realice la primera inversion y el dltimo trimestre finalizara en la fecha de liquidacion de la
Sociedad (debiéndose proceder, en su caso, a la regularizacion de la Comision de Gestion
abonada).

8.2 Otras remuneraciones.

La Sociedad Gestora no podra percibir de la Sociedad otras remuneraciones distintas de
las contenidas en el Folleto.

8.3 Otros gastos.
8.3.1 Gastos de Establecimiento:

La Sociedad asumira como Gastos de Establecimiento, hasta un importe maximo de
30.000 euros, todos los gastos de caracter preliminar derivados del levantamiento y
establecimiento de la Sociedad, incluyendo, entre otros, los gastos legales (gastos de
abogados, gastos notariales y gastos de constitucion y registros), gastos de comunicacion,
promocion, contables, impresion de documentos, viajes, gastos de mensajeria, y demas
gastos.

8.3.2 Gastos de organizacion:

La Sociedad sera responsable de todos los gastos (incluyendo el IVA aplicable) incurridos
en relacién con su organizacion, incluyendo, a titulo enunciativo, gastos de preparacion y
distribucion de informes y notificaciones, gastos de la llevanza de la secretaria de la
Sociedad, traducciones, costes por operaciones fallidas, gastos por asesoria legal y fiscal,
auditoria, valoraciones, gastos de vehiculos de inversion, gastos registrales, comisiones
de depositarios, gastos derivados de las reuniones mantenidas por la junta de accionistas
y el érgano de administracion de la Sociedad, honorarios de consultores externos, gastos
de publicidad, comisiones bancarias, costes de seguros, comisiones o intereses por
préstamos, gastos extraordinarios (tales como aquellos derivados de litigios), obligaciones
tributarias, y costes de abogados, auditores, consultores o asesores externos con relaciéon
a la identificacién, valoracién, negociacion, cierre y adquisicibn, mantenimiento,
seguimiento, proteccion y liquidacion de las Inversiones o gastos incurridos en analizar las
potenciales inversiones (sobre aquellas inversiones que sean aprobadas por el Comité de
Inversiones).

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos operativos
y de mantenimiento, tales como alquiler de oficinas, gastos de personal y gastos derivados
directamente de la supervision de las Inversiones.

La Sociedad reembolsard a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por ella que,

14



FOLLETO INFORMATIVO DE
ASTERISCO ACTIVOS SCR

de acuerdo con lo previsto en el presente Folleto, correspondan a la Sociedad (excluyendo,
a efectos aclaratorios, aquellos gastos que la Sociedad Gestora hubiera repercutido y
recuperado en relacion con transacciones de la Sociedad).

CAPITULO IV. INFORMACION AL ACCIONISTA

9. INFORMACION AL ACCIONISTA.

Los Accionistas asumen y aceptan los riesgos y falta de liquidez asociados a la inversion
en la Sociedad. El valor de las inversiones puede subir o bajar, circunstancia que los
Accionistas asumen incluso a riesgo de no recuperar el importe invertido, en parte o en su
totalidad.

9.1. Informacién periddica.

En cumplimiento de sus obligaciones de informacion, la Sociedad Gestora debera poner a
disposicion de los Accionistas y hasta que estos pierdan su condicion de tales, este Folleto
informativo y las sucesivas memorias auditadas anuales que se publiquen con respecto a
la Sociedad. El Folleto, debidamente actualizado, asi como las sucesivas memorias
auditadas podran ser consultados por los Accionistas en el domicilio social de la Sociedad
Gestora y en los Registros de la CNMV.

El informe anual estard compuesto por las cuentas anuales, el informe de gestion, el
informe de auditoria y todo cambio material en la informacién proporcionada a los
Accionistas que se haya producido durante el ejercicio objeto del informe. El ejercicio se
ajustara al afio natural.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora informara peridédicamente a los Accionistas:
a) como minimo en el informe anual:

¢ el porcentaje de activos de la Sociedad que, en su caso, es objeto de medidas
especiales motivadas por su liquidez; en todo caso, se comunicara a los
Accionistas, de manera inmediata, cualesquiera nuevas medidas para
gestionar la liquidez de la Sociedad; y

¢ el perfil de riesgo efectivo de la Sociedad y los sistemas de gestion de riesgos
utilizados por la Sociedad Gestora para gestionar tales riesgos.

b) con caracter trimestral, dentro de los cuarenta y cinco (45) dias naturales siguientes
a la finalizacién de cada trimestre, informes no auditados de valoracion de la cartera
de la Sociedad e informacion sobre las inversiones y desinversiones realizadas
durante dicho periodo;

9.2 Otros derechos de informacion de los Accionistas.
Los Accionistas tienen derecho a solicitar y obtener informacién veraz, precisa y

permanente sobre la Sociedad, el valor de sus Acciones, asi como sus respectivas
posiciones como accionistas de la Sociedad.
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Asimismo, todo inversor con cardcter previo a su inversion podra disponer del presente
Folleto, debidamente actualizado en cada momento, asi como del informe anual, el valor
liquidativo de la Sociedad segun el calculo més reciente o el precio de mercado mas
reciente de una accién de la Sociedad.

CAPITULO V. FISCALIDAD*
10. REGIMEN FISCAL APLICABLE A LA SCR.

a) Impuesto de Sociedades (“1S”). De acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de la Sociedad, esta tributara conforme al régimen especial de las entidades
de capital-riesgo previsto en el articulo 50 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades (“LIS”), resultandole de aplicacion el régimen general del IS
en todo lo no previsto en dicho articulo. Con caracter general, y sin perjuicio de los casos
especiales y las excepciones reguladas en la LIS, los aspectos mas destacados y
beneficios fiscales aplicables a la Sociedad son los siguientes:

— Rentas positivas derivadas de la transmision de las Acciones:

= Exencion del 95% de la plusvalia obtenida cuando se cumplan los requisitos
establecidos en el articulo 21 de la LIS.

= En caso de no cumplir los requisitos del articulo 21 de la LIS, se aplicara una
exencién parcial del 99% sobre las rentas positivas obtenidas en la transmision de
inversiones aptas a efectos regulatorios (que formen parte o sean susceptibles de
formar parte del coeficiente obligatorio de inversidn), siempre y cuando se produzca
a partir del inicio del segundo afio y hasta el decimoquinto incluido, contados desde
la fecha de la adquisicién de las participaciones o desde la exclusién de cotizacion
de la participacion. Excepcionalmente, podra admitirse una ampliacién hasta el
vigésimo inclusive. En el caso de que la entidad participada acceda a la cotizacion
en un mercado de valores regulado, la aplicacion de la exencién quedara
condicionada a la transmisién de la participacién en un plazo no superior a tres
afos, a contar desde la fecha en que se hubiera producido la admisién a cotizacion
de esta Ultima.

= En el caso de que no fuera aplicable ni la exencién total ni la parcial, por no
cumplirse los requisitos anteriores, o por aplicacion de alguna de las excepciones o
exclusiones previstas en la LIS, la renta obtenida en la transmisiébn quedara
plenamente sujeta al IS de la Sociedad, integrandose en su totalidad en la base
imponible del periodo impositivo correspondiente.

— Dividendos percibidos de las inversiones. De conformidad con lo dispuesto en el articulo
50.2 del LIS, las SCR podran aplicar la exencion del 95% prevista en el articulo 21.1 del
mismo texto legal a los dividendos y participaciones en beneficios percibidos por los

1 En caso de modificacién de la normativa fiscal, se actualizara la redaccion de este apartado segun la nueva
fiscalidad que resulte de aplicacion.
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mismos provenientes de las sociedades que promuevan o fomenten, con independencia
del porcentaje de participacion y del tiempo de tenencia de las acciones o
participaciones.

b) Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
(“ITPAJD”).

Las operaciones de constituciéon, ampliacion, fusién y escision de la Sociedad estaran
exentas del ITPAJD, en la modalidad de operaciones societarias, de acuerdo con la
normativa vigente (art.45.1.B), n° 10y 11, del Real Decreto Legislativo por el que se aprueba
el Texto Refundido de la Ley del ITPAJD).

¢) Impuesto sobre el Valor Adadido (IVA).

Con caracter general, la actividad de gestidn de activos de Sociedad estara exenta de IVA
(articulo 20.1.18. Letra n) de la Ley 37/1992 del IVA).

11. REGIMEN FISCAL APLICABLE AL ACCIONISTA.
a) Accionistas personas fisicas residentes fiscales en Espafa:

No les resultara de aplicacién ninguna especialidad por su inversién en la Sociedad,
por lo que estaran sometidos al régimen general del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas por las rentas que perciban de su participacion en la Sociedad.

b) Accionistas personas juridicas residentes fiscales en Espafia, asi como personas
juridicas no residentes fiscales en Espafia con establecimiento permanente
situado en Espafia:

Tanto la distribucién de dividendos y, en general, las participaciones en beneficios que
perciban de la Sociedad daran derecho a la exencion del 95% prevista en el articulo
21.1 LIS cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de
las acciones o participaciones.

Por su parte, las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmision o reembolso
de las acciones de la Sociedad, disfrutaran de la exencion del 95% prevista en el articulo
21 de la LIS, con independencia del porcentaje de fondos propios que representen
dichas participaciones y el tiempo de tenencia de las mismas.

c) Accionistas personas fisicas no residentes fiscales en Espafia y personas
juridicas no residentes sin establecimiento permanente en Espafa.

Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios percibidos de la
Sociedad por estos accionistas, asi como las rentas positivas puestas de manifiesto
en la transmision o reembolso de las acciones de la Sociedad no se entenderan
obtenidos en territorio espafiol, siempre y cuando no se obtengan a través de un pais
o territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal.
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CAPITULO VI. OTRA INFORMACION
12. LIMITACION DE RESPONSABILIDAD.

La Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores, empleados, o cualquier miembro
del Comité de Inversiones estaran exentos de responsabilidad por cualesquiera pérdidas
o dafios sufridos por la Sociedad con relacion a servicios prestados en virtud del presente
Folleto, salvo aquellos derivados de fraude, negligencia grave, dolo o mala fe en el
cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relaciéon con la Sociedad.

13. LEGISLACION APLICABLE.

Los documentos a suscribir entre la Sociedad Gestora y la Sociedad y/o los Accionistas
estaran sometidos a la legislacion espafiola comun.

Con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestién litigiosa
que pudiera surgir de la ejecucion, aplicacion o interpretacion de estos estatutos, o
relacionada directa o indirectamente, se sometera a los Juzgados y Tribunales de la ciudad
de Barcelona.

14. TRATO EQUITATIVO A LOS INVERSORES.

Todos los inversores seran tratados de igual manera en cuanto a sus derechos politicos y
derechos de informacion.

15. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD Y ORGANISMOS
SUPERVISORES DEL FOLLETO.

D. Ramiro Martinez-Pardo del Valle, en representacion de la Sociedad Gestora asume la
responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirma que los datos contenidos en el
mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningun hecho susceptible de alterar
su alcance.

La verificacion positiva y el registro del presente Folleto por la CNMV no implica
recomendacién de suscripcibn o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la Sociedad o la rentabilidad o
calidad de los valores ofrecidos.

* *x *
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ANEXO |

ESTATUTOS SOCIALES DE ASTERISCO ACTIVOS, SCR. S.A.

TITULO I: DATOS GENERALES DE LA SOCIEDAD.
Articulo 1. Denominacion social y régimen juridico.

La sociedad se denomina ASTERISCO ACTIVOS, S.C.R, S.A, (la “Sociedad”) y se
constituye como una sociedad de capital riesgo de nacionalidad espafiola, que se regira
por el contenido de los presentes estatutos sociales (los “Estatutos”) y, en su defecto, por
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo,
otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
inversion colectiva de tipo cerrado (“LECR”), por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital
(“LSC”) y por las disposiciones vigentes que las desarrollen o que las sustituyan en el
futuro.

Articulo 2. Objeto social.

2.1 La Sociedad tiene como objeto social la toma de participaciones temporales en el
capital social de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el
momento de la toma de participacién, no se negocien en el primer mercado de las bolsas
de valores ni en ningun otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto
de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico
(OCDE).

Ademas, de conformidad con las disposiciones de la LECR, la Sociedad podra extender su
objeto social a:

a) La inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas
de un 50 por ciento por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen
el 85 por ciento del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén
afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de
una actividad econémica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes
de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

b) La toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que
coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la OCED, siempre y
cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacibn dentro de los doce meses
siguientes a la toma de la participacion.

C) La inversion en otras ECR conforme a lo previsto en esta ley.
d) La inversion en entidades financieras cuya actividad se encuentre sustentada

principalmente en la aplicacion de tecnologia a nuevos modelos de negocio, aplicaciones,
procesos o productos.
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De conformidad con lo dispuesto en las normas de aplicacion a las entidades de capital-
riesgo, también tendran la consideracién de empresas no financieras aquellas entidades
cuya actividad principal sea la tenencia de acciones o participaciones emitidas por
entidades pertenecientes a sectores no financieros.

Por otro lado, la Sociedad, segun lo previsto en el articulo 14 de la LECR, podra invertir
hasta el cien (100) por cien de su activo computable, respetando en todo caso el coeficiente
de diversificacion fijado en la legislacién vigente, en otras ECR constituidas conforme a la
LECR, y en entidades extranjeras similares que retnan los siguientes requisitos:

- gue las propias entidades o0 sus sociedades gestoras estén establecidas en
Estados Miembros de la Union Europea o en terceros paises, siempre que dicho tercer
pais no figure en la lista de paises y territorios no cooperantes establecida por el GAFI y
haya firmado con Espafia un convenio para evitar la doble imposicién con clausula de
intercambio de informacion o un acuerdo de intercambio de informacion en materia
tributaria y

- gue ejerzan actividades similares a las realizadas por las ECR reguladas por la
LECR.

A efectos de desarrollar su objeto principal, la Sociedad podra facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacion, en este Ultimo caso Unicamente a
Sociedades Participadas que formen parte del coeficiente de inversién obligatorio, y de
conformidad con las normas legales en materia de sociedades de capital-riesgo. Asimismo,
podra realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan el
objeto principal de inversion de las entidades de capital-riesgo, estén o no participadas por
la Sociedad.

Se excluyen de este objeto todas aquellas actividades para cuyo ejercicio alguna ley exija
requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.

2.2 El cédigo CNAE de aplicacion al objeto social de la Sociedad es el 6.420 (Actividades
de las Sociedades Holding).

Articulo 3. Domicilio social.
El domicilio de la Sociedad estara situado en Plaza Urquinaona 1, Principal 22, Barcelona
08010. El domicilio social podr& ser trasladado dentro del territorio nacional por acuerdo

del 6rgano de administracion.

El 6rgano de administracion serd competente, asimismo, para decidir la creacién, supresiéon
o traslado de sucursales, oficinas 0 agencias en Espafia o en el extranjero.

Articulo 4. Duracion de la Sociedad y comienzo de la actividad.
La duracion de esta sociedad sera indefinida. Sus operaciones sociales daran comienzo el
mismo dia en que quede debidamente inscrita en el correspondiente Registro de la

Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la "CNMV"), sin perjuicio de lo
dispuesto en la LSC y demas disposiciones de pertinente aplicacion.
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Articulo 5. Web corporativa. Comunicaciones entre accionistas y administradores
por medios telematicos.

Todos los Accionistas y administradores, por el mero hecho de adquirir dicha condicion,
aceptan que las comunicaciones entre ellos y con la Sociedad puedan realizarse por
medios telematicos y estan obligados a notificar a la Sociedad una direccién de correo
electrénico y sus posteriores modificaciones si se producen. Las de los accionistas se
anotaran en el libro registro de accionistas. Las de los Administradores en el acta de su
nombramiento.

Por acuerdo de la Junta General, la Sociedad podréa tener una pagina web corporativa, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 bis de la LSC. La Junta General, una vez
acordada la creacién de la web corporativa, podra delegar en el érgano de administracion
la concrecion de la direccion URL o sitio en Internet de la web corporativa. Decidida la
misma, el 6rgano de administracién la comunicard a todos los accionistas. Sera
competencia del 6rgano de administracion la modificacién, el traslado o la supresion de la
web corporativa.

TITULO II: CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES.
Articulo 6. Capital social.

6.1 El capital social queda fijado en tres millones de euros (3.000.000 €), integramente
suscrito y parcialmente desembolsado en un importe equivalente al 25% de su valor
nominal. El capital social esta representado por 300.000 acciones nominativas acumulables
e indivisibles, de diez euros (10€) de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente de la 1 a la 300.000, ambas inclusive, que se encuentran integramente
suscritas (las “Acciones”).

6.2 Las Acciones se representaran por medio de titulos nominativos, que podran ser
unitarios o multiples y contendran todas las menciones sefialadas como minimas en la
LSC.

6.3 La titularidad de las Acciones figurara en un libro registro que llevara la Sociedad en el
gue se inscribiran las sucesivas transferencias, asi como la constitucién de derechos reales
y otros gravamenes sobre aquéllas, en la forma determinada por la ley. Dicha inscripcion
sera meramente declarativa y su practica llevara aparejada que la Sociedad s6lo pueda
reputar Accionista a la persona debidamente inscrita. Toda transmision deberd ser
formalizada en escritura publica o en pdliza mercantil, para su inscripcién en el libro
registro.

Mientras no se hayan impreso y entregado los titulos, cada Accionista tendra derecho a
obtener certificacion de las Acciones inscritas a su nombre.

6.4 El desembolso del 75% del capital social suscrito restante se realizara integramente
en un periodo maximo de 12 meses desde el registro de la Sociedad en CNMV. En este
caso, la exigencia del pago de cada desembolso pendiente se notificara a los afectados
con al menos un mes de antelacion a la fecha de pago.

En caso de que no se realizase el desembolso correspondiente dentro del mencionado
plazo el Accionista entrara en situacion de mora. El accionista que se hallare en mora no
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podra ejercitar el derecho de voto, deduciéndose el importe de sus Acciones del capital
social para el computo del quorum. Tampoco tendra derecho a percibir dividendos ni a la
suscripcion preferente de nuevas Acciones u obligaciones convertibles. Cuando el
accionista se halle en mora la Sociedad podra reclamar el cumplimiento de la obligacion
de desembolso con abono del interés legal y de los dafios y perjuicios causados por la
morosidad o enajenar las Acciones por cuenta y riesgo del accionista en mora. La
enajenacion se verificard por medio de fedatario publico y llevara consigo, si procede, la
sustitucién del titulo originario por un duplicado. Si la venta no pudiese efectuarse, la accion
sera amortizada, con la consiguiente reduccién del capital, quedando a beneficio de la
Sociedad las cantidades ya desembolsadas.

Articulo 7. Caracteristicas y derechos inherentes a las Acciones.

Las Acciones, confieren a su titular legitimo la condicidon de Accionista y le atribuyen los
derechos que le reconocen los presentes Estatutos y, en lo no regulado expresamente por
éstos, los generalmente reconocidos por la LECR, la LSC y demas normas aplicables.

TITULO IIl: TRANSMISIBILIDAD DE LAS ACCIONES.
Articulo 8. Transmisién de Acciones.

Las Acciones seran libremente transmisibles, sin mas limitaciones o requisitos que los
establecidos en la legislacién vigente.

La suscripcion o adquisicion de la titularidad de Acciones mediante compraventa o por
cualquier otro titulo implicara la completa aceptacion por el adquirente de los Estatutos por
los que se rige la Sociedad.

Sin perjuicio de lo anterior, las transmisiones de Acciones de la Sociedad estaran sujetas,
en todo caso, a las obligaciones de informaciéon y comunicacion que establezca la
legislacion aplicable en cada momento, y en particular, a aquellas relativas a la prevencién
del blanqueo de capitales.

TITULO IV: INVERSIONES Y LIMITES LEGALES
Articulo 9. Politica de Inversidn.

La Sociedad tendra su activo, al menos en los porcentajes legalmente establecidos,
invertido en valores emitidos por empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria
que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en el primer mercado de las
Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea
o del resto de paises miembro de la OCDE y de acuerdo con la Politica de Inversion fijada
por la Sociedad en su folleto informativo.

La Sociedad, segun lo previsto en el articulo 14 de la LECR, podra invertir hasta el cien
(100) por cien de su activo computable, en otras ECR constituidas conforme a la LECR, y
en entidades extranjeras similares que retnan los requisitos fijados en el articulo 2.1.

En cualquier caso, el activo de la Sociedad estara invertido con sujecion a los limites y
porcentajes contenidos en la LECR y en la restante normativa que fuese de aplicacion.
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La Sociedad no podré invertir en sociedades pertenecientes a su grupo o al de su Sociedad
Gestora.

TITULO V: REGIMEN Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD.
Articulo 10. Organos de la Sociedad.

La Sociedad sera regida y administrada por la Junta General de Accionistas y por el 6rgano
de administracion.

La Junta general, o, por su delegacion, el consejo de administracion, podra encomendar la
gestion de los activos sociales a un tercero, de acuerdo con lo dispuesto en la LECR.

SECCION PRIMERA. De la Junta General de Accionistas.
Articulo 11. Junta General Ordinaria.

Salvo por lo previsto en estos Estatutos, los Accionistas, constituidos en Junta General
debidamente convocada, adoptaran sus acuerdos por las mayorias establecidas en la LSC,
todo ello en relacién con los asuntos propios de competencia de la Junta. Todos los
Accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la reunion, quedan
sometidos a los acuerdos de la Junta General.

La Junta General ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunira necesariamente
dentro de los seis (6) primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestion social,
aprobar, en, su, caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion de
resultado.

Articulo 12. Junta Extraordinaria.

Toda Junta que no sea la prevista en el Articulo anterior tendra la consideracion de Junta
General Extraordinaria.

Articulo 13. Junta Universal.

No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta General se entendera
convocada y quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que
concurra todo el capital social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracién de la
Junta.

Articulo 14. Régimen sobre convocatoria, constitucion, asistencia, representacion y
celebracion de la Junta

14.1 La Junta General de Accionistas se reunira con caracter ordinario o extraordinario en
los casos previstos por la Ley y, en todo lo relativo a asistencia, derecho de voto,
constitucion, representacion, celebracion, deliberacion, adopcién de acuerdos y actas de
sesiones, se regira por lo dispuesto en la LSC y demas disposiciones vigentes.

Mientras no exista web corporativa, la Junta General serd convocada por los

administradores, mediante cualquier procedimiento de comunicacion individual y escrita,
que asegure su efectiva recepcion (i.e. por entrega en mano con acuse de recibo, por
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correo certificado, burofax, o cualquier otro medio de similar efecto) en el domicilio
designado al efecto o en el que conste en la documentacién de la sociedad, o mediante
comunicacion telematica o correo electrénico enviada con confirmacion de entrega a las
direcciones de correo electronico que consten en la documentacion de la Sociedad y que
a tal efecto sean comunicadas por los accionistas.

En todo caso, la convocatoria expresara el nombre de la sociedad, la fecha y hora de la
reunion, el orden del dia en el que figuren los asuntos a tratar, y el cargo de la persona o
personas que realicen la convocatoria.

Entre la convocatoria y la fecha prevista para la celebracion de la reunién debera existir un
plazo de al menos, un mes. El plazo se computara a partir de la fecha en que hubiere sido
remitido el anuncio al dltimo de los accionistas.

Una vez que la Web Corporativa de la Sociedad haya sido inscrita en el Registro Mercantil
y publicada en el BORME, las convocatorias de Juntas se publicaran mediante su insercién
en dicha Web, tanto en su area publica, o, en caso de que se hubiera creado, en su area
privada. En este Ultimo supuesto, los anuncios seran solo accesibles por cada accionista a
través de su clave personal. No obstante, la convocatoria debera realizarse en el area
publica cuando por su naturaleza deba ser conocida por otras personas ademas de por los
socios. Si bien la convocatoria se producird por la inserciéon del anuncio en la web
corporativa, la sociedad podra comunicar a los accionistas mediante correo electrénico
dicha insercion.

La Junta General se celebrara en el término municipal donde la sociedad tenga su
domicilio. Si en la convocatoria no figurase el lugar de celebracion, se entendera que la
junta ha sido convocada para su celebracién en el domicilio social.

14.2 Sin perjuicio de lo dispuesto en la LSC o, en casos particulares, en estos Estatutos,
los acuerdos de la Junta seran adoptados por mayoria simple del capital presente o
representado.

Tendran derecho a concurrir con voz y voto a las juntas generales de accionistas, tanto
ordinarias como extraordinarias, los titulares de Acciones que las tengan inscritas en el
libro registro de Acciones nominativas con cinco (5) dias de antelacion a aquél en que haya
de celebrarse la junta general que corresponda.

Articulo 15. Junta General por escrito y sin sesién.

La Junta General podra adoptar acuerdos por escrito y sin sesién, siempre que: (i) el 6rgano
de administracién indique expresamente en la convocatoria que propone gue la Junta se
celebre por escrito y sin sesion, instando a los accionistas a que emitan su voto sobre los
puntos o asuntos contenidos en el orden del dia de la convocatoria de la Junta General y
el plazo del que disponen los accionistas para emitir su voto (que no podra ser superior a
diez (10) dias desde que se recibe la convocatoria); y (ii) la totalidad de los Accionistas
manifiesten expresamente su conformidad o no a este sistema de adopcion de acuerdos,
ademas del sentido de su voto.

En este sentido, la convocatoria de Junta General debera ir acompafiada de toda la
documentacién necesaria sobre cada asunto contenido en el orden del dia.

24



FOLLETO INFORMATIVO DE
ASTERISCO ACTIVOS SCR

Articulo 16. Mayorias parala adopcién de acuerdos.

Salvo disposicién en contrario de estos Estatutos, los acuerdos de la Junta General de
Accionistas se adoptaran por las mayorias establecidas en la LSC.

Para la adopcion de acuerdos sobre (i) cualesquiera materias comprendidas en el articulo
194 de la LSC, (ii) la adopcién de acuerdos de disolucion y liquidacién social asi como (iii)
el cese o la sustitucion de la Sociedad Gestora sin que medie causa (las “Materias
Reforzadas”):

- En primera convocatoria, con un quérum de asistencia de al menos el 50% del
capital social suscrito presente o debidamente representado con derecho de voto,
los acuerdos requeriran el voto favorable de, al menos, el 75% del capital social
presente o representado en la Junta.

- En segunda convocatoria, con un quérum de asistencia de al menos el 25% del
capital social suscrito presente o debidamente representado con derecho de voto,
los acuerdos requeriran el voto favorable de, al menos, el 75% del capital social
presente o representado en la Junta.

Sin perjuicio de lo anterior, el acuerdo para la sustitucion de la Sociedad Gestora por otra
entidad del grupo de ésta o bien por otra entidad a la que la Sociedad Gestora hubiera
delegado la gestion de la cartera de la Sociedad, se adoptara, tanto en primera como en
segunda convocatoria de la Junta, por mayoria simple de los votos de los accionistas
presentes o debidamente representados, entendiéndose adoptado el citado acuerdo
cuando se obtenga mas votos a favor que en contra del capital presente o debidamente
representado.

SECCION SEGUNDA. Del 6rgano de administracion
Articulo 17. Composicién y duracion.

La gestién, administracion y representacion de la Sociedad podra encomendarse a (i) un
administrador Unico, (ii) a dos administradores que actien solidariamente, (iii) a dos
administradores que actien conjuntamente o (iv) a un Consejo de Administracién (el
“Consejo” o el “Consejo de Administracion”).

La forma y el nimero de miembros del 6rgano de administraciébn, en su caso, se
determinara en cualquier momento por la Junta General, sin necesidad de modificar los
estatutos sociales. El acuerdo por el que se modifique la forma de organizar la
administracién de la Sociedad se consignara en escritura publica y se inscribird en el
Registro Mercantil.

Cuando la administracion de la Sociedad se confie a un Consejo de Administracién, su
régimen de organizacion y funcionamiento serd el que se establece en los presentes
estatutos sociales.

Para ser nombrado consejero no se requiere la cualidad de Accionista, pudiendo serlo tanto
personas fisicas como juridicas, debiendo tener una reconocida honorabilidad comercial,
empresarial o profesional, y contar con conocimientos y experiencia adecuados en
materias financieras o de gestion empresarial, asi como las personas fisicas que
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representen a las personas juridicas que sean consejeros. No podran ser consejeros
qguienes se hallen incursos en causa legal de incapacidad o incompatibilidad.

La duracion del cargo de administrador sera de seis (6) afios, sin perjuicio de su posible
separacion o dimision, pudiendo ser reelegidos los administradores, una o mas veces, por
periodos de igual duracion.

El nombramiento caducara cuando, vencido el plazo, se haya celebrado la Junta General
siguiente o hubiese transcurrido el término legal para la celebracion de la Junta que deba
resolver sobre la aprobacion de cuentas del ejercicio anterior.

El cargo de administrador no sera retribuido.
Articulo 18. Régimen de funcionamiento del Consejo de Administracion.

Cuando exista Consejo de Administracion, éste se compondra de un minimo de 3 y un
maximo de 5 miembros. Corresponde a la Junta General la fijacibn del niamero de
componentes del Consejo.

El Consejo de Administracion elegira a su Presidente y al Secretario y, en su caso, a uno
o dos Vice-Presidentes y a un Vice-Secretario. ElI Secretario y, en su caso, el Vice-
Secretario podran ser o no miembros del Consejo de Administracion, y en este ultimo caso
tendran voz, pero no voto. Podran también asistir a las reuniones del Consejo de
Administracién, con voz, pero sin voto y sin el caracter de miembro del Consejo de
Administracion, otras personas que a tal fin autorice su Presidente.

El Consejo de Administracion regulara su propio funcionamiento y aceptara la dimisién de
sus miembros.

Las discusiones y acuerdos del Consejo de Administracion se llevaran a un libro de actas
y seran firmadas por el Presidente y el Secretario o por el Vice-Presidente y el Vice-
Secretario, en su caso. Las certificaciones de las actas seran expedidas por el Secretario
del Consejo de Administracién o en su caso, por el Vice-Secretario, con el visto bueno del
Presidente o del Vice-Presidente, en su caso. La formalizacién en instrumento publico de
los acuerdos sociales corresponde a las personas designadas en el articulo 108 del Real
Decreto 1784/1996 de 19 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Registro
Mercantil.

El Consejo de Administracion debera reunirse, al menos, una vez al trimestre, y cuando lo
estime conveniente su Presidente o cuando lo solicite uno de sus miembros, el cual debera
sefalar qué asuntos quieren que se incluyan en el orden del dia, bastando una mera
referencia a los asuntos que se trataran, que sera convocado con una antelacién minima
de cinco (5) dias naturales.

La convocatoria se cursara mediante comunicacion individual por cualquier medio escrito,
incluyendo telegrama, fax o correo electrénico, que asegure su recepcién por todos los
Consejeros, con veinticuatro (24) horas de antelacion.

El Consejo quedara validamente constituido cuando concurran a la reunion presentes o
representados, la mayoria de sus miembros.
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Seran vélidas las reuniones celebradas sin convocatoria previa cuando concurran
presentes o debidamente representados la totalidad de los miembros del Consejo de
Administracién y decidan constituirse en Consejo tras acordar el orden del dia. Los socios
realizaran los mejores esfuerzos para, de ser necesario y en aras a agilizar la toma de
decisiones, instruir a sus representantes en el Consejo de Administracion para que se
celebren reuniones con caracter universal, evitando los tramites propios de una
convocatoria con arreglo a los procedimientos legales y estatutarios.

El orden del dia sera el que proponga el Presidente, que debera incluir las propuestas que
hubieran realizado los demas Consejeros.

Seran vélidas las reuniones celebradas por videoconferencia, por teléfono o por cualquier
otro medio, o incluso sin sesidn, siempre que ninguno de los Consejeros se oponga a ello
de forma razonada y pueda validarse la identidad de los participantes. En lo no
expresamente previsto en este Articulo respecto al funcionamiento del Consejo de
Administracion, se estara a lo dispuesto en la LSC y en las demas normas aplicables.

Articulo 19. Delegacién de la gestién.

De conformidad con lo establecido en el Articulo 29 de la LECR, la gestién de los activos
de la Sociedad, sus inversiones y, en general, la direccion, administracion y representacion
de la Sociedad, se realizara por una sociedad gestora de entidades de inversion de tipo
cerrado, una sociedad gestora de instituciones de inversién colectiva, o una entidad
habilitada para la prestacion del servicio de inversion de gestién discrecional de carteras.

A estos efectos, la Sociedad Gestora dispondra de todas las facultades previstas en la
legislacion vigente, incluida la de desarrollar sus funciones por si misma o a través de
acuerdos de delegacion de funciones en terceras entidades de conformidad con lo previsto
en el articulo 65 de la LECR, y se suscribira con la misma el correspondiente contrato de
gestion. La delegaciéon de facultades a favor de la Sociedad Gestora se entenderd sin
perjuicio de aquellas competencias de la Junta General y el 6rgano de administracion de
la Sociedad que resulten legalmente indelegables, por asi establecerlo la LECR y la LSC.

Articulo 20. Representacion de la Sociedad.

Sin perjuicio de la delegacioén en la Sociedad Gestora conforme a lo previsto en el Articulo
anterior y en la LECR, el 6rgano de administraciéon ostenta la representacion judicial y
extrajudicial de la Sociedad, pudiendo ejercer todos los derechos y contraer y cumplir todas
las obligaciones correspondientes a su giro o tréfico, sin limitacion de cuantia, y en
consecuencia, realizar toda clase de actos, contratos y negocios, sean de administracion
plena u ordinaria, gestién, disposicion y dominio comprendidos los de adquisicion,
enajenacion, gravamen e hipoteca sobre toda clase de bienes muebles, inmuebles y
derechos por cualquier titulo juridico, salvo los reservados por la Ley o los Estatutos a la
competencia de la Junta General.

TITULO VI: EJERCICIO SOCIAL Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

Articulo 21. Ejercicio social.
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El ejercicio social se ajustara al afio natural. Terminard, por tanto, el 31 de diciembre de
cada afio. Por excepcion, el primer ejercicio social comenzara en la fecha de otorgamiento
de su escritura de constitucion y finalizara el 31 de diciembre del afio que se trate.
Articulo 22. Valoracion de los activos.

La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y
reglamentadas aplicables y, en particular, en la LECR y demas disposiciones que la
desarrollan o la puedan desarrollar.

Articulo 23. Formulacién de cuentas.

El 6rgano de administracion formulard en el plazo méaximo de tres meses contados a partir
del cierre del ejercido social, las cuentas anuales, el informe de gestién, la propuesta de
aplicacion de resultado y la deméas documentacion exigida, teniendo siempre en cuenta la
dotacion que se debe realizar a la reserva legal.

Articulo 24. Distribucion del beneficio.

La distribucion del beneficio liquido se efectuara por la Junta General de Accionistas con
observancia de las normas legales vigentes y de los presentes Estatutos.

Articulo 25 Designacion de Auditores.

Las cuentas anuales de la Sociedad y el informe de gestion deberan ser revisados por los
auditores de cuentas de la Sociedad.

El nombramiento de los auditores de cuentas se regira por le dispuesto en la legislacion
vigente.

TITULO VII: DISOLUCION Y LIQUIDACION
Articulo 26. Disolucion.

La Sociedad se disolvera en cualquier momento por acuerdo de la Junta General, y por las
demas causas previstas en la LECR, la LSC y demas normas que le sean de aplicacion.

Articulo 27. Liguidacion.

La Junta General que acuerde la disolucion de la Sociedad acordard también el
nombramiento de liquidadores.

En la liquidacion de la Sociedad se observaran las normas establecidas en la LECR, la
LSC y las que completando éstas, pero sin contradecirlas, haya acordado, en su caso, la
Junta General que hubiere adoptado el acuerdo de disolucién de la Sociedad.

Articulo 28. Legislacion aplicable y jurisdiccién competente.

Los presentes Estatutos estan sujetos a la legislacion espafiola.
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Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion litigiosa
gue. pudiera surgir de la ejecucion, aplicaciébn o interpretacion de estos estatutos, o
relacionada directa o indirectamente, se sometera a los Juzgados y Tribunales de la ciudad
de Barcelona.
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ANEXO I
DIVULGACION DE INFORMACION RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD

El proceso de inversion integra los riesgos de sostenibilidad (entendiendo por éste la
posibilidad de que se produzca un hecho o condicién ambiental, social o de gobernanza
que, de producirse, podria provocar un impacto material negativo en el valor de la
inversion) y est4 basado fundamentalmente en una metodologia propia de puntuaciéon que
permite realizar la seleccion y el seguimiento de los riesgos a los que puede estar expuesta
la inversion realizada.

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor,
del sector de actividad o de su localizacién geografica. Asi, las inversiones con un mayor
riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion de su potencial de
revalorizacion y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la participacion en
la Sociedad.

La Sociedad Gestora teniendo en cuenta (i) su tamafio, naturaleza, escala de actividades
y tipos de productos financieros ofrecidos y (i) la falta de un mayor grado de evolucion y
madurez de los datos y de la informacion disponible, no toma actualmente en consideracion
las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad y, en consecuencia, no ha
implementado adn los procedimientos de aplicacion de las politicas de diligencia debida en
relacién con dichas incidencias adversas incluidas en su Politica de Integracién de los
Riesgos de Sostenibilidad.

Podra encontrar mas informacion relativa a la Politica de Sostenibilidad de la Sociedad
Gestora en la pagina web: www. solventis. es/es/esg/.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de
la Unién Europea para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

* *x *
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ANEXO Il
FACTORES DE RIESGO

La Sociedad presenta un perfil de riesgo elevado, y la inversion en la Sociedad esté sujeta
a NuMerosos riesgos.

En particular:
No hay garantias de beneficio

La funcion de la Sociedad Gestora de la Sociedad es identificar oportunidades en empresas
de explotacion privada, gestionar dichas inversiones y obtener un rendimiento significativo
para los Accionistas. En consecuencia, cualquier retorno de la inversion dependera del
éxito de las inversiones realizadas. Por tanto, no se puede garantizar: (i) que las inversiones
acometidas por cuenta de la Sociedad vayan a resultar adecuadas y exitosas ni (ii) que el
objetivo de retorno de la Sociedad vaya a ser alcanzado, circunstancias que los inversores
deben asumir incluso a riesgo de no recuperar el importe invertido, en parte o en su
totalidad.

Inversiones a largo-plazo

La inversion en la Sociedad es un compromiso a largo plazo. Los Accionistas solo estaran
legitimados para solicitar el reembolso de sus Participaciones con ocasién de la disolucién
y liquidacion de la Sociedad.

Insolvencia bancaria

Los activos liquidos depositados en bancos u otras instituciones financieras se veran
afectados en un supuesto de insolvencia de la entidad de crédito, ya que no hay garantias
de que se recuperen los activos depositados y la Sociedad simplemente sera un acreedor
no garantizado.

Falta de liquidez de las inversiones

Los Accionistas no podran liquidar sus inversiones con anterioridad al vencimiento de la
Sociedad y deberan por tanto estar preparados para asumir la falta de liquidez de su
inversion en la Sociedad.

Riesgo econ6mico y de mercado

El objeto de las inversiones se centra en entidades de capital riesgo diversificadas sectorial
y geogréficamente que por la volatilidad del mercado, pueden ser sensibles a oscilaciones
generales a la baja en la economia global y a otros factores que pueden afectar sustancial
y adversamente a los negocios y a las perspectivas de la Sociedad; entre otros factores,
las tasas de inflacidn, fluctuaciones del tipo de cambio y el tipo de interés, las condiciones
de la industria, la competencia, los avances tecnoldgicos, los acontecimientos y tendencias
politicas, nacionales e internacionales o la fiscalidad, ninguno de los cuales esta bajo el
control de la Sociedad.

La Sociedad Gestora realiza un seguimiento continuado de los riesgos de las inversiones
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y de las principales variables econdémicas que puedan afectar a las inversiones. Ello no
obstante, el inversor puede sufrir una pérdida total de la inversion realizada.

Riesgos regulatorio y legal

Durante la vida de la Sociedad pueden ocurrir cambios de caracter normativo o regulatorio
que podrian tener un efecto adverso sobre la Sociedad, sus Accionistas, 0 sus inversiones.
La Sociedad Gestora no puede predecir el efecto que tales cambios normativos o
regulatorios puedan tener en su actividad ni asegurar que no vayan a conllevar un impacto
material negativo en el rendimiento de las inversiones de la Sociedad.

Riesgos Fiscales

Las leyes, decisiones y normas fiscales de las jurisdicciones en las que la Sociedad esta
domiciliado o en las que puede invertir, pueden estar sujetas a ciertos cambios durante la
vida de la Sociedad. Los potenciales inversores deben consultar a sus asesores fiscales
para obtener mas informacion sobre las consecuencias fiscales de la compra de
participaciones en la Sociedad.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo Ill no tiene caracter
exhaustivo ni pretende recoger una explicaciéon completa de todos los posibles
riesgos asociados a la inversion en la Sociedad. Los inversores en la Sociedad
deberan en todo caso asesorarse debidamente con caracter previo a acometer su
inversion en la Sociedad.
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