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CEPSA: RESULTADOS 2002

El resultado neto de CEPSA obtenido en el afio 2002 asciende a 461 millones de
euros, un 6 % mas que en el afio 2001

Resultados de CEPSA en 2002

El resultado después de impuestos obtenido por CEPSA en 2002 ha ascendido a 460,9
millones de euros, cifra que representa un incremento del 6 % frente a los 434,9 millones de
euros de 2001.

A nivel global, este resultado, que es el mas alto de la historia de CEPSA, se ha obtenido a
pesar del fuerte deterioro de las condiciones del entorno en que se ha movido la industria, que
se ha caracterizado, fundamentalmente, por la volatilidad y la tendencia al alza de los precios
del crudo y por muy bajos margenes de refino que, al caer un 43% respecto a 2001, han
alcanzado los niveles mas bajos de los ultimos 12 afos.

A pesar de estas condiciones desfavorables, gracias a los esfuerzos de mejora de
productividad y de contencion de costes, el excedente bruto de explotacion se ha reducido en
solo 94,1 millones de euros (-11%), situandose en 755 millones de euros.

En el Ejercicio, el impacto neto, consecuencia de la cesion de participaciones no estratégicas,
incluido un 8,1% de CLH y otros extraordinarios, ha sido de 83,8 millones de euros.

El aumento de amortizaciones, debido al importante esfuerzo inversor en la petroguimica y en
exploracion y produccion, junto con otras provisiones de explotacion, ha representado un
mayor cargo en la cuenta de resultados de 18,3 millones de euros.

En consecuencia, el resultado operacional (EBIT) se ha situado en 580,8 millones de euros,
con una reduccion de 28,6 millones de euros (— 5 %) con relacion a 2001. Por ultimo, al tener
en cuenta los costes financieros, inferiores a los del afio anterior y el impuesto de sociedades
y otros conceptos, el resultado después de impuestos se ha situado en 460,9 millones de
euros (+ 6 %).

Millones de euros

Cifras no auditadas 2002 (*) 2001 Var. (%)
Resultado Operacional (EBIT) 580,8 609,4 5)
Resultado después de impuestos 460,9 434,9 6
Cotizacion del Brent ($/bbl) 24,98 24,46 2
Paridad $/€ 0,945 0,896 5
Cotizacion del Brent (€/bbl) 26,43 27,30 )

(*) Cifras no auditadas
Resultado Operacional (EBIT): Beneficio antes de gastos financieros netos e impuestos
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Resultados por areas

En Exploracion y Produccion, el resultado operacional alcanza 20,7 millones de euros, y es
inferior en 16,5 millones de euros al acumulado del afio 2001. Esta evolucién es el resultado
de una disminucion del 5% del precio del crudo producido en euros, debido a la depreciacion
del délar, asi como a la reduccién de las cantidades vendidas de crudo en un 8%, por las
restricciones de la OPEP.

La puesta en produccion progresiva del nuevo yacimiento Ourhoud ha permitido elevar la
produccion neta para CEPSA del mes de diciembre en mas de 325.000 barriles de crudo
sobre la obtenida en diciembre 2001 y situar dicha produccion mensual por encima de los
585.000 barriles.

En Refino y Distribucion, se han mantenido buenos niveles de actividad; las refinerias de
CEPSA han obtenido 20,6 millones de toneladas de productos, un 3% mas que en 2001. En
cuanto a la actividad comercial, se han vendido 23,5 millones de toneladas de productos
petroliferos, cifra un 2% superior a la alcanzada en el afio anterior. A este incremento de la
produccion se han sumado los resultados positivos obtenidos como consecuencia de otras
actividades y de los procesos de contencion de costes mientras que los margenes medios
comerciales han estado presionados a la baja, mostrando un descenso conjunto del 13%
respecto a 2001.

Por otra parte, las ventas del 8,1% de participaciones de CLH a lo largo del afio y otras
enajenaciones de activos han permitido, junto con los factores anteriormente descritos,
obtener un resultado operacional de 352,1 millones de euros, un 8% inferior al de 2001.

En 2002, el area Petroquimica gener6 un resultado operacional de 208,0 millones de euros,
gue se sitla en un 10% por encima del de 2001. La erosion de margenes en los mercados
atendidos por CEPSA ha podido ser compensada en parte con los efectos derivados de una
actividad creciente de la petroquimica de base y de las lineas de fenol-acetona.

Resultados por areas
Millones de euros - Cifras no auditadas 2002 (*) 2001 Variacion (%)
Resultado Operacional: EBIT 580,8 609,4 5)
Exploracién y Produccion 20,7 37,2 (44)
Refino y Distribucién 352,1 382,1 (8)
Petroquimica 208,0 190,1 10

(*) cifras no auditadas
Inversiones

Durante el Ejercicio 2002 CEPSA ha continuado desarrollando su programa de inversiones, al
gue ha destinado un total de 709,3 millones de euros para:

- Ultimar las obras en el yacimiento Ourhoud puesto en produccion en diciembre de 2002.
- La construccion de una planta de 500.000 Tm. de PTA-DMT de INTERQUISA Canada,
cuya produccion, efectiva en el primer semestre de 2003, estard destinada al mercado
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norteamericano. El desarrollo de las obras en las instalaciones de INTERQUISA San
Roque para fabricar, a partir de principios de 2003, 350.000 Tm. adicionales de PTA-DMT.

- La finalizacion, el pasado verano, de la ampliacion de la planta de parafinas de PETRESA,
en San Roque, para la produccion de esta materia prima utilizada en sus plantas situadas
en Espafia, Canada y Brasil.

- El inicio de la construccion de una nueva planta de hidrodesulfuracion en la refineria de
San Roque, Cadiz, y la remodelacién de 4 plantas ya existentes en las tres refinerias, cuyo
objetivo es reducir el contenido en azufre de las gasolinas y gasoéleos, de acuerdo con las
especificaciones de productos del programa Auto-Oil 2005.

- Continuar con el desarrollo de las instalaciones de almacenamiento, envasado y
distribucion necesarias para el crecimiento de la actividad de comercializacion de butano y
propano domeéstico.

- La implantacion de nuevos sistemas de aplicaciones informaticas, entre los que cabe
destacar el proyecto M.A.S. (Mantenimiento, Aprovisionamiento y Servicios), que consiste
en la definiciébn de un nuevo modelo de gestion de compras y mantenimiento que esta
permitiendo ya importantes reducciones de costes.

Inversiones - Millones de euros Enero-diciembre 2002 | Enero-diciembre 2001
*

Exploracién y Produccion 236,2 266,4

Refino y Distribucién 237,2 297,0

Petroquimica 223,8 329,4

1+D, Seguridad, Medio Ambiente y Otros 12,1 39,0

Total 709,3 931,8

(*) cifras no auditadas

Situacion financiera y patrimonial

La deuda media neta del periodo ha sido de 1.254,8 millones de euros. La disminucion de los
tipos de interés de CEPSA, hasta situarlos en un 2,6% de media, ha permitido, junto con otros
factores, reducir los gastos financieros por deuda, 32,8 millones de euros, en un 32%
respecto al afio anterior.

Los fondos propios a 31 de diciembre 2002 se elevaban a 2.520,8 millones de euros, cifra que
comparada con el volumen de deuda refleja la buena situacion financiera de la compafiia,
después de haber acometido importantes inversiones en los Ultimos tres afios.

El Consejo de Administracién reunido a finales de septiembre aprob6 un dividendo a cuenta de
los resultados del Ejercicio 2002 de 0,23 euros brutos por accion, decision que supone un
desembolso total de 61,5 millones de euros. El dividendo complementario sera propuesto a la
Junta General de Accionistas el 26 de junio de 2003.

Resultados de CEPSA en el cuarto trimestre de 2002

El cuarto trimestre del afo, el resultado operacional (EBIT) ha alcanzado 137,9 millones de
euros, con un incremento del 16% respecto al cuarto trimestre de 2001.
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En el &rea de Exploracién y Produccién, y después de la amortizacion de las inversiones en
exploracion realizadas en el trimestre como consecuencia de la actividad en distintas areas
geograficas, el resultado operacional se ha situado en 1,0 millones de euros, cifra
sensiblemente superior a la del mismo periodo del afio anterior.

En el mes de diciembre, y de acuerdo a los planes establecidos, se inici6 la produccion de
crudo en el yacimiento Ourhoud en Argelia, aunque su impacto en resultados sélo se ha hecho
patente a partir de enero de 2003.

El area de Refino y Distribucion, por su parte, ha obtenido un resultado operacional de 106,9
millones de euros, un 19% superior al del cuarto trimestre 2001. Este incremento ha venido
motivado por la mejora de los margenes internacionales de refino a finales de afio, que se han
elevado desde los minimos histéricos de los meses anteriores hasta alcanzar una media de
2,1 ddlares por barril en el trimestre, asi como por el mantenimiento relativo de los margenes
comerciales.

En este ultimo trimestre de 2002, se han reducido los margenes de algunos productos de la
petroquimica derivada de CEPSA, como consecuencia, principalmente, de la situacion
economica global asi como del incremento del coste de las materias primas. El resultado
operacional del area Petroquimica, se ha situado en 29,9 millones de euros, un 6% menos
gue en el cuarto trimestre 2001.

Millones de euros 4 trimestre 4 trimestre | Variacion (%) | Enero-sept.
2002 2001 2002
Resultado Operacional:
EBIT 137,9 118,8 16 4429
Exploracion y Produccion 1,0 (2,5) - 19,6
Refino y Distribucién 106,9 89,7 19 245,2
Petroquimica 29,9 31,7 (6) 178,1

Otros hechos

- La ampliacion de la planta de parafinas de PETRESA, en San Roque, para la produccion
de esta materia prima utilizada en las plantas de Espafia, Canada y Brasil, permite desde
finales de 2002, integrar el suministro de esta materia prima para las tres fabricas y
supone un paso adicional en la consolidacidon de la estrategia internacional de la
petroquimica de CEPSA.

- En el mes de diciembre de 2002 se inici6 la produccion del yacimiento Ourhoud, el
segundo mas grande de Argelia, situado en la region centro oriental del Sahara Argelino en
el bloque 406-A. La exportacion del crudo se ha materializado ya en los primeros dos
meses de 2003. La participacion de CEPSA en el yacimiento, del que actualmente se
extraen 200.000 barriles/dia de crudo de alta calidad, es del 40%. Esta previsto que en el
mes de marzo de 2003 se alcance el nivel de produccion de 230.000 barriles dia. La
culminacion de este proyecto, se suma al yacimiento RKF, también situado en el bloque
406-A, lo que supone para CEPSA la consolidacion de su &area de Exploracion y
Produccion.

Como se ha indicado ya, este aumento de produccién ha tenido su reflejo en resultados a
partir de enero de 2003.
Madrid, 28 de febrero de 2003
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Direccion de Relaciones Institucionales
Tel: (34) 91 337 63 56
WWWw.cepsa.com
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