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INTRODUCCION

Este Triptico ha sido redactado a partir del Folleto Informativo Completo RV inscrito en la Comision Nacional
del Mercado de Vaores (C.N.M.V) con fecha 25 de marzo de 2003, el cual esta a disposicion de cualquier in-
versor que lo solicite en las oficinas del Banco Espafiol de Crédito, S.A., Banco de Vitoria, SA. y también pue-
de consultarseen laC.N.M.V.

DESCRIPCION GENERAL DE LAS
CARACTERISTICASDEL PROGRAMA

Los valores objeto del presente programa de Emision son pagarés emitidos por Banesto Banco de Emisiones,
S.A. con la garantia de Banco Espafiol de Crédito, S.A., con base en los Acuerdos adoptados en Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 11 de diciembre de 2002 y Consegjo de Administracion de fecha 17 de
febrero de 2003 y en los términos que se describen en el Folleto Informativo. La Comisién Ejecutiva de Banco
Espafiol de Crédito, S.A., acordd garantizar solidariamente la emisién en lareunion celebrada el dia 17 de febre-

ro de 2003.

Términosy Condiciones Principales del Programa

Emisor: Banesto Banco de Emisiones, S.A.

Garante : Banco Espariol de Crédito, SA.

Vaor: Pagarés, representados mediante anotaciones en cuenta.

Nominal: 1.000 Euros .

Importe del

Programa: 6.000.000.000 Euros.

Duracion del

Programa: Un afio, a contar desde la primera emision realizada con cargo a Programa.

Plazos de

Emision: Entre una semanay 761 dias.

Cupon: L os pagarés se emiten a descuento no existiendo, por tanto, pago de cupones periddicos.

Rentabilidad: Larentabilidad seréla obtenida por la diferencia entre el efectivo desembolsado y el nominal
percibido a vencimiento del pagaré.

Tipo de

Interés: Ser4 el pactado, en cada momento, entre €l inversor y el emisor através de la Entidad
Agente, Banco Espafiol de Crédito, S.A.

Sistema de

Colocacion: El Programa esta pensado para emitir Pagarés susceptibles de ser suscritos tanto por inver-
sores particulares (minoristas) como inversores institucional es (mayoristas).

Proceso de

Colocacion: El proceso de emisién sera continuado alo largo de los doce meses de vigencia del progra-

ma. El plazo se contara desde la fecha de la primera emisién que se realice con cargo a
Programa.
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Entidad directora
y Agente

Asimismo €l proceso de emision seralibre en el sentido de que Banesto Emisiones se reser-
va €l derecho a no emitir con cargo a Programa cuando no necesite fondos o la demanda
no sea aceptable.

Banesto Emisiones a través de Banco Espafiol de Crédito, S.A. como Entidad Agente de la
emisién, comunicari ala/s entidad/es colocadorals |os importes méximos disponibles y los
tipos de interés ofrecidos para cada uno de los plazos.

Al tener las sucesivas emisiones carécter continuado, y por las particularidades de su siste-
ma de emision, no cabe que no queden suscritos o adquiridos |os pagarés una vez emitidos.

La emision parainversores mayoristas se realizara mediante negociacion directa con € emisor
através dela Entidad Agente, concertandose directamente las peticiones a través de la me-
sa de tesoreria de Banco Espafiol de Crédito, S.A.. El importe minimo de suscripcién en este
tramo sera de 600.000 euros.

En cuanto a los inversores minoristas, sus solicitudes de suscripcion se dirigiran, debida-
mente firmadas, por escrito a través de la red de sucursales de las entidades colocadoras. El
importe minimo de suscripcion en este tramo seré de 1.000 euros.

El desembolso se haré efectivo en lafecha de emisién, que sera la pactada € dia de la contra-
tacion y caerd dentro de los tres dias habiles siguientes a dicha contratacion. El pago podra
hacerse mediante cualquiera de los dos procedi mientos que se indican a continuacion:

- Autorizacion del cliente ala entidad colocadora para que adeuden el importe en la cuenta
gue el cliente tuviera abiertaa su nombreen lamisma.

- Mediante una orden de abono de fondos a favor de Banco Espafiol de Crédito, S.A., como
Entidad Agente delaemisién, através del sistemade compensacion y liquidacion del Ban-
co de Espafiaen lafechavalor de laemision.

En ambos casos Banco Espariol de Crédito, S.A. y Banco de Vitoria, S.A abonarén, fecha
valor del mismo dia en que reciba los fondos, a Banesto Emisiones el importe recibido en la
cuenta abierta por la entidad emisora en Banco Espafiol de Crédito, S.A.

Ni Banesto Emisiones ni las entidades colocadoras repercutira comisiones ni gastos en la sus-
cripcion de los pagarés ni en la amortizacion de los mismos.

Los pagarés que se emitan al amparo del presente programa estaran representados mediante
anotaciones en cuenta.

Las comisiones y gastos derivados de la primerainscripcion de los valores emitidos a am-
paro de este programa en los registros del Servicio de Compensacién y Liquidacion serén
por cuentay cargo de la sociedad emisora.

La inscripcion y mantenimiento de los valores, a favor de los suscriptores y de los titulares
posteriores, en los registros de detalle a cargo del  Servicio de Compensacion y Liquidacion
de Vdoresy de las entidades adheridas al mismo, seglin proceda, estara sujeto alas comi-
siones y gastos repercutibles que en cada momento dichas entidades tengan establecidos, y
correrén por cuentay a cargo de lostitulares de los valores.

Banco Espafiol de Crédito, S A.y Banco de Vitoria, SA.

Banco Espafiol de Crédito, SA.



Cotizacion:

Liquidez:

Régimen
Fiscal:

Se solicitard para cada emision la admisién a cotizacion en el Mercado A.lLA.F. de Renta
Fija.

El Programa de Emision de Pagarés goza de la calificacion de elevada liquidez a que hace
referencia la Orden Ministerial de fecha 31 de julio de 1991. El emisor tiene firmado un
contrato de liquidez con BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A., de fecha 3 de marzo de
2003.

De acuerdo con la legislacion en vigor, los pagarés estan conceptuados como activos finan-
cieros con rendimiento implicito. Las rentas derivadas de los mismos se conceptliian como
rendimientos del capital mobiliario y estan sometidas a los impuestos personales sobre la
renta (Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, Impuesto sobre Sociedades e Im-
puesto sobre la Renta de no Residentes) y a su sistema de retenciones a cuenta, en los térmi-
nosy condiciones establecidos en sus respectivas leyes reguladoras y demés normas que les
sirven de desarrollo

Hechos significativos a tener en Cuenta por €l | nver sor

a) Consideraciones Generales sobre el Emisor y el Garante.

Banesto Banco de Emisiones, S.A. esunafilia a 100% del Grupo Banco Espafiol de Crédito. EI Emi-
sor es un vehiculo financieros para captar recursos para el Grupo Banco Espafiol de Crédito.

Los valores a emitir al amparo del programa contaran con la garantia solidaria de Banco Espafiol de
Crédito, SA.

b) Aptitud para Cobertura de Exigencias L egales de Inversion de Entidades.

L os pagarés a emitir, una vez admitidos a cotizacion serén aptos para cubrir las exigencias legales de
inversion a que estan sometidas las compafiias de seguros, los fondos y planes de pensiones y las ins-
tituciones de inversién colectiva, de conformidad con los términos del Real Decreto 1.393/1990, de 2
de noviembre, por € que se aprueba el Reglamento de la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora
delasinstituciones de inversién colectiva.

Por lo que se refiere alos pagarés a emitir con plazo de vencimiento o con plazo remanente de amorti-
zacion igual o inferior a 18 meses, en consideracion a que se cumplen los requisitos de la Orden de 31
de julio de 1991 sobre valores de elevada liquidez, también son aptos para cubrir las exigencias de in-
version de los Fondos de Inversion en Activos del Mercado Monetario.

c) Evaluacion del Riesgo por parte de una Entidad Calificadora.

Ni el Programani el Emisor cuentan con calificacion alguna otorgada por agencias de "rating".



