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NUMERO: TRESCIENTOS CINCUENTA Y OCHO.
En Madrid, a2 veinticuatro de febrerc de dos mil
once, en las oficinas de la entidad Titulizacién de
Activos, Sociedad Gestora de Fondos de

Titulizacién, S.A., sita en la calle Orense, numero

69.

Ante mi, ANTONIO MORENES GILES, Notario de
Madrid vy de su Ilustre Colegio, como sustituto por
impesibilidad accidental de mi compaferc de

. residencia y despacho DON MANUEL RICHI ALBERTI vy

para su protocolo,

COMPARECEN

De una parte:

DON JOSE LUIS DUBOIS AZNAL, mayor de edad,




Y DON PEDRO MANUEL DOLZ TOMEY, mayor de edad,

INTERVIENEN:

A) DON JOSE LUIS DUBOIS AZNAL como apederado,

en nombre y representacidén, de la entidad mercantil,
de nacionalidad espaficla, denominada TITULIZACION
DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. (la "“Sociedad Gestora”), esta
domiciliada en Madrid, calle Orense, numero 69;
constituida, por tiempo indefinido, con la
denominacidén de "Titulizacidén de Actives, S.G.F.T,
S.A.", mediante escritura otorgada ante el Notario
de Madrid, Don Juan Romero-Girdn Deleito, el dia
doce de mayo de mil novecientos noventa y dos, con
el numero 842 de protocolo; Inscrita en el Registro
mercantil de Madrid, al tomo 4280, folio 170,
seccidén 8, hoja nimero M-71.066, inscripcidén 1%; y

en el Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de
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Titulizacidédn, con el nimero 3. Con C.I.F. ntmero A-

. 80-352750.

Manifiesta el seficr compareciente gque la
entidad que representa tiene por objeto social la
gestidén y administracién de fondos de titulizacién.-

En relacién con la Ley 10/2010, de 28 de abril,
de Prevencidén del Blanqueo de Capitales y de la
Financiacién del Terrcorismo, manifiesta el
compareciente que no existe persona fisica alguna
que ostente de forma directa o© indirecta la
propiedad o control scbre mas del 25% del capital
soccial de la compafiia por él representada.

La representacién voluntaria que ostenta como
apoderade deriva del poder conferido por acuerdo
del Consejo de Administracidén de fecha 22 de

. septiembre de 2010, elevado & publico mediante
escritura autorizada por el Notario de Madrid Don
Andrés de la Fuente O0'Ccnnor, el dia 30 de
septiembre de 201C, con el numero 1.326 de su

protocolo, que causd la inscripcidén 572 en la hoja




social.

De copia autorizada de la mencionada escritura
que me es exhibida, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la novacién modificativa de la constitucién de
“rDA IBERCAJA 6, Fondo de Titulizacidn de Activos”,
Emision Y Suscripcion de Certificados de
Transmisién de Hipoteca y Emisién de Bonos de

Titulizacién que se documenta en la presente

escritura.

Me manifiesta el compareciente gue su
apoderamiento continta vigente, gue subsiste la
entidad a la gque representa, y que no han variade
las circunstancias identificativas de dicha

entidad, especialmente las relativas a su objeto

social y domicilio.

B} Y DON PEDRO MANUEL DOLZ TOMEY en nombre y
representacidén de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA, (“IBERCAJA” o el
“Cedente”), institucidén benéfico-social, aprobada
por Real Orden de 28 de Enero de 1.873, figurando
inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro
Popular con el numerc de codificacidn 2085 dentro

de las Entidades de Crédito, gue tiene su demicilio



10/2610

PAPEL EXGLUSIVO FARA JOCUMENTOS NGTARIALES

social en Zaragoza, FPlaza de Basilic Paraiso, 2 y
se rige por las normas Jjuridicas generales vy
especificas y primordialmente por el Estatuto para
las Cajas de Ahcrro Popular de 14 de Marzo de
1.933, Real Decreto 2.29%90/77, de 27 de Agosto, Ley
31/85 de 2 de Agoesto y Ley 1/1991 de 4 de Enero, de
las Cortes de Aragdén, que requlan los Organos de
Gobierno y las funciones de las Cajas de Ahorros y
por los correspondientes Estatutcs de la entidad
aprcbados por Ordenes de 4 de Julio de 1.991 del
Departamento de Economlia de la Diputacidén General
de Aragdébn y de 25 de Noviembre de 1.99%1 del
departamentc de  Ecoconomia y Hacienda de la
Diputacién General de Aragdn, sus Organos Rectores,
ostentando persconalidad juridica para celebrar toda

clase de actos y contratos.

Inscrita en el Registro Mercantil de Zaragoza
al tomo 1.1%4, feolio 23, hoja numero 7Z-4.862,
inscripcién 1%, de fecha 29 de Junio de 1.992.

Con C.I.F. niumero G-50000652.

A12566398




Manifiesta el sefior apoderado compareciente que
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza,
Aragébn y Rioja tiene por objeto social la captacidn
y colocacién de recurscs financiercs, en orden a
legrar niveles adecuados de sclvencia v
rentabilidad. La promocién y realizacidén de toda
clase de actividades, productos y servicios

financieros v de mediacidn.

La representacién voluntaria que ostenta deriva
del poder especial conferido por acuerdo del
Consejo de Administracidén ccn fecha veintinueve de
abril de dos mil ocho, elevado a publico mediante
escritura otorgada en Zaragoza, ante el Notario esa
capital, Decn Francisco-Javier Hijas Fernandez, el

dia veintisiete de mayo de dos mil ocho, con el

numero 1.141 de su protocolo.

De copias autorizadas de las mencionadas
escrituras, que he tenido a la wvista, y de 1la
certificacidén incorporada, resultan sus facultades
representativas que son, a mi Jjuicio, suficientes
para la novacién modificativa de la constitucidén de
“IDA IBERCAJA 6, Fondo de Titulizacién de Activos”,
Emisién v Suscripecién de Certificados de

Transmisién de Hipoteca vy Emisién de Bonos de
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Titulizacién gque se documenta en 1la presente

. escritura.

Me manifiesta el compareciente gue su
apodefamiento continua vigente, gue subsiste la
entidad a la que representa, y gque no han variado
las circunstancias identificativas de dicha

entidad, especialmente las relativas a su objeto

social y domicilio.
— IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD:
Les identifico a lcs comparecientes por sus
Documentos Nacionales de Identidad resefiados vy
Tienen, a mi Juicio, segun intervienen, la
capacidad legal necesaria para otorgar esta
escritura de NOVACION MODIFICATIVA DE ESCRITURA DE
CONSTITUCION DE “TDA IBERCAJA 6 FONDO DE
. TITULIZACION DE ACTIVOS”, EMISION Y SUSCRIPCION DE
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION

DE BONOS DE TITULIZACION que se documenta en la

presente escritura, vy, al efecto,

EXPONEN

e




I.- Que mediante escritura otorgada ante el
Notario de Madrid Don Manuel Richi Alberti, el dia
20 de junic de 2008, con el numero 1.726 de orden
de su protocolo las citadas Sociedades, llevaron a
cabo la constitucién del “TDA IBERCAJA 6, FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS”™ {en adelante, la

“Escritura de Constitucién”).

II. Que como censecuencia de la decisidn
adoptada por el Consejo de Gobierno del Banco
Central Europec de 20 de noviembre de 2009 (en
adelante, la “Decisién”) por la gque se modifican
los requisitos de calificacidn crediticia de los
asset-backed securities necesarics para pocder ser
“Yactivos elegibles” como colateral en las
operaciones de crédito del Eurosistema, a partir
del 1 de marzoc de 2010 se exigiran al menos dos
calificaciones crediticias de Agencilas de
Calificacién acreditadas (ECAIs) a todos los
“asset-backed securities®” de nuevas emisiones
utilizados come colateral para ser susceptibles de
descuento. Asimismo, a ralz de la mencionada
Decisidn, a partir del 1 de marzo de 2011 tcdes los
“asset-backed securities” con independencia de su

fecha de emisidén, deberdn tener al menos dos
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calificaciones crediticias para poder ser

utilizados como colateral.

ITII. Como consecuencia de la Decisidn, y a los
efectos de gue a partir del 1 de marzo de 2011, los
Bonos emitidos puedan continuar siende utilizados
como  colateral en  operaciones de crédito del
Furosistema, resulta necesario incluir la
calificacién de una segunda agencia de calificacidn
acreditada (ECAIs), a cuyos efectos se ha decidido
gque Standard & Poor's Credit Market Services Europe
Limited, &Sucursal en Espana (en adelante, “S&P”)
lleve a cabo la calificacidén de los Bonos.

IV, Que al objeto de adaptar la Escritura de
constitucidn a la citada Decisidn, los
comparecientes proceden a modificar el contenido de
la misma en los apartados o estipulaciones gue se

indican a coeontinuacién, de conformidad con las

siguientes:

ESTIPULACIONES:

MODIFICACIONES A LA ESCRITURA DE CONSTITUCION.

A12566936

Nl
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Con caracter general, todas las referencias
realizadas en la Escritura de Constitucidn a una
Agencia de Calificacidén, se entenderdn hechas a dos
Agencias de Calificacidn, Moody s Yy S&P.
Tgualmente, todas las referencias realizadas a una
calificacién crediticia se entienden hechas a las
dos calificaciones crediticias de Moody's y S56&P, a
excepcién de las menciones relativas a la
confirmacidén del rating en la Fecha de Suscripciédn

que se refieran exclusivamente a Mcody’'s vy que

actualmente no resultan de aplicacién.

1. Se sustituye el segundo parrafo de 1la

Estipulacién ™10.2.3 (i} Pago de Cantidades al

Fondo”, por lo siguiente:

En el supuesto de que la calificacidn otorgada
por Moody’s al Cedente para el riesgo a ccrto plazo
fuera rebajada a una calificacién infericr a P-1 o
la calificacién otorgada por S&P al Cedente para el
riesgo a largo plazo fuera rebajada a una
calificacidén inferior a A, o dichas calificaciones
fueran, por cualguier motivo, retiradas por Moody's
o S&P, el Cedente pasard a ingresar dichos pagos
cada cuarenta y ocho (48) horas en la Cuenta de

Reinversidén abierta en el Cedente (de mantenerse el
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aval a que se refiere el punto (ii) de la
. estipulacién 11.1 de la presente Escritura) o en la
cuenta abierta en otra entidad a que se refiere el

apartado (i) de la estipulacidén 11.1 de la presente

Escritura.

2. Se sustituye el sexto parrafo en la

Estipulacién “11.1 Cuenta de Reinversién”, con la

siguiente redaccidn:

Adicionalmente, c¢on fecha 24 de febrero de
2011, se 1ingresara en la Cuenta de Reinversidn el
importe del Préstamo Subordinadc para la Ampliacidén

del Fondo de Reserva.

En el supuesto de gue las calificaciones

otorgadas por las Agencias de Calificacidén al

Cedente para el riesgo a corto plazo segin Moody's

. y a largo plazo segun S&P, fueran rebajadas a una
calificacidén inferior a P-1, otorgada por Moody s o

inferior a A otorgada por S&P, o dichas

calificaciones fueran, pcr cualquier motivo,

retiradas por las Agencias de Calificacién, el

//




Cedente deberaé, para mantener las calificacicnes
asignadas a cada una de las Series por las Agencias
de Calificacidn y previa comunicacidn a las mismas:

(1) encontrar una entidad con calificacién
minima para su riesge a corto plazo no subordinada
y no garantizada de P-1, segun la escala de
Moody s, y a largo plazo de A segun la escala S&P
que asuma, en las mismas condiciones, las funciones

del Cedente en relacidn con la Cuenta de

Reinversidn, o

(ii) obtener un aval incondicional, irrevoccable
Yy & primer regquerimiento, igualmente de una entidad
con las citadas calificaciones, gque garantice al
Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora,
el pago puntual per el Cedente de su cobligacidn de
reembolsc de las cantidades depositadas en 1la
Cuenta de Relnversidn durante el tiempo en gue se
mantenga el descenso/descensos de la/las
calificacién/calificaciones octorgadas por las

Agencias de Calificacidén al Cedente.

Dichas actuaciones deberan llevarse a cabo en
un plazo de treinta (30) dias naturales desde el
descenso de la calificacidén de la deuda no

subordinada y no garantizada del Cedente por debzajo
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de P-1l, otorgada por Mocody's o en un plazo de
. sesenta (60) dias habiles desde el descenso de la
calificacién de la deuda no subordinada y no

garantizada del Cedente por debajo de A, otorgada

por S&P.
Cualquier reemplazo, garantia o inversidn
estara sujeta a la confirmacidédn por parte de las
Agencias de Calificacién. Todos los costes
derivados de cualquiera de las acciones
anteriormente definidas seran a cargo del Cedente.—
A estcs efectos el tenedor de la Cuenta de
Reinversidén asumird el compromiso irrevocable de
comunicar a la Sociedad Gestora, en el momente en
que se produzcan, a lo large de la wvida de 1la
emisién de Bonos, cualquier modificacién o retirada
- de sus calificacicnes a largo y a corto plazo
otorgadas por las Agencias de Calificacidn.
En el supuesto de gue la calificacidén otorgada
por Moody's o S&P, al Cedente para el riesgo a

corto plazo fuera rebajada a wuna calificacién




inferior a P-1 o la calificacidén otorgada por S&P
al Cedente para el riesgo a largo plazo fuera
rebajada a una calificacién inferior a A, o dichas
calificaciones fueran, por cualquier motivo,
retiradas por Moody's o S&P, los ingresos de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca por parte
del Cedente deberdn ser transferidos cada cuarenta
y ocho (48) hecras a la Cuenta de Reinversiodn,

aungue manteniendo la transferencia a la Cuenta de

Tescreria su periodicidad trimestral.

3. Se sustituye el daltimo parrafo en la

Estipulacién “11.2 Cuenta de Tesoreria”, con la

siguiente redaccién:

En el supuesto de que las calificaciones del
Agente Financiero otorgadas por las Agencias de
Calificacidn para su riesgo a corto plazo segun
Moody s o a largo plazo segun S&P, fueran rebajadas
a una calificacién inferior a P-1, otorgada por
Moody' s, o inferior a A segun S&P o dichas
calificaciones fueran, por cualguier motivo,
retiradas por las Agencias de Calificacidn, 1la
Sociedad Gestora debera poner en practica, por
cuenta del Fondo una de las opciones necesarias

dentro de las descritas en la estipulacidén 18 de la
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presente Escritura.

4. Se incluye una nueva estipulacién 12 bis en

la Escritura de Constitucion:

Contrate de Préstamo Subordinado para la

Ampliacién del Fondo de Reserva.

El Cedente otorgara, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Préstamo Subordinado para la
Ampliacién del Fondo de Reserva, un préstamo
subordinado al Fondo (en adelante, el “Préstamo
Subordinado para la Ampliacién del Fondo de
Reserva”) destinado por la Scciedad Gestora a la
dotacién adicional del Fondo de Reserva por un
importe de DIECINUEVE MILLONES SETECIENTOS CUARENTA

Y TRES MIL DIEZ EUROS Y NOVENTA Y DOS CENTIMOS

(19.743.010,92 €).
- La entrega del importe del Préstamo Subordinado
para la Ampliacién del Fondo de Reserva, se

realizard el 24 de febrero de 2011 mediante su

ingresc en la Cuenta de Reinversiodn.

El vencimiento del Préstamo Subordinado para la




Ampliacién del Fondo de Reserva tendra lugar en la
fecha de ligquidacidén del Fondo. No obstante lo
anterior, a partir de la completa amortizacién de
la Serie E, de acuerdo a lo establecido en la
Estipulacién 17, la amortizacién del Préstamo
Subordinado para la Ampliacién del Fondo de Reserva
se amortizard en cada Fecha de Pago por un importe
igual al importe en gque se reduzca el Nivel
Requerido del Fondo de Reserva (tal y como dicho
términe se define en la Estipulacién 13), con
sujecidén al Orden de Prelacién de Pagos o al Orden
de Prelacién de ©Pagos de Ligquidacidén, segun

corresponda.

La remuneracidén del Préstamo Subordinado para
la Ampliacién del Fondo de Reserva sera igual al
Tipo de 1Interés de Referencia de 1los Bonos
determinade para cada Periodo de Devengo de
Intereses mé&s un margen del 1,25%. La remuneracién
del Préstamc Subordinado para la Ampliacidén del
Fondo de Reserva se liquidard en cada una de las
Fechas de Pago, y se calculara tomandoc como base:
{i) los dias efectivos existentes en cada Periocodo
de Devengo de Intereses y (ii) un afio compuesto por

trescientos sesenta (360) dias. Como excepcién, la
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primera liquidacién de los intereses derivados de
- la disposicién con cargo al Préstamo Subordinado
para la Ampliacidén del Fondo de Reserva, tendra
lugar en la siguiente Fecha de Pago a la
realizacién de la disposicidén, calculandose los
intereses tomando como base: (i) los dias efectivos
existentes entre la fecha de dispesicién y la

siguiente Fecha de Pago y (ii) un afio compuestc por

trescientos sesenta (360} dias.

Todas las cantidades que deban abonarse al
Cedente, en virtud de 1lo establecide en los
parrafos anteriores estaridn sujetas al Orden de
Prelacién de Pagos o al Crden de Prelacién de Pagos
de Liquidacién, establecidos en la estipulacién 17

de la presente Escritura.

- Las cantidades que en conceptc de remuneracidn
Yy reemboiso de principal, no hubieran sido
entregadas al Cedente se haradan efectivas en las
siguientes Fechas de Pago en gque los Recursos

Disponibles permitan dicho pago de acuerdc con el




Orden de Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacidn
de ©Pagos de Ligquidacién, establecidos en la
estipulacién 17 de la presente Escritura, y se
abonaran con preferencia a las cantidades que
corresponderia abonar en relacién con el Préstamo
para la Ampliacién del Fondo de Reserva, en dicha

Fecha de Pago.

Las cantidades debidas al Cedente, en virtud de
la remuneracién y la amortizacién del principal del
Préstamo Subordinado para la Ampliacién del Fondo
de Reserva, y no entregadas en virtud de lo
previsto en los parrafos anteriores no devengaran

intereses de demora a favor de éste.

5. Se incluye un nuevo ultimo parrafo en el

apartado de “Fondo de Reserva” en la Estipulacidn

13 de la Escritura de Constitucidén, cuyo tenor

literal es:

Adicicnalmente, el fondo de Reserva se dotara

por el importe del Préstamo Subordinado para la

Ampliacidén del Fondo de Reserva.

A partir del 24 de febrero de 2011 el Nivel
Requerido del Fondo de Reserva que debe tener el
Fondo de Reserva en cada Fecha de Pago, sera la

menor de las siguientes cantidades:
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- TREINTA Y CINCO MILLONES DE EURCS (35.000.000

- E1 5,70% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro

de los Bonos de las Series A, B, C y D.

No obstante, no podrd reducirse el Nivel
Requerido del Fondo de Reserva en el caso de que en

una Fecha de Pago, concurra alguna de las

siguientes circunstancias:
- Que el Fondo de Reserva no hubiera estado en
el Nivel Requerido del Fondo de Reserva en la Fecha

de Pago anterior.

- Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca né
Fallidos con impago superior a noventa (90) dias
sea mayor al 1% del Salde Nominal Pendiente de

B Ccbro de los Certificados de Transmisién de

Hipoteca no Fallidos.
- Que no hubiesen transcurrido 3 afios desde 1la

Fecha de Constitucidén del Fondo.

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva minimo




no podrad ser inferior a DIECISIETE MILLONES

QUINIENTOS MIL EUROS (17.500.000 €).

6. El apartado “Supuestos de incumplimiento del

Contrato de Permuta Financiera” de la Estipulacidn

14 de la Escritura de Constitucidén, pasarid a tener

el siguiente tenor literal:

$i en una Fecha de Pago la Parte A (el Fondo]
no dispusiera de liquidez suficiente para efectuar
el pago de la totalidad de la cantidad que le
correspondiera satisfacer a la Parte B, la parte de
esa cantidad no satisfecha serd liquidada en la
siguiente Fecha de Pago, siempre que el Fondo
disponga de ligquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos. Si esta circunstancia
de impago se produjera en dos Fechas de Pago
consecutivas, el Contrato de Permuta de Intereses
podrid quedar resuelto a instancias de la Parte B.
En caso de resclucién, el Fondo asumira, si
procede, la obligacién del pago de la cantidad
liguidativa prevista en los términos del presente
Contrato y todo ello de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos o con el Orden de Prelacidén de

Pagos de Liquidacién.

Si en una Fecha de Pago, la Parte B (IBERCAJA)
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no pagase la cantidad que le correspondiera
. satisfacer a 1la Parte A, el Contrato de Permuta de
Intereses podra quedar resuelto a instancias de la
Parte A. En caso de gue correspondiera pagar
cantidad liquidativa, la Parte A correspondiente
asumiré, si procede, la obligacién del pagc de la
cantidad liquidativa prevista en los términos del
presente Contrato de Permuta de Intereses, y todo
ello de conformidad con el Orden de Prelacidn de
Pagos. 81 la Sociedad Gestora ejerciera esa opcidn
de cancelacidén anticipada, debera buscar una

entidad financiera alternativa gque sustituya a la

Parte B, lo mads rapidamente posible.

La cantidad 1liguidativa del presente Contrato

de Permuta de Intereses serd calculada por la Parte

. A, como Agente de Calculo del Centrato de Permuta
de Intereses, en funcidén del wvalor de mercado del

Contrato de Permuta de Intereses.

Sin perjuicico de 1l¢o antericr, salvo en una

situacién permanente de alteracidén del eguilibrio




financiero del Fondo, la Scciedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo, tratara de
concertar un nuevo contrato de permuta financiera

de intereses en condiciones sustancialmente

idénticas al anterior.

7. El1 apartado “Contrato de Permuta Financiera

de Intereses (SWAP)” de la Estipulacién 14 de la

Escritura de Constitucién, pasard a tener el

siguiente tenor literal:

La Parte B asumird los siguientes compromiscs
irrevocables Dbajo el Contrato de Permuta de

Intereses:

(A) Criterios de Moody s

Mientras ninguna Entidad Relevante tenga el
Segundo Nivel de Calificacidén Requerido, la Parte
B, a su propio coste, utilizara todos sus esfuerzos
comercialmente razonables para, tan pronto como sea
razonablemente posible, procurar o bien (a) el
otorgamiento de una Garantia Apta con respecto a
todas las obligaciones presentes y futuras de 1la
Parte B bajo el Contrato de Permuta Financiera de
Intereses por parte de una garante con el Segundo
Nivel de Calificacidén Requerido o (b) la cesién en

los términos gue se prevean en el propic Contrato
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de Permuta de Intereses.

- A los efectos anteriores, los términos en
mayuscula tendran el siguiente significado:

“Entidad Relevante”: significa la Parte B vy

cualguier garante Dbajo una Garantia BApta con

respecto a todas las obligaciones presentes vy

futuras de la Parte B bajo el Contrato de Permuta

Financiera de Intereses.
“Garantia Apta” significa una garantia
incondicional e irrevocable aportada por un garante
de forma solidaria {ccme deudor principal) gque sea
directamente ejecutable por la Parte A, con
respecto a la cual (1) se establece gue si la
cbligacién garantizada no puede ser realizada sin
que se lleven a cabo determinadas acciones por la
. Parte B, el garante realizarda sus mejcres esfuerzos
para procurar gue la Parte B lleve a cabo dichas
acciones, {ii) (A) una firma de abogados
proporcione una opinién legal confirmando que

ninguno de los pagos del garante a la Parte A bajo




la citada garantia estara sujeto a deducciones o
retenciones por motivos fiscales, y dicha opinién
haya sido comunicada a Moody's, Q (B) dicha
garantia prevea que en casc de gue cualquiera de
diches pagos por parte del garante a la Parte A
esté sujetos a deducciones o a retenciones fiscales
0o a cuenta de cualguier impuesto, dicho garante
estard obligado a pagar dicha cantidad adicional de
forma tal que la cantidad neta finalmente recibkida
por la Parte A (libre de cualguier impuesto) sea
igual al importe total que la Parte A hubiera
recibido de no haber existido la citada deduccién o
retencién, o (C) en caso de que cualquier pagoc (el
“Pago Principal”) bajo 1la «c¢itada garantia se
efectie neto de deducciones o retenciones fiscales
o a cuenta de cualgquier impuesto, la Parte B, bajo
el Contrato de Permuta Financiera, deberd efectuar
un pago adicional (el ™“Pago Adicional”), de tal
forma que la cantidad neta recibida por la Parte A
por parte del garante (libre de impuestos), esto
es, la suma del Pago Principal y el Pago Adicional,
eguivalga a la cantidad total gue la Parte A
hubiera recibido si dicha deduccidn o retencidn no

hubiese tenido lugar (asumiendo que en virtud de la
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garantia el garante podrad ser requeridc para
- realizar este Pago Adicional); vy (iii) el garante
renuncia expresa e irrevocablemente a cualquier

derecho de compensacién en virtud de dicha

garantia.
Una entidad contara con el “Segundo Nivel de
Calificacién Requerido” (A) en el caso de gque dicha
entidad cuente con una calificacién de Moody’s para
su deuda a corte plazo no subordinada vy no
garantizada, si dicha <calificacién es igual o
superior a P-2 y la calificacidén de Moody’s para su
deuda a largo plazo no subordinada vy no garantizada
(o sus obligaciones como contrapartida) es igual o
superior a A3, vy (B} en el caso de gque dicha
entidad no cuente con una calificacién de Moody’s
. para su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si la calificacidén de Moody’s para su

deuda a largo plazo no subordinada vy no garantizada

es igual o superior a A3.

A esteocs efectos, la Parte B asumira el

e




compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestcra, en el momento en que se produzcan, a 1o
largo de 1la vida de la Emisidn, cualquier
modificacién o retirada de sus calificaciones a
largo vy corto plazo ctorgadas por Moody's.

(B) Criterios de S&P:

En el supuesto de que, de acuerdo con los
criterios de S&P recogidos en el “Revised Framework
For Appilying Counterparty Supperting Party
Criteria” de 8 de mayo de 2007, y con los criterios
actualizados de S&P recogidos en el “Updated
Counterparty Criteria For Derivatives: Eligibility
of “A-2” Counterparties Removed in Y“AAAY Tran-
sactions” de 22 de octubre de 2008, S&P rebajase la
calificacién crediticia de la deuda a corto plazo
no garantizada y no subordinada de IBERCAJA por
debajo de A-1 y a largo plazo por debajo de A (o su
equivalente) (la “"Calificacidn Requerida”),

IBERCAJA, deberd a su costa, y en un plazo de no

mas de sesenta (60) dias naturales:

(1) ceder todos sus derechos y obligacicnes
derivados del Contrato de Permuta de Intereses, a
una tercera entidad, que cuente con la Calificacidn

Requerida por S&P; o
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{ii) conseguir una tercera entidad que sea
adecuada para S&P y cumpla con la Calificacidén
Reguerida, Yy gue garantice solidariamente el
cumplimiento de las obligaciones de IBERCAJA

derivadas del Contrato de Permuta de Intereses.

Hasta adoptarse alguna de las medidas (i) o
(11) anteriores, IBERCAJA deberd, a su costa, en un
plazo maximo de diez (10) Dias Habiles ccnstituir
una garantia en efectivo a favor del Fondo, por un
importe correspondiente al 125% del valor de
mercado de la Permuta de Intereses, de conformidad
con los criterios vigentes en ese momento
publicados por S&P asi como con lo dispuesto en el
Anexo I (condiciones particulares), el Anexo T1I
(Definiciones) y el Anexo II del Contrato de

Permuta Financiera de Intereses.

Todos los costes, gastos e impuestos en gque se
incurran por el incumplimientc de las anteriores
obligaciones seradn por cuenta de la Parte B.

A estos efectos la Parte B asumira el

A12566887




compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo
large de la vida de la Emisidén de Bones, cualquier
modificacién o retirada de sus calificacicnes a
largo y a corto plazo otorgadas por la S&P.

8. Se sustituye el ltimo péarrafc en la

Estipulacion “16.,2.3.1 Reglas ordinarias de

amortizacién de los Bonos’”, con la siguiente

redaccion:

La amortizacién parcial de los Bonos de la
Serie FE se efectuard en cada una de las Fechas de
Pago produciéndose el reembolso del principal en
una cuantia igual: (i) hasta que, de forma agregada
se haya amortizado un importe de los Bonos de 1la
Serie E igual a 5.743.010,92 €, se destinara a la
amortizacién de los Bonos de la Serie E en cada
Fecha de Pago un importe igual al de los Recursos
Disponikbles una VEZ atendidas todas las
obligacicnes del Fondo con un rango gsuperior al de
pago de principal de los Bonocs de la Serie E,
conforme al Orden de Prelacién de Pagos o al Orden
de Prelacién de Pagos de Liguidacién, seguin
corresponda; y (ii) una vez que, de forma agregada,

se haya amortizado wuna cantidad igual a la




PAPEL EXCLUSIVE Pafia DOCUMEN"OS NOTARIALES

A12566986

1072010

establecida en el apartado (i) anterior, los Bonos
. de la Serie E se amortizaran en cada Fecha de Pago
por un importe igual al importe en que se reduzca
el Nivel Requerido del Fondo de Reserva (tal y como
dicho término se define en la Estipulacidén 13), con
sujecidén al Orden de Prelacidén de Pagos o al Orden

de Prelacidén de Pagos de Liquidacién, segun

corresponda.

9. El1 apartado “Agente Financiero” de 1la

Estipulacién 18 de la Escritura de Constitucién,

pasara a tener el siguiente tenor literal:

En el supuesto de que las calificacicnes del

Agente Financiero otorgadas por las Agencias de

Calificacidn para su riesgo a corto segun Moody's o

a largo plazo segun S&P, fueran rebajadas a una

. calificacién inferior a P-1, otorgada por Moody’s,
o inferior a A segun S&P o dichas calificaciones

fueran, por cualguier motivo, retiradas por las

Agencias de Calificacién, la Sociedad Gestora

deberéd poner en practica, por cuenta del Fondo,




dentro de los treinta (30) dias naturales
siguientes para el caso de Moody's y sesenta (60)
dias habiles siguientes para el caso de S&P, a tal
rebaja, para mantener las calificaciones asignadas
a cada una de las Series de Bonos por las Agencias
de Calificacién, y previa comunicacidn a las
mismas, una de las opciones necesarias, dentro de
las descritas a continuacién, que permitan mantener
un adecuade nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados de las funciones como Agente

Financiero, depcsitario del Titulo Mualtiple vy

mantenimiento de Jla Cuenta de Tesoreria:

(i) Obtener garantias o compromisos similares,
inceondicicnales, irrevocables \% a primer
requerimiento de una entidad o entidades de crédito
con calificacidén para su riesgo a corto plazo no
inferior a P-1, otorgada por Mocdy’s, y con
calificacién para su riesgo a largo plazo neo
inferior a A, otorgada por S&P que garantice los
compromiscs asumidos por el Agente Financiero;

(ii) Sustituir al Agente Financieroc por una
entidad «con <calificacién calificacidén para su
riesgo a corto plazo no inferior a P-1, otcrgada

or Moody's, con calificacién para su riesgo a
Y
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largo plazo no inferior a A, otorgada por S&P, para

. gue asuma, en las mismas condiciones, las funciones

del Agente Financiero.

Todos los costes derivados de cualquiera de las
opciones anteriormente definidas, seran
considerados Gastos Extraordinarios del Fondo.

A estos efectos el Agente Financierc asumird el
compromisc irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestecra, en el momento en gue se produzcan, a lo
largo de la vida de la emisidén de Bonos, cualquier
modificacion o retirada de su calificacidédn a corto

plazo y a large plazo otorgadas por las Agencias de

Calificacién.

10. Se incluye un nuevo Ultimo parrafo en el

apartado de “Calificacidén de los Bonos” de la

. Estipulacién 16.9 de la Escritura de Constitucién,

cuyc tenor literal es:

La Scciedad Gestora actuando como representante
legal del Fondo, y el Cedente, actuando ccomo emiscr

de los Certificadeos de Transmisidén de Hipoteca han




acordado solicitar adicionalmente a Standard &
Poor's Credit Market Services Furope Limited,
Sucursal en Espafia {en adelante, “S&P”) Y
conjuntamente con Moody s las “Agencias de
Calificacién”), la calificacidén para cada una de

las Series de Bonos.

Los Bonos tienen asignados, a la presente
fecha, las siguientes calificaciones por Moody’'s y

S&P.

Series Moody' s S&P
Serie A Aaa(sf) A+ ({sf)
Serie B Al (s} A-(sf)
Serie C BaaZ (sf) BBEB-(sf)
Serie D Ba3(sf) BB(sf)
Serie E C(sf) -{sf)

11. El apartado “2.Aplicacién de los Fondos”

de 1la Estipulacién 17.1.2 de la Escritura de

Constitucidén, pasaria a tener el siguiente tenor

literal:

2. Aplicacidén de fondos:

Con caracter general, los Recursos Dispcnibles

del Fondo, segqun se definen en la presente
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estipulacién seran aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose

como Orden de Prelacién de Pagos el que se enumera

a continuacidén:

(1°)Gastos Ordinarios \% Extraordinarios e
impuestos que correspenda abonar al Fondo.

(2°) Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a
pagar por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses al gque se hace
referencia en la estipulacién 15.1 de la presente
kscritura, y, solamente en el caso de resclucidn
del citado contrate por incumplimiento del Fondo,
abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo gue
corresponda al page liquidativeo, si procede.

(3°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

(4°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

El page de Intereses de los Bonos de la Serie B

se postergara, pasando a ocupar la posicién (8°)

Al12566984
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del presente Orden de Prelacién de Pagos, cuande en

una Fecha de Pago:

{1)EL Saldo Nominal Pendiente de Ceobro
Acumulade de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca Fallidos represente un porcentaje superior
al 9% del Saldo Inicial de 1ios Certificados de

Transmisién de Hipoteca; y

(2) Los Bonos gue componen la Serie A no
hubiesen sido totalmente amortizados o no fueran a
ser amortizados totalmente en esa Fecha de Pago. —

(5°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

El pago de los Intereses de los Bonos de la
Serie C se postergard, pasando a ocupar la posicidn
(9°y del presente Orden de Prelacidn de Pagos,

cuando en una Fecha de Pago:

(1) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro
Acumulado de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca Fallidos represente un porcentaje superior

al 7,50% del Saldo Inicial de los Certificados de

Transmisidén de Hipoteca; y
{2) Los Bonos gue componen la Serie A y la
Serie B no hubiesen sido totalmente amortizades o

no fueran a secr amortizados totalmente en esa Fecha
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de Pago.

(6°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

El pago de los Intereses de los Bonos de la
Serie D se postergara, pasando a ocupar la posicién

(10°) del presente Orden de Prelacién de Pagos,

cuando en una Fecha de Pago:

(1) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro
Acumulado de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca Fallidos represente un porcentaje superior

al 5,00% del Saldo Inicial de los Certificados de

Transmisidén de Hipocteca; y
(2) Los Beonos que componen la Serie A, la Serie
B y la Serie C no hubiesen sido totalmente

amortizados O no fueran a ser amortizados

totalmente en esa Fecha de Pago.
{(7°) Amortizacién de los Bonos de las Series A,

B, C y D conforme a las reglas establecidas en la

estipulacién 16.2.3 de la presente Escritura.

(8°) En el caso de que concurra la situacidn

A12566983




descrita en el nuimero (4°) anterior, pago de

Intereses de los Bonos de la Serie B.
(9°) En el caso de gue concurra la situacidn
descrita en el numero (5°) anterior, pago de

Intereses de l1os Bonos de la Serie C.

(10°) En el caso de gque concurra la situacién
descrita en el nimero (6°) anterior, pago de

Intereses de los Bonos de la Serie D.

(11®) Dotacidén, en su caso, del Fondo de

Reserva hasta alcanzar el Nivel Requerido del Fondo

de Reserva.
{12°) Pago de Intereses de 1los Bonos de la

Serie E.

{(13°) Amortizacidn de los Bonos de la Serie E.—
(14°) En su caso, pago de la cantidad a
satisfacer por el Fondo que correspenda al pago
liguidativo por resolucidén del Contratco de Permuta

Financiera de Intereses por incumplimiento de la

contrapartida.
{15°) Intereses devengados por el Préstamc

Subordinado.

{16°) Amortizacién del Principal del Préstamo

Subordinado.

(17°) Pago de 1Intereses devengados por el
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Préstamo Subordinado para la Ampliacién del Fondo

de Reserva.
(18°) Amortizacidn del Principal del Préstamo

Subordinade para la Ampliacién del Fonde de

Reserva.

(19°) Pago del Margen de Intermediacién

Financiera.
En el supuesto de que los Recursos Disponibles
no fueran suficientes para abonar alguno de los

importes mencionados en los apartados anteriores,

se aplicaran las siguientes reglas:

~ Los Recursos Disponibles del Fondo se
aplicaran a los distintos conceptos mencionados,
segun el orden de prelacidén establecido y a
prerrata del importe debido entre aquellos que

. tengan derecho a recibir el pago.

- Los importes gue gueden impagados se
situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en un

orden de prelacién inmediatamente anterior al del

propio concepto de que se trate.




Las cantidades debidas por el Fondo no

satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no

devengaran intereses adicionales.

12. E1 apartado “Reglas Extraordinarias. Orden

de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén del Fondo” de

la Estipulacién 17.2 de la Escritura de

Constitucién, pasarda a tener el siguiente tenor

literal:

En el caso de liguidacidén del Fondo conforme a
las reglas contenidas en la estipulacién 20 de la
presente Escritura, los Recursos Disponibles del
Fondo, segun se definen en la estipulacién 17.1 de
la presente Escritura seradn aplicados a los
siguientes conceptos (el "“Orden de Prelacidén de

Pagos de Liquidacién”):

(1°) Gastos Ordinarios y Extraordinarios y de
Ligquidacién del Fondo, reserva de gastos de
extincién del Fondo e impuestos gue corresponda

abonar al Fondo.

(2°y Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a
pagar por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses al gue se hace
referencia en la estipulacidén 14 de la presente

Escritura y, solamente en el caso de resolucidn del
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citado contrateo por incumplimiento del Fonde, abono
de la cantidad a satisfacer por el Fondo que
corresponda al pago liquidative, si procede.
| {3°) Pago de los-Intereses de lcos Bonos de la
Serie A.
(4°) Amortizacidédn de los Bonos de la Serie A. —
(5°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie
B.
{6°) Amortizacidn de los Bonos de la Serie R. —
(7°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie
C.
(8°) Amortizacidn de los Bonos de la Serie C. —
(9°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie
D.
) (10°) Amortizacidén de los Bonos de la Serie D.
. (11°) En su caso, pago de la cantidad a

satisfacer por el Fondo que corresponda al pago
liquidativo por resolucién del Contrato de Permuta
Financiera de Intereses por incumplimiento de 1la

contrapartida.




(12°) Pago de Intereses de los Bonos de la

Serie E.

(13°) Amortizacidén de los Bonoes de la Serie E.
{14°) Pago de los intereses devengados por el

Préstamo Subordinado.

(15°) Amortizacién del Principal del Préstamo

Subordinado.

{(16°) Pago de Intereses devengados por el

Préstamo Subordinade para la Ampliacidén del Fondo

de Reserva.
(17°) Amortizacién del Principal del Préstamo
Subordinade para la Ampliacién del Fondo de

Reserva.

(18°) Pago del Margen de Intermediacidén

Financiera.

13. El apartado “Margen de Intermediacidn

Financiera” de la Estipulacidén 19.3 de la Escritura

de Constitucidén, pasara a tener el siguiente tenor

literal:

El Cedente tendrd derecho a percibir del Fondo
una remuneracién variable y subordinada destinada a
remunerar a éste por el proceso de intermediacidn
financiera desarrollado y dque ha permitido la

transformacidn financiera definitoria de la
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actividad del Fondo, la suscripcidén por éste de los
Certificades de Transmisién de Hipoteca, vy la

calificacién asignada a cada una de las Series de

los Bonos.

Dicha remuneracién se liquidard trimestralmente
en cada Fecha de Pago, por una cantidad igual a la
diferencia positiva entre los Recursos Disponibles
del Fondo y la aplicacién de los conceptos primero
(1°) a decimoctaveo (18°) del Orden de Prelacidn de
Pagos establecido en la estipulacién 17.1 y del
primerc (1°) al decimoséptimo (17°) en el orden de
Prelacidn de Pagos de Liguidacidén establecido en la
estipulacién 17.2 (el ™“Margen de Intermediacién

Financiera”).

Esta cantidad no tendrd el caracter de comisién
0 contraprestacidén debida por la entrega de un bien
0 prestacidén de un servicio al Fondo, sino que
tendra el caracter de remuneracién del procesc de
intermediacién financiera realizade por IBERCAJA

mediante la emision de los Certificados de
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Transmisién de Hipoteca agrupados en el Fondo.
La presente escritura ha sido redactada
conforme a minuta facilitada por las partes.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dicen y otorgan.

Hago las reservas vy advertencias legales

pertinentes a este otorgamiento.

Formulo, igualmente, las reservas legales

relativas al articulo 5 de 1la LO 15/1999, de

Proteccidén de datos de Caracter Personal.

Permito a los seflores comparecientes la lectura
de esta escritura, porgue asi lo sclicitan después
de advertidos de la opcién del articulo 193 del
Reglamento Notarial. Los sefiores comparecientes
hacen constar que por la lectura que han practicado
y por mis explicaciones verbales han quedado
enterados y debidamente informados del contenido del
presente instrumento plblico y que prestan a éste su
libre consentimiento; y firman la escritura conmigo,

el Notario.

Y yo el Notario doy fe de la identidad de los
otorgantes, de que a mi juicio tienen capacidad y
legitimacién, de que el consentimiento ha sido

libremente prestado y de gue el otorgamiento se
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adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
. informada de los otorgantes e intervinientes.

Del integrc contenido de esta escritura,
extendido en veintiddés folios del Timbre del Estado
de papel exclusivo para documentos notariales, serie
AH, numeros 6250032, 6250033, 6250034, £250035,
6250036, 6250037, 6250038, 6250039, 6250040,
6250041, 6250042, 6250043, 6250044, 6250045,
6250046, ©250047, 6250048, 6250049, 6250050,
6250051, 6250052, y el del presente, yo, el Notario,
DOY FE.

Siguen las firmas de los comparecientes.
Signado: Antonioc Morenés.
Rubricados.

: Sellado.
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