Banesto Banco de Emisiones, S.A.

Domicilio social: Avda. Gran Via de Hortaleza n°3
28043 Madrid

C.I.F. A-28-027274

D. Jos¢ Doncel Razola, Presidente del Consgo de BANESTO BANCO DE
EMISIONES, SA.,

CERTIFICA

Que € disguete informético adjunto a la presente se corresponde exactamente con la
version impresa de la Informaciéon Complementaria de las emision de Bonos Simples
realizada por Banesto Banco de Emisiones, S.A. a amparo del Programa de Emisién de
Valores de Renta Fija Simple. Dicha informacion complementaria, ha sido inscrita por
la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 9 de octubre de 2003.

Y para que asi conste ante la Comision Nacional del Mercado de Vaores, expido la
presente certificacion en Madrid a 9 de octubre de 2003.



BANESTO BANCO DE EMISIONES, SA.

INFORMACION COMPLEMENTARIA

BONOS SIMPLES OCTUBRE 2003

CON LA GARANTIA SOLIDARIA DE BANCO ESPANOL DE
CREDITO, SA.

Importe nominal: 2.000.000.000.- Euros

Vencimiento: Octubre de 2005.

La presente Informacién Complementaria a Folleto Informativo Reducido de Programa de Emision de Vaores de Renta
Fija Smple de Banesto Banco de Emisiones, S.A. ha sido inscrita en los Registros Oficides de la CNMV con fecha 9de
octubre de 2003 y se complementa con € Folleto Informativo Completo del emisor que ha sido registrado en la CNMV d 25
de marzo de 2003, con d Folleto Informativo Reducido del Programa de Emisién de Vaores de Renta Fija Smple modelo
Red4 que ha sido registrado en la CNMV € 4 de Septiembre de 2003 y con @ Folleto Continuado de Banco Espafiol de
Creédito, SA. (Modelo RFV) que hasido registrado en laCNMV €l 11 de abril de 2003..



INTRODUCCION

Esta Informacién Complementaria tiene por objeto la descripcion de las caracteristicas
especificas de los valores que se emiten. Para una adecuada comprension de las caracteristicas de
los valores que se emiten, es necesario conocer la informacion que se describe en e Folleto
Informativo Completo que ha sido registrado en la CNMV € 25 de Marzo de 2003, en € Folleto
Informativo Reducido de Programa de Emision de Valores de Renta Fija Simple verificado por la
CNMYV e inscrito en sus Registros Oficiaes en fecha 4 de Septiembre de 2003 (&l “Programa’)
donde constan los términos y condiciones generales sobre los valores que se emiten y otras
informaciones relativas a Agente de Cédculo y a Emisor de los vaores, asi como en e Falleto
Continuado de Banco Espafiol del Crédito, S.A. que ha sido registrado en la CNMV € 11 de abril
de 2003. Los Folletos se pueden consultar en la CNMV y se encuentran disponibles en la sede
social del Emisor, en Av. Gran Via de Hortaleza n® 3 — 28043 Madrid.

. ENTIDADES EMISORA Y GARANTE DE LA EMISION Y PERSONAS QUE ASUMEN

LA RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO DE LA INFORMACION
COMPLEMENTARIA

Los valores descritos en esta Informacién Complementaria se emiten por Banesto Banco de
Emisiones, SA., con N.I.F. A-28-027274 y domicilio en Madrid, Av. Gran Via de Hortaleza n® 3
- 28043 (en adelante, e “Emisor” o la “Entidad Emisora’).

D. José Francisco Doncel Razola, mayor de edad, espafiol, vecino de Madrid, con N.I.F. nimero
2.197.691-H. actuando en nombre y representacion del Emisor, en su condicion de Presidente de
su Consgjo de Administracién, asume la responsabilidad del contenido de la presente Informacion
Complementaria y declara la veracidad de su contenido y que no se omite ningin dato relevante
ni que induce a error.

La entidad garante de la emisién es Banco Espafiol de Crédito, SA., C.I.F. A-280000032,
domiciliada en Madrid, Avda. Gran Via de Hortdeza n° 3 (en adelante, & “Garante’ o
“Banesto”). La garantia tiene carécter solidario y a los efectos de la misma actda en nombre y
representacion de Banco Espariol de Crédito, SA. D Juan Manud Delibes Liniers, mayor de
edad, espafiol, vecino de Madrid, con N.I.F. 784.036-N, Consgero-Director General de
dichaentidad.

I1l. ACUERDOS DE EMISION

Se incluyen como Anexo 1, formando parte integrante de esta Informacién Complementaria,
sendas certificaciones, emitidas ambas con fecha 2 de octubre de 2.003, por € Secretario del
Consgjo de Administracion del Emisor y por € Secretario de la Comisién Ejecutiva del garante,
acreditando, respectivamente, la adopcion de los acuerdos de emision y de garantia de los Bonos
Simples (en lo sucesivo “los Bonos') objeto de esta Informacién Complementaria.

Asimismo se incluye dentro del citado anexo certificacion emitida con fecha 2 de octubre de
2003, por € Secretario del Consgjo de Administracion del emisor acreditando la adopcion por la
Junta General Extraordinaria y Universal de Banesto Banco de Emisiones, SA. celebrada € 11
de diciembre de 2002 del acuerdo de delegacion a favor del Consgjo de Administracion para la
emision de, entre otros valores, bonos, obligaciones y cualesguiera otros valores que reconozcan
0 creen una deuda no convertible en acciones.



V. AUTORIZACION ADMINISTRATIVA PREVIA

No es necesaria autorizacion administrativa previaala Emision.

V. CARACTERISTICASDEL ACTIVO SUBYACENTE

No aplicable.

VI. TERMINOS Y CONDICIONES ESPECIFICOSDE LA EMISION

1. Naturalezay denominacion delos Valores

Los valores ofrecidos son Bonos Simples, representados mediante anotaciones en cuenta.

2. Importe nominal de la Emisién.
El importe nomina de la Emision ser& de dos mil millones (2.000.000.000) de euros.

El importe nominal de cada Bono sera de 100.000 euros, por lo que el nimero de Bonos a
emitir seré de 20.000.

3. Precio de emision de los valores.

El precio de emisién de cada Bono sera € resultado de multiplicar €l precio porcentua o tipo
de emisién por e importe nominal de cada Bono.

El tipo de emision serd a la par 0 a un precio cercano a la par con posibilidad de emitir d
descuento, y se determinard en la Fecha de Lanzamiento de la Emisién, que serd no més tarde
ddl tercer dia habil posterior alafecha de verificacion..

4. Comisionesy gastos para €l suscriptor.
Libre de comisiones y gastos para € suscriptor, siempre que €l inversor opere através de
Banco Espafiol de Crédito, S.A.

5. Tipodeinterés

Los Bonos devengardn un tipo de interés nomina variable trimestramente, que se hara
efectivo en las fechas previstas en € apartado 7 de esta Informacién Complementaria.

A efectos de la determinacion del tipo de interés nominal aplicable a la emisidn, la misma se
dividira en sucesivos periodos de devengo de intereses (“Periodos de Devengo”), € primero
de los cuales se iniciard en la Fecha de Desembolso. Cada uno de dichos Periodos de
Devengo comprenderd |os dias efectivos transcurridos entre cada fecha de pago de cupones (o



entre la Fecha de Desembolso y la fecha de pago del primer cupén, en e caso del primer
Periodo de Devengo), incluyendo en cada Periodo de Devengo la fecha de pago inicia (o la
Fecha de Desembolso, en € caso del primer Periodo de Devengo) y excluyendo la fecha de
pago final.

En & supuesto de que la fecha de pago fina de un periodo de devengo coincida con un dia
inhabil, tal y como se define en e punto 10 posterior, € periodo de devengo en cuestion
findizar4 e dia habil inmediatamente posterior, excepto que este dia se sitie en € mes
siguiente, en cuyo caso € periodo de devengo findizarda en € primer dia habil
inmediatamente anterior.

El tipo de interés nominal aplicable en cada Periodo de Devengo se determinard mediante la
suma de (i) @ tipo de interés de referencia Euribor a tres meses y (ii) un diferencia que se
mantendré constante durante toda la vida de la emision.

El citado diferencid se determinara en la Fecha de Lanzamiento de la Emision, por acuerdo
entre la Entidad Emisora y las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, procediéndose en ese
momento a su comunicacion ala CNMV.

El Euribor a tres meses sefidado en e anterior apartado (i) sera € publicado en la pagina
“Euribor 01", suministrada por Reuters, o en cualquier otra pagina que pudiera sustituirla en
el futuro, a las 10 horas de los dos dias habiles inmediatamente anteriores a inicio de cada
Periodo de Devengo. El tipo de interés nominal aplicable al primer Periodo de Devengo se
comunicarad ala CNMV como méximo en la Fecha de Desembolso de la emision.

En & supuesto de ausencia o imposibilidad de obtencion del tipo Euribor a tres meses, € tipo
de interés de referencia sustitutivo sera € tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depésito
no transferibles, en euros, a tres meses de vencimiento, los dos dias habiles inmediatamente
anteriores a inicio de cada Periodo de Devengo, que declaren los siguientes bancos:

- DEUTSCHE BANK

- BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
- SOCIETE GENERALE

- INSTITUTO BANCARIO SAN PAOLO

- RABOBANK NEDERLAND

En d supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referencia sustitutivo, por
no suministrar aguna de las citadas entidades, de forma continuada, declaracion de
cotizaciones, sera de aplicacion durante € correspondiente Periodo de Devengo € tipo de
interés que resulte de aplicar la media aritmética smple de los tipos de interés declarados por
al menos dos de |as citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos anteriores,
se aplicard como tipo de referencia en cada sucesivo Periodo de Devengo € mismo tipo de
interés de referencia, principa o sustitutivo, aplicado durante € Periodo de Devengo
inmediato anterior.

6. Férmulay base de célculo para el devengo deintereses :
Laformula de calculo de los intereses sera la siguiente:
i d

C?N? ?
100 Base




donde:

C =Importe bruto del cupdn periddico

N = Nomina del valor

i = Tipo de interés nominal anual

d =Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interésy

la Fecha de Pago dd cupdn correspondiente, computéndose tales dias de acuerdo
con la Base estableciday teniendo en cuenta la convencion de dias habiles
aplicable.

Base = Actua/360

7. Fecha de pago de los cupones.

Los cupones se abonardn trimestramente, en la fecha que coincida con la Fecha de
Desembolso de los meses de Enero, Abril, Julio y Octubre de cada afio, hasta la total
amortizaciéon de la emision, salvo en los supuestos de coincidencia de la misma en dia inhabil
en cuyo caso se estard a lo dispuesto en € apartado 5. anterior.

8. Amortizacion de los Bonos Simples.
La emisién se amortizard a la par en la fecha en que se cumpla @ segundo aniversario de la
Fecha de Desembolso, libre de gastos para sus tenedores, siempre que tengan sus Bonos
depositados en Banco Espafiol de Crédito, S.A.

9. Amortizacion anticipada.

No se contempla amortizacién anticipada ni por parte del emisor ni del tenedor de los titulos.

10. Dias habiles

A efectos de la presente emision, y durante toda la vigencia de la misma, se entenderd por
“dia habil” € que se fije en cada momento por € Banco Centra Europeo para €
funcionamiento del sistema TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System), siempre que no sea sabado, domingo o festivo en
Madrid.

11. Entidades encargadas del Servicio Financiero.

Banco Espafiol de Crédito, SA. realizara e servicio financiero de la Emision.

12. Agente de Pagos.

Banco Espafiol de Crédito, SA. realizard e servicio de agencia de pagos de la Emision
13. Agente de Calculo.

Banesto Bolsa, SA. S\V.B., con domicilio en Madrid, Calle de Mesena, nimero 80, realizara
€l servicio de Agenciade Céculo de la Emisién.



14. Informacioén Fiscal:

Véase @ punto I1.1.7. “Régimen fiscal” dd Folleto Informativo Reducido del Programa de
Emision.

15. Rating de la Emision.

Se ha solicitado a las agencias de rating Moody’s y Fitch, sin perjuicio de poder solicitarlo a
una tercera, calificacion de la presente emision. No obstante, s en la Fecha de Desembolso,
los Bonos objeto de la presente emisién no hubieran obtenido la calificacion de AL/A+ por las

citadas agencias, € contrato de aseguramiento y colocacién podrd resolverse y la emisiéon
cancelarse. Una vez obtenido dicho rating se comunicardala CNMV.

16. Colectivo de Potenciales Suscriptores.

La presente Emisién esta destinada a ser colocada entre inversores institucionales tanto
nacionales como extranjeros.

17. Periodo de Suscripcién.

El Periodo de Suscripcion se extenderd desde las 8:30 horas hasta las 14:00 horas del dia de
publicacién del anuncio de la Emisién en e BORME, publicacion que se llevara a cabo en los
términos indicados en € apartado 29 siguiente.

18. Tramitacion dela suscripcion.

Directamente a través de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras.

19. Lugar y Fecha de Desembolso.

Madrid. La fecha de desembolso estara dentro de los cinco dias hébiles posteriores a la fecha
de finalizacion ddl Periodo de Suscripcion.

20. Entidades Aseguradorasy Colocador as.

Actuaran como colocadores de la emision SOCIETE GENERALE, SUCURSAL EN
ESPANA y BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A., sin perjuicio de que, en su caso, y
siempre con anterioridad a inicio del periodo de suscripcion, puedan incorporarse otras
entidades como colocadores. De producirse esta circunstancia, se comunicaraa CNMV.

21. Contrato de Aseguramiento.

Actuard como entidad aseguradora de la emision SOCIETE GENERALE, SUCURSAL EN
ESPANA, quien suscribird con € emisor € correspondiente contrato de aseguramiento, el
cual podra ser resuelto por las causas previstas en @ mismo. La resolucion de dicho contrato
podria suponer la cancelacion de la emision.

22. Comisién de Aseguramiento y Colocacion.
0,02% sobre d importe de la emision asegurado, pagadera de una sola vez en la Fecha de

Desembolso. Banco Espafiol de Crédito, SA. no percibirA comisiéon aguna por su
intervencién en la colocacion de los Bonos.



23. Entidades Directoras.

No aplicable

24, Entidades Coordinadoras.

No aplicable

25. Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los valores

La Emision ser4 colocada por las Entidades Colocadoras, entre las peticiones recibidas de sus
clientes de forma discrecional, velando, en todo caso, para que no se produzcan tratamientos

discriminatorios injustificados entre a las peticiones que tengan caracteristicas comunes.

26. Sistema de Compensacion y Liquidacion. Llevanza del registro de anotaciones en
cuenta.

Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y liquidacion de Valores,
SA. (IBERCLEAR). Asimismo, se podra solicitar su inclusion en Euroclear y/o Clearstream
Luxemburgo.

27. Gastosde Emision.

L os gastos totales estimados de la Emision son |os siguientes:

Aranceles notaridles y de Registro|42.200.- euros
Mercantil

Tasas AIAF e IBERCLEAR 21.600.- euros
Comisién de Aseguramiento 400.000.-euros
Total gastos estimados: 463.800.- eur0s

29. Calendario

A los efectos de clarificar € calendario de la operacién y que se describe con detalle en
distintos apartados de esta Informacion complementaria, se incluye a continuacién una
descripcion esquemdtica de este proceso :

FECHA DESCRIPCION

9 de Octubre de 2003 Registro CNMV Informacion complementaria.

Fecha de Lanzamiento (no més| Dia en que se determinan las caracteristicas
tarde del tercer dia habil posterior a | concretas de la emision por acuerdo entre el emisor

lafecha de verificiacion) y las entidades aseguradoras.

Dia de publicacion del anuncio en € | Dentro de los tres dias hébiles siguientes a la Fecha

BORME de Lanzamiento.

Periodo de Suscripcion Desde las 8:30 horas hasta las 14 horas del dia de
publicacion del anuncio de la emisén en €
BORME.

Fecha de Desembolso (no més | Dentro de los cinco dias habiles siguientes al de
tarde de las 10 horas del dia | finalizacion del Periodo de Suscripcion.
21/10/2003)




VIl. MERCADOS DE NEGOCIACION DE LOS VALORES. CONSIDERACIONES ACERCA
DE SU NEGOCIACION.

La sociedad emisora solicitard, dentro de los plazos establecidos en d Folleto Informativo
Reducido de Programa de Emisién de Renta Fija, la admision a cotizacion en AIAF.

Asimismo, las Entidades Aseguradoras, en caso de asi acordarlo con la Emisora y con
anterioridad a la Fecha de Desembolso, se comprometen a gestionar con la colaboracion de la
Emisora en cuanto sea necesaria, la solicitud, durante los 45 dias siguientes a la Fecha de
Desembolso, la admision a negociacion de los Bonos en la Bolsa de Valores de Luxemburgo. Una
vez decidida dicha solicitud de admision a cotizacion se comunicara ala CNMV.

VIII. CUADRO DEL SERVICIO FINANCIERO

A continuacion se incluyen los cuadros tentativos del servicio financiero de la emisién,
considerando un importe de 2.000.000.000.- de euros y simulando un tipo de interés del 2,16%
anual (resultante de afiadir al Euribor a 3 meses del 8 de octubre de 2003 - 2,13% - un diferencia
de 0,03%), aunque €l tipo de interés sea trimestral y se fije cada trimestre alo largo de la vida de
la emision.

INTERESES
BRUTOS

FECHA |DESEMBOLSQO| TOTALES |AMORTIZACION
2110/03) 2.000.000.000

21/1/04 11.040.000,00

2174704 10.920.000,00

217704 10.920.000,00
2110/04 11.040.000,00

21705 11.040.000,00

214405 10.800.000,00

21705 10.820.000,00
2110/05% 11.040.000,00( 2.000.000.000

Los flujos del tenedor de un Bono serian:



INTERESES
BRUTOS

FECHA |DESEMBOLSQO| TOTALES |AMORTIZACION
210/03 100.000

21/1/04 552,00

2174704 546,00

217704 546,00
2110/04 552,00

21705 252,00

214405 240,00

21705 246,00
2110/05% 552,00 100.000

IX. INTERES EFECTIVO PARA EL SUSCRIPTOR

XI.

En & supuesto ddl apartado anterior, la rentabilidad para e suscriptor seria del 2,18%.

INTERES EFECTIVO PARA EL EMISOR

El interés efectivo previsto para e emisor, contando con los supuestos del apartado VIII y los
gastos estimados a que se refiere e cuadro del apartado 28, seria del 2,19%.

COMPROMISO DE LIQUIDEZ

Ni Banesto Banco de Emisiones, S.A. ni Banco Espafiol de Crédito, S.A: ni ninguna entidad o
persona con apoyo financiero de la emisora, del garante o de su grupo consolidable podra ofrecer

liquidez en la presente emision.

No existe ningln convenio ni compromiso con terceras entidades en relacion con € otorgamiento
de liquidez ala presente emision.

XI1. GARANTIASDE LA EMISION.

El capita y los intereses de los Bonos objeto de la presente emisiéon estard garantizado por € tota
del patrimonio de Banesto Banco de Emisiones, S.A. y de Banco Espafiol de Crédito, SA.

Banco Espafiol de Crédito, S.A. garantiza con cardcter solidario y renuncia a los beneficios de
excusion, division y orden, las obligaciones que se deriven para Banesto Banco de Emisiones,
S.A., de la presente emisién de Bonos.

XIl1. INFORMACION ADICIONAL.



En la fecha de Lanzamiento de la Emision, € Emisor aportard a la CNMV la siguiente
informacién Adiciona :

zszsMargen aaplicar al Euribor a 3 meses durante la vigencia de la emision.
&5z Precio de emision unitario de los Bonos;
#5#5Fecha de Desembol so;
En su momento, se aportaran también a CNMV copias de las cartas por las que las agencias de

rating indicadas en € apartado 15 asignen su cdificacion definitiva a la presente emision.

XIV. SINDICATO DE BONISTAS.
El sindicato de bonistas de esta emisién se constituira en los plazos y con la forma establecida en
la legidacion a respecto y sus normas de funcionamiento se ajustardn a lo previsto en los
articulos 295 y siguientes de la vigente Ley de Sociedades Anbénimas. Hasta la constitucién del

Sindicato actuard como Comisario D. Miguel Sanchez Vaguero, mayor de edad, con N.I.F.
7.958.624-A y domicilio en Madrid, Avda. Gran Via de Hortaleza, nimero 3.

ANEXO 1: ACUERDOSDE EMISION Y GARANTIA.
ANEXO 2 NORMAS DE FUNCIONAMIENTO DEL SINDICATO DE BONISTAS.

En Madrid, a 8 de octubre de 2003.

EL EMISOR: EL GARANTE:

BANESTO BANCO DE EMISIONES, SA. BANCO ESPANOL DE CREDITO, SA.
P.P. P.P.

José Francisco Doncel Razola Juan Ddlibes Liniers

Presidente Consgjero-Director General
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