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Los buenos resultados del 1S confirman
la consolidacion de un modelo de
Crecimiento y Rentabilidad ... Grupo Consolidado

Datos Pro-forma sin Sola Var. 1S07
ey @ 152007 152008 /1508
Ventas 1.400 1.876 | TERDY

EBITDA 164 235

| +43% |

B. Neto 55 93

DFN 3814 127

DFN/EBITDA 2,0x 0,2X m

Nota: Magnitudes presentadas son no auditadas.
A efectos comparativos con datos publicados en ler trimestre, y a la espera del cierre de la operacién, se presenta un pro-forma con la
contribucion del negocio de Parques en el 1S 2008 bajo operaciones continuadas. Ver anexo conforme a criterios NIC (operaciones discontinuadas)
(1) Sin operaciones discontinuadas. A efectos comparativos se ha realizado un Pro-forma 2007 y 2008 donde solar se clasifica como operacion
discontinuada y donde no se incluye la plusvalia asignada en su enajenacion (105 MM EUR a junio 2008)
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. ¥ hacen mas predecible el

I Gamesa 3k
cumplimiento de las 3 metas Y

estratégicas comprometidas para 2008.

Grupo Consolidado

CAC 06-08= +27%

EBITDA

ObJetlvo
(MM CAC
EUR) >15%
1S2008
Objetivo
ROCE 2008
(%) >16%
1S2006 1S2007 1S2008
EBITDA Objetivo
2008

152006 152007 152008

Nota: Magnitudes presentadas son no auditadas.

Pro-forma 2006-2008 donde solar se clasifica como operaciones discontinuadas. Las magnitudes incluyen la division de Parques
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Un modelo respaldado por la confianza  Gamesa
de clientes y suministradores clave, ... h

Claves del Periodo

v Firma de contratos con Grandes Clientes Estratégicos
(Europa, EEUU, China)

v" Incremento del ritmo de produccion vs 1S07, consolidando
los 3.600 MW por ano, a través de mejoras de productividad y
acompahnamiento de suministradores clave

v Fuerte crecimiento de precios de materias primas que
ralentiza la recuperacion de margenes

v' Union de esfuerzos que permite la creacion de un lider de
promocion eodlica en Europa

v Aprobacion por JGA de un dividendo de 0,23 Euros/accion
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... Y en continua transformacion
con un unico objetivo,
la creacion de valor.

Gamesa £

T
mu®

Claves del Periodo

Union del negocio
de Parques Especializacion
en Europa

Continental en el
Venta de NEGOCIO

Gamesa Solar Estrategia de

puesta en valor TECNOLOGICO

del negocio de
Parques de
EEUU y China
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Incrementando la visibilidad de la Gamesa 3O
cartera en el 2° trimestre

Aerogeneradores:
Claves del Periodo

>11.500 MW de aerogeneradores
comprometidos

v" Nuevos acuerdos con Grandes
Clientes Estratégicos en
mercados clave: @
= 4.500 MW con Iberdrola

Renovables en Europa y EEUU
para 2010-2012

= 344 MW con LongYuan en China
para 2009

= Mas de 570 MW con otros 6 glientes
en Europa, EEUU y Norte de Africa
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Implantacion del Sistema =

. ] > Gamesa = ‘a,_,,
Sincronizado de Produccion en =ey

C h | n a. Aerogeneradores:
Claves del Periodo

v' Implantacion de un
nuevo sistema de
produccion
sincronizada que
permitira mejoras de
productividad

v' Centro de produccion integral en Tianjin que concentra la
produccion y ensamblaje de los principales componentes

del aerogenerador: multiplicadoras, generadores y
nacelles, con un ritmo de produccion anual de 700 MW.

29 Julio 2008 8




P S

(i N

Consolidacion del ritmo de Gamesa 2
produccion objetivo

1o

Aerogeneradores:
Claves del Periodo

v Crecimiento del +23% MWe en venta de aerogeneradores, siendo 2/3 de las
ventas en mercados internacionales

v" Produccion en linea con el objetivo (3.600 MW)
= Crecimiento del 40% de la actividad en EEUU y China vs mismo periodo 2007

v Mantenimiento de los cuellos de botella en la cadena de suministro que exigen
un mayor esfuerzo de gestion en el 2do semestre del afio

v Fuerte incremento de precios de materias primas en 1S 2008 (acero >40%)

v Desplazamiento de entregas hacia el 2° semestre del ano, derivado de
retrasos en EEUU por climatologia y logistica

v Reduccion significativa de la contribucion del grado de avance a las ventas y
consolidacion de las condiciones de venta ExWorks
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Crecimiento de MWe vendido > 20%, con control Gamesa & 0.‘--.‘

c~.

de grado de avance y contribucion significativa de “""’
mercados internacionales y la maquina de 2 MW

Aerogeneradores:

Actividad
Evolucion de MWe vendidos Mix geografico de ventas (MWe)
1.848 MWe 34%
vendidos 24%
1.497 MWe 18%
vendidos 13% 11%

Espaina EEUU China Resto Resto
Europa Mundo

n . m Mix de producto (MWe vendido)

1S 2007 1S 2008
I Var GDA®) @ Disponibles ExWorks(!) I Entregados

@ o4 Var. GDA sobre MWe vendido

(1) Var. stock de producto terminado facturado ExW, disponible para la entrega B G8x O G5x
(2) Var. stock de producto terminado no facturado
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Aumento de volumen por actividad
Internacional, mejora de productividad, y
mejora del ciclo de cobro impulsada por
reserva de capacidad

om 0P

Ventas

Var. 1S07

/1S08

+28%

EBITDA

EBITDA/Ventas

+44%

EBIT

EBIT/Ventas

WIPALERIES] 28%

9%

CAPEX 41

62

=
[+44%]
=
L62%]
=
7
[51%]

Nota: Magnitudes presentadas no auditadas.
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Aerogeneradores
Resultados

v Volumen

v" Incremento precios

v' Mix geografico

v A precios de materias primas
v Huelga de transporte

v Mejora de productividades

v Nacionalizacion de produccion

v Provision por garantias de
4%

v'Venta ExWorks
v Reservas de capacidad

v Principales inversiones
planificadas para el 2S

11
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Recuperacion del nivel de Gamesa 0%
entregas en el 2do trimestre ...
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e a®

Parques Edlicos:
Claves del Periodo

v La nueva estrategia anunciada en parques paraliza la firma
de nuevos compromisos de venta

v" Firma del Acuerdo con Iberdrola Renovables @
= Cambio de modelo de negocio de parques en Europa (de venta a IPP)
= Venta de mas de 900 MW en Reino Unido, Republica Dominicana y México

v" Anuncio de busqueda de propuestas de valor para EEUU y China

v Crecimiento de la actividad a través de ventas en firme
(253 MW entregados entre abril y junio)

v Reduccion del Grado de Avance en -113 MWe en 6 meses

v' Importante avance en el inicio de construccion de parques (~ 400
MW) y montaje de aerogeneradores en parque

(1) Sujeto a condiciones suspensivas
29 Julio 2008 13




. manteniendo el ritmo de e,

0 0

B g Gamesa = a,_,,
actividad, con fuerte reduccion de XY

parques en grado de avance Parques Edlicos:

Actividad
Evolucion de MWe vendidos Mix geografico de ventas 1S08 (MWe)
156 MWe
148 MWe vendidos 58%
vendidos

-

= Var GDA @ [ Venta en firme M

Espaina EEUU Portugal Alemania Italia Francia

(1) Entrega de la propiedad del parque al cliente, incluye parques vendidos
al PLA y al CAP.
(2) Variacion de stock de parques en grado de avance
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Crecimiento de ventas por mayores
entregas, con recuperacion del Gamesg £ ,;;m’
EBITDA/MW en el 2do trimestre y mejora

del ciclo de cobro por ventas al PLA Parques Eolicos:

Resultados

‘\ Ilt‘

Var. 1S07
VIR 152007 | 152008 | Fisos | 2708
v Contribucion de ventas en firme
Ventas 201 374 +86% 207 | ¥ Progreso en construcciony
montaje de maquinas en parques
en stock

11 v Recuperacion del EBITDA medio
por MWe vendido en el 2T
0,182 (11T08: 0,125 MM EUR/MW)

EBITDA 22 23
LIV 0,145 0,147

Nota: Magnitudes presentadas no auditadas.

d 08B

v Mejora del ciclo de cobro por
0]
1% mayores ventas al PLA
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Perspectivas 2008

Perspectivas

v'  Consolidacion del ritmo de produccion en 3.600 MW por aiio, en un entorno de
tensiones en la cadena de suministro

v Implantacion de las mejoras de produccion necesarias para conseguir el
crecimiento comprometido de 1.000 MW mas al afio en 2009 y 2010

v Alta volatilidad en costes de materias primas (acero y materiales férricos), con
ciclos de actualizacion de coste inferiores a los historicos

v 65% de las entregas en 2S08 , un volumen un 20% superior al entregado en 2507

v Finalizacion de la creacion de las sociedades conjuntas de parques con Iberdrola
Renovables en Europa Continental

v"  Preparacion de la propuesta de valor de los parques en Estados Unidos y China

v"  Montaje en parque del primer prototipo maquina G10x de 4,5 MW

v Cumplimiento de los objetivos de Crecimiento, Rentabilidad y Solidez Financiera

29 Julio 2008 17
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Sesidon de preguntas y respuestas i

Graclas
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Cambio estrat_eglco que da lugara  Gomaca e
un nuevo perfil de Grupo e
Consolidado (1/2) Grupo Consolidado

Fecha tentativa
2do Semestre 08
v

v Actividad de enero a Cierre de
operacion + Plusvalia

E 23% de resultados de la JV
u_estla en v entre cierre de operacion y
equivaiencia cierre de ejercicio

Puesta en No definido
valor de
negocio de
P v

Parques de Op. v Actividad de enero a Cierre de
EEUU Yy discontinuadas operacion + Plusvalia

China

Union del
negocio de
Parques
en Europa
Continental

Op.
discontinuadas

Reporting

Dependiendo de la estructura de la

Puesta en . S
potencial operacion

equivalencia

Reporting
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Cambio estrategico que da lugar S,

: Gamesa = .é,_,,’
a un nuevo perfil de Grupo ==

Consolidado (2/2) Grupo Consolidado

1S2007 152008 2007

Datos Pro-forma
(MM EUR) @

Ventas 1.250 1.667 2.877
EBITDA 144 215 353
B. Neto op. cont. 37 80 ‘m 122
B. Neto oper. discont.
Solar 8 105 18
Parques 19 14 80
DEN 577 34 29
DFN/EBITDA 4 0x 0,1x u 0,1x

Nota: Magnitudes presentadas son no auditadas.

La contribucidon del negocio solar y parques edlicos en el 1S 2008 se clasifica bajo operaciones discontinuadas segun criterio NIC.

A efectos comparativos se ha realizado un Pro-forma 2007 donde solar y parques edlicos se clasifican también como op. discontinuadas.
(1) Sin operaciones discontinuadas, salvo indicacion
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Advertencia

“El presente documento ha sido elaborado por Gamesa Corporacion Tecnolégica, S.A., quien lo difunde exclusivamente a efectos informativos.

Este documento contiene enunciados que son manifestaciones de futuro, e incluye declaraciones con respecto a nuestra intencion, creencia o expectativas
actuales sobre las tendencias y acontecimientos futuros que podrian afectar a nuestra condicién financiera, a los resultados de nuestras operaciones o al valor
de nuestra accion.

Estas manifestaciones de futuro son garantias del desempefio e implican riesgos e incertidumbres. En consecuencia, los resultados reales pueden diferir
considerablemente de los resultados de las manifestaciones de futuro, como consecuencia de diversos factores, riesgos e incertidumbres, tales como factores
econOmicos, competitivos, regulatorios o comerciales. El valor de las inversiones puede subir o bajar, circunstancia que el inversor debe asumir incluso a
riesgo de no recuperar el importe invertido, en parte o en su totalidad. Igualmente, el anuncio de rentabilidades pasadas, no constituye promesa o garantia
de rentabilidades futuras.

Los datos, opiniones, estimaciones y proyecciones que se incluyen en el presente documento se refieren a la fecha que figura en el mismo y se basan en
previsiones de la propia compafiia y en fuentes de terceras personas, por lo que Gamesa Corporacion Tecnologica, S.A. , no garantiza que su contenido sea
exacto, completo, exhaustivo y actualizado y , consecuentemente, no debe confiarse en él como si lo fuera.

Tanto la informaciéon como las conclusiones contenidas en el presente documento se encuentran sujetas a cambios sin necesidad de notificacion alguna.
Gamesa Corporacion Tecnologica, S.A. no asume ninguna obligacion de actualizar publicamente ni revisar las manifestaciones de futuro, ya sea como
resultado de nueva informacién, acontecimientos futuros o de otros efectos. Los resultados y evolucion sefialados podrian diferir sustancialmente de aquellos
seflalados en este documento.

En ningln caso debera considerarse este documento como una oferta de compra o venta de valores, ni asesoramiento ni recomendacion para realizar
cualquier otra transaccion. Este documento no proporciona ningun tipo de recomendacién de inversién , ni asesoramiento legal, fiscal, ni de otra clase, y
nada de lo que en él se incluye debe ser tomado como base para realizar inversiones o tomar decisiones.

Todas y cada una de las decisiones que cualquier tercero adopte como consecuencia de la informacion, reportes e informes que contiene este documento, es
de exclusiva y total responsabilidad y riesgo de dicho tercero, y Gamesa Corporacion Tecnoldgica, S.A. no se responsabiliza por los dafios que pudieran
derivarse de la utilizacién del presente documento o de su contenido.

Este documento ha sido proporcionado exclusivamente como informacion y no puede ser reproducido o distribuido a cualquier tercero, ni puede ser publicado
total o parcialmente por ninguna razén sin el previo consentimiento por escrito de Gamesa Corporacién Tecnolégica, S.A.”
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Gamesa. Relacion con Inversores

Sobre Gamesa

v/ Gamesa es una empresa especializada en tecnologias para la sostenibilidad energética, principalmente la edlica. Es
lider en Espafia y esté situada entre los primeros fabricantes de aerogeneradores a nivel mundial, con una cuota
de mercado superior al 15% en 2007.

v Gamesa ha instalado mas de 13.000 MW de sus principales lineas de producto en 20 paises, situados en cuatro
continentes. El equivalente anual de esa produccién supone méas de 2”78 millones de toneladas de petréleo
(TEP)/afio y evita la emision a la atmoésfera de una cantidad superior a 20,6 millones de toneladas de CO2/afio

v' La compainiia dispone de 32 centros productivos distribuidos en Espafia, China y Estados Unidos y una plantilla
internacional de alrededor de 7.000 personas.

Relacion con Inversores +34 94 431 76 05
Maite Bermejo mbermejo@gamesacorp.com|
Leire Martinez Imartinez@gamesacorp.com
Beatriz Garcia bgovejero@gamesacorp.com
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Madrid, 29 de julio de 2008

Presentacion de Resultados

Primer semestre 2008 —

Confirmacién de un modelo de negocio de crecimiento y rentabilidad
respaldado por clientes y suministradores clave

Resultados ler semestre 2008 — Grupo consolidado

El aumento de la actividad y el incremento de precios de la unidad de Fabricacion de
Aerogeneradores en el segundo trimestre del afio han permitido alcanzar un crecimiento de las
ventas de un 34% respecto al mismo periodo del afio anterior.

Asimismo, es necesario destacar la positiva evolucién de los margenes que ha situado al EBITDA del
grupo consolidado (incluyendo el area de Parques Eodlicos) en 235 millones de euros, lo que
representa un crecimiento del 43% respecto al mismo periodo en 2007.

Ademas, las nuevas condiciones de venta ExWorks, unido al cobro de reservas de capacidad por los
nuevos contratos firmados en la unidad de Aerogeneradores y al mayor volumen de ventas al hito del
PLA (Permisos, Lincencias y Autorizaciones) en la unidad de Parques, han permitido mejorar
significativamente el ciclo de cobro, y situar la deuda financiera neta en 127 millones de euros.

El anuncio de la nueva estrategia sefialada por la compafiia en Parques Edlicos exige segun las
Normas Internacionales de Contabilidad presentar la actividad de Desarrollo y Venta de Parques
Eodlicos como operaciones interrumpidas o discontinuadas.

Esta forma de presentacion queda recogida en el Anexo del informe de actividad. Sin embargo, a
efectos comparativos para facilitar el andlisis con los resultados presentados en el primer trimestre, y
a la espera del cumplimiento de las condiciones suspensivas a las que esta sujeta la unién de los
negocios de parques en Europa Continental con Iberdrola Renovables, los datos que se presentan a
continuacion son un pro forma de las magnitudes consolidadas incluyendo la contribucion del area
de Desarrollo y Venta de Parques Edlicos por operaciones continuadas.

Datos Pro-forma sin Solar o
(MM EUR) © 152007 152008 % Var. 1S07/1S08
1.400 1.876 +34%
164 235 +43%
55 93 +69%
DFEN 814 127
DFEN / EBITDA 2,0x 0,2x -1,8x

Nota: Magnitudes presentadas son no auditadas.

A efectos comparativos con datos publicados en ler trimestre, y a la espera del cierre de la operacion, se
presenta un pro-forma con la contribucién del negocio de Parques en el 1S 2008 bajo operaciones continuadas.
Ver anexo conforme a criterios NIC (operaciones discontinuadas)
(1) Sin operaciones discontinuadas. A efectos comparativos se ha realizado un Pro-forma 2007 y 2008 donde solar
se clasifica como operacion discontinuada y donde no se incluye la plusvalia asignada en su enajenacién (105 MM
EUR a junio 2008)
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Estos buenos resultados, obtenidos a través de la contribucion de los dos negocios de actividad,
Disefio y Fabricacion de Aerogeneradores y Promocion y Venta de Parques Eolicos, confirman la
tendencia de Crecimiento y Rentabilidad y hacen méas predecible el cumplimiento de las metas
comprometidas para los 3 objetivos estratégicos en 2008:

= Crecimiento: Mantenimiento de un crecimiento anual compuesto 1S2006 — 1S2008 del
EBITDA del 27%, por encima del objetivo del 15% del Plan de Negocio

= Rentabilidad: Retorno sobre el Capital Empleado 1S2008 del 17%, muy por encima del
alcanzado en 1S2006 (11%) y 1S2007 (12%), y superando el objetivo del 16%

= Solidez Financiera: Deuda Financiera Neta sobre el EBITDA de 0,2x, manteniéndose por
debajo del objetivo del 2,5x para 2008

Las claves del segundo trimestre 2008 confirman el respaldo de clientes y
suministradores en la configuracion de un modelo de crecimiento sostenible 'y
rentable

Los hitos claves del periodo se resumen en:

v Firma de nuevos acuerdos con Grandes Clientes Estratégicos en Europa, Estados
Unidos y China. Gamesa continGa con la firma de nuevos acuerdos estratégicos que le
aportan visibilidad a su crecimiento en los préximos 5 afios en aquellos mercados que han sido
definidos como clave en su Plan de Negocio 2006-2008.

v" Incremento del ritmo de produccién en el primer semestre respecto al mismo periodo
del afio anterior, consolidando los 3.600 MW por afio, y sentando la base para
cremientos futuros. Gamesa consolida en el segundo trimestre el ritmo de produccién
objetivo para el afio 2008, a través de procedimientos de mejora de productividad y gracias al
acompafiamiento de sus suministradores clave,

v' Fuerte crecimiento de precios de materias primas que ralentiza la recuperacién de
margenes. Durante el primer semestre de 2008 las principales materias primas utilizadas en la
fabricacion de aerogeneradores (acero y materiales férricos) han experimentado subidas por
encima del 40% que penalizan la base de costes. Sin embargo, las condiciones comerciales de
indexacion del precio de las maquinas a coste de materias primas y los programas de mejora
de costes han permitido mantener la tendencia de recuperacion de margenes.

v" Unién de esfuerzos que permite la creacién de un lider de promocién eélica en Europa.
El pasado 13 de junio Gamesa firmé con uno de sus Grandes Clientes Estratégicos, Iberdrola
Renovables, un acuerdo para la creacién de un lider en promocion, desarrollo y explotacion
conjunta de proyectos edlicos en Espafia y Europa continental. El objetivo de la operacién es
lograr la unién de dos lideres mundiales en el sector de la promocion y el desarrollo de
parques edlicos. De esta manera, se consolidard la posicibn de ambas compafiias en los
mercados en los que estan presentes y que sean objeto de la alianza estratégica. Este
acuerdo se encuadra dentro de la estrategia de Gamesa de maximizar la propuesta de valor de
su cartera de parques edlicos de la mano de un operador lider, con la posibilidad de monetizar
Su posicion en dos afios.

v' Aprobacién por Junta General de Accionistas de un dividendo de 0,23 euros por accién.
La Junta General de Accionistas de Gamesa Corporacion Tecnoldgica aprob6 el 30 de Mayo
un dividendo bruto de 0,23 euros por accién, manteniendo su pay-out histérico medio del 25%.
El pago efectivo del dividendo se realizé el 20 de Junio.
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En continua transformacién con un Unico objetivo, la creacién de valor

Tras la venta del negocio de Gamesa Solar el pasado mes de abril, Gamesa comunica su estrategia
de creacién de valor en la unidad de Parques Edlicos con el anuncio del Acuerdo Estratégico entre la
Compaiiia e Iberdrola Renovables para Europa Continental. Al mismo tiempo, Gamesa inicia un
proceso de blsqueda de propuestas de valor para sus activos de parques en Estados Unidos y
China.

De este modo, la compafiia culmina el giro estratégico hacia la Energia Edlica centrandose en la
parte de la cadena de valor donde posee su mayor ventaja competitiva y que representa su
vector de crecimiento, el negocio de Disefio y Fabricacion de Aerogeneradores. Sector en el
Gamesa se posiciona entre las tres primeras compaiiias lideres a nivel mundial.

Aerogeneradores:
Mayor visibilidad, mejoras de productividad y consolidacion del ritmo de
produccion con recuperacion de margenes

Durante el segundo trimestre 2008 se ha producido un incremento significativo del nimero de MW de
aerogeneradores comprometidos con clientes, alcanzando una cartera superior a 11.500 MW, través
de la firma de dos nuevos acuerdos con Clientes Estratégicos en los tres mercados clave:

- 4500 MW con Iberdrola Renovables, la mayor compraventa de aerogeneradores de la
historia del sector edlico que se materializara en el periodo 2010 - 2012 y se destinara a
promociones edlicas en Espafia, resto de Europa, Estados Unidos y México. El contrato incluye
el montaje y puesta en marcha de los aerogeneradores, asi como los servicios de operacién y
mantenimiento de los mismos durante el periodo de garantia.

- 344 MW con China Longyuan Electric Power Group Corporation para el afio 2009 en
China. Los aerogeneradores se fabricaran en los centros productivos de Gamesa en Tianjin. Con
este nuevo acuerdo, la compafiia refuerza su posicionamiento en el mercado chino y afianza sus
relaciones comerciales con Longyuan, iniciadas en 2004. El contrato incluye el suministro de los
aerogeneradores (sin torre), la supervision de montaje y su puesta en marcha, asi como dos
afios de operacion y mantenimiento.

Adicionalmente, Gamesa ha firmado durante el ler semestre diversos acuerdos con otros 6 Clientes
Estratégicos en Europa, Estados Unidos y Norte de Africa para el suministro de mas de 570 MW de
aerogeneradores.

Estos contratos refuerzan la visibilidad de Gamesa en el area de Fabricacion y Venta de
Aerogeneradores para los proximos afios de actividad.

Adicionalmente durante este ejercicio, tras el inicio de la produccion en su planta de generadores,
Gamesa cuenta ahora con un centro de produccioén integral en Tianjin donde sigue avanzando
en la mejora continua en sus procesos productivos a través de la implantaciéon del nuevo sistema
sincronizado de produccién, Synchronous Manufacturing System (SMS), de multiplicadoras,
generadores y ensamblaje de nacelles que permitird importantes mejoras de productividad.

Durante el primer semestre 2008 se ha culminado la puesta en marcha del centro de produccion
integral de Tiajin que concentra la produccién conjunta de los tres componentes antes mencionados
y que permitird un ritmo de produccion anual de 700 MW. La terminacién del proceso de
implantacion de la sincronizacion tendra lugar en el segundo semestre del afio. El proyecto industrial
de Gamesa en China ha supuesto inversiones cercanas a los 40 millones de euros y la creacion de
1.000 puestos de trabajo. A estos pasos se afiade el continuo desarrollo de proveedores locales.
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Durante el segundo trimestre del afio, Gamesa ha consolidado el ritmo de produccidon marcado
como objetivo en su Plan de Negocio 2006-2008 de 3.600 MW por afio:

- Crecimiento del numero de MWe vendidos en el primer semestre 2008 respecto al mismo
periodo del afio anterior del 23%, de los cuales dos terceras partes se han vendido en
mercados internacionales.

- Produccion en linea con el objetivo establecido para el 2008 de 3.600 MW por afio, gracias a
un crecimiento del 40% de la actividad en Estados Unidos y China, respecto al mismo
periodo del afio anterior.

- Mantenimiento de los cuellos de botella en la cadena de suministro que exigen un mayor
esfuerzo de gestién para el segundo semestre del 2008.

- Fuerte incremento de los precios de las materias primas en este primer semestre, donde el
acero ha subido mas del 40%.

- Desplazamiento de las entregas hacia el segundo semestre del afio, derivado de los retrasos
en EEUU por la climatologia y la logistica.

- Reduccion significativa de la contribucidn del grado de avance a las ventas y consolidacion
de las condiciones de venta ExWorks.

La buena evolucién de la actividad en el segundo trimestre ha permitido mantener el crecimiento de
los MWe vendidos de la primera mitad del afio por encima del 20% frente al primer semestre 2007, lo
cual ha sido mas significativo si tenemos en cuenta que este crecimiento se ha conseguido con una
menor contribucion del grado de avance a las ventas. Ademas, cabe destacar el perfil internacional
de las ventas y el buen comportamiento de la maquina de 2 MW.

Mw) 152007 | 1S2008 | % var.
1.015 | 1.235 | +22%

- +374 -

+482 | +239 -50%

MWe Vendidos 1.497 | 1.848 | +23%

De este modo la contribucién del incremento de grado de avance a las ventas se sitta en el 13% en
el primer semestre de 2008, frente al 32% el mismo periodo del afio anterior.

Este crecimiento de los MWe vendidos del 23% se ha producido en un entorno de tensiones en la
cadena de suministro de determinados componentes como son los rodamientos para rotor. Cabe
destacar también el contexto de fuerte incremento de precios de determinadas materias primas
en los Ultimos seis meses, como es el caso de los aceros especiales cuyo precio ha incrementado
més de un 40%.

Este crecimiento ha sido fundamentalmente apoyado por los mercados internacionales que han
representado un 66% de los MWe vendidos totales. Asimismo, en el ler semestre del 2008 el
70% de la actividad sigue proviniendo de los tres paises que lideraron las instalaciones edlicas en
2007, gracias al buen posicionamiento de Gamesa en estos tres mercados estratégicos (Estados
Unidos, Espafia, y China).
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Desglose geogréafico de MWe vendido

0,
de Aerogeneradores % 1S 2008

34%

24%

13%

18%

11%

De este modo, en el ler semestre 2008, el desglose de ventas por producto sobre las ventas de
MWe totales de Gamesa ha sido similar al del afio 2007, 73% de los MWe vendidos corresponden a
la maquina G8x — 2.0MW vy el 27% de los MWe vendidos corresponden a la maquina G5x—0.85MW.
Lo cual demuestra el buen comportamiento que sigue experimentando la maquina G8x —
2.0MW de Gamesa.

Resultados 152008

Esta buena evolucién de la actividad del 1er semestre 2008 tanto nacional como internacional, unida
a las mejoras de productividad que se estan alcanzando y a la reduccion del ciclo de cobro,
impulsada en el segundo trimestre por las reservas de capacidad, han permitido alcanzar unos
buenos resultados que confirman la tendencia de crecimiento y rentabilidad antes mencionada:

(MM EUR) 1S2007 152008 % Var. 2708
1.247 1.594 +28% 913
157 226 +44% 133
13% 14% +1,6pp 15%
76 123 +62% 77
6% 8% +1,6pp 8%
28% 9% -19pp 9%
41 62 +51% 43

Nota: Magnitudes presentadas no auditadas.

Las ventas han crecido un 28% como consecuencia del aumento del volumen de MWe vendidos del
23% y del aumento de precios acontecido en el ler semestre del afio respecto al mismo periodo del
afio anterior.

Este crecimiento de la actividad y de los precios ha compensado el efecto sobre el ingreso medio por
MWe de las ventas internacionales, como Estados Unidos por efecto tipo de cambio US$ - € y China
donde la maquina se vende sin torre. (La mayor contribucién de estos dos mercados a las ventas
aporta mayor crecimiento en volumen, pero la subida de precios de maquina existentes en estos dos
mercados no se ve reflejada en la facturacién media por MWe vendido).

Cabe destacar la mejora de margenes conseguida respecto al ler semestre 2007. El margen
EBITDA del ler semestre 2008 alcanza el 14,2%, 160 puntos basicos superior al margen EBITDA
del mismo periodo del afio anterior. En un contexto de fuerte incremento de precios de materias
primas, y en un trimestre donde la huelga de transporte ha sido protagonista en determinados
paises donde opera Gamesa, los resultados obtenidos por la implementacion de métodos de
mejora de productividades, el avance en la nacionalizacién de componentes, asi como la
traslacién de los mayores costes de componentes y materias primas al precio de venta final
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en las condiciones acordadas por contrato, han permitido cerrar el semestre con una recuperacion
de margenes gradual en el afio.

Asimismo, la consolidacion de las nuevas condiciones comerciales de venta ExWorks ha
permitido mejorar el ciclo de cobro, unida al cobro de la reserva de capacidad por los contratos
firmados en el trimestre, ha permitido reducir el nivel de circulante sobre ventas de la unidad al 9%
(19 puntos porcentuales por debajo del mismo periodo del afio anterior).

Con un objetivo de maximizacidon del Retorno sobre el Capital Empleado, ademas de la gestion
del circulante, Gamesa ha llevado a cabo durante el ler semestre 2008 una inversién de 62 MM
EUR, de los cuales 14 MM EUR corresponden a activaciéon de I+D. El calendario previsto de
inversiones concentra un volumen significativo en el 2° semestre del afio.

Parque Edlicos:
Nueva estrategia de creacion de valor de parques edlicos a través de la firma
de la JV con Iberdrola Renovables

El pasado 13 de junio Gamesa anuncid su nueva estrategia de creacion de valor en la unidad de
Parques Eodlicos. Por un lado, los activos ligados a la region de Europa Continental se integraran en
dos sociedades vehiculos receptoras de aportaciones (joint ventures) creadas junto con Iberdrola
Renovables, una para el negocio espafiol y la segunda para el negocio del resto de Europa
Continental®. Por otro lado, Gamesa anuncia también la preparacion de la propuesta de valor de la
actividad de Parques Eodlicos en Estados Unidos y China. Ambas estrategias son el resultado de la
decisién de centrar los esfuerzos de la Compafiia en la actividad de Disefio y Fabricaciéon de
Aerogeneradores.

La nueva estrategia anunciada en Parques Edlicos paraliza la firma de nuevos compromisos de
venta en esta unidad de negocio.

La actividad de Promocién y Venta de Parques Edlicos se ha caracterizado en el 2° trimestre del
2008 por la recuperacion del nivel de entregas, alcanzando una cifra de 253 MW entregados entre
abril y junio, y un reduccidén de grado de avance de 113 MWe en sdélo 6 meses.

Adicionalmente, como reflejo del avance de la actividad cabe destacar el inicio de construccion de
parques en mas de 400 MW vy el significativo avance en el montaje de aerogeneradores en parques.

mMw 1S2007 [1S2008| %6 var.
226 269 +19%
-78 -113 -

MWe Vendidos 148 156 +5%0

Como consecuencia del objetivo de focalizacion en mercados de crecimiento y rentabilidad, el
58% de los MWe vendidos por Gamesa en los primeros 6 meses del afio estan ubicados en parques
en Espafia, seguido de Estados Unidos que ha representado un 12% de las ventas, Portugal un
11%, mientras que paises como Alemania un 7%, e ltalia y Francia siguen representando
porcentajes en torno al 6% cada uno.

Ademas, cabe mencionar que el pasado 13 de junio, Gamesa anuncié dentro del acuerdo con
Iberdrola Renovables la venta de mas de 900 MW en Reino Unido, México y Republica Dominicana
por 65 millones de euros.

1 . - .
@ Sujeto a condiciones suspensivas

29/07/2008 Pagina 6 de 9



DY INFORME DE
Gamesa s ACTIVIDAD

Resultados 152008

Esta evolucion de la actividad ha tenido como resultado un crecimiento de las ventas por mayores
entregas, con mejora del EBITDA/MWe por priorizacion de proyectos y una mejora del ciclo de
cobro por ventas al PLA.

(MM EUR) 1S2007 152008 % Var. 2708
201 374 +86% 207
22 23 +5% 11
0,145 0,147 0,182
98% 71% -27pp 71%

Nota: Magnitudes presentadas no auditadas.

El crecimiento de las ventas en un 86% respecto al ler semestre 2007 ha sido motivado
fundamentalmente por la mayor contribucion de las ventas en firme y el progreso en construccion y
montaje de maquinas en parque que permite alcanzar mayor grado de madurez en los parques en
stock (mayor inversion asociada a las ultimas fases de desarrollo).

Como consecuencia de este mayor avance de los parques, compensado por la mejora del ciclo de
cobro por mayores ventas al hito del PLA (Permisos, Licencias y Autorizaciones), el nivel de WC
sobre ventas se ha reducido a un 71%.

Perspectivas 2008

El afio 2008 arranca con la desinversién de la actividad Solar con fecha efectiva 23 de abril de 2008.
De este modo, la contribucién de la actividad del negocio solar en los cuatro primeros meses del afio
asi como las plusvalias obtenidas por la enajenacion se clasifican por operaciones discontinuadas
desde enero 2008.

Asimismo, en junio de este afio se anuncia la nueva propuesta de creacion de valor en Parques
Edlicos, a través de unidn de los negocios de parques con lberdrola Renovables para Europa
Continental. Ambas operaciones muestran la intencion de la compariia de focalizarse en su actividad
de Disefio y Fabricacion de Aerogeneradores, su motor de crecimiento.

Los principales retos que presenta el afio 2008 son:

v" Consolidacién del rimto de produccién en 3.600 MW por afio, en un entorno de tensiones de la
cadena de suministro.

v'  Alta volatilidad en costes de materias primas (acero y materiales férricos), con ciclos de
actualizacion de coste inferiores a los histéricos.

v' Concentracion del 65% de las entregas en el segundo semestre del afio.

v" Finalizacion de la creacion de sociedades conjuntas de parques con lberdrola Renovables en
Europa Continental.

v' Preparacion de la propuesta de valor de los parques en Estados Unidos y China.
v' Montaje en parque del primer prototipo maquina G10x de 4,5 MW.

v/ Cumplimiento de los objetivos de Crecimiento, Rentabilidad y Solidez Financiera.
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Anexos

Cambio estratégico en Parques Ebélicos que da lugar a un nuevo perfil de
Grupo Consolidado

Nueva forma de presentacion de la actividad de Parques Edlicos...

Anuncio Cierre de operacion

Unioén del
negocio de
: v

Fecha tentativa

2do Semestre 08

Parques
en Europa
Continental

Actividad de enero a Cierre de
operacion + Plusvalia

23% de resultados de la JV
\/ entre cierre de operacion y

cierre de ejercicio
No definido

Op. Actividad de enero a Cierre de
discontinuadas operacion + Plusvalia
Puesta en
equivalencia

... que da lugar a una nueva presentacion de los Estados Financieros Consolidados, donde a 30 de
Junio de 2008 la actividad de Parques Edlicos y la actividad Solar, asi como la plusvalia obtenida en
su enajenacion, se contabilizan por operaciones discontinuadas o interrumpidas:

Puesta en
valor de
negocio de
Parques de
EEUU y
China

Dependiendo de la estructura de la
potencial operacion

Reporting

Datos Pro-forma % Var.
) 152007 152008 1S07/1S08 2007
1.250 1.667 +33% 2.877
144 215 +49% 353
Beneficio Neto 37 80 x2,1 122
Beneficio Neto operaciones
discontinuadas
Solar 8 105 18
Parques 19 14 80
DFN 577 34 29
DFN / EBITDA 4,0x 0,1x -4x 0,1x

Nota: Magnitudes presentadas son no auditadas.
La contribucién del negocio solar y parques edlicos en el 1S 2008 se clasifica bajo operaciones discontinuadas
segun criterio NIC.
A efectos comparativos se ha realizado un Pro-forma 2007 donde Solar y Parques Edlicos se clasifican también
como op. discontinuadas.

(1) Sin operaciones discontinuadas, salvo indicacion
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Advertencia

“El presente documento ha sido elaborado por Gamesa Corporacidon Tecnologica, S.A., quien lo
difunde exclusivamente a efectos informativos.

Este documento contiene enunciados que son manifestaciones de futuro, e incluye declaraciones
con respecto a nuestra intencién, creencia 0 expectativas actuales sobre las tendencias y
acontecimientos futuros que podrian afectar a nuestra condicion financiera, a los resultados de
nuestras operaciones o al valor de nuestra accion.

Estas manifestaciones de futuro no son garantias del desempefio e implican riesgos e
incertidumbres. En consecuencia, los resultados reales pueden diferir considerablemente de los
resultados de las manifestaciones de futuro, como consecuencia de diversos factores, riesgos e
incertidumbres, tales como factores econémicos, competitivos, regulatorios o comerciales. El valor
de las inversiones puede subir 0 bajar, circunstancia que el inversor debe asumir incluso a riesgo de
no recuperar el importe invertido, en parte o en su totalidad. Igualmente, el anuncio de
rentabilidades pasadas, no constituye promesa o garantia de rentabilidades futuras.

Los datos, opiniones, estimaciones y proyecciones que se incluyen en el presente documento se
refieren a la fecha que figura en el mismo y se basan en previsiones de la propia compafiia y en
fuentes de terceras personas, por lo que Gamesa Corporacion Tecnoldgica, S.A. , no garantiza que
su contenido sea exacto, completo, exhaustivo y actualizado y , consecuentemente, no debe
confiarse en él como si lo fuera.

Tanto la informacién como las conclusiones contenidas en el presente documento se encuentran
sujetas a cambios sin necesidad de natificacion alguna. Gamesa Corporacion Tecnoldgica, S.A. no
asume ninguna obligacién de actualizar ptblicamente ni revisar las manifestaciones de futuro, ya sea
como resultado de nueva informacién, acontecimientos futuros o de otros efectos. Los resultados y
evolucion sefialados podrian diferir sustancialmente de aquellos sefialados en este documento.

En ningun caso debera considerarse este documento como una oferta de compra o venta de valores,
ni asesoramiento ni recomendacién para realizar cualquier otra transaccion. Este documento no
proporciona ningin tipo de recomendacion de inversion, ni asesoramiento legal, fiscal, ni de otra
clase, y nada de lo que en él se incluye debe ser tomado como base para realizar inversiones o
tomar decisiones.

Todas y cada una de las decisiones que cualquier tercero adopte como consecuencia de la
informacion, reportes e informes que contiene este documento, es de exclusiva y total
responsabilidad y riesgo de dicho tercero, y Gamesa Corporacién Tecnolégica, S.A. no se
responsabiliza por los dafios que pudieran derivarse de la utilizaciéon del presente documento o de su
contenido.

Este documento ha sido proporcionado exclusivamente como informacién y no puede ser
reproducido o distribuido a cualquier tercero, ni puede ser publicado total o parcialmente por ninguna
razon sin el previo consentimiento por escrito de Gamesa Corporacion Tecnolégica, S.A.”
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