CINIMIVI
Direccién General de Mercados

C./ Serrano, 47
28001 Madrid

Valencia, a 24 de julio de 2008

Muy Sres, Nuestros:

Adjunto les remitimos los Estados Financieros Semestrales Resumidos Consolidados e Informe

"de Gestién Intermedio correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de Junio de
2008, de acuerdo al Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, por el que se desarrolla la Ley
24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valotes, presentados bajo NIC 34,

Dichos Estados financieros semestrales no se encuentran auditados, tal y como permite la
norma anteriorments citada. :

Les saluda atentamente

M?® Jose Busutil

Secretaria del Consejo.




Nafraceutical S.A. y Sociedades que integran el Grupo Natraceutical

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA SEMESTRAL

Los miembros del Consejo de Administracion de Natraceutical, S.A., declaran que hasta donde alcanza
su conocimiento y teniendo en cuenta el caracler parcial de los estados financieros consclidados
intermedios de Natraceutical, S.A. y Sociedades que integran el Grupo Natraceutical cotrespondientes al
primer semestre del ejercicio 2008, formulados por el Consejo de Administracion en su reunion del dfa 24
de julio de 2008 y elaborados conforme a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Natraceutical, S.A. y Socledades que
integran el Grupo Natraceutical comprendidas en la consolidacion, tomados en su conjunto, y que el
informe de gestidén infermedio complementario de la informacién financiera seleccionada de caracter
individual y de los estados financieros consolidados intermedios incluye un analisis fiel de la evolucién y
de los resultados empresariales vy de la posicion de Natraceutical, S.A. y Sociedades gue integran el
Grupo Natraceutical comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto junto con la descripcion
de los principales riesgos e incertidumbres a gue se enfrentan.

Valencia, 24 de julio de 2008

D. Xavier Adsera Gebelli
Presidente

BMS Promocioén y Desarrollo, S.L.
Representada por

D. Jose Luis Navarro Fabra
Consejero

D. Juan Ignacio Egaria Azurmendi
Consgjero

D? Alicia Vivanco Gonzalez
Consejera

D. Frangois Gaydier
Consejero

D2, Maria Jose Busutil Santos
Secretaria no Consegjero

D, Jose Manuel Serra Peris
Consejero

Nafra S.A.

Representada por

D. Manuel Moreno Tarazona
Consejero

D. Jose Vicente Pons Andreu
Consejero

D. Félix Revuelta Fernandez
Consejero

D. Ricardo iglésias Baciana
Consejero




Natraceutical, S.A.
Y Sociedades que integran el Grupo
Natraceutical

Estados Financieros Semestrales
Resumidos Consolidados e
informe de Gestién intermedio
Correspondientes al periodo

de seis meses terminado ¢l

30 de junio de 2008.




NATRACEUTICAL, S.A.
Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO NATRACEUTICAL

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2008
Y 31 DE DICIEMBRE DE 2007
(Miles de euros)
ACTIVO NOTAS | 30/06/2008 (*)|_31/12/2007
ACTIVO NO CORRIENTE: -
Fondo de comercio 3 131.624 133,786
Oftros acilvos Intangibles 3 4,832 5.824
Propisdad, planta y equipo & 45,448 47.297
Inversiones contabllizadas aplicando ef méiodo de la particlpacion 606 707
Activos financleros no corrlentes 4 7.237 7.889
Actlvos por Impuestos diferidos 12,099 13,108
‘Total activo no corrlente 201.904 208.490
ACTIVO CORRIENTE:
Existenclas 8 36.138) 40,310
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 66.549 31.509
Otros activos flnancleros corrlentes 5.701 4,776
Activos por impuestos corrlentes 68.213 2,576
Efectlvo y otros medlos liguldos equivalentes 8.712 29,802
Total activo corrlente 112.311 109.083
TOTAL ACTIVO 314,305 317.663
PATRIMONIO NETO:
Capiltal soclal 8 32.871 32.871
Prima de emisién 8 103.404 103.494
Reservas (gananclas acumuladas) 8 2.809 3.222
Reservas an socledades consolidadas por Intagracion glokal 8 12.683 8.850
Reservas en socledades consolidadas por el método de la
participacion o 8 149 19
Acclones propias 8 (8.130) {9.099)
Diferencias de conversién 8 (3.962) (2.286)
Resuitado del ejercicio atribuido a la Socledad dominante 5.830 3.841
Total patrimonio nefo 146.044 140,913
PASIVO NO CORRIENTE:
Daudas con entidades de crédiie a largo plazo 66.275 74.557
Otros pasivos financleros a largo plazo 7 7.7681 9.474
Pasivos por impuestos diferidos 8,258 6,500
Proviglones a large plazo 1.724 1.347
Olros paslvas no corrlentes 27 53
Total pasivo no corriente 82.048 92.021
PASIVO CORRIENTE:
Deudas con entidades de crédito 46,757 30.684
Aoresdores comerclales y otras cuentas a pagar 23.307 32,196
Provislones - 313
Pasivos por impuastos carrlentes 2,711 2,079
Otros pasivos cortientes 14,281 40,348
Total pasivo cotriente 86,218 84.6819
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 314,308 317,583

(*) No auditados

Las Notas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante del balance de situaclén
resumido consolidado al 30 de junio de 2008,




NATRACEUTICAL, S.A.
Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO NATRACEUTICAL

CUENTAS DE PERDJDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPON

DIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 30 DE JUNIO DE 2007

( Miles de euros)

NOTAS | 30/08/2008 (*)[ 30/06/2007 {*)
Operaclones continuadas:
Importe neto de la olfra de negocios 11 ' 94.311 88,168
+/- Varlaciéh de existenclas de productos terminados y en curso '
de fabtlcaclidn {3.791) 702
Aproviglohamlentos ~ {36.201) (35.421)
MARGEN BRUTO 64,319 53.449
Otros ingresos de sxplotaclon 1.908 241
Gastos de parsonal {16,183) {16.007)
Dotacidn a la amortlzacién {4.141) (2.8610)
Varlacién de las provisiones de tréfico (224) -
Otros gastos de explotacion (25.924) {27.198)
RESULTADO DE EXPLOTACION 9,748 8,677
Resuitado de entidades valoradas por el método de la particlpacion {48) 58
Ingrasos financieros 1,778 1.047
Gastos financleros (3.736} {3.706)
Diferencias de cambio (Ingresos y gastos) (858) {19)
Resultado de la enajenaclén de activos no corrlentes (835) {735)
RESULTADO ANTES DE INMPUESTOS 5,046 5.323
impuestos sobre las gananclas (116) {191
RESULTADO DEL EJERCICIO 5.830 5.132
Atrlbuible a:
Acclonistas da la Socledad Dominante 5.830 6.168
intereses Minoritarios - (24)
BENEFICIO POR ACCION {BASICO Y DILUIDO) 0,02 0,02

{*y No auditados

Las Notas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante ds la cuenta de pérdidas y gananclas resumlida
consolidada correspondlente al periodo de sels meses terminado el 30 ¢de junio de 2008.
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NATRACEUTICAL, 8.A.
Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO NATRACEUTICAL

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES A L.OS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007 - -

( Miles de euros)

30/08/2008 (*)

30/06/2007 (*

RESULTADO CONSCLIDADO DEL EJERCICIO

5.830

5.156

Por revalorizacién/(reverslén) del Inmovilizado materlal y de aclivos Intanglbles
Por valoracion de Instrumentos financleros:
Actlvos financieros disponibles para la venta
Derlvados
Otros Ingresos/(gastos)
Por cobartura de fiujos de efectivo
Difsrencias de conversion
Por gananclas y pérdidas actuariales y otros ajustes
Entidades valoradas por el método de participacién
Resto da Ingresos y gastos Imputados directaments al patrimonlo nete
Efecto Imposltivo

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO -

668

(1.877)

(659)
3

(393)

(892)

(813)
362

4,165

3.420

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Por valoracidn de tnstrumentos financieros!
Activos financleros disponibles para la venta
Otros ingresosf{gastos)
Por cobertura de flujos de efectivo
Diferencias de conversién
Entldades valoradas por of método de particlpacidn
Resto de ingresos y gastos Imputados directamente al patrimonlo neto
Efecto Impositivo

TOTAL INGRESOS/(BASTCS) RECONOCIDOS

4,165

3.420

(* No auditados

Las Notas 1 a 12 adjuntas forman parte Integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos
resumidos consolidados correspondients el periodo de sels meses terminando e 30 de Junio de 2008,

==




NATRACEUTICAL, S.A.
Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO NATRACEUTICAL

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVQ CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS
EL 30 DE JUN Y 30 DE JUNIO DE 2

(Miles de Euros)

30/06/2008 30/06/2007

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

iResultado antes de Impuestos y de minoritarios : 6.946 5.323
Ajustes al regultado:
Amortizaclén de propledad, planta y equipo (+) 2.176 2.413
Amorlizacién de ofros aotivos Intangibles (+) . 1,966 397
Resultado neto por engjenaclon de actives no corrientes (/) 935 736
Resultados de particlpaclones consolldadas por pussta en squivalencla (+) 48 . {58)
Otras pariidas no monetarlas (+) 192
Imputaclén de subvenclones (+) 26

Actlvacién crédito fiscal (+}
Reduccldn Impositiva diferidos {(+)
Resultatdo ajustado 11.288 8.810

{Pagos por Impusstos 116

Aumento/Disminuclén en el actlvo y pasivo clrculante

Aumento de existancias - 4,174 179
Aumento de cuentas por cobrar {24.041) (18,109}
Aumento da otros activos cortientes (4.562) 1.801
Aumento de cuentas por pagar (4.144) 5.359
Efecto diferenclas de converglon (231) (1.008)
Total fiujos de efectlvo netos de las actividades de explotacion (1) {17.309) {2.868}|

2, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

|inveralones {-):

Entidades del Grupo, negocios conjuntos y asocladas {7.935)
Propledad, planta y equipo . (1.576) {5.304}
Otros activos Intanglbles (873) (1.367)
Otros activos financieros (76)

Otros activos {196) {134)

(2.620) (14.740)

Desinverslones (+);
Entldacdes del Grupo, nagoclos conjuntos ¥ asocladas
Oiros activos Intanglbles

Propladad, planta y equlpo e inmaterlal 1.870
Ofros motivos financleros 167
Otros actives 6848 2,236
2.318 2.393
Totat flujos de efectivo netos de las actividades de inversién (2) (502} {12,347
{Continda)

Las Notas 1 a 12 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
consolidado correspondiente al periodo de sels meses terminado el 30 da Junlo da 2008.




NATRACEUTICAL, 8.A.

Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO NATRACEUTICAL

S L DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 30 DE JUNIO DE 2007

30/06/2008 30/06/2007
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Adquigicton de acclonss praplas {-) (1.681) (3.281}
Engjenacion de acclones proplas (+) 2.680
Amortizacidn de otras deudas (-) (7.512) (1,600}
Retlros provislones a largo plazo (+)
Alustes de valoraclén () " (2.436)
(8.979) {4.881) .
Oblencién de nueva financlacidn con entidades de crédito (+) B.700 17.634
Obtenclén de otra nueva financlacién (+) 2.326
Emislén de capltal (+)
5.700 19,960
Total flujos de sfactivo netos do las actlvidades de flnanclacién (3} {3.279) 16.079
4. AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiouIDOS
EQUIVALENTES (1+2+3} (21.180) (238}
Efectivo y otros activos liquidos equivalantes ai comlenzo del eferclclo 29.892 13.688
8,12 13,362

Efactivo y otros actives Hauldos equivalentes al final del sjerclcio

' 1.as Notas 1 a 12 adjuntas forman parie integrante del estado de filjos de efectivo

consolldado correspondients al periodo de sels meses terminado ef 30 de junic do 2008.




Natraceutical, S.A.
y Socledades que Integran el Grupo Natraceutical

Notas explicativas a los

Estados Financleros Semestrales
Resumidos consolidados correspondientes
al perfodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2008

Natraceutical, S.A., {en adelants, la Sociedad) es una socledad constituida en Espafia de conformidad con la
Ley de Socledades Anénimas. Su actividad principal es la prestaclén de serviclos financleros y contables y la
tenencla de acciones. Su domicilio soclal s¢ encuentra en Plaza América, n® 2, 8* planta (Valencla), luger desds
el que la Socledad desarrolia sus actividades, En la pagina "web”; www.natrageutlcalgroup.com y en su domicilio
soclal puaden consuitarse los Estatutos soclales y demas Informaclén publica sohre la Socladad.

Adiclonalmenta, a las operaciones que lleva a cabo directamente, la Socledad es cabecera de un grupo de
antidades depandientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con ella, el Grupo
Natraceutlcal (en adatante, el “Grupo” o &l "Grupo Natraceutlcal”). Congecuentements, |a Socledad estd obligada
a elaborar, ademds de sus proplas cuentas anuales Indlviduales, cuentas anuales consolidadas del Grupe, que
incluyen, asimlsmo, las participaciones en nagoclos conjuntos e inversionss en entidades asocladas.

La Socledad pertenece al Grupo Natra, cuya actividad princlpal es la elaboracién de productos quimicos y
alimenticlos asi como su comerclallzacion, Ia explotacién de plantaciones agricolas y productos tropicales, la
compraventa y adminisiracién de valores, el asesoramiento en orden a la direccién y gestion de ofras
sociadades y la actividad propla de la gerencla de todo fipo de empresas. La Sociedad tlene firmados dos
contratos con Natra, S.A. por los que ésta presta principalmente serviclos de direccion y adminisiracion.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejerciclo 2007 fueron aprobadas por {a Junta
Geheral de Acclonistas de la Socledad celebrada el 27 de marzo de 2008,

a} Bases de presentacién doe los estados financieros semestrales resumidos consolidados

De acuerdo con 6l Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Conselo del 18 de Julio de
2002, todas las socledades que se rijan por el Derecho de un estado miambro de la Unién Europea, y cuyas
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan
preseniar sus cuentas anuales consolldadas correspondientes a los ejerciclos que se Iniclaron a parlir del 1
do anero de 2005 conforme a las Normas Internacionales de Informaclén Financlera (en adelants, NIIF) que
hayan sldo previamente adoptadas por la Unién Europea.

Las cuentas anuales consolldadas correspondlentes al ejerciclo 2007 del Grupo fueron formuladas por los
Administradores de la Socledad de acuerde con lo establecido por las Normas Internaclonales de
Informacién Financlera adoptadas por la Unién Europea, aplicando los principlos de consolldacion, politicas
contables y critertos de valoracién descritos en las Notas 3 y 4 de la memorla de dichas cuentas anuaies
consolldadas, de forma que muestran la Imagen fle! del pairimonio consolidado y de la situacitn financlera
consolidada de! Grupo al 31 de diclembre de 2007 y de los resuitados consolldados de sus operacionss, de
los camblos en el patrimonlo neto consolidado y de sus fiujos de tesoreria consolldados correspondlentes al
elsrciclo ahual terminado en dicha facha. .

Los presentes estados financleros semestrales resumidos coneolidados se presentan de acusrdo con la NIG
34 sobre Informacion Financlera Intermedia y han eldo slaborados por los Adminisiradores del Grupo el 24
de Julio de 2008, todo ello conforma a lo previsto en el articule 12 del Real Decreto 13622007,

De acuerdo con lo establscido por [a NIC 34 Ia Informacién financlera intermedia se prepara unicamente con
la infencién de poner al dia el contenido de las dltimas cuentas anuales consolidadas formulades por el




Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actlvidades, sUcesos y circunstancias ocurridos durante ef semestre y
no duplicando la informaclén publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejerclclo 2007,
Por lo anterlor, para una adecuada comprension de la informacién que se incluye en estos estados
financlaros semestraies resumidos consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas
anuales consolldadas del Grupo correspondientes al ejerciclo 2007,

Las politlcas y métodos contebles utllizados en la elaboraclon de los presentes sstados financleros
somastrales resumidos consolidados son las mismas que |as aplicadas en |as cuentas anuales consolldadas
del elerciclo 2007, excepio por las sigulentes normas @ Inlerpretaciones que entraron en vigor durante el
primer semesire de 2008 _

Entrada en vigor de nuevas normas confables

Durante &f primer semestre de 2008 han entrado en vigor las siguientes interpretaclones de normasg, qus, en
caso de resultar de aplicaclén, han sldo ufiizadas por el Grupo en la elaboraclén de los estados financleros
semestrales resumidos consolldados:

CINIIF 11 NIIF 2 Transacciones coh acclones propias y del Grupo:

Esta interpretacion analiza la forma en que debe aplicarse la norma NIIF 2 Pagos basados en acclones a los
acuerdos de pagos basados en acclones que afeclen a los Instrumantos de patrimonio proplo de una entidad o a
los instrumentos de pafrimonio de ofra entlded del mismo grupo (por ejemplo, Instrumentos de patrimonio de la
ehildad dominante). Las fransacclones cuyo pago se haya acordado en acclones de la propla enfldad o de otra
enlldad del grupo se frataran como si fuesen a ser flquidadas con Insfrumentos de patrimonio proplo,
independlentemente de cémo vayan a obtenerse los instrumentos de patrimonlo necesarios. La aplicacién de
esta Interpretacién no ha tfenido un efecto significativo en fos eslados financieros semestrales resumidos

consolidados.

En este primer semesire del ejercicio 2008 han ehtrado en vigor otras dos Interpretaciones de ias normas
internaclonale de Informacién financlera (CINIIF 12 Acuerdos de concesién de servislos y CINIIF 14 NIC 19 -El
limite en un actlvo de beneficio definldo, requerimientos minimos de aportacién y su Interaccién} pero no han
sido aplicadas por el Grupo dado que no se encuentran adoptadas por la Unlén Europea a la fecha de
formulacién de estos Estados financleros semestrales resumidos consolidados. No existla impacto de la
aplicacion de estas Interpretaciones en las cuertas anuales del ejerciclo 2007,

No existe ningtin principlo contable o crlterio de valoracion qus, teniendo un efeclo elgnificativo en los estados
flnancleros semestrales resumidos consolidados, sa haya dejado de aplicar en su elaboraclon.

b} Estimaciones reallzacas

Los rasultados consolidados y la determinacién del patrimonio consolidado son senslbles a los principlos y
politicas contables, crilerlos de valoracién y estimaciones seguldos por los Administradores de la Socledad
Dominante para la elaboraclon do los estados financleros semestrales resumidos consclldados, Los
principales principlos y pollifcas contables y criterlos de valoracién se indican en lae Notas 3 y 4 de la
memoria de las cuentas anusles consolidadas correspondientes al ejercicio 2007.

En los estados financleros semestrales resumidos consolidados ee han uflizado ocasionalments
estimaciones realizadas por la Alta Direccln de la Socledad Dominante y da las entidades consolidadas
para cuantificar algunos de los acflvos, pasivos, Ingresos, gastos y compromisos que figuran reglstrados en
ollas. Baslcamente, ostas estimaciones, realizadas en funcion de la mejor Informaclén disponible, se refleren

ai

1. El gasto por impuesto sobre socledades, que, de acuerdo con 1a NIiC 34, se reconoce en perlodos
Intermedios sobre la base de la mejor eslimacion del fipo Impositive medio ponderado que el Grupo
eapera para &l perfodo anual, La Socledad no ha procadido a realizar una estimaclén del Impuesto de
Socledades en los perlodos de sels meses terminados el 30 de Junlo de 2008 y 30 de junlo de 2007, por
estimar que el efecto en la cuenta de pérdidas y gananciag no era relevante. No obstants, ol Goblarno ha
anunclado la presentacién de un proyecto de Ley que introduciré camblos en la normaliva del Impuesto
sobre Socladades. Por este motlvo, s como consacuencla de la aprobaclon parlamentaria de dicho
proyescto de Ley se pusleran de manifiesto tratamlentos fiscales dlferentes de los contemplados en la




%)

d)

8)

]

normetiva actual, los mismos serfan aplicados inmediatamente en los estados financieros que se
prasenten con posieriotidad a dicha aprobacion.

2.. Las hipbtesie empleadas en el célcuio actuarial de los pasivos por pensiones y olros compromisos ¢on el
personal, '

3. La vida alli de los activos materlales & Inmaterigles.

4, La valoraclan de los fondos de comarclo,

5. Elvafor de mercado de determinados activos no coflzados.

6. El cdiculo de provislones.

7. Las pérdidas por detarloro de determinados activos.

A pesar de qus las estimaciones anterlormente descritas se realizaron en funcién de la mejor informacion
disponible a la fecha sobre los hachos anallzados, es poslble que acontecimlentos que puedan tener luger en
ol futuro obliguen a modlficarlas (al alza o & la baja) al clerre del ejercicio 2008 o en ejerclolos posteriores; fo
que se haria, en el caso de ser preciso y conforme & Io establecido en la NIC 8, de forma prospectiva
reconociando los efectos del cambio da estimacién en la cuenta de pérdidas y ganancias congolidada de los
sjarciclos afectados.

Durante al perlodo de sels meses terminado el 30 de junio de 2008 ne se hanh producide camblos
significativos en las estimaciones realizadas al clerre del ejerclcio 2007,

Comparacién de [a Informacion

La informaclén contenida en estos estados financleros semestrales resumidos conselldados correspondlente
al primer semesire del ejerciclo 2007 se presenta Unica y exclusivamante, a efectos comparativos con la
informacién relativa al periodo de sels meses terminado el 30 de junlo de 2008,

Estaclonalidad de las transacciones del Grupo

Determinadas actividades a las que se dedican [as compafiias del Grupo, ¥ que suponsn un imponte de la
cifra de negoclos Infertor al 60%, cuenian con un caracter eslaclonal, Estas socladades se incorporaron &l
Grupo durants los Gitimos meses del 2008, Por aste motlvo no 8e Incluyen desgloses especificos en las
presentes notas explicafivas aconsejados en ol parrafo 21 de las NIC 34. No obstants, oste-cardoter ciclico
go Identifica en la informacién por segmentos desglosada en la Nota 11.

Importancla relativa
Al daterminar 1a Informaclon a desglosar en memoria sobre lae diferantes partidas de los estados financleros

u oiros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la Importancla refativa en relacion
con los estados financleros consolldados del semastre.

Hechos posterioras

No se han producldo hechos posteriores de relevancla desds el 30 de junio de 2008 haeta la fecha de
olaboraclon de estos estados financleros gamestrales resumidos consolidados. C

Estados de flujos de efactivo resumidos consolidados

" En los estados de fijos de efactivo resumidos consolidados se ulliizan las sigulentes axpreslohas an los

slguientes sentidos:

+  Flujos de efectivo son las entradas y-salidas de efectivo y equivalentes al efectivo,




a)

o Actividades de operacion son ias actividades gue constituyen la principal fuente de Ingresos ordinarios de
l& entidad, asl como ofras acllvidades que ho pusdan ser callficadas como de Inversion o financiacldn.

o Actividades de Inverston son las de adquisiclén y digposicion de activos a fargo plazo, asl como de oiras
Inversiones no incluldae en el efectivo y los equivalentes al efectivo,

«  Actividades de financiaclon son las actividades que producen camblos en ol tamafio y composlclér{ de los
capltales proplos y de los préstamos tomadlos por parte de-enfidad. - - .

A efactos de la elaboracion del estado de flujos de efectlvo resumidos consolidado, se ha consldsrado como
vefactivo y equivalentes de efective” la caja y depésltos hancarlos & la vista, usl como aquellas inversiones a
corto plazo de gran liquidez, que son faclimente convertibles en importes determihados de efectivo, estando
sujetos a un riesgo poco signlficativo de cambios en su valor,

2. Cambloaenlia gomposiclén de| Grupo

En las Notas 1y 2 de las cuentas anuales consolldadas correspondientes al gjerclclo anual terminado el 31
de diclembre de 2007 se facllita informaclén relevante sobre las socledades del Grupo que fuaron
coneolidadas a dicha fecha y sobre lag valorades por el método de la participacion,

Con fecha 17 de mayo de 2007 es consfituyé Natraceutica! Rusla con un capilal soclal de 68 miles de euros, -
suscritos al 100% por la Socledad dependlente Oversasl Natural Ingredlents Ltd, Durante el periodo de seis
meses tarminado &! 30 da Junlo de 2008, ha comenzado su actividad Natraceutlcal Rusta, Esto ha motivado
la Inclusidn an el perimetro de consolldaclon de esta socledad.

Durante el primer semestre de 2008, la Socledad ha adquitido un 20,37% del caplital soclal de Cakefrlends
Ltd. A fecha de 30 de Junio de 2008, la Socledad posee Un 27,60% del total de las particlpaclonss. Esta
socledad se encuentra clasificada dentro del epigrafe del balance de situacion a 30 de junlo de 2008
adjunto. Dicha participacién dejo de Integrarse ef las cuentas consolidadas del Grupo Nafraceutioal en el
segundo semestre del ejerciclo 2007 por cumplirse los requlsitos para su Incorporacion astando claslficado
sactivos financleros no corrlentes-Activos financieros dispenibles para la venta”.

En el primer semestre del elercicio 2008, Natraceutical Canada se ha mantenido fusra del perimetro de

consolldacion de! grupo Nalraceutical, dado que dicha socledad aun no ha comenzado a desarrollar
totafmente sus actividades durante este periodo.

3. Activo intgngiple

Fondo de comarcio
El desglose del “Fondo de Comercic”, en funclén de Jas socledades que lo originan, es el sigulente:
Miles de Emras -
30-06-2008 31-12-2007
Laboratoires Forté Pharma, SAM 79,191 79,191
Overseal Natural Ingredients Lid, 31,966 34,53
Exnama-Exfratos Naturais da Amaz0nia, Lida, 7.197 7.110
Obipsktin AG 5.941 5.765
Kingfood Australia, Pty Limited 5.707 5.576
Forté Phanma Lbériea, 8.L,U. - 1.592 1.592
Natraceutical Rusia 30 -
131,624 133,768

A'Fal y como se explica en [a Nota 4-u de la memoria de las cuentas anualeg consolidadas del Grupo
correspondisntes al eferciclo anual terminado el 31 da diclembre de 2007, en el caso de fondos de comaraio




b}

8)

surgldos an la adqulsiclén de sociedades cuya moneda funcionel as distinta del euro, la converaidn a euros
da los mismos se realiza al ipo de camblo vigents a la fecha del balance de situacion,

Las politléas del andllsis de deterioro apllcado por el Grupo & sus activos Intanglbles y & sus fondos de
comeraio en particular se descilben en la Nota & de las cuentas anuales consolldadas de! eferclclo finalizado
a! 31 de diclembre de 2007.

Ofras activos In tanglbles

Durante los sels primeros messes de 2008 y 2007 se resllzaron adgulsiciones ds elementos de aclivo
Intanglble por 869 y 1.217 miles de euros, respectivamante, Un importe de 657 miles te suros 88
corresponden a Incorporaciones al perimetro de consolidacién reallzadas an los sels primeros meses de
2007, Asimlsmo, durante los sels primeres meses de 2008 se realizaron enajenaciones de elementos de
activos intanglble por un valor neto contable do 1.513 euros (véase Nota 8), sin efecto patrimenlal alguno, al
incorporar los gastos de la operaclén, En el primer semastre del ejercicio 2008, el Grupo ha procedido a
amoriizar anlicipadamenta ef velor neto contable de los activos enejenados, dado que ha conslderado que
gste importe se correspondla con los gastos de la operacidn.

4. Actives financlercs

Composlcion y desglose

A continuacién se Indica el desgloss de los activos financleros del Grupo, todos ellos a largo plazo al 30 de
junlo de 2008 y 31 de diclembre de 2007, presentados por haturaleza ¥ categorlas a efectos de valoracion:

Miles de Burgs
30-06-2008
Actlvos Inversiones
) Financleros | Mantenidag
Activos Financleros: Disponibles hasta el Derlvados de
Naturaleza / Cotogoria para Ja Vents] Vencimiento | coberiura TOTAL
Créditos concedidos - 1.440 - 1,440
Participaciones Grupo 4,157 975 - 5732
Derlvados - - 66 66
Total ' 4.757 2415 66 7238
Miles de Buros
31-12-2007

Activog | . Inverslones
’ Financieros | Manienidas
Activos Financieros: Dispontbles hasta el Derlvados de

Naturaleza / Categorla para la Ventsj Vencliniento coberfura TOTAL
Créditos concedidos - 1.801 - 1.801
Participaclones Grupo 4.677 - - 4.677
Derivados - - 1.211 1.211
Total 4.677 1.801 1211 7,689

A 30 de junlo de 2008 y 31 de diclembre de 2007 los saldos del epigrafe "Otros activos financleros
corrientas” presentaban la siguients composlcion: : .




Miles de Buros
30-06-2008
Inversiones
Préstamosy| Mantenldos
Actlvos Finencieros: partidas & hastn ef
Naturaleza 7 Categorin cobiar Vencimiento | TOTAL
Dendores varios 4,946 - 4.946
Inversionis financicias o . 755 755
Total 4,946 738 8,701
Miles de Furos
31-12-2007
Inversiones
. Préstamos y| Mantonldas
Activos Financleros! partidas a hasta el
Naturaleza / Categotia cobrar Vencimiento | TOTAL
Deudores varios ) 3,050 . 3.050
Inversiones financieras - 1,726 1.726
Total 3.650 1.726 4,776
B, Activo materjal

Durante los sels primerog meses de 2008 y 2007 se realizaron adgulsiclones de slemantos de Activo
material por 1.678 y 6.415 miles de euros, respectivaments. Adicionalmente, 8¢ han realizado

- Incorporaciones al perimetro de coneolidacién por importe de 20 y 521 miles de suros que se corrasponden a
incorporaclones al perimetro de consolidaclén realizadas en los sels primeros meses de 2008 y 2007,
respectivamante, Asimismo, durante los seis primeros meses de 2008 se realizo un {respaso & exlstenclas,
clasificéndose en el epigrafe "activos disponibles para la venta” de una setie de activos cuyo valor nefo
contable ascendia a 1.5671 mlles de euros.

8, fen
El movimiento de las cotrecclones valorativas por deterioro en ol epigrafe "Existenclas’ del balanca de

altuacton resumido consolidado en los perfodos semastrales finalizados el 30 ds junio de 2008 y 30 de Junlo
de 2007 fue el sigulente:

Miles de Buros
30-06-2008 | 30-06-2007
| Mercaderlas, materias primas y auxiliares 12.439 13.604
Producto en cutso 6,698 6.059
Producto tetminado 19,675 16,651
Provisiones (2,676) (2,030
Saldo final 36,136 34,284

7. Paslyps financleros

a) Composiclén y desglose

A contlnuaclon se Indica el desglose de los pasivos ﬂnanoiéros del Grupo a! 30 de Junio de 2008 y 31 de
diclembre de 2007, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoraclon:




8)

k)

Miles de Euros
30-06-2008

Débitos y
Pasivos Financieros: Partldas n | Derivados de
Naturaloza / Catsgorla Pagar Cobertura | TOTAL
Deudas con empresas del Grupo no corrientes 6,803 - 6.803
Derivados no corrlentes ‘ - - 333 - 333

| Otros pasivos financieros no corilentes 0625 - 625
Total 7.428 333 7761
Miles de Buros

. 31-12-2007

Débltos y
Pasivos Finanoteros: Partldss n | Derivados de
Naturaleza / Categoiia Papat Cobertura | TOTAL
Deudas con empresas del Grupo no corrjentes 6.269 - 6,269
Derivados no corrientes - 2431 2.431
Otros pasivos financieros no cottlentes : T74 - 714
Total 7.043 2431 9.474

8. afrimonlo
Capital emitido

El nimero de acclones y el valor nominal del capital soclal al 30 de junio de 2008 y 2007 ascendla a
398,713,046 acoiones y 32.871 miles de euros,

Otros Instrumentos de caplfal

incluye el importe correspondlente a Instrumentos financleros compuestos con naturaleza de patrimonlo nato
y otros conceptos no reglstrados en otras parildas de fondos proplos.

9, Partes ylugg'laggl 8

Se conslderan "partes vinculadas” al Grupo, adiclonalmente a las entidades dependlentes, asocladas y

_ muitigrupo, el "personal clave” de la Diracelon de la Socledad (mlembros de su Gonselo de Administracion y

los Directores, junto a sus famillares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave de la
Dlreccion pueda ejercer una [nfluencia significativa o tener su control,

A continuaclén se indican las transacclones realizadas por el Grupe, durante los sels primeros meses de
2008 y 2007, con las partes vinculadas a dste, distinguiendo enlre accionistas glgnificativos, miembros del
Conselo da Administracion y Directores de la Socledad y ofras partes vinculadas, Las condiciones de las
transacclones con las paries vinculadas son aquivalentes a las que se dan sn {fransacclonses hachas en
condiciones de marcado y 88 han Imputado las correapondlentes retribuciones en aspecle.

==




Miles de Buros
30-06-2008
Personas,
Acoionistas | Administra- | Socledades o ]
8lpnifica~ doresy Entidades | Otras Partes
" | Gastos e Inpgresos i tlvos Directivos | del Grupo | Vinculadas Total
| Gastos: .
Gastos finanoteros _ 94 - - 687 781
Tyansferenclas de I+D y acuerdos sobre Heenelas - - - 31 3l
Recepoidn de serviclos - 3 " 85 88
Compts de blenes (terminados o en onrso) - - - 127 127
Otros gastos 2 . - - 2
96 3 " 930 1.02%
Ingresos:
Transferenclas de D y acuerdos sobre licencias - . - 1,500 1.500
Venta de biones (terminados o en cutse) - - - 9.249 9.249
- - . 10,749 10,749
Miles de Euros
30-06-2008
Peraonas,
Accionistas | Administra- | Socledades o
Significa- doresy Entidades | Otras Partes
Otras Transacciones tivog Divectivos | del Grupo | Vinculadas Total
Acuerdos de financiaclén; créditos y nportaciones de
capital (prestamista) 5.500 - “ - 5.500
Miles de Burog
30-06-2007
Personas,
Acclonistas | Administra- | Socledades o
Significa- doresy |Entidades dey Ofras Partos
Gaslos e Ingresos tivos Direclivos Grupo Vinculadas Total
Gastos:
Gastos financietos - - - I 1
Transferencias de I4+D v acuerdos sobre licenclis - - - 38 38
Compra de bienes (terminados o en curso) - - - 178 178
- - - 217 217
Ingresos:
Venta de bienes (terminados o en curso) - - - 124 124
- - . 124 124
10, Retribuctones y otfras aclones al Copgelo de Administracid Sogle a Alta
Direccién :
En la Nota 23 de la memorla de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientas al ejerciclo

anual terminado el 31 de diclembre de 2007 se detallan los acuerdos existentes sobre refiibuciones y otras
prestaclones a los miembros del Consejo de Administracién de la Socledad y a la Alta Direccion.

A continuacion $e Incluye un resumen de los datos més significativos de dichas remunsraciones y
prestaclones correspondientes a los perfodos de seis meses terminados ef 30 de [unio de 2008 y 2007:




Miles de Furos
30-06-2008 | 30-06-2007

Miembros del Conscjo de Administracion:

Concepto retrlbutivo- .
Retribucion flja 295 98
Operaclones sobre acofones yfu otros Instrumentos

financleros 86 92
: a8l 190

Otros heneficios«

Directivos:

Tofal remuneraciones rectbidas por los Directivos 216 667

: 216 667

Con el objetivo de reforzar la estrategla de crecimlento de! Grupo Natraceutical, la Junta General de
Acclonlstas de fecha 19 de junio de 2008, aprobé deslgnar a Frangols Gaydier nueve mlembro del Consgjo y
consejero delegado de la comparila. Por su parie, José Vicante Pons, hasta entonces conselero delegado de
Natraceutical, permanecera como miembro def Consejo de Administracion del Grupo.

i ormac enta

En la Nota 21 de [a memorla de las cuanias anuales consclidadas del Grupo correspondlentes al ejerciclo
anual terminado e! 31 de diclembre de 2007 se detallan los criterios utllizados por la Socledad para definir
gus segmentos operailvos. No ha habldo cambios en los criterios de sagmentacion,

A continuaclén se presenta la informacién por segmentos de las actividades, en primer lugar sigufendo una
distribucién geograflea v, an segundo lugar, en funclon de las distintas I'neas de negoclo del Grupo.

Miles de Buros

. ; Importe Neto de la Cifta de Resultado antes de
Importo nsto de In oifta do negostos por Negooios Impuestos Actlvos totales
Aren Geogréflca 30/06/2008 | 30/06/2007 | 30/06/2008 | 30/06/2007 | 30/06/2008 | 30/06/2007
Mercado interlor
Exportacidn
a) Unidn Buropea 37.308 81,749 6,108 5.152 305,299 304.003
b) América 2,111 31.416 (336) 33 5,611 6.798
¢) Oceanfa 4,892 3.003 174 138 3.395 2,737
Total 94,311 88.168 5.946 5323 314.305 313,538
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Miles de suros
: Complementos
Ingredientes Funcionales Nutricionales Corporatlvo v Olros Total
30-06-2008 | 30-06-2007 | 30-06-2008 | 30-06-2007 | 30-06-2008 {30-06-2007 | 30-06-2008 30-06-2007
Ingreso .
# -
Ventas externas 66,347 48,600 38.864 | 309.676 ' 9? 94.311 88.168
Otros Ingresos de explotacion 1.909 160 - 81 i} ) 1.909 241
Resultados
Resultado de explotacién 4,268 3.206 7.081 8,582 (1.804) (1.210) 9.748 ‘ 8677
Ingresos financicros (*) : - i i : - 1.778 1.047
Gastos financleros (¥) ) - - - - - (3.738) {3.705)
Diferenclas de eambio (*) i : i ) ) ) (850) (19)
Resultado de la engjenacién de| (936) {79) . - - - (836} (79
getivos no corrientes
Resultado por deterioro de actlvos 668 (656) ) ) i ) 668 (666)
Resultado antes de impuestos i ) ) ) i - 5.948 6.323
Tmpuestos sobre las gananclas - ) ) i i ) (118) (18%)
Balance de situacion
Activo
A 260,659 | 283.016 52,801 28113 101 1.779 313.661 312.807
ctlvos por segimentos
Tnversiones conlabltizadas . ) . . . .
aplicando el método de fa 854 631
particlpacidn
Total activos 314.305 313.538
Pasivo
134,102 | 136.679 33,023 27.668 101 1.779 167.225 166.028
Pasivos por segmentos
. - - - - “ 147.080 147.512
Pasivos corporativos
Total pastvos 314.305 313.538°

* Este importe no recoge un saldo de 1.502 miles de Euros correspondientes a Comlslones de ventas gue fuercn
clasificadas coma Gastos de explotacién a clerre de Junlo de 2007. En 2008, las Comislones de ventas han
ascendido a 1.815 miles ds Euros y han sido clasificadas dentro de este eplgrafe, neteando el saldo de! mismo,

Dado que la Socledad procede a explicar la informecitn por segmentos a pariir de los datos consolidados, no
realizamos conciliacién del resuitado por segmentos con el resultado antes de Impuestos consolidado.

1




12, Plantllla media

La plantiifa media del Grupo en los periodos do sels meses terminados el 30 de Junlo da 2008 y el 30 de
dia de las socledades desde au fecha do incorporacién al perimetro

do consolidacion, distribuida por categotias, ha sldo ia slgulents:

Junio de 2007 que Incluye la plantilla me

N° Medio de Empleados Junio 2008
Hombres Mujeres Total
Directivos 25 11 36
Administracion 23 47 70
Fabricacion 186 16 202
Comerciales 67 89 156
Laboratorio 13 39 52
Total 314 202 516
N° Medio de Empleados Junio 2007
Hombres Mujeres Total
Directivos 22 11 33
Administracion 18 47 65
Fabricacion 218 16 234
Comerciales 60 81 141
Laboratorlo 12 37 49
Total 330 192 522

T a—————
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Natraceutical, S.A.
y Sociedades que Integran el Grupo Natraceutical

Informe de Gestién Intermedio Consolidado del
perfodo-de seis meses terminado el 30 de Junio de 2008

Hechos Importantes acaecidos en el primer semestre del elarcicio 2008

Hechos relevantes

El primer semastre del 2008 ha sldo {estigo de camblos econtmicos relevantes a nive! global que han
ocagionado importantes ratos en los mercados internacionales en los que opera la compafiia, Concretaments, la
incertidumbre financlera ha limitado las posibilidades de operaciones corporailvas de Natraceutlcal Group,
mieniras gue se producia un paulatino Incremento de costes como consecuencla de.la escalada do precivs de la
energla y una reducclén de la posibilidad de aprovisionamiento de materlas primas por condiciones
ollmatologicas advarsas que afectaron a las cosechas, Por titimo, también ha tenido su Impacto negativo sobre
la cuenta de resultados de la compafifa ja apreclacién del eura con reapacto al dolar amerlcano {18,6% on ol
tltimo afio) y la libra esterlina (14,8%), divisas en las que Natraceutical Group realiza el 19% de su volumen de
ventas total,

En este escenarlo, la estrategla desarroliada en la division de ingredientes ha sido la consolldaclon de sus
actividades existentes, con lo qua se ha logrado el mantenimiento de log margenes a pesar del aumento de los
cosies. Ademdas se ha potenclado el crecimiento orgénico de 1a compafila a fravés de reforzar las relaciones
con log olientes clave. ‘ ’

En Mayo del 2008 Natraceutical Group anuncié un desarrollo conjunto con fa compafiia suiza Blhler, lider
mundial en tecnologias para la industria del sector allmenticlo. Esta unidn proveard al Mercado de allmentos
para mascolas un Ingrediente exclueivo derivado det cacao, desarrollado por el equipo de 1+D de Natraceutical
@roup, con un alto contenido en poll fenoles (antioxidantes) y bajo contenido de teobromina (un alcalolde con
ofeclos nagativos sobre la salud de algunas mascotas), Junto con la tecnologia industrlal de Bithler, que previene
la degradacién de las propledades antloxidantes del cacac. Este serviclo Gnico gavantizard una alta
concentracion de componentes saludables en el producto final donde se afiada este Ingrediente. Este proyecio
es el resultado del Interés comin de Natraceulical Group y BUhler de dar un paso mas ‘hacla adelante en la
Implementaclén de su tecnologia, ya que el nuevo serviclo proveerd a sus clientes soluciones que garanticen la
consarvacién total da los nutrientes en sus productos finales.

Ademéds, en el primer semestre de 2008 e! trabajo del departamento de I&D fue publlcado en tree relevantes
perl6dicos clentificos come "Performance de la elaboraclén de pan y el comportamiento de panes de hatlna
enrlquecidos con flbra soluble de cacao, “ Efecto hipolipidémico en ratas con colesterol allmentadas con fibra
soltible, un producte rico obtenido de las cascaras del cacao” y “Highly methoxilated pectin mejora fa resistencia
insulinlca y ofros factores de rlasgo cardiometaboiico en ratas Zucker fatly™

Adiclonalmente, destacar que en e! primer semesirs de 2008 la divisién de Complementos Nutricionales ha

lanzado 9 productos nuevos al mercado: Minceur Ja65, Minceur 24 60+, 100% Abdo, Autobronz Men, Bronzage
Expert, Femme+ Dralneur, Femme+ Déslr, Famme+Seranity, CA Confort Urinaire.

Indlcadores financieros

El Indlcador financlera mas destacable de este perlado ha sido el cumplimiento de los ratios financieros fjados
en ol préstamo sindleado obtenido por {a socledad en 2008,

El princlpal ratio financiero que ha sido cumplide ha sldo el ratio Deuda Neta/EBITDA, gue ha estado por debajo
de 3,7 seglin lo filado en el contrato dal préstamo sindleado para el ajerciclo 2008.
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Auditorfas

1.as instalaclones de la plania de produccién de Natraceutical se enorgullecen de su slstema de calidad y
mantlenen los més alios esténdares en su buena préctica. Existe una amplla gama de acreditacionss en las
instalaciones, Incluyendo 1SOB001, BRC y GMP. Una serle de audilorias de cllentes tlenen lugar, y estas son
superadas con éxito con uh minimo de no-conformidades relevanies.

Medio amblonte

En 2008 se ha continuado en Ia linea de inversidn anfocada al mantenimiento y mejora de la gesiion ambiental y
sostanible. Natracsutical Group conclents del Impacto de sug actividades sobre e entorno, sigue Invirtiendo no
solo an gestién da sus residyos, sino en la reduccién de estos y en algunos casos, se ha llegado a la total
sliminacién madiante Ia adopcién de tecnologias “limplas” y respetiosas con el medlo amblente.

£n peralelo, Natraceutical Group, ha continuado la formacién y la toma de conclencla de su personal, {anto
interno como otios colaboradores externos, de la importancia de llevar a cabo acilvidades respetuosas con el
antorno, tanto en las operaciones industriales como en la propla vida,

El Grupo persigue el estandar Medioamblental 18014001 en su dlvision del Relno Unido como una medida de
su contlnuo compromiso medioamblental. .

Prosencia internacional

Natraceutical Group esté presente en su division de ingredientes allmentarios en més de 80 palses a través de
nuesira rad de ventas directa, digtribuldores y agentes. Cabs destacar en este punto la existencia de oficinas
comerciales en Asla y en Rusla. Adiclonalmente, se asté aloanzando una mayor presencla en Estados Unldos a
través da fuerzas de venies directas y varios distribuldores pspeciallzados en cada una de nuestras famlilias de
producto. ' '

La division de complementos ha crecldo fuera de Francla, llegando a una facturacion de! 289% del total. Todo ello
ae enmarca dentro de la creaclén de Forlé Pharma como maican pansuropea, donde la marca Forté Pharima ya
esta presente en Bélgica, Holanda, Luxemburgo, Suiza, Austria, Espafia, Porlugal o Htalla, entra atros, .

Ofros aspectos organizativos

Con ! objetivo de reforzer la estrategla de crecimiento de Natraceutical Group, la Junta General de Acclonlstas
de facha 19 de junio de 2008, aprobd deslgnar a Francos Gaydler nuevo mlembro del Consejo y consajero
delegado de la compaiila. Por su peste, José Vicente Pons, hasta enfonces consejero delegado de
Natraceutical, permanecera como miembro del Consejo de Administracién daf Grupo.

Natraceutical Group desarrolla su ectividad a través de dos unidades de negocio gue reportan directamente al
Consejero Delegado; la division de (ngredientes funclonaies (B2B), integrada principalmente por Natraceutioal
Industrial, Oblpekiln, Overseal, Exnama y Kingfocd y la division de complementos nutriclonales (B2C), formada
por Forté Pharma en su totalidad. El nimero medio de personas empleadas en el curso de! pericdo ha pasado
de 622 en el primer semestre de! ejercicio 2007 a 516 en el primer semestre de! ejerciclo 2008. No existen otros
aspectos relevantes relativos al personal que requiaran ser desglogados.

Evolucién de los negocios por linea de actividad

Matraceutical Group, holding blotecnologico y lider suropeo en investigacion y desarrolle de Ingredientes
funclonales, principlos activos y suplementos nutriclonales, cerré el primer semestrs del ejerciclo 2008 con una
clfra de negocios de 84,3 millones de euros, frente a los 88,2 millonas en el migmo perlodo del ejerciclo anterlor.
Este Incremento del 7% se produjo por el crecimiento de la totalidad de as lineas de negocio,




En linea con la estrategla inlolada en el ejerclcio 2007, Natraceutical Group contintia potenclando su rentabilidad
_ frente al volumen de ventas, especialmente en lo relalivo a la substitucldn de aquelios produclos de la dlvieién
de ingredlentes’ que no parmitan mantener rentabiiidades significativas. Con todo ello, el beneficio cperaiivo
{EBJTDA) generado en el Natraceutical Group, éste pasé de 11,6 millones de auros en el primer semesire dal
. 2007 (13% de la cifra de Ingresos) a 14,1 millones de euros en el primer semestre de 2008 (16% de la clfra de

Ingresos),

En términos de resultado después de impuestos, la compafiia obluvo 8.831 miles de euros de restitado nete en
ol primer semestre del gjerciclo 2008 frente a los 6.132 mites de euros obtenidos en primer semestre de 2007,

Las ventas y resultados del primer semestre del ejerciclo 2008 no daben extrapolarse fineaiments a lo largo del
ejerclcio por el Impacto de la astaclonalidad del segmento de productos adelgazentes de la divisicn de
complementos nutricionales, dado {ue una parte significativa de la cifra de nagocios estd recogida en la cuenta
de resultados del primer semestre.

Divistén de Ingredientes Allmentlcios.-

La divisién de Ingredientes allmenticios experimanté una funclén. parfioularmente fuerte en las ventas de sus
pectinag, CocoanCx, Talin®, polvo de fomate y levaduras, todos ellos alcanzaron un crecimiento de doble diglto.
Ademés, las ventas de la compafifa Kingfood, adquirida en 2007, crecieren en un 12%,

£n relaclén con la evolusin del tipo de cambio destacar que la apreclaclén del euro con respecto al délar
americano {18,8% en sl Ullimo afic) y con respacto a la lbra esterlina (14,8% en el Ultimo ario) estd afectando
negativamente al volumen de ventas acumulacas def primer semestre del eercicio 2008 con respacto al primer
semesire dol ejerciclo 2007. El importe de dicho efecto sobre el volumen de ventas del primer semestre del
elercicio 2008 ha sido de aproximadamente 2 millones de euros,

En la division de ingredientes de Natraceulical Group destaca ef Iniclo, por vez primera, de relaclones
comerclales con Natraen el suministro de Ingredientes funclonales con alto contenido en polifencles
(antioxidantes). En un paso adelante en al campo de la Innovacion tecnologlca en ol mercado del cacao y
chocolate, Natra incorporard dichos Ingredientes tanto on sus productos para los clientes de la Industria
chocolatera, como an sus productos elaborados para ol consumo final, que la compafila comerclallza con marca
de distribucién entre las principales cadenas eurcpeas. Entre otras sinergies, Natraceutical consigue de esle
modo una mayor pahetracién en el mercado a travéa de la capacldad comesrcial de Natra.

A finales del ejerciclo 2007 Nalracoutical Group abandoné la produccion de cafelna sintética, a raiz da la
evolucton da las tendenclas de mercado por lo-que respecta al Incremento de consumo de productos funcionales
y naturales, concentrando su actividad productora de cafeina en cafelna natural, cuyos mérgenes son
significativamente superlores. Por todo ello, destacar que durante los sels primeros meses del elerclcio 2007 se
vendieron 8,1 millones de euros de cafeina sintética, venta aue no se producido durante ol primer semestre de
2008, ,

Alslando los efectos desorltos en el parrafo anterlor el crecimlento organico de la divisién de Ingredientes
funclonales ha sido det 11%. )

Divisién de Complementos Nutriclonales.-

En el primer semestre del ejerciclo 2008 Ia Divisién de Complementos Nutriclonales del Grupo Natraceutlcal
continGia creclendo en un mercado camblante. Como congecuencla de la desaceleraclén econdémica a nivel
europso, durante-sl primer semesire del sisrciclo 2008 el mercado de productos de adelgazamiento esta
decraciendo en los muchos de los palses suropeos. : )

En Francla, princlpal mercado de la divisién de "Complementos Nulriclonales”, si comparamos el primer
gemestre del ejerciclo 2008 con el primer semestre dsl gjerciclo 2007 se observa gue a] meroado de protuctos
adalgazantes decrace eh un 8,7%, fusrtemente castigado por la climatologla adversa y ¢l retraso en ia llegada
del verano. A pesar de la evolucion del mercado, la Dlvisién de Complemeantos Nutriclonales en Francia a través
de su marea Forté Pharma ha crecldo un 3% en el primer semestre del ejercicio 2008, y mantiene su posicion




como marca de referencia en farmacias y parafarmaclas, y contintia slendo el lider en el mercado de productos
adelgazantes.

Adiclonaimente, se ha conseguido mantener el nivel de ventas en Bélgica a pesar que se ha producido una
reducoi6n en'el mercado de productos adelgazantes.

En cuanto al mercade espaficl de productos adelgazantes destacar que ha disminuido durante los sels primeros
mesas en un 8%. No obstants, se traia de un marcado en desarrollo para la divisién con un peso relaiivo sobre
ol total de ventas de la division del 8% y sobre ol que se est4 Invirtiendo en el desarrollo de la red comerclal asi
como en diferentes actividades promocitnales que contribuyan al desarrollo paneuropeo de la marca Forté
Pharma.

Adiclonalmente, destacar que las ventas de la divislén han atcanzado crecimiento de dos digitos en palses como
ltalia, Suiza, Rumania y Canada.

Evolucién previsible en el segundo semestre del aferciclo 2008

Variables del entorno.-

El primer samestre del gercleio 2008 ha estado marcado por la ciisis de los mercados financleros, por |8
continuada escalada del preclo da las materias primas y la persistencla de Ia crisls de cradito. Y & pesar de que
no se espera que camble significativamente |a siiuaclon en 8l segLindo semestre del ejercicio 2008 entendemos
que la recuperacion de la situacton vendra determinada por.

La bajada sustancial del precio de las materlas primas

E| contro! de la Infiacton

Recuperaclén de la conflanza credlticia -
Depraciacion del eura frente al dolar, itbra esterling y franco suizo

Principales retos y evolucién previsible.-

Raspeclo de la Divisién de Ingredlentes Alimenticios el objetivo a8 mantener, ai menos, Lina aclividad similar a ia
del mismo perlodo del sjerciclo anterlor, se continuarén potenclando medidas protacclonistas de la rentabllidad
frente al volumen de venias y se esperan mantener las iasas de-rentabllidad obtenidas en el primer pertodo dal

ejerclclo 2008.

En esta linea y con el objetivo de melorar el crecimlento alcanzado, 1a Divisién de ingredlentes Alimenticios
continuard desarrolando sus presencla en marcados donde lodavia no tlene una gran presencia (Sudamérica y
Asla-Pacifico) a lravés del Incremento de la actividad comerclal y de marketing. Asimismo, destacar que se aslé
.mejorando el porfolle de ingredlentes destinados al mercado de suplementos nufricionales en aras de
complementar e! actual porfolio de productos existentes; pectinas, CocoanOx, fibra soluble de cacao y beta
glucanos. Adicionaimente, destacar que lag dos divisiones del grupo Natraceullcal continuarén {rabajando junias
con el objetivo de asegurar Ia maximizacion de las sinerglas existentes entre ambas,

Con respeclo a 1a Division de Compltementos Nutriclonales destacar que el pasado 1 de Julio de 2007 entrd en
vigor el nuevo reglamento de la Union Europea (Reglamento Europeo 1024/2006 sobre Allmentos Funcionales)
que obliga a los fabricantes do alimentos funclonales o entlquecidos con componentes beneficlosos para la
salud a detallar en e! eflquetado sus propiedades ¥ heneficios. Esta normativa establece un periodo de franslclon
hasta 2010y se dirige basicamente a la protecclon de los consumidores, deblendo eportar pruebas clentificas
que avalen-ia valldez de |08 mensajes coh los 4us 88 promoclohan. Slendo éste el posicionamiento adoplado
por la Divisién de Complementos Nuiriclonales del Grupo Natracsutical,

Con respacto a la evoluclon previsible para el segundo semestre del sjerclclo 2008 en comparacién con el

segundo semestre del eferciclo 2007, la divisién de Complementos Nutticionales espera, al menos, un-

crecimiento préximo a los dos digitos. -




Use de Instrumentos financieros por el Brupo Natraceutical

Comeo consacuencla de! desarroflo de su actlvidad y operaciones, Grupo Natraceuilcal Incurre, enfre ofros, en
riesgos financleros de tipo de interés v fipo de cambilo, Por lo tanto, en e} Grupo Natraceutical a través del
Comité de Riesgos Financleros se identifica, evalla y gestlona los rlesgos de Interés y camblo asociados & las
operaclones de todas Ias Socledades integrantes del Grupo. . :

El Grupo Natraceutical y sus Socledades Individuales esién, sxpusstos a dos tipologias de rlesgo financiero de
forma habitual: :

1. Un riesgo de fipo de interss derlvado de financlaclones denominadas en euros y a tipo de interés variable

(debido & la potenclal varlaclon de los flujos de efectivo asoclados al pago de Intereses de la deuda ante

camblos en los niveles de tipos de Interés),

2. Un rlesgo de tipo de cambio, derivado de diferentes activos y pasivos denominados en divisa diferente al
euro, ofiginados por iransacclones comerclales (debido a la potenclal varlaclén de flujos de efectivo 6 de
valor razonable denominados en monada extranjera de estas operaciones ante varlaclones en fos niveles
de fipo de camble).

Grupo Natraceutlcal gestiona las dos iipologias de rlesgos sefialadas y aquellas otras que, en su caso, pudieran
presentarse, medianta la realizacién de coberturas con Instrumentos financleros derlvados, con el objetivo de
minimizar o acotar el Impacto de potenclales variaclones en el preclo de la materla prima, los lipos de Inferés y

cambio,

Principales rlesgos e In certidumbres para ol segundo semestre dal eferelclo 2008

Las actividades de Nairaceutical Group se desatrollan en diversos paises, con diferentes enfornes
soclogcondmicos y marcoe reguladores, En este contaxlo existen riesgos de diversa naturaleza consustanclales
a los nagoclos y sectores en los que opara el Grupo.

Gon carécter general, Natraceutical Group consldera relevantes aquellos rlesgos gue puadan comprameter la
rantabilldad econémica de su actividad, la aolvencia -financlera del Grupo, la reputacion corporailva v la
integridad de sus empleados, Los principelgs tipos de riesge identificados y gesflonados en la Socledad se
resumen en los slguientes:

+ Riesgo materlal: es el por dafios que pueden sufrir fos blenes perteneclentes ¢ bajo al control de la
compafiia. .

+ Responsabilidad civil; es la responsabllidad que pueda derlvarge por dafios parsonales, matetiales asi como
los perjuicios directos ocasionados a larceros de acuerdo con Ia legislaclon vigente, por hechos que &&
derlven de la actividad que ia socledad realiza,

» Pérdlda de beneficio: es la pérdida derlvada de la Interrupcion o perturbaclén de {a aclividad por 0 &
consecuencla de daios materlales, rlesgos extraordinarios © catastréficos o imputables a los

suministradores,

¢ Riesgo financlero: es el riesgo ocaslonado por una variacion en los ipos de cambio o tipos de Interés o
genserado por rlesgos de caracter crediticio aue afecten a fa liquldez de la compafifa.

+ . Riasgo regulatorio.

Oporaclones entre partes vinculadas

Las operaciones entre paries vinculades se detallan en el apartado V.18 “Transaccionss con partes vinculadas’
de la Informacion Financlera Intermedia.

En la divisién.de ingradientes de Natraceutical Group destaca el Iniclo, por vez primera, de relaclones

comercialas con Natraen el suministro de Ingredientes funcionales con alto contenldo en polifencles
(anfloxldantes). En un paso adslante en el campo de la innovaclién tecnolSgica en ol mercado del cacao y




chocolate, Naftra Incorporara dichos ingredlentes tanto en sus productos para los clientes de la industria
chocolatera, como en sus productos elaborados para el consumo final, que ta compafiia comerclaliza con marca
de distrlbucion entre fas princlpales cadenas europess. Entre otras elnerglas, Natraceutleal consigue de este
modo una mayor penetracion en el mercado a través de la capacidad comercial de Nafra, .

La operacién comercial entre ambas compafilas ha tenldo un efecto en el resuliado nefo de los estados
financleros Intermadios de Natraceutical de 1,6 millones de €. .

Acontacimlentos Importantes acaecldos después de la fecha de clerrs del efercicio

No exlste ningtin acontecimlento importante acaacido despuss del clerre a 30 de junio de 2008.

Adquisicién de acclones propias de ia Sociedad

Acciones adquiridas durante el primer semestre de} ejercicio 2008: 2,2 millones de acelones con un valor
nominal de 1.601 mlles de euros, representativas del 0,61 % del capital social a 30 de junlo de 2008,

Durante ef primer semestre del elerciclo 2008, Natraceutical S.A. procedit a la venta de un total de 2,7 milfones
de acclonaes proplas, que generaron una caja de 2,680 mlles de euros,

inoluyendo aquellas acciones proplas que Natraceutical, 3.A. posee a sfectos do cubrlr &l plan de fidelizaclén de
diractlves y administradores, ia socladad cuenta con 8,3 mitiones de acciones proplas, a un coste medio de 0,98
euros por acclén.

Ninguna socleded filial posee acciones 0 pariicipacién alguna de la socledad dominante, Las acciones en
autocartera son propledad de Natraceutical S.A. socledad dominante del Grupo, :

Informaclén legal del articulo 118 bis de Ia Ley del Mercado de Valores

De conformidad con lo establecido en el articulo 116 bis de la Ley 24/1988, de 28 de Julio, de Mercado de
Valores, Introducido por la Ley 6/2007, de 12 de abll, a contlnuacién se prasenta la sigulente Informaclon:

a) La estructura de capital, inclutdos fos valores que no se negoclen en un mercado regulado comunitario,
con Indicacién, en su caso, de las distintas clases de acclones, y, para cada clase de acclones, los
derachos y obligaciones que conflera y el porcentae de capital soclal que represente.

A 30 de Junio de 2008, el capltal soclal de Natraceutical S.A. esta representado por 328.713.846
acclones ordinarlas de 0,10 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desemboleadas.

b} Cualquler restricclon a la transmisibilidad de valores

No existen restricclones estatutarias a la transmisibilldad ds los valores representativos del capital
soclal.

¢) Las participaciones significalivas dé capltal, directas o Indirectas
Los scclonlstas ttulares de parliclpaciones gignificativas en el capltal soclal de Natraceutical, S.A. tanto
directas como Indirectas, superiores al 3% def capltel soclal, de los que tlena conoclmiento la Socledad .

Dominante, de acuerdo con Ja informacion contenida en los registros oficiales de la Comisién’ Nacional
del Mercado de Valores a 30 de junlo de 2008, son los sigulentes;.

=




Denominacion soclal del accionieta | % def Capltal

Natrg, 8.A. ) 48,770%
Félix Revuelta Fernéndez 7,368%
Inverelones Ibersulzas © B,0G0%
Bilbao Bizcaia Kutxa - 4,688%

d) Cualquler restricclén al derecho de voto
Mo existen restricclones a ios derechos de voto

e) Pactos parascciales
Natraceutical 8.A. tlene un pacto parasocial con BMS Promocion y Dasarrollo, S.L. y el Grupo Lafuente.

Por io que respecta al pacto parasocial con BMS Promocion y Desarrolio, S.1.. ol % de capital afecto es
del 2.006% siendo, mientras que en el caso del.Grupo Lafuente, al capltal afecto asclende a 0.458%.

f) Las normas aplicables al nombramiento y sustitucton de los miembros del 6rgano de administracion y a
la modificacion de los estafutos de la socledad.

Procedimlanto de nombramiento, reelecaion y remocién de Consejaros.

El Consejo se rige por ias reglas de funclonamlento establecidas con caracter general por la Ley de
Socladades Andnimas para este érgano, por los Estatutos Soclales y por las reglas de desarrolio en cuanto a
su operativa recogldes en el Reglamento del Consejo do Administracion que figura en la paghha web
www.natraceuticatgroup.com, bajo el apartado informeclon general para el accionista, Dicha pagina Incluye
aslmlsmo el texto Integro de los Estaiutos Soclales.

El Regl‘amento del Consejo regula las situaclones de conflictos de Interés, uso de activos soclales, uso de

Informaclon no publica, explotacién en beneficlo del consejero de oporlunidades de negoclo de las que haya
tenldo conocimlento por su condicién de fal y fransacciones con consejeros o con acclonistas significativos.

Procedimiento de dimisidn de conseferos

lLos congejeros debaran poner su cargo a disposicion del Consejo de Adminlstracion y formalizar, sl este lo
coneldera convenlente, la correspondlents dimlsion en los slgulentes casos:

. Cuando cesen en los pusstos ejeculivos a los que esiuviere asociado su nombramiento como
consejeto,

. Cuando se vean incursos en algunos de los supuestos de Inoompailbllideid o prohiblcion
legaimente pravistos. .

- Cuando resulten gravemenie amonestados por la Comlsién de Auditoria y Cumplimiento por haber
Infringldo obligaciones come consejeros. .

. Cuando su permanencia en el Consejo pusda poner en riesgo los Inerases de la Sociedad o
cuando desaparezcan las razones por las que fue nombrado. :

. Cuando resulten procesados por un hecho presuntamente delictivo o sean objeto ds un expedlente
disciplinario por falta grave o muy grave Instruldo por las autoridades supeivisoras. :

Y
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Modificacién de Esiatufos

)

h)

La Junta Generai de acclonistas, debldamente convocada y constitulda, es el drganc supremo de la
socledad y, por tanto, se halla facultada para adoptar cuantos acuerdos gean de su competancla, segin
1o establecido en la Ley y en los presentes Esfatutos

Poderes de los miembros del Consejo de Adminlatracion y, en particular, los relativos a la posibilidad de
emitlr o recomprar acclén

En la Junta General de Acclonistas celebrada ef 10 de Junlo de 2008, se autorizo al Conssjo de
Adminlairacion para la adgulsiclén derlvada de acclones proplas de la socledad, directamente o a
través de socledades participadas, con los limites y raguisitos establecidos en la Ley de Socledades
Anbnimas.

Acuerdos significativos que ze vean iodificados o finalizados en cago de cambio de conirol.

No existen acuerdos significallvos guie se vean modificados o finalizados en caso de cambio de control.

Acuerdos entre la Socledad, los administradores, direciivos o empleados que prevean indemnizaciones
al terminarse la relacién con la Socledad can motivo de una OPA,

No exlste ningtin tipo de acuerdo entie la Socledad y los adminisiradores, directives o empleados que
prevean indemnlzaciones &l tetminarse la relacién con la Sociadad.




HOJA DE FIRMAS DE LA INFORMACION FINANCIERA SEMESTRAL CONSOLIDADA
DEL PRIMER SEMESTRE DE 2008

Los miembros del Consejo de Administracion de Natraceutical, S.A. mediante la presente, suscriben los
estados financieros consolidados intermedios y el informe de gesfion intermedic de Natraceufical, S.A. y
Sociedades que integran el Grupe Natraceutical correspondientes al primer semestre del ejercicio 2008,
formuiados por el Consejo de Administracién en su reunion de 24 de julio de 2008 y firmados en todas sus
hojas por el Secretario del Consejo, firmando en esta Gitima hoja la totalidad de los Consejeros, que son los
siguientes:

Valencia, 24 de julio de 2008

D. Xavier Adsera Gebelli
Presidente

BMS Promocidén y Desarrollo, S.L.
Representada por

D. Jose Luis Navarro Fabra
Consejero

D. Juan Ignacio Egafia Azurmendi
Consejero

P2 Alicia Vivanco Gonzalez
Consejera

D. Frangois Gaydier
Consejerc

D3 Maria Jose Busutil Santos
Secretaria no Consejero

D. Jose Manuel Serra Peris
Consejero

Natra S.A.

Representada por

D. Manuel Moreno Tarazona
Consejero

D. Jose Vicente Pons Andreu
Consejero

D. Félix Revuelta Fernandez
Consejero

D. Ricardo Iglésias Baciana
Consegjero




