Alzette Investment S.a r.l.

27 de junio de 2018

Comision Nacional del Mercado de Valores
Calle Edison, 4
28006 Madrid

Ref.: Modificacion de la oferta publica voluntaria de adquisicion de acciones de
Hispania Activos Inmobiliarios SOCIMI, S.A.

Muy sefiores nuestros:

En relacion con el proceso de autorizacion de la modificacion de la oferta publica
voluntaria de adquisicion de acciones de la sociedad Hispania Activos Inmobiliarios
SOCIMI, S.A. formulada por la sociedad Alzette Investment S.a r.l. (la “Oferta”),
adjunto les remitimos el dispositivo USB que contiene copia del suplemento al folleto
explicativo de la Oferta y el modelo del anuncio de la modificacion de la Oferta de
acuerdo con lo previsto en el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen
de las ofertas publicas de adquisicion de valores.

El contenido del suplemento folleto explicativo y del modelo de anuncio que figuran en
este dispositivo USB coincide integramente con el de la Gltima version en papel de cada
uno de ellos presentados ante la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Se autoriza la difusion del contenido del suplemento al folleto explicativo de la Oferta y
del modelo de anuncio de la modificacion de la Oferta a través de la pagina web de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Atentamente,

Alzette Investment S.a r.l.

P.p. P.p.
Dofia Diana Hoffmann Don Paul-Alexandre Rischard



ANUNCIO DE LA MODIFICACION DE LA OFERTA PUBLICA VOLUNTARIA DE
ADQUISICION DE ACCIONES DE HISPANIA ACTIVOS INMOBILIARIOS SOCIMLI, S.A.
FORMULADA POR ALZETTE INVESTMENT S.A R.L.

La Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”) ha autorizado con fecha [ #] de junio de 2018 la
modificacion de la oferta publica de adquisicion de acciones (la “Oferta”) formulada por Alzette Investment
S.a r.l. (el “Oferente”) sobre la totalidad de las acciones de Hispania Activos Inmobiliarios SOCIMI, S.A.
(“Hispania” o la “Sociedad Afectada” y, junto con sus sociedades dependientes, el “Grupo Hispania”)
autorizada por la CNMYV el pasado 12 de junio de 2018 y cuyo plazo de aceptacion se inicio6 el 14 de junio de
2018.

Los términos iniciales de la Oferta se recogen en el folleto explicativo de la misma (el “Folleto”) registrado
el pasado 12 de junio de 2018.

Los términos de la modificacion de la Oferta, que consiste en el incremento de la contraprestacion ofrecida,
que pasa de 17,45 a 18,25 euros por accion, se recogen en el suplemento al Folleto (el “Suplemento’) que ha
quedado inscrito en los registros oficiales de la CNMV el dia [#] de junio de 2018 y que incluye las
modificaciones al texto de los epigrafes del Folleto que se ven afectados por el referido aumento de la
contraprestacion ofrecida.

El Suplemento y la documentacién complementaria que lo acomparia estaran a disposicion de los interesados
desde el dia siguiente a la publicacion de este anuncio en los siguientes lugares:

Entidad Direccion

Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid Plaza de la Lealtad, 1, Madrid
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona Passeig de Gracia, 19, Barcelona
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao Calle José Maria Olabarri, 1, Bilbao
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Valencia Calle Libreros, 2-4, Valencia

Comision Nacional del Mercado de Valores

CNMYV Madrid Calle Edison, 4, Madrid

CNMYV Barcelona Passeig de Gracia, 19, Barcelona

El Oferente 2-4, rue Eugene Ruppert, L-2453,
Luxemburgo

Sociedad Afectada Calle Serrano, 30, 2° Izquierda
Madrid

Asimismo, unicamente el Suplemento, sin sus anexos, estard disponible en las paginas web de la CNMV
(www.cnmv.es) y de la Sociedad Afectada (www.hispania.es).

1. MODIFICACIONES DE LA OFERTA

La modificacion de la Oferta consiste en el aumento de la contraprestacion en efectivo ofrecida por cada
accion de Hispania, que pasa de 17,45 a 18,25 euros.

El incremento del importe de la contraprestacion se justifica por el deseo del Oferente de ofrecer a los
accionistas de Hispania una contraprestacion mayor por sus acciones con el objetivo de facilitar el buen fin
de la Oferta y la consecucion de la finalidad de la misma expresada en el Folleto.

La modificacion de la Oferta se produce como consecuencia de los acuerdos suscritos con fecha 22 de junio
de 2018 entre el Oferente ¢ Hispania y determinados accionistas de Hispania en relacion con la Oferta, que
se dieron a conocer mediante los hechos relevantes publicados en esa misma fecha (con numeros de registro
267075y 267077) y que se describen con mayor detalle en el apartado 5.2 de este Suplemento.


http://www.cnmv.es/
http://www.hispania.es/

En virtud de dichos acuerdos, Hispania confirmé al Oferente que consideraba que la Oferta, al precio
mejorado de 18,25 euros por accion, es atractiva, que el consejo de administracion de Hispania recomendaria
unanimemente la Oferta a dicho precio a los accionistas de Hispania y que todos los consejeros de Hispania
habian acordado aceptar la Oferta mejorada con respecto a la totalidad de su participacion en Hispania
constituida, en su conjunto, por un total de 48.108 acciones representativas del 0,044% del capital social de
Hispania. Ademas, Hispania se comprometio a continuar con el curso ordinario y habitual de su negocio, a
no llevar a cabo ninguna accion o dejar de realizar cualquier accion que pudiese retrasar o resultar perjudicial
para el éxito de la Oferta (incluyendo cualquier accion u omision que pudiera resultar en el incumplimiento
de cualquiera de las condiciones a las que la efectividad de la Oferta esta sujeta de acuerdo con el epigrafe
11.3.1.2 del Folleto) y a no iniciar, continuar 0 mantener negociaciones con cualesquiera terceros para una
operacion competidora de la Oferta.

Asimismo, también con fecha 22 de junio de 2018, el Oferente formalizd con los accionistas de Hispania
Tamerlane S.a r.l., Azora Altus, S.A., Azora Capital, S.L. y Azora Gestion S.G.I.I.C., S.A.U. sendos
compromisos irrevocables de aceptar la Oferta al precio mejorado de 18,25 euros por accidon con respecto a
la totalidad de su participacion en Hispania constituida, en su conjunto, por un total de 6.420.347 acciones
representativas del 5,879% del capital social de Hispania.

Aunque la Oferta sigue siendo de tipo voluntario, el Oferente considera que el precio de 18,25 euros por
accion tiene la consideracion de precio equitativo conforme al articulo 9 del Real Decreto de OPAS, tal y
como se detalla en los apartados 5.5 y 5.6 de este Suplemento.

La finalidad de la operacion y los planes e intenciones del Oferente en relacion con la Sociedad Afectada se
mantienen integramente en los términos explicados en el Folleto.

El Oferente ha presentado ante la CNMV un aval bancario complementario emitido por BNP Paribas S.A.,
Sucursal en Espaiia para cubrir el incremento de la contraprestacion de la Oferta. De esta forma, la Oferta, al
nuevo precio de 18,25 euros por accidn, esta totalmente garantizada en virtud de sendos avales bancarios
emitidos por BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia por un importe total de 1.662.510.157,75 euros (importe
maximo que habria de desembolsar el Oferente en caso de que la Oferta fuese aceptada por la totalidad de las
acciones a las que se dirige).

2. ACUERDOS SOBRE LA OFERTA Y LA SOCIEDAD AFECTADA

En el marco de la modificacion de la Oferta, el Oferente ha llegado a determinados acuerdos con Hispania,
con ciertos accionistas de la misma (Tamerlane S.a r.l., Azora Altus, S.A., Azora Capital, S.L. y Azora
Gestion S.G.LI.C., S.A.) en su condicion de tales, y con Azora Gestion S.G.II.C., S.A., en su condicion de
entidad gestora de Hispania, que se describen detalladamente en el Suplemento.

3. PLAZO DE ACEPTACION DE LA OFERTA

El plazo de aceptacion de la Oferta continiia siendo de 30 dias naturales y, de acuerdo con lo previsto en el
articulo 31.4 del Real Decreto 1066/2007, al haberse suspendido su computo desde la presentacion de la
solicitud de autorizacion de la modificacion de la Oferta hasta su efectiva autorizacion, finalizara el dia [#]
de julio de 2018 (incluido).

En Luxemburgo, [#] de junio de 2018



Alzette Investment S.a r.l.

11 de junio de 2018

Comision Nacional del Mercado de Valores
Calle Edison, 4
28006 Madrid

Ref.: Oferta publica voluntaria de adquisicion de acciones de Hispania Activos
Inmobiliarios SOCIMI, S.A.

Muy sefiores nuestros:

Adjunto les remitimos el dispositivo USB que contiene el folleto explicativo de la oferta
y el modelo de anuncio de la misma previsto en el articulo 22 del Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de
valores, correspondientes a la oferta publica voluntaria de adquisicidon de acciones de la
sociedad Hispania Activos Inmobiliarios SOCIMI, S.A. formulada por la sociedad
Alzette Investment S.a r.1. (la “Oferta”).

El contenido del folleto explicativo y del modelo de anuncio que figuran en este
dispositivo USB coincide integramente con el de la tltima version en papel de cada uno
de ellos presentados ante la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Se autoriza la difusion del contenido del folleto explicativo de la Oferta y del modelo de
anuncio de la misma a través de la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

Atentamente,

Alzette Investment S.a r.l.

P.p. P.p.
Dona Anissa Mediane Don Paul-Alexandre Rischard



Document2

ANUNCIO DE LA OFERTA PUBLICA VOLUNTARIA DE ADQUISICION DE
ACCIONES DE HISPANIA ACTIVOS INMOBILIARIOS SOCIMI, S.A. FORMULADA
POR ALZETTE INVESTMENT S.A R.L.

La Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”) ha autorizado con fecha [#] de
junio de 2018 la oferta publica de adquisicion de acciones (la “Oferta”) que formula Alzette
Investment S.a r.l. (el “Oferente”) sobre la totalidad de las acciones de Hispania Activos
Inmobiliarios SOCIMI, S.A. (“Hispania” o la “Sociedad Afectada” y junto con sus sociedades
dependientes, el “Grupo Hispania”).

La Oferta se regira por lo dispuesto en el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (la “Ley del Mercado de
Valores”), el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas
de adquisicion de valores (el “Real Decreto de OPAS”) y demas legislacion aplicable.

De conformidad con lo establecido en el articulo 22 de Real Decreto de OPAS, este anuncio
incluye la informacion esencial de la Oferta que consta en el folleto explicativo de la misma (el
“Folleto”).

El Folleto y la documentacion complementaria que lo acompafia estaran a disposicion de los
interesados desde el dia siguiente a la publicacion del primero de los anuncios a los que se
refiere el articulo 22.1 del Real Decreto de OPAS en los siguientes lugares:

Entidad Direccion

Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid Plaza de la Lealtad, 1, Madrid
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona Passeig de Gracia, 19, Barcelona
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao Calle José Maria Olabarri, 1, Bilbao
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Valencia Calle Libreros, 2-4, Valencia

Comision Nacional del Mercado de Valores

CNMYV Madrid Calle Edison, 4, Madrid

CNMYV Barcelona Passeig de Gracia, 19, Barcelona

El Oferente 2-4, rue Eugéne Ruppert, L-2453,
Luxemburgo

Sociedad Afectada Calle Serrano, 30, 2° [zquierda
Madrid

Asimismo, unicamente el Folleto, sin sus anexos, estard disponible en las paginas web de la
CNMV (www.cnmv.es) y de la Sociedad Afectada (www.hispania.es).

1. INTRODUCCION

Hispania se constituyo en enero de 2014 y desde el 14 de marzo de 2014 sus acciones estan
admitidas a cotizacion en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao y estan incluidas
en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIB). Hispania tiene como objeto principal la
adquisicion y gestion de activos inmobiliarios en Espafia.


http://www.cnmv.es/
http://www.hispania.es/

Hispania es una sociedad gestionada externamente por Azora Gestion, S.G.LLI.C., S.A.U.
(“Azora Gestion”) en virtud del contrato de gestion (Investment Management Agreement)
suscrito entre Hispania, Azora Gestion y Azora Capital, S.L. de fecha 21 de febrero de 2014 (y
sus modificaciones posteriores) (el “Contrato de Gestion™).

De acuerdo con la informacion publicada por Hispania, la actual estrategia de puesta en valor
(value return proposal) presentada por Azora Gestion para Hispania consiste en la venta de
todos los activos que componen su cartera y en la consecuente distribucion entre sus accionistas
tanto de los fondos netos provenientes de dichas ventas, como de cualesquiera otros fondos
propios remanentes de Hispania, todo ello con anterioridad al 14 de marzo de 2020 (fecha
coincidente con el sexto aniversario de la admision a cotizacion de las acciones de la Sociedad).
Alternativamente, se necesitaria la aprobacion de la junta general si el consejo de Hispania
propusiese el mantenimiento y gestion activa de toda o parte de la cartera de la Sociedad de
manera permanente. A la fecha actual, el periodo de inversion (Investment Period) de Hispania
(para la adquisicion de nuevos activos), que se extendid hasta el 31 de diciembre de 2017 por
acuerdo de la junta general de accionistas de 6 de abril de 2017, ha concluido. El periodo de
desinversion que, tal y como se ha descrito anteriormente, debe concluirse en marzo de 2020, ha
sido iniciado.

El Oferente considera la adquisicion de Hispania como una oportunidad para incrementar la
exposicion de Blackstone al sector inmobiliario espafiol y, en concreto, al sector hotelero que
constituye una parte significativa del negocio de Hispania. El objetivo del Oferente es adquirir
el control de la Sociedad Afectada e implementar iniciativas de gestion activa de activos (active
asset management) a través de una compaiiia no cotizada.

Es intencion del Oferente no continuar con la actual estrategia de puesta en valor (value return
proposal) de Hispania, tal y como se ha descrito anteriormente y, en particular, es su intencion
mantener la mayoria de los activos hoteleros en el medio plazo (de tres a siete afios) a través de
una compafiia no cotizada, promoviendo la adopcion de los correspondientes acuerdos por la
junta general de accionistas.

El capitulo IV del Folleto incluye informacion adicional sobre los planes estratégicos e
intenciones del Oferente sobre las actividades futuras del Grupo Hispania, respecto al
mantenimiento de los puestos de trabajo, sobre los planes relativos a la utilizacioén de activos y
variaciones previstas en el endeudamiento financiero neto y la emision de valores, sobre
reestructuraciones societarias previstas, sobre la politica de dividendos futura, sobre los planes
relativos a la estructura, composicion y funcionamiento de los o6rganos de administracion de
Hispania y las previsiones relativas a la modificacion de sus estatutos sociales.

Si conforme a lo establecido en los articulos 136 de la Ley del Mercado de Valores y 47 del
Real Decreto de OPAS, como resultado de la Oferta: (i) el Oferente es titular de acciones
representativas de, al menos, el 90% del capital de la Sociedad Afectada con derecho de voto; y
(i1) la Oferta es aceptada por accionistas que sean titulares de, al menos, el 90% de los derechos
de voto a los que se dirige la Oferta, el Oferente exigira a los restantes accionistas de la
Sociedad Afectada la venta forzosa de sus acciones y los accionistas de la Sociedad Afectada
podran hacer uso de su derecho de compra forzosa. El procedimiento de las compras o ventas
forzosas se describe en el epigrafe 111.2.2 del Folleto.

Si no se dan los requisitos para la aplicacion de la venta forzosa, tras la liquidacion de la Oferta
es intencion del Oferente promover la exclusion de cotizacion de la Sociedad Afectada de
conformidad con lo establecido en el articulo 11(d) del Real Decreto de OPAS.



La exclusion de cotizacion de la Sociedad Afectada determinard la pérdida de la condicion de
SOCIMI.

2. SOCIEDAD AFECTADA

La Sociedad Afectada es Hispania Activos Inmobiliarios SOCIMI, S.A., con domicilio en
Madrid, calle Serrano, 30, 2° izquierda y codigo LEI 95980020140006035226.

El capital social de la Sociedad Afectada asciende a 109.169.542 euros, dividido en
109.169.542 acciones ordinarias nominativas de un euro de valor nominal cada una de ellas.

La estructura de los organos de administracion, direccion y control de la Sociedad Afectada se
describe en el epigrafe 1.3.3 del Folleto.

De conformidad con la informacidén publica disponible, las principales caracteristicas del
Contrato de Gestion se describen en el epigrafe 1.3.3 del Folleto. Asimismo, también se describe
en dicho epigrafe la estructura del consejo de administracion, gestores y supervision de Azora
Gestion como gestor de la Sociedad Afectada.

3. OFERENTE

El Oferente es Alzette Investment S.a r.1., sociedad luxemburguesa con domicilio social en 2-4,
rue Eugéne Ruppert, L-2453, Luxemburgo y numero de identificacion fiscal luxemburgués
2018 2407 160 y niimero de identificacion fiscal espaiiol NO186390A.

El Oferente es un vehiculo de proposito especial constituido originariamente para la adquisicion
de las acciones de la Sociedad Afectada y para la realizacion de la Oferta.

El Oferente esta controlado por The Blackstone Group L.P. (conjuntamente con sus sociedades
filiales, “Blackstone” o el “Grupo Blackstone”).

Tal y como se describe con mayor detalle en el epigrafe 1.4 del Folleto, el Oferente esta
integramente participado, indirectamente, por los Fondos BREP (Offshore) VIII-NQ vy los
Fondos BREP Europe V-NQ (los “Fondos Blackstone™).

Los Fondos BREP (Offshore) VIII-NQ y los Fondos BREP Europe V-NQ son propiedad de una
serie de inversores (limited partners), generalmente inversores institucionales o family offices y
general partners de reconocido prestigio. Ninguna persona fisica tiene mas de un 10% del
capital o del interés en los Fondos BREP (Offshore) VIII-NQ y en los Fondos BREP Europe V-
NQ de forma conjunta. Los Fondos BREP (Offshore) VIII-NQ y los Fondos BREP Europe V-
NQ, se constituyeron como [limited partnerships y se rigen por acuerdos de asociacion
(partnership agreements) en los que el general partner controla las operaciones de los fondos.

Cada uno de los referidos general partners estd controlado en tultima instancia por The
Blackstone Group L.P., que es un partnership cotizado de Delaware, con domicilio en Nueva
York, 345 Park Avenue, cuyas participaciones (common units) representativas de los intereses
de los participes cotizan en la Bolsa de Nueva York (NYSE) con el simbolo “BX”.

El general partner de The Blackstone Group L.P. es Blackstone Group Management L.L.C.
Como general partner, Blackstone Group Management L.L.C. es responsable de la supervision
del negocio y las operaciones de The Blackstone Group L.P. Don Stephen Allen Schwarzman



tiene la facultad de nombrar y cesar a los miembros del consejo de administracion de
Blackstone Group Management L.L.C. en virtud de los acuerdos constitutivos de dicha
sociedad.

La estructura de los o6rganos de administracion, direccion y control del Oferente y de The
Blackstone Group L.P. se describe con detalle en el epigrafe 1.4 del Folleto.

4. ACUERDOS SOBRE LA OFERTA Y LA SOCIEDAD AFECTADA

El Oferente adquirio el 5 de abril de 2018, 18.073.095 acciones de la Sociedad Afectada
(representativas del 16,56% de su capital) a QP Capital Holdings Limited y a QPB Holdings
Limited, sociedades cuyo gestor principal de inversiones es Soros Fund Management L.L.C.,
por el Precio de la Oferta (tal y como se define mas abajo), sin ninguna compensacion adicional
o clausula de proteccion de precio (ni pacto alguno de diferimiento en el pago).

No existe ningin acuerdo de ninguna clase entre el Oferente o sociedades de su grupo con
dichos antiguos accionistas (0 sus grupos) ni con ningun otro accionista de la Sociedad Afectada
en relacion con esta o con la Oferta.

Para mayor detalle ver epigrafe 1.5.1 del Folleto.
5. VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

La Oferta se dirige a la totalidad del capital de la Sociedad Afectada, integrado por 109.169.542
acciones de un euro de valor nominal cada una de ellas, con exclusion de las acciones que ya
son titularidad del Oferente (18.073.095 acciones, representativas del 16,56% del capital social
de la Sociedad Afectada) que han sido inmovilizadas hasta la finalizacion de la Oferta.

Por consiguiente, la Oferta se dirige de forma efectiva a un total de 91.096.447 acciones de la
Sociedad Afectada, representativas del 83,44% de su capital social. Los términos de la Oferta
son idénticos para la totalidad de las acciones de la Sociedad Afectada a las que se dirige.

6. CONTRAPRESTACION OFRECIDA

La Oferta se formula como compraventa. La contraprestacion ofrecida por el Oferente consiste
en efectivo y asciende a 17,45 euros por cada accion de la Sociedad Afectada (el “Precio de la
Oferta™).

El Precio de la Oferta se reducira en una cantidad equivalente al importe bruto por accién que la
Sociedad Afectada distribuya antes de la liquidacion de la Oferta (incluyendo si la fecha ex-
dividendo para dicha distribucion coincide con, o es anterior a, la liquidacion de la Oferta) por
razén de los siguientes acuerdos de reparto adoptados por la junta general ordinaria de
accionistas de Hispania celebrada el pasado 4 de abril de 2018: (i) distribucion extraordinaria de
prima de emision por importe de hasta 60.000.000 de euros; (ii) distribucion extraordinaria de
prima de emisioén por importe de hasta 32.000.000 euros, y (iii) distribucion extraordinaria de
prima de emision por un importe bruto total de hasta 215.000.000 euros.

El Precio de la Oferta se reducira igualmente en una cantidad igual al importe bruto por accion
de cualquier otra distribucion de dividendos o devolucién de aportaciones satisfecha por la
Sociedad Afectada con anterioridad a la liquidaciéon de la Oferta (incluyendo si la fecha ex-
dividendo para dicha distribucion coincide con, o es anterior a, la liquidacion de la Oferta).



La prima implicita en el Precio de la Oferta se describe con detalle en el epigrafe 11.2.3 del
Folleto.

El Oferente considera que el Precio de la Oferta tiene la consideracion de precio equitativo
conforme al articulo 9 del Real Decreto de OPAS en la medida en que:

@)

(i)

(iii)

@iv)

7.

Es el precio més alto pagado o acordado por el Oferente, las sociedades del grupo al que
pertenece o personas que pudieran actuar concertadamente con las anteriores en relacion
con la Oferta durante los doce meses anteriores a la fecha del Anuncio Previo y desde
entonces hasta la fecha del Folleto;

Constituye la totalidad del precio pagado o acordado por el Oferente, las sociedades del
grupo al que pertenece o personas que pudieran actuar concertadamente con las anteriores
en relacion con la Oferta durante los doce meses anteriores a la fecha del Anuncio Previo y
desde entonces hasta la fecha del Folleto, sin que exista ninguna compensacion adicional al
mismo ni se haya pactado ningun diferimiento en el pago;

Esta justificado mediante un informe de valoracion de fecha 4 de junio de 2018 elaborado
por Morgan Stanley & Co. International plc (“Morgan Stanley”), cuyas conclusiones se
detallan en el apartado 11.2.2.2 del Folleto. Una copia del referido informe de valoracion se
adjunta al Folleto como Anexo X;y

No concurren las circunstancias previstas en el articulo 9.4 del Real Decreto de OPAS que
pudieran dar lugar a una modificacion del precio equitativo y, por lo que se refiere a la
circunstancia del apartado ¢) del referido articulo (modificacion, en su caso, del precio
equitativo cuando el mismo hubiera sido inferior al rango de cotizacion de los valores en el
dia de la adquisicion determinante de dicho precio), el referido informe de valoracion
justifica el Precio de la Oferta.

CONDICIONES PARA LA EFICACIA DE LA OFERTA

La efectividad de la Oferta esta sujeta a las siguientes condiciones:

@

(i)

Condicion bajo el articulo 13.2.b) del Real Decreto de OPAS: Que la Oferta sea aceptada
respecto de acciones que, junto con las acciones titularidad del Oferente, representen al
menos el 50% mas una accidén de la Sociedad Afectada, esto es, 36.511.677 acciones de la
Sociedad Afectada representativas del 33,44% de su capital social, que junto con las
18.073.095 acciones (16,56% del capital) que ya son propiedad del Oferente, representan el
50% del capital social de la Sociedad Afectada mas una accion.

Condiciones bajo el articulo 13.2.d) del Real Decreto de OPAS:

a) Que la Sociedad Afectada no haya acordado modificar, antes de la finalizacion del
periodo de aceptacion de la Oferta, sus estatutos sociales para sustituir o modificar
sustancialmente el objeto social, ampliar o reducir el capital social, elevar los quéorum
de constitucion o mayorias para la aprobacion de acuerdos de la junta general de
accionistas o del consejo de administracion o establecer limitaciones al derecho de
voto de los accionistas, siempre que como resultado de cualquiera de dichos acuerdos
de modificacion estatutaria no fuera posible al Oferente, tras la liquidacion de la
Oferta, aprobar en una junta general la reversion de dicha modificacion con una
mayoria del 50% mas una accion del capital social.



b) Que la Sociedad Afectada no haya acordado, antes de la finalizacion del periodo de
aceptacion de la Oferta, una fusion, una escision o una cesion global de activos y
pasivos de la Sociedad Afectada o de su Grupo.

¢) Que la Sociedad Afectada no haya incurrido (o aprobado incurrir), antes de la
finalizacion del periodo de aceptacion de la Oferta, en deuda financiera salvo que: (i)
dicha deuda financiera sea incurrida con el fin de (x) refinanciar la disposicion del
tramo A (por un maximo de 470.000.000 de euros) de la financiacién formalizada por
la Sociedad Afectada el 26 de febrero de 2018 en virtud de un contrato de financiacion
suscrito en dicha fecha por importe maximo de 770.383.755 euros, por la Sociedad
Afectada como acreditada, ciertas filiales de la Sociedad Afectada como garantes, y
ciertas entidades bancarias como entidades financiadoras (el “Contrato de
Financiaciéon”) o para (y) financiar el plan para el mantenimiento, mejora o
reposicionamiento (capex) de sus activos, tal y como ha sido anunciado por la
Sociedad Afectada, o atender necesidades corporativas generales de la Sociedad
Afectada y de su grupo (y ello siempre que el importe dispuesto total no supere la
cantidad que resultaria disponible bajo los tramos Bl y B2 del Contrato de
Financiacion, es decir, 275.000.000 euros); y (ii) que dicha deuda financiera sea
libremente prepagable sin comisiones ni costes de cancelacion asociados (a excepcion
de los que, en su caso, pudieran corresponder a la liquidacion de los instrumentos de
cobertura contratados sobre la misma, con una duracidon que no exceda del periodo de
desinversion actual, es decir, marzo de 2020).

d) Que la Sociedad Afectada no haya realizado (o acordado realizar), antes de la
finalizacion del periodo de aceptacion de la Oferta, la venta o gravamen (salvo las
prendas autorizadas por la Junta General de Accionistas de 4 de abril de 2018 bajo el
punto 6° del orden del dia) de activos de la Sociedad Afectada por un valor de
transaccion (incluyendo costes e impuestos a cargo del vendedor) agregado (desde la
fecha de publicacion del Anuncio Previo, i.e., el 6 de abril de 2018) superior al 5% del
valor neto de los activos (EPRA NAV) de la Sociedad Afectada a 31 de diciembre de
2017 (es decir, superior en agregado al 5% de 1.735.490.000 euros).

8. GARANTIAS Y FINANCIACION DE LA OFERTA

De conformidad con lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto de OPAS, el Oferente ha
presentado ante la CNMYV un aval bancario emitido por BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia
en garantia de la Oferta por importe de 1.589.633.000,15 euros.

Asumiendo como hipoétesis que la Oferta fuera aceptada por la totalidad de los titulares de las
acciones de la Sociedad Afectada a las que se dirige de forma efectiva, el Oferente tendria que
realizar un desembolso total maximo de 1.589.633.000,15 euros.

El Oferente tiene intencion de atender el pago de la contraprestacion de la Oferta con fondos
propios aportados por los Fondos Blackstone procedentes de las aportaciones de los limited
partners de los mismos, sin perjuicio de la posibilidad de financiar parcialmente la Oferta tal y
como se describe en el epigrafe 11.4.2 del Folleto. En cualquier caso, no se prevé que la
financiacion de la Oferta vaya a tener impacto alguno directo ni indirecto en el negocio de la
Sociedad Afectada.



9. PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION DE LA OFERTA
9.1 Plazo de aceptacion de la Oferta

El plazo de aceptacion de la Oferta es de 30 dias naturales contados a partir del dia habil bursatil
siguiente a la fecha de publicacion del primero de los anuncios de la Oferta. A los efectos del
computo del referido plazo, se incluira tanto el dia inicial como el ultimo dia del plazo. Si el
primer dia del plazo fuese inhabil bursatil, dicho plazo se iniciard el primer dia habil bursatil
siguiente. Si el ultimo dia del plazo fuera inhabil bursatil, el plazo de aceptacion se extendera
hasta el primer dia héabil bursatil siguiente a dichos efectos.

El Oferente podra ampliar el aludido plazo de aceptacion de la Oferta, de conformidad con lo
previsto en el Real Decreto de OPAS, siempre que no se rebase el limite maximo de 70 dias
naturales y que comunique la prorroga previa y oportunamente a la CNMV. La ampliacion del
plazo de aceptacion debera anunciarse en los mismos medios en los que se hubiera publicado la
Oferta, con una antelacion de, al menos, 3 dias naturales a la fecha de terminacion del plazo
inicial, indicandose las circunstancias que la motiven.

9.2 Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para manifestar su
aceptacion, asi como la forma y plazo en el que recibiran la contraprestacion

(i) Declaraciones de aceptacion

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta por parte de los accionistas de la Sociedad
Afectada se admitiran desde el primer dia del periodo de aceptacion hasta el Gltimo, ambos
incluidos, seran revocables en cualquier momento antes del ultimo dia de dicho plazo y
careceran de validez si se someten a condicion, todo ello segtin lo dispuesto en el articulo 34 del
Real Decreto de OPAS.

(ii) Procedimiento de aceptacion

Los accionistas de la Sociedad Afectada que deseen aceptar la Oferta deberan dirigirse a la
entidad donde tengan depositadas sus acciones y manifestarle por escrito su declaracion de
aceptacion.

Las acciones respecto de las que se acepte la Oferta deberan comprender todos los derechos
politicos y econdomicos correspondientes a las mismas. Dichas acciones deberan ser transmitidas
libres de cargas, gravamenes y cualesquiera derechos a favor de terceros que limiten los
derechos politicos o econdmicos o su libre transmisibilidad, y deberan serlo por persona
legitimada para transmitirlas segun los asientos del correspondiente registro contable, de forma
que el Oferente adquiera la propiedad irreivindicable sobre las mismas de conformidad con lo
establecido en el articulo 11 de la Ley del Mercado de Valores.

Las aceptaciones seran cursadas a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia a través de las entidades depositarias participantes en Iberclear en
las que se encuentren depositadas las correspondientes acciones, quienes se encargaran de
recoger dichas aceptaciones por escrito y responderan ademas, de acuerdo con sus registros de
detalle, de la titularidad y tenencia de las acciones a las que se refieran dichas aceptaciones, asi
como de la inexistencia de cargas y gravamenes o derechos de terceros que limiten los derechos
politicos o econdmicos de dichas acciones o su libre transmisibilidad.



Las declaraciones de aceptacion de los titulares de acciones de la Sociedad Afectada se
acompafaran de la documentacion suficiente para que pueda procederse a la transmision de
dichas acciones y deberan incluir todos los datos identificativos exigidos por la normativa
aplicable a este tipo de transaccion incluyendo, a titulo enunciativo, nombre completo o
denominacion social de los accionistas, domicilio y su nimero de identificacion fiscal o, en caso
de accionistas que no sean residentes en Espafia y no tengan un nimero de identificacion fiscal
espainol, su nimero de pasaporte o de identificacion, nacionalidad y domicilio.

Durante el plazo de aceptacion de la Oferta, las entidades participantes en Iberclear que reciban
las declaraciones de aceptacion remitiran al Oferente, a través del representante designado a
estos efectos que se indica a continuacion, y a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid,
Barcelona Bilbao y Valencia, diariamente, los datos relativos al nimero de acciones
comprendidas en las declaraciones de aceptacion presentadas por los accionistas de la Sociedad
Afectada.

El representante del Oferente designado a estos efectos es BNP PARIBAS SECURITIES
SERVICES, Sucursal en Espafia, Emilio Vargas 4, 28043, Madrid, A/A: D. Santiago Aceves,
Teléfono: 917.624.961.

El Oferente y las Sociedades Rectoras de las Bolsas de valores indicadas facilitaran a la CNMV,
cuando ésta lo solicite, informacion sobre el numero de aceptaciones presentadas y no revocadas
de las que tuvieran conocimiento. Se recuerda a los miembros del mercado que intervengan en
la transaccion por cuenta de los accionistas de la Sociedad Afectada aceptantes de la Oferta y
del Oferente asi como a las entidades depositarias de los titulos, la obligacion establecida en el
articulo 34.2 del Real Decreto de OPAS, relativa a la remision a las respectivas Sociedades
Rectoras y al Oferente, de forma diaria, de las aceptaciones recibidas.

En ningln caso aceptara el Oferente acciones adquiridas con posterioridad al ultimo dia del
plazo de aceptacion de la Oferta a la que se refiere el Folleto, siendo asi que aquellas acciones
que se ofrezcan en venta deberan haber sido adquiridas no mas tarde del ultimo dia del plazo de
aceptacion de la Oferta.

Los accionistas de la Sociedad Afectada podran aceptar la Oferta por la totalidad o una parte de
las acciones de la Sociedad Afectada de las que sean titulares. Toda declaracion que formulen
debera referirse, al menos, a una accion de la Sociedad Afectada.

(iii) Publicacion del resultado

Transcurrido el periodo de aceptacion de la Oferta previsto en el Folleto o el que resulte, en su
caso, de su prorroga o modificacion, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia comunicaran a la CNMV el nimero total de acciones de
la Sociedad Afectada comprendido en las declaraciones de aceptacion de la Oferta validamente
presentadas.

Recibida por la CNMYV Ila informacién sobre el total de aceptaciones, se publicara el resultado
de la Oferta con su alcance concreto en el periodo maximo de 7 dias habiles a contar desde la
fecha de finalizacion del plazo de aceptacion. A tal efecto, la CNMV comunicara a las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a la
Sociedad de Bolsas, al Oferente y a la Sociedad Afectada el resultado de la Oferta, y las citadas
Sociedades Rectoras publicaran dicho resultado en los boletines de cotizacion. Se entendera por
fecha de publicacion del resultado de la Oferta la fecha de la sesion de cotizacion a la que se



refieran los mencionados boletines de cotizacion. Asimismo, la CNMV publicara el resultado de
la Oferta en su pagina web.

(iv) Intervencion de la adquisicion y liquidacion

La adquisicion de las acciones se intervendra por BNP Paribas, que actua como intermediario de
la operacion de adquisicion y liquidacion por cuenta del Oferente.

La liquidacion y el pago del precio de las acciones se realizaran siguiendo el procedimiento
establecido para ello en Iberclear (que debera realizarse dentro de los dos dias habiles siguientes
al dia de cotizacion), considerandose como fecha de la correspondiente transaccion bursatil la de
la sesion a la que se refieran los boletines de cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia que publiquen el resultado de la Oferta.

9.3 Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta

Los costes directos en que incurra el accionista vendedor en relacion con su aceptacion de la
Oferta o su liquidacion seran soportados por el Oferente en los términos que se indican a
continuacion. A este respecto, los titulares de acciones de la Sociedad Afectada que acepten la
Oferta a través de BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafa no soportaran los gastos de corretaje
derivados de la intervencion de un miembro del mercado, asi como tampoco los canones de
liquidacion de Iberclear ni de contratacion de las Bolsas de Valores, que seran satisfechos por el
Oferente. En el supuesto de que intervengan por cuenta del aceptante otros miembros del
mercado distintos de BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia, los gastos de corretaje y demas
gastos de la parte vendedora en la operacion, incluyendo los canones de liquidacion de Iberclear
y de contratacion de las Bolsas de Valores, seran a cargo del aceptante.

El Oferente no se hara cargo, en ningln caso, de las eventuales comisiones y gastos de las
entidades depositarias y administradoras de las acciones carguen a sus clientes por la
tramitacion de o6rdenes derivadas de la aceptacion de la Oferta y el mantenimiento de los saldos.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 33.5 del Real Decreto de OPAS, una vez
publicado el desistimiento de la Oferta o la causa que la deje sin efecto, en su caso, quedaran
ineficaces las aceptaciones que se hubieran presentado, corriendo a cargo del Oferente los
gastos ocasionados a los accionistas de la Sociedad Afectada por la aceptacion. Asimismo, de
acuerdo con el articulo 39.1 del Real Decreto de OPAS, en caso de resultado negativo de la
Oferta, las entidades o personas que hubieran recibido las aceptaciones por cuenta del Oferente
estaran obligadas a la devolucion de los documentos acreditativos de la titularidad de las
acciones que hubieran sido entregados por los aceptantes. Todos los gastos de la devolucion
seran por cuenta del Oferente.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran asumidos por quien
incurra en ellos.

9.4 Plazos para la renuncia a las condiciones a las que esta sujeta la eficacia de la Oferta y
consecuencias

En el caso de que la condicion de aceptacion minima descrita en el epigrafe 11.3.1.1 del Folleto
no se cumpliera, de acuerdo con lo previsto en el primer parrafo del articulo 33.3 del Real
Decreto de OPAS, el Oferente comunicara su decision de renunciar o no a la misma no mas



tarde del final del dia habil bursatil siguiente a aquel en que la CNMYV le anticipe el namero de
acciones incluidas en las declaraciones de aceptacion de la Oferta presentadas.

Por su parte, en el caso de que cualquiera de las condiciones referidas en el epigrafe 11.3.1.2 del
Folleto no se cumpliera, de acuerdo con lo previsto en el segundo parrafo del articulo 33.3 del
Real Decreto de OPAS, el Oferente comunicara su decision de renunciar o no a la misma no
mas tarde del final del dia anterior a la finalizacion del periodo de aceptacion.

En el caso de que cualquiera de las condiciones anteriormente referidas no se cumpliera y el
Oferente no comunique su renuncia a la misma en el plazo correspondiente, se publicara el
resultado negativo de la Oferta, que quedara sin efecto, asi como las aceptaciones que se
hubieren producido.

9.5 Entidad que actia por cuenta del Oferente en el procedimiento de adquisicion y
liquidacion de la Oferta

El Oferente ha designado a BNP Paribas, con domicilio social en Emilio Vargas, 4, Madrid,
28043, con numero de identificacion fiscal (NIF) WO0012958E e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, como entidad encargada de intervenir la operacion de adquisicion de
acciones que pudiera resultar de la Oferta y como entidad encargada de la liquidacion de dicha
operacion.

Asimismo, BNP Paribas sera la entidad encargada de la intervencion de la adquisicion y de la
liquidacién de la operacion de adquisicion de aquellas acciones de la Sociedad Afectada que se
vean afectadas por los derechos de compraventa forzosa en los términos que se describen en el
epigrafe I11.2 del Folleto.

10. AUTORIZACIONES EN MATERIA DE COMPETENCIA

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 26 del Real Decreto de OPAS, la efectividad de
la Oferta estaba sujeta a que la operacion de concentracion econdmica que la misma supone
fuese autorizada por la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC). Con
fecha 3 de mayo de 2018, la CNMC autoriz6 la operacion de concentracion y, en consecuencia,
esta condicion ya ha quedado cumplida.

11. RESTRICCION TERRITORIAL

La Oferta se formula exclusivamente en Espafia y se dirige a los titulares de acciones de la
Sociedad Afectada, en los términos previstos en el Folleto, sin que el mismo ni su contenido
constituyan una extension de la Oferta a cualquier otra jurisdiccion donde la misma pudiera
constituir una violacién de la legislacion aplicable a dicha jurisdiccién o donde la Oferta
exigiese la distribucion o registro de documentacion adicional al Folleto. Los accionistas de la
Sociedad Afectada que residan fuera de Espafia y decidan acudir a la Oferta son informados de
que ésta puede encontrarse sujeta a restricciones legales y reglamentarias distintas de aquellas
contempladas en la legislacion espafiola. Con toda la extension legalmente permitida, el
Oferente no ha confirmado el cumplimiento ni prevé llevar a cabo ninguna actuacion para
cumplir con cualesquiera leyes relativas a la verificacion, aplicabilidad e implicaciones de la
Oferta salvo por lo previsto en el Folleto.

* * %
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Alzette Investment S.a r.l.

11 de junio de 2018

Comision Nacional del Mercado de Valores
Calle Edison, 4
28006 Madrid

Ref.: Oferta publica voluntaria de adquisicion de acciones de Hispania Activos
Inmobiliarios SOCIMI, S.A.

Muy sefiores nuestros:

Adjunto les remitimos el dispositivo USB que contiene el folleto explicativo de la oferta
y el modelo de anuncio de la misma previsto en el articulo 22 del Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de
valores, correspondientes a la oferta publica voluntaria de adquisicidon de acciones de la
sociedad Hispania Activos Inmobiliarios SOCIMI, S.A. formulada por la sociedad
Alzette Investment S.a r.1. (la “Oferta”).

El contenido del folleto explicativo y del modelo de anuncio que figuran en este
dispositivo USB coincide integramente con el de la tltima version en papel de cada uno
de ellos presentados ante la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Se autoriza la difusion del contenido del folleto explicativo de la Oferta y del modelo de
anuncio de la misma a través de la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

Atentamente,

Alzette Investment S.a r.l.

P.p. P.p.
Dona Anissa Mediane Don Paul-Alexandre Rischard



ANUNCIO DE LA OFERTA PUBLICA VOLUNTARIA DE ADQUISICION DE
ACCIONES DE HISPANIA ACTIVOS INMOBILIARIOS SOCIMI, S.A. FORMULADA
POR ALZETTE INVESTMENT S.A R.L.

La Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMYV”) ha autorizado con fecha 12 de junio
de 2018 la oferta publica de adquisicion de acciones (la “Oferta”) que formula Alzette
Investment S.a r.l. (el “Oferente”) sobre la totalidad de las acciones de Hispania Activos
Inmobiliarios SOCIMI, S.A. (“Hispania” o la “Sociedad Afectada” y junto con sus sociedades
dependientes, el “Grupo Hispania”).

La Oferta se regira por lo dispuesto en el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (Ia “Ley del Mercado de
Valores”), el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas
de adquisicion de valores (el “Real Decreto de OPAS”) y demas legislacion aplicable.

De conformidad con lo establecido en el articulo 22 de Real Decreto de OPAS, este anuncio
incluye la informacion esencial de la Oferta que consta en el folleto explicativo de la misma (el
“Folleto”).

El Folleto y la documentacion complementaria que lo acompafia estaran a disposicion de los
interesados desde el dia siguiente a la publicacion del primero de los anuncios a los que se
refiere el articulo 22.1 del Real Decreto de OPAS en los siguientes lugares:

Entidad Direccion

Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid Plaza de la Lealtad, 1, Madrid
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona Passeig de Gracia, 19, Barcelona
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao Calle José Maria Olabarri, 1, Bilbao
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Valencia Calle Libreros, 2-4, Valencia

Comision Nacional del Mercado de Valores

CNMYV Madrid Calle Edison, 4, Madrid

CNMYV Barcelona Passeig de Gracia, 19, Barcelona

El Oferente 2-4, rue Eugéne Ruppert, L-2453,
Luxemburgo

Sociedad Afectada Calle Serrano, 30, 2° [zquierda
Madrid

Asimismo, unicamente el Folleto, sin sus anexos, estard disponible en las paginas web de la
CNMV (www.cnmv.es) y de la Sociedad Afectada (www.hispania.es).

1. INTRODUCCION

Hispania se constituy6 en enero de 2014 y desde el 14 de marzo de 2014 sus acciones estan
admitidas a cotizacion en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao y estan incluidas
en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIB). Hispania tiene como objeto principal la
adquisicion y gestion de activos inmobiliarios en Espafia.



Hispania es una sociedad gestionada externamente por Azora Gestion, S.G.I.I.C., S.A.U.
(“Azora Gestion™) en virtud del contrato de gestion (Investment Management Agreement)
suscrito entre Hispania, Azora Gestion y Azora Capital, S.L. de fecha 21 de febrero de 2014 (y
sus modificaciones posteriores) (el “Contrato de Gestion™).

De acuerdo con la informacion publicada por Hispania, la actual estrategia de puesta en valor
(value return proposal) presentada por Azora Gestion para Hispania consiste en la venta de
todos los activos que componen su cartera y en la consecuente distribucion entre sus accionistas
tanto de los fondos netos provenientes de dichas ventas, como de cualesquiera otros fondos
propios remanentes de Hispania, todo ello con anterioridad al 14 de marzo de 2020 (fecha
coincidente con el sexto aniversario de la admision a cotizacion de las acciones de la Sociedad).
Alternativamente, se necesitaria la aprobacion de la junta general si el consejo de Hispania
propusiese el mantenimiento y gestion activa de toda o parte de la cartera de la Sociedad de
manera permanente. A la fecha actual, el periodo de inversion (Investment Period) de Hispania
(para la adquisicion de nuevos activos), que se extendio hasta el 31 de diciembre de 2017 por
acuerdo de la junta general de accionistas de 6 de abril de 2017, ha concluido. El periodo de
desinversion que, tal y como se ha descrito anteriormente, debe concluirse en marzo de 2020, ha
sido iniciado.

El Oferente considera la adquisicion de Hispania como una oportunidad para incrementar la
exposicion de Blackstone al sector inmobiliario espafiol y, en concreto, al sector hotelero que
constituye una parte significativa del negocio de Hispania. El objetivo del Oferente es adquirir
el control de la Sociedad Afectada e implementar iniciativas de gestion activa de activos (active
asset management) a través de una compaiiia no cotizada.

Es intencion del Oferente no continuar con la actual estrategia de puesta en valor (value return
proposal) de Hispania, tal y como se ha descrito anteriormente y, en particular, es su intencion
mantener la mayoria de los activos hoteleros en el medio plazo (de tres a siete afios) a través de
una compafiia no cotizada, promoviendo la adopcion de los correspondientes acuerdos por la
junta general de accionistas.

El capitulo IV del Folleto incluye informacion adicional sobre los planes estratégicos e
intenciones del Oferente sobre las actividades futuras del Grupo Hispania, respecto al
mantenimiento de los puestos de trabajo, sobre los planes relativos a la utilizacioén de activos y
variaciones previstas en el endeudamiento financiero neto y la emisiéon de valores, sobre
reestructuraciones societarias previstas, sobre la politica de dividendos futura, sobre los planes
relativos a la estructura, composicion y funcionamiento de los o6rganos de administracion de
Hispania y las previsiones relativas a la modificacion de sus estatutos sociales.

Si conforme a lo establecido en los articulos 136 de la Ley del Mercado de Valores y 47 del
Real Decreto de OPAS, como resultado de la Oferta: (i) el Oferente es titular de acciones
representativas de, al menos, el 90% del capital de la Sociedad Afectada con derecho de voto; y
(i1) la Oferta es aceptada por accionistas que sean titulares de, al menos, el 90% de los derechos
de voto a los que se dirige la Oferta, el Oferente exigira a los restantes accionistas de la
Sociedad Afectada la venta forzosa de sus acciones y los accionistas de la Sociedad Afectada
podréan hacer uso de su derecho de compra forzosa. El procedimiento de las compras o ventas
forzosas se describe en el epigrafe 111.2.2 del Folleto.

Si no se dan los requisitos para la aplicacion de la venta forzosa, tras la liquidacion de la Oferta
es intencion del Oferente promover la exclusion de cotizacion de la Sociedad Afectada de
conformidad con lo establecido en el articulo 11(d) del Real Decreto de OPAS.



La exclusion de cotizacion de la Sociedad Afectada determinara la pérdida de la condicion de
SOCIMI.

2. SOCIEDAD AFECTADA

La Sociedad Afectada es Hispania Activos Inmobiliarios SOCIMI, S.A., con domicilio en
Madrid, calle Serrano, 30, 2° izquierda y codigo LEI 95980020140006035226.

El capital social de la Sociedad Afectada asciende a 109.169.542 euros, dividido en
109.169.542 acciones ordinarias nominativas de un euro de valor nominal cada una de ellas.

La estructura de los 6rganos de administracion, direccion y control de la Sociedad Afectada se
describe en el epigrafe 1.3.3 del Folleto.

De conformidad con la informacidén publica disponible, las principales caracteristicas del
Contrato de Gestion se describen en el epigrafe 1.3.3 del Folleto. Asimismo, también se describe
en dicho epigrafe la estructura del consejo de administracion, gestores y supervision de Azora
Gestion como gestor de la Sociedad Afectada.

3. OFERENTE

El Oferente es Alzette Investment S.a r.1., sociedad luxemburguesa con domicilio social en 2-4,
rue Eugeéne Ruppert, L-2453, Luxemburgo y numero de identificacion fiscal luxemburgués
2018 2407 160 y niimero de identificacion fiscal espaiiol NO186390A.

El Oferente es un vehiculo de propdsito especial constituido originariamente para la adquisicion
de las acciones de la Sociedad Afectada y para la realizacion de la Oferta.

El Oferente esta controlado por The Blackstone Group L.P. (conjuntamente con sus sociedades
filiales, “Blackstone” o el “Grupo Blackstone”).

Tal y como se describe con mayor detalle en el epigrafe 1.4 del Folleto, el Oferente esta
integramente participado, indirectamente, por los Fondos BREP (Offshore) VIII-NQ vy los
Fondos BREP Europe V-NQ (los “Fondos Blackstone™).

Los Fondos BREP (Offshore) VIII-NQ y los Fondos BREP Europe V-NQ son propiedad de una
serie de inversores (/imited partners), generalmente inversores institucionales o family offices y
general partners de reconocido prestigio. Ninguna persona fisica tiene mas de un 10% del
capital o del interés en los Fondos BREP (Offshore) VIII-NQ y en los Fondos BREP Europe V-
NQ de forma conjunta. Los Fondos BREP (Offshore) VIII-NQ y los Fondos BREP Europe V-
NQ, se constituyeron como [limited partnerships y se rigen por acuerdos de asociacion
(partnership agreements) en los que el general partner controla las operaciones de los fondos.

Cada uno de los referidos general partners estd controlado en tultima instancia por The
Blackstone Group L.P., que es un partnership cotizado de Delaware, con domicilio en Nueva
York, 345 Park Avenue, cuyas participaciones (common units) representativas de los intereses
de los participes cotizan en la Bolsa de Nueva York (NYSE) con el simbolo “BX”.

El general partner de The Blackstone Group L.P. es Blackstone Group Management L.L.C.
Como general partner, Blackstone Group Management L.L.C. es responsable de la supervision
del negocio y las operaciones de The Blackstone Group L.P. Don Stephen Allen Schwarzman



tiene la facultad de nombrar y cesar a los miembros del consejo de administracion de
Blackstone Group Management L.L.C. en virtud de los acuerdos constitutivos de dicha
sociedad.

La estructura de los o6rganos de administracion, direccion y control del Oferente y de The
Blackstone Group L.P. se describe con detalle en el epigrafe 1.4 del Folleto.

4. ACUERDOS SOBRE LA OFERTA Y LA SOCIEDAD AFECTADA

El Oferente adquiri6é el 5 de abril de 2018, 18.073.095 acciones de la Sociedad Afectada
(representativas del 16,56% de su capital) a QP Capital Holdings Limited y a QPB Holdings
Limited, sociedades cuyo gestor principal de inversiones es Soros Fund Management L.L.C.,
por el Precio de la Oferta (tal y como se define mas abajo), sin ninguna compensacion adicional
o clausula de proteccion de precio (ni pacto alguno de diferimiento en el pago).

No existe ningun acuerdo de ninguna clase entre el Oferente o sociedades de su grupo con
dichos antiguos accionistas (0 sus grupos) ni con ningun otro accionista de la Sociedad Afectada
en relacion con esta o con la Oferta.

Para mayor detalle ver epigrafe 1.5.1 del Folleto.
5. VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

La Oferta se dirige a la totalidad del capital de la Sociedad Afectada, integrado por 109.169.542
acciones de un euro de valor nominal cada una de ellas, con exclusion de las acciones que ya
son titularidad del Oferente (18.073.095 acciones, representativas del 16,56% del capital social
de la Sociedad Afectada) que han sido inmovilizadas hasta la finalizacion de la Oferta.

Por consiguiente, la Oferta se dirige de forma efectiva a un total de 91.096.447 acciones de la
Sociedad Afectada, representativas del 83,44% de su capital social. Los términos de la Oferta
son idénticos para la totalidad de las acciones de la Sociedad Afectada a las que se dirige.

6. CONTRAPRESTACION OFRECIDA

La Oferta se formula como compraventa. La contraprestacion ofrecida por el Oferente consiste
en efectivo y asciende a 17,45 euros por cada accion de la Sociedad Afectada (el “Precio de la
Oferta”).

El Precio de la Oferta se reducira en una cantidad equivalente al importe bruto por accion que la
Sociedad Afectada distribuya antes de la liquidacion de la Oferta (incluyendo si la fecha ex-
dividendo para dicha distribucion coincide con, o es anterior a, la liquidacion de la Oferta) por
razén de los siguientes acuerdos de reparto adoptados por la junta general ordinaria de
accionistas de Hispania celebrada el pasado 4 de abril de 2018: (i) distribucion extraordinaria de
prima de emision por importe de hasta 60.000.000 de euros; (ii) distribucion extraordinaria de
prima de emisioén por importe de hasta 32.000.000 euros, y (iii) distribucion extraordinaria de
prima de emision por un importe bruto total de hasta 215.000.000 euros.

El Precio de la Oferta se reducira igualmente en una cantidad igual al importe bruto por accion
de cualquier otra distribucion de dividendos o devolucion de aportaciones satisfecha por la



Sociedad Afectada con anterioridad a la liquidacion de la Oferta (incluyendo si la fecha ex-
dividendo para dicha distribucion coincide con, o es anterior a, la liquidacion de la Oferta).

La prima implicita en el Precio de la Oferta se describe con detalle en el epigrafe 11.2.3 del
Folleto.

El Oferente considera que el Precio de la Oferta tiene la consideracion de precio equitativo
conforme al articulo 9 del Real Decreto de OPAS en la medida en que:

@

(i)

(iii)

(iv)

7.

Es el precio mas alto pagado o acordado por el Oferente, las sociedades del grupo al que
pertenece o personas que pudieran actuar concertadamente con las anteriores en relacion
con la Oferta durante los doce meses anteriores a la fecha del Anuncio Previo y desde
entonces hasta la fecha del Folleto;

Constituye la totalidad del precio pagado o acordado por el Oferente, las sociedades del
grupo al que pertenece o personas que pudieran actuar concertadamente con las anteriores
en relacion con la Oferta durante los doce meses anteriores a la fecha del Anuncio Previo y
desde entonces hasta la fecha del Folleto, sin que exista ninguna compensacion adicional al
mismo ni se haya pactado ningun diferimiento en el pago;

Esta justificado mediante un informe de valoracion de fecha 4 de junio de 2018 elaborado
por Morgan Stanley & Co. International plc (“Morgan Stanley”), cuyas conclusiones se
detallan en el apartado 11.2.2.2 del Folleto. Una copia del referido informe de valoracion se
adjunta al Folleto como Anexo X;y

No concurren las circunstancias previstas en el articulo 9.4 del Real Decreto de OPAS que
pudieran dar lugar a una modificacion del precio equitativo y, por lo que se refiere a la
circunstancia del apartado c¢) del referido articulo (modificacion, en su caso, del precio
equitativo cuando el mismo hubiera sido inferior al rango de cotizacion de los valores en el
dia de la adquisicion determinante de dicho precio), el referido informe de valoracion
justifica el Precio de la Oferta.

CONDICIONES PARA LA EFICACIA DE LA OFERTA

La efectividad de la Oferta esta sujeta a las siguientes condiciones:

@

(i)

Condicion bajo el articulo 13.2.b) del Real Decreto de OPAS: Que la Oferta sea aceptada
respecto de acciones que, junto con las acciones titularidad del Oferente, representen al
menos el 50% mas una accion de la Sociedad Afectada, esto es, 36.511.677 acciones de la
Sociedad Afectada representativas del 33,44% de su capital social, que junto con las
18.073.095 acciones (16,56% del capital) que ya son propiedad del Oferente, representan el
50% del capital social de la Sociedad Afectada mas una accion.

Condiciones bajo el articulo 13.2.d) del Real Decreto de OPAS:

a) Que la Sociedad Afectada no haya acordado modificar, antes de la finalizacion del
periodo de aceptacion de la Oferta, sus estatutos sociales para sustituir o modificar
sustancialmente el objeto social, ampliar o reducir el capital social, elevar los quérum
de constitucion o mayorias para la aprobacion de acuerdos de la junta general de
accionistas o del consejo de administracion o establecer limitaciones al derecho de
voto de los accionistas, siempre que como resultado de cualquiera de dichos acuerdos



de modificacion estatutaria no fuera posible al Oferente, tras la liquidacion de la
Oferta, aprobar en una junta general la reversion de dicha modificacion con una
mayoria del 50% mas una accion del capital social.

b) Que la Sociedad Afectada no haya acordado, antes de la finalizacion del periodo de
aceptacion de la Oferta, una fusion, una escision o una cesion global de activos y
pasivos de la Sociedad Afectada o de su Grupo.

¢) Que la Sociedad Afectada no haya incurrido (o aprobado incurrir), antes de la
finalizacion del periodo de aceptacion de la Oferta, en deuda financiera salvo que: (i)
dicha deuda financiera sea incurrida con el fin de (x) refinanciar la disposicion del
tramo A (por un maximo de 470.000.000 de euros) de la financiacion formalizada por
la Sociedad Afectada el 26 de febrero de 2018 en virtud de un contrato de financiacion
suscrito en dicha fecha por importe maximo de 770.383.755 euros, por la Sociedad
Afectada como acreditada, ciertas filiales de la Sociedad Afectada como garantes, y
ciertas entidades bancarias como entidades financiadoras (el “Contrato de
Financiacion”) o para (y) financiar el plan para el mantenimiento, mejora o
reposicionamiento (capex) de sus activos, tal y como ha sido anunciado por la
Sociedad Afectada, o atender necesidades corporativas generales de la Sociedad
Afectada y de su grupo (y ello siempre que el importe dispuesto total no supere la
cantidad que resultaria disponible bajo los tramos Bl y B2 del Contrato de
Financiacion, es decir, 275.000.000 euros); y (ii) que dicha deuda financiera sea
libremente prepagable sin comisiones ni costes de cancelacion asociados (a excepcion
de los que, en su caso, pudieran corresponder a la liquidacion de los instrumentos de
cobertura contratados sobre la misma, con una duracidon que no exceda del periodo de
desinversion actual, es decir, marzo de 2020).

d) Que la Sociedad Afectada no haya realizado (o acordado realizar), antes de la
finalizacion del periodo de aceptacion de la Oferta, la venta o gravamen (salvo las
prendas autorizadas por la Junta General de Accionistas de 4 de abril de 2018 bajo el
punto 6° del orden del dia) de activos de la Sociedad Afectada por un valor de
transaccion (incluyendo costes € impuestos a cargo del vendedor) agregado (desde la
fecha de publicacion del Anuncio Previo, i.e., el 6 de abril de 2018) superior al 5% del
valor neto de los activos (EPRA NAV) de la Sociedad Afectada a 31 de diciembre de
2017 (es decir, superior en agregado al 5% de 1.735.490.000 euros).

8. GARANTIAS Y FINANCIACION DE LA OFERTA

De conformidad con lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto de OPAS, el Oferente ha
presentado ante la CNMYV un aval bancario emitido por BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia
en garantia de la Oferta por importe de 1.589.633.000,15 euros.

Asumiendo como hipoétesis que la Oferta fuera aceptada por la totalidad de los titulares de las
acciones de la Sociedad Afectada a las que se dirige de forma efectiva, el Oferente tendria que
realizar un desembolso total maximo de 1.589.633.000,15 euros.

El Oferente tiene intencion de atender el pago de la contraprestacion de la Oferta con fondos
propios aportados por los Fondos Blackstone procedentes de las aportaciones de los limited
partners de los mismos, sin perjuicio de la posibilidad de financiar parcialmente la Oferta tal y
como se describe en el epigrafe 11.4.2 del Folleto. En cualquier caso, no se prevé que la



financiacion de la Oferta vaya a tener impacto alguno directo ni indirecto en el negocio de la
Sociedad Afectada.

9. PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION DE LA OFERTA
9.1 Plazo de aceptacion de la Oferta

El plazo de aceptacion de la Oferta es de 30 dias naturales contados a partir del dia habil bursatil
siguiente a la fecha de publicacion del primero de los anuncios de la Oferta. A los efectos del
computo del referido plazo, se incluira tanto el dia inicial como el ultimo dia del plazo. Si el
primer dia del plazo fuese inhabil bursatil, dicho plazo se iniciara el primer dia hébil bursatil
siguiente. Si el ultimo dia del plazo fuera inhabil bursatil, el plazo de aceptacion se extendera
hasta el primer dia habil bursatil siguiente a dichos efectos.

El Oferente podra ampliar el aludido plazo de aceptacion de la Oferta, de conformidad con lo
previsto en el Real Decreto de OPAS, siempre que no se rebase el limite maximo de 70 dias
naturales y que comunique la prorroga previa y oportunamente a la CNMV. La ampliacion del
plazo de aceptacion deberd anunciarse en los mismos medios en los que se hubiera publicado la
Oferta, con una antelacion de, al menos, 3 dias naturales a la fecha de terminacion del plazo
inicial, indicandose las circunstancias que la motiven.

9.2 Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para manifestar su
aceptacion, asi como la forma y plazo en el que recibirdn la contraprestacién

(i) Declaraciones de aceptacion

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta por parte de los accionistas de la Sociedad
Afectada se admitirdn desde el primer dia del periodo de aceptacion hasta el ultimo, ambos
incluidos, seran revocables en cualquier momento antes del ultimo dia de dicho plazo y
careceran de validez si se someten a condicion, todo ello segtin lo dispuesto en el articulo 34 del
Real Decreto de OPAS.

(ii) Procedimiento de aceptacion

Los accionistas de la Sociedad Afectada que deseen aceptar la Oferta deberan dirigirse a la
entidad donde tengan depositadas sus acciones y manifestarle por escrito su declaracion de
aceptacion.

Las acciones respecto de las que se acepte la Oferta deberan comprender todos los derechos
politicos y econdémicos correspondientes a las mismas. Dichas acciones deberan ser transmitidas
libres de cargas, gravamenes y cualesquiera derechos a favor de terceros que limiten los
derechos politicos o econdmicos o su libre transmisibilidad, y deberan serlo por persona
legitimada para transmitirlas segun los asientos del correspondiente registro contable, de forma
que el Oferente adquiera la propiedad irreivindicable sobre las mismas de conformidad con lo
establecido en el articulo 11 de la Ley del Mercado de Valores.

Las aceptaciones seran cursadas a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia a través de las entidades depositarias participantes en Iberclear en
las que se encuentren depositadas las correspondientes acciones, quienes se encargaran de
recoger dichas aceptaciones por escrito y responderan ademads, de acuerdo con sus registros de
detalle, de la titularidad y tenencia de las acciones a las que se refieran dichas aceptaciones, asi



como de la inexistencia de cargas y gravdmenes o derechos de terceros que limiten los derechos
politicos o econdmicos de dichas acciones o su libre transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de acciones de la Sociedad Afectada se
acompafiaran de la documentacion suficiente para que pueda procederse a la transmision de
dichas acciones y deberan incluir todos los datos identificativos exigidos por la normativa
aplicable a este tipo de transaccion incluyendo, a titulo enunciativo, nombre completo o
denominacion social de los accionistas, domicilio y su nimero de identificacion fiscal o, en caso
de accionistas que no sean residentes en Espafia y no tengan un niimero de identificacion fiscal
espafiol, su numero de pasaporte o de identificacion, nacionalidad y domicilio.

Durante el plazo de aceptacion de la Oferta, las entidades participantes en Iberclear que reciban
las declaraciones de aceptacion remitiran al Oferente, a través del representante designado a
estos efectos que se indica a continuacion, y a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid,
Barcelona Bilbao y Valencia, diariamente, los datos relativos al numero de acciones
comprendidas en las declaraciones de aceptacion presentadas por los accionistas de la Sociedad
Afectada.

El representante del Oferente designado a estos efectos es BNP PARIBAS SECURITIES
SERVICES, Sucursal en Espafia, Emilio Vargas 4, 28043, Madrid, A/A: D. Santiago Aceves,
Teléfono: 917.624.961.

El Oferente y las Sociedades Rectoras de las Bolsas de valores indicadas facilitaran a la CNMV,
cuando ésta lo solicite, informacion sobre el numero de aceptaciones presentadas y no revocadas
de las que tuvieran conocimiento. Se recuerda a los miembros del mercado que intervengan en
la transaccion por cuenta de los accionistas de la Sociedad Afectada aceptantes de la Oferta y
del Oferente asi como a las entidades depositarias de los titulos, la obligacion establecida en el
articulo 34.2 del Real Decreto de OPAS, relativa a la remision a las respectivas Sociedades
Rectoras y al Oferente, de forma diaria, de las aceptaciones recibidas.

En ningln caso aceptara el Oferente acciones adquiridas con posterioridad al ultimo dia del
plazo de aceptacion de la Oferta a la que se refiere el Folleto, siendo asi que aquellas acciones
que se ofrezcan en venta deberan haber sido adquiridas no mas tarde del Gltimo dia del plazo de
aceptacion de la Oferta.

Los accionistas de la Sociedad Afectada podran aceptar la Oferta por la totalidad o una parte de
las acciones de la Sociedad Afectada de las que sean titulares. Toda declaracion que formulen
debera referirse, al menos, a una accion de la Sociedad Afectada.

(iii) Publicacion del resultado

Transcurrido el periodo de aceptacion de la Oferta previsto en el Folleto o el que resulte, en su
caso, de su prorroga o modificacion, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia comunicaran a la CNMV el numero total de acciones de
la Sociedad Afectada comprendido en las declaraciones de aceptacion de la Oferta validamente
presentadas.

Recibida por la CNMYV Ila informacidn sobre el total de aceptaciones, se publicara el resultado
de la Oferta con su alcance concreto en el periodo maximo de 7 dias habiles a contar desde la
fecha de finalizacion del plazo de aceptacion. A tal efecto, la CNMV comunicara a las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a la



Sociedad de Bolsas, al Oferente y a la Sociedad Afectada el resultado de la Oferta, y las citadas
Sociedades Rectoras publicaran dicho resultado en los boletines de cotizacion. Se entendera por
fecha de publicacion del resultado de la Oferta la fecha de la sesion de cotizacion a la que se
refieran los mencionados boletines de cotizacion. Asimismo, la CNMV publicara el resultado de
la Oferta en su pagina web.

(iv) Intervencion de la adquisicion y liquidacion

La adquisicion de las acciones se intervendra por BNP Paribas, que actia como intermediario de
la operacion de adquisicion y liquidacion por cuenta del Oferente.

La liquidacion y el pago del precio de las acciones se realizaran siguiendo el procedimiento
establecido para ello en Iberclear (que debera realizarse dentro de los dos dias habiles siguientes
al dia de cotizacion), considerandose como fecha de la correspondiente transaccion bursatil la de
la sesion a la que se refieran los boletines de cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia que publiquen el resultado de la Oferta.

9.3 Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta

Los costes directos en que incurra el accionista vendedor en relacion con su aceptacion de la
Oferta o su liquidacion seran soportados por el Oferente en los términos que se indican a
continuacion. A este respecto, los titulares de acciones de la Sociedad Afectada que acepten la
Oferta a través de BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafa no soportaran los gastos de corretaje
derivados de la intervencion de un miembro del mercado, asi como tampoco los canones de
liquidacién de Iberclear ni de contratacion de las Bolsas de Valores, que seran satisfechos por el
Oferente. En el supuesto de que intervengan por cuenta del aceptante otros miembros del
mercado distintos de BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia, los gastos de corretaje y demas
gastos de la parte vendedora en la operacidn, incluyendo los canones de liquidacion de Iberclear
y de contratacion de las Bolsas de Valores, seran a cargo del aceptante.

El Oferente no se hard cargo, en ningun caso, de las eventuales comisiones y gastos de las
entidades depositarias y administradoras de las acciones carguen a sus clientes por la
tramitacion de ordenes derivadas de la aceptacion de la Oferta y el mantenimiento de los saldos.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 33.5 del Real Decreto de OPAS, una vez
publicado el desistimiento de la Oferta o la causa que la deje sin efecto, en su caso, quedaran
ineficaces las aceptaciones que se hubieran presentado, corriendo a cargo del Oferente los
gastos ocasionados a los accionistas de la Sociedad Afectada por la aceptacion. Asimismo, de
acuerdo con el articulo 39.1 del Real Decreto de OPAS, en caso de resultado negativo de la
Oferta, las entidades o personas que hubieran recibido las aceptaciones por cuenta del Oferente
estaran obligadas a la devolucion de los documentos acreditativos de la titularidad de las
acciones que hubieran sido entregados por los aceptantes. Todos los gastos de la devolucion
seran por cuenta del Oferente.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran asumidos por quien
incurra en ellos.



9.4 Plazos para la renuncia a las condiciones a las que esta sujeta la eficacia de la Oferta y
consecuencias

En el caso de que la condicion de aceptacion minima descrita en el epigrafe 11.3.1.1 del Folleto
no se cumpliera, de acuerdo con lo previsto en el primer parrafo del articulo 33.3 del Real
Decreto de OPAS, el Oferente comunicara su decision de renunciar o no a la misma no mas
tarde del final del dia habil bursatil siguiente a aquel en que la CNMYV le anticipe el nimero de
acciones incluidas en las declaraciones de aceptacion de la Oferta presentadas.

Por su parte, en el caso de que cualquiera de las condiciones referidas en el epigrafe 11.3.1.2 del
Folleto no se cumpliera, de acuerdo con lo previsto en el segundo parrafo del articulo 33.3 del
Real Decreto de OPAS, el Oferente comunicara su decision de renunciar o no a la misma no
mas tarde del final del dia anterior a la finalizacion del periodo de aceptacion.

En el caso de que cualquiera de las condiciones anteriormente referidas no se cumpliera y el
Oferente no comunique su renuncia a la misma en el plazo correspondiente, se publicara el
resultado negativo de la Oferta, que quedard sin efecto, asi como las aceptaciones que se
hubieren producido.

9.5 Entidad que actia por cuenta del Oferente en el procedimiento de adquisicion y
liquidacion de la Oferta

El Oferente ha designado a BNP Paribas, con domicilio social en Emilio Vargas, 4, Madrid,
28043, con numero de identificacion fiscal (NIF) WO0012958E e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, como entidad encargada de intervenir la operacion de adquisicion de
acciones que pudiera resultar de la Oferta y como entidad encargada de la liquidacion de dicha
operacion.

Asimismo, BNP Paribas sera la entidad encargada de la intervencion de la adquisicion y de la
liquidacién de la operacion de adquisicion de aquellas acciones de la Sociedad Afectada que se
vean afectadas por los derechos de compraventa forzosa en los términos que se describen en el
epigrafe I11.2 del Folleto.

10. AUTORIZACIONES EN MATERIA DE COMPETENCIA

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 26 del Real Decreto de OPAS, la efectividad de
la Oferta estaba sujeta a que la operacion de concentracidn econémica que la misma supone
fuese autorizada por la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC). Con
fecha 3 de mayo de 2018, la CNMC autorizo la operacion de concentracion y, en consecuencia,
esta condicion ya ha quedado cumplida.

11. RESTRICCION TERRITORIAL

La Oferta se formula exclusivamente en Espafia y se dirige a los titulares de acciones de la
Sociedad Afectada, en los términos previstos en el Folleto, sin que el mismo ni su contenido
constituyan una extension de la Oferta a cualquier otra jurisdiccion donde la misma pudiera
constituir una violacion de la legislacion aplicable a dicha jurisdiccion o donde la Oferta
exigiese la distribucion o registro de documentacion adicional al Folleto. Los accionistas de la
Sociedad Afectada que residan fuera de Espafia y decidan acudir a la Oferta son informados de
que ésta puede encontrarse sujeta a restricciones legales y reglamentarias distintas de aquellas
contempladas en la legislacion espafiola. Con toda la extension legalmente permitida, el
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Oferente no ha confirmado el cumplimiento ni prevé llevar a cabo ninguna actuacion para
cumplir con cualesquiera leyes relativas a la verificacion, aplicabilidad e implicaciones de la
Oferta salvo por lo previsto en el Folleto.

En Luxemburgo, [ %] de junio 2018
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