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INFORME ESPECIAL REQUERIDQ POR LA Q.M. DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

A Los Administradores de Fagor Electrodomésticos, S.Coop, y Sociedades Dependientes que conjunfaimente
forman el Grupo Fagor Elecirodomésticos, para su remision a la Comision Nacjonal del Mercado de Valores
(CNMV):

Habiendo sido auditadas las cuentas anvales consolidadas de Fagor Electrodomésticos, S.Coop. y Seciedades
Dependientes que conjuntamente forman el Grupo Fagor Electrodomésticos, correspondientes al gjercicio anual
terminado e! 31 de diciembre de 2012, emitimos nuestro informe de auditorfa con fecha 29 de abril de 2013, en el
que se expresaba una opinion que incorporaba las siguientes salvedades:

L. Pdrrafo 2 de nuestro informe de auditoria de Grupo Fagor Electrodomésticos de Jecha 29 de abril de 2013 -
El Grupo mantiene un fondo de comercio procedente de la adquisicicn del subgrupo francds Fagor Brandr
(actialmente Fagor France) por imporle de 50 millones de euros, aproximadamenie. 1dicho subgrupo ha
aportado pérdidas significativas en el ejercicio 2012 (Nota 6). Los Administradores no han registrade un
deterioro del eitado fondo de comercio, baséndose en el valor recuperable del mismo determinado en funcion
det método de flujos de caja descontados, — que se basa en determinadas hipdtesis y gatimaciones sebre sus
resultados futuros. No obstante, en las circunstancias actuales consideramos que deberian haberse romado
hipétesis y estimaciones més prudentes y segiin fo establecido en la normativa de aplicacion, si bien no nos s
posible determinar ¢l valor recuperable que resultaria finalmente vy, en consecuencia, si prosederia 0 no
registrar un deterioro del fondo de comercio en las cuentas anuales consolidadas,

2

Pdrraflo 3 de wyestro Informe de auditoria de Grupo Fagor Elecirodomésticos de fecha 29 de abril de 2013 -
En el ejercicio 2012, la Sociedad dominante ha adquirido a una seciedad asociada el derecho a sub-licenciar a
tereeros la marca Fagor en algunos mercados y en ¢l ambito de linea blanca. Dicho activo intangible figura
regisirado en ¢l balance de situacién consolidado al 31 de diciemibre de 2012 adjunto por un importe neto de
29,5 millones de euros, aproximadamente. Tras ¢l andlisis de Ja informacion soporte do la valoracion del
citade derecho, consideramos que apticando hipotesis mas prudentes ¢l importe de la valoracion seria inferior
al valor neto contable registrado, si bien no nos es posible cuantificar el ajuste resultante.

Pdrrafo 4 de auestro informe de auditoria de Grupe Fagor Elecrodomisticos de fecha 29 de abril de 2013 -
Al 31 de diciembre de 2012, el Grupo mantiene activados determinados créditos fiscales activados, netos de
determinados impuestos diferidos pasivos, y procedentes basicamente de ejercicios anteriores al 2011 por
importe de 49 millones de curos (de los cuales 23 millones de euros, aproximadamente, corresponden al
subgrupo francés Fagor France en el que Ja Sociedad dominante ostenta una participacion del 88,65%).
Durante el ejercicio 2012 se han dado de baja contablemente créditos fiscales por importe de 6 millones de
ewros, considerando la evolucidn de la actividad de} Grupo. No chstante o antevior, tras las pérdidas de
explotacion de los Gltimos gjercicios, y en el contexto econdmico actual, general v del sector, consideramos
qgue ¢l deterioro registrado es insuficiente, si bien no nos ha sido posible cuantificar ¢l importe de los créditos
fiscales a dar de baja con carge a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2012,

L

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado fa informacion referida a la situacion actualizada de las citadas
salvedades v su incidencia en la informacion semestral resuntida consolidada adjunta de fecha 30 de junio de
2013, que ha sido preparada por los Administradores de la sociedad dominante, segtn lo requicre la OM de 30 de
septiembre de 1992 y la circular 1/2008 de 30 de enero, de la CNMV sobre informacion periodica de los emisores
con valores adniftidos a negociacién en Jos mercados regulados.

Adjuntamos como Anexo del presente Informe la Carta de Maunifestaciones de los Administradores en la que se
informa de la situacion actaalizada al cierre del semestré de las salvedades incluidas en el informe de auditorfa de
las cuentas anuales consolidadas del gjercicio precedente.




Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto aprobada por Resolucion
de fecha 28 de julio de 1994, que debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una audiforia de cuentas,
no permite expresar una opinién sobre la correccién del reste de la infarmacion resumida semestral consolidada ni
asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos podido identificar
otros asuntos significativos para llevar a su consideracion. Adicionalmente, por cste motivo, lampoce expresamos
una opinion sobre la informacién financiera semestral resumida consolidada al 30 de junio de 2013, La
imformacion resumida semestral consolidada al 30 de junio de 2013 va a ser objeto de revisidn imitada segin
Norma ISRE-2410 por lo que pudieran ponerse de manifiesto en el informe de la citada revision aspectos
adicionales a los indicados en este informe,

Como resuitado de nuestro andlisis, les confirmamos que Ia salvedad descrita en el parrafo 1 anteriormente
indicado, referente al Grupo consolidado Fagor Electrodomésticos y en relacion con el fondo de eomercio del
subgrupo Fagor France, se mantiene con referencia a la informacion Semestral adjunta, no habiéndose registrado
deterioro alguno del fondo de comercio correspondiente en ef primer semestre del gjercicio 2013,

Asimismo, como resultado de nuestro dndlisis, les confirmamos que la informacion relativa a la salvedad del
parrafo 2 anteriormente indicada, referente al Grupe consolidado Fagor Electrodomésticos, ha sido corregida
fotalmente en ta Informacion Semestral adjunta, y su efecto en dicha informacidn ha sido el siguiente:

~ $e ha registrado un cargo a reservas - resultado consolidado del gjercicio 2012 -, como cotreccion de error de
dicho ejercicio, y un abono al epigrafe “Otro inmovilizado intangible” del balance de situacion resumido
consolidado por importe de 20 millones de euros, minovando asi el valor registrado por el derecho a
sublicenciar la marca Fagor.

Adicionalmente, como resultado de nuestro anglisis, les confirmamos que Ta informacion relativa 2 salvedad del
pirrafo 3 anterjormente indicada, referente al Grupo consolidado Fagor Electrodomeésticos, ha sido corregida
parcialmente en fa Informacion Semestral adjunta, y su efecto en dicha informacién ba sida ol siguienie:

- 8e ha registrade un cargo a reservas — resultado consolidado del ejereicio 2012+, como correceion de error de
dicho ejercicio, y un abono al epigrafe “Activos por impuesto diferido™ del balance de situacion resumido
consolidado por importe de 17 millones de euros, aproximadamente. Dicho saneamiento corrige parcialmente
la salvedad no cuantificada anunciada en nuestro informe de auditoria correspondiente a las cuentas
consolidadas del ejercicio 2012, manteniéndose la salvedad no cuantificada en lo correspondiente a los
créditos fiscales por importe de 23 millones de euros, aproximadamente, relativos al subgrupo francés Fagor
France en el que la Sociedad dominante astenta una participacion del 88,65%.

Por tltimo, como consecuencia de los procedimientos limitados de revisidn andlitica que hemos Hevade a cabo
para la emision de esie informe, hemos identificado los siguientes aspectos que podrian suponer incidencias
significativas a considerar en relacién con la informacién comparativa resumida consolidada dei primer semestre
de 2012;

- Bl Grupo ha registrado una coreccion, respecto & la mformacién semestral presentada en el gjercicio 2012,
en la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada del perioda terminado ¢l 30 de junio de 2012, que
se presenia a efectos comparativos. En fa citada correccion se han eliminado ingresos registrados en el
epigrafe “Otros ingresos” de ia citada cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 14,7 miflones de euros,
aproximadamente, al no proceder su registro a dicha fecha, de acuerdo com principios de contabilidad
generalmente aceptados, Esta correccion no procede en las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre
de 2012, Por otra parte, segin jos Administradores, a efectos de reritir Ja informacion semestral en plazo, ¢l
cierre de junio de 2012 incluyé determinadas estimaciones de fas operaciones del ditimo mes (junio 2012)
basadas en el plan de gestion para dicho mes. Los Administradores consideran que no resultarfan
correcciones significativas por esta circunstancia, si bien no nos cs posible concluir sobre este aspecto
relativo a la informacién comparativa consolidada del ejercicio 2012, por lo gue esta cuestion debe lenerse
en cuenta en cualquier comparacion entre el primer semestre del gjercicio 2012 y 2013, Dicha informacion
semestral correspondiente al ejercicio 2012 no fue objeto de auditorfa o revision limitada.




Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en OM de 30 de
septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comision Nacionat del Mercado de Valores y no debe ser usado

pare ninglin otro propaésite.

DELOITTE, $.1..

RobegoiRabella Goenaga
29 de sposto de 2013
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[NFORME ESPECIAL REQUERIDO POR LA G.M. DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

A Los Administradores de Fagor Electrodomésticos, S.Coap., para si remision a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMVY:

Hlabiendo sido auditadas las cuentas anuales de Fagor Electodomésticos, S.Coop. correspondientes al ejercicio
anual terminado ol 31 de diciembre de 2012, emitimos nuestro informe de auditoria con fecha 29 de abeil de 2013,
en el que se expresaba una opinién que incorporaba las siguientes salvedades:

1. Parrafo 2 de nuestro informe de ayditoria de Fagor Elecirodomésticos, S.Coop, de fecha 29 de abril de 2013
- En el gjercicio 2012, la Sociedad ha adguirido a una sociedad asociada ef derecho a sub-licenciar a terceros
la marca Fagor en algunos mercados y en el dmbito de linea blanca, Dicho active intangible figura registrada
en el balance de situacidn al 31 de diciembre de 2012 adjunto por un importe neto de 29,5 millones de euros,
aproximadamente. Tras el andlisis de la informacién soporte de fa valoracién del citado derecho,
consideramos que aplicando hipétesis mas prudentes et importe de la valoracién seria inferior al valor neto
contable registrado, si bien no nos es posible cuantificar el ajuste resultante,

;Q

Pdrrajo 3 de nnestro informe de auditoria de Fagor Electrodomésticos, S.Coop. de fevha 29 de abril de 2013
- La Sociedad mantiene una participacién mayoritaria en el subgrupo francés Fagor France, a través de la
sociedad holding Fagor Holland B.V., siendo e coste registrade por ésta de 130 millones de euros,
aproximadamente, importe que ncluye el fondo de comercio implicite pagade en el momento de la
adquisicién de la citada participacion (Nota 9.3). Dicho subgrupo ha incurrido en pérdidas significativas en el
gjercicio 2012 (Nota 4.5.1), que han descapitalizado ei mismo, por lo que la recuperacidn del coste tendria
que soportarse en plusvalfas latentes. Los Administradores no han registrado un deterioro del coste de la
participacion, basandose en el valor recuperable de la misma determinado en funcién del métode de fujos de
caja descontados, -~ que se basa en determinadas hipGtesis ¥ estimaciones sobre sus resulfados futures. No
obstante, en las circunstancias aciuales consideramos que deberfan haberse tomado hiphtesis y estimaciones
mis prudentes y segim lo establecido en la normativa de aplicacion, 1o que supondria registrar un deterioro
del valor de la participacion, si bien no nos es posible determinar su importe.

3. Parvafo 4 de nuestro informe de auditorta de Fagor Electrodomésticos, 8. Coop. de fecha 29 de abril de 2013
< Al 31 de diciembre de 2012, ta Sociedad mantiene créditos fiscales activados en ejercicios anteriores al
2009 por importe de unos 24 millones de euros aproximadamente (netos de diferidos pasivos). Durante ¢l
ejercicio 2012 se han dado de baja contablemente crédilos fiscales por fmporte de 6 millones de euros
considerando [a cvolucion de la actividad de la Sociedad. No obstante lo anterior, tras las pérdidas de
explotacion de los Qltimos ejercicios, y en el contexto econdmice actual, general v del sector, consideramos
que el deterioro registeado es insuficiente, si bien no nos ha sido posible cuantificar el importe de los créditos
fiscales a dar de baja con cargo a Ja cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2012, de acuerdo con fa
normativa contable en vigor,

De acuerds con su solicitud, hemos analizado la informacion referida a la situacion actualizada de Tas citadas
salvedades y su incidencia cn la informacion semestral adjunta de fecha 30 de junio de 2013, gue ha sido
preparada por los Administradores, segin Jo requiere la OM de 30 de septiembre de 1992 y la civeular /2008 de -
30 de enero, de la CNMV sobre informacién periédica de los emisores con valores admitidos a negoeiacion en los
mercados regulados.

Adjuntamos como Anexo del presente Informe la Carta de Manifestaciones de los Administradores en la que se
informa de la, situacion actualizada al cierre del semestre de las salvedades incluidas en el informe de auditoria de
lag cuentas anuales del ejercicio precedente,

. saendn 89, foka 108, hada B-BAA YA, inssripside 560 THE: BTRIGIASY

izt




Nuestro anafisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Téenica establecida a} efecto aprobada por Resolucion
de fecha 28 de julio de 1994, que debido 2 su aleance, sustancialmente menor que ¢l de una auditorfa de cuentas,
no permite expresar una opinion sobre Ia correccion del resto de la informacion semestral ni asegurar que, de
haberse aplicado procedimientos de auditorfa complementarios, no hubiésemos podido identificar ofros asuntos
significativos para llevar a su consideracion. Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos wi opinién
sobre la informacion financiera semestral al 30 de junio de 2013. La informacién semestral al 30 de junio de 2013
va a ser objeto de revisioh limitada segiin Norma ISRE-2410 por 10 que pudieran ponerse de manifiesto en ¢l
informe de ia citada revision aspectos adicionales a los indicados en este informe,

Como resultado de nuestro andlisis, les confirmamos que la salvedad del pamafo 1 anteriormente indicada,
referente a Pagor Electrodomésticos, S. Coop. ha sido corregida totalmente en ia Informacion Semestral adjonca, y
su efecto en dicha informacion ha sido el siguiente:

- Se ha registrado un cargo a reservas - resultado del gjercicio 2012-, como correccién de error de dicho
ejercicio y un abono al epigrafe “Inmovilizado intangible ~ Patentes, licencias, marcas y similares” del
balance de situacidn por importe de 20 mitlones de euros, minorando ast of valor registrado por ef derecho a
sublicenciar ia marca Fagor.

Asimismo, como resuliado de nuestro andlisis, les confirmames que ls informacitn relativa & ta salvedad del
pérrafiy 2 anteriormente indicads, referente a Fagor Electrodomésticos, 5. Coop. no ha sido objeto de correccidn,
En este sentido el valor neto contable (no anditado) de los activos y pasivos de Ja participacién mayoritaria en ef
subgrupo Fagor France, mantenida a través de la sociedad holding Fagor Holland B.V. | tras fas pérdidas
repistradas en el primer semestre de 2013 es de 50 millones de euros negativos, aproximadamente {antes de
considerar el efecto de un ajuste por deterioro que no ha sido posible cuantificar, en relacién con créditos fiscales
activados en aflos anteriores en el citado subgrupo, por importe de 23 millones de eures, aproximadamente, & [0s
que habria que aplicar el porcentaje de participacion en ¢l citado subgrupo que aseiende al 8%,65%). Bl coste de la
participacion se ha mantenido en 130 millones de eurcs, aproximadamente, estimando los Administradores gue no
se precisa registrar deterioro algino. En las circunstancias actuales consideramos que deberia registrarse un
deterioro del valor de la participacién, si bien no nos cs posible determinar su importe, ni si el citado deterioro
pudiera o no exceder el coste y requerirse una provision por el valor tedrico contable negativo del subgrupe.

Adicionalmente, como resultado de nuestio andlisis, ios confirmamos que la salvedad del parrafo 3 anteriormente
indicada, referente a Fagor Electrodomésticos, S, Coop. ha sido corregida totalmente en ta Informacidn Semestral
adjunta, y su efecto en dicha inforreacién ha sido el siguiente:

- Se ha registrado un cargo a reservas — resultado del ejercisio 2012-, como correccion de error de dicho
ejercicio, y un abone al epigrafe “Activos por impuesto diferido” del balance de situacion por importe de 15
mitlones de euros.

Por dltimo, como consecuencia de los procedimientos Himitados de revision analitica qué hemos Hevado a cabo
para la emision de este informe, hemos identificado los siguientes aspectos que pudieran suponer incidencias
significativas a considerar en relacién con la informacién comparativa del primer semestre de 2012

- La Sociedad ha registrado una coreccion, respecto 2 la informacion semestral presentada en el gjercicio
2012, en la cuenta de pérdidas y ganancias del perfodo terminado el 30 de junio de 2012, que se presenia a
efectos comparatives. En la citada correceién se han eliminado ingresos registrados en ¢l epigrafe “Otros
resultados” de la citada cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 14,7 millones de curos,
aproximadamente, al no proceder su registro a dicha fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados, Esta correccitn no procede en las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012, Por
otra parte, segin los Administradores, & efectos de remitir la informacidn semestral en plazo, el cierre de
junio de 2612 incluyd determinadas estimaciones de las operaciones del Gitimo mes (junio 2012) basadas en
el plan de gestion para dicho mes. Los Administradores consideran que no resultarfan correcciones
significativas por esta circunstancia, si bien no nos es posible concluir sobre este aspecto relativo a la




informacion comparativa del gjercicio 2012, por Io que esta cuestion debe ténerse en cuenta en cualquier
comparacién entre el primer semestre del ejercicio 2012 y 2013, Dicha informacidn  semestral
correspondiente al ejercicio 2012 no fue objeto de auditoria o revisidn limitada.

Este informe especial ha sido prepavado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en OM de 30 de
septiembre de 1992 para ¢l uso exclusive de fa Comisién Nacional del Mercade de Valorés v no debe ser usado
para ningiin ofro propdsito,

DELOITTE, S.1L.

Rob&d Ratstila Goenaga
29 de pgostopde 2013




Apartado 49

B° San Andrés 18
20500 MONDRAGON
Gipuzkoa - Spain

Fagor Electrodomésticos 8. Coop. Telét. (943) 037100
Fax  (943) 037298

Deloitte, S.L. (At. Sr. Roberto Rabella)
Plaza Julioc Caro Baroja, 2 —2°

20018 San Sebastian
Mondragon, 30 de Agosto de 2013

Muy sefior nuestro,

Bn relacién con las salvedades incorporadas en su informe de auditorfa de 29 de abril de 2013
sobre las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anval ferminado el 31 de
diciembre de 2012 de Fagor Electrodomésticos, S. Coop. y Sociedades dependientes (en
adelante Grupo Fagor Electrodomésticos), ponemos de manifiesto a continuacion la situacién en
la actualidad, considerando la informacién financiera del primer semestre del gjercicio 2013:

INFORME QUE PRESENTA FAGOR ELECTRODOMESTICOS, S. COOP. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPCO FAGOR ELECTRODOMESTICOS) SOBRE
LA SITUACION ACTUALIZADA DE LAS SALVEDADES QUE FUERON INCLUIDAS
EN EL INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
DE GRUPO FAGOR ELECTRODOMESTICOS DEL EJERCICIO 2612

- Respecto a la primera salvedad por limitacin al alcance, no se ha registrado deterioro
alguno, al estimar los Administradores que a pesar de las pérdidas del primer semestre
del subgrupo, €l valor del fondo de comercio de Fagor France sigue siendo recuperable.
En este sentido, los Administradores entienden que determinados acuerdos y medidas
que se van a concretar previsiblemente en ¢l mes de Octubre, posibilitaran que se pueda

z,upuxtar“m'éS“adecuadamenteﬂmm*exis’sencia-tie~un~deterioro-s-i-gniﬁeativo~del—fenéa-de
comercio de la citada participacién que asciende a unos 50 millones de euros.

- Respecto a Ja segunda salvedad, referente a la marca Fagor donde se decia

“Bn ef ejercicio 2012, la Sociedad ha adquirido a una sociedad asociada el derecho a sub-
licenciar a terceros la marca Fagor en algunos mercados y en el dmbito de linea blanca.
Dicho activo intangible figura registrado en el balance de situacion al 31 de diciembre de
2012 adjunto por un importe neto de 29,5 millones de euros, aproximadamente, Tras el
andlisis de la informacién soporte de la valoracién del citado derecho, consideramos que
aplicando hipdtesis mas prudentes el importe de Ja valoracién seria inferior al valor neto
contable registrado, si bien no nos es posible cuantificar el ajuste resultante.”

Con ¢l objetivo de superar la salvedad, la Sociedad ha registrado una provision de 20
millones de euros, con lo que el valor de dicho activo intangible queda registrado por un

importe neto de 9,5 millones de euros
- Respecto a la tercera salvedad, referente a los eréditos fiscales donde se decia:

“Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad mantiene créditos fiscales activados en
gjercicios anteriores al 2009 por importe de umos 24 millones de euros
aproximadamente (netos de diferidos pasivos). Durante el ejercicio 2012 se han dado de




Fagor Electrodomésticos S. Coop.

baja créditos fiscales por importe de 6 millones de euros considerando Ia evolucion de
la actividad de la Sociedad. No obstante lo anterior, fras las pérdidas de explotacion de
los Gltimos ejercicios, y en el contexto econdmico actual, general y del sector,
consideramos que el deterioro registrado es insuficiente, si bien no nos ha sido posible
cuantificar el importe de los créditos fiscales a dar de baja con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2012, de acuerdo con la normativa contable en

vigor.”

Con el objetivo de acotar la salvedad Gnicamente a los créditos fiscales procedentes del
Subgrupo Fagor France, se han dado de baja créditos fiscales por importe de 17

millones de euros.
Respecto a los créditos fiscales del subgrupo francés objeio de la salvedad que
ascendian a 23 millones de euros, nos remitimos a la primera salvedad, pues su

recuperacion estd directamente relacionada con los acuerdos y medidas que se van a
concretar previsiblemente en Octubre, por Io que en este cierre semestral no se ha

considerado ningin deterioro.

Por Gltimo, les manifestamos que, con esta misma fecha el Consejo Rector de Fagor
Blectrodomésticos, $S.Coop. ha formulado los estados financieros semestrales resumidos
consolidados junto con el informe de gestion consolidado correspondientes al periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2013.

Atentamente,

Fagor Electrodomésticos, S. Coop.

/A
(X1

Xabier Bengoetxea
Presidente del Consejo Rector
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Mondragon, 30 de Agosto de 2013

Muy sefior nuestro,

En relacion con las salvedades incorporadas en su informe de auditorfa de 29 de abril de 2013
sobre las cuentas anuales individuales correspondientes al ejercicio anval terminado ¢l 31 de
diciembre de 2012 de Fagor Electrodomésticos, S.Coop. (en adelante la Sociedad), ponemos de
manifiesto a continuacion Ia situacién en la actualidad, considerando la informacion financiera
del primer semestre del gjercicio 2013

INFORME QUE PRESENTA FAGOR ELECTRODOMESTICOS, S. COOP. (en
adelante Ja Sociedad) SOBRE LA SITUACION ACTUALIZADA DE LAS
SALVEDADES QUE FUERON INCLUIDAS EN EL INFORME DK AUDITORIA DE
LAS CUENTAS ANUALES BE FAGOR ELECTRODOMESTICOS, 8. COOP, DEL

EIERCICIO 2612

- Respecto a la primera salvedad, referente a la marca Fagor donde se decia:

“En el ejercicio 2012, la Sociedad ha adquirido a una sociedad asociada el derecho a sub-
licenciar a terceros la marca Fagor en algunos mercados y en el dambito de linea blanca.
Dicho activo intangible figura registrado en el balance de situacion al 31 de diciembre de
2012 adjunto por un importe neto de 29,5 millones de euros, aproximadamente. Tras el
analisis de la informacion soporte de la valoracion del citado derecho, consideramos que
aplicando hipdtesis més prudentes el importe de la valoracién serfa inferior al valor neto
contable registrado, si bien no nos es posible cuantificar el ajuste resultante.”

Con el objetivo de superar la salvedad, la Sociedad ha registrado una provisién de 20
millones de euros, con 1o que el valor de dicho activo intangible queda registrado por un
importe neto de 9,5 millones de euros.

- Respecto a la segunda salvedad, referente al valor recuperable de la inversidn en Fagor
France, a través de la Sociedad holding Fagor Holland, B.V., no se ha registrado
deterioro alguno, al estimar los Administradores que a pesar de las pérdidas del primer
semestre del subgrupo, el valor recuperable seguiria siendo superior al coste registrado
por la citada inversion que asciende a unos 130 millones de euros. En este sentido, los
Administradores entienden que determinados acuerdos y medidas que se van a
concretar previsiblemente en el mes de Octubre, posibilitardn que se pueda soportar mas
adecuadamente la no existencia de un deterioro significativo de la citada participacitn,
asi como, en consecuencia, Ja no necesidad de registrar provision algona por el valor
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neto contable negativo de los activos y pasivos procedentes del citado subgrupo. Dicho
valor neto contable negativo ascenderia a unos 50 miilones de euros, aproximadamente

al 30 de junio de 2013.
- Respecto a la tercera salvedad, referente a los créditos fiscales donde se decia:

“Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad mantiene créditos fiscales activados en
ejercicios anteriores al 2009 por importe de unos 24 millones de euros
aproximadamente (netos de diferidos pasivos). Durante el ejercicio 2012 se han dado de
baja créditos fiscales por importe de 6 millones de euros considerando la evolucion de
la actividad de la Sociedad. No obstante lo anterior, tras las pérdidas de explotacién de
los fltimos ejercicios, y en el contexto econdmico actual, general y del sector,
consideramos que el deterioro registrado es insuficiente, si bien no nos ha sido posible
cuantificar el importe de los créditos fiscales a dar de baja con cargo a la cuenta de
pérdidas vy ganancias del ejercicio 2012, de acuerdo con la normativa contable en

vigor.”

Con el objetivo de superar la salvedad, Ja Sociedad ha dado de baja créditos fiscales por
importe de 15 millones de euros, con lo que el importe de créditos fiscales activados
asciende a 9 millones de euros {neto de diferidos pasivos)

Atentamente,

Fagor Electrodomésticos, S. Coop.

@l/@

Xabier Bengoetxea
Presidente del Consejo Rector




