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FAGOR ELECTRODOMESTICOS, S.COOP.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANGIAS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO Et. 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012 {Notas
1L2y4)

{Miles de Euros)

Notas de la
Memoria 36.06.13 30.06.12 (%)

QPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios Notas 161y 21.1 183.638 234.520
Venlas 170.387 224,073
Prestacion de servicios 13.30 10.447
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricaclén Nota 12 4,979 1683}
Trabajos realizados por ja empresa para su active Nota 5§ 5.499 5,769
Aprovisionamienios Nota 21.2 {144.641) (163.578}
Consumo de mercagerias 151,750) {67.391)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles {82.107) (83.962)
Trabajos reallzados por olras empresas {10.282) {22.235}
Delerioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos Notz 12 8 -
Otros Ingresos de explotacion 16,946 8.72%
Ingrasos accesorios y olros de gestion carriente Nota 7 13.454 2.346
Subvenciones de explotacion incorporadas & resultado del ejercicio 3.462 5.383
Gastos de personal (36.902) (39.712}
Sueldos, salaries y asimilados (24.897) (27.541)
Cargas sociales Nota 21.4 (42.008) {12.371)
Otros gastos de expiotacion {45.002) {37.775)
Servicios exteriores Nota 7 {43.749) {31.607)
Trbutos (403) {437}
Perdidas, deterforo v variacion de provigiones por operaciones cumerclales {1.100} (1.318)
Otros gastos de gestion corriente 282 {4,513}
Amortizacién del inmevilizado Notas 5y & {16.441) {12.234)
Imputacion de subverciones de inmovilizade no financiere y otras 562 -
Deterioro y resuitade por enajenaciones del inmovilizado Nota 21.5 - 356
Resultados por enajenacionss y olros Notas 2.5, 6y 21.5 - 356
Otros resultados Nota 21.6 14,064 1.403
RESULTADC DE EXPLOTAGION (17.418) (3.175}
ingresos financieros 6,406 216
De participaciones en instrumentos de paliimenio

De empresas del grupo y asociadas Notas 3.3 y 10.1 470 246

De lerceros Nota 9.1 5250 -
e vaiores pegociables y otres instrumentas financieros

De empresas del grupo y asoaciadas Nota 1.1 £36 -
Gastes financieros Nota 16 {13.740) (12,2854
Par deudas con empresas dal grupo y asociadas Nota 10.1 - {744)
Por deudas con terceros {13.740) {11.551)
Diferenclas de camblo Notas 16y 18 {81} 798
Deterioro y resultado por gnajenaclones de instrumentos financieras (8.286) -
Deterdoros y pérdidas Nota 9 (8.985) -
RESULTADC FINANCIERO [16.401) (11.280)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (33.819) (14.4585)
Impugstos sobre beneficios Nota 17 - -
RESULTADC DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (33.819) {14.455)
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultado det sjercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos - -
RESULTADO DEL EJERCICIO {33.819) (14.455)
RESULTADO DE LA COQPERATIVA {33.819) (14.455)

{*y Presentado exclusivamente a efeclos comparativos. No auditado, ni revisado (Nota 2.8}

Las Notas 1 a 24 descritas en fa Memoria adjunla forman parte integrante junto con los Anexos 1y It de Ia cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al periodo

de sals meses finalizado el 30 de junio de 2013,




FAGOR ELECTRODOMESTICOS, $.CO0P.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIQ NETO DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADRO EL 30 DE JUNIO DE 2013 Y
2012 (Notas 1, 2v 4)

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de Euros)

Notas de la
Memoria 30.06.2013 }30.06.2012 (%)

RESULTADRO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCHAS (1) {33.819) [14.4565)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Por vatoraslon de instrumentos financieros Nota 9.1 {5.250} -

Aclivas financieros disponibles para 1a venla {5.250) -

Por coberiura de flujos de efective Nota 11 909 {534)

Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nata 13.9 132 -

Efecto impositive Nota 13.g9 {13} -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO () (4.222) (534}
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Subvencionas, donaclones y fegados recibidos Nota 13.¢ {562) -

Efecte Impositivo Nota 13.9 56 -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (i) (506) -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS REGONQCIDOS (1+1i+lE) (38.547) [14.988)

) Presentado exclusivamente z efectos comparativos. No suditado, ni revisage,

Las Natas ' & 74 descrilas en la Memoria adjunta forman parte integrante junto con los Anexas 1'y li del estado de ingresos v gastos reconocides correspondiente al
periodo de seis meses finalizado of 30 de junio de 2013,
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FAGOR ELECTRODOMESTICOS, S.COOP,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012 {Notas 1,2

x4l

{Miles de Euros)

Notas de la
Memoria 30.06.13 |30.06.2612 (M)

FLUJDS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (R {57.069) 51,644}

Resultade del sierclcio antes de impuestos {33.819) (14.455)

Ajustes al resultado! 33.188 18.345
Amorizacion del iamovilizado Notas 5y 6 16.411 12,234
Correcciones valorativas por deterioro Nofas 3,10y 12 8770 -
Variacion de provisiones Nota 15 6.580 {168}
Trabajos realizados por 1a empresa para su inmovilizade Notas S5y 6 {5.499) {5.800}
putacion de subvenciones Nota 43.4 {562) B
Resultados por bajas y engjenaciones de instrumentos financieros T4 -
Ingresos financleros {8.408) (216)
Gaslos financieros 13.740 12,285
Diferencias de camble Nota 18 81 -

Olros ingresos Notas 1y 21.6 {1 -

Carbios en el caplial corriente {44.483) {43,458}
Existencias Nota 12 {9.747) 3.917
Deudores y otras cuentas a cobrar {22,876) (103,148}
Otros aclivos cortienles 5.869 15,323
Acreadores y olras cuentas & pagar {6.508) 40.453
Otros pasives cordenles {11.221) -

Otres flujos de efective de ias actividades de explotacion {11.955) {912,079}
Pagos de Inlereses (12.302) {12.295)
Pagoes de intereses de deudas con caracteristicas especiales {1.019) -
Cobros de dividendos Nota 9.3 470 -
Cobros de intereses 896 216

BiUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (I 74,816 14.533

Pagos por inversiones {6.018) {3.166)
Empresas del grupo y asociadas Mota 9.3 {1.860} {34}
Inmevilizade intangibie Nota b {830} -
Inmovitizado material Nota § {3.208) -

Ctros activos financieros - {3.132)

Cobros por desinversiones 20.834 47,699
Emprasas del grupo y asocladas Nota 8.3 1.323 -
inmovilizado materlal Nofa 6 - 17.699
Otros activos financieros 19.514 -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION (it 42,632 32.871

Cobros y pagoes por Instrumentos de patrimonio (251) (2.235)
Aportaciones de capital MNota 13 167 B
Rescate de aportaciones Nota 13 (1.674) (2,238}
Subvenciones, donaciones y fegados recibidos 556 -

Gobros y pagos por instrumentos de pasivo finangiere 43.583 35108
Emision de deudas con entidades de crédito - 36.108
Emislon de deudas con empresas dal grupo y asociadas Noda 16 112.840 B
Emision de olras deudas Nota 16 38.600 -
Deveolucion y amorlizacion de deudas con entidades de créditc {518} -
Devolucion y amortizacién de olras deudas - .
Devolueion y amortizacion de deudas con empresas del grupo ¥ asociadas Nota 16 (108.547) -

Pagos por retornos y remunegraciones de otros Instrumantos de patrimenio - .
Remunaracion de otros instrumentes de palrimonio Nota 13 - -

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {I+IHl) 379 4,240}

Efective o equivalentes al comienzo del ejercicio 2.534 8777

Efective o equivalentes al fina! del gjercicic 2.813 2.637

{*} Presentado exclusivamente a efectos comparativos. No auditado, ni revisade.

L.as Notas 1 & 24 descritas an la Memorla adjunta forman parte integrante junte con los Anexos | y I} det estado de flujos de efectivo correspandiente al periode de

sels meses finafizado el 30 de junio de 2013,
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Fagor Electrodomésticos, 3. Coop.
Memoria semestral correspondiente

al periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2013

Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicion del Grupo

Naturaleza de la Sociedad

Fagor Electrodomésticos, S. Coop. {en adelante, la Sociedad o la Cooperativa) es una sociedad constituida con
fecha 3 de abril de 1958, por un periodo de tiempo indefinido, acogida a los principics y disposiciones de la Ley
4/93, de 24 de junio, de Cooperativas de Euskadi, modificada por fa Ley 1/2000, de 29 de junic, que se dedica a
la fabricacion y comercializacién de electrodomésticos, minidomesticos, climaiizacién para uso doméstico v
mobiliarlo de cocina, estando ubicadas sus plantas fabriles y oficinas en Arrasate y Eskoriatza (Gipuzkoa). El
domicilio social se encuentra en Arrasate (Gipuzkoa).

La Sociedad, en el desarrolio de su actividad, participa mayoritariamente en el capital de otras sociedades (Nota
9.3). Tal y como se describe en la Nota 9, la Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes,
asociadas y muitigrupo, Como consecuencia de ello, la Sociedad es dominante de un Grupo de sodigdades de
acuerdo con ia legisiacién vigente. La presentacion de estados financieros consolidados es necesaria, de
acuerdo con principios y normas contables generalmente aceptados, para presentar ta imagen fiel de la situacion
financiera y de los resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
del Grupo. Dichos estados financieros consolidados se han preparado de acuerdo con Normas Internacicnales
de informacion Financiera adoptadas por ia Unién Europea (NIIF-UE). La informacién relativa a las
participaciones en empresas Grupo, asociadas y multigrupo se presenta en el Anexo |. El resto de sociedades
del Grupo centra su actividad en los mismos sectores, manteniendo plantas productivas en Francia, Polonia,
Marruecos y China y teniendo una amplia red de sociedades comercializadoras.

Los Miembros del Consgjo Rector han formulado el 29 de agosto de 2013 la informacion financiera resumida
consolidada semestral de Fagor Electrodomeésticos, 8. Coop. y sociedades dependientes (en adetante Grupo
Fagor Electrodomésticos) del primer semestre 2013 gue muestran unas pérdidas atribuibies a la Sociedad
dominante de 60.483 miles de euros y un patrimonio neto consofidado negativo de 53.371 miles de euros
(20,304 miles de euros de pérdidas vy 130,112 miles de euros de patrimonio neto consolidade positivo en el
primer semestre 2012).

La Sociedad estd integrada en el Grupo Fagor, Grupo de Interés Mutuo (GIM), que trata de establecer las
condiciones de solidaridad entre las sociedades a elia adsorilas medfante relaciones comerciales, financieras y
de intercambio de personal.

Segan la normativa del Grupo Fagor, cuyas cooperativas también estan integradas en CORPORACION
MONDRAGON, para la determinacion de los excedentes o pérdidas de cada cooperativa en un gjercicio
econémico, a los resultados obtenidos se les deduciran o incorporaran, segun el caso, los importes derivados de
la reconversion de resultados a nivel del Grupo Fagor en virtud de los acuerdos emanados de su Asamblea
General. Al 30 de junio de 2013, segin ios acuerdos alcanzados con Fagor, S. Coop, dicha reconversion ha
supuesto un ingreso de 3,3 millones de euros registracos en el epigrafe de "Otros resultados” (Nota 21.8) dela
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Dicha reconversion no fue estimada al 30 de junio de 2012

En la Asamblea General de Socios de Fagor Electrodomésticos, 8. Coap. celebrada el 7 de mayo de 2013, se
acordd fijar los Anticipos Laborales para el periodo Abrii 2013 — Marzo 2014 al 80% de la tarifa 3 de cotizaciones
de l.agun Arc EPSV, lo que supendré un ahorro de 4,2 millcnes de euros ai final del ejercicio 2013, Ademés, se
ha renunciado a la paga extraordinaria de junio, lo gue ha supussto un ahorro de 4 millones de suros.

A




La CORPORACION MONDRAGON se constituyo a finales de 1991 y es una corporacion empresarial de
caracter privado que inciiye a las cooperativas a ella voluntariamente adheridas, Este modelo organizativo tiene
como objetivo la eficiencia empresarial sobre las bases de una unidad de direccion estratégica en determinadas
cuesiiones y una organizacion de las cooperativas por sectores.

Dentro de la estruciura organizativa de CORPORACION MONDRAGON, la Sociedad dominante forma parte de
la Divislon de Hogar.

Bases de Presentacidn

2.1 Marco Normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Esta informacién financiera semestral se ha formutado por los Miembros del Consejo Rector de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, gue es el establecido en:

a) Cadigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 vy sus adaptaciones sectoriales
(Orden EMA/3360/2010 sobre los aspectos contables de jas sociedades cooperativas).

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Pian General de Contabilidad y sus normas compiementarias.

d) Ei resto de la normativa contable espafiola que resulta de apficacion.

2.2 Imagen fiel

La informacion financiera semestral al 30 de junio de 2013 adjunta ha sido obtenida a partir de los registros
contables de |a Sociedad v se presenta de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que
le resulta de aplicacion y en particutar, los principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que
muestra la imagen figl del patrimonio, de la situacidn financiera, de los resultados de la Sociedad v de los
flujos de efectivo habidos durante el correspondiente gjercicio.

Las cuentas anuales del ejercicio 2012 formuiadas por el Consejo Rector fueron aprobadas por la
Asamblez General de Socios del 7 de mayo de 2013 (Nota 13).

2.3 Principios contables no obligaterios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. El Gonsejo Rector ha formuiado esta informacion
financiera semestral teniendo en consideracion ia totalidad de los principios y normas contabies de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dicha informacién financiera semestral, No existe
ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejade de apticarse.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la etaboracién de la informacion financiera semestral se han utilizado estimaciones realizadas por el
Consejo Rector de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

» La evolucion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 4.2, 4.5.1, 5, 6, 8,
gy12)

e La vida 0fit de los activos materiales e intangibles (Notas 4.1, 4.2y 4.3).
e Eivalor de mercado de determinados instrumentos financieros {Notas 9y 11).
o El calcuto de provisiones {Notas 4.14, 4,15, 4.16 y 15},

e Las estimaciones e hipotesis utilizadas para evaluar la recuperabilidad de los créditos fiscales

(Nota 17).
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Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Miembros del Consejo Rector de la Sociedad
se han caleulado en funcidn de la mejor informacion disponible al 30 de junio de 2013, es posibie que
acontecimientos que puedan tener fugar en el futuro obliguen a su madificacion (al aiza o a la baja} en los
préximos ejercicios, o que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estos estados financieros relativa al periodo de 6 meses terminado ei 30 de
junio de 2012 y relativa al gjercicio 2012 se presenta Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con fa
informacién relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013, La informacién comparativa
correspondiente al primer semestre 2012 no ha sido auditada ni revisada.

Asimismo, para una adecuada comparacion entre ejercicios debe tenerse en cuenia la actualizacién de
balances llevada a cabo en 2013 {(Nota 6).

A efectos de facilitar la comparacion se han considerado retroactivamente las correcciones de errores
indicadas en la Nota 2.8 siguiente.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenia de pérdidas y ganancias, del esiado de cambios en e
patrimonio neto y del estado de fiujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si blen, en la medida en que sea significativa, se ha incluide ia informacion desagregada en
tas correspondientes notas de la memoria.

Grupo consolidable y principios de consolidacion

Segin se indica en la Nota 9, la Sociedad participa en el capital de otras sociedades (no cotizadas), con
participaciones iguales o superiores al 20%.

Los instrumentos de patrimonio por participaciones en empresas det Grupo y asociadas cuyo valor neto
contable registrado & 30 de junio de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 asciende a 274.380 miles vy
281.324 miles de euros (Nota 9.3) respectiva y aproximadamente, se presentan de acuerdo con la
normativa mercantil  vigente. En consecuencia, la informacion  financiera semestral de Fagor
Electrodomésticos, S, Coop. del primer semestre 2013 no refieja las varaciones financiero-patrimoniales
gue resuitan de aplicar criterios de consolidacion a dichas participaciones ni a las operaclones realizadas
por elias. Estas variaciones si se reflejan en la informacion financiera resumida consolidada dei Grupo
Fagor Electrodomésticos, S. Coop. del primer semestre 2013.

Las principales magnitudes de las cuentas anuaies consolidadas del grupe Fagor Electrodoméstices al 30
de junio de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, elaboradas de acuerdo con o establecido en la Disposicion
Final Undécima de la Ley 62/2003, de 3¢ de diciembre, apiicando las Normas Internacionales de
informacién Financiera aprobadas en la Unidn Europea, son las siguientes:

Estados financieros semestrales resumidos consolidados del primer semestre 2013

Miles de Buros
Fotal Active 1.139.142
Patrimoenio Neto- (39.793)
De la Sociedad dominante (53.371)
De los socios minoritarios 13,578
Importe neto de Ia Cifra de Negocios 491.474
Resultado del ejercicio- (66.834)
De a Sociedad dominante (60.483)
De los socios minoritarios {6.351)
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Cuentas anuales consolidadas 2012

Miles de Euros
Total Activo 1.251.264
Patrimonio Neto- 41.071
De la Sociedad dominante 20.399
De los sccios minoritarios 20,672
Importe neto de la Cifra de Negocios (%) 1,166,664
Resultado del ejercicio- (135.378)
De fa Sociedad dominanie (126.983)
De los socios minoritarios {8.395)

{*} £l imparte neto de la cifra de nagocios resumida consolidada a 30 de junio de 2012 ascendio a 608 millones de euros.

Ei efecto en los fondos propios de la consolidacion se debe en buena parte a la diferencia entre el valor
recuperable de determinadas sociedades participadas en la sociedad dominante y el valor contable de las
mismas en las cuentas anuales consolidadas que incorpora los resultados acumulados de las citadas
sociedades participadas.

Correccion de errores

En la elaboracion de la informacian financiera semestral correspondiente al primer semestre del ejercicic
2013 adjunta, el Consejo Rector ha procedido a registrar, como correcciones de salvedades en el informe
de auditoria del ejercicio 2012, un deterioro de fos créditos fiscales netos activados al 31 de diciembre de
2012 por un importe de 15 miliones de euros con cargo a reservas {(Nota 17.5) y un deterioro de 20
miliones de euros dei derecho a sub licenciar la marca Fagor a terceros (Nota 5). Dichas correcciones de
error han supuesto la re-expresion en los presentes estados financieros de los importes incluidos en las
cuentas anuales del ejercicio 2012 segin lo establecido por los principios de contabilidad generaimenie
aceptados,

La Sociedad registré al 30 de junio de 2012 un ingreso por un importe de 14.708 miles de euros con abono
al epigrafe “Deterioro y resuitado por enajenaciones del inmovitizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta al corresponder a la estimacién de la venta de determinados inmovilizados cuya cesion se
formalizd finaimente en & segundo semestre del ejercicio 2012, aunque el importe de los acuerdos se
estim6 en el primer semestre de 2012, A efeclos de faciiitar la comparacion de la informacion entre
semestres y de acuerdo con principics y normas de contabilidad generalmente aceptados, la Sociedad ha
corregidc en los estados financieros comparativos al 30 de junio de 2012 dicho ingreso registrado con
cargo al epigrafe “Deterioro y resutado por enajenaciones del inmovilizade”, Dichas operaciones de
cesiones de inmovilizado quedaron, no obstante, correctamente refiejadas en las cuentas anuales del
gjercicio 2012.

La Sociedad ha regisirado como correccién de error una reclasificacién aumentande el coste de ia
participacion en el subgrupo dependiente Fagor France, registrado en el epigrafe "Inversiones en empresas
del grupo vy asociadas a large plazo ~ Instrumentos de patrimonig” y abone al epigrafe “Deudas con
empresas del Grupo, asociadas y socios a largo plaze” por importe de 15,4 millones de euros. Dicha
correcaidn se ha realizado con fecha 1 de enero de 2012, ya que procede de operaciones anteriores a
dicha fecha. Esta reciasificacion modifica ia informacion al 30 de junio de 2013 remitida iniciaimente a la
Comision Nacional del Mercado de Valores. A pesar de que esta reclasificacion ha incrementado ef importe
del coste de la participacién en el subgrupo Fagor France, con abono a una cuenta a pagar al citado
subgrupo, los Administradores estiman cue en funcién de las estimaciones Ultimas se soporta el valor
recuperable hasta dicho nuevo coste.

Al 20 de junio 2012, con objeto de remitir en los plazos obligatorios la informacién semeastral se incluyeron
previsiones en relacién con las operaciones del titimo mes (junio de 2012). los Administradores
consideran que dichas estimaciones se lievan a cabo a partir del plan de gestion, por lo que na resultarfan
correcciones significativas por esta circunstancia,
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2.9 Principio de empresa en funcionamiento

Como consecuencia del mantenimiento v la agudizecién incluso de la crisis econdmica iniciada en
ejercicios anteriores, gue ha incidido notablemente en el sector de electrodomésticos con una reduccion
significativa de la facturacion de las empresas especialmente en el mercado nacionai, 1a Socledad se ha
visto afectada registrando una disminucién del importe neto de la cifra de negocios del 22% (51 millones de
euros aproximadamente) en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013 con respecto al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012. Si bien, al 30 de junio de 2013, &l fondo de
maniobra de la Sociedad resulta positivo en unos 2,8 miones de euros aproximadamente, incluyendo el
registro a corto plazo de fas aportaciones voluniarias por un importe de 40 millones de euros tal y como se
describe en la Nota 18.1, a nivel consolidado & fondo de manichra es negativo,

En este contexto, los Miembros del Consejo Rector han elaborado un plan estratégico para el pericdo 2013
- 2016, gue contemplan a medio plazo crecimientos de la cifra de negocios de la Sociedad y de la
rentabilidad generada a través del desarrofio de nuevos productos, mejoras significativas en el rafio de
consumos, asi como en eficiencia y la expansion a distintos mercados, mejorando asimismo el
posicionamiento de sus marcas en los mercados mas relevantes para la Sociedad y para el Grupo. En
relacion coh el plan de gestion de! Grupe Fagor Electrodomésticos, los Miembros del Congejo Rector de la
Sociedad prevén para 2013 una ciffa de ventas de 399 miliones de euros, pasando a tener un resuitado
total positivo en el gjercicio 2017, a pesar de gue pravisiblernentie la coyuntura seguiré sin ser favorable en
2013. Esta mejora se apoyara en medidas de reestructuracidon asi como en alianzas con otras empresas.
En todo caso, la Sociedad cuenta con una serie de mecanismos de intercooperacion dentro de la
Corporacién Mondragén que ya vienen adoptéancose y que se intensificaran, y que resultan claves en el
contexto actual (reconversion de resultados de cooperativas denfro de la Corporacién, préstamos
intercooperativos, flaxibilidad laboral, cesiones de trabajadores en funcion de la carga de trabajo,
reducciones de indices salariales, eic.). Asimismo, la Sociedad prevé mantener la financiacion a corto
plazo de entidades financieras, préstamos intercooperativos, aportaciones voluntarias de los sodios, etc.

En febrero de 2013, el Consejo General v la Comision Permanente de Mondragdn concedieron un apoyo
extraordinario a la Socisdad que consiste en un préstamo participativo por importe de 70 millones de euros
desembolsade en mayo de 2013 por parte de la Fundacion Mondragdn con una carencia de 2 afics, un
periodo de amortizacion de 8 afios y un tipo de interés del 5%.

t a Sociedad cuerta adicionalmente con dos préstamos participativos concedidos en enero de 2013 por
Ekarpen SPE, $.A. y Sociedad de Capital de Desarrolio de Euskadi {SOCADE) por unos importes de 30
millones de euros y 10 millones de euros respectivamante con unos plazos de carencia de 4 afios y unos
vencimientos finates en enero de 2020 para llevar a cabo el plan estratégico 2013 — 2016.

Por lo tanto, el Consejo Rector ha formulado la informacion financiera semestrat del periodo terminado a 30
de junio de 2013 segun et principio de "empresa en fuhcionamiento”, ya que congidera gue la adopcidn de
las medidas mencionadas anteriormente, junto con la existencia de mecanismos para mantener ei apoyo
financiero de sus socios, de la Corporacion Mendragdn, de la que la Sociedad forma parte, y de terceros,
permitiran llevar a cabo de forma exitosa el plan de negocio de la Sociedad y recuperar sus activos no
corrientes y atender las obligaciones financieras y de otro tipe por los importes y plazos por 1os que figuran
registrados en el balance de situacion del primer semestre 2013 adjunto.

La Sociedad prevé Una mejora progresiva en ef cash flow de operaciones a pariir def segundo semestre del
2013, no se prevén inversiones muy significativas (Notas & y 6) y no se prevé amortizar deuda por importe
muy significativo ya gue se espera seguir renovando las lineas de financiacion a corto plazo.

£n relacion con las aportacicnes financieras subordinadas que tiene emitidas ia Sociedad y que figuran en
patrimonio y en el pasivo (Notas 4.5.3, 13 y 1), el Consejo Rector considera que en su emisidn se
establecia claramente que el vencimiento de los tifulos se producira a la liquidacion de la Cooperativa por
lo que entienden que no procede la exigibilidad de su reemboiso a ia Cooperativa. Las reclamaciones
recibidas hasia la fecha de formulacion de la informacion semestral adjunta son las siguientas:

o Consta una reclamacion interpuesta por seis fituares ante la Oficina Municipal de informacion del
Ayuntamiento de Vitoria- Gasteiz, bajo los nlmeros de referencia 01L001-46-2013-2; 01L001-1349-
2012; 01L001-1621-2012; 01L001-45-2013-2; 01L.001-42-2013-3 y 01L.001-44-2013-2.

e Consta una reclamacion interpuesta por dos titulares ante la Oficina Mancomunada de Informacion al
Consumidor de la Merindad de Durango, bajo el nimero de referencia 481.024-213-2013-1.
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s  No consta rectamacion judicial aiguna.

Por otro iado, la Sociedad considera que el future del sector de electrodemésticos en Europa y en el mundo
esta sujeto a procesos de colaboraciones estratégicas, fusiones y alianzas entre competidores. La
Socledad participa también en estos procesos, y prueba de ello, es ia suscripcion de un acuerdo de Joint
Venture con la empresa china Hangzhou Robam Appliances CO., Lid. en feprero de 2012 y ef acuerdo
mencionado en la Nota 24,

Intereses del Capital y Distribucion de Resultados

Intereses del Capital

Conforme a la Ley 4/1993, de 24 de junio, de Cooperativas de Euskadi, anualmente la Asamblea General de
Socios aprueba et tipo anual de interés aplicable a las aporaciones al capital social, ef cual no podra exceder del
interés legal incrementado en seis puntos.

La retribucion a las aportaciones al capital sccial estd condiclonada a la existencia de resuitados netos ©
reservas de libre disposicion suficientes para satisfaceria.

En los primeros seis meses del gjercicio 2013 y en el ejercicio 2012 las aportaciones sociales de los socios
trabsjadores no han sido remuneradas.

Asimismo, la Sociedad tlene emitidas Aportaciones Financieras Subordinadas {Notas 13 y 16} de acuerde con €l
articulo 57.5 de la Ley 4/1993, de 24 de junio, de Cooperativas de Euskadi, segin redaccion dada por 1a Ley
1/2000, de 28 de junic por [o que a efectos legales fienen la consideracion de fondos propios.

Tras el Congreso de ia Corporacion MONDRAGON celebrado en el mes de abrit de 2010 se establecieron una
serie de limites al devengo Y a la monetizacion de intereses. Este acuerdo se ratificod por parte de la Asamblea
de la Sociedad. Todo elio con el fin de asegurar ef fortalecimliento econdmico-financiero de las cooperativas,

{as Aportaciones Financieras Subordinadas devengan un interés anual calculado sobre el importe nominal de
lag mismas, equivalente al tipo de interés Euribor a un afio incrementado en 3,5 puntos porcentuales. Al 30 de
junio de 2013 el tipo de interés anual medio aplicado a dichas Aportaciones Financieras Subordinadas ha sido el
4,043% (5,455% en el gjercicio 2012), representando en el ejercicio una distribucion de reservas por imporie de
2.5 millones de suros aproximadarmente (6,8 millones de euros en el gjercicio anual 2012).

Distribucion de Resultados

La propuesta de aplicacion del resuitado del gjercicio 2012 formutada por los Miembros del Consejo Recior de ia
Sociedad y aprohada por Asamblea General de Socios fue la siguiente {en miles de eurcs):

Ejercicio 2012

Base de reparto

- Resultado negativo corporativo del ejercicio (26.460)
Total (26.460)
Distribucitn

. Fondo de Reserva Obligatorio (7.938)

«  Bxtornos (3.969)

- Pérdidas pendientes de compensacion {14.553)
Total {26,460)
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Normas de Registro y Valoracién

Las principales normas de registro y valoracidn utilizadas por ia Sociedad en la elaboracion de la informacion
financlera semastral a 30 de junio de 2013 y de las cuentas anuales del gjercicios 2012, de acuerdo con las
establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora iniciaimente por su precio de adguisicion o coste
de produccidn. Posteriormente se valora a su cosie minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado, tal y como se explica en la
Nota 4.2 posterior. Dichos acfives se amortizan en funcion de su vida atil. Los costes posteriores incurridos
en el inmovilizado intangible se registran como gasto, salvo que aumenten los bengficios econdmicos futuros
esperados de los activos,

a) Gastos de investigacion y desarroilo:

t a Sociedad sigue el criterio de registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos de investigacién
en los gue incurre a lo largo del ejercicio. Respecto a los gastos de desarrollo, éstos se activan cuando se
cumplen las siguientes condiciones:

- FEstan espacificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente establecido.
- Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econdmico-comercial del
proyecto.

Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo fargo de su vida Util {(en un periodo maximo de 5
afios).

Los trabajos gue la Sociedad realiza para su proplo inmovilizado se registran al coste acumulado que
resulta de afiadir a los costes externos, los costes internos, determinados en funcién de los consumos
propios de materiales, la mano de obra directa incurrida v los gastos generales de fabricacion calculades
seglin tasas de absorcién similares a ias aplicadas a efectos de la valoracion de existencias, con abono
al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias
(Nota 5).

Asimismo, ai cierre de cada ejercicio, la Direccién de la Sociedad evallia el éxito t&chico v la rentabilidad
econdmico-comercial de cada proyecto, imputando, a resultados aquellos proyectos en los que existan
dudas sobre los mismos o no esperan ingresos futuros asociados a estos proyectos.

b) Apticaciones informaticas:

l.a Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adguisicién y desarrollo de aplicaciones
informaticas. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informéticas se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del gjercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se
reatiza aplicando el método fineal durante un periodo de 5 afics.

¢) Marcas y derecho de sublicenciar las mismas:

La nuda propiedad de determinadas marcas se mantiene en la sociedad asociada Fagor, 8. Coop. No
obstante, la Scciedad posee el derecho al uso propio indefinido de las mismas sin contraprestacion,
Durante & gjercicic 2012, se adquirié segin lo indicado en ia Nota 5 el derecho a poder sublicenciar a
terceros la marca Fagor dentro del dmbito de linea blanca. La valoracion de dicho derecho se ha
astabiecido en funcion de lo indicado en la Nota § considerando los Administradores que dicho valor se
aproxima al valor de mercado.
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4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora iniciaimente por su precio de adguisicion o coste de produccion, v
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si
las hubiera, conforme al criterio mencionado & continuacién.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material s& imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de! gjercicio en gue se incurren, Par el contrario,
los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida
til de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Los trabajos que ia Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado de
fabricacian a través del epigrafe “Trabajos realizados por |la empresa para su activo” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un pericdo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, los costes capitalizados incliyen los gastos financieros gue se hayan devengado antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien y que son calculados de acuerdo con condiciones
de mercado. Durante los seis primeros meses del gjercicio 2013 se han activado gastos financieros por un
importe de 10 mites de euros (35 miles de euros durante el gjercicio 2012).

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiende el méiodo lineal, aplicando porcentajes de
amortizacion anual caloulados en funcion de los afios de vida Util estimada de los respectivos bienes,

segun el siguiente detalle:

Afos de

Vida Util

Estimada
Construcciones 40 - 50
Instalaciones técnicas, utillaje y maquinaria 515
Otras instalaciones y mobiliaric 415
Otro inmovilizado 5-15

Para aquellos elementos gue se utilizan en més de un turno de trabajo, la Sociedad incrementaba hasta
2008 los porcentajes anteriores segln los cosficientes establecidos en {a legislacién vigente que variaban
entre el 1y el 1,4 en funcién det grado de actividad del inmovilizado durante el afio. Ya en el glercicio 2009
y como conseclencia de la bajada de los niveles de produccion derivados del retraimiento de la demanda y
del consumo en el contexta de crisis actuat, se elimind la aplicacion de los turmnos, sin que esto suponga, a
juicio de log Miembros del Consejo Rector de la Sociedad, ningln problema de recuperacion de los activos
en las condiciones actuales de niveles de produccitn.

Deterioro del inmovilizado

Al clerre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Socledad procede a
estimar mediante el denominado "Test de deteriorc” la posible existencia de pérdidas de valor que
reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
vaenta y el valor en uso.




El procedimiento implantado por la Direccion de la Socedad para determinar el valor en uso y la
realizacion de dicho test es el siguiente:

- Los valores recuperabies se calculan para cada unidad generadora de efectivo, entendida ésta como el
Grupo identificable més pequefio de activos que genera flujos de efectivo que son, en buena medida,
independienies de tos derivados de otros activos © grupos de activos. No obstante, siempre que sea
posible y esto pueda liegar a ser significativo, los caloculos de deterioro se efectian de forma
individualizada por elemento o Grupo de elementos,

- ia Direccidn prepara anualmente para cada unidad generadora de efectivo su plan de negocio por
mercados y actividades, abarcando generaimente un espacic temporal de cinco ejercicios. Los
principales componentes de dicho plan son los siguientes:

- Estimacion de ventas de acuerdo a fa informacion de la demanda y estimacion de producciones.
- Proyecciones de resultados.
- Proyecciones de inversiones y capital circulante.

- Tipo de descuento a aplicar (de acuerdo a las tasas de riesgo del mercado/pals, apalancamiento
de |la compaiifa, etc.). Al 30 de junio de 2013, la tasa de descuento post tex utifizada ha sido de
entre un 9% y un 11%.

- Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleados para extrapolar las proyecciones de fiujos de
efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones. En general, una vez se
ha considerado un flujo medio estable para ser utilizado en el céiculo del valor residual, se utiliza
una tasa de crecimiento que no exceda de la tasa media de crecimiento a largo plazo para ef pais
en el que principaimente opera la Sociedad. Al 30 de junio de 2013, se ha ulilizado una tasa de
crecimients de entre el 0% v el 0,5%.

1.a Sociedad ha previste unos crecimientos roderados & partir, sobre todo del gjercicio 2013, en las ventas
y mejoras progresivas en margenes por reducciones en consumaos y en gastos operatives. .

tas proyecciones son preparadas scbre la base de la experiencia pasada y en funcién de jas mejores
estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacién procedente det exterior.

Los planes de negocio asf preparados son supenvisados por el Consejo Rector.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo o de la
unidad generadora de efectivo se incrementa en la astimacion revisada de su importe recuperabie, pero de
tal modo gue el importe en fibros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado
de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una
pérdida por deteriore de valor se reconoce como ingreso.

4.3 Inversiones inmobiliarias
Pentro del Inmovilizado Material se registran determinados activos que se explotan mediante su
arrendamiento (Nota 6). Si bien, por su escasa significacion, no se clasifican de forma diferenciada las
inversiones inmobiiarias en el balance de situacion adjunto, en la Nota 7 se detalla foda ta informacion
relativa a las mismas.

Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en la Nota 4.2, relaiva al inmovilizado
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4.4 Arrendarnientos

Los arrendarmientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficics inherentes &
fa propiedad de! activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamiento financierc

En las operaciones de arrendamiente financiero en las que ia Sociedad actia como arrendatario, se
presenta el coste de los acfives arrendados en ¢l balance de situacion segln la naturateza del bien opjeto
del contrato y, simulténeamente, un pasivo por e mismo importe. Dicho importe sera el menor entre el valor
razonable del bien arrendado y el valor actual al nicio del arrendamiento de las cantidades minimas
acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no existan dudas razonables scbre su ejercicio. No se
incluiran en su caleulo las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios v los impuestos
repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en gue se devenga, aplicando el método del tipo de interés efective. Las cuotas de

caracter contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este fipo de operaciones se amortizan con criterfos similares a los aplicados at
conjunto de los activos materiaies, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento operative

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operative se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el gjerciclo en que se devengan (Nota 7).

Cuando la Socledad acttia como arrendador:

El coste de adguisicién del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su naturaleza,
incrementado por el importe de los costes del contrato directamente imputables, los cuales se reconoeen
como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utiizado para el reconocimiento de los
ingresos del arrendamiento (Nota 7).

Los ingresos derivades de jos acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de peérdidas y
gahancias en el gjercicio en gue se devengan.

Cualguier cobro que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratard comao un cobro
anticipado que se imputara a resultados a lo largo del pericdo dsl arrendamiente, & medida que se cedan
los beneficios del active arrendado.

Cuando la Socledad acftia como arrendatario;

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el gjercicio en gue s8 devengan.

Cuaiquier pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un pago

anticipado que se imputard a resullados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se reciban
los beneficios del activo arrendado.
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4.5 Instrumentos financieros

4.5.1  Activos financieros

Clasificacién-
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en fa venta de hienes o en la
presiacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendc un
origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de
cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

b) Activos financieros mantenidos para negociar: son aquellos adquiridos con el objetive de
enajenarlos en el corfo plazo o aquelios que forman parte de una cartera de la que existen
evidencias de acluaciones recientes con dicho objetivo. Esta categoria incluye también los
derivados financieros que ho sean coniratos de garantias financieras {por ejemplo avales) ni
han sido designados como instrumentos de cobertura,

¢) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de
vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, gue se negocian en un mercado activo y
sobre lvs que la Sociedad manifiesta su intencion y capacidad para conservarlos en su poder
hasta la fecha de su vencimiento.

d}  Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:
se incluyen en esta categorfa los activos financieros que asl designa ia empresa en el
momento del reconocimiente inicial, debido a que dicha designacion elimina o reduce de
manera significativa asimetrias contables, o bien dichos activos forman un grupo Guyo
rendimiento se evalia, por parte de la Direccion de la Sociedad, sobre ia base de su vaior
razonable y de acuerdo con una estrategia establecida y documentada,

e) Inaversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo: se consideran
empresas del grupo aguellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, vy
empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa.
Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas socledades sobre
las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunte con Uno o Mas socios.

fy  Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de deuda
e instrumentos de patrimonic de ofras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de
las categorias anteriores.

g) Fianzas y depositos: depdsitos constituidos en garantia de cumplimiento de las obligaciones
contraidas principalmente por contratos de arrendamiento.

Valoracion inicial -

Los activos financieros se registran iniciaimente al valor razonable de la contraprestacion entregada
més los costes de la fransaccion que sean directamente atribuibles.

Las fianzas y depdsitos eniregados se valoran inicialmente por los importes efectivamente
entregados.

Desde e 1 de enero de 2010, en el caso de inversiones en &l patrimonio de empresas del grupo que
otorgan control scbre la socledad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros
profesionales relacionades con ja adauisicion de la inversitn se Imputan directamente a la cuenta
de pérdidas y ganancias.
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Valoracion posterior -

igs préstamos, partidas & cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento y las fianzas y
depositos entregados se valoran por su coste amortizado.

Los activos financieros mantenidos para negociar y los activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a su valor razonable, registrandose en la
cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones en dicho valor razonable.

L as inversiches en empresas del grupo se valoran por su coste, minorado, en su caso, por el
importe acumuiado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan
como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de ios flujos de efective
futuros derivados de ia inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en
consideracion el patrimonio neto de a entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas
exjstentes en ia fecha de la valoracion {incduyendo el fondo de comercio, si lo hubiera).

Por titimo, los actives financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable,
registrandose en el Patrimonio Neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta
que el activo se enajena o haya sufrido un deterioro de valor (de carécier estable o permanente),
momento en el cuai dichos resultados acumulados reconocidos previamente en el Patrimenio Neto
pasan a registrarse en la cuerta de pérdidas y genancias. En este sentido, se considera gue existe
deterioro (caracter permanente} i se ha producido una caida de mas del 40% de! valor de
cotizacion del activo o si s& ha producido un descenso del mismo de forma prolongada durante un
periodo de un afio y madio, sin que se haya recuperado el valor {Nota 9.1).

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de detericro para los activos financieros
que no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia obietiva de deterioro
si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce e
registro de este deterloro se registra en [a cuenta de pérdidas y ganancias.

UGE érea de negocio Francia
(i) La base sobre la que se ha determinado el valor recuperable es el valor en uso.

(i) Hipdtesis clave: Se han utilizado proyecciones segin el plan de negocio mas actualizado, que
contemplan unos crecimientos medios del 3,5% en los proximos cinco aftos, asi como unos
resultados operativos crecientes por ahorros en gastos y manteniéndose los margenes brutos.
En el primer semestre del 2013 y el gjercicic 2012, se ha producido un descenso en ventas

pero se considera que se irdn recuperando los niveles normales de ejercicios anteriores con el
crecimiento también de las exportaciones,

(i) Se han realizado proyecciones de cinco afios de fiujos de efectivo, ast como el valor a
perpetuidad (utilizando una tasa con crecimiento sostenido dal 0,5%).

{iv} Tasa de descuento utitizada = WACC = 8,6% post-tax (8,6% en 2012).

1 os Administradores estiman que, & pesar de las pérdidas recientes, con las proyecciones de flujos
actuales el test de deterioro se soporta, si bien entienden que el valor se halla bastante ajustado. Al
30 de junio de 2013, tas pérdidas han ascendido en el subconsolidado del Grupo Fagor Brandt a 32
millones de suros (62 millones en el ejercicio 2012). Esta participacion se mantieng a través de la
sociedad holding Fagor Holland, B.V. que mantiene una deuda financiera neta de 36 millones de
euros aproximadamente.
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4.5.2

UGE érea de negocio Polonia
{iy La base sobre ia que se ha determinado el valor recuperable es el valor en uso.

(i) Hipotesis clave: Se han uiilizado proyecciones segln el plan de negocio mas actualizade, gue
contemplan unos crecimientos de ventas medios del 5,9% en los préximos cinco anos, asi
como Unos Margenes cregientes por avolucion del mix de venta.

(i) Se han realizado proyecciones de Gneo afios de fhjos de efectivo, asi como e valor a
perpetuidad (utilizando una tasa con crecimiento sostenido del 1%).

(iv) Tasa de descuento utilizada = WACC = 10% posi-tax (10% en 2012).

Desde una perspectiva de andlisis de sensivilidad, los Administradores consideran que un
incremento de la tasa de descuento no corllevaria la necesidad de registro de deterioro alguno.

En relacién con los deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar con cotrecciones valorativas, se
determinan en funcion de criterios de antigliedad de saldos y analisis especifico del deudor. En
relacién con los activos renegociados se analiza asimismo la situacion casc por caso para
determinar la correccion valorativa, en su caso.

L.a Sociedad da de baja los activos financieros cuande expiran o se han cedido los derechos sobre
los fiujos de efectivo def correspondiente activo financlero y se han transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como ventas en fime de activos, cesiones de
créditos comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa no refiene ningln fiesgo
de crédito ni de interés, las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor
razonable o las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningln tipo de garantia o asume alglin ofro tipo de riesgo. A
30 de junio de 2013 y 31 de diclembre de 2012 la Sociedad no cuenta con activos financieros de

estas caracteristicas.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aguellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sodiedad y gue se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de irafico de la empresa, o rambién
aguellos que sin tener un prigen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos
financieros derivados.

{os débitos y pattidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
recibida, @ustada por los cosies de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad,
dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado.

La Socledad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

Si se produjese un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario,
siemnpre que éstos tengan condiciones sustanciaimente diferentes, se registraré la baja del pasivo
financiero original y se reconocerd el nuavo pasivo financiero que surja. De la misma forma se
registraré una modificacion sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero,

A ectos efectos, las condiciones de los contratos se conhsideraran sustancialmente diferentes
cuando e valor actual de ios flujos de efectivo del nuevo pasive financiero, incluyendo las
comisiones netas cobradas o pagadas, sea diferente, al menos en un diez por clento del valor actual
de los fujos de efectivo remanentes del pasive financiero original, actuaiizados ambos at tipo de
interés efectivo del original.

Los costes incurridos en el proceso de refinanciacion fievado a cabo en 2010 se mincran de la

financiacién obtenida dentro de ia tasa efectiva durante el periodo de refinanciacion, al cumplir los
requerimientos para dicho tratamiento contable.




4.58.3

Instrumentos financieros compuestos e instrumentos de patrimonio propio

4.5.4

En la emisién de instrumentos financieros compuastos de pasivo y patrimonio, fa Sociedad
determina el componente de patrimonio por gl imporie residual que se obtiene, después de deducir
del valor razonable def instrumento en su conjunto, &l importe det componente de pasivo, incluyendo
cualguier instrumento financiero derivado. El componente de pasivo, se valora por el valor razonable
de un instrumanto similar gue no leve asociado el componente de patrimonio. La valoracién
posterior del componente de pasivo, sigue los criterios expuestos en los apartados anteriores. Los
costes de transaccion relacionados con la emision de los instrumenios financieros compuesios se
distribuyen an proporcion a la distribucidn delf importe entre los companentes.

l.a Sociedad mantiene fondos capitalizados y pasivos financieros por sendas emisiores de
Aportaciones Financieras Subordinadas cuyo vencimiento tiene lugar a la liquidacion de la
Cooperativa (Notas 13 y 16). Ei criterio seguido para la ciasificacién como instrumento de patrimonic
propio y no como pasivo financierc es el de la potestad de los 6rganos de gobierno de ia
cooperafiva en relacion con la no exigibilidad bajo determinados supuestos, dei pago de los
intereses devengados de las citadas aportaciones hasta |a liquidacién de la cooperativa.

Instrumentos de cobertura

Las actividades de la Sociedad le exponen, entre otros, a los riesgos financieros de las variaciones
de los tipos de cambio, de tos tipos de interés y de la evolucion de precios de materias primas. Para
cubrir estas exposiciones, la Sociedad utiliza confratos de compraventa de divisas a plazo,
permutas de tipo de interés o compraventa de materias primas a plazo.

{ os derivados financieros se registran inicialmente a su coste de adquisicion y posteriormente se
reaiizan correcciones valorativas para reflejar su valor razonable de mercado en cada cierre. La
contabilizacién de las fluctuaciones en el valor depende de si el derivado esta considerado o no
como instrumente de cobertura, tal como se explica a cohtinuacion,

Las vatiaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados que se han
concedido v hecho efeciivos como coberturas aftamente eficaces de futuros flujos de efectivo, se
reconocen directamente en el patrimonio neto (Nota 11} y la parte que se determina como ineficaz
se reconoce de inmediato en la cuenta de resuitados. Sila cobertura del fijo de efectivo del
compromiso firme o la operacion prevista deriva en un reconocimiento de un activo o pasivo no
financlere, en tal caso, en el momento en gue se reconozca sl activo o pasivo, los beneficios o
pérdidas asociados al derivado previamente regonocidos en el patrimonio neto se incluyen en la
valoracién inicial del activo o pasivo. Por el contrario, para las coberturas que no derivan en el
reconccimiento de un activo o pasivo, los Importes diferidos dentro del patrimonio neto se
reconocen en la cuenta de resultados er el misme perfodo en que el elemento gue esta siendo
objeto de coberiura afecta a los resultados netos,

Para una cobertura efectiva del riesgo a las variaciones en el valor razonable, el elemento objeto de
cobertura se ajusta a las variaciones del valor razonable atribuibles al riesgo que se estd cubriendo
cor & correspondiente registro en resultados.

Las varacicnes del valor razonable de los instrumentos financieros derivados que no cumplen los
criterios para la contabilizacidn de coberturas se reconccen en la cuenta de resultados a medida
que se producen.

E! valor razonable de los diferentes instrumentos derivados se calcula mediante los siguientes
métodos:

. Para los derivados cotizados en un mercado organizado, por su cotizacion al cierre del
gjercicio.
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. En el caso de los derivados no negociados en mercados organizados, fa Sociedad uiiliza para
su valoracion el descuenic de los flujos de caja esperados y madelos de valoracion de
opciones generalmente aceptados, basandose en ias condicionas de mercado tanto de contado
como de futuros a la fecha de cierre del gjercicio.

La contabilizacion de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de coberiura vence, 0 68
vendido, finatizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabliizacién de coberturas.
En ese momento, cualguier beneficio o pérdida acumulada cotrespondiente al instrumento de
cobertura que haya sido registrado en el patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto
hasta que se produzca la operacion prevista. Cuando no se espera que se produzea la operacion
que esta siendo objeto de cobertura, los pensficios o pérdidas acumulados netos reconocidos en el
patrimonio neto se transfieren a los resultados netos del periodo.

Al 30 de junio de 2013, los Administradores no han consideraco el riesgo de crédito en la valoracion
de los instrumentos financieros derivados al estimarse que el efecto no serfa significativo.

4.6 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccién ¢ valor neto realizable, el
menor. Los descuentos comerciaies, las rebajas oblenidas, ofras partidas similares y los intereses
incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacion del precio de adguisicion. Para fos
diferentes elementos que componen las existencias, el coste se calcula de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Existencias comerdiales: se valoran al precio medio ponderado de adquisicion.

- Materias primas v ofros aprovisionamientos: el coste de estas existencias se calcula a coste estandar,
ajustado en funcion de las desviaciones, y que se aproxima a FIFO (“primera entrada, primera salida’)
o valor neto de realizacion si éste fuese inferior. -

- Productos terminados y en curso de fabricacion: el coste de ios materiales incluidos en estos
productos se calcula siguiendo el método indicade en el punto anterior. El valor afadido incluye ia
mano de obra directa vy otros gastos directos ¢ indirectos de fabricacion.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos jos costes estimados
para terminar su fabricacion y los costes que serén incurrides en los procesos de comercializacidn, venta y
distribucion,

La Sociedad efectia las oporlunas correcciones valorativas, reconaciéndolas como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando el vaior neto realizable de las existencias es inferior a sy precio de
adquisicién (o a su coste de produccidn).

tas existencias de lento movimienio, obscletas o defectuosas se valoran a su valor estmado de
realizacion, dotando para eflo las correspondientes provisiones (Nota 12).

4.7 Transacciones en moneda exiranjera

L_a moneda funcional utilizada por la Socledad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en ofras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segtin los tpos
de cambio vigentes en las fachas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio oficial en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o pérdidas puestos
de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
producen (Nota 18).
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4.8 Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por &l
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

Ef impuesto corriente es la cantidad que Ta Sociedad satisface como consecuencia de las liguidacionss
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y olras ventaias fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenia, asl como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

£l gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento v la cancelacion de los
activos y pasivos por impueste diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquelios importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente, Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos cliguidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquelias derivadas de! reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros actvos y pasives en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se conhsidere
probaeble gue la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra ias gue poder hacerlos
efectivos y siempre que éste periodo no supere los diez afios.

Los activos y pasives por impuestes diferidos, originados por operaciones con ¢argos 0 abonos directos en
cuentas de pairimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los actives por impuestos diferidos registrados, efectuéndose las
oportunas correcciones a i0s MisMos en ia medida en gue existan dudas sobre su recuperacion fuiura.
Asimismo, en cada cierre se evailan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en gue pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.

4.9 Ingresos y gastos

Los ingrescs y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios gue los mismos representan, cen independencia del momento en gue se
produzea fa corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor
razohable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

£l reconocimiento de los ingresos por vendas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los resgos y benefivios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no
manteniendo ia gestién corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a ios ingresos por prestacion de servicios, €stos se reconocen considerando el grado de
realizacién de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultade de |a transaccion pusda
ser estimado con fiabitidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método dei tipo de interés efectivo
y los dividendos, cuando se declara ef derecho def accionista a recibirlos, En cualguier caso, los infereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adguisicion se recenceen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

| /!
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4.10 Provisiones y contingencias

{ os Miembros del Consejo Rector de la Sociedad en la formulacion de los estados financieros semestrales y
memoria adiuntos diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, perc que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion (Nota 15).

b) Pasivos confingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 1o, UNO O mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Los estados financieros semestrales y memaoria adjuntos recogen todas las provisiones con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga gue atender la obligacion es mayor que lo contrario.
Los pasivos contingenies noc se reconocen en ios estados financieros semestrales, sino que se informa
sobre {os mismos en las notas de la memaria, cuando menos en la medida en gue no sean conslderados
como remotos,

Las provisiones se valoran pof el valor actual de la meior estimacién posible del importe necesario para
cancelar o iransferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso Yy sus
consecuehcias, v registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

Provisiones para garantias

Con la entrada en funcionamiento en et afic 2003 de ia Ley que regula las garantias post-venta de todos los
productos vendidos, la Sociedad esta obligada a ofrecer una garantia post-venta que cubra una parte del
coste de las reparaciones realizadas durante los dos primeros afios desde la instalacion  del
electrodomeéstico. Adicionaimente, la Sociedad mantiene las garantias deseritas en la Nota 15.a.

Provisiones para aparatos eléctricos y electronicos

Las provisiones necesarias para la cobertura de las obligaciones de reciclaje se dotan siguiendo el mismo
criterio que en e resto de provisiones y se clasifican en &l epigrafe "Provisiones & largo plazo” en ¢l caso de
las provisiones en cobertura de residuos futuros y en el epigrafe “Provisiones a corto plazo” en lo que
respecta a las obligacionss estimadas relativas al reciclaje del parque histrico y ias relativas a envases.

{ & Sociedad como productor afectado por el contenido del Real Decreto 208/2005 sobre Aparatos Eléctricos
y Electrénicos y la gestion de sus residucs, detaita en sus facturas —por imperativo legal hasta el 13 de
fobrero de 2011 & 2013, dependiendo de la categoria de los aparatos vendidos- los costes adicionales gue
se repercuten a ios distribuidores, en base al acuerdo marco entre la Asaciacion Nacional de Fabricantes de
Electrodomésticos de Linea Blanca (ANFEL) y federaciones representativas del sector de distribucion, de
fecha 6 de febrero de 2008, para sufragar los cosies de reciclaje con origen en venias realizadas con
anterioridad al 13 de agosto de 2005. Dicho importe facturado se registra como mayor importe neto de la
cifra de negocios. Dado que se entiende que ias cantidades consignadas en las facturas y recaudadas se
destinaran a cubrir los cargos correspondientes que giraran los sistemas integrados de gestion, dicha
facturacion no podré suponer un glemento de mayor beneficio de 105 fabricantes. Por esta razdn, la
Sociedad constituye una provision con cargo al epigrafe "Otros gastos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (Nota 15.0).

L a Sociedad registro en el gjercicio 2011 una cuenta deudora en e epigrafe “Inversiones financieras a largo
plazo - Créditos a terceros” con abono at epigrafe “Otros resultados - Gastos e ingresos excepcionales” por
importe de 12.877 miles de euros que se corresponde con los acuerdos alcanzados dentro de la
Corporacidn Mondragén (Nota 1), & cual mantendré indemne al Grupo Fagor Electrodomésticos en retacion
con las provigiones gue mantiene por retirada y reciclaje de residucs de producios electrodomésticos,
resarciéndole de los pagos que se malerialicen en el futuro por estos conceplos, hasta dicho importe v,
salvo en aquella parle gue, en su caso, se fecupere por otras vias {Notas 9.1y 21.6}.
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4.11

412

4.13

4.14

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a los empleados con los gue, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones iaborajes. E! Consejo
Rector de la Sociedad estima gue no se produciran rescisiones de contrate significativas gue pudieran hacer
necesaria la creacion de provision aiguna por este concepto al 30 de junio de 2013, en funcidn de acuerdos
que hubieran sido adoptados y comunicados.

Elementos patrimoniales de naturaleza medicambiental

Se consideran aclivos de naturaleza medioambiental fos bienes gue son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la
proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de |a contaminacion futura.

ia Sociedad sigue el criteric de registrar las inversiones medioambientales a2 su coste de adguisicion o de
produccion, neto de su amortizacion acumulada, clasificandolas en el epigrafe correspondiente del
inmovilizado material en funcion de su naturaleza (Nota 6).

Los costes de ampilacion, modernizacién o mejoras que representen un aumento de ia productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida (il de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
ios mismos. Los gastos de conservacion y mantenimiento se regisiran con cargo a los resultados del
gjercicio en que se incurren.

Los gastos incurtidos por requerimiento de la legisiacion medioambiental apiicable son clasificados por
naturaleza dentro del epigrafe "Otros gastos de expiotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
{Nota 19).

Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Sociedad sigue los criterios
siguientes:

a}) Subvenciones, donaciones y legados de capitai no reintegrables: se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario 0 no, y se imputan a resultados
gn proporcion a ia dotacion a ia amortizacidn efectyada en el periodo para los elementos
subvencionados o, en su caso, cuando se produzca suU enajenacion © correccion valorativa por

deterioro,

b} Supvenciones de caracter reintegrable: mientras tienen el caracter de reintegrable se contabilizan como
pasives.

¢} Subvenciones de explotacion: se abonan a resultados en el momento en que sé conceden, gue no
difiere sustanciaimente del periode de devengo de los gastos financiados.

Por ofra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de ios socios 0 propietarios no constituyen
ingresos, debiendc registrarse directamente en los fondos propics, independientemente del tipo de
subvencion del que se rate, siempre y cuando no sea reintegrable.

Planes de aportacion definida y prejubilaciones voluntarias

{a Sociedad registra las contribuciones a realizar a los planes de aportacion definida a medida que los
empleados prestan sus servicios. £l importe de las contribuciones devengadas se registra como un gasto
por retribuciones & |os empleados y como un pasivoe una vez deducido cualquier importe ya pagado. En el
caso de que los importes satisfechos excedan el gasto devengado sélo s& reconocen los correspondientes
activos en la medida en la que éstos puedan aplicarse a las reducciones de los pagos futuros o den lugar a
un reembolso en efectivo.




4.15

4.16

Si las aportaciones se van a pagar en un periodo superior a dove meses, éstas se descuentan utilizando los
rendimientos del mercado correspondientes a las emisiones de bonos y obligaciones empresariales de alta
calidad,

{.a Sociedad ha aprobado asimismo un plan de prejubilaciones voluntarias a los 58 afos. Ef colectivo total
de trabajadores adscrito a 30 de junio de 2013 asciende a 203 (149 al 31 de diciembre de 2012). La
Sociedad mantene registrada una provision por este motivo, por el valor actual de los pagos sin
contraprestacion laboral, ai 30 de junio de 2013 por un importe de 2.428 miles de euros (1.887 miles de
euros al 31 de diciembre de 2012) habiendo dotado en los primeros geis meses del ejercicio 2013 un
importe de 3.807 miles de euros (5.117 mites de euros en 2012) con cargo al epigrafe "Gastos de personal”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 15). Todo este colectivo, liegado a la edad de 61 afios
pasa a estar incluido en el colectivo de jubilacion anticipada (Nota 4.16).

Refribuciones y otras prestaciones a empleados a fargo plazo

La Sociedad reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en forma de permisos
remunerados cuyos derechos se van acumnulando, a medida gue los empleados prestan los serviclos due
teg otorgan el derecho a su percepoidn, Si los permisos no son acumulativos, el gasto se reconoce a medida
que se producen los permisos.

La Sociedad reconoce ¢l coste esperado de la participacion en ganancias o de jos planes de incentivos a
frabajadores cuando existe una obligacion presente, legal © implicita como consecuencia de suUCesos
pasados y se puede realizar una estimacion fiabie del valor de la obligacion.

En el caso de los socios cooperativistas, las coberturas de determinadas prestaciones asimilables a las
ofrecidas por la Seguridad Social en concepio de jubilacién, viudedad y orfandad se instrumentan a Favés
de la EPSV Lagun-Aro Entidad de Prevision Social Voluntaria {entided perteneciente a la CORPORACION
MONDRAGON), que establece las contribuciones de ios trabajadores y empresas asociadas @ la
Corporacién Mondragon para la cobertura de las citadas prestaciones en funcitn de los comespondientas
caicuios actuariales.

Se trata de un plan multiempresa de aportaciones definidas y por tanto sin responsabilidad por las
aportaciones efectuadas, independientem ente de las hipotesis actuariales utilizadas que se gestionan desde
ta propia Lagun Aro. Las contribuciones registradas como gasto y gue se han hecho efectivas a la EPSV en
jos primercs seis meses de 2013 y 2012 ascienden a 4.055 miles y 4.281 miles de euros. El colectivo de
trabajadores pasivos acogidos asciende a 2.038 y 1.942 personas al 30 de iunfo de 2013 v al 31 de
diciembre de 2012, respectivamente.

Jubilaciones voluntarias anticipadas

En ejercicios anteriores el Grupo Fagor aprobd un plan, prorrogado anualmente, para incentivar ia jubilacion
anticipada voluntaria a los 61 afios de los socios cuya edad fuera de 60 afios o superior al 31 de diclembre
del afic de adscripcion. Este plan es voluntario y revocabie, pudiendo cualquier socio firmante del conirato
rescindir el mismo, en cuyo caso fa Sociedad recuperaria del socio e importe pagado por ésta hasta dicho
momento. £l namero de socios acogidos provisionalmente a estos planes de jubilacion anticipada y
pendientes de jubilacion (incluyendo aquellos indicados en la Nota 4.14 y acogidos al plan de prejubiiacion
de la Socledad) al 30 de junio de 2013 es de 519 socios (589 socios en al 31 de diciembre de 2012).

Estos importes, dado su carécter voluntario y revocable, se registran como gastos en funcion de su
devengo, durante el periodo gue media entre la fecha de incorporacion al plan y la fecha efectiva de la
iubilacion anticipada, o integramente en & momento de acogerse a la prejubllacién sl no habia existido una
adhesion previa al plan. El coste total correspondiente a este ejerciclo, que se satisface medianie pagos
mensuales a Lagun-Aro E.P.S.V. (entidad de prevision social de la CORPORACION MONDRAGON), se ha
registrado con cargo al epigrafe "Gasios de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los seis
primeros meses del ejercicio 2013 adjunta por importe de 769 miles de euros {804 miles de euros en los

seis primeros meses del gjercicio 2012) (Nota 21.4).
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4.17

4.18

4.19

Las principales caracteristicas del ptan para incentivar la jubllacion anticipada voluntaria de los socios a los
61 afios son las siguientes:

e Caracter general: Posibilidad de acceder a los mismos para todos los socios.
e Caracter voiuntaric: Cada socio opta veluntariamente.
»  Caracter igualitario: Ayuda igual para todos los socios.

- Dbligaciones de ia Scciedad:

o ia Sociedad se compromete a adscribir al socio COmo sacio ordinario de Arogeston Ahorro
Jubilacién, E.P.8.V. dependiente de Lagun-Aro EPSV.

o Una vez realizada la adscripcion, se compromete a realizar anualmente una aportacion a favor
del socio, hasta que las aportaciones abonadas a io largo de todo ef periodo (entre el afio que
cumple 50 afios hasta los 81 afios) aicancen la aportacién total que tignen recogida en el
contrato.

- Obligaciones de! socio:

o Esta obligado a solicitar la pension de jubliacion a Lagun-Aro E.P.S.V. con el plazo necesario
para que la fecha de efectos de su pension sea el primer dia del mes siguiente al que cumple los
61 afics y a solicitar la baja como socio del trabajador de la Sociedad.

o E! socio voluntariamente puede optar por adelantar su jubilacian a los 60 afios, en cuyo caso, la
Sociedad estaria cbligada a darle una ayuda adicional; o también por atrasar su jubiiacion a los
62 afios, en cuyo caso, el socio deberd devolver a la Socledad parte de la ayuda gue ha recibido
de la Sociedad (ambas situaciones estan recogidas en el contrata}.

Transacciones con vinculadas
Las transacciones con partes vinculadas se desgiosan en la Nota 10 de esta memoria.

1 a Sociedad realiza, en general, todas sus operaciones Con empresas del grupo y vinculadas a valores de
mercado. Adicicnalmente, los precios de transferencia se encueniran adecuadamente soportados por lo gue
ios Miembros del Consejo Rector de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este
agpecto de 10s que puedan derivarse pasivos significativos de consideracion en el futuro.

Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

En general, los activos y pasivos se clagifican como corrientes o no corrientes en funcion det cicle de
explotacion, El cldo de explotacidn de la Sociedad no supera los doce meses, por lo gue, los activos vy
pasivos se clasifican en general como corfientes o no corrientes en funcién de su vencimiento a partir de la
facha del balance de situacion, considerandose come no corrientes aquellos actives y pasivos con
vencimiento posterior a los doce meses contados a partir de la fecha def mismo.

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta
L a Sociedad clasifica un activo no corriente © un grupo enajenable como mantenido para la venta cuando ha
tomado la decision de venta del mismo y se estima que la misma se realizara dentro de los proximos doce

meses.

Estos activos 0 grupes enajenables se valoran por su valor contable o su valor razonable deducidos los
costes necesarios para la venta, el menor.
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4.20

4.21

4.22

Los activos clasificados como no corrientes mantenidos para la venta no se amortizan, pero a la fecha de
cada balance de situacion se realizan las correspondientes correcciones valorativas para gue el valor
contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Los ingresos y gastos generados por los activos no cotrfientes y grupos enajenables de elementos,
mantenidos para la venta, que no cumplen los requisitos para calificarios como operaciones interrumpidas,
se reconocen en la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias que corresponda segln su naturaleza.

Operaciones inferrumpidas

Una operacion interrumpida es todo componente de la Sociedad que ha sido enajenado o se ha dispuesto
de &1 por ofra via, o bien que ha sido clasificado como mantenido para la venta y, entre otras condiciones,
representa una linea de negocio o un &rea significativa que puede considerarse separada del resto.

Para este tipo de operaciones, la Soriedad incluye dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias y en una
(nica partida denominada "Resuitedo del ejercicio procedente de las operaciones interrumpidas neto de
impuestos”, tanto el resuitado después de impuesios de las actividades interrumpidas como el resultado
después de impuestos reconocido por ia valoracién a valor razonable menos los costes de venta, o bien por
la enajenacian de los elementos que constituyen la actividad interrumpida.

Adiclenalmente, cuando se clasifican operaciones como interrumpidas, la Sociedad presenta en la partida
contable mencionada anteriormente el importe del gjercicio precedente correspondiente a las actividades
gue tengan el caracter de interrumpidas en la fecha de dierre det ejercicic al que corresponden ias cuentas
anuaies.

Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efective, se utilizan tas siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

Fluios de efectivo; entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivaientes; entendiendo por éstos as
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de aiteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: actividades tipicas de ta Sociedad, asi como otras actividades que no pueden
ser calificadas como de inversion o de financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacion o disposicién por otros medios de activos a largo
plazo y ctras inversiones o incluidas en el efectivo y sus equivaientes.

Aciividades de finangiacion: actividades que praducen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

En este epigrafe del balance de situacion adjunte, se registra el efectivo en caja, depasitos a la vista y ofras
inversiones a corto plazo de aita liquidez que son répidamente realizables en caja y que no tienen rlesgo de

cambios en su vaior,

1t
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5. Inmoviiizado intangible

£l movimiento habido en este eplgrafe del balance de situacion durante el periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2013 y el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 ha sido el siguiente {en miles de euros):

Primer semestre ejercicio 2013

Adicienes /
31.12.12 (Dotacicnes) 30.06.13

Coste:

Gastos de desarrollo 44,773 - 44773

Patentes, licencias, marcas y similares 44298 - 44298

Aplicaciones informaticas 46,020 164 46.184

Desarrollo en curso 13.114 6.164 19.278

Fotal Coste 148.205 6.328 154.533

Amortizacién Acumnulada:

Gastos de desarrollo (20.671) (7.920) {28.591)

Patentes, licencias, marcas y similares (398} . {398)

Aplicaciones informdticas (27.171) (2.667) (29.838)

Total Amortizacion Acumulada {48.240) (10.587) (58.827)

Deterioro del valor:

Patentes, licencias, marcas y similares (34.400) - (34.400)

Total Deterioro del valor (34.400) - (34.400)

Inmovilizade Intangible, neto 65.565 {4,259 61.306

Ejercicio 2012
Adiciones /
31.12.11 (Dotaciones) | Traspasos Bajas 31.12.12

Coste:
(astos de desarroilo 39.110 991 5.783 (1111} 44,773
Patentes, licencias, marcas y similares 398 43.900 - - 44,298
Aplicaciones mformaticas 42.350 4.092 ~ {422} 46.020
Desarrollo en curso 11.022 7.961 {5.783) {86) 13.114
Total Coste 92,880 56.944 - (1.619) 148.205
Amertizacion Acumulada:
Gastos de desarrollo (13.419) (7.718) - 466 (20.671)
Patentes, licencias, marcas y similares (398) - - - (398)
Aplicaciones informéticas (23.338) (4255) - 422 (27.171)
Total Amortizacion Acumulada {37.155) {11973} - 888 (48.240
Deterioro del valor:
Patentes, licencias, marcas y sirnilares - (34.400) “ - (34.400)
Total Deterioro de} valor - {34.400) - - (34,400}
Inmovilizado Intangible, neto 55,725 10.571 - {(730) 65.565
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Los principaies gastos de desarrollo capitalizados af 30 de junio de 2013y a 31 de diciembre de 2012, asi como
aquellos que se encuentran en curso se corresponden con los siguientes proyectos (en miles de euros):

30.06.13 31.12.12
Amortizacion Amortizacion
Coste acumulada Total Coste acumutada Total
Proyectos “Linea Blanca™ 52.307 (24.282) 28.025 46,143 (16.816) 29,327
Proyectos “Otros” 11.744 (4.309) 7.435 11.744 {3.855) 7.889
64.051 {28.591) 35.460 57.887 (20.671) 37.216

La Sociedad ha incurrido en el periodo de sels meses terminado el 30 de junio de 2013 en proyectos de
desarrollo en curso por un importe de 8.164 miles de euros (5.799 mites de euros al 30 de junio de 2012) gue se
corresponde al desarroilo de nueves productos de lavado, coceibny frio.

La Sociedad ha procedide & capitalizar los gastos de desarrofio por entender los Miembros del Conssjo Rector
que estos proyectos cumplen todos los criterios de activacion. Dichos gastos corresponden baslcamente a
personal del departamento de desarrollo y se han aclivado con abono al epigrafe "Trabajos realizados por la
ampresa para su agtivo” en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El importe de inmovilizado intangible correspondiente a elementos totalmente amortizados y en uso al 30 de
iunio de 2013 asciende a 26,764 miles de euros (26.213 miles de eurcs al 3% de diciembre de 2012)
aproximadamente, y su detalle es &l siguiente {en miles de euros):

30,0613 | 311212
Desarrollo 4.034 4.034
Patentes, licencias, marcas y similares 527 527
Aplicaciones informaticas 22.223 21.652
Total 26.784 26.213

Tal y como se indica en ia Nota 4.1, con fecha 27 de diciembre de 2012, la Sociedad adguirié el derecho a
sublicenciar la marca Fagor por un importe de 43,9 miiones de suros. La valoracién del derecho reaiizado por
un expetto independiente ha considerado los crecimientos potenciales en mercados no naturales y actualizado
los royallies que se podrian percibir en funcién de distintas hipotesis y probabilidades asi como otros conceptos
gue podrian suponer ua mayor valor. Las cuentas a pagar y cobrar por parte de la Sociedad con Fagor, S. Coop.
se han compensado atendiendo a la politica de compensacion de saidos y cash-pooling entre cooperativas del

Grupo Fagor.

Al cierre del ejercicio 2012, la Sociedad procedié a una estimacion maés prudente del valor de dicho derecho a
sublicenciar la marca Fagor procediendo a registrar un detarioro segln su mejor estimacion de 14,400 miles de
euros con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Al 30 de junio de 2013, la Sociedad ha procedido a corregir adicicnalments el valor de dicho derecho a
sublicenciar la marca Fagor procediendo a registrar un deterioro segin su mejor estimacion de 20 miliones de
sUros con cargo a reservas (Nota 2.8).

Jo O
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6. Inmovilizado material

Ei movimiento habido durante el periodo de sels meses finalizado el 30 de junio de 2013 y el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2012 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas ha sido el sigulente {en miles de suros).

Primer semestre ejercicio 2013

Entradas © | Actualizacién | Salidas, Bajas

31.12.12 Dotaciones | de Balances | © Reducciones Traspasos 30.06.13
Coste:
Terrenos y construceiones 2.396 - 1,464 - - 3.860
Otras instalaciones, utiltaje y maquinaria 280.460 350 13.894 (368) 1.158 295.494
Mobiliario 5.832 - 124 - - 5.956
Otro inmovitizado 7.95% - 65 - - 8.024
Inmovilizado en curso v anticipos 1.116 2.385 - - (1.158) 2.343
Total coste 297.763 2,135 15,547 (368} - 315,677
Amortizacién acumulada:
Construcciones (1.254) 24 (329) - - (1.647)
Otras instalaciones, utiljaje y maguinaria (228.235) (5.688) (5.033) 368 - {238.588)
Mobiliarie (5.285) {50 (40) - - (5.375)
Otro inmovilizado {1.347) {62) (1) - - (7.410)
Total amortizacién acumulada (242.161) (5.824) (5.403) 368 - (253.020
Inmovilizaciones materiales, neto 55,602 (3.089) 10.144 - - 02.657

Ejercicio 2012

Entradas o | Salidas, Bajas
311211 Dotaciones {0 Reducciones| Traspasos 31.12.12

Coste:
Terrenos y construcciones 23.043 - {20.647) - 2.396
Otras instalaciones, utilizje y maquinaria 283.734 2.646 (9.326) 3,406 280.460
Mobiliario 6.160 31 {406) 27 5.832
Otro inmovilizade 8.372 4 (474 57 7.959
Inmovilizado en curso y anticipos 897 3,709 - (3.490) 1.116
Total coste 322.206 6.410 (30.853) - 297.763
Amortizacién acumulada:
Construcciones (2.492} (214) 1.412 - (1.294)
Olras instalaciones, utiltaje y maquinaria (222.584) (11.847) 6.196 - {228.235)
Maobiliario (3.279) (175) 169 - (5.285)
Otro inmovilizado (7.687) {126} 466 - (7.347)
Total amortizacién acumutada (238.042) (12,362} 8.243 - (242.161)
Inmovilizaciones materiales, neto 84.104 (5.952) (22.610) - 55.602

/0
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Actualizacion de balance

Al 30 de junio de 2013, la Sociedad ha procedido a actualizar el inmovilizado material al amparc del Decreto
Foral-Norma 1/2013, de 5 de febrero (Nota 13.e}, con pago de un gravamen Gnico del 5%. Gon anterioridad, la
Sociedad se habia acogido & ofras leyes de actualizacion segtin la Norma Foral 11/1998 y el Decreto Forai
13/1991.

La actualizacion del ejercicio 2013 se ha practicado aplicando ios coeficientes establecidos en ja normativa
sobre el precio de adquisicion, atendiendo al afio de adquisicion del inmovilizado. En el caso de mejoras, se ha
considerado el afio en gue se hubieran realizado. Asimismo, se han aplicado los coeficientes establecidos scbre
las amortizaciones contables correspondientes al precio de adquisicidn o coste de produccldn gue fueron
fiscalmente deducibles, atendiendo al afo en (ue se realizaron. £n el caso de elementos patrimaniales
actuaiizados en la Norma Foral 11/1998, los coeficientes se wan aplicado sobre el precio de adquisicion y sobre
las amortizaciones que fueron fiscaimente deducibles, sin considerar &l importe del incremento neto de valor por
las actualizaciones.

La Sociedad ha actualizado los elementos registrados como censtrucciones, instalaciones técnicas, maguinaria
y utiligje. £} importe de la actualizacion ha ascendido a 15.547 miles de euros sobre los elementos actualizados
del balance y 5.403 miles de euros sobre las amortizaciones.

El incremento neto de valor resultante de la actualizacion se amortizara en los periodos impositivos que resten
para completar la vida dtil de los elementos.

La plusvalia resultante de 1a actualizacion, neta del gravamen del 5%, por importe de 507 miles de euros se ha
registrado ‘con abono a "Otras reservas” - Reserva de revalorizacién del Decrete Foral-Norma 172013, de 5 de
febrero.

{as principales adiciones de inmovilizado material del primer semestre 2013 y del gercicio 2012 se
corresponden con maquinaria y uiillaje en linea blanca.

Con fecha 25 de septiembre de 2012, 1a Socledad vendio una nave logistica situada en Vitoria — Gasteiz (Alava),
planta de Crispijana, a 1a sociedad Sigma 9 Vitoria, S.L, perteneciente al Grupo Norbert Dentressangie, por un
importe total de mercado de 57 millones de euros, que se abond al contado.

Asimismo, en dicha fecha la Sociedad suscribio un contrato de prestacion de servicios logisticos (Master Service
Agreement y Storage Services Agreement) con et Grupo Norbert Dentressangle por un plazo de doce afios.
Dicho contrato contempla !a prestacion de servicios logisticos a nivel internacional y para e conjunto del grupo
por un per{ode de doce afios, en condiciones de mercado.

Los Miembros det Consejc Rector han considerado que el valor actualizado de las rentas por servicios de
almacenamiento de la nave indicada es ciaramente inferior a su valor de mercado en la fecha de ia operacion,
segin informes de experios independientes, Asimisma, estiman que la vida Ot restante supera
significativamente el periodo del contrato logistico. En este sentido, v en virtud del contrato de compraventa,
consideran que se transfieren los riesgos y beneficios a través de la venta en firme por lo gue la Sociedad
registrd una plusvalia por importe de 5,6 millones de euros, en ol epigrafe “Deterioro y resuitado por
enajenactones del inmovilizado - Resultados por enajenaciones y otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de 2012 adjunta.

El importe de la venta se destiné a amortizar deuda con entidades financieras (Nota 16) por un importe de &
millones de euros. Asimismo, se ha constituido un deposito en una cuenta bloqueada en el banco BBVA porun
importe de 5 millones de euros como garantia del pago de los gastos financieros derivados del contrato de
refinanciacién de fecha 17 de marzo de 2010 {Nota 16). Al 30 de junio de 2013, el importe de dicha cuenta
blogueada asciende a 2,407 miles de euros (4.126 miles ce euros al 31 de diciembre de 2012), y esta registrada
en el epigrafe “Inversiones financieras & corto plazo - Otros activos financieros” del balance adjunto (Nota 9.2).
Dichas entidades financieras autorizaron previamente ia operacién segun 108 procedimientos previstas en los
acuerdos de financiacion vigenies.

z
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Al clerre del ejercicio 2012 v del periodo finalizado el 30 de junio de 2013 |a Sociedad tenia elementos del
inmovilizade material totalmente amortizades gue seguian en uso, conforme al siguiente detalle (en miles de
euros):

30.06.13 31.12,12
Construcciones 98 9%
Ortras instalaciones éenicas, wtillaje y maquinaria’ 197.428 197.221
Maobiliario 5.324 5.324
Otro inmovilizado 7421 7.421
Total 210,271 210.004

Las previsiones de inversion tante de inmovilizado intangible como materiat para el ejercicio 2013 ascienden a
13 millones de euros aproximadamente, correspondientes principalmente a inversiones destinadas a proyectos
de desarrotio {Nota 5) y equinos productivos (10 y 3 millones respectiva y aproximadamente). Al 30 de junio de
2013, |2 Sociedad tenia compromisos de compra de inmovilizado por un importe de 1,5 miliones de euros {2
millones de euros al 31 de diclembre de 2012).

Al cierre del periodo finatizado el 30 de junio de 2013 y del ejercicio 2012 la practica totalidad del inmovilizado
material de la Sociedad se encontraba afecta a la explotacion.

Al cierre del periodo finalizado el 30 de junio de 2013 y del gjercicio 2012 ta Sociedad no tenia inversiones en
inmovilizado material ubicadas en el extranjero por importe significativo.

La Sociedad sigue el criterio de contratar polizas de seguros, para cubrir adecuadamente sus elementos de
inmovilizado {tanto material como inversiones inmobiliarias). Al 30 de junio de 2013 y al 31 de diciembre de 2012
dichas polizas de seguros cubrian el valor de reposicion de sus infrovilizaciones matetiales y de sus existencias.
Determinados terrenos y construcciones se encueniran hipotecados en garant(a dei préstamo sindicado, entre
ofras garantias, siendo el importe de este Ultimo de 85.412 miles de euros de nominal pendiente de amortizar

(Nota 18).

Arrendamientos

En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operative mas significativos que la Sociedad
mantiene fermalizados al 30 de junio de 2013 v al 30 de junio de 2012 son los siguientes (en miles de suros).

Rentas satisfechas | Rentas satisfechas
Elementos Arrendados 2 30.06.13 a 30.06.12
Construcciones 6.971 4,564
Maquinaria 517 487
Equipos informaticos 175 211
Flementos de transporte 751 908
Otros 10 18
Total neto 8.424 6.188

AN
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Al cierre del pericdo finalizado el 30 de junio de 2013 y del ejercicio 2012, la Sociedad tene contratadas con 08
arrendadores |as siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor,
sin tener en cuenta la repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, i actualizaciones futuras
de rentas pactadas contractualmente (en miles de euros):

Arrendamiento Operativos Cuotas Valor Nominal
Minimas 30.06.13 30.06.12
Menos de un afio 8.958 8,745
Entre uno y cinco afios 28.026 29.046
Mas de cinco afios 3386 9.750
Total 40,370 47,541

En su posicion de arendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos gue tiene la
Sociedad se corresponden con los contratos suscritos el 28 de diciembre de 2011 en refacion con las naves
industriales de Garagarza y San Andrés fras la operacion de venta y arrendamiento posterior levadas a cabo en
gl gjercicio 2011.

E| importe total de los cobros minimos futuros de la sociedad del grupo Geyser Gastech, S.A. y Ulma Forja, S.
Coop. por subarriendos no cancelables, principalmente cotrespondientes a diversos pabeliones sitos en Bergara
y Ofate (Gipuzkoa), son como sigue (en miles de euros):

Valor Nominal

30.06.13 30.06.12
Menos de un afio 1.214 1.118
Entre uno y cinco afios 996G 2.101
Mis de ¢inco afios 56 168
Total 2.269 3.387

Adicionalmente, la Sociedad es garante de determinadas sociedades dependientes en relacion con contratos de
arrendamiento de las mismas.

informacion sobre naturateza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La Sociedad esta expuesta a determinados riesgos financieros que gestiona mediante ia agrupacion de sistemas
de identificacién, medicion, limitacion de concentracion y supervision. La gestion y fimitacion de los riesgos
financleros se efecttia de manera coordinada entre |a Direccidn de Fagor Electrodomésticos, S. Coop. vy las
sociedades dependientes de ésta. Las operaciones relacionadas con la gestién de los riesgos financieros son
aprobadas al mas alto nivel de decisién v conforme a las normas, politicas ¥ procedimientos establecidos. Se

detallan a continuacién los posibles riesgos a los que esta expuesto Fagor Electrodomésticos S. Coop.
individuaimente y como cabecera de Grupo.

a} Riesgos de mercado-
Se define como el riesgo de gue el vaior razonable o |08 flujos de efectivo futuros de un instrumento

financiero puedan variar debido a los cambios en tos tipos de interés (ver riesgo de tipoc de interés), el tipo
de cambio u otros riesgos de precic y oferta.
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b)

Riesgo de tipo de cambio-

t a Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, esté expuesta a rlesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas, especialmente el doiar de EE.UU. y el zloty de Polonia. El riesgo de tipo de
cambio surge de transacciones comerciales futuras, actives y pasivos reconocidos e inversiones netas en
negocios en ¢l extranjero (Notas 31y 18).

para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales futuras, activos y
pasivos reconocides, la Sociedad usa contratos de divisa a plazo, negociados por el Departamento
Financiero. El resgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras, los actives y
pasivos reconocidos estan denominados en una moneda que no es ia moneda funcional de la Sociedad. El
Departamento Financiero de la Sociedad es el responsable de gestionar la posicion neta en cada moneda
extranjera usando contratos a plazo de moneda extranjera.

La politica de gestién del riesgo de la Sociedad es cubrir parciaimente las transacciones previstas en cada
una de las principales monedas durante los doce meses siguientes.

La Sociedad posee varias inversiones en negocios en el exiranjero, basicamente Polonia, cuyos activos
netos estan expuestos al riesgo de conversion de moneda extranjera siendo la moneda funcional la del
pafs en cuestion. El riesgo de tipo e cambio sobre los activos neios de las operaciones en el extranjerc de
la sociedad se gestiona, principaimente, mediante recursos alenos denominados en las correspondientes
monedas extranjeras a nivel iocal.

Ofros riesgos de precio de "commooities™

La Sociedad se encuentra expusasta at riesgo de fa variacion del precio de commodities fundamentalmenie
a través de las operaciones de compra de cobre y niguel que la Socledad lleva a cabo en mercados
internacionales.

L s Sociedad lleva a cabo un seguimiento continuada de estos valores, asi como para el acero y olras
materias primas y componente, con la finalidad de poder adoptar en cada momento las decisiones mas
oportunas en funcion de 1a evolucion obsarvada y prevista de los mercados y de la estrategia del grupo.

Riesgo de crédito-

Los principales activos financieros de la Sociedad son saidos de caja y efectivo, deudores comerciaies y
ofras cuentas a cobrar € inversiones en empresas del Grupo, asociadas y vinculadas asi como con
terceros, que representan la exposicion maxima de la Sociedad al riesgo de crédito.

La Sociedad no tiene una congentracion muy significativa de riesgo de crédito, estando la exposicion
relativamente distribuida entre un ndmero diversificado de contrapartes y clientes, si bien por el contexto
actual ce la economia y con la evolucion del secior en el que opera, este tipo de riesgo cobra una especial
relevancia. En este sentido, la Sociedad tiene instaurada una politica de crédito y la exposicion al rigsgo de
cobro es gestionada en el curso normal de |a actividad. La sociedad tene politicas para asegurar que la
venta de productos se efectia a dlientes con un historial de crédito adecuado. Las operaciones con
derivados v las operaciones al contado solamente se formalizan con instituciones financieras de alta
calificacion crediticia. La sociedad dispone de politicas para fimitar el importe del riesgo con cualguier
institucién financiera. Los principales aspectos que reccge ia politica de crédito son los sigulentes;

o Analisis exhaustivo en la incorporacion de nuevos clientes y posterior sistema jerarquizado de
autarizaciones de ventas a crédito.

s Control de riesgos mediante su andlisis en los correspondientes comités habilitados al efecto
(utilizando informacion externa e interna para ello), seguimlento personalizado en las cuentas de
deudores con especial énfasis en &l cumplimiento det pago a sus vencimientos y con el fin de
soiventar las Incidencias que pudieran existir confeccionando un plan de accién (avisos a clientes,
comunicacion al departamento juridico, etc.).

i
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o Potenciacion de las politicas de aseguramiento de la deuda: es politica de la Sociedad contratar
seguros de crédito para cubrir los riesgos de impago que puedan existir. Para aquellos clienies no
asegurados por las pdlizas de seguro, la Sociedad exige otro iipo de garantias tales como avales
hipotecas de acuerdo a unos niveles minimos de cobertura que se definen para cada grupo de
clientes determinado por tamario, sectar, riesgo, etc.

A continuacion se detalla la composicion del epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del
active corriente del balance de situacién adjunto ai 30 de junio de 2013 y ai 31 de diciembre de 2012 (en

miles de euros).

30.06.13 | 31.12.12
Clientes por ventas y prestaciones de servicios {nacionat) 69.824 87.404
Clientes por ventas y prestaciones de servicios {exportacion) 27.370 19.216
Deterioro (terceros) (24,749)1  {23.649)
Total 72,445 82.971

A continuacién se detalla la composicion def epigrafe “Clientes, empresas del grupo y asociadas” del activo
corriente del balance de situacion adjunio at 30 de junio de 2013y al 31 de diciembre de 2012 (en miles de

euros):

30.06.13 | 31.12.i2

Clientes, empresas del grupo y asociadas 104.917 93.184
Deterioro (2.796) (2.796)
Total 102.121 90.388

La politica de la Sociedad es la de provisionar toda Ja deuda vencida que haya superado los doce meses
desde el vencimiento de la misma, salvo indicios de deterioro de la misma con carécter previo a dicho
momento, momento en el gue se provisionaria Ja deuda independientemente de su vencimiento.

Adicionalmente, en la Nota 9 se desglosan otras posiciones de saldos deudores corrientes y no corrientes
por créditos concedidos.

Ei movimiento del deterlore de créditos comerciales en ios primeros seis meses del gjercicic 2013 y en el
gjercicio 2012 ha sido el siguiente (en miles de euros)

36.06.13 | 31.12.12
Saldo inicial 26.445 22.252
Dotacién 1.295 4,588
Aplicacion (185 (395)
Saldo final 27.545 26.445

Tanto los deterioros como las reversiones de la provision por detericro de las cuentas a cobrar se
encuentran registrados en el epigrafe "Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciaies” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

o !
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c}

d}

Riesgo de liquidez-

Se refiere al riesgo de que la Sociedad encuentre dificuitades para desinvertir en un instrumento financiero
con la suficients rapidez sin incurrir en costes adicionales significativos o al riesge asociado a no disponer
de liquidez en el momento en el que se tiene que hacer frente a las obligaciones de pago.

La politica de la Sociedad es mantener tasoreria e instrumentos attamente liquidos y no especulativos a
corto piazo, a través de entidades financieras de primer orden para poder cumplir sus cormpromisos futuros,
el seguimiento continuado de la estructura del balance, por plazos de vencimiento, detectando de forma
anticipada la eventualidad de estructuras inadecuadas de liquidez a corto y medio plazo, todo ello
adoptando una estrategia que conceda estabilidad a las fuentes de financiacion, asl como la contratacién
de facilidades crediticias comprometidas por importe suficiente para soportar las necesidades previstas,

Con el fin de asegurar ia liquidez v poder atender sus compromisos de pago, la Sociedad cuenta con la
tesorerta que muestra el balance y las facilidades crediticias en las condiciones que se explican en fa Nota

16.
Riesgo de tipo de interés-

Las variaciones en los tipos de interés modifican el valor razonable de aguelios activos y pasivos que
devengan un lipo de interés fijo asi como ios flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo
de interés variable, El objetivo de la gestién del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la
estructura de la deuda que permita minimizar su coste en e horizonte plurianual con una volatilidad
reducida en la cuenta de resultados.

El rlesgoe de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos gjenos a largo plazo y de ias Aportaciones
Financieras Subordinadas dasificadas en patrimonio nefo. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables
exponen a la Scciedad a riesgos de tipo de interés de los flujos de afectivo. L.os préstamos a tipo de interés
fijo exponen a la socledad a riesgos de tipo de interés de valor razonable,

La Sociedad gestiona el riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo mediante la contratacion de
instrumentos financieros derivados ("CAP” y "SWAP"). Estas permutas de tipo de interés tienen el efecto
scondmico de convertir los recursos ajenos cen #pos de interés variable en tipos de interés maximo
(“CAP") y en interés fijo ("SWAP").

Generalmente, la Sociedad obtiene recursos ajenos a largo plazo con interés variable y los permuta en
interés fjo © en un tipo de interés maximo. Bajo lag permutas de tipo de interés, la Sociedad se
compromete con ofras partes & intercamblar, con cierta periodicidad, la diferencia entre los intereses fijos vy
méaximos, y los intereses variables, calculada en funcién de los principales nocionales contratados.

El porcentaje de deuda financiera referenciada a tipos fijos y/o maximos asciende a un 39% al 30 de junio
de 2013 (un 44% al 31 de diciembre de 2012).
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Activos financieros

9.1 Inversiones financieras a fargo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversionss financieras a largo plazo” al cierre del periodo de seis
meses finafizado el 30 de junio de 2013 y del gjercicio 2012 y es ef siguiente {miles de euros).

Clases Inversiones Financieras a Largo Plazo
Instrumentos de Créditos, Derivados y
Patrimonio Qtros Total

Categorias 20.06.13 ] 311212 1300613 | 311212 | 30.06.13 | 31.12.12
Préstamos y partidas a cobrar (Notas 4,10 y 15.b) - - 16.320 13.270 16.320 13.270
Perivados (Nota 11) - - 22 10 22 10
Activos disponibles parala venta-

Valorados a valor razonable 3.925 23.425 - - 3.925 23.425

Valorados a coste 10.274 10.274 - - 10.274 10.274
Activos a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias-

Otros - - 1.335 1,346 1,335 1.346
Total 14.199) 33.699 17.677 14.626 31.876 48,325

Los activos disponibles para la venta, valorados a vaior razonable, via ajustes por cambio de valor &l 30 de
junio de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, son la participacion en el patrimonio de Caja Laborai registrada
al cierre del sjercicio por un valor inicial de primera aplicacion de! Nuevo Plan Contable General de 19.858
miles de euros incluyendo adicionalmente desde dicha fecha los retornos capitalizados que recibe cada
gjercicio y que no podrén recuperarse hasta que la Sociedad transmita su pariicipacion a otro
cooperativista de Caja Laboral, a la propia Cooperativa © a un cooperativista entrante que haya sido
aceptade por la Sociedad. La Sociedad considera que los retornos acumulados, mas la aportacion inicial
rescatable, constituyen un valor razonable fiable ya que se trata del valor por el que pudiera ser rescatada
la aportacién por ef cooperativista, en caso de baja. La inversion en Caja Laboral no ha generado retornos
ni en el ejercicio 2012 ni en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junioc de 2013, Por lo tanto, al 31
de diciembre de 2012, el valor acumulado de fa participacion en el patrimonio de Caja Laboral incluyendo
los refornos capitalizados de cada ejercicio ascendia a 23.425 miles de euros,

En febrero y abrii de 2013, la Sociedad vendié parte de su aportacion cooperativa en Caja Laboral por
importes de 4,5 vy 15 millones de suros respectivamenie. La Sociedad ha procedido a dar de baja la patte
proporcional del ajuste por cambio de valor correspondiente a la venta de la participacion en Csja Laboral
en 2013 con abono al epigrafe “ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta por un
importe de 5.250 miles de euros.

La Sociedad mantiene una opcidn de recompra durante un plazo de 5 afios desde la fecha de la venta, en
tas mismas condiciones que en la transmisidén descrita, a lo que se sumaran los intereses devengados
desde fa Uitima fecha de abono.

Asimismo, no se han devengado intereses por la inversion mantenida (1 millon de euros en 2012 gue
figuraron registrados en el capitulo de “Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonic en
terceros”, de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta). Asimismo, la Scoiedad mantiene determinada
financiacién v posiciones de tesoreria con Caja lLaboral, sociedad perteneciente & CORPORACION

MONDRAGON.

los activos disponibles para la venta valorados a coste, siendo esta valoracion, {a mejor estimacion de
valor recuperable con la informacion disponible, vienen compuestos al 30 de junio de 2013 v al 31 de
diciembre de 2012, principalmente por una participacion de 8.902 miles de euros en la sociedad
MONDRAGON Inversiones, S.P.E. en la cual posee un 10,12% de su capitai. Ef resto def saldo viene
compuestc por pequefias y numerosas participaciones principaimente en cooperativas integradas en la
CORPORACION MONDRAGON.
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9.2

E] detalle por vencimientos de las parfidas gue forman parte de! epigrafe “inversicnes financieras a largo
plazo” sin inciuir los instrumentos de patrimonio al 30 de junio de 2013 es el siguiente (en miles de euros):

2016y
2014 2015 Siguientes Total
Derivados (Nota 11) - - 22 22
Activos a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias- - - 1.335 1.335
Préstamos y partidas a cobrar (Notas 4,10 y 15.b) - - 16.320 16.320
Total - - 17.677 17.677

Inversiones financieras a corto plazo

El saldo de ias cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” al cierre del periodo de sels
meses finalizado el 30 de junio de 2013 y del ejercicio 2012 es el siguiente (en miles de suros).

Clases Créditos, Derivados y

Otros
Categorias 30.06.13 | 31.12.12
Préstamos y partidas a cobrar 15.938 19.651
Otros (Nota 6) 3.077 5.221
Total 19.015 24.872

Los préstamos y partidas a cobrar incluyen un saldo de 3.300 miles de euros correspondiente a la
prevision de ia reconversién del Grupo Fagor para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2013 (4.500 miies de eurcs y 6 miles de euros en el ejercicio 2012 correspondientes a la reconversién
industrial definifiva del sjercicic 2012 con el Grupo Fagor, y con la Division Hogar a la que perienece,
respectivamente), registrado con abono al epigrafe “Ofros resultacos” de la cuenia de pérdidas ¥
ganancias del primer semestre del gjercicio 2013 adjunta (Notas 1 y 21.6). Adicionaimente, et epigrafe
‘réstamos vy partidas a cobrar” incluye un saldo de 6,55 millones de euros aproximadamente,
correspondiente a la ayuda del fondo de anticipos laborales det Grupo Fagor para &l primer semestre de
2013 registrado con abono al epigrafe "Otros resultados” de la cuenta de pérdidas y gananclas del primer
semesire de 2013 adiunta (Nota 21.6). Dicha ayuda ascendid a 9 millones de euros al cierre del gjercicio

g\
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¢.3 Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ~
Instrumentos de patrimonio

21 detalle de las inversiones en insttumentos de patrimonio de empresas del grupo y asocladas es como
sigue {en miles de euros).

30,0613 | 31.12.12

Empresas del grupo — Participaciones 291.129 289.002
Desembolsos pendientes {1.713) {1.415)
Cormrecciones valorativas por detetioro (23.491)] (14.721)
Total empresas del grupo 265,925] 272,866
Empresas multigrupo y asociadas - Participaciones 10.960 10.973
Desembolsos pendientes (2.5058)] (2.505)
Correcciones valorativas por deterioro - -

Total empresas multigrupo y asociadas 8.455 8.468
Total 274,380 281,334

La informacién més significativa relacionada con las empresas del grupo y asociadas at cierre del periodo
de seis meses finalizado el 30 de junio de 2013 y del gjercicio 2012 es la que se detalla en los Anexos iy
It

Fagor France, S.A. y Fagor Mastercook, S.A -~

La sociedad dependiente Fagor France, S.A. se ha consolidado &l 30 de junio de 2013, &t igual que en el
ejercicio 2012 anterior, por el metodo de integracion global, en las cuentas anuales consolidadas del
grupo Fagor Electrodomésticos correspondientes al 30 de junio de 2013 que han sido formuladas en la
misima fecha en la que han sido formuiadas las presentes cuentas anuales, considerando un 88,65% de
parficipacion, que incluye un 545% cuya propiedad corresponde & fa sociedad MCC de Promogcidn
Empresariai SPE, S.A. (parte vinculada) atendiendo &l controt efectivamente gjercido en sus organos de
gobierno y a ios compromisos existentes en cuanto & la adquisicien de participaciones adicionales. En
relacion con este porceniaje, en ejercicios anteriores, se formalizé un compromiso entre MCC de
Promocion Empresarial SPE, S.A. y la Sociedad, de opcion de compra y venta cruzada a gjecutar en 2012
a unos precios determinados en funcion del EBITDA consolidado del Grupo con un méximo y un minimo
estipulado a partir del precio de compraventa {9,9 millones de euros) y de tipos de interés de mercado. En
2012, se ha prorrogado el citado acuerdo hasta el efercicio 2019. La Sociedad presenta registrada la
deuda comprometida (a valor razonable) en la adguisicion del 5,45% adicional en e epfgrafe "Deudas a
largo piazo — Otros pasivos fnancleros” del batance de situacion al 30 de junio de 2013 (Nota 16.¢).

La sociedad dependiente Fagor Mastercook, S.A. se ha consolidado al 3G de junio de 2013, y al igual que
en el ejercicio 2012 anterior, por el método de integracion globai, en las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Fagor Electrodomésticos correspondientes al 30 de junic de 2013 gue han side formuladas en la
misma fecha en la que han sido formuladas las presentes cuentas anuales, censiderando un 70% de
participacion, que incluye un 25% cuya propiedad corresponde al banco ERRD (European Bank for
Reconstruction and Development), atendiendo al control sfectivamente ejercido en sus organos de
gobierno y a los compromisos existentes en cuanto a la adgquisicion de participaciones adicionates. En
relacién con este porcentaie, en ejercicios anteriores, se formalizé un compromiso entre el EBRD y ia
Sociedad dominante de opcién de compra y venta cruzada a un precio determinado en base a un importe
filo de 17.500 miles de euros revalorizado a un tipo de interés de mercado mas un diferencial. En
noviembre de 2010, se firméd un nueve aguerdo de novacion del contrato anterior segiin el cual desde &l
sjercicio 2012 al ejercicio 2016, el banco EBRD tendria opciones de venta escalonadas. Las opciones de
venta podran verse ejercitadas anticipadamente en caso de incumplimiento por parte de fa Sociedad de
los rafios de los contratos de refinanciacion (Nota 16), La Sociedad presenta registrada la deuda
comprometida (a valor razonable) en la adquisicion del 25% adicional en el epigrafe “Deudas a fargo
plazo — Otros pasivos financieros™ del balance de situacién al 30 de junio de 2013 (Nota 16.0).
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El Grupo Fagor firmd en 2007 sendos acuerdos con la sociedad vinculada MCC Inversiones, S.P.E., S.
Coop, mediante los cuales se acordo, la opcidn por parte del Grupo de adquirir jas parlicipaciones
minontarias que MCC Inversiones, S.P.E., 8. Coop, maniiehe en el capital de Fagor France, S.A,
(11,35%) y en Fagor Mastercook, S.A. (30%} a partir del 30 de junic de 2015 y 2016 respectivamente a
unos valores acordados en fundidn de la rentabllidad de los respeciivos subgrupos o a la evolucion de sus
fondos propios (con un limite de rentabilidad). En el contexto de los contratos de refinanciacidn descritos
en la Nota 18, MCC Inversiones, S.P.E., S5.Coop se ha comprometide a permanecer en el capital de
dichas sociedades hasta el vencimiento de la refinanciacion. Asimismo, dichos acuerdos establecen una
serie de retribuciones condicionadas al cumplimiento de una serie de indicadores durante el plazo de
permanencia de MCC Inversiones, S.P.E, S. Coop. en el capital de las sociedades mencionadas. No
existen importes devengados a la facha por estos conceptos.

Proiek -

Con fecha 9 de juiio de 2013, la sociedad filial Proiek Habitat & Equipment, S.A ha elevado a plbiico la
ampliacion de capital por un valor nominal de 2.188 miles de euros, quedando pendiente de desembolso
un importe de 1.636 miles de euros al 30 de junio de 2013. Tras la ampliacion de capital, la participacién
de la Sociedad en Proiek Habitat & Equipment ha aumentado del 97,87% al cierre del ejercicio 2012 al
99,02% al cierre del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2013.

Con fecha 7 de agosto de 2012, Proiek Habitat & Equipment, S.A elevd a publico la ampliacién de capital
por un valor nominal de 1.783 miles de euros, quedando pendiente de desembolse un importe de 1.337
miles de euros al 31 de diciembre de 2012, Tras la ampliacién de capital, la participacion de la Sociedad
en Proiek Habitat & Equipment aumentd del 51% al cierre del gjercicio 2011 al 97,87% al cierre del
ejercicio 2012, Durante el primer semestre del sjercicio 2013, la Sociedad ha desembolsado el importe
pendiente de dicha ampliacion.

Asimismo, en & periodo de seis meses finalizado el 30 de iunio de 2013 se ha provisionado la inversion
en Proiek Habitat & Equipment, S.A en 2.590 miles de euros (2.608 miles de euros en €l ejercicio 2012)
con cargo al eplgrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Deterioros v
pérdidas” de ia cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Grumal -

Durante el ejercicio 2012, la Sociedad acudio a a ampliacion de capital de Grumal, S.L. por un valor
nominal de 50 miles de euros y una prima de emision de 1.650 miies de euros, suscrita integramente por
la Sociedad mediante compensacion parcial de créditos, traspasando asi 1.700 miles de euros del
eplgrafe “Inversiones en empresas del grupo ¥ asociadas a largo plazo - Créditos a empresas” al epigrafe
“Inversiones en empresas de! grupo y asociadas a largo plazo — Instrumentos de patrimaonio” del balance
de situacion adjunto. Asimismo, e 26 de julio de 2012 escriturd la reduccion y ampliacion de capital de
Grumal, S.L., procediéndose, por un lado, a reducir ef capital social, las reservas y la prima de emision
mediante compensacién de pérdidas acumutadas de ejercicios anteriores y aumentar ef capltal social por
importe de 5 miles de euros y una prima de emision de 895 miles de euros. Dicha ampliacién se realizo
mediante compensacién de créditos, por importe de 414 miles de euros traspasados del epigrafe
“nversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Créditos a empresas” al epigrafe
“Inversionas en empresas det grupo y asociadas a largo plaze ~ Instrumentos de patrimonio” del batance
de situacion adjunto, y mediante compensacién de cesiones de tesoreria por importe de 586 miles de
euros. Tras la renuncia de Mondragén, S.P.E., S. Coop. a acudir a dicha ampliacion, la Sociedad ostenta
el 100% del capitai.

La Sociedad ha deteriorado en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2013 la participacion
finangiera de la filial Grumal S.L. por importe de 6.180 miles de euros {2.779 miles de euros en el gjercicio
2012), registrados en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -
Deterioros y pérdidas’ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, segdn las mejores estimaciones de
los miembros del Consejo Rector en relacion con la recuperacion de dicha inversion.

/\
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Polar Industries -

Durante el ejercicio 2012, ia Socledad adquirié el 25% de Polar Industries SRL por un importe de 376
miles de euros pasando a ostentar el 75% de dicha pariicipacion al dlerre del ejercicio 2012.

De Dietrich Household Appliances Trading { Shanghail Co. -

En julio de 2012 se constituy? la sociedad De Dietrich Household Appliances Trading {(Shanghai) Co. Lid.,
con domicilio social en Shanghai (China), junto con fa empresa china Hangzhou Robam Appliances Co.
i td. con un capital social inicial de 10 millones de euros aproximadamente. La Socledad ha realizado una
aportacion de 2,4 millones de euros. Al 30 de junio de 2013, la Sociedad tiene una participacion del 48% y
gueda pendiente de desemboisc un importe de 2,5 miliones de eures, importe que se desembolsara en un
{nico pago en Octubre de 2013. La Socledad ha nombrado 4 de los 7 miembros del Consejo de
Administracién de dicha filial.

QOfros -

En julic de 2012, se constituy6 la sociedad FGM, S. Coop., cooperativa de nueva creacion, tras la fusion
de Danona, S. Coop. y Coinma, S. Coop. participada por los socios trabajadores de Danona y Coinma y
por Mondragdn Inversiones, S.P.E., S. Coop. y Fagor Electrodomésticos, 5. Coop. L.a Sociedad hizo una
aportacion no dineraria consistente en determinados activos relacionados con su actividad de fabricacién
de muebles v valorados por un tasador en 2,3 miliones de euros por 1o que ai 30 de junio de 2013, ostenta
el 35% de dicha participacion.

Al 30 de junio de 2013 vy al 31 de diclembre de 2012, ta sodiedad participada Rotartica, S.A. se encuentra
en proceso de liquidacion no esperando los Miembros del Consejo Rector de la Sociedad gue de ia
liquidacién definitiva de ésta se produzca ningin fipo de quebranto significativo que pudiera afectar a la
Sociedad y que no haya sido tenido en cuenta enla elaboracion de las presentes cuentas anuales,

Durante el periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2013, la Sociedad ha recibido un total de
470 miies de euros (216 miles de euros durante el primer semastre del 2012) en concepto de dividendos
con & siguiente desglose (en miles de euros), que han sido registrados en el epigrafe “Ingresos
financieros de participaciones en instrumentos de patrimonio — de empresas del grupo y asociadas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta:

20.06.2013130.06.2012

Geyser Gastech, S.A. 470 -
Otros - 216
Total 470 216

E) importe de las correccicnes valorativas por deterioro y las reversiones registradas en las distintas
participaciones es como sigue {en mies de eurcs):

Primer semestre ejercicio 2013

31.12.12 | Dotacién | Bajas {30.06.13

Deterioro en participaciones en empresas del grupo 14.721 8.770 - 23.491
Total 14.721 8.770 - 23.491
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Ejercicio 2012

31.12.11 | Dotacion | Bajas |31.12.12

Deterioro en participaciones en empresas del grupo 17.586 5385 | (8.250) ] 14.721
Total 17.586 5.385 | (8.280) | 14.721

l.as principales provisiones por deterioro registradas: por la Sociedad corresponden a Rotértica, S.A,
Grumal, S.L., Ibai, 8. Coop. y Proiek Habitat & Equipment, S.A. por valor de 1.80% miles, 6.443 miles,
7.131 miles y 8.101 miles de euros respectiva y aproximadamente al 30 de junio de 2013 (1.801 miles,
263 miles, 7.131 miles y 5.511 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

Los principales avales, en relacion con sus deudas bancarias registradas en el batance, concedidos por la
Sociedad a empresas que conforman el Grupo Fagor Electredomésticos, son los siguientes:

Sociedad avalada Tmporte avalado en | importes avalados en
divisas curos
Extra Blectromenager, S.A. 124.100.000 DHS 11.122.464 EUR
Fagor Home Appliances (T) Company Limited 63.000.000 THB 1,561,454 BUR
Fagor Home Appliances (M) SDN BDH 5.500.000 MYR 1.363.174 EUR
Fagor Electro, S.R.0. (Repiiblica Checa} 50.000.000 CZK. 1.987.993 EUR
Fagor Hungaria Kereskedelmi, Kft. 1.225.000 EUR 1.225.000 EUR
Fagor Mastercook, S.A. 67.000.000 PLN 16.445.754 EUR
Fapor Mastercook, $.A. 5.000.000 EUR 5.000.000 EUR
Fagor Brandt, S.A. 32.126.000 EUR 32.126.000 EUR
Fagor France, S.A. 200,000 EUR 200.000 EUR

9.4 Inversiones financieras en empresas del grupo, asaciadas y socios

2| detalle de las inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas es como sigue (en miles

de euros):
30.06.13 31.12.12
No corrjente | Corriente | No corriente | Corriente

Grupe

Créditos (Nota 10.2) 138.143 71.487 163,322 15.500
Créditos a socios (Nota 10.2) - 7 - 7
Correcciones valorativas por deterioro - (3.776) - (3.776)
Total 138.143 67.718 163.322 11.731

ios créditos con grupo & largo plazo se corresponden principalmente con sendos préstamos
concedidos a las sociedades dependientes Fagor Holland, B.V. (54 millones de euros al 30 de junio de
2013 y al 31 de diciembre de 2012), Fagor France, S.A. (35 millones de euros al 30 de junio de 2013y
67 millones al 31 de diciembre de 2012), Ascorp, S.A. {11 millones de euros al 30 de junio de 2013 y al
34 de diclembre de 2012) y Fagor Mastercock (15 miliones de eures al 30 de junio de 2013 y al 31 de
diciembre de 2012), con calendarios de amortizacion establecidos y referenciados en su mayor parte
al Euribor mas un diferencial de mercado.

Durante el primer semestre del 2013 fa Sociedad ha concedido varios préstamos a las sociedades

dependientes de Fagor France, S.A., registrandc una cuenta por cobrar por importe de 38 mitlones en
el eplgrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo — Crédiios a empresas” por

este concepio.
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10.

Operaciones y saldos con partes relacionadas

10.1 Operaciones con vinculadas

t a Sodiedad realiza una parle significaliva de sus operaciones con sociedades del grupo. El detalle de las
operaciones realizadas con partes vinculadas durante los primeros semestres de 2013 y 2012 es el
siguiente, sin considerar la reconversién de resultados indicada en la Nota 1 (en miles de euros);

30.06,13 30.06.12
Sociedades Sociedades
del grupoy | Otras partes | del grupoy Otras partes
asociadas vinculadas asociadas vinculadas
Ingresos
Ventas nefas 50.042 3 51.046 -
Otros servicios prestados 23.611 997 18.481 1.345
Ingresos financieros - -
Dividendos recibidos 470 . 216 -
Otros ingresos financieros 686 - - -
74.809 1.000 58.243 1.345
Gastos
Compras netas 29.219 2.505 36.864 2.378
Otros servicios recibidos 8.636 g8 21.546 25
(astos financieros - 300 744 -
37.855% 2.893 59,154 2,403

10.2 Saldos con vinculadas

El importe de los saldos en balance con vinculadas al 30 de junio de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 es
al siguiente (en miles de euros), ademas del saldo indicado en la Nota 15.b:

Primer semestre gjercicio 2013

Sociedades del
grupo y Otras partes
asociadas vinculadas Total

Activo no corriente:

Instrumentos de patrimonio (Nota 9.3) 274.380 - 274.380

Créditos a empresas (Nota 9.4) 138.143 - 138.143
Activo corriente:

Clientes 102.121 583 102.704

Créditos a empresas (Nota 9.4) 67.711 350 68.061

Socios (Nota 9.4) 7 . 7
Pasivo no corriente;

Créditos recibidos (Nota 16) 53,490 98.085 136,175

Socios (Nota 16.b) 34.783 - 34.783
Pasivo corriente:

Créditos recibidos {(Nota 16) 49.397 18.132 67.529

Deudas comerciales (Nota 16.d) 40.149 11.047 51.196

s
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Ejercicio 2012

Sociedades del
Erupo ¥y Otras partes
asociadas vincuiadas Total

Activo no corriente:

Instrumientos de patrimonio (Nota 9.3) 281.334 - 281.334

Créditos a empresas (Nota 9.4) 163.322 - 163.322
Activo corriente:

Clientes 90.388 560 90.948

Créditos a empresas (Nota 9.4) 11.724 330 12.074

Socios (Nota 9.4) 7 - 7
Pasivo no corriente:

Créditos recibidos 53.490 55.225 93315

Socios {Nota 16.b} 34494 - 34.494
Pasivo corriente:

Créditos recibidos 60.816 32,680 93.496

Deudas comerciales (Nota 16.d) 56.464 3.482 59.946

Ei total de deudas con entidades de crédito incorporan un saldo con Caja Laboral Popuiar {entidad financiera de
la eorporacion MONDRAGON) que asciende a 3¢ millones de euros aproximadamente al 30 de junio de 2013
(41 miliones de euros aproximadamente at 31 de diciembre de 2012) (Nota 16).

E| total de deudas con partes vinculadas incorporan un saldo con Fundacion Mondragon gue asciende a 70
miliones de euros al 30 de junio de 2013, importe concedido durante el primer semestre del gjercicio 2013 {Nota

16).

instrumentos Financieros Derivados

La Sociedad contrata instrumentos financieros derivados con entidades financleras nacionales e internacionales
de elevado rating crediticio.

£ objetivo de dichas contrataciones es reducir el impacto de una evolucion &l alza de los precios de las divisas
extranjeras en las que se deben reatizar pagos o de una evolucion desfavorable de tipos de interés.
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El detalle de los instrumentos financieros derivados vivos ai 30 de junio de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 es
como sigue {en miles de euros y antes de considerar su sfecto fiscal):

Primer semestre ejercicio 2013

Tipos de inferés

Valoracién
Vencimiento | Valor nocional 30.06.13

Tipo final * Debit/(Credit)
Instrumentc (CAP) con Banco Popular 2017 38.000 14
Instrumentoe (CAP) con Caja Laboral 2017 32.000 1
Instrumento (CAP) con Bankinter 2017 26.000 7
Total CAD 22
Instrumento (Swap) con BBVA 2017 38.000 (921}
Instrumento (Swap) con BSCH 2017 41.055 (891}
Instrumento (Swap) con La Caixa 2017 37.375 ©14)
Instrumento (Swap) con BBK 2017 31.683 (712)
Total Swap (3.438)

Total (3.416)
% Corresponde a la suma del valor nogional de los afios 2014 a 2018.

Ejercicio 2012
Tipos de interés
Valoracidn
Vencimiento | Valor nocional 31.12.12

Tipo final () Debit/(Credit)
Instrumente (CAP) con Banco Popular 2017 57.000 4
Instrumento (CAP) con Caja Laboral 2017 48.000 3
Instrumento (CAP) con Bankinter 2017 39.000 3
Total CAP 10
Instrumento (Swap) con BBVA 2017 55.479 (1.192}
Instrumento (Swap) con BSCH 2017 38.273 (1.028)
Instrumento (Swap) con La Caixa 2017 46.900 {1.144)
Instrumento (Swap) con BBK 2017 40.334 (972)
Total Swap {4.336)

Total (4.326)

{*) Corresponde a la suma del valor rocional de los afics 2013 a 2017,

Con fecha 18 de marzo de 2010, & Sociedad suscribid diversos contratos derivados con diferentes
entidades financieras con ef {in de protegerse ante una posible evolucion adversa del Euribor, indice de
tipos de interés al gue los contratos de préstamos hipotecarios suscritos por la Sociedad se encuentran
referenciados. Asi, la Sociedad tiene tres contratos de derivados financieros de tipo de interés ("CAP") por
periodos anuales y vigencia desde et 18 de marzo de 2011 hasta el 18 de marzo de 2017. Los mencionados
contratos Senen un volumen de cobetéura de 19.000 miles, 18.000 miles y 13.000 miles de euros, que disminuyen,
a partir del 18 de marzo de 2013, anualmente en 3,800 miles, 3.200 miles y 2.600 miles de euros, aproximada y

respectivamante, y con un tipo de interés asegurado del 2,5% anual,
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Por ofra parte, con fecha 18 de marzo de 201G, y con la misma finatidad que en ¢l caso anterior, la Sociedad
suscribié cuatro derivados de tipo de interés ("Swap") con vigencia desde el 18 de marzo de 2010 hasta el
18 de marzo de 2017 con diferentes entidades financieras. Los menclonados contratos tienen un volumen
de cobertura inicial de 19 milones de euros (tres de elios) y 16 millones de euros (el dltimo} que
disminuyen, a partir del 18 de marzo de 2013, anualmente en 3.800 miles de euros (los fres primeros) y en
3.200 miles de euros (el tltimo), con un tipo de interés asegurado de la siguiente forma:

Interés
Hasta asegurado
18/03/2013 2,48%
18/03/2014 3,02%
18/03/2015 3,50%
18/03/2016 3,84%
18/03/2017 4,15%

Con motivo de la cancelacion lievada a cabo de parte de la deuda financiera en el gjercicio 2011 y 2012,
durante el ejercicio 2012 se cancefaron determinadas coberturas no habiéndose producide efectos
significativos por las citadas cancelaciones,

Tivos de cambio

A 30 de junio de 2013 la Sociedad tenia contratados los siguientes derivados de tipos de cambio.

Vencimiento | Importe (miles Valoracion
Tipo final de USD) 30.06,13 (miles
de euros)

Forward USD/EUR. 2013 660 )
Forward USD/EUR 2013 125 -
Forward USD/EUR 2013 1.816 9
Forward USD/EUR 2013 2.000 7
Forward USD/EUR 2013 1.000 5

Total 19

A 31 de diciembre de 2012 la Sociedad tenia contratados |0s siguientes derivados de tipos de cambio.

Vencimiento | Importe (miles Valoracion
Tipo final de USI)) 31.12.12 (miles
de euros)

Forward USIVEUR 2013 182 7
Forward USI/EUR 2013 181 8
Forward USD/EUR 2013 182 7
Forward USD/EUR 2013 181 &
Forward USD/EUR 2013 3.638 {38)

Total {8)

Dado el Impacte poco significative de la vaioracion, ia Sociedad no ha registrado importe alguno por la
vaioracion de estos derivados por compra de divisa a plazo.

a) Derivados y coberturas de riesgo de tipo de cambio

Para gestionar sus riesgos de cambio ia Sociedad ha suscrito contratos de compra a plazo de monedas de
una de las principales divisas en las gue la Sociedad adguiere sus aprovisionamientos.
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b)

c)

Para ia determinacion del valor razonabie de los derivados de tipo de cambio (Seguros de cambio o Forwards,
y opciones y sus variantes), la Sociedad utitiza el tipo de contado del euro contra cada divisa, y las curvas de
tipos del eurc y de las divisas implicadas en los derivados y, mediante descuentos de flujos, determina el valor
de los derivados contratados. Para las opciones, utiliza también la votatilidad implicita del mercado como input
para la determinacion del valor razonable de fa opcidn, utilizando técnicas de valoracion como Black & Scholes
y sus variantes aplicadas a subyacentes de tipo de cambio.

La Sociedad ha optado, siempre gue ha sido posible, por designar las retaciones de cobertura pertinentes, de
fluios de efectivo, que persigusn la cobertura efectiva e las fluctuaciones del tipo de cambio a plazo (Forward}
por la compra de divisas, debidas a transacciones futuras altaments probabies de aprovisionamiento de
materias primas y ofras operaciones en divisa extranjera. La Sociedad tiene por politica contable ajustar et
valor en libros de la partida cubierta, en este caso, las existencias que se pagan en divisa.

Derivados y coberturas de riesgo de tipo de interés

Para gestionar sus riesgos de interés la Sodiedad ha suscrito, diverses instrumentos financieros derivados que
le permiten cubrirse ante evoiuciones desfavorables en el tipo de interés variable que paga en sus
financiaciones, en el contextc del proceso de refinanciacion levado a cabo en 2010, que se describe en la

Nota 16.

Para |a determinacion del valor razonable de tipo de interés (Swaps a tipo fijio y “CAPS"), la Sociedad ufiliza el
descuento de fiujos de caja en base a los tipos de interés implicitos determinados por la curva de tipos de
interés del euro segun las condiciones del mercado en la fecha de valoracion. Para las opciones, Ulliza
también la volatilidad implicita de mercado como input para la determinacion de! valor razonabie de la opcidn,
utilizando técnicas de valoracion Black & Scholes y sus variantes aplicadas & subyacentes de tipo de interés.

L.z Scoledad ha optado, siempre que sea posibie, por designar las relaciones de cobertura pertinentes, de
fiujos de efectivo, que persiguen ia cobertura efectiva de fas fuctuaciones del Euribor a 1 mes, al cual esté

referenciada la deuda.

Derivados y coberturas de riesgo de precio de materias primas

Para gestionar sus riesgos de precios de materia prima, la Sociedad suscribe puntuaimente diversos
instrumentos financieros derivados gue le permiten cubrirse ante el alza de precios de las mismas. Al cierre del
giercicio la sociedad no tiene contratados este tipo de instrumentos financieros.

Para la determinacion det valor razonable de los derivados de materia prima {Swaps a Tipo Fijo y opciones 0
“Tanetes"), la Sosiedad ufiliza el descuento de los fiujos de caja en base & los precios futuros de las materias
primas cofizadas en el London Metal Exchange (LME), tanto para los coniratos de futuros como para 108
contratos de efective (Cash) segUn las condiciones del mercado en la fecha de valoracion. Para las opciones,
utliiza también 1a volatilidad implicita de mercado como input para la determinacion del vaior razonable de ia
opcion, utiizando técnicas de valoracion como Black & Scholes y sus variantes aplicadas a subyacentes de
materia prima.

Lz Socledad ha optado, siempre que sea posible, por designar relaciones de cobertura pertinentes como flujos
de efectivo, que persigusn la cobertura efectiva de las fluctuaciones del importe en euros por la transaccion
futura de compra de materia prima al proveedor, que referencla su precio a la cotizacion det LME para el metal
correspondienie.

La Sociedad tiene por politica contable ajustar el valor en libros de la partida cubierta, en este caso, las
existencias que se han designado como partida cubierta en las relaciones de cobertura.

AT
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12

Existencias

13.

£l detalle del epigrafe de existencias es como sigue (en miles de euros):

30.06.13 31.12.12
Negocio de produccion y distribucidn

Comerciales 18.055 15326
Materias primas y ofrog aprovisionamientos 34.518 33.246
Produclos en curso y semiferminados 2.909 3.892
Productos terminados 21,102 15.940
Anticipos 298 1,781
76.882 70.185

Correcciones valorativas por detetioro {2.902) (3.000)

' 73.980 67.183

El detalle de las correcciones valorativas por deterioro, asi como las reversiones reconocidas en ia cuenta de
pérdidas y ganancias, ha ascendido a 98 miles de euros de ingreso en et primer semestre de 2013 (693 miles de
eurcs de ingreso durante el gjercicio 2012).

Las razones principales que han motivado las reducciones de valor por deterioro més significativas han sido la
obsolescencia, el valor neto de realizacion y las averias sufridas por las existencias.

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir |os riesgos a que estén sujetos las
existencias, La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

Patrimonio Neto y Fondos Propios

1.2 composicién y sl movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el patrimonio neto.
a) Capital suscrito cooperativo

Ei capital suscrito cooperativo estd constituido, basicamente, por las aportaciones efectuadas por los s0Ci0S,
tanto trabajadores como colaboradores, la capitalizacién de los retornos cooperativos procedentes de las
distrbuciones de resultados, las capitalizaciones de intereses de las aportaciones y las capitalizaciones de
reservas de revalorizacion amparadas, en su caso, en leyes de actualizacién cuando son disponibles.

Anualmente la Asambiea General de Socios aprueba |a cuantia de la aportacion inicial obligatoria y la cuota
de ingreso a suscribir por [os nuevos socios. Para cada ejercicio, la Asamblea General aprueba ef tipo anual
de interés aplicable a las aportaciones de socios, que se devengaran dentro de los limites legales y de
acuerdo con lo dispuesto en las nommas y acuerdos internos. L.a retribucion a las aportagiones de s0cios esta
condicionada a la existencia de resultades netos positivos disponibles o de reservas de libre disposicion
suficientes para satisfacerla.

Las aportaciones son transferibles en los términos establecidos en la legislacion vigente,

En caso de pérdida de la condicion de socio, éste o sus derechohabientes estan faculiados para exigir el
reembolso de su aportacion con el valor que tuviera en la fecha de baja y con los requisitos establecidos al
efocto en tas disposiciones legales. La Asamblea General celabrada el 20 de junlo de 2006 tomé e acuerdo
de modificacion del articuio 48-Uno de los Estatutos el cual establece gue la Asamblea General limitara
anuaimente para cada gjercicio el importe de estos reembolsos. Cualquier reembolso que supere dicho limite
requerira ef acuerdo favorable del Consejo Rector, que debera ser ratificado en la primera Asamblea General
que se celebre.
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b)

Segun lo estipulado en jos Estatutos Sociales de la Cooperativa, el capital social minimo de la cooperativa
constituido tanto por las aportaciones obligatorias como por las voluntarias integradas en el mismo es de
11,5 millones de euros, fofaimente suscrito y desembolsado.

Al 30 de junio de 2013y al 31 de diciembre de 2012 el capital suscrito estéa totalmente desemboalsado.
Segun el acuerde adoptado en la Asamblea General Ordinaria de Socios celebrada el 7 de mayo de 2013,
no se refripuyeron las aportaciones a los socios por jos saldos mantenidos en 2012, ni tampoco por &f efecio

de ta inflacién, ni se realizé revalorizacion alguna de las aportaciones,

El movimiento de las aportaciones durante el pericdo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013 y el
gjercicio 2012 es como sigue (en miles de eUros):

30,0613 | 31.12.12
Al 1 deenero 68.116 74,295
Aportaciones 167 139
Bajas (1.970) (6.067)
Traspasos - (251)
Distribucion de resultado (Nota 3) (3.969) -
Saldo final 62.344 68.116

No existen participacionss significativas en el capital social de la Socledad, saivo la aportacion institscional
de MONDRAGON Inversiones, $.P.E. 8. Coop. que asciende aproximadamente a 6 miiones de euros.

Los objetivos de la Sociedad en la gestion del capital son salvaguardar la capacidad de continuar como una
empresa en funcionarmiento, de modo gue pueda seguir dando rendimiertos a los socios y beneficiar a otros
grupos de interés y mantener una estructura 6ptima de recursos propios y ajenos. La estructura financiera a
nivel de grupo al 30 de junio de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 en lo relativo al patrimonio neto respecto
al total activo se muesira en la Nota 2.7.

Aportaciones Financieras Subordinadas (AFS) o fondos capitalizados

Las AFS se emliten de acuerdo con el articulo 57.5 de la Ley 4/1993, de 24 de junic de 1993 de Cooperativas
de Euskadi, tras la modificacion introducida por la Ley 1/2000, de 29 de junic de 2000.

En el ejercicio 2006 la Sociedad procedic a emitir un importe de 125 millones de euros de Aportaciones
Financieras Subordinadas irrevocables, que fueron suscrilas y desembolsadas en su totalidad, estando
desglosadas en 5.000.000 tituios de 25 euros de valor nominal. La suscripcion de las mismas se materializé

a través de la capitalizacidén de aportaciones voluntarias de socios ya existentes por importe de 0,8 millones
de eurcs, asi como por la entrada de fondos derivada de nuevas suscripciones.

La mencionada emision de Aportaciones Financieras Subordinadas tisne la congideracion de fondos propios,
segln ios criterios indicados en la Nota 4.5.3.

La emision de AFS tiene la consideracién de valores mobiliarios negociables, libremente transmisibles, y
estan representadas por anotaciones en cuenta, en una grica serie. E! precio de cotizacion de las AFS podra
evoiucionar en funcion de su cofizacion en SEND Mercado de Renta Fija, si bien el volumen de
transacciones es muy bajo. Conforme a la Jegislacion vigente, para el emisor, estas Aportaciones Financieras

Supordinadas tianen la consideracion de capitat social,

De conformidad con e art. 57.5 de la Ley de Cooperativas de Euskadi, la amortizacion de las AFS se
realizaré con un plazo de vencimiento gue no tendra lugar sinc hasta la aprobacion de la liquidacion de la

Cooperativa.
e ! Q
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d)

Las Aportaciones Financieras Subordinadas devengan un interés anual calculado sobre gl importe nominal
de las mismas, equivalente al tipo de interés Euribor a un afio incrementado en 3,5 puntos porcentuiales
(Nota 4.5.3). Al 30 de junio de 2013 el tipo de interés anual medio aplicade a dichas Aportaciones
Financieras Subordinadas ha sido el 4,043% (5,465% en 2012), representando en el primer semestre det
ejercicio 2013 una distribucidn de reservas por importe de 2,5 milicnes de euros (6,8 millones de euros en el
gjercicio 2012).

ia sociedad dependients Ascorp, S.A. mantiene en su activo al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de
2012, 500.000 titulos asimilables a patrimonio por un importe total de 12500 miles de euros,
aproximadamente (Nota 16.a).

Fondo de Reserva Obligatorio

De acuerdo con la Ley de Cooperativas de Euskad: y apiicable a la Sociedad, de los excedentes netos
habidos en cada ejercicio, una vez deducidos los impuestos y las cantidades gue se destinen a compensar
pérdidas de ejercicios anterlores, se destinara al menos una cuantia global del 30% a la Contribucion
Obligatoria para Fines de Interés PUblico, destinandose como minimo un 10% ai Fondo de Educacion y
Promocién Cooperativa y un 20% al Fondo de Reserva Obligatorio. En tanto que el Fondo de Reserva
Obligatorio no alcance un importe igual ai 50% del capital social, la dotacion minima establecida a favor de la
Contribucion Obtigatoria para Fines de Interés Publico podréa reducirse a la mitad.

E! Fondo de Reserva Obligatorio es irrepartible entre los socios. Se constituira con el porcentaje de
excedentes netos de cada sjercicio de acuerdo con lo comentado en el pérrafo anterior, con las deducsiones
sobre las aportaciones cbligatorias en los supuestos de baja del sccio, con las cuotas de ingresa, con el
porcentaje sobre el resultado del balance que en su caso corresponda y, adiciongimente, con las cantidades
que, con cargo alos excedentes disponibles, acuerde discrecionaimente la Asambiea General,

Actualizacion Norma Foral 11/1896

El plazo del gue disponian las autoridades fiscales para comprobar el saldo de la cuenta Reserva de
Revalorizacion Norma Foral 11/1696 es de cinco afios contados & partir de la fecha de cierre del halance.
Dado gue al 31 de diciembre de 2010 habia transcurrido el plazo para efectuar su comprobadion, el saldo de
esta cuenta puede destinarse, en uno o mas gjercicios, a la actualizacion del capital o al incremento de las
reservas, obligatorias o voluntarias, en la proporcion que la Sociedad estime conveniente. No obstante,
cuando la Cooperativa tenga pérdidas sin compensar, la plusvalia de regularizacion se destinara en primer
lugar a la compensacion de las mismas, y el resto a los destinos sefialades anteriormente.

Si se dispusiera de! saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en la Norma Foral 11/1998, dicho
saldo pasaria a sstar sujgto a tributacian.

Al 30 de junio de 2013, Ia Sociedad ha procedido a actualizar el inmovilizado material at amparo del Decreto
Foral-Norma 1/2013, de 5 de febrero, con page de un gravamen {Inico del 5%. Con anterioridad, |la Sodiedad
se habia acogido a ofras leyes de actualizacion segln ia Norma Foral 11/1996 y el Decreto Feral 13/1991.

La actualizacion del ejercicio 2013 se ha practicado aplicando los coeficientes establecidos en la normativa
sobre el precio de adquisicion, atendiendo al afio de adguisicion del inmovilizade. En el caso de mejoras, se
ha considerado & afio en que se hubieran realizado. Asimismo, se han aplicado los coeficientes establecidos
sobre las amortizaciones contables correspondientes al precio de adgquisicion o coste de produccion que
fueron fiscaimente deducibles, atendiendo al afio en que se realizaron. En el caso de elementos
patrimoniales actualizados en la Norma Foral 11/1996, los coeficientes se han aplicado sobre et precio de
adquisicién y schre las amortizaciones que fueron fiscalmente deducibles, sin considerar el importe del
incremento neto de valor por fas actualizaciones.
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e} Reserva de revalorizacion del Decreto Foral-Norma 1/2013, de 5 de febrero

ta Socledad se ha acogido a lo dispuesto en el Decreto Foral-Noma 1/2013, de 5 de febrero, de
actualizacion de balances, registrandose una reserva por importe de 10.144 miles de euros (Nota 6). E saldo
de Ia Reserva de revalorizacion del Decreto Forai-Norma 1/2013, de 5 de febrero serd indisponible hasta que
sea comprobado y aceptado por la Administracién tributaria gue debera realizarse dentro de los tres afios
siguientes a la fecha de presentacion de la deciaracion.

Una vez efectuada !a comprobacion o transcurrido el plazo para la misma, el saldo de la cuenta podra
destinarse a ta eliminacion de resuitados negativos, a ia ampliacion de capital social, o transcurridos diez
afios contados a partir de la fecha de cierre del balance en ei que se reflejaron las operaciones de
actualizacién, a reservas de libre disposicion. No obstante, s6io podréa ser distribuido cuando los eiementos
patrimoniales actualizados estén iotaimente amortizados, hayan sido transmitidos o dados de baja en e

balance.
f) Gestidn de capital

La gestién de capital del Grupo esta enfocada a conseguir una estructura financiera gue optimice el coste de
capital manteniendo a su vez una solida posicion financiera. Esta poiitica permite compatibilizar la creacion
de valor para e! socio con el acceso a los mercados financieros a un coste competitivo para cubrir las
necesidades tanto de refinanciacién de deuda como de financizcion del plan de inversicnes no cubiartas por
la generacion de fondos del negocio.

Los Miembros del Consejo Rector consideran como indicadores del cumplimiento de los cbjetivos fijados gue
el nivel de apalancamiento no supere los niveles actuales, tendiendo a mesjorar €| ratio de independencia en
la medida en que !a situacion econdmica del Grupo evolucions favorablemente segdn las previsiones del
Consejo Rector.

g) Subvenciones
La informacion sobre tas subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte del Patrimonio

Neto, asl como de los resultados imputados a 1 cuenta de pérdidas y ganancias procedentes de las mismas,
es 1a siguiente (en miles de euros).

Saldo al 31.12.11 6.074
Aunmentos 2.643
Traspaso a resultados (1.010)
Saldo al 31.12.12 - : 7,107
Aumentos 119
Traspaso a resultados {508)
Saldo al 30,06.13 7.320

14, Contribucién Obligatoria para Fines de Interés Plblico

La Contribucion Obligatoria para Fines de Interés PUblico (anteriormente denominada Fondo de Educacion,
Formacién y Promocion) es inembargable y al mismo se destinaran ademas de las dotaciones previstas en los
Estatutos, las multas y demés sanciones que por via disciplinaria se impongan por la Sociedad a sus SOCI0S.
Dichas dotaciones deberan figurar en el pasivo del balance con separacion de cfras partidas. El importe del
referido Fondo gue no se haya aplicado deberéa materializarse, dentro del gjercicio economico siguiente a aquél
en gue se haya efectuado la dotacion, en tituios de Deuda Publica de la Comunidad Autonoma de! Pais Vasco,
cuyos rendimientos financieros se aplicaran al mismo fin. Dichos tituios no podran ser pignorados ni afectos a
préstamos o cuentas de crédito.
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Las dotaciones a este fondo se registran como un gasto def gjercicio. Al no disponer de un resultado positive al

cierre de del periodo de seis meses finalizado ef 30 de junio de 2013 y del ejercicio
Obligatoria para Fines de Interés Plblico.

dotado importe alguno a la Contribucion

15. Provisiones

2012, la

Sociedad no ha

El detalle de las provisiones del balance de situacion al cierre de del periodo de sels meses finalizado et 30 de

junio de 2013 y del ejercicio 2012, asi como
son los siguientes {en miles de euros):

los principales movimientos registrados durante dichos gjercicios,

30.06.2013 31.12.2012
No corriente | Corriente No corriente | Coriente
Garantias 2.561 3.048 3376 2.618
Impuestos - 220 - 220
Aparatos eléctrices y electronicos 14.569 - 14.569 -
Otras provisiones 1.162 1,998 1.299 1.100
Total 18.292 5.266 19.244 3.938
E| movimiento de las provisiones es como sigue (en miles de BUTOS}):
Primer semestre ejercicio 2013
Aparatos
eléctricos y
electrdnicos Otras
{Notas 4,10 y I provisiones
Garantfas Impuestos 19} (Nota 4.14) Total
Saldo al 31 de diciembre de 2012 5.994 220 14.569 2.39% 23.182
Dotacicnes 1.770 - - 3.807 5.577
Pagos (2.155) . - (3.046) (5.201)
Saldo al 30 de junio de 2013 5.609 220 14.569 3.160 23.558
Ejercicio 2012
Aparatos
eléctricos y
electrdnicos Otras
(Notas 4.10 y | provisiones
Garantias Impuestos 19} {Nota 4.14) Total
Saldo al 31 de diciembre de 2011 4.947 220 12.877 2113 20,157
Dotaciones 9.104 - 1.692 5117 15913
Pagos (8.057) - - (4.831) (12.888)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 5.994 220 14,569 2.399 23,182
ol
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a)

b)

Provision para garantias

Con la entrada en funcionamiento en &t afio 2003 de la Ley que regula las garantias post-venia de todos los
productos vendidos, la Sociedad esta obligada & ofrecer una garantia post-venta que cubra una parte del
coste de las reparaciones realizadas durante los dos primeros afios desde la instatacion del
alectrodomeéstico. Su estimacion se realiza de acuerdo al periodo cublerio por las mismas (que abarca un
periodo minimo legal de 2 afios) y ia experiencia de pagos efectuados para hacer frente a las reparacionss
surgldas. Dicha provisidn se calcula en relacion a las venitas, independientemente del lugar de fabricacién del
elecirodoméstico, no provisionandose importe alguno en concepto de garantia por ventas a sociedades del
Grupo.

Adicionalmente, la Sociedad mantenfa hasta el 31 de diclembre de 2007 para sus productos con marca
Fagor vendidos hasta el mes de mayo de 2006 una garantia total de 5 aflos ofreciendo, por tanto, una
garantia adicional de otros tres afos, que cubria la reparacion o reposician de piezas y componentes
necesarios, derivados de las averias sufridas por causa accidental, estando a cargo del propietario tos costes
de desplazamiento y mano de obra. En el ejercicio 2008 ia Sociedad decidit cancelar la garantfa adicional
voluntaria de otros tres afos adicionales gue ofrecia a fos clientes.

Al 30 de junio de 2013, la Sociedad no ha dotado importe alguno, (241 miles de euros en el gjercicio 2012)
con cargo al eplgrafe de "Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, en
concepto de una garantia {otal de 7 afios, ofreciendo, por tanto, una garantia adicional de otros 5 afios. bsta
garantia total de 7 afios ofrece una garantia adicional de cinco afios, que mediante un pravio pago por parte
del comprador para su conratacion, cubre gnicamente parte de los costes asociados a ias reparaciones. 108
productos sujetos a esta garantia son los aparatos de uso domésfico vendidos en el mercado hacional bajo
marca Fagor.

Provisién aparatos eléctricos y electronicos

La Sociedad esta sujeta a la Directiva 2002/96/CE del Parlamento Europec sobre residuos de aparatos
eléctricos y electronicos y a las diferentes leyes de transposicion de los estados Miembros de la Unidn
Europea donde la Sociedad opera. En Espana, Ja norma de transposicion es el Reat Decreto 208/2005, de
25 de febrero, sobre Aparatos Eléctricos y Electronicos y la gestion de sus residuos que establece, a partir
del 13 de agosto de 2005, la responsabilidad de los fabricantes e importadores de hacerse cargo de 0s
costes de gestion de reciclado de este tipe de residuos (Nota 4.10).

Para hacer frente a las obligaciones contraidas en virtud de la Directiva RAEE y de las leyes de
transposicion, los productores, para gestionar residuos, pueden optar por asumir una gestion individuai o
adscribirse a un sistema de gestion colectivo. La Sociedad, para dar respuesta a esta obligacion, ha optado
por participar en el sistema de gestion colectiva Fundacion ECOLEC.

Para aguelios residuos que proceden de ventas realizadas con anterioridad al 13 de agosto de 2005, el
sujeto obligado a hacerse cargo es el productor y €l factor que desencadena la obligacion de pago es la
permanencia en el mercado en el momento de recibir ef residuo en base a la cucta de mercado. Para estos
casos no aplica provision, ya gque ECOLEC faciura mensuaimente una cantidad en base a las unidades
reales vendidas por cada productor.

Para aguellos residuos gue procedan de ventas reatizadas con posterioridad al 13 de agosto de 2005, ia
Sociedad provisiona un porcentaje en cada una de las ventas gue realiza a partir de dicha fecha.

Se ha establecido el criterio de obligar a mantener la tasa visible en factura para los grandes productores
hasta e gjercicic 2013, estimande gue hasta dicho afo, los costes de residuos gue se reciban seran 10s
procedentes de las ventas realizadas hasta el 13 de agosto de 2005.

£l Grupo Fagor Elecirodomésticos registré por este concepto en el gjercicio 2011 una cuenta deudora {Nota
9.1) en el epigrafe “inversiones financieras a large plazo - Créditos a terceros” con abono at epigrafe "Ofros
resultados - Gastos e ingresos excepcionales” de |a cuenta de pérdidas y ganancias det gjercicic 2011 por
imporie de 12.877 miles de suros, de acuerde con fo indicado en la Nota 4.10 de estas cuentas anuales.

o
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¢} Oftras provisiones

Otras provisiones incluyen principalmente y por un importe total de 2,6 millones de euros {1,9 millones al 31
de diciembre de 2012), los importes correspondientes a planes de prejubilacion (Nota 4.14).

£n 2013, Lagun Aro se ha hecho cargo del 96% de los anticipos laborales de los prejubilados {mismo
porcentaje en 2012).

Fl Consejo Rector estima que, con ia consideracion indicada en dicha nota, no existen conceptos de
naturaleza contingente de los que se pudieran derivar importes significativos.

Con fecha 14 de febrero de 2012, & Tribunal General de la Unidn Europea anulé la decision de ta Comision
Eurcpea relativa a una ayuda estatal concedida en 2008 por el Gobierno francés a sus filiales en Francia por
importe de 31 millones de euros para afrontar un proceso de reestructuracion. L.os administradores no
dotaron importe atguno apoyados también en la opinidn de sus asesores legales considerando remaoto &l
riesgo. Con posterloridad a 2012, se han revisado las condiciones de las citadas ayudas estableciendo
algunas condiciones mas exigentes, si bien ello no na supuesto impactos significativos para el Grupo.

16. Deudas (No corriente / corrienie)

{ a clasificacion de jos pasivos financieros por categorias y clases s como sigue (en miles de eurosy.

Primer semestre ejercicio 2013

No corriente Corriente
A coste A coste
amortizado o | amortizado ©
coste coste
Deudas con empresas del grupo, asociadas y socios (Nota 10.2) 88.273 49.397
Aportaciones voluntarias de los socios - 38.997
Préstamos de socios inactivos y colaboradores 30.355 1.022
Otras deudas con socios 4,428 2.521
Deudas con grupo 53.490 6.857
Deudas ceon caracteristicas especiales (Nota 4.5.3) 59,843 -
Deudas con entidades de crédito 86.596 126.9006
Derivados (Nota 11) 3.438 -
Otros pasivos financieros 191.754 19,319
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar - 157.963
Proveedores 133.114
Otras cuentas a pagar - 24.849
Totial pasives financieros 429.904 353.585

V.

el

48




Ejercicio 2012

No corriente Corriente
A coste A coste
amortizado o | amortizado o
coste coste
Deudas con empresas del grupo, asociadas y socies (Nota 10.2) 87.984 60.816
Aportaciones voluntarias de los socios - 400,432
Préstamos de socios inactivos y colaboradores 32.444 1.022
Otras deudas con socios 2.050 605
Deudas con grupe 53.490 18757
Deudas con caracteristicas especiales (Nota 4.5.3) 59.843 -
Deudas con entidades de crédito §9.633 119.155
Derivados (Nota 11) 4.336 -
Otros pasivos financieros 102.936 35.701
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - 169.327
Proveedores - 141.152
Qtras cuentas a pagar - 28.175
Total pasives financieros 344.732 384.999

El iotat de deudas con entidades de crédito incorpora un saldo con Caja Laboral Popular (entidad financiera de
la corporacion MONDRAGON) que asclende a 39 millones de euros aproximadamente a 30 de junio de 2013 (41
miliones de euros a 31 de diciembre de 2012},

Ei detalle por vencimientos de las partidas que ¢orman parte del epigrafe “Deudas a largo plazo”, sin considerar
las partidas indicadas en 108 apartados a} y b) de esia misma nota, es el siguiente (en miles de |euros):

Primer semestre gjercicio 2013

2018 y
2014 2015 2016 2017 siguientes Total
Deudas con grupo - 53.4%0 - - - 53.490
{eudas con entidades de erédite () 14,433 28.865 28,865 14.433 - 86.596
Derivados 1.102 1.233 786 317 - 3.438
Otros pasivos financieros {** 10.443 15.401 27.921 36.184 101.8035 191.754
Total 25,978 98.989 57.572 50.934 101.805 | 335278

(*y El importe de 86,598 miles de euros incluye 8! regisiro de los gastos financieros contabiiizados segin ei método del
coste amoriizado por un importe de 5.583 mites de euros. Al 30 de junio de 2013, las deudas con eniidades de crédito a
targo plazo, sin tener en cuenta e} efecto del regisiro de dichos gastos financieros al coste amortizade ascienden a

02.179 miles de eures.

(**y El importe de 101,754 miles de euros incluye el registro de la actuatizacion de la deuda segun el método det coste
amortizado de los préstamos lipe cero por un importe de 40.330 mites de euros. Al 30 de junie de 2013, ef importe de
Otros Pasivos financiercs, sin tener en cuenta ol efecto de dicha actualizacion gsciende a 202.084 miles de suros.

__a//\
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Ejercicio 2012

2018y
2014 2015 2016 2017 siguienfes Totai
Deudas con grupo - 53.490 - - - 53.490
Deudas con entidades de crédito (*) 17.47C 28.865 28.865 14.433 - 89.633
Derivados 1.757 1.351 877 351 - 4.336
Otros pasivos financieros (*4 39.191 25.643 6.385 4,309 27.408 102.936
Total 58.418 109.349 36,127 19.093 27.408 | 250,395

{*) £l importe de 89.633 miles de euros incluye el registro de los gasios financieros contapifizados segin et métode del
coste amortizado por un importe de 5.779 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2012, las deudas con entidades de
grédito a largo plazo, sin tener en cuenta el efecto del registro de dichos gastos financiercs al coste amortizado

asclenden a 85.412 miles de euros.

("} El importe de 102.936 mites de euros incluye el registro de fa actualizacion de la deuda segun el mélodo del coste
amortizado de los préstamos tipo cero por un imperte de 10.709 miles de eurcs. Al 31 de diciembre de 2012, e importe
de Otros Pasivos financieros, sin tener en cuenta el efecto de dicha actualizacién asciende a 113.645 miles de euros.

Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financleros

El importe de las pérdidas ¥ ganancias netas por categorias de pasivos financieros es como sigue (en miles de
euros):

Primer semestre ejercicio 2013

Débitos y
partidas a
pagar
Gastos financieros aplicande el métedo de coste amortizado 13.740
Diferencias de cambio (Nota 18) 81
Ganancias/(Pérdidas) netas en pérdidas y ganancias 13.821
Primer semestre ejercicio 2012
Débitos vy
partidas a
pagar
Gastos financieros aplicando el método de coste armortizado 12.295
Diferencias de cambio (Nota 18) {(799)
Ganancias/(Pérdidas) netas en pérdidas y ganancias 11.496

AR
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La Sociedad tiene los siguientes préstamos, polizas de crédito, asi como iineas de descuento utilizadas, ai 30 de
iunio de 2013 y 31 de diciembre de 2012 {en miles de euros):

30.06.2013 2012
No corriente Corriente : Nocorriente | Corriente
Préstamos 86.596 15.037 £9.633 12.000
Efectos descontados, factoring y anticipos
a la exportacion - 56.740 - 63.189
Otros préstamos v lineas de crédito y
periodificacidn de intereses - 55.129 - 43.966
Total 86.5%6 126.906 89.633 119.155

Con fecha 17 de marzo de 2010 la Sociedad formalizé un proceso de restructuracién de ia deuda del Grupo por
valor de 374 miliones de eurcs (del citado importe, 95 millones de euros correspondian a las filiales de Francia y
Polonia) y obtuvo deuda nueva por importe de 44,8 miliones de euros.

Esto se Hevo a cabo mediante:

- Un contrato de financiacion de la Socledad con 7 entldades financieras, actuando BBVA como banco agente
y la sociedad participada Edesa, S. Coop. como garante. Dicho acuerdo suscrito con fecha 17 de marzo de

2010 supuso:

o Tramo A de refinanciacién de préstamos por 121 miliones de euros que se entiende ya dispuesto. El
coste de esta financiacién se halla sujeto a una operacién de cobertura del riesgo de fiuctuacion de los
tipos de interés (Nota 11).

o Framo B de deuda nueva por importe de 32.632 miles de surcs para financiar inversiones del plan de
negocio de la Sociedad por importe de 96 millones de eurcs. La disposicion de este tramo estaba
condicionada a ios acuerdos de refinanciacion ya suscritos de las sociedades participadas Fagor
Brandt, S.A. y Fagor Mastercock. Durante el acuerdo y hasta el reembolso de este tramo |a Sociedad
debera disponer de 5 millones de euros de finangiacion procedente ds otras sociedades vinculadas al
Grupo Fagoro ata CORPORACION MONDRAGON, Asimismo, la disposicion de este tramo exigid:

s La conhstitucién de deferminadas garantias que inciuian las hipotecas sobre 6 inmuebles
propiedad de ia Sociedad Fagor Electrodomésticos, S. Coop. y cuyos valores totales de tasacion
ascendian a 81.379 miles de eurcs aproximadamente, siendo éste un valor ampliamente
superior al de su valor contable a 31 de diciembre de 2010.

= La constitucion de ofras garantias del acuerdo en su conjunio como sor la prenda dei 83,2% det
capital sodial de Fagor Brandt, S.A. y la prenda o la garantia solidaria de las participaciones en
Fagor Irefand, Lid. {100%) y Fagor Mastercook, S.A. (70%), o de las citadas sociedades. kstas
garantias podran extenderse a otras filiales en daterminadas condiciones previstas en el
acuerdo.

u El cierre del proceso de refinanciacién de Fagor Mastercook, S.A. (finalizado en agosto de
2010).

o Tramo C para la finalidad indicada en el parrafo anterior por importe de 12 millones de euros con aval

del Gobierno Vasco.
i /\
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E! tipo de interés es el Euribor mas diferenciales de mercado segin iramos. Adicionalmente el contrato
incluye determinadas condiciones para regular la amortizacion anticipada voluntaria v {08 casos de
amortizacion anticipada obligatotia y 1a prelacion entre framos Y vencimientos. La amortizacion
anticipada obligatoria se producira total o parcialmente en algunos supuestos de:

o  enajenacion de actives,
o  indemnizaciones percibidas por seguros,
o  cambios en el control de Ja compafiia,

o incumplimientos de determinados ratios en base anual pero a calcular al cierre de cada semestre desde

el 31 de diciembre de 2010 (ratio de deuda financiera neta de! Grupo Fagor Electrodomésticos entre
EBITDA vy ratio de EBITDA del Grupo Fagor Electrodomésticos entre gastos financieros netos),

o incumplimientos de pago o de otras clausulas contractuales gue recogen diversas obligaciones,

o  determinados supuesios adversos acaecidos que afecten significativamente a ia consideracion de fa
solvencia de la Sociedad, que los Administradores entienden gue no se producen teniendo en cuenta lo
indicado en la Nota 2.9,

o vy, por dltimo, los coniratos de refinanciacion de ta Socledad asi como 1os de las fiiales Fagor Brandt,
S.A. vy Fagor Mastercook, SA. contemplaban la inclusion de un cash sweep que supone ia
determinacion a partir del afio 2011 de un importe de caja excedentaria consolidada en funcion de
varios ratios que se deberd destinar a la amortizacién anticipada obligatoria de la deuda de los tres
acuerdos de forma proporciona} en funcion del montante de ia deuda viva de cada acuerdo.

. Con ia misma fecha (17 de marzo de 2010) la Sociedad suscribié con ocho entidades un contrato de
manterimiento de linsas de financiacion de eirculante por imporie de 159 millones de euros. Este acuerdo
conternplaba lineas de crédiio y de descuento, factoring y confirming. Edesa S. Coop. es garanie del citado
acuerdo. Ei vencimiento se establecid a ires afios (17 de marzo de 2013), si bien se incluyen determinados
supuestos de vencimiento anficipado, algunos de los cuales, al igual gue ccusre con las sociedades

garantes, se relacionan con el contrato de financiacién descrito en el parrafo anferior. Los Administradores
prevén seguir prorrogando el vencimiento de estas lineas.

Con fecha 20 de marzo de 2013, ia Sociedad firmé con las 7 entidades financieras del poal bancario un acuerdo
de mantenimiento de las lineas de circutante gue tenia al 31 de dicismbre de 2012 y obtuve un aplazamiento del
vencimiento del framo C hasta el 20 de noviembre de 2013.

Como consecuencia de |a operacién de venta de inmuebles (Nota 6) la Sociedad destind |la practica totalidad del
cobro de dicha verta a la amortizacién anticipada de estos préstamos, amortizando asl 5 miliones de euros en &l
segundo semestre de 2012.

Con fecha 28 de diciembre de 2012, ia Sociedad recibic la respuesta afirmativa por parte de los bancos respecto
a la solicitud de un waiver en relacion con los ratios financieros que la Sociedad debia cumplir con efectos para
el etercicio finatizado a 31 de diciembre de 2012, Asimismo, mantiene para 2013 una dispensa en relacion con el
cumplimiento de ratios financieros en e primer semestre.

Tras la operacién de venta de 1 de los 4 inmuebles que se constitula como garantia hipotecaria, el vator total de
tasacion de los restantes 3 inmuebies, propiedad del Grupo, asciende a 15.628 miles de euros (en 2011 se
vendieron 2 inmuebles mas, amortizandose parie de la deuda}.

Los limites exigidos para los ratics al 31 de diciembpre de 2013 son 7,1 para @i ratio de Deuda Financiera Neta
entre EBITDA y 2,1 para el de EBITDA sobre gastos financieros netos. Dichos ratics van decreciendo y
creciendo respectivamente hasta el 31 de diciembre de 2016. Los Miembros del Consejo Rector estén
evaluando si se cumplizé con los rafios al 34 de diciernbre de 2013 medidos en base anual y tomando como

referencia el pian de gestion.
OJ /
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Asimismo, y en cobertura def Tramo A anteriormente mencionado, la Socledad contraté cen 7 entidades
financieras una serie de contratos de IRS (permutas de tipo de interés entre variable y fijo) y de CAF (permuta
de tipo de interés entre varjable y fijo a partir de un determinado tipo) {Nofa 11). Dichos contratos de permutas
de tipo de interés fueren designados como de cobertura contable, y se articularon en 45 contratos cada uno de
ellos referenciados a un tramo de deuda.

{ & Sociedad tiene concedidas lineas de descuento y pdlizas de crédito con los siguientes fimites (en miles de
euros):

30.06.2013 31.12.2012
Importe no Imporie no
Limite dispuesto Limite dispuesto
Factoring 30.000 10.053 30.000 30.000
Lineas de descuento 77.500 40.707 77.000 13,811
Pélizas de crédito 54.950 1.033 53.950 12,742
Total 162.450 51.793 160.950 50,553

a) Deudas con caracteristicas especiales

En et ejercicio 2004 ia Sociedad procedio a emitir un importe de 80 millones de euros de Aportaciones
Financieras Subordinadas (AFS) imrevogables suscritas y desembolsadas totalmente, estando desglosadas
en 2.400.000 obligaciones de 25 euros de valor nominal. La suscripcion de las mismas se materializd a
través de la capitalizacion de aportacionss voluntarias de socios ya existentes por importe de 3,3 millones de
euros, asl como por ia entrada de fondos derivada de nuevas suscripcionas en ia parte restante. bstas AFS
se clasifican como pasivos financieros, si bien tienen la consideracion de patrimonio a efectos legales.

La emmision de AFS tiene la consideracion de valores mobiliarios negociables, libremente transmisibles, y
estan representadas por anotaciones en cuenta, en una arica serie. El precio de cotizacidn de las AFS pedré
evoiucionar en funcion de su cotizacion en SEND Mercado de Renta Fija.

De conformidad con el art, 57.5 de la Ley de Cooperatives de Euskadi, la amortizacion de las AFS se
realizard con un plazo de vencimiento que no tendra lugar sino hasta la aprobacion de la liquidacién de la
Cooperativa.

Las Aporiaciones Financieras Subordinadas designadas como pasive (véase Nota 4.5.3) han devengado
durante este ejercicio 1.019 miles de euros de intereses correspondientes al interés efectivo de las mismas,
que ha sido del 4,043% en 2013 y del 5,455% en 2012 (1.636 miles de euros en el primer semestre del
ejercicio 2012). El mencionado importe ha sido registrado tanto en el ejercicio 2013 como en el gjercicio 2012
con cargo al epigrafe “Gastos financieros - Por deudas con terceros” de la cuenta de perdidas y ganancias
adjunta.

La sociedad dependiente Ascorp, S.A. mantiene en su activo ai 30 de junic de 2013 y al 31 de diciembre de
5012 un total de 240.000 titulos asimilables a deuda, por un importe total de 6.000 miles de euros,
aproximadamente {Nota 13.b}.

b) Pasivos Financieros por Deudas con Socios

£l detslie de este epigrafe del balance de situacion es como sigue (en miles de euros):

30.06.2013 31.12.12
No corriente | Corriente | No corriente | Corriente
Aportaciones voluntarias de los socios - 38.997 - 40.432
Préstamos socios inactivos y colaboradores 30.358 1.022 32.444 1.022
Otras deudas con $0Cios 4,428 2.521 2.050 603
Total 34.783 42.540 34,494 42.059
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Las aportaciones voluntarias realizadas por fos socios de la Cooper
Reglamento Interno Cooperativo vencieron en junic de2(r12. Con f
General de socios acordd prorrogar por un plazo de 3 afios e
puede optar por el reembolso anticipado de ias aportaciones voiunt
el cual se encuentran registradas en el pasivo corriente al 30 de junio
devengado durante este ejercicio un tipo de int
(habiendo devengado un tipo de interés del 5%

erés que ha sido del 4%

segundo semestre de 2012), equivalente a un importe de 0,8

el primer semestre de 2013 (1 milién de euros, aproximadamente, durante el primer sem
figurando registradas en el epigrafe "Gastos financieros

La pariida de “Préstamos s0Cios inactives y colaboradores
préstamos de aquellos socios que han pasado a situacién de cot

ios contratos, habiendo devengado durante el primer semestre de 2013 un
Por deudas con ferceros

que figuran registrados en &l epigrafe “Gastos financieros-

pérdidas y ganancias adjunta (1.635 miles de euros en &l
de marzo de 2011, el Consejo General aprobo las siguient
socios inactives y colaboradores. El interés devengado por |
social y por las partes reconvertidas en préstamo se calculard en
en base actual 365, equivalente al tipo de interés EURIBOR {Euro |
dia habil dei afic anterior, expresado en puntos porcent
Respecto a los contratos de préstamo, el Consejo Genera
de manera significativa al del coste de mercado del dinero. La mo
aportaciones, no obstante, conllevaria la modificacion del Reglamenio |

| venc

ativa de acuerdo con fas congdiciones del
echa 17 de mayo de 2012, la Asamblea
imiento de dichas aportaciones, El socio
arias, con un mes de preaviso, motivo por
de 2013. Estas aportacicnes han
durante el primer semestre 2013
durante el primer semestre de 2012y del 4,75% durante &
millones de euros, aproximadamente, durante
gsire de 2012),
" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunia.

" incluye las aportaciones de capital transferidas a

aboradores & inactivos. Estos préstamos
son reembpolsables & partir de los cinco afios desde su formalizacién, y su tipo de interés es del 4,54% para
los contratos formalizados y/o rencvados con posterioridad al 1 de junio de 2011 y del 9,53% para el resto de

primer semestre de 2012)
es modificaciones en relacion con los préstamos
as aportaciones de los socios inactivos al capital
base al tipo de interés simple anual bruto,

importe de 2.450 miles de euros,
" de la cuenta de
. Asimismo, con fecha 7

nterbank Offered Rate) a 1 afio del Ofimo

se aplicara a los contratos firmadas con posterioridad a las Asambleas Generales de 2011,

¢) Qtros pasivos financieros

£l detalle de otros pasivos financieros es como sigue {en miles de euros).

yaies & incrementado en 4 puntos porcentuales.
| podra modificar dicho interés, cuando desbhorde
dificacién del tipo de interés de las

nterior. £ mencionado tipo de interés

30.06.2013 2012
No corriente Corriente No corriente Corriente
Aplazamiento deuda tributaria (Nota 17.1) 9212 - 3.724 -
Préstamos tipo cero 14.493 670 13.394 915
PUT Fagor Brandt y Fagor Mastercook (Nota 9.3) 27.400 - 27.400 -
Créditos de sociedades vinculadas (Note 10.2) 98.085 18.132 55.225 32.680
(Otras deudas 42.564 517 3.193 2.106
Total 191.754 19.319 102.936 35,701

Con fecha 20 de diciembre de 2010, e Departamento de industria, Innovacion, Comercio y Turismo concedid
a la Sociedad un crédito en apticacion del programa para la realizacion de inversiones cientifico-técnicas en

la comunidad auténoma del Pals Vasco. Dicho créd
desembolsando parcialimente a medida que se justifica
inversiones a realizar en el plazo comprendido entre el 1 de enero de 2010 y el 31 de
ascendio a 60.420 miles de euros, Durante el gjercicio
el Desarrollo Tecnoidgico Industrial concedié ayudas a la Sociedad para I
cientifico tecnoldgicas, Estas ayudas consistieron en anticipos reembolsal
eurcs, con un periodo de carencia de entre uno y cinco afios, ¥ se amo

to ascendid a 30.210 miles de eurps, y se va
n las inversiones comprometidas. El importe total de
diciembre de 2012
2011, el Instituto Vasco de Finanzas y ef Centro para
evar a cabo dichas inversiones
bles por importe de 9,6 milicnes de
rizan semestralmente hasta 2025,

Asimismo, durante el ejercicio 2012, &l Instituto Vasco de Finanzas y el Centro para el Desarrolio
Tecnologico Industrial concedio ayudas a la Sociedad por importe de 5,6 millones de euros. El pasivo
financiero correspondiente a dichos anticipos reemboisables se regisira por su valor actual,
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A lo large del ejercicio 2012, la Sociedad formalizé nuevoes préstamos con vencimientos superiores a 12

meses con un tipo de

interés entre ol 3,4% vy 3,7%, hablendo obte

nido 32.100 miles de euros,

aproximadamente, de diversas cooperativas pertenecientes a la Corporacion Mondragon, registrados en el
epigrafe “Créditos de sociedades vinculadas — no corriente”. Al 30 de junio de 2013, este epigrafe incluye el

préstamao de 70 miliones de euros descrito en la Nota 2.9.

A 30 de junio de 2013, el epigrafe de los “Créditos de sociedades vinculadas — corriente” incluye préstamos
de sociedades vinculadas por un importe de 15,8 millones de euros {15 millones de eurcs en 2012} (Nota
10.2) y cesiones de tesoreria y cuentas corrientes con sociedades vinculadas por un importe de 2,5 millones

de euros aproximadamente (17 miliones de eurcs en 2012).

d) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

£1 detalle de Acresdores comerciales v ofras cuentas a pagar es como sigue {en miles de euros).

30.06.2013 | 31.12.2012
Acreedores comerciales
- Proveedores 86.204 68.622
- Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 16.2) 40.149 56.464
- Acreedores varios 6.761 16.066
QOtras deudas
- Remuneraciones pendientes de pago 2.824 3.182
- Administraciones pablicas (Nota 17.1) 21.360 24.850
- Otras deudas 665 143
Total 157.963 169.327

17. Situacion Fiscal

17.1 Saldos con las Administraciones Publicas

E| detalie de los saldos con Administraciones Plblicas es coma sigue (en miles de euros):

30.06.2013 31.12.2012
No corriente | Corriente | No corriente | Corriente
Saldos deudores
Activos por impuesto diferido 11.609 - i1.609 -
Impuesto sobre ¢l valor afiadido y similares - 14,766 - 9.115
Oiros - 3.447 - 3.358
11.609 18.213 11.609 12.473
Saldos acreedores
Pasivos por impueste diferido (2.798) - (2.842) -
Impuesto sobre el valor afiadido y similares (Nota 16.¢) (4.489) (12.973) (1.926) (11.946)
Seguridad Social - (458) - (1.326)
Retenciones {Nota 16.¢) (4.723) (7.893) (1.798) {11.520}
Otros - (36) - (58)
{12.010) (21.368) (6.566) (24.850)

oLt
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Durante el gjercicio 2013 se le han concedido a la Sociedad aplazamientos de determinadas deudas
tributarias por un importe total de 14.685 miles de euros, de los que 7.454 miles de euros se encuentran
registrados en el epigrafe "Deudas a iargo plazo ~ Otros pasivos financieros” y que se abonard en cuotas
mensuales crecientes con un tipo de interés de mercado.

Asimismo, en los ejercicios 2010 y 2009 se je concedieron a la Sociedad ios aplazamientos de
determinadas deudas tributarias por un importe total de 11,987 miles y 14.922 miles de euros de los que
1758 miles de euros se encuentran registrados en el epigrafe “NDeudas a largo plazo —~ Otros pasivos
financieros” (3.724 miles de evros al 31 de diciembre de 2012), que se abonaran en cuotas mensuales
crecientes con un tipo de interés de mercado

Los vencimientos de ias deudas tributarias aplazadas a largo plazo son los siguientes:

2014 2015 2016 2017 2018 Total
Aplazamientos 2013 676 1.798 2.249 2,700 31 7.454
Aplazamientos 2009 — 2010 1.758 - - - - 1.758
Total 2.434 1.798 2.249 2.700 31 9.212

ta Sociedad esta sujeta a la Norma Foral 2/1997, de 22 de mayo, del Territorio Histdrico de Gipuzkoa,
sobre Régimen Fiscal de las Cooperativas. En lo no previsto expresamenie por dicha Norma Foral en
relacién con et Impussto sobre Sociedades sera de aplicacion lo dispuesto en la Norma Foral 7/1996, de 4
de julic, det Territoric Historico de Gipuzkoa.

De acuerdo con lo anterior, y debido a su condicién de cooperativa especialmente protegida, la Socledad
apiica un tipo de gravamen del 20% en el Impuesto sobre Sociedades y disfruta de una bonificacién del

50% sobre ia cuota integra de dicho Impuesto.

Asimismo, a efectos de determinar la base impenible del Impuesto sobre Sociedades, la Saciedad aplica
unas reglas especiales, que son basicamente ias sigulentes:

a) La base imponible se minorard en el 50% de la parte de los resuitados que se destinen
obligatoriamente al Fondo de Reserva Obligatorio.

b) Se consideraran gasto deducible, entre otros, las cantidades gue las cooperativas destinen, can
caracter obligatorio para la educacion y promocion cooperativa y a otros fines de interds plbfico v los
intereses devengados por los socios por sus aportaciones al capital social dentro de ciertos fimites
establecidos en la mencionada Norma Foral 9/1097, de 14 de octubre, scbre Régimen Fiscal de ias

Cooperativas.

c) Se consideraran gasto deducible, asimismo, las cantidades que las Sociedades aporten a |as
Instituciones de Cooperacion Intercocperativas gue sean reconocidas como tales previamente por la
Administracién Tributaria y que se destinen al saneamiento financiero o a la promocion y desarrollo de

A
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17.2 Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultade contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la

siguiente (en miles de eurosy.

Primer semesire ejercicio 2013

Ingresos y Gastos Imputados al Patrimonio
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Neto
Aumentos | Disminuciones Neto Aumentos i Disminuciones Meto

Saldo de ingreses v gastos del giercicio - (33.819) (33.819 1.041 (5.812) 4.771)
Beneficios/(Pérdidas) antes de impuestos - (33.819) (33.819 1.041 {5.812) (4,771
Diferencias permanentes 1,096 B 1.096 (909) - {909}
Diferencias temporarias

Con origen en e} gjercicio (*) 2.486 - 2486 - - -

Con arigen en gjercicios anteriores - {1.019) {1.0i9) - - .
Base imponible {(Resultado fiscal) {31.256) (5.680)

(*) La Sociedad ha considerado en general las diferencias temporarias surgidas en e

debido al limitado impacto impositive de las mismas

i ejercicic como diferencias permanentes

Ejercicio 2012
Tngresos y Gastos Imputados al Patrimonio
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Neto
Aumentos | Disminuciones Neto Aunmentos | Disminuciones Neto

Saldo de ingresos y gastos del efercicio (**) - (20.451) (20.451) 2937 (1.279) 1.658
Beneficios/{Pérdidas) antes de impuestos - (20.451) 20451 2,937 (1.279) 1.658
Diferencias permanentes 3.021 (138) 2883 - 157 157
Diferencias temporarias

Con origen en el gjereicio {*) 5.368 - 5.368 - - -

Con origen en gjercicios anteriores - (248) (248) - -
Base imponible (Resultado fiseal) {12.448) 1.815

) La Sociedad ha considerado en general las diferencias temporarias surgidas en
debido al imitado impacto impositivo de las mismas.

el ejercicio como diferencias permanenies

{**} Antes de considerar e} saneamiento registrado en 2013 con cargo a Reservas.

Durante los sjercicios 2007 v 2008 se produjeron disminuciones en la base imponible del impuesto sobre
Sociedades por diferencias permanentes que tienen su origen en el acogimiento & exencion por reinversion

de beneficios extracrdinarios de las rentas positivas
del inmovilizado material y de activos financieros

depreciacion menetaria,

A los efectos del cumplimiento de lo estable
por el gue se aprueba el Reglamento del
gjercicios 2007 y 2008, se produjeren rentas positivas, una v
depreciacion monetaria gue se acogieron a la reinversion

articulo 22 de la Norma Foral 7/1996, de 4 de Julio:

o Fl importe de las rentas acogidas
ascendio a 23.463 miles y 4.974 mil
corregidas en el importe de la depreciacion m

Foral.

AR

obienidas en la transmi

sion de elementos patrimoniales
en 2007 y 2008, una vez corregido el importe de la

cido en & Articulo 30 del Decreto Foral 45/1997, de 10 de Junio,
mpuesto sobre Sociedades, se hace constar que durante los

ez corregidas, en su caso, en e importe de la

de beneficios extraordinarios, regulada en &l

al régimen previsto en el articulo 22 de la Norma Foral 7/1996
es suros en los ejercicios 2007 y 2008, respectivamente, una vez
onetaria regulada en ef articulo 15.9 de la misma Norma
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s En el gjercicio 2006, dentro del plazo comprendido entre el afio anterior a ja generacion de ias rentas
en 2007, se materializd parclalmente ia reinversion de dichos beneficios extraordinarios mediante la
adguisicion de un inmuebie por importe de 20.060 miles de euros. £n el ejercicio 2007 se materializ6
totaimente la reinversién de dichos beneficios extraordinarios mediante la adguisicion de diversos
elementos de inmovilizado material {fundamentalmente aplicaciones informaticas y maguinaria). Dichos
alementos de inmovilizado material entraron en funcionamiento dentro de los plazos que estipula el
articulo 22.1. tercer parrafo de la Norma Foral 7/19986.

o En el gjercicio 2007, dentro det plazo comprendido entre el afto anterior a la generacidn de las rentas en
2008, se materializé parciaimente ia reinversion de dichos beneficios extraordinarios mediante la
adquisicidn de elementos de inmovilizado material (principalmente maquinaria) por importe de 5723
miles de euros. En el ejercicio 2008 se materigiizé totalmente la reinversién de dishos beneficios
extracrdinarios a través de la adquisicion de! 100% de las participaciones de la sociedad Fagor Irefand,

Ltd.
17.3 Conciliacion entre resultado y gasfo por Impuesto sobre Sociedades

t a conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es 12 sigulente (en

miles de euros).

Primer semestre ejercicic 2013

Pérdidas y | Patrimonio
Impuesto Ganancias neto
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio (33.819) 4.771)
Impuesto al 20% (6.764) (954)
Reversion de créditos fiscales - -
Efecto de las diferencias consideradas permanentes 6.764 {182)
y créditos fiscales no activados
Otros ~ Impuestos pagados en el extraniero - -
Bonificacion del 50% de la cuota integra - 43
Gasto/(Ingreso) por impuesto sobre beneficios - (1.093)
Ejercicio 2012
Pérdidas y | Patrimonio
Impuesto (Ganancias neto

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (40.4351) 1.658
Impuesto al 20% (8.090) 332
Reversion de créditos fiscales 21.000 -
Efecto de las diferencias consideradas permanentes 8.0%0 32
y créditos fiscales no activados
Otros - }mpuestds pagados en ¢l extranjero 9 -
Bonificacién del 50% de la cuota integra - (182)
Gasto/(Ingreso) por impuesto sobre beneficios 21.009 182
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17.4 Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades contra patrimonio

El importe total det impuesto sobre beneficios corrlente y diferido, relativo a partidas cargadas 0 abonadas

directamente contra patrimonic neto, es come sigue (en miles de 2uros).

2013 2012
Diferido Diferido
Activos financieros disponibles para la venta - -
Coberturas del flujo de efectivo - -
Subvenciones {43} 182
Total {43) 182

17.5 Activos y pasivos por impuesto diferido registrados

Ei detalie de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pastvos es el siguiente {en miles

de euros):
Activos Pasivos

30.06.2013 | 31.12.2012 | 30.06.2013 | 31.12.2012
Activos financieros disponibles para fa venta - - 1.975 1.975
Provistones y otros 1.930 1.930 823 867
1.930 1.930 2.798 2.842

Bases imponibles negativas activadas y deducciones 9.679 9.679 - -
Total activos/pasives 11.609 11.609 2,798 2.842

Durante el ejercicio 2012, los Miembros del Consej
astimacion scbre los resultados futuros de la Cooperativa,
planificacion fiscal, regisiraron una correccion de bases imponibles negali

temporarias activadas por importe de 6.000 miles de guros.

En el primer semesire del ejercicio 2013, el Consejo Rector ha registra
como correcclén de error,

ouros con cargo a reservas (Nota 2.8)

adoptadas en el marco del Plan Estratégico 2012-2015, se dan las con
para asegurar razonablemenie la recuperacién d

pendientes de aplicar en fos proximos afios,

o Rector de la Cooperativa de acuerdo a la mejor
incluyendo determinadas actuaciones de
vas, deducciones y diferencias

do un deterioro de 15 millones de
estimando que con las medidas
diciones v gircunstancias necesarias
e los créditos fiscales netos activados remanentes
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Al cierre del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2013, el vencimiento de las bases
imponibles negativas y de las deducciones pendientes de tomar era el siguiente:

Bases Deducciones
Imponibies | Deducciones | Deducciones Total
Afio Negativas con limite sin iimite | deducciones Ultimo afic
1697 - 1.078 - 1.078 2012
1998 - 2.148 - 2.148 2013
1999 - 2.483 - 2.463 2014
2000 - 4.220 - 4.220 2015
2001 - 5.468 - 5.468 2016
2002 - 7.234 - 7.234 2017
2003 . 3.894 - 3.894 2018
2004 - 1.493 - 1.493 2019
2005 - 2.339 - 2.339 2020
2006 - 3.337 - 3.337 2021
2007 - 870 - 870 2022
2008 - 862 3.563 4425 2023
2000 6.213 2.138 4.001 6.139 2024
2010 4616 1.569 2.100 3.669 2025
2011 848 1.440 425 1.865 2026
2012 12.190 595 654 1239 2027
2013 {estimadas) 31.256 - - - 2028
55.123 41,148 10,743 51.891

17.6 Ejercicios pendientes de comprobacitn y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, ios impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta gue las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales © haya
transcurrido e! plazo de prescripcion de cuatro afos. Al 30 de junic de 2013 la Cooperativa tiene abiertos a
inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables desde et 1 de
julio de 2009 {1 de enero de 2008 para et impuesto sobre Sociedades). Los Miembros del Consejo Rector
de la Cooperativa considerar: que se han pracficado adecuadamente |as liguidaciones de los mencionados
impuestos, por lo gue, atin en caso de gue surgieran discrepancias en ta interpretacion normativa vigente
por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en casc de
materlalizarse, no afectarian de manera significativa a Jas cuentas anuates adjunias.

Adicionaimente, con fecha 10 de marzo de 2010 le fue notificado a la Sociedad ef inicio de actuaciones de
comprobacion e investigacion tributarias correspondientes a los periodos que abarcan febrero de 2006 y
diciembre de 2607, ambos inclusive, en relacién con el siguiente concepto: retenciones e ingreses a cuenta
sobre rendimientos del frabajo perscnal y actividades profesionales, por parte de la Agencia Estatal de
Administracién Tributaria. A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, estas aciuaciones e
investigaciones tributarias han sido resyeltas derivando en una sancion poco significativa para la Sociedad.

NG 1S
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18, Moneda exiranjera

E] detalle de los saldos y transacciones en moneda extranjera mas significatives valorados al tipo de cambio de
cierre y tipo de cambio medic, respectivamente, son los siguientes {miles de euros).

30.06.13 31.12.12
Cuentas a Cobrar $.438 9.700
Préstamos concedidos 6.587 6.587
Cuentas a Pagar 726 108
Ventas 6.520 9.175
Compras 10.898 23.594

El importe de las diferencias de cambio reconacidas en ei resultado del primer semestre de 2613, por un valor
total negativo de 81 miles de euros (799 miles de euros positivos en el primer semestre de 2012) tienen su
origen en la liquidacion de las fransacciones.

19. Informacion Medioambiental

Los costes Incurridos en la adauisicién de maguinaria, instelaciones y ofros pienes cuyo objeio sea ia proteccion
y mejora del medio ambiente se consideran inversiones en inmovilizado, Los gastos refacionados con el medio
ambiente, distntos de los realizados para la adquisicion de elementos de inmovilizado, se consideran del
ejercicio en que se devengan.

La Sociedad esta sujeta a la Directiva 2002/96/CE del Parlamento Europeo sobre residuos de aparatos
eléctricos y efectrénicos y a las diferentes leyes de transposicién de los estados Miembros de la Unidn Europea
donde la Sociedad opera. En Espafia, la norma de transposicion s el Real Decreto 208/2005, de 25 de febrero,
sobre Aparatos Eléctricos Electrénicos v la gestion de sus residuos, que establece, a partir del 13 de agosto de
2005, la responsabilidad de los fabricantes e importadores de hacerse cargo de los costes de gestion de
reciclado de este tipo de residuos.

tos miembros del Consejo Rector consideran gue no existen riesgos posibles en relacion con confingencias
medicambientales en las distintas plantas, inciuyendo aquelias en las que desarrclian una actividad en régimen
de arrendamiento. :

E| detalle de los elementos de! inmovilizado material cuyo fin es la minimizacion del impacto medioamblental es
como sigue (en miles de euros).

Primer semestre ejercicio 2013

Amortizacion
Descripcidn Coste acumulada Neto
Bdificios 303 (178) 125
Maguinaria ¢ instalaciones 1.632 (1,469} 163
Tetal 1.935 (1.647) 288
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Ejercicio 2012

Amortizacion
Descripeién Coste acumulada Neto
Bdificios 303 (175} 128
Maguinaria e instalacicnes 1.632 {1.387) 245
Total 1.935 (1.562) 373

El detalie de los gastos incurridos por la Sociedad por razones medicambientales es como sigue (en miles de

eurosy:
30.06.13 | 30.06.12
Reduccion de emisiones - 2
Limpieza de residuos productivos - 65
Dotacion a la provision para aparatos cléctricos y electronicos (Nota 15) - 846
Neto - 913

20. Remuneraciones v Saldos con wMiembros del Consejo Rector y Alta Direccion

Los Administradores o Miembros det Consejo Rector de la Sociedad no perciben remuneracion alguna en el
desempefio de dicho cargo. Sin embargo, en su condicion de socios trabaiadores, durante el primer semestre de
2013 han percibido anticipos de consuma por importe de 230 miles de euros (296 miles de euros en el primer
semestre de 2012). En el primer semestre de 2013 la remuneracion de la Alta Direccion de la Sccledad
compuesta por 9 personas {9 personas &n el primer semesire de 2012) ha sido de 327 miles de euros (354 mies
de euros en el primer semestre de 2012}, fodo ello en concepto de saiarios.

Al 30 junio de 2013 y al 33 de diciembre de 2012 ia Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de
pensiones y seguros de vida con respecto a los miembros anteriores o actusles del drgano de administracion de

la Sociedad, no se tes han prestado anficipos ni créditos, ni tiene asumidas obligaciones por cuenta de elios a
{ituio de garantia.

Los miembros del Consejo Rector manifiestan que no se encuentran incursos en ninguna situacién de conflicto
de intereses.

24, Ingresos v Gastos

21.1 Importe neto de la cifra de negocios

£l detalle de! importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados geograficos es
como sigue {en miles de euros):

Nacional Resto de Europa Asia Resto del Mundo Total
30.06.13 | 30.06.12 | 30.06.13 | 30.06.12 | 36.06.13 | 30.06.12 35.06.13 | 30,06.12 | 30.06.13 | 30.06.12
Ingresos por venta de bienes 102774 143474 522237 61.021 3.826 4.014] 11.564] 15.564| 170.387; 224.073
Ingresos por prestacion de servicios 3.087 6.68% 3.564 2.845 261 187 789 726 13301 10.447

111.461| 150.163| 55.787| 63.866 4,087 4201| 12.3531 162901 183.688| 234.520

De iac citadas ventas totales, el 70% aproximadamente correspende a Linea Blanca y e resto a otras
actividades (confort, mueble, etc.).
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21.2 Aprovisionamientos

El detalie de los consumos de mercaderias, materias primas y ofros aprovisiohamientos es cOmo sigue {en
miles de euros):

30.06,13 30.06.12
Compras . 148.140 160.632
Variacion de existencias (Nota 12) (4.001) 2.946
Variacion de provisiones de existencias (Nota 12) (98) -
Total 144.041 163.578

21.3 Detalle de compras seguin procedencia

E! detaile de las compras efectuadas por la Sociedad durante los primeros semestres de 2013 y 2012,
atendiendo a su procedencia es el siguiente (en miles de euros):

30.06.13 30.06.12
Nacionales 58.462 68.397
Intracomunitarias 55,763 60.078
Importacicnes 33,915 32.157
Total 148.140 160,632

21.4 Cargas Sociales y Provisiones

E! detalle de cargas sociales y provisiones de los primercs semestres de 2013 y 2012 es como sigue (en
miles de eurosy):

30.06.13 30.06.12
Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa (%) 10.549 10.423
Aportaciones a planes de aportacién definida (Nota 4.16) 769 904
Otros 687 842
Total 12.905 12.171

(*) Cuotas a Lagun Aro (Nota 4.15)

21.5 Resultados por enajenaciones de inmovilizado

E! detalle de! resultado por enajenaciones de inmovilizado de los primaros semestres de 2013y 2012 es
gomo sigue (en miles de euros):

30.06.13 30.06.12
Benefictos
Inmevilizado materiai (Nota 6) - 356
- 356
Total - 356

N
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21.6 Otros Resultados

E| deialle de otros resultados delos primeros semestres de 2013 y 2012 es como sigue (en miles de euros):

30.06.13 30.06.12
Gastos
Otros gastos 100 -
160 -
Ingresos
Reconversion de resultado con Edesa, 8.Coop. 4.161 -
Reconversidn de resuttados Grupo Fagor (Notas 1y 9.2} 3300 -
Ayuda Anticipos Grupo Fagor (Nota 9.2) 6.550 -
Otros ingresos 153 1.403
14.164 1.403
Total 14.064 1.403

22. Ofra informacion

22.1 Personal

El nimero medio de personas empleadas que a Sociedad ha mantenido duranie e pericdo de sels meses
terminado el 30 de junio de 2013 y del ejercicio 2012, desglosado por calegorias, es cOMo sigue:

Nimero medio Namero a cierre
30,06.13 2012 30.060.13 2012
Personal Directo 840 907 744 899
Personal Indirecto 631 721 624 649
Total 1.471 1.628 1.368 1.548

La distribucion por sexos y por categorias del personat y de los Miembros del Consejo Rector af final del
pericdo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013 y det ejercicio 2012 es como sigue:

Numero
30.06.13 2012
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Consejo Rector 3 9 4 &
Altes Directivos 1 9 2 8
Personal Directo 376 368 387 512
Personal Indirecto 194 408 262 365
Total 574 794 655 893

Al 30 de junio de 2013, el nimero de socios colaboradores asciende a 1.249 personas (1.424 personas at
31 de dicembre de 2012). La plantilia al 30 de junio de 2013 no incluye aquellos trabajadores que han sido
traspasados en cesiones a empresas del Grupe Mondragén, Los contratos suspendidos al 30 de junic de
2013 ascienden a 893.

64




22.2 Informacién sobre los aplazamientos de pago efeciuados a proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacion™ de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacion se detalla fa informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 152010,

de 5 de julic en miles de euros:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del
gjercicio
30.06.2013 2012
Importe Importe Importe %
Realizados dentro del plazo maximo 224 4% 1.403 35%
fegal
Resto 5.235 96% 2.627 65%
Total pagos del ejercicio 5,459 100% 4,036 100%
PMPE {dfas) de pagos 96 97
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo méximo legal 314 228

Los datos expuestas en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aqueilos que por
su naturaleza son acreadores comerciales por deudas con suministadores de bienes y servicios, de modo
gue incluyen los datos relativos a las partidas “acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar” del pasivo
corriente del balance de situacion.

E| plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha caicuiado como el codiente formado en el
numerador por &l sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el
gjercicio con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el numerc de dias de
aplazamiento excedido del respectivo plazo, v en el denominador por el importe total de los pagos
realizados en el eiercicio con un aplazamiento supericr al plazo legal de pago.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad segin la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que
se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme a las
disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de 85 dias entre la fecha de
entrada en vigor de la Ley y hasta el 31 de diciembre de 2011, Hasta el 31 de diciembre de 2012 el plazo
méaximo legal de pago aplicable a la Sociedad es de 75 dias. El plazo maximo legal de pago aplicable a la
Sociedad en el siercicio 2013 segln ia Ley 3/2004, de 20 de diciembre, por la que se establecen medidas
de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 60 dias.

La Ley en su Disposicion Transitoria 1% indica que es aplicable a los contratos celebrados con posterioridad
a su entrada en vigor, por lo que ios Administradores no han incluido la informacion de contratos anteriores
a la entrada en vigor y que suponen un volumen significativo de operaciones.

22.3 Honorarfos de auditoria

Durante el primer semestre 2013, los honotarios de trabajos de verificacion relativos a la auditoria,
incluyendo ofros trabajos de verificacion relacionados con la auditoria v a ofros servicios prestados por el
auditor de la Sociedad han ascendido a 129 miles de euros, de ios cuales 117 miles de elros
corresponden & la auditoria y 12 miles de euros corresponden a ofros trabajos de verificacion. Dichos
impories no incluyen honcrarios relativos a asesoramiento fiscal.

Durante el gjercicio 2012, los henorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas, incluyendo otros
trabajos de verificacion relacionados con la auditoria y a otros servicios prestados por el auditor de la
Sooiedad ascendieron a 408 miles de euros, de los cuales 190 miles de euros correspondian a la auditoria,
46 miles de euros correspondian a otros trabajos de verificacion, y 172 miles de euros a otros servicios.
Dichos importes no incluyen honorarios relativos a asesoramiento fiscal.
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Estos importes incluyen 1a totalidad de los horiorarios y gastos relativos a los servicios realizados durante
los ejercicios 2013 y 2012, con independencia del momenta de su facturacion.

{.a Sociedad no presenta la separacién de las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias por no considerar
significativo, tanto ef resultado de las operaciones realizadas en actividades cooperativizadas con terceros nc

23, Separacién de ias Pariidas de fa Cuenta de Pérdidas y Gananciag para ia
Determinacion de los Distintos Resultados
socios, como e resultado de las actividades distintas de la cooperativizada.
24. Hechos posteriores al cletre

Fagor y Haier han establecido un acuerdo de cooperacidn basado en una joint venture, con el objetivo de
convertirse en un referente en el sector, comunicado en rueda de prensa el pasado 5 de septiembre. La joint
venture, que estara constituida al 1% por Haer y al 49% por Fagor Electrodomasticos, prevé ia construccion,
explotacion y desarrolio de una nueva planta de produccion de frigorificos en Wroclaw, Polonia.

La capacidad anual de produccién de fa nueva pianta, situada en el Pargque Industrial de Fagor en Polonia, se
prevé gue aicance, en una primera fase, las 500.000 unidades, y el millén de unidades en los proximos cinco
afios. Con una inversion conjunta inicial de 56 miliones de euros, esie acuerdo permitird a Haier, nimero uno
mundial del sector de elestrodomésticos®, consolidar su posicionamiento en Europa, donde espera situarse entre
las cince primeras marcas de slectrodomésticos de libre instalacién para el afio 2016, En lo que se refiere a
Fagor, este acuerdo se engloba deniro del plan de crecimiento gue la compafita ha estabiecido en su plan
estratégioo 2013-2016. E) importe de la inversion por parte de Fagor consistira en la aportacion de activos tanto
inmobiliarios (terrenos y edificios) como maguinaria y moldes de fabricacion

Esta fabrica, situada estratégicamente en Polonia, primer pais productor de electrodomésticos en Europa, se
convertira en el nueve pilar de la estructura operacional de Haier “Three-in-One”. Esta permitira acercar sus
equipos de investigacion y desarrolio, de oreduccion y de marketing a su territorio de ventas a través de un
centro de |+D en Niremberg (Alemania), las plantas de produccion en Polonia y en ltaiia, v el equipo de
marketing con base en Parfs, y repartido en las respectivas sedes locales.

Tanto Fagor como Haier se beneficiaran de las fueries sinergias surgidas de esta Joint verture, gue es pionera

en este sector. Los equipes de 14D trabajarén conjuntamenie para desarrollar productos punteros en su sector,
maximizando las economiass de escala gracias a la mutuatizacion de los volumenes de produccion y de la

adguisicion de materias primas y componentes.

A
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Fagor Electrodomésticos, S.Coop.
y Sociedades Dependientes

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Resumidas Consolidadas
correspondientes a los periodos de 6 meses terminados el 30 de junio de 2013 vy 2012

{Notas 1 a 3)

{Miles de Euros)

Periodo Pericdo
30.06.13 (%) | 30.06.12 (%
Operaciones continuadas:
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 17) 491.474 609.388
+/- Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 15.185 12.064
Trabajos realizados por la empresa para su achvo 10.803 11.586
Aprovisionamientos {317.588) {380.014)
Otros ingresos {Nota 18) 32.472 14,685
Gastos de personal {114.493) (121.838)
Otros gastos de explotasion {133.401) (119.621)
Amortizacidn del inmovilizado (Nota 17) (32.503) (28.425)
Resultado de Explotacion {48.048) {2.175)
Ingresos financieros 6.115 735
Gastos financieros {20.057) {20.278)
Diferencias de cambio (300} 138
Resultado Financiero {14.242) {19.402)
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion - {172)
Resultado antes de Impuestos {62.290) {21.749)
Impuesto sobre beneficios (Nota 13} {4.544) (783)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas {66.834) (22.532}
Atribuido a:
Tenedorss de instrumentos de patrimonio neto de Ja dominante (60.483) (20.304)
Intereses minoritarios {6.351}) (2.228)

{*) Presentado exclusivamente a efectos gomparativos, Saldos no auditados ni revisados. (Nota 1.1)
(**) Saldos no auditados.

i as Notas 1 a 18 adiuntas forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y genancias resumida consolidada
correspondiente al periodo de 6 meses 30 de junio de 2013,




Fagor Electrodomésticos, 5.Coop.
y Sociedades Dependientes

£stados de Ingresos y Gastos Reconocidos Resumidos Consolidados

correspondiertes a los periodos de 6 meses terminados el

30 de junio de 2013 y 2012 (Notas 1 a 3}
{Miles de Euros)

Periodo Periodo
30.06.13 {*) 30,06.12(%}

A) Resultado conselidado det ejercicio {66.834) {22.532)
B) Ingresos v Gastos imputados directamente at patrimonie neto {7.329) (534}
Por valoracion de instrumentos financieros (5.250) -
Por coberturas de fiujos de efectivo 1.010 (534)
Diferencias de conversion {2.879) -
Efecto imposilivo (101) -

Total Ingresos y Gastos Reconocidos (A+B) {74.154) (23.066)
Atribuido a:
La Sociedad Dominante (67.803) (20.838})
intereses minoritarios (6.351) (2.228)

2

(*) Presentado exclusivamente a efectos comparativos. Saldos no auditados ni revisados.

(" Saldos no audiiados.

Las Notas 1 a 18 adjuntas forman parte integrante del estado
de ingresos y gastos reconocidos resumidos consofidados correspondiente al

periode de 6 meses lerminade el 30 dejunio de 2013,
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Fagor Electrodomésticos, 8. Coop., ¥
Sociedades dependientes
{Grupo Fagor Electrodomésticos)

Memoria resumida consolidada correspondiente
al periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2013

introduccion, bases de presentacion de los estados financieros semestrales

resumidos cansolidados v ofra informacion

a) Actividades y composicion del Grupo

Fagor Electrodomésticos, S. Coop. (en adelante la Sociedad dominante, la Sociedad o la Cooperativa) es
una sociedad constituida con fecha 3 de abril de 1859, por un periodo de tiempo indefinido, acogida a los
principios y disposiciones de la Ley 4/93, de 24 de junio, de Cooperativas de Euskadi modificada por la Ley
1/2000 de 29 de junio de 2000. Su domicilio soclal y fiscal esta radicado en Arrasate (Gipuzkoa), Barrio San
Andrés 18. El objeto social de la Sociedad y del Grupo consiste en la fabricacion y comerciaiizacion de
eiecirodomésticos, minidomésticos, climatizacion para uso doméstico y mobiliario de cocina.

Fagor Etectrodomésticos, §. Coop. es la Sociedad dominante de un Grupo Cooperativo (en adelante Grupo
Fagor Electrodomésticos) formado por dicha sociedad dominanie y sus sociedades dependientes. Asimismo,
ef Grupo participa conjuntamente con otras entidades o participes en negocios controlados de forma
conjunta. Fagor Electrodomésticos, S. Coop. tiene como actividad principal la fabricacién y comercializacion
de electrodomésticos, minidomésticos, climatizacion para uso doméstico y mobiliario de cocina, estande
ubicadas sus plantas fabrites y oficinas en Arrasate, Ofiati y Eskoriatza (Gipuzkoa).

Las cuentas anuates consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2012 fueron aprobadas por la
Asamblea General de Socios celebrada el 7 de Mayo de 2013,

El Grupo Fagor, en el que estd integrada la Sociedad dominante, trata de establecer las condiciones de
solidaridad enire las sociedades a ella adscritas, mediante realizaciones comerciales, financleras y de
intercambio de personal.

Segin la normativa del Grupo Fagor, cuyas cooperativas también estén integradas en MONDRAGON, para
la determinacion de ios excedentes o pérdidas de cada cooperativa en un sjercicio econdmico, a 0§
resultados obtenidos se les deduciran o incorparardn, seglin e caso, los importes derivados de la
reconversion de resuitados a nivel del Grupo Fagor, en virtud de los acuerdos emanados de su Asamblea
General. Al 30 de junio de 2013, segiin los acuerdos alcanzados con Fagor, S. Coop, dicha reconversion ha
supuesto un ingreso de 3,3 miliones de euros registrados en el epigrafe de "Otres ingresos’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias resumida consolidada adjunta. Dicha reconversion no fue estimada al 30 de junio de
2012

En Ia Asamblea General de Socios de Fagor Electrodomésticos, S. Coop. ceiebrada el 7 de mayo de 2013,
se acordd fijar los Anticipos Laborales para el periodo April 2013 — Marzo 2014 al 80% de la tarifa 3 de
cotizaciones de Lagun Are, EPSV, lo que supondra un ahorro de 4.2 millones de euros al final del gjercicio
5013, Ademas, se ha renunciado a la paga extraordinaria de junio, lo que ha supuesto un ahorro de 4
millones de euros.

L.a agrupacion MONDRAGON se constituyd a finales de 1981 y es un grupo empresarial de cargeter privado
que incluye a las cooperativas a &l voluntariamente adfieridas. Este modelo organizativo tiene como objetivo

la eficiencia empresarial sobre las bases de una unidad de direccién estratégica y una organizacion de las
cooperativas por sectores.

Dentre de la estructura organizativa MONDRAGON, i1z Socledad dominante forma parte de la Division de

Hogar.
(D
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b) Bases de presentacion de los estados financieros semestrales resumidos
consolidados

De acuerde con el Reglamento (CE) n°® 1606/2002 del Parlamente Europeo y del Conseio de 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por ef Derecho de un estado miembro de la Unidn Europea, y cuyos
tituios valores coticen en un mercado reguiado de alguno de jos Estados que ia conforman, deberén
presentar sus cuentas anuaies consalidadas correspondientes a los gjercicios que se iniciaron a partir det 1
de enero de 2005 conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, NIIF) que

hayan sido previamente adoptadas por la Union Europea.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2012 del Grupo fueron formuladas por el
Consejo Rector de la Sociedad dominante de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea, aplicando ios principics de consolidacion, politicas
contables y criterios de valoracion descritos en fas Notas primera y segunda de la memoria de dichas
cuentas anuales consoliidadas, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacién financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados consolidados de
sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de tesoreria consalidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados se presentan de acuerdo con 1a NIC
34 sobre Informacion Financiera Intermedia y han sido elaborados por el Consejo Rector de la Sociedad
dominante e 29 de agosto de 2013 a paertir de los registros contables y de gestion de Fagor
Electrodomésticos, S.Coop. y de las entidades incluidas en ef Grupo, todo ello conforme & lo previsto en el
articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Esta informacién financiera intermedia consolidada se ha preparado
a partir de los registros de contabilidad martenidos por Fagor Electrodomesticos, 8, Coop. y por las
restantes sociedades integradas en el Grupo e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacion seguidos por todas las sociedades del Grupo
{en todos los casos, normativa local) con tos aplicados por Fagor Electrodomeésticos, S. Coop. a los efecios
de los estados financieros resumidos consolidados.

De acuerdo con o establecido por la NIC 34 la informacion financiera intermedia se prepara Unicamente con
la intencion de poner af dia el contenido de las Ultimas cuentas anuales consalidadas formuladas por el
Grupo, poriendo énfasis en las nuevas actividades, suicesos y circunstancias ocurridos durante ef semestre y
no duplicando la informacion publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2012,
Por lo antericr, para una adecuada comprension de la informacion que se inciuye en estos estados
financieros semestrales resumidos consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas
anuales consolidadas del Grupo correspondientes af ejercicio 2012.

Las politicas y métodos contables utifizades en la slaboracion de los presentes estados financieros

semestrales resumidos consclidados son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales conscliidadas
del ejercicio 2012.

Entrada en vigor de nuevas normas contables

Desde el 1 de enero de 2013 han entrado en vigor nuevas normas contables que, por tanto, han sido tenidas
en cuenta en la elaboracion de la informacion financiera semestral resumida consolidada adjunta.

A continuacion, se indican las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacion obligatoria en
gjercicios posteriores al gjercicio anua! comenzando el 1 de enero de 2013

Modificacion de NIC 1 — Presentacién del Otro Resultado Integral
Esta modificacién ha supuesto un cambio en la presentacion de estas magnitudes del Estado de Ofro

Resultado Integral, dado que ahora deben presentarse totales separados de aguellos conceptos gue se
reciclaran a la cuenta de pérdidas y ganancias en ejercicios futuros y de aquellos gue no.

~
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Modificacién de NIC 12 — impuesto sobre las ganancias — impuestos diferidos relacionados con
propiedades inmohiliarias

£l cambio fundamental de esta modificacidn es que introduce una excepcion a los principios generales de
NiC 12 que afecta a los impuestos diferidos relacionados con propiedades inmobiliarias que el Grupo valora
de acuerdo al modeio de valor razonable de NIC 40 — Propiedades de inversion, mediante presuncion, de
cara al calculo de los impuestos diferidos, que el valor en libros de estos activos serd recuperado en su
totalidad via venta. Esta modificacion no ha supuesto impactos significatives en ia informacion financiera
semestral resumida consolidada del Grupo.

Modificacion de MIC 19 — Retribuciones a los empleados

£f cambio fundamental de esta modificacion de NIC 19 afecta al tratamiento contable de ios planes de
heneficios definidos puesto que se elimina la “banda de fluctuacién” por la gue hasta ahora era posible elegir
diferir cierta porcion de las ganancias y pérdidas actuariales. A pattir del 1 de enero de 2013, todas las
ganancias y pérdidas actuariales se registran inmediatamente en el otro resuitado integral. Por ofro lado, el
coste por intereses y ef retorno esperado de los activos del plan son sustituidos en la nueva norma por una
cantidad neta por intereses, que se calcula aplicando, el tipo de descuento ai pasivo o (active) por el
compromiso. También implica cambios en la presentacidn de los componentes del coste en el estado de
resultado integral, que se agrupan y presentan de forma distinta. Esta modificacion no ha supuesto impactos
significativos en la informacion financiera semestral resumida consolidada del Grupo.

NHE 13 ~ Medicion def valor razonable

Esta nueva norma es ahora la fuente normativa Gnica para calcutar et valor razonabie de elemertos del
activo o del pasivo gue se valoran de esta forma de acuerdo a lo requerido por otras normas. NIIF 13 cambia
la definicion actual de valor razonable e introduce nuevos mafices 2 considerar, adicionalmente amplia l0s
desgloses exigidos en esta materia.

£] Grupe ha analizado en qué medida ta nueva definicion y los nuevos requisitos del valor razonable podrian
afectar en la valoracion de los instrumentos financieros derivados (Nota 8) y no da lugar a modificaciones
significativas respecto a las asunciones, métodos y célculos realizados actualmente.

No obstante, esta nueva norma ha expandido significativamente los desgloses que se realizan en la memoria
en relacion con el valor razonable, introduciendo nuevos desgioses para los elementos no financieros y
ampliando los ya existentes para instrumentos financieros.

La nueva definicién del valor razonable de un pasivo en NIIF 13 basado en el concepto de transferencia de
dicho pasiva a un participante det mercado confirma que el riesga propio de crédito debe considerarse en el
valor razonable de los pasivos. Este es un aspecto en el que habia diversidad en la practica y hasta ahora el
Grupo, amparado en la definicion del valor razonable de un pasivo que hasta ahora se hacla en NIC 39y que
se basaba en un concepto de liquidacion, habla adoptado el enfoque de no incluir el impacto dei riesgo
propio de crédito en estas valoraciones.

De esta manera, desde &l 1 de enero de 2013 es necesario inciuir este riesgo en la valoracion de los pasivas
financieros a valor razonable, que en el caso del Grupo son Unicamente los derivados del pasive.

De acuerdo a NIFF 13, el impacto de primera aplicacién de esta norma se realiza de forma prospeciiva en la
cuenta de pérdidas y ganancias resumida consotidada con el resto de la variacion de valor razonable de los
derlvados. Es decir, de forma similar a cusalguler otro cambio en las estimaciones contables.

!




Modificacion de NEE 7 — Instrumentos financieros: informacion a revelar — Compensacion de activos
y pasivos financieros

Esta modificacion de NIIF 7 introduce nuevos desgioses especificos al realizar una compensacion de activos
o pasivos financieros y también para aquelios otros instrumentos que estan sujeios & un acuerdo exigibie de
compensacion neta o similar.

Normas e interpretaciones emitidas no vigenies

A la fecha de formulacién de la informacion financiera semestral resumida consolidada adjunta, las
siguientes son las normas e interpretaciones mas significativas que hablan sido publicadas por el IASB pero
no habian entrado atin en vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de las cuenias
anuales consolidadas, ¢ bien porque no han sido alin adoptadas por la Unién Europea:

NHF 10 Estados financieros consolidados, NIIF11 Acuerdos conjuntos, NIF 12 Desgloses sobre
participaciones en ofras entidades, NIC 27 {Revisada) Estados financieros individuales y NIC 28
(Revisada) Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

NIIF 10 modifica la definicion de control existente actuaimente. La nueva definicién de controf consta de tres
elementos que deben cumplirser el poder sobre (@ participada, la exposicion o el derecho a los resultados
variables de la inversion y la capacidad de utilizar dicho poder de modo que se pueda influir en ef importe de
es0s retornos.

La NHF 11 Acuerdos conjuntos sustituird a la actualmente vigente NIC 31. Ei cambio fundamenta! que
plantea NIIF 11 respecto de la norma actuai es i3 eliminacion de la opcién de consolidacion proporcional
para las enfidades que se controlan conjuntamente, que pasaran a incorporarse por puesta en equivalencia.

Las modificaciones a NIC 27 y NiC 28 son paralelas a fa emision de las nuevas NIIF anteriormente
mencionadas.

Por titime, NIF 12 es una norma de desglose que agrupa fodos fos requisitos de revetacion en cuentas
relativos a participaciones en otras entidades (sean dependientes, asociadas, negocios conjuntos u ofras
participaciones} incluyendo nuevos requerimientos de desgloses.

Los Adminlstradores han evaiuado los potenciales impactos de la aplicacién futura de estas normas y
consideran que su entrada en vigor no tendra un efecto significativo en la informacion financiera semestral
resumida consclidada adjunta

Modificaciones de NIC 32 Instrumentos financieros: compensacion de activos y pasivos financieros.

La modificacion de NIC 32 introduce una serie de aclaraciones adicionales en la guia de implementacion
sobre los requisitos de la norma para poder compensar un activo y un pasive financiero en su presentacion
en el balance de situacidn. NIC 32 ya indica gue un activo y un pasivo financiero solo podrén compensarse
cuando ia entidad tenga en el momento actual el derecho exigible iegalmente de compensar los impories
reconocidos.

La guia de implementacion modificada indica, entre otros aspectos, que para cumplirse esta condicion, el
derecho de compensacién no debe depender de eventos futuros v debe ser legalmente exigible, tanto en el
curso normal de los negocios como en caso de incumplimiento, inscivencia o quiebra de la entidad y tcdas
las contrapartes,

Los Administradores han evaiuado los potenciales impactos de la aplicacién futura de estas normas y

consideran gue su entrada en vigor no tendra un efecto significativo en la informacién financiera semestral
resumida consciidada adjunta
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NIIF 8 instrumentos financieros; Clasificacion y valoracion

NIIF & sustituird en el futuro fa parte de clasificacion y valoracion actual de NIC39. Existen diferencias muy
relevantes con la norma actual, en relacion con los activos financieros, enire otras, la aprobacion de un
nueve modelo de clasificacion basado en dos Unicas categorias de coste amortizado y valor razonable, la
desaparicion de las actuales clasificaciones de’ Inversiones mantenidas hasta el vencimienta” y* Activos
financleros disponibles para la venta”, e andlisis de deterioro solo para los activos gue van a coste
amortizado v la no bifurcacion de derivados implicitos en contratos de activos financieros.

En relacion con los pasivos financieros las categorias de clasificacion propuestas por NIIFE son similares a
las ya existentes actualmente en NIC39, de modo que no deberian existir diferencias muy relevantes salvo
por el reguisito de registro de las variaciones del valor razonabie relacionado con el riesgo propio de crédito
como un componente del patrimonio, en el caso de los pasivos financieros de la opeion de valor razonable.

Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacion del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterlos de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de Ia Sociedad
dominante para la elaboracion de los estados financieros semestrales resumidos consoiidados. Los
principales principios y politicas contabies y criterios de valoracién se indican en la Nota 3 de la memoria de
ias cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2012.

En los estados financieros semestrales resumidos consolidados adjuntos se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Alta Direccion de fa Sociedad dominanie y de las entidades consolidadas para

cuaniificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos gue figuran registrados en eilas.
Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcidn de la mejor informacion disponible, se refieren a:

1. E! gasto por impuesto sobre sociedades, que, de acuerdo con !a NIC 34, se reconoce en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo
espera para el periodo anual (Nota 13).

2. La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 4,5y 6},

3. las hipttesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos por pensiones y otros compromisos con el
personal {Nota 12).

4. La vida atil del inmovilizado material e inmaterial (Notas 4y 5).
5. |La valoracion de los fondos de comercio (Nota 4).
6. E!valor de mercado de determinados instrumentos financieros (Notas 7, 8 y 10).

7. Elcélculo de provisionss {Nota 12},

8. La evaluacién de la probabilidad de disponer de ganancias fiscales futuras contra las que cargar 108
créditos fiscales registrados y no utilizados (Nota 13).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion de la mejor informacion
disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible gue acontecimientos gue puedan tener iugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del ejerciclo 2012 o en ejercicios posteriores; |0
que se harfa, en el caso de ser preciso y conforme & lo establecide en la NIC 8, de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambic de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada de los
gjercicios afectados.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013, no se han producido camblos

significativos en las congiusiones derivadas de las estimaciones realizadas al cierre del giercicio 2012, salvo
por lo indicado en el apartado e) siguiente.
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En este sentido, y de cara a afrontar la negativa situacion economica experimentada en los mercados en los
que el Grupo Fagor leva a cabo su actividad, la Asamblea General de Socios aprobo, en diciembre de 2012,
el Plan Estratégico 2013-2015 a propuesta del Consejo Rector, Dicho Plan contempla la adopeion de mas de
250 acciones gue suponen una racionalizacién de su estructura de costes (maximizacién de sinergias,
reduccién de costes de estructura,...etc.) y una potenciacion de determinadas iineas de ingresos. Las
previsiones del plan de negocio del Grupo contemplan alcanzar un ebitda positivo dentro da! horizonte del
plan, considerando el impacto de las medidas & adoptar y la recuperacion progresiva del mercado. Elio
permitira hacer frente a las inversiones necesarias y el cumplimiento de las obfigaclones.

Si bien los resultados del primer semestre del ejercicio 2013 han resuitado inferiores a los estimados al cierre
del ejercicio 2012 por ia evolucion de ias ventas en el conjunto del Grupo, lo que se ung a un fuerte
descenso en afios anteriores. Las Administradores de la Sociedad dominante entienden gue la implantacion
de las medidas econdémicas establecidas en el Plan Estratégico asi como las medidas financieras en curso
permitiran lz adecuada recuperacion de ios activos v hquidacion de los pasivos por 10s importes y en los
plazos por los que se encuentran registrados. Las proyecciones de resultados y caja, y los analisis de
valores recuperables, soportan la recuperacion de los activos (intangibles, incluide el Fondo de Comercio ¥
tangible) razén por ja cual no se requieren deterioros adicionales de ninguno de estos elementos en los
estados financieros semestrales resumidos consoiidados al 30 de junio de 2013 adjuntos, que han sido
formulados bajo el principio de empresa en funcionamiento. La adecuada implantacion de las medidas sera
analizada de forma periodica de cara a mantener en fodo momento unas estimaciones de resultades vy
generacion de caja actualizada con los logros reales gue se vayan obteniendo. Asimismo, se esta llevando a
cabo una politica de alianzas habiéndose aicanzado hasta la fecha dsterminados acuerdos en 2012 y 2013
que permitirén reforzar la posicion estratégica def Grupo, & través de inversiones conjuntas, acuerdos
comerciales, etc. {(Nota 1.i).

£] fondo de maniobra consolidado es negativo al cierre del 30 de junic de 2013. Asimismo, los fondos
propios contables consolidados son negativos a dicha fecha, por Ja situacion de pérdidas continuadas siendo
el cash flow de operaciones también negativo. La Sociedad prevé mantener la financiacion a corto plazo de
entidades financieras, préstamos interccoperativos, aportaciones voluntarias de l0s scclos, efc.

En relacion con la posicién financiera, la Sociedad dominante ha obtenido los siguientes préstamos a largo
plazo en el primer semestre del 2013

s  Préstamo participativo de 70 millones de euros de la Fundacian Mondragdn con una carencia de 2 afios
y un periodo de amortizacidn de 6 afios.

o Préstamos parficipativos concedidos en enero de 2013 por Ekarpen SPE, S.A. y Scciedad de Capital
de Desarrollo de Euskadi (SOCADE) por unos importes de 30 millones de euros y 10 millones de euros
respectivamente con unos plazos de carencia de 4 afios y unos vencimientos finales en enero de 2020
para llevar a cabo el plan estratégico 2013 — 20186.

Estos préstamos son parficipativos, siendo el tipo de interés variable, vy la Socledad se compromete al
cumplimiento del plan de negocio. Asimismo, el préstamo de la Fundacion Mondragon tieng como garantia
pignoraticia derechos de credito de la Sociedad dominante por ayudas de otras cooperativas hasta un
importe de 15 millones de euros.

£n relacion con las citadas ayudas, ademas de Ja reconversion descrita en la Nota 1, se han recibido ayudas
durante el primer semestre del ejercicio 2013 de ofras cooperativas dei Grupo Fagor por imporie de 6,55
millones de euras, registrados an ei epigrafe de "Otros ingresos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
resumida y consolidada del primer ejercicio de 2013 adjunta (Nota 18). Asimismo, la Sociedad dominante vy
algunas dependientes por su cardcter de cooperativa y su pertenencia a la Corporacion Mondragon vienen
aplicando medidas que dotan de mayor flexibiidad al Grupo como son las cesiones de trabajadores en
funcién de la carga de trabajo, la renuntia a pagas extras, reduccion de indices salariales, etc.

AL




o)

e

£n relacion con las aportaciones financieras subordinadas que tiene emitidas la Sociedad vy que figuran en
patrimonio y en el pasivo (Nota10), et Consejo Rector considera que en su emision se establecia claramente
gue el vencimiento de {os tituios se produdira a la liquidacion de la Cooperativa por lo gue entignden gue no
procede ia exigibiidad de su reembolso a ja Cooperativa. Las reclamacicnes recibidas hasta ia fecha de

formulacién de la informacion semestral adjunta son las siguientes:

o Consta una reclamacién interpuesta por seis titulares ante la Oficina Municipal de Irformacion del
Ayuntamiento de Vitoria - Gasteiz, bajo los nomeros de referencia 041L001-46-2013-2; 011.001-1349-
2012; 01L001-1621-2012; 01L001-45-2013-2; 01L001 -42-2013-3 y 01L001-44-2013-2.

e Consta una reclamacion interpuesta por dos titulares ante la Oficina Mancomunada de Informacion &l
Consurmidor de la Merindad de Durango, bajo ef nimero de referencia 48L024-213-2013-1.

= No consta reclamaoion judicial alguna,

Activos y pasivos contingentes

En la Nota 28 de fa memoria de las cuentas anuales consolidadas de! Grupo correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2012 se fadilita informacion sobre fos pasivos coningentes a dicha fecha.
No se han producido cambios significativos en los actives ¥ pasivos contingentes def Grupo en los seis
primeros meses del ejercicio 2013.

Correccion de errores

En la elaboracion de los estados financieros semestrales resumidos consolidados correspendientes al primer
semastre de! ejercicio 2013 adjuntos, el Consejo Rector ha procedide a registrar, como correcciones de
salvedades en el informe de auditoria del ejercicio 2012, un deterioro de los créditos fiscales netos activados
al 31 de diciembre de 2012 por un importe de 17 millones con cargo a reservas y un detetioro de 20 millones
de euros del derecho a sub licenciar la marca Fagor a terceros. Dichas correcciones de error han supuesio la
re-expresion de los importes incluidos en las cuentas anuales det ejercicio 2012 segln lo establecido por los
principios de contabilidad generaimente aceptados,

La Sociedad dominante registré al 30 de junic de 2012 un ingreso por un importe de 14.708 miles de euros
con abono ai epigrafe “Otros ingresos™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta al
corresponder a la estimacion de ta venta de determinados inmovilizados cuya ceslon se formalizé finalmente
en el segundo semestre del gjercicio 2012. A ofectos de facilitar la comparacion de ja informacién entre
semestres y de acuerdo con principios y normas de contabilidad generaimente aceptados, el Grupo ha
corregido al 30 de junic de 2012 dicho ingreso con cargo al epigrafe “Otros ingresos”. Dichas operaciones de
enajenacion de inmovilizado quedan correctamente reficjadas en las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2012, recogiéndose los resultados finalmente realizados.

El Grupo ha registrado como correccién una reciasificacion aumentando el “Fondo de Comercio” del
subgrupo Fagor France y con abono al epigrafe "Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar — Oiros
acreedores” por un importe de 15,4 millones de euros, Dicha correccién se ha incluido desde el 1 de enero
de 2012, ya aue procede de ejercicios antericres. Esta reclasificacion modifica la informacion al 30 de junio
de 2013 remitida iniciaimente a la Comision Nacional del Mercado de Valores. A pesar de este incremento
del fondo de comercio, los Administraderes consideran ef valor recuperable se halla por encima del vaior
contable de dicho fondo de comercio

Comparacién de fa informacién

La informacion contenida en estos estados financieros semestrales resumidos consolidados correspondiente
al primer semestre dei gjercicio 2012 se presenta Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacion relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013. La informacion comparativa
correspondiente al primer semestre 2012 no ha sido auditada ni revisada.
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Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades det Grupo, las transacciones del mismo no
cuehian con un caracter significativamente ciclico o estacional, si bien las actuales circunstancias de
incertidurmbre del entorno econdmico donde desarrolla su actividad el Grupo pueden generar grandes
variaciones entre pericdes. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las presentes notas
explicativas a los estados financieros resumidos consolidados correspondientes at perfodo de seis meses
serminado el 30 de junio de 2013,

Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en fas notas explicativas sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u oiros asunios, el Grupo, de acuerdo con la NiC 34, ha tenido en cuenta ia importancia
relativa en relacion con los estados financieros resumidos consolidados del semestre.

Hechos posteriores

Fagor y Haler han establecido un acuerdo de cooperacidn basado en una joint venture, con el objetivo de
convertirse en un referente en el sector, comunicado en rueda de prensa el pasado 5 de Septiembre. La joint
venture, que estard constituida ai 1% por Haler y al 49% por Fagor Electrodomésticos, prevé la
construccion, explotacion y desarrolio de una nueva planta de produccion de figorificos en Wroclaw, Polonia.

La capacidad anual de produccion de la nueva planta, situada en el Parque industrial de Fagor en Polonia,
se prevé que alcance, en una primera fase, las 500.000 unidades, y & milldn de unidades en jos proximos
cinco afios. Con una inversion conjunta inicial de 56 miliones de eurcs, este acuerdo permitira a Haler,
numero uno mundial del sector de electrodomésticos®, consolidar su posicionamiento en Eurcpa, donde
espera situarse entre las cinco primeras marcas de electrodomésticos de libre instalacion para el afio 2016.
En lo que se refiere a Fagor, este acuerdo se engloba dentro del pian de crecimiento que la compafia ha
establecido en su plan estratégico 2013-2016. E! importe de la inversion por parte de Fagor consistira en la
aportacion de activos tanto inmobiliarios (terrenos y edificios} come maquinaria y moldes de fabricacion

Esta fabrica, sitiada estratégicamente en Polcnia, primer pais productor de electrodomésticos en Europa, se
convertir en el nuevo pilar de la estructura operacional de Haier “Thres-in-Ong”. Esta permitira acercar sus
equipos de investigacion y desarrolio, de produccion y de marketing a su territorio de ventas a través de un
centro de 1+D en Nuremberg {Alemania), las plantas de produccidn en Polonia y en italia, ¥ el equipo de
marketing con base en Parfs, y repartido en ias respectivas sedes locales,

Tanto Fagor como Maier se beneficiarén de las fuertes sinerglas surgidas de esta joint venture, qQue es
pionera en este sector. Los equipos de 1+D trabajardn conjuntamente para desarroliar productos punteros en
sy sector, maximizando las economias de escaia gracias a ja mutualizacién de los volimenes de produccion
y de la adquisiclon de materias primas y componentes.

Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados

En los estados de fiujos de efectivo resumidos consolidados se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

o Fluios de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efective.
»  Actividades de operacion (explotacion) son las actividades gue constituyen la principal fuente de

ingresos ordinarios de la entidad, asi como olras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

o Actividades de inversion son las de adquisicién y disposicion de activos a largo plazo, asi como de ofras
inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

o Actividades de financiacion son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de
los capitales propios y de los préstamos tormados por parte de entidad.
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A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo resumido consolidado, se ha considerado como
"efectivo v equivaientes de efectivo” la caja y depdsitos bancarios a la vista, asi como aquelias inversiones a
corto plazo de gran liguidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Cambios en la composicion del Grupo

En ol Anexo | de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012 se facilita informacion relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolidadas &
dicha fecha.

Durante los seis primeros meses de 2013, no se han producido operacionsas sociefarias gue hayan supuesto

variaciones dignas de mencién en el perimetro de consolidacién y/o aumentos/disminuciones en participaciones
dependientes, negocios conjuntos y asociados.

Beneficio por participacion en actividades ordinarias e interrumpidas

De acuerdo con lo permitido por la NIC 4, la Sociedad no ha incluido la informacién referente a las ganancias por
participacion por considerar gue no es de aplicacion teniendo en cuenta las caracteristicas del capital de la
Cooperativa.

Inmovilizado intangible

La composicion del inmovilizado intangible al 30 de junio de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 es ia siguiente
{en miles de euros).

Periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2013

Patentes,
Fondo de Marcasy | Aplicaciones | Gastos de
Comercic | Concesiones | Informaticas | Desarrolio Anticipos Total
Coste o coste atribuido 74,888 129,742 52.867 121.215 2.086 380.798
Amortizacién acumulada y
pérdidas por deteriore de valor - (36.405) (36.979) (52.782) - (126.166)
Valor neto contable al 30 de
junio de 2013 74.888 93.337 15.888 68.433 2.086 254.632
Valor neto contable al 31 de
diciembre de 2012 74.888 $8.979 19.368 69.082 3.242 255.559

Al




Ejercicio 2012

Patentes,
Fondo de Marcasy | Aplicacicnes | (astos de
Comercio | Concesiones | Informéticas | Desarrollo Anticipos Total
Coste ¢ coste atribuide 74.888 125.010 56.028 114.329 3,242 373497
Amortizacion acumulada y
pérdidas por deterioro de valor - (36.031) (36.660) (45.247) - (117.938)
Valor neto contable al 31 de
diciembre de 2012 74,888 88.979 19.368 69.082 3.242 255.559
Valor neto contable al 1 de
enero de 2012 74.888 77.694 20.331 63.304 2.374 238,591

El desglose del “Fondo de Comercic”, en funcion de las sociedades que lo originan, es el siguiente (en miles de

BUrOS):

30.06.2013 | 31.12.2012

/}.rea de negocio Francia 65.670 65.670
Area de negocio Polonia 9.218 9218
74.888 74.888

Las politicas del analisis de det
comercic en particular se descri
finalizado el 31 de diciembre de 2012, De acuerdo con

erforo apiicado por el Grupo a su inmovilizado intangible v a sus fondos de
ben en las Notas 3.e y 6 de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio
tas estimaciones y proyecciones de las que dispone el

Consejo Rector del Grupo, las previsiones de caja atribuibles a las unidades generaderas de efectivo a las que

se encuentran asignados los fondos de comercio permiten recuperar los valores netos

el 30 de junio de 2013, teniendo en consideracion lo indicado en la Nota 1.¢.

Tal y como se indica en |
finalizado ef 31 de diciembre
Fagor, 8. Coop. el derecho a sublicenc
eliminado el porcentaje de ta plusvalia correspon
Esta dltimo era el nudo propietario tras una aportacion n
bien ésta ostenta el derecho al uso propio Indefinide y sin contr
por un experto independiente ha considerado ios crecimien
actualizado los royalties que se podri
conceptos que podrian suponer un mayor v
Fagor, S. Coop. se compensaron atendiendo a ja p
cooperativas dentrc del Grupo Fagor. Al 30 de junio
dgicho derecho a sublicenciar la marca Fagor procediendo a regis

a Notas 3by 6 de !
de 2012, con fecha 27 de diciembre de 2012, la Sociecad dominante
iar ia marca Fagor por un importe de 29,5 millenes de euros, una vez
diente al porcentaje de participacion efectivo en Fagor, $. Coop.
o dineraria de la Sociedad deminante en el pasado, si
aprestacion, La valoracion de! derecho realizada
tos potenciales en mercados no naturales y
an percibir en funcion de distintas hipétesis y probabilidades asi como otros
alor. Las cuentas a pagar y cobrar por parie de la Sociedad con
olitica de compensacion de saidos y cash-pooling enire
de 2013, la Sociedad ha procedido a corregir el valor de
trar un deterioro segln su mejor estimacion de

20 millones de euros con cargo a reservas (Nota 1.e).

En refacion con el fondo de comercio del area de negocio de Francia, los Administrad
de las pérdidas incurridas en los Ultimos ejercicios, con lag medidas incluidas en el P
aprobado en ia Asamblea General de socios en diciembrs d
valor se halla bastante ajustado. Las pérdidas del primer semesire 2013 han ascendido en

Grupo Fagor Brandt a 32 millones de euros aproximadamente.

de los mismos registrados

a memoria de las cuentas anuales consoiidadas def gjercicio
adquirid a

ores estiman que, a pesar
ian Estratégico 2013-20156
e 2012, se soporta el valor, si bien entienden que el
el subconsolidado del
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inmovilizado material

a) Movimiento en el periodo
Durante los seis primeros meses de 2013 y en 2012, las principales adquisiciones de glementos de
inmovilizado material por 16,857 miles y 24.942 miles de euro se corresponden con maguinaria y utillajes

para linea blanca. Asimismo, durante los seis primeros meses de 2013 y en 2012 no se realizaron
enajenacionss de elementos de inmoviiizado material generando un resultado significativo.

b} Pérdidas por deterioro

Durante fos seis primeros meses de 2013 y 2012, no se han producido pérdidas por deterioro de elementos
de inmovilizado material de importes significativos.

¢} Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 30 de junio de 2013 y 30 de junio de 2012, los compromisos en firme de compra de inmovilizado
pendiente de ser entregadoes y facturados ascendian a 3 millones y 3,9 miliones de euros, respectivamente.

d) Bienes totalmente amortizados
Al 30 de junio de 2013, se inchuyen clementos, basicamente maguinaria e instalaciones, totalmente

amortizados y, en su mayoria, todavia en uso, Cuyo coste y amortizacion acumuiada ascienden a 430
millones de euros (424 miliones de euros al 31 de diclembre de 2012).

Inversiones inmobiliarias

El movimiento habido durante el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 y el pericdo de seis meses
finafizado el 30 de junio de 2013 en las diferentes cuentas del epigrafe de inversiones inmobiliarias y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha side el siguienie:

Construcciones|  Terrencs Teial

Satdo neto al 31 de diciembre de 2011 102 16.260 16.362
Traspase desde Inmovilizado Material

Valor contable del bien en el momento del traspaso por desafectacion - 16.088 19.088

Revalorizacion del afio y en el momento de la desafectacion (*) 8.482 5.258 13.740

Venta de inversiones inmobiliarias . {15.000) {15.000)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2012 8.584 25.606 34.199
Traspaso desde Inmoviiizado Material

Valor contable del bien en el momento del traspase por desafectacion - 3.568 3.568
Salde neto al 30 de jupio de 2013 8.584 29.174 37.758

) Incluye una revalorizacion registrada como ajustes por valoracién por importe de 10 millones de euros aproximadamente en
el momanto de fa desafectacion.

Al 31 de diciembre de 2012, para los elementos significativos se obtuvieron tasaciones elaboradas por expertos
independientes reconocidos  utilizando métodos de comparables, valor de reposicion depreciado, etc.
Adicionaimente, se deducen los costes de disposicion. No exisien restricciones a fa disposicion distintas de los
reguisitos generales del destino de |as desinversiones por parte de las entidades financieras.

Los Administradores no han solicitado una actualizacion de las iasaciones para el primer semestre 2013, dado
que consideran que no ha habido un cambio de vaior significativo entre el 31 de diclembre de 2012 y ef 30 de
junio de 2013 en relacion con los distintos activos clasificados en este epigrafe del balance de situacion.
‘Adicionalmente, durante ef primer semestre 2013, la Sociedad dominante ha adicionado un terreno registrado
como inversién inmobitiaria y valorado en 3,6 miliones de euros aproximadamente.
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Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos financieros

derivados v ofros activos financieros corrienfes y no corrientes

£| detalle de los activos financieros disponibles para la venta, instrumentos financieros derivados y otros actives
financieros al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012 es como sigue (en miles de euros):

30.06.13 31.12,12
Mo cornente| Corriente | No corriente | Corriente

Activos financieros disponibles para la venta

Instrumentas de patrimonio a valor razonable 3925 - 23425 -

Instrumentos de patrimonio a coste 17.646 - 17.301 -

Menos correcciones valorativas por detericro de valor {527 - (527 -
Instrumentos financieros derivados (Nota 8) 22 - 10 -
Total 21.066 - 40,209 -
Otros activos financieros

Préstamos v ofras cuentas a cobrar 36.353 17.721 37.926 23.752

Depbsitos, fianzas y otros activos financieros 8.014 5.384 9.097 6.333

Menos correcciones valorativas por deteriore de valor - (4.355) - (3.934)
Total 44.367 18.750 47.023 26.151
Total actives financieros 65.433 18.750 87.232 26.151

Los activos disponibles para la venta, valorados a valor razonable, via ajustes por cambio de valor al 30 de junio
de 2013 y ai 31 de diciembre de 2012, son ia participacion en el patrimonio de Caja { aboral registrada al cierre
del ejercicio por un valor inicial de primera aplicacion del Nuevo Plan Contable General de 19.856 miles de euros
inciuyendo adicionalmente desde dicha fecha los retornos capitalizados que recibe cada ejercicio y que no
podrén recuperarse nasia que ia Sociedad transmita su participacion a olro cooperativista de Caja l.aboral, a la
propia Cooperativa o a un cooperativista entrante gue haya sido aceptado por la Socledad. La Sociedad
considera que los refornos acumulados, més la aporiacion iniclal rescatable, constituyen un valor razonable
fiable ya gue se trata del valor por el que pudiera ser rescatada la aportacion por el cooperativista, en caso de

baja. La inversién en Caja L aboral no ha generado retornos ni en el gjercicio 2012 ni en el periodo de seis meses
finalizado ef 30 de junio de 2013.

Al 31 de diciembre de 2012, el valor acumuiado de la participacion en el patrimonio de Caia Laboral incluyendo
los retornos caphalizados de cada ejercicio ascendian a 23.425 miles de euros, En febrero y abril de 2013, la
Sociedad vendi6 parte de su aportacion cooperativa en Caja Laboral por importe de 4,5 y 15 millones de euros
respectivamente. Asimismo, la Sociedad dominante ha procedido a dar de baja la parte proporcional del ajuste
por cambio de valor correspondiente a la venla de la participacion en Caja Laborai en 2013 con abonc al
epigrafe “ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada adjunta por un
importe de 5.250 miles de euros.

Los activos disponibles para la venta valorados a coste, siendo esta valoracion fa mejor estimacian del valor
recuperable con la informacion disponible, vienen compuestos al 30 de junio de 2013 y al 31 de diciembre de
2012, principaimente por una participacion de 8.902 miles de euros en ia socledad MONDRAGON Inversiones,
S.P.E. en la cual posee un 10,12% de su capital, £l rasto del saldo viene compuesto por pequefias y numerosas
participaciones principaimente en cooperativas integradas en la corporacion MONDRAGON.

El epigrafe de "Depositos, fianzas y otros activos financieros no corientes” inciuye al 30 de junio de 2013 un

importe de 5 millones de eurcs (5,2 miliones de euros al 31 de diciembre de 2012} correspondiente a la
retencién en garantia por los contratos de factoring en Francia.

Instrumentios financieros derivados

El Grupo contrata instrumentos financieros derivados de mercados no organizados {OTC) con entidades
financieras nacionales e internacionales de elevado rating crediticio.

Ef objetivo de dichas contrataciones es reducir el impacte de una variacion de los tipos de interés, una evolucion

ai alza de los precios de las divisas exiranjeras en las que se deben realizar pagos o de una evoiucion
desfavorable en el precic de las materias primas que sirven de inputs a ia fabricacién det Grupo.
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Las valoraciones se obtienen de las entidades financieras y se revisan por la Direccion. Asimismo, en ¢aso de
diferencias significativas respecio a las previsiones de la Direccion se involucran expertos independientes.

£| deialle de los instrumentos financieros derivados vivos al 30 de junio de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 es

como sigue {en miles de euros):.

Al 30 de junio de 2013

Valores razonables
Activono Pasive Pasivo no
Vencimiento | Importe Nocional | corriente | corriente corriente
final (en miles) (Nota7) | (Notal() | (Notal0)
Derivados de ipo de interés — Permutas financieras (Nota 10y (™) 2017 148.113 EUR - - 3.438
Derivados de tipo de interds — CAPs {Nota 7) {')}{") 2017 96,000 EUR 22 - -
Total derivades por cobertura 22 - 3.438
Total derivados mantenidos para negociar - - -

{"Contratados por la Socledad dominante
{*) Corresponde a la suma del valor noclonal de los afos 2013 a 2017.

Al 31 de diciembre de 2012

Valores razonables
Activo no Pasivo Pasivo no
Vencimiento | Importe Nocional | corriente | corriente corriente
final (en miles) (Nota7) | (Nota1¥) | (Nota 1)
Derivados de tipo de interés — Permutas financieras (Nota 10) (¢ 2017 180,986 EUR - 4336
Derivados de tipo de interés — CAPs (Nota 7) (")() 2017 144.000 EUR 10 - -
Total derivados por cebertura 10 - 4.336
Total derivados mantenidos para negociar - - -
(%Contratados por la Sociedad dominante
(") Corresponde a la suma del valor nocional de los affos 2013 a 2017,
9. Existencias
El detalle del epigrafe de existencias es como sigue (en miles de euros):
30.06.2013 | 31.12.2012
Comercizles, materias primas y otros aprovisionamientos 124,124 118.792
Productos en curso 7.847 §.565
Productos terminados 89.110 76.505
Anticipos a proveedores 4.956 2.573
226,037 206435
Provisiones (15.377) {15.652)
Total 210,660 190.783

Las sociedades del Grupo tienen contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos las existencias. La cobertura de estas polizas se considera suficiente al 31 de diciembre de 2012 y al 30

de junio de 2013.
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Pasivos financieros corrientes y no corrientes

Ei detalle de los pasivos financieros corrientes y no corrientes es como sigue {en miles de euros):

30,0613 31.12.12

No corriente] Corriente | No corriente | Corriente
Pasivos financieros por deudas con entidades de crédito (Nota 10.2) 114,521 226267 124.753 236.566
Pasivos financieros por deudas con socios y AFS (Nota 10.b) 98.424 47.256 98,282 47340
Instrumentos financieros derivados (Nota 8} 3.438 - 4,336 -
Deudas con partes relacionadas 105.085 32372 62.225 63.457
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 11,324 349,340 3724 423.768
Pasives por impuestos scbre las ganancias corrientes - G55 - 24
Subvenciones 7.422 - 7758 -
Otras cuentas a pagar 77.392 430 34.313 2.397
Total 417.606 656.620 335.391 773.552

a) Pasivos Financieros por Deudas con Entidades de Crédito

Tal y como se menciona en la Nota 22 de fa memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2012, el Grupo formalizo con fecha 17 de marzo de 2010 un proceso de reestructuracién de la deuda del
Grupo por vaior de 374 miliones de euros y obtuvo una deuda nueva por imporie de 44,6 mitlones de euros.

Con fecha 28 de diciembre de 2012, la Sociedad dominante recibié la respuesta afirmativa por parte de los
bancos respecto a la solicitud de un waiver en relacion con fos ratios financieros que la Sociedad debia
cumplir con efectos para el gjercicio finalizado a 31 de diciembre de 2012. Asimismo, la Socledad daminante
mantiens una dispensa en relacion con el cumplimiento de ratios en el primer semestre 2013,

l.as operaciones de financiacion mas significativas en el primar semestre de 2013 se han desorito en la Nota
1.c.

Los Miembros del Consejo Rector estan evaluando si se cumplira con los ratios ai 31 de diciembre de 2013
tomando como referencia el plan de gestion, No obstante, y como consecuencia del waiver aceptado por las
sntidades financieras el no cumplimiento de los ratios al 30 de junio de 2613 no sera causa de vencimiento
anticipado de ios préstamos al final def primer semestre 2013. Los limites exigidos para estos ratios al 31 de
diciembre de 2013 son 7,10 para el ratio de Deuda Financiera Neta entre Ebitda y 2,10 para el de Ebitda
sobre gastos financieros netos. Dichos rafios van decreciendo y creciendo respectivamente hasia el 31 de
diciembre de 2016.

Por ofra parte, el Subgrupo Brandt mantiene lineas de financiacion de circulante por imporie de 12,5 millones
de euros con vencimiento el 31 de diciembre de 2015. En dicho subgrupo existen diversos activos materiales
fijos en garantia de deuda por 25,6 millones de euros tal y como se menciona en la Nota 22 de la memoria
de las cuentas anusles consolidadas det ejercicio 2012,

Por Glimo, en Junio de 2010 el Grupo cerré el proceso de refinanciacién en Polonia que supuso la
renegociacion de vencimientos para deuda por un importe total de unos 85 millones de euros
aproximadamente. Existen determinados activos materiales fijos en garantia de deuda por 50,4 miflones de
eurcs, asi como cuentas por cobrar por imparte de 21,5 millones de euros tal y como se menciona en ta Nota
22 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2012.

Asimismo, y en cobertura del Tramo A anteriormenie mencionado, la Sociedad dominante contratd con
dichas 7 entidades financieras una serie de contratos de [RS (permutas de fipo de inferés entre variable y

fijo) y de CAP (permuta de tipo de interés entre variable y fijo a partir de un determinado tipo). Dichos
contratos de permutas de tipo de interés han sido designados como de cobertura contabie (Nota 8).
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El Grupo tiene vivas fas siguientes poiizas de préstamos asi como lineas de financiacion
dispuestas al 30 de junio de 2013y &l 31 de diciembre de 2012 {en miles de euros):

de circulante

30.06.13 31.12.12
No corriente| Corriente | No corriente| Corriente
Préstamos 114.521 63.435 124753 63.021
Efectos descontadas, factering, cuentas de crédite y anticipos a la
exportacion - 162.296 - 171.408
Periodificacion de intereses - 536 - 2.137
Total 114.521 226.267 124,753 236.566

) tipo de interés de los préstamos esid fijado, generaimente, en un porcentaje variable referenciado al

Euribor,

b} Pasivos Financieros por Otras Deudas

E| detalle de este epigrafe del balance de situacion es como sigue (en miles de euros):

30.00.13 31.12.12

No corriente] Corriente | No corriente | Corriente
Aportaciones financieras subordinadas 53.927 - 53.927 -
Aportaciones voluntarias de los socios - 43,713 - 45.330
Préstamos socios inactivos y colaboradores 39,498 1.022 41,849 1.022
Ottras deudas con s0cios 4,999 2.521 2.506 988
Total 98.424 47.256 98.282 47.340

Las Aportaciones Financieras Subordinadas (en adelante AFS) se emiten de acuerdo con &t articuio 57.5 de
la Ley 4/1993, de 24 de junic de 1993 de Cooperativas de Euskadi, segun radaccion dada por la Ley 1/2000,

de 29 de junio de 2000.

Tal y como se menciona en ia Nota 23 de Ia memoria de las cuentas anuales consolidadas del gjergicio

2012, en el sjercicio 2004 la Sociedad dominante procedio a emitir

un importe de 60 millones de euros de

AFS irevocables suscritas y desembolsadas totalmente y desglosadas en 2.400.000 obligaciones de 25

euros de valor nominal.

De conformidad con el art. 57.5 de ia Ley de Cooperativa de Euskadi, la amortizacion de las AFS se realizara
con un plazo de vencimiento que no tendra iugar sino hasta la aprobacién de la liquidacion de la Cooperativa

y a efectos legales se consideran como mayor patrimonio.

Las Aportaciones Financieras Subordinadas designadas como pasivo, segin se indica en la Nota 3.g de la

memoria de las cuentas anuales consolidadas del gjercicic 2012, han devengad
correspondientes ai interés efectivo de las mismas, que ha

2013, uncs intereses de 1.019 miles de euros

o durante el primer semestre

sido de 4,043% en el primer semestre 2013 (1.636 miles de euros durante el primer semestre de 2012, con

un tipo del 5,455%). La socledad dependiente Ascorp,
de junio de 2013 y al 31

de diciembre de 2012 que se presentan min

financieras subordinadas’ del pasivo del balance de situacion resumido consolidado adjunto.

S.A. mantiene en su activo una serie de titujos ai 30
orando el epigrafe de “Aportaciones

Las aporiaciones voluntarias realizadas por los socios de |a Sociedad dominante y de la sociedad participada

afos el vencimiento de dichas aportaciones.

Edesa, S. Coop. de acuerdo con las condiciones del Reglamento Interno Cooperativo vencieron en junio de

2042 Con facha 15 de mayo de 2012, la Asambiea General de socios aprobd prorrogar por un plazo de 3

El socio puede optar por el reembolso anticipado de las

aportaciones voluntarias, con un mes de preaviso, mativo por.el cual se encueniran clasificadas eh el pasivo

corriente. Estas aportaciones han devengado durante este gjercicio un tipo de |
(habiendo devengado un tipo de interés del 5%
de 2012 y del 4,75% durante el segundo semestre de 2012), equivalente a un importe de O,

primer semestre de 2013 (1.1 mil

durante e! primer semestre 2013
euros, aproximadamente, durante el

durante el primer semestre de 2012),
de pérdidas y ganancias resumida consolidada adjunta,

A

nterés que ha side del 4%
durante ¢l primer semestre

9 millongs de

ionas de euros, aproximadaments,
figurando registrados en el epigrafe "Gastos financieros”, de la cuenta
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La partida de “Préstamos socios inactivos y colaboradores” inciuye las aportaciones de capital transferidas a
préstamos de aguellos socios que han pasado a situacion de colaboradores e inactivos. Estos préstamos
son reambolsables a partir de fos cinco afos desde su formalizacidn, y su tipo de interés es del 4,54% para
los contratos formalizados y/o renovados con posterioridad al 1 de junio de 2011 y dei 9,53% para el resto de
10 contratos, habiendo devengado durante el primer semestre de 2013 un importe de 2.869 miles de euros,
que figuran registrados en el epigrafe "Gastos financieros”, de a cuenta de pérdidas y ganancias resumida
consolidada adjunta {2.015 miles de euros en el primer semestre de 2012). Asimismo, con fecha 7 de marzo
de 2011, el Consejo General aprobd las siguientes modificaciones en relacion con los préstamos socios
inactivos y cotaboradores. El interés devengado por las aportaciones de los socios inactivos al capital social
y por las partes reconvertidas en prestamo se calculara en base al tipo de interés simple anual bruto, en
base actual 365, equivalente al tipo de interés EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) a 1 afio del dltimo dia
habil del afio anterior, expresadc en puntos porceniuales e incrementado en 4 puntos porceniuales.
Respecto a los contratos de préstamo, el Consejo General podra modificar dicho interés, cuando desborde
de manera significativa al del coste de mercado del dinero. La modificacion de! tipo de interés de las
aporaciones, no obstante, conllevaria la modificacién del Reglamento interior. El mencionado tipo de interés
se aplicara a ios contratos firmados con posterioridad & las Asambleas Generales de 2011.

Patrimenio neto

La compasicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en &l estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado,

a) Capital suscrito cooperativo

El capital suscrito cooperativo esta constituido, basicamente, por las aportaciones efectuadas por los soclas,
tanto trabajadores como colaboradores, 1a capitalizacion de los retornos cooperalivos procedentes de jas
distribuciones de resultados, las capitalizaciones de intereses de las aportaciones y las capitalizaciones de
reservas de revalorizacion amparadas, en su caso, en leyes de actualizacion cuando son disponibles.

Anualmente Ta Asamblea General de Socios aprueba la cuantia de la aportacion inicial obligatoria v 1a cuota
de Ingreso a suscribir por los nUevos socios. Para cada ejercicio la Asamblea General aprueba el tipo anual
de interés aplicable a las aportaciones de socios, que se devengaran dentro de los limites legaies y de
acuerdo con lo dispuesto en las normas y acuerdos internos. La retribucion a las aportaciones de socios estd
condicionada a la existencia de resultados netes posifivos disponibles o de reservas de libre disposicién
suficientes para satisfaceria.

L as aportaciones son transferibles en los térmiros establecidos en la legistacion vigents.

En caso de pérdida de la condicion de socio, éste o sus derechohabientes estan facultados para exigir, en
las condiciones indicadas a continuacion, el reembolso de su aportacion con et valor que tuvieron en la fecha
de baja y con ios requisitos estabiecidos al efecto en las disposiciones legales. La Asamblea General de ia
Sociedad dominante celebrada el 20 de junio de 2008 tomé el acuerdo de modificacion del articulo 48-Uno
de los Estatutos el cual establece que la Asamblea General imitara anualmente para cada ejercicio el
importe de estos reembolsos. Cualquier reembolso que supere dicho limnite requerira el acuerdo favorable dst
Consejo Rector, que deberd ser ratificado en 1a primera Asamblea General que se celebre.

Segdn lo estipuiado en los Estatutos Sociales de la cooperativa, el capital sociai minimo de la cooperativa
constituido tanto por las aportaciones obligatorias como por las voluntarias integradas en el mismo es de
11,5 millones de euros, totalmente suscrito y desembolsado.

Al 30 de junio de 2013y al 31 de diciembre de 2012, e capital suscrito esta tolaimente desemboisado,
Segan el acuerdo adoptado en la Asamblea General Ordinaria de Socios celebrada et 16 de mayo de 2012,
no se retribuirén las aportaciones a los socios por 108 saldos mantenidos en 2011, ni tampoco por el efecto
de ia inflacion, ni se realizara revalorizacion alguna de tas aportaciones,

Segun e acuerdo adoptado en la Asamblea General Ordinaria de Socios celebrada el 7 de mayo de 2013,

no se retribuiran ias aporiaciones a los socios por Ios saldos mantenidos en 2012, ni tampoco por ef efecto
de la inflacion, ni se realizara revalorizacion alguna de las aportaciones.

o>
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El movimiento de las aportaciones durante al 30 de junio de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 es como
sigue {en mites de eurcs):

30.06,13 31,1212
Saldo Inicial 68.116 74.295
Aportaciones 167 139
Bajas (1970 (6.067)
Traspasos - (231}
Distribucion resultado (3.969) -
Saldo Final 62.344 68.116

No existen patticipaciones significativas en el capital sociat de la Sociedad, salvo la aporiacién instifucional
de Mendragén Inversiones, S.P.E. §.Coop. que asciende aproximadamente a 6 millones de euros.

b) Intereses de las aportaciones de capital

Conforme a ia Ley 4/1993, de 24 de junio, de Cooperativas de Euskadi, anuaimente la Asamblea General de
Socios aprueba el iipo anual de interés aplicable a las aportaciones al capital social, el cual no podré exceder
del interés legal incrementado en seis puntos.

La retribucion a las aportaciones al capital social estd condicionada a la existencia de resultados netos
posiiivos o reservas de libre disposicién suficientes para satisfacerla.

En los seis primeros meses del gjercicio 2013 y en el ejercicio 2012 las aportaciones sociales de los socios
trabajadores no han sido remuneradas.

¢} Aportaciones financieras subordinadas (AFS) o fondos capitalizados

Las Aportaciones Financieras Subordinadas (en adelante AFS) se emiten de acuerdo con el articulo 57.5 de
ja Ley 4/1993, de 24 de junio de 1993 de Cooperativas de Euskadi, fras la modificacion introducida por la Ley
12000, de 29 de junio de 2000.

En el ejercicio 2006 la Sociedad dominante procedio & emitir un importe de 125 millones de euros de AFS
irrevocables, suscritas y desembolsadas totaimente y desglosadas en 5.000.000 de titulos de 25 euros de
valor nominal. La suscripcion de las mismas se materializd a través de la capitalizacion de aporiaciones
voluntarias de socios ya existentes por importe 0,8 millones de euros, asi como por la enfrada de fondos
derivada de nuevas suscripciones.

Esta emision de AFS tiene la consideracion de valores mobiliarios negociables, libremente transmisibles, y
estén representadas por anctaciones en cuenta, en una unica serie. El precio de cotizacion de las AFS podré
evolucionar en funcién de su cotizacion en AIAF Mercado de Renia Fila, Conforme 2 a normativa contable,
para el emisor, la primera emision tiene cardoter de exigible mientras que la segunda se considera capital
sociat.

De eonformidad con el art. 57.5 de la Ley de Cooperativas de Euskadi, la amortizacion de las AFS se
realizaré con un plaze de vencimiento que o tendra lugar sinc hasta la aprobacion de la jquidacion de la
Cooperativa.

Las Aportaciones Financieras Subordinadas devengan un interés anual calculado gobre el importe nomingl
de las mismas, equivaiente al tipo de interés Euribor & un afio incrementado en 3,5 puntos porcentuates. Al
30 de junio de 2013 el tipo de interés anual medio aplicado a dichas Aportaciones Financieras Subordinadas
ha sido el 4,043% (5,455% en 2012), representando en el primer semestre del ejercicio 2013 una distribucion
de reservas de 2.5 milones de euros (6,8 millones de euros en el ejercicio 2012 completo).

/>
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La sociedad dependiente Ascorp, S.A. mantiene en su activo al 30 de junio de 2013 y al 31 de diciembre de
2042 un total de 500,000 tituios asimilables a patrimonio y 240.000 titulos asimiiables a deuda por un importe
total de 12.500 miles de eurcs y 6,000 miles de euros respectiva y aproximadamente. Dichos titulos se
presentan minorando el epigrafe de Aportaciones Financieras Subordinadas del patrimonio y del pasivo del
balance de situacion consolidado adjunto (Nota 10.b).

Fondo de reserva obligatorio

De acuerdo con la Ley de Cooperativas de Euskadi y aplicable a la Socledad, de los excedentes netos
habidos en cada ejercicio, una vez deducidos los impuestos y ias cantidades que se destinen a compensar
pérdidas de ejercicios anteriores, se destinara al menos una cuantia giobal det 30% al Fondo de Reserva
Obligatorio y al Fondo de Educacién y Promocion Cooperativa, destindndose como minimo un 10% al Fondo
de Educacién y Promocién Cooperativa y un 20% al Fondo de Reserva Obligatorio. En tante que el Fondo de
Reserva Obligatoric no alcance un importe igual al 50% del capital social, la dotacion minima establecida a
favor del Fondo de Educacién y Promocian Cooperativa podrd reducirse a la mitad.

Ei Fondo de Reserva Obligatorio es irrepartible entre los socios. Se constituira con e porcentaje de
excedentes netos de cada ejercicio de acuerdo con lo comentado en e apartado anterfor, con las
deducciones sobre las aportaciones obligatorias en los supuestcs de baja del socio, con las cuotas de
ingreso v, adicionaimente, con las canfidades gue, con cargo a los excedentes disponibles, acuerda
diserecionalmente la Asamblea General.

e} Actualizacion Norma Foral 11/1996

El plazo de! que disponian las autoridades fiscales para comprobar el saldo de la cuenta Reserva de
Revalorizacion Norma Foral 11/1996 es de cinco afios contados a partir de la fecha de cierre del balance.
Dado que ai 30 de junic de 2011 ha transcurrido el plazo a efectuar su comprobacion, et saldo de esta
cuenta puede destinarse, en unc 0 Mas gjercicios, a la actualizacion del capital o at incremento de las
reservas, obligatorias o voluntarias, en la proporcien que ia Sociedad dominante estime conveniente. No
ovstante, cuando la Cooperativa tenga pérdidas sin compensar, la plusvalia de regularizacion se destinard
en primer lugar a la compensacion de tas mismas, Y el resto a los destinos sefialados anteriormente.

Si se dispusiera del saido de esta cuenta en forma distinta a la prevista en la Norma Foral 11/3996, dicho
saldo pasaria a estar sueto a tributacion.

Gestion de capital

l.os objetivos del Grupo en la gestion del capital son salvaguardar |a capacidad de confinuar como una
empresa en funcionamiento, de modo que pueda seguir dando rendimientos a ios socios y beneficiar a otros
grupos de interés y mantener una estructura optima de recursos propios y genos considerando asimismao los
préstamos participativos gue la Sociedad dominante ha obtenido.

La gestién de capital del Grupo esté enfecada a conseguir una estructura financiera que optimice el coste de
caplial tratando de mantener & su VezZ una posicion financiera lo méas solida posible. Esta politica permite
compatibilizar ia creacion de valor con el acceso @ los mercados financieros a un coste competitivo para
cubrir las necesidades, tanto de refinanciacion de deuda como de financiacién dei plan de inversiones, no
cublertas por la generacion de fondos del negocio.

Los miembros del Consejo Rector consideran como indicadores del cumplimiento de los objetivos fijados que
el nivel de apalancamiento se vaya reduciendo progresivamente respecte a los niveles actuales, tendiendo a
mejorar el ratio de independencia en la medida en gue la sifuacion econdmica dei Grupo evolucione
favorablemente segun las previsiones del Consejo Ractor en el futuro. Asimismo, se fija como objetivo &l
cumplimiento de los ratios exigidos en los acuerdos de refinanciacion,

-
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12. Provisiones, pasivos confingentes restaciones a los empleados

E| detalle de otras provisiones y su clasificacién entre corriente y no corriente es como sigue (en miles de euros):

30.06,13 31.12.12
No corriente| Corriente [ No corrientet Corriente
Provision para responsabilidades 21.585 6.247 24.272 5.054
Provision para Contribucién Obligatoria para Fines de Interés Piblico 102 - 102 -
Provision para operaciones de trifico 2.876 14,322 4,284 12.920
Total 24.563 20.569 28.658 17.974

Con fecha 14 de febrero de 2012, el Tribunal General de ja Union Europea anulé la decision de la Comision
Europea relativa a una ayuda estatal concedida en 2008 por el Gobierno francés a sus filiales en Francia por
importe de 31 millones de euros para afrontar un proceso de reestructuracion. Los administradores no dotaron
importe algunc apoyados también en ja opinion de sus asesores legales considerando remoto el riesgo. Con
posterioridad en 2012, se han revisado las condiciones de las citadas ayudas estableciendo algunas condiciones
maés exigentes, si bien no ha supuesto impactos significativos para ei Grupo al 30 de junio de 2013.

a) Provisién para responsabilidades y operaciones de trafico

£l Grupo dota provisiones por el importe estimado necesario para hacer frente adecusdamente a
responsabilidades probables o clertas, procedentes de contingencias y/u obligaciones de naturaleza

indeterminada.

Con ia entrada en funcionamienio en el afio 2003 de la Ley que regula las garantias post-venta de |08
productos vendidos, el Grupo esta abligado a ofrecer una garantia post-venia que cubra una parte del coste
de las reparaciones realizadas durante los dos primeros afios desde la instalacion del electrodomaéstico.

Adicionaimente, ta Sociedad dominants mantenia hasta el 31 de diciembre de 2007 para sus productos con
marca Fagor vendidos hasta el mes de mayo de 2008, |a garantia total de cinco afics, ofreciendo, por tanto,
una garantia adicional de otros tres afios, gue cubre ta reparacion o reposicion de piezas y componentes
necesarios vy derivados de las averfas sufridas por causa accidental, estando a cargo del propietario los
costes de desplazamiento y mano de obra.

En el sjercicic 2008 la Sociedad dominante decidio cancetar la garantia adicional voiuntaria gue ofrecia a los
clientes, manteniendo, exclusivamente, la garantia que cubre reparaciones dentro de los dos primercs afios
de vida de los productos.

El Grupo estd sujeio a la Directiva 2002/96/CE del Parlamento Europec sobre residuos de aparatos
eléctricos y electrdnicos y a las diferentes leyes de transposicién de los estados miembros de la Unidn
Europea donde la Sociedad opera. En este sentido, el Grupo recoge el gasto facturado por las entidades a
las que se encuentra adherido para el reciclaje de los residuos. Asimismo provisiona los gastos futuros en los
que s& prevé incurtir por las ventas actuales de acuerdo con lo establecido con las normas locales.

Los pasivos exigibles surgidos a la fecha de redaccién de estas cuentas anuales consolidadas a
consecuencia de las actuaciones inspectoras han sido {ntegramente provisionagos o pagados por e Grupo y
los miembros del Consejo Rector consideran gue no surgirén pasivos adicionales y que en ©aso de
producirse no afectarian significativamente & las cuentas anuales consolidadas.

El Consejo Rector estima que no existen conceptos de naturaleza contingente de los que se pudieran derlvar
impores significativos.
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b} Coniribucion Obligatoria para Fines de Inferés Publico (anteriormente
Fondo de Educacién, Formacién y Promocion)

{ a Contribucién Obligatoria para Fines de Interés Pablico es inembargable por Ley y at mismo se destinaran
ademas de las dotaciones previstas en los estalutos, las multas y demas sanciones que por via disciplinaria
se impongan por las Cooperativas a sus socios. Dichas dotaciones deberan figurar en &l pasivo del balance
consolidado. El impotie del referido Fondo de Contribucion que no se haya aplicado debera materializarse,
deniro del ejercicio econdmico sigulente a aquél en que se haya sfectuado la dotacion, en titulos de Deuda
Plblica de ia Comunidad Auténoma del Pals Vasco, cuyos rendimientos financieros se aplicaran al mismo
fin. Dichos titulos no podrén ser pignorados ni afectos a préstamos o cuentas de crédito.

Las dotaciones a este fondo se registran como un gasto del gjercicio. Al no disponer de un resultado positivo
al cierre del psriodo de 6 meses terminade el 30 de junio de 2013 y del ejercicio 2012, la Sociedad
dominante no ha dotado importe alguno a la Contribucion Opligatoria para Fines de Interés Publico.

13. Situacion Fiscal

La Sociedad ha realizado el calculo de la provision del impuesto sobre sociedades al 30 de junio de 2013
aplicando ia normativa fiscal vigente. No obstante, si como consecuencia de reformas en materla fiscal se
pusieran de manifiesto tratamientos fiscales diferentes de los conternplades en la normativa actual, los mismos
serian aplicados inmediatamente en ios estados financieros que se presentan con posteriotidad a dicha
aprobacion.

En relacion con los créditos fiscales netos activados en el Grupo, el Consejo Rector ha registrado un deterioroc
de 17 millones de euros con cargo a reservas (Nota 1.8) como correccion de error, estimando gue con las
medidas adopiadas y en el marco del Plan Estratégico 2012-2015, se dan ias condiciones y circunstancias
necesarias para asegurar razonablemente ja recuperacion de los creditos fiscales netos activados remanentes
pendientes de aplicar en los proximos afios,

14. Partes vinculadas
Se consideran “partes vinculadas” al Grupo Fagor, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y
muitigrupo, el “personal clave” de la Direccién de ia Sociedad (miembros de su Consejo Rector y los Directores,
junto a sus familiares cercanos), las entidades sobre las que el personal clave de fa Direccion pueda ejercer una
influencia significativa o fener su control, asi como las sociedades pertenecientes MONDRAGON en la cual se
encuentra integrada el Grupo Fagor.

Las iransacciones del Grupo con partes vinculadas son jas siguientes (en miles de euros):

30.06.13 30.06.12
Entidades Entidades Grupo Entidades Entidades Grupo
MONDRAGON Fagor MONDRAGON Fagor
Ventas 8t 3 51 -
Compras (5.754) (2.526) (6.806) {2.378)
Otros ingresos 336 21.251 400 12.845
Otros gastos (2.082) {168) (2.378) {25)
Gastos financieros netos (777 {331 (71) -

Ei total de deudas con entidades de crédito incorporan un saldo con Caja Labora! Poputar (entidad financiera de
la corporacion MONDRAGON) gue asciende a 39 mifiones de euros aproximadamente al 30 de junio de 2013
{41 millones de euros aproximadamente al 31 de diciembre de 2012).

El toial de deudas con partes relacicnadas incorporan un salde con Fundacidn Mondragbn que asciende a 70
millones de euros al 30 de junio de 2013, importe concedido durante el primer semestre del gjercicio 2013.

A
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Retribuciones v oiras prestaciones al Consejo Rector de la Sociedad

16.

dominante v al personal clave de la direccion del Grupo

En ia Nota 36 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al gjercicio anual
terminado e 31 de diciembre de 2012 se detalian los acuerdos existentes sobre retribuciones y otras
prastaciones ai Consejo Rector y al personal clave de la direccion del Grupo.

Los Administradores 0 miembros del Consejo Rector de la Sociedad dominante no perciben remuneracion
alguna en el desempefio de diche cargo. Sin embargo, en su condicion de soclos trabajadores, durante los sels
primeros meses de 2013 han percibido anticipos de consumo por importe de 230 miles de euros (300 miles de
euros para el mismo periodo del ejercicio 2012).

Durante el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2013, los miembros del Consejo Rector de la
Sociedad dominante no han realizado con ia Sacledad ni con sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico
ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Al 30 de junio de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, el Grupo no tiene obligaciones contraidas en materia de
pensiones y seguros de vida con respecto a los miembros anteriores o actusles del Consejo Rector, ni tiene
asumidas obligaciones por su cuenta a tituio de garantia.

Las remuneraciones devengadas durante el petiodo de sels meses terminado el 30 de junio de 2013, por el
personai clave de la Direccién, han ascendido a 372 miles de suros (584 miles de euros para el mismo periodo
det eiercicio 2012).

Al 30 de junio de 2013 y at 31 de diciembre de 2012, el Grupo no tiene obligaciones contraidas en materia de

pensiones y seguros de vida con respecto a los miembros anteriores o actuales de la Direccién, ni tiene
asumidas obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

Otros ingresos

17,

El epigrafe "Otros ingresos” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada adjunta se corresponde
principalmente a la reconversion del Grupo Fagor por un importe de 3,3 miliones de suros (Nota 1.a), ayudas de
ofras cooperativas det Grupo Fagor por importe de 8,55 miflones de euros (Nota 1.¢), cesiones de personat por
importe de 11,1 millones de euros, ¥ subvenciones de explotacion por importe de 3,5 millones de eurcs.

Informacién segmentada

Ei Grupo se encuentra organizado internamente por segmentos dei negocio por fo gue el formato principal de
presentacion de la informacion financiera por segmentos es en base a segmentos det negocio y et formato de
presentacion secundario es en hase & segmentos geogréaficos.

Al 30 de junio de 2013, el Grupo estd compuesto por los siguientes segmentos del negocio, cuyos productos y
servicios principalies soh como sigue:

. Linea Blanca: comprende los negocios de coccion, lavado, lavavajillas y frigorificos.
- Otros: engloba los negocios de Confort, Peguefio Aparato Electrodoméstico y Mueble de Cocina.

Los precios de venta inter-segmentos se establecen siguiendo los términos y condiciones comerciales normales
que estéan disponibles para terceros no vinculados.

Los segmentos det negocio de Linea Blanca y Otros, se gestionan a nivel global, aunque &l Grupo opera
principalmente en 2 areas geograficas que son Europa Occidental y Europa del Este. En Europa las actividades
principales se desarrolian en Espafia, Francia y Paises del Este.

En la presentacion de la informacién por segmentos geogréficoes, et Ingreso ordinario esta basado en la

localizacion geografica de las plantas productivas y los activos dei segmento estan basados en la Iocalizacion
geografica de los activos.
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Miles de Euros

Segmento Linea Blanca Segmento Otros Censolidado

30.06.13 30.06.12 30.06.13 30.06.12 30.06.13 30.06.12
Ingresos ordinarios de clientes externos 418.854 548.783 72.620 60.605 491,474 609.388
Total ingresos ordinarios inter-segmentos 6.663 7.902 8.7258 9.120 - -
Total ingresos ordinarios de los segmentos 425.517 356.685 81.345 69.725 491474 609.388
Resultados de los segmentos (43.641) 1.260 {4.407) (3.435) (48.048} (2175
Costes financieros netos - - - . (14.242) {19.402)
Otros resultados - . - - - (172
Gastos por impuesto sobre las ganancias - - - - (4.544) {783)
Beneficios del ¢jercicio - - - - (66.834) (22.532)
Total Activos / Pasivos 1,124,053 1.323.057 15.089 9.685 1.139.142 1.332.742
Inversiones en Actives Fijos 16.595 24.077 362 865 16.957 24.942
Amortizaciones 29.878 25,931 2.625 2.494 32.503 28.425

Miles de Buros
Area Nezocio Espafia | Arca Negocio Francia ; Area Negocie Polonia Consolidado

36,0613 | 30,0612 | 30.06.13 | 30.0612 | 30.06.13 | 30.00.12 30.06.13 t 30.06.i2

ngresos ordinarios de clientes 168,150 | 237.622 | 279371 | 323379 43,953 48.387 | 491474 | 609.388

externos
Activos del segmento 785683 | 760.374 | 230.583 | 422724 | 122876 | 140644 1.139.142 |1.332.742
Inversiones en activo fijo 11,094 16.392 3.883 4.717 1.980 3.833 16.957 24.942

18. Planiilla media

L. plantilia media del Grupo Fagor Electrodoméstices durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2013 ha ascendido a 5.642 personas {6.988 personas al 30 de junio de 2012).

>
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Fagor Electrodomésticos, S.Coop.
y Sociedades dependientes
(Grupo Fagor Electrodomésticos)

Informe de Gestion Intermedio Consolidado del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013
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INFORME DE GESTION DE FAGOR ELECTRODOMESTICOS, S. COOP. Y SOCIEDADES
CONSOLIDADAS AL 30 DE JUNIO DE 2013

1. SITUACION GENERAL Y EVOLUCION PREVISIBLE DE LA COOPERATIVA

El Grupo Fagor Electrodomésticos, 8. Coop. ha cerrado el primer semestre dei gjercicio 2013 con una cifra de
negocios de 491 millones de euros (609 millones de euros en el primer semestre de 2012), suponiendo una
disminucion del 19% respecto al mismo pericdo del ejercicio anterior. El resultado del primer semestre de
2013 ha sido negativo en 66,8 miliones de euros (negativo de 22,5 millones de euros en el primer semestre
del ejerciclo 2612).

Ei Grupo Fagor Electrodomésticos es el 5° fabricante europeo del sector, con una cuota de mercado def 13,3
% en Espafia, en Francia del 14,0 % y en Polonia del 7.2 % (fuente GFK en todos los casos).

El mercado de electrodomésticos en Espafia por séptimo afio consecutivo sigue padeciendo fuertemente las
consecuencias de la crisis econémica, agudizada por la caida del consumo familiar, por el endurecimiento de
loe condicionantes financieros y por el colapso de la construccion, el valor de mercado ha tenido una caida
dei 6,8% con respecto al primer semestre del afio 2012. En los otros mercados principales para Fagor como
el francés la disminucion ha sido del 7,7% y el mercado polaco ha retrocedido también un 1,4% (fuente Sell In
de cada pais).

En el ambite espafiol e primer semestre del afio 2013 parece que evoluciona de forma alge positiva pues
observamos que el deteriore de las variables macroecondmicas se ha ralentizado y también en nuesiro sector
donde la calda det 6,8 % contrasta con ei 18,0 % del afio anterior, pero a pesar de todo los resultados siguen
siendo negativos lo que hace que se sigan adoptando medidas para paliarios tanto en materia salarial con la
reduccion de los anticipos laborales, renuncia a pagas exiras, calendarios flexibles, reubicaciones,
prejubiiaciones, contencion de gastos y medidas de retndustrializacion.

Hay que destacar ef acuerdo tomado en ia Asamblea de Fagor Electredomésticos S.Coop. para la reduccion
de los Anticipos laboraies, asi como fos acuerdos tomados en las diferentes Asambieas de las cooperativas
del Grupo Fagor para una reduccién de los Anticipos Jaborales de estas cooperativas con el objetivo de crear
un Fondo de Sofidaridad para Fagor Electrodomeésticos S.Coop.. Por ofro lado también a nivel de
MONDRAGON se ha creado un fondo que ha permitido que Fagor Elactrodomésticos reciba un préstamo
participativo por importe de 70 Millones de euros.

El hecho de ser una cooperativa supone una ventaja compstitiva para afrontar la crisis, ya que facilita la
puesta en marcha de mecanismos de solidaridad e intercooparacion. El compromiso con los trabajadores, el
empleo, rentabilidad y la sostenibitidad son los pilares basicos gue identifican al Grupo Fagor
Electrodomésticos.

Respecto al mercado francés se comienzan a notar se ciertos signos de deterioro puss para un descenso del
2.1% en el sector del electrodomésticos el afio 2012 este afio ha sido det 7,7 %, lo que esta confievando que
se continte con las lineas de mejora y eficiencia interna iniciadas en los afios anteriores,

Actuaimente, el Grupo Fagor Electrodomesticos dispone de 13 plartas en 5 paises: Espafia (San Andres,
Garagarza, Basauri, Bergara y Escoriaza) Francia (Orleans, Vendome, Aizenay, La Roche), Polonia
{Wroclaw), Marruecos (Monammedia) y China {Shangai y Hangzou), ademas de filiales en los 5 continentes.
Hay que destacar que en el afio 2012 se ha procedidc a la cesion de la actividad de la planta de Halia
(Verclanuova) & una nueva empresa, proceso que ha contado con la aprobacion de los sindicatos v
autoridades italianas.

Al 30 de junio de 2013 la plantila media total asciende a 5.642 empleados, frente a los 6.998 del afio
anterior, reduccion derivada de las medidas de adaptacion de la plantilta a la actual situacion.

Indicar que este afio es el comienzo del Nuevo Plan Estratégico para los afios 2013-2016 que fue aprobado
por la Asambiea General de Diciembre de 2012, con 4 ejes fundamentales de desarrollo!

Dimensicnamients, Crecimiento, Alianzas y Financiacion

Bl Modelo de Gestién de Grupo faciita 1a consecucion de los Proyecios Estratégicos contemplados, a la vez
que afianza la consolidacion det liderazgo en los mercados estratégicos para el Grupo.
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En lo que llevamos de afio 2013 continuamos trabajado de forma coherente con la Politica de Sostenibilidad,
y con el compromiso de la Direccion en Innovar de forma Sostenible en ia gestion de la empresa. En linea
con este compromisc, destacamos:

Certificados 1S0 v OSHAS, Ecodisefio, huella de carbono, ahorros energéticos v de agua, trazabilidad del
reciclado

£n i ambito de la Responsabilidad Social e Grupo Fagor Electrodomésticos sigue trabajando en el afio 2013
en diferentes acciones significativas otientadas a potenciar 3 lineas de actuacion estratégicas: |a Innovacion,
ia Gestion Empresarial y el Compromiso Medioambiental.

2. ACONTECIMIENTOS RELEVANTES POSTERIORES Al CIERRE DEL EJERCICIO

Fagor y Haier han establecido un acuerdo de cooperacion basado en una joint venture, con el objetivo de
converirse en un referente en el sector, comunicado en rueda de prensa el pasado & de septiembre. La joint
venture, gue estard consiituida al 51% por Haier y al 49% por Fagor Electrodomésticos, prevé la
construcsion, explotacion y desarrolio de una nueva planta de produccion de frigorificos en Wroclaw, Polenia.

La capacidad anual de produccion de la nueva planta, situada en el Parque Industrial de Fagor en Polonia, se
prevé gue alcance, en una primera fase, las 500.000 unidades, y el milldon de unidades en los proximos cinco
afios. Coh una inversidn conjunta inicial de 56 millones de euros, este acuerdo permitira a Haier, nimero uno
mundial del sector de electrodomésticos®, consolidar su posicionamiento en Europa, donde espera situarse
entre las cinco primeras marcas de electrodomésticos de libre instalacion para et afio 2016. En lo que se
refiere a Fagor, este acuerdo se engioba dentro del plan de crecimiento que la compafila ha establecido en
su plan estratégico 2013-2618. El importe de la inversion por parie de Fagor consistird en la aportacion de
activos tanto inmobiliarios (terrenos y edificlog) como maguinaria y moldes de fabricacion

Esta fabrica, situada estratégicamente en Polonia, primer pafs productor de electrodemésticos en Europa, se
convertitd en el nuevo pilar de la estructura operacional de Haier “Three-in-One”. Esta permitird acercar sus
equipos de investigacion y desarrollo, de produccion y de marketing a su territotio de ventas a través de un
centro de 1+D en Nuremberg (Alemania), las plantas de produccion en Polonia y en ltafia, y el equipo de
marketing con base en Paris, y repartido en las respectivas sedes focales,

Tanto Fagor como Haler se beneficiardn de las fuertes sinergias surgidas de esta joint verture, gue es
pionera en esie sector, Los equipos de |+D trabajaran conjuntamente para desarrollar productos punteros en
su sector, maximizando las economias de escala gracias a la mutualizacion de los volumenes de produccion
y de la adquisicidn de materias primas y componentes, -

3. DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES A LOS QUE SE ENFRENTA
LA SOCIEDAD ASi COMO USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al cierre del primer semestre de 2013, no existen riesgos adicionales a ios ya registrados en las Cuentas
Intermedias del sjercicio 2013. Exceptuando los riesgos de caracter financiero descritos mas adelants, no se
prevén mayores riesgos que los propios de la actividad econdmica en la que se desenvuelve ta Sociedad y en
todo caso procedente de la situacion econdmica actual y del propic devenir de los competidores de la
Sociedad.

tas aciividades de ia Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
{incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios de materias
primas), riesgo de crédito, niesgo de liguidez y riesgo del fipo de interés en los flujos de efectivo, El programa
de gestién def riesgo global de la Scciedad se centra en |a incertidumbre de los mercados financieros y trata
de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad. La Sociedad
emplea derivados para cubrlr ciertos riesgos.

La gestion del riesgo esté controlada por el Departamento Financiero del Grupo con arreglo a politicas
aprobadas por el Censejo Rector de Fagor Electrodomésticos, S.Coop. Este Departamento identifica, evaltia
y cubre |os riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas del Grupo.

(i} Riesgo de mercado

Se define como el riesgo de que el valor razonable o fos flujos de efectivo futuros de un instrumentc
financiero puedan variar debide a fos cambios en los tipos de interés (riesgo de tipo de interés), el tipo de
cambio u otros riesgos de precio y oferta.




Riesgo de tipo de cambio

El Grupe opera en ef ambifo internacional y, por fanto, estd expuesto a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas, especiaimente el dolar de EE.UUL v el Zloty. El riesgo de fipo de cambic surge de
transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios en el
extranjero.

Para controlar f riesgo de tipo de cambic que surge de transacciones comerciaies futuras, activos y pasivos
reconocidos, las entidades del Grupo usan contratos de divisa a plazo, negociados con el Departamento
Financiero del Grupo. El riesgo de #ipo de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras, ios
activos y pasivos reconocidos estan denominados en una moneda que no es la moneda funcional de la
Soctedad. El Departamento Financiero del Grupo es el responseble de gestionar la posicién neta en cada
maoneda extranjera usando contratos externos a plazo de moneda extranjera.

La pelitica de gestién del riesgo del Grupo es cubrir un porcentaje de las transaccionas previstas en cada
una de las principales monedas durante ios doce meses siguientes.

Riesgo de precio de “commodities”

La Sociedad estd expuesta al resgo del precio de los instrumentos de palrimonio clasificados como
disponibles para !a venta o al valor razonable con cambios en resuftados. Para gestionar e rlesgo de precic
derivado de las inversiones en instrumentos de pafrimonio, la Sociedad diversifica su cartera. La
diversificacion se realiza en funcidn de los limites establecidos por la Sodiedad.

La Sociedad se encuentra expuesta al riesgo de la variacion del precio de commodities fundamentalmente a
través de las operaciones de compra de cobre y niguel que la Sociedad lleva & cabo en mercados
internacionales.

i.a Soctedad lleva a cabo un seguimiento continuado de estos valores con la finalidad de poder adoptar en
cada momento las decisiones mas oportunas en funcion de la evolucidn cbservada y previsia de los
mercacios v de la estrategia de |la Sociedad.

{ii} Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Seciedad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar e inversiones, que representan la exposicion méxima de la Sociedad al riesgo de crédito.

La Scciedad no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la exposicion distribuida
entre un gran nimero de contraparies y clientes, si bien por el contexio actual de la egcohomia y con la
evolucion del sector en el que opera, este tipo de riesgo cobra una especial relevancia. En este sentido, |a
Sociedad tiene instaurada una politica de crédito v 1a exposicion al riesgo de cobro es gestionada en el curso
norma de ta actividad. Los principales aspectos que recoge la politica de crédito son los siguientes:

s  Andlisis exhaustivo en la incorporacién de nuevos clientes y posterior sistema jerarquizado de
auforizaciones de venias a crédito.

e Control de riesgos mediante su andlisis en los correspondientes comités habiitados al efecto
(utitizando informacién externa e interna para ello}, seguimiento personalizado en las cuentas de
deudores con especial énfasis en el cumplimiento del pago a sus vencimientos, con el fin de
solventar las incidencias que pudieran existir para confeccionar un plan de accidn (avisos a
clientes, comunicacion ai departamento juridico, ete.}.

Potenciacion de las politicas de aseguramiente de la deuda: es politica de la Sociedad contratar seguros de
crédito para cubrir los Hesgos de impago que puedan existir. Para aquellos cfientes no asegurados por las
pdlizas de seguro, la Sociedad exige otro tipo de garantias tales como avales e hipotecas de acuerdo a unos
niveles minimos de cobertura que se definen para cada grupo de clientes dsterminado por tamafio, sector,
riesgo, etc.

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad tiene politicas para
asegurar que las venias de productos se efectlen a clientes con un historial de crédito adecuado. Las
operaciones con derivados v las operaciones al contado solamenie se formalizan con instituciones financieras
de aita calificacion crediticia. La Sodiedad dispone de poliicas para limitar el importe del riesgo con cualguier
institucion financiera.

l.a politca de a Sociedad es la de provisionar toda la deuda vencida que haya superado los doce meses
desde el vencimiento de la misma, salvo indicios de deterioro de la misma con caracter previo a dicho
momento, momerto en & que se provisionaria la deuda independieniemente del vencimiento de su

vencimiento,
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{iif)Riesgo de liquidez

Se refiere al riesgo de que la Sociedad encuentre diflcultades para desinvertir en un instrumento financiero
con la suficiente rapidez sin incurrr en costes adicionales significativos o al riesgo asociado a no disponer de
liquidez en el momento en el gue se tiene que hacer frente a las obligacicnes de pago.

La politica de la Sociedad es mantener tesoreria & instrumentos altamente liquidos y no especulativos & corto
plazo, a través de entidades financieras de primer orden para poder cumplir sus compromisos futuros, el
seguimiento continuado de la estructura del balance, por plazos de vencimiento, detectando de forma
anticipada la eventualidad de estructuras inadecuadas de liquidez a corto y medio plazo, todo ello adoptando
una estrategia que conceda estabilidad a las fuenies de financiacion, asi como ta contratacion de facliidades
crediticias comprometidas por importe suficiente para soportar las necesidades previstas.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender sus compromisos de pago, la Sociedad cuenta con la
tesoreria gque muestra el batance vy las facilidades crediticias en las condiciones que se explican en las
cuentas anuales de Fagor Electrodomésticos, S.Coop.

(iv)Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

L.as variaciones en los tipos de interés modifican el valor razonable de aquelios activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos ¥ pasivos referenciados a un fipo de
interés varlable. El obietivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la
estructura de a deuda gue permita minimizar su coste en el horizonte plurianual con una volatiidad reducida
en la cuenta de resuliados.

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos v los flujcs de efectivo de las
actividades de explotacion de Ta Sociedad son en su mayoria independientes respecto de las variaciones en
los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipa de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a iargo plazo. Los recursos ajenos
emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. Los
préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Sociedad a riesgos de tipo de interés de valor razonable.

La Sociedad gestiona el riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo mediante permutas de tipo de
interés variable a fijo. Estas permutas de tipo de interés tienen el efecto economico de convertir 108 recursos
ajenos con tipos de interés variable en interés fijo. Generalmente, la Sociedad obtiene recursos ajenos a largo
plazo con interés variable y fos permuta en interés fijo gue son generaimente mas bajos que los disponibles si
la Sociedad hubiese obtenido los recursos ajenos directamente a tipos de interés fijos. Bajo las permutas de
tipp de interés, la Sociedad se compromete con otras partes a intercambiar, con dierta periodicidad
{generalmente, semestrad), la diferencia enire los intereses fljos y los intereses variables calculada en funcion
de los principales nocionales contratados.

4. ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Grupo Fagor Electrodomésticos, ha continuado durante lo que flevamos de 2013 su apuesta por la
innovacién como uno de los puntos estratégicos para diferenciarse en un mercado cada vez més competitivo.
Un equipo humano de 300 personas dedicadas a tareas especificas de [+, una inversion de 10,8 millones
de euros a nivel consolidado en el primer semestre de 2013, y los numerosos lanzamientos de novedades
durante el afio 2012 prueban esta afirmacion.

A lo largo del 2012 nuestros equipos de disefic ¢ ingenieria han creado unas productos con una esiélica
sofisticada en consonancia con las ditimas tendencias del mercado con confroles y visualizaciones gue
permiten al usuario un manejo mas sencillo e intuitivo, Desarrollando nuevas funciones en hornos de pirolisis
y limpieza AguaSiiding, incorporando et cocinado MasterChef y las recetas programadas Cooking Book.

Hemos desarrollado tecnologias de lavado mas eficientes creande el sistema Ahcrrologic alcanzando
majores eficiencias energéticas.

Lavavajlias que consiguen tener el menor consumo del mercado, 5,5 litros para una carga completa e
incorporando un nusvo sistema de medicion y control de la carga mas preciso ahorrando hasta un 31% de

energia.

Nuevas lavadoras Front y Top de 7, 8 v 9 kg con clase energética A+++-10% o clase A+++, consiguiendo la
tavadora Top mas eficlente del mercado. Asi, por ejemplo gracias a la tacnologia VarioScan, incluida en todos
ios modelos, las lavadoras solo consumen en proporcion a la carga de ropa introducida, registrando ahorros
de hasta un 45% de agua y hasta un 26% de electricidad. Asi mismo incorporamos y desarrollamos en
nuestras lavadoras nuevos programas y opciones especiales para responder a ics acfugles habitos de lavado
ofreciendo una solucién personalizada para cada caso.
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En frgorificos, Fagor incorpora a los nusvos Combinados Full no Frost de etiquetado A+++ con un compresor
de UHima generacion adaptando su consumo de energia a cuando realmente se necesita, reduciendo el
consumo de electricidad y generando un nivel sonoro menor, consiguiendo un ambiente mas silencioso.
innovacidn en la mejora de eficiencia energética incorporando el modo ECC, consigulendo un ahorro de
energia extra. En materia de conservacion, los frigorificos No Frost Nature alargan la vida de los alimentos
manteniéndolos frescos como &l primer dia, consiguiendo que los alimentos se conserven en las mejores
condiciones debido a un mejor mantenimiento de la humedad en su recinto refrigerador.

Funciones automaticas de cocinado Master Chef en Hornos, esta funcion exclusiva define automaticamente
todos los parametros necesarios partiendo de la informacion del tipo de alimenta introductdo, selecciona la
temperatura y la mejor forma de cocinar &l alimento asegurando un resuitado Optimo.

Desarrolio de la auto limpieza pirolitica mas innovadora, consiguiendo un disefio de la cavidad interior y de |a
puerta gue aprovechan de una manera més eficiente el calor generado, ahorrando energia v siendo més
eficientes.

Sisterna de limpieza AquaSliding que facilita la limpieza de los hornos no piroliticos recubriendo el interior de
los hornos con un esmalte Top Slide muy poco porosc que combinado con el exclusivo sistema AguaSliding
consigue que la limpieza sea mas sencila, contribuyendo tfambién a minimizar el impacto medioambiental.

Tecnologla HoriZoneTech en Placas, permite el uso de muitiples recipientes de cualquier forma y tamafio al
mismo fiempo detectando de forma automatica los recipientes y de todos sus parametros de cocinado en
todas las zonas, permitiendo una total libertad y flexibilidad en el cocinado.

En campanas destacamos el desarrolio de la nueva campana Chef con vidrio Titanium, destacando por un
novedoso vidrio y dotada de sensores de funcionamienio automatico.

En lo que respecta a ia actividad de registros de propiedad industrial, el nlimerc de patentes vigentes es el
siguiente ;

Fagor Electrodomeésticos : 119

Fagor Brandt ;470

En esta linea, el Grupo Fagor Electrodomésticos, sigue en la consolidacion de su Sistema de Gestion de
[+D+i en red para todo el Grupo, coordinado por el Centro de Investigacion Fagor Hometek Internacional, y
conectado con el area de 1+D+ existente en cada planta del Grupo, y con toda la red de colaboradores
externos, universidades, centros tecnolégicos y otras empresas especializadas, participando en diferentes
proyecios y programas de ayudas de caracter Autondmico, Nacional y Europeo.

Fial reflejo de todo eflo, es que Fagor Electrodomésticos sigue apostando por la innovacion desde un punto
de vista organizativo, cultural y estratégico. Por esa razGn constituyo Fagor Hometek, la division de |+D+i de
carécler transversal y de dimensidn internacional, en la que trabajan las personas més cercanas a la
innovacion desde tres aproximaciones producto-funcion, tecnologia y disefic.

5. ADQUISICION DE PARTICIPACIONES PROPIAS

Fagor Electrodomésticos, 8.Coop. no tiene acciones propias propiamente dichas, pero si tiene instrumentos
de patrimorio propic dencminados Aportaciones Financieras Subordinadas {AFS) que se emitieron de
acuerdo con el articulo 57.5 de la Ley 4/1993, de 24 de junio de 1993 de Cooperativas de Euskadi, tras |a
modificacian introducida por la Ley 1/2000, de 29 de junio de 2000.

£n el ejercicio 2004 la Socledad dominante procedid a emitir un importe de 60 millones de suros de AFS
irrevocables suscritas y desembolsadas totalmente v desglosadas en 2.400.000 obligaciones de 25 euros de
valor nominat. La suscripcion de las mismas se materializd a través de la capitalizacion de aportaciones
voluntarias de socios ya existentes por importe de 3,3 miliones de euros, asi como por la entrada de fondos
derivada de nuevas suscripciones

En el gjercicio 2006 la Sociedad dominante procedio a emitir un importe de 125 miliones de euros de AFS
irrevocables, suscritas y desemboisadas totalmente y desglosadas en 5,000.000 de tituios de 25 euros de
valor nominal. La suscripcion de las mismas se materializd a través de la capitalizacion de aporiaciones
voluntarias de sccios ya existentes por imporie 0,8 millones de euros, asi como por la entrada de fondos
derivada de nuevas suscripciones.

En el marco de los compromisos de liguidez adquiridos en el momento de la emision, a través de la sodiedad
filial Ascorp, S.A., se adquirieron en ejercicios anteriores AFS por un importe acumulado de 18,5 millones de
auros gue correspenden a 740.000 tiulos, De esta forma se ha alcanzado ei imite de compromiso de liguidez
gue suponia un 10% de lo emitido.




6. ESTRUCTURA DE CAPITAL

E| capital suscrito cooperativo esta constituido, basicamente, por las aportaciones efectuadas por los souios,
tanto trabajadores como colaboradores, la capitalizacion de los retornos cooperativos procedentes de las
distribuciones de resultados, ias capitalizaciones de intereses de las aportaciones y las capitalizaciones de
reservas de revalorizacion amparadas, en su caso, en leyes de actualizacién cuando son disponibles.

Anuaimente la Asamblea General de Socios aprueba la cuantia de la aportacién inicial obligatoria y la cuota
de ingreso a suscribir por los nuevos socios. Para cada ejercicio la Asamblea General aprueba el tipo anual
de interés aplicable a las aportaciones de socios, que se devengaran dentro de los limites legales y de
acuerdo con lo dispuesto en las normas v acuerdos internos. La retribucion a las aportaciones de socios esté
cordicionada a la existencia de resultados netos positivos disponibles ¢ de reservas de libre disposicion
suficientes para satisfacetla.

Las aportaciones son transferibles en los términos establecidos en la legislacion vigente.

En caso de pérdida de la condicion de sodio, éste o sus derechohabientes estan facultados para exiglr, en las
condiciones indicadas a continuacion, el reembolso de su aportacion con el valor que tuvieron en la fecha de
haja y con los requisitos establecides al efecto en las disposiciones legales. La Asambiea General de la
Sociedad dominante celebrada el 20 de junio de 2008 tomd el acuerdo de medificacion del articulo 48-Uno de
los Estatutos el cuat estabiece que la Asamblea General limitaré anualmente para cada ejercicio el importe de
estos reembolsos. Cualquier reembolso que supere dicho limite requerira el acuerdo favorabie del Consejo
Rector, que debera ser ratificado en la primera Asamblea General gue se celebre.

Los objetivos del Grupo en la gestion del capital son salvaguardar ia capacidad de continuar como una
empresa en funclonamiento, de modo que pueda seguir dando rendimientos a los socios v beneficiar a otros
grupos de interés y mantener una estructura optima de capital para reducir el coste de capital.

7. CUALQUIER RESTRICCION A LA TRANSMISIBILIDAD DE VALORES

No existen restricciones estatutarias a la transmisibilidad de valores,

8. LAS PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN EL CAPITAL, DIRECTAS O INDIRECTAS

No existen participaciones significativas en el capital social de la Cooperativa, salve la aportacidn institucional
de MONDRAGON Inversiones, S.P.E. S.Coop. que asciende aproximadamente a 8,9 millenes de euros.

9. CUALQUIER RESTRICCION AL DERECHO DE VOTO
Cada socio tiene un voto, salvo en: los casos previstos en los Estatutos Sociales de la Cooperativa.

10. 1.0S PACTOS PARASOCIALES
No exigten pactos parasociales.
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