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A los Socios de Fagor Electrodomésticos, §.Coop. por encargo de sus Administradores:

I, Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios reswmidos consolidados
adjuntos (en-adelante Jos estados financieros intermedios) de Fagor Electroméstices, S.Coop. {en adelante la
Societad dominante) v sociedades dependientes (en adelante del Grupo), que comprenden el balance al 30
de junic de 2013 y ka cuenta de pérdidas y ganancias, ef estado. de cambios en el patsimonio neto y ¢l estado
de flijos de efective, ast como las notas explicativas, todos eltos resumidos y consolidados, correspondientes
al periode de seis meses terminada én dicha fecha, Es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
dominante la claboracién de dichos estados financieros intermedios de acuerdo con los requisitos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia,
adoptada por la Uni6n Europea, para fa claboracién de informacién financiera intermedia resumida,
conforme a lo previseo en el artfculo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una
coliciusion sobre estas estados financieros. intermedios basada en nuestra revisién limitada,

2. Excepto por ¢ indicado en los parrafos 3,4 y 5 siguientes, nuestra revision. se ha realizado deacuerdo con la
Novma Internacional de Trabajos de Revision 2410, “Revision de Informacién Financiers: Intermedia
sealizada por ¢l Auditor Independiente de la Entidad®. Una revision limitada de estados financieros
intérmedios consiste en. Ia formulacién de preguntas, principaimente al personal responsable de los asuntos
financieros y contables, y en {a aplicacion de ciertos procedimientos analiticos.y otros procedimientos de
revision, Bl alcance de una revision limitada es sustancialménte. menor que el de una auditorfa y, por
consiguiente, no permita asegiwrar que todos log asentos significativos que podrian ser identificados en una
auditoria . lleguen @ nuestvo congcimignto. Par tanto, no expiesamos una opinidn de anditorin sobre los
¢stados financieros intermedios adjuntos, '

3. El Grupo mantiene un foride de comercio. procedénte de la adquisicidn del subgrupo francés Fagor France
por importe de 63,7 millones de curos, aproximadamente. Dicho subgrupo ha aportado  pérdidas
significativas en el ejércicio 2012 y en el primer semestre de 2013. Los Administradores no han registrado
unl deteriore del citado fondo de comercio, basandose ent el valor recuperable del mismo determinado en
funcién del método de flujos de caja descontados, — gue se basa en determinadas hipdtesis y gstimaciones
sobre sus resuliados futuros. No obstante, en las circunstancias actuales, consideramos que deberian haberse
tomado hipétesis y estimaciones mas prudentes y segin lo eatablecido en la normativa de aplicacidn, si bien
no nos es posible determinar el valor recuperable que resultarfa finalmente v, en consecuencia, si procederia

-0 1o regisirar algin deterioro del fondo de comercio en los estados financieros intermedios al 30 de junio de
2013,

4. El cierre contable consolidado de 30 de junio de 2012 que no fue objeto de auditorfa o revisidn limitada
recogi6 previsiones en relacion con las operaciones del altimo mes (jinio 2012) y no incluyd up ahalisis de
deterioro sobre activos no corrientes, No hemos obtenido informacidn suficiente gue nos permita conciuir
sobre los ofectus que, on $u caso, pudieran ponerse de manifiesto, como consecuensia de los aspectos
anteriores, en relacién con la informacién comparativa del primer semestre del ejercicio 2012 contenida en
fos estados consolidados de pérdidas y ganancias, de ingresos y gastos reconocidos y de flujos de efectivo.
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Al 30 de junio de 2013, ef Grupo mantieng activados determinadlos créditos fiscales, netos de déterminados
impuestos difevidos pasivos, por importe de 23 millengs de euros, aproximadamente, gederados per ¢
subgrupo francés Fagor France en ¢l que la Sociedad dominante ostenta una participacion del 88,63% v que
praceden de ejercicios anteriores. Tras tas pérdidas de los Gltimos ejercicios, y en el contexto soondmics
actual, general y del sector, consideramos que procederfa registrar un deterioro de los mismos, si bien no nos
Ka sido posible cuantificar el importe de los eréditos fiscales a dar de baja. Asimismao, no nos es posible
determinar el efecto de este aspecto en las reservas consolidadas y/o en el resultado intermedio consolidado
del periodo de seis meses terminado ef 30 de junio de 2013.

Como resuliade de nuestra revisién, que en ningtin, caso. puede entenderse como ura auditorfa de cuentas,
excepto por los posibles efectos de aqueilos ajustes que podrfan haberse considerado necesarios si
hubiéramos podido disponer de la informacion descrita en el parrafo 3 anterior; los posibles efectos sobre I
informacion comparativa, de aquellos ajustes que podrian haberse considerade necesarios si hubidramos
podido disponer de la informacién descrita en ¢l pdrrafo 4 anterior v los efectos de la salvedad deserita en el
;:»_amf@ 5 anterior, cuyo importe no hemes padido cumatiﬁqar, no ha tlepado a nuestro conosimiento asunto
adicional alguno que nos haga concluir que los estados financieros intermedios adjuntos del perfodo de sels
meses ferminado el 30 de junie de 2013 no han sido preparados, en fodos sus aspectos significativos, de
acuerds con los requerimientos establecidos por la Norma' Imternacional de Contabilidad (NIC) 34,
Informacidn Financiera Intermredia; adoptada por la Unidn Europes, conforme a lo previsto en el articulo 12
del Rea) Decreto 1362/2007, para la preparacion de estados financieros intermedios:resumidos.

Sin que. afecte a nugstra conclusion, llamamos la atencion en refacién con el hecho de. que el Grupo ha
incurrido en los Gliimos ejercicios en pérdidas significativas, antes de considerar los efectos que pudieran
resultar de fas salvedades incluidas en los pamafos 3 v 5 de este informe, con la consiguiente disminucion del
pairimonio ¢ontable del Grupo que es negative.al 30 de junio de 2013, Asimismo, al 30 de junio de 2613,
importe total del pasive corriente excede del towal del activo corriente, Estas condiciones indican la
existencia de una incertidumbre significativa en relacion con la.capacidad del Grupo para reatizar sus activos
v hacer frente a sus pasivos en ¢l curse normal de las operaciones, y por los importes ¥ segln la clasificacion
con que Figaran regisirados en los estados financieros consolidados intermedios, la- cual dependerd del
cumplimiento del plan estratégico del Grupo y del éxito en la implantacién de las inedidas que se sigan
adoptando para restablecer la situacidn. financiero-patrimonial. No obstante, los Administradores han
preparado los estados financieros intermedios consolidados adjuntos de acuerdo con el principio de empresa
en funcionamiento, debido a que consideran que la adopeidn de las medidas en curso, junto con la existencia
de mecanismos parg mantener el apoyo financiero de sug socios, de la Corporacién Mondragon, de la que ¢l
Grupo forma parte, y de terceros, permitiran llevar a cabo de forma exitosa el plan estratégico del Grupo.

Sin que afecte a nuestra conclusién, Hamamos la atencion sobre el hecho de que el Grupo ha recogido, ¢n fos
estados finencieros intermedios consolidados adiuntos al 30 de jurio de 2013, determinadas correccionss de
error, respecto a la informacion recogida en las cuentas anuales del ejercicio 2012, Dichas correcciones han
supuesto una reduccion de reservas por importe de 37 millones de euros (Nota 1.},

Sin que afecte a nuestra conclusion, Hamamos Ja atencion respecto a lo sefialado en la Nota 1.b adjunta, en la
que se menciona que los citados estados’ financicros intermedios adjuntos no incluyen toda la inforimacién
gue requeririan unos estados financieros consolidados completos preparados- de acuerdo con las Normas
Infernacionales de Informacién Financiera, adoptadas por fa Unién Europea, por lo que los citados estados
financieros intermedios adjuntos deberin ser lefdos junto con lai cueritas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al efercicio terminado el 31 de diciembre de 2012,




10, El informe de gestion consolidade intermedio adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2013 contiens fas explicacionts que los Administradores de la Sociedad dominante consideran opertunas
sobre fos heehos iinportantes acaecidos en este perfodo y su incidéncia en los estados fimancieros intermedios
preseivados, de los gue no forma parte, asf como sobre la informacion requerida conforme a lo previsto en ¢l
articuto 15 del Real Decreto 1362/2007, Hemos verificado gue la informacién contable gue contiene el
citado informe de gestion concuerda con los estados financieros intermedios del periodo de seis meses
concluido el 30 de junio de 2013. Nuestro frabajo se limita a la veérificacion del informe de gestion con ol
alcanc mencionado en este mismio parafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de ias sociedades consolidadas,

Este informe ha sido preparado a peticién de los Administradores dé la Sociedad dominante en relacion con la
publicacion del informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de ia Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores desarrollado por ¢l Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre,

DELOITTE, S.1..

Robrth Rabella Goenaga
20 de septivmbre de 2013
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INFORME DEREVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIERQS INTERMEDIOS

A los Socios de Fagor Electrodoimdsticos, S.Coop. porenciargo de sus Administradores:

1. Hemos revisado ¢l balance a) 30 de junio de 2013, v los corfespondientes estados de pérdidas y ganancias,
cambios en el patrimonio neto, flujos dé efectivo y notas explicativas de Fagor Electrodomésticos, 8.Coop.,
cotrespondientes al periodo intermedio de seis meses terminado en dicha fecha. Los Adminisiradores son
responsables de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros intermedios de acuerdo
con ¢l marco normativo de informacion financiera apiicable a la éntidad que se identifics en la Nota 2.1 de fa
memoria adjunta. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estas cuentas basada en nuesira
revision.

2. Excepto por lo indicado en los pérrafos 3 y 4 siguientes, hemos lievado & cabo nuestra revision.de acuerdo eon
ta Norma: Internacicnal de ‘Trabajos de Revision 2410 “Revision de iformacion financiera intermedia
realizada por e} auditor independiente de la éntidad”. Unia revision de estados financieros intermedios consiste
en hacer preguntas, principalmente a las personas Tesponsables de los asuntos financieros ¥ contables, y aplicar
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revisién tiene un aleanice sustanciaimente
menor al de una auditorfa realizade de acuerdo con las Wormas Imernacionales de Auditorfa v, en
consecuencia, no nos permite obtener seguridad. de ‘que hayan Jlegado a nuestro conocimiento todos los
asuntos iiportantes que podrian haberse identificade én una auditorfa, En consecuencia, no expresamos una
opinion de auditoria.

3. Elcierre contable de 30 de junio de 2012 que no fue objeto de auditoria o revisién limitada recogid previsiones
en rélacion con las operaciones de! Glimo mes (junio 2012), y no incluyé un analisis del deterioro sobre
activos.no corrientes, No hemos obtenido informacioh suficieiite que nos permita concluir sobre los efectos
guie, en su. caso, pudieran pohefsé de manifiesto; comd consecuencia de los aspectos anterfores, en relacidn.con
ks informacion comparativa del primer semestre del efercicie 2012 contenida en ¢l estado de pérdidas y
ganancias, ¢l de ngresos y-gastos reconotidos, ni en el estado de flujos de efectivo.

4. La Sociedad mantiene una participacion mayoritaria en el subgrupo francés Fagor France, a través de la
sociedad holding Fagor Holland B.V., siendo el coste registrado por la Sociedad de 145 millones de euros,
aproximadamente, importe que incluye el fondo de comiercic implicito pagado en el momento de la
adquisicion de Ja citada participacion, Dicho subgrupo ha incurrido en pérdidas significativas en el gjercicio
2012 y en ¢l primer semestre de 2013, que han hecho que el valor neto contable (1o auditado) de fos activos y
pasivos de dicha patticipacién sea de 35 millones de euros negativos (antes de considerar ¢t efecto de un ajuste
por-deterioro que no ha sido posible cuantificar, en relacién con créditos fiscales activados en afios anteriores
en el citado subgrupo, por importe de 23 mitlones de euros, aproximadamente, & Jos que habia que aplicar el
porcentaje de participacién en el subgrupé que asciende al 88,65%). En consccuencia, la recuperacion del
coste tendria que soportarse en plusvalias latentes. Los Administradores no ban registrado un deterioro ded
coste de la participacién ni por 1o saldos a cobrar al subgrupo, basindose en el valor recuperable de la misma
determingdo eri funcion del método de flujos de caja descontados; — que se basa en deterthinadas hipotesis y
esthmacionss sobre sus resultados fuluros, No obstante, en las ciicunstancias dctuajes consideramos: gue
deherlan haberse toimado hipétesis y estimaciones mas prudentes y segiin lo establecido en la normativa de
aplicacion, Jo que supondria registrar un deterioro, si bien no nos es posible determinar su importe, ni ¢f efecto
que resaltaria en las reservas y/o en el resuttado intermedio del periodo de seis meses terminado ¢l 30 de junio
de 2013,
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5. Como resultado de nuestra révision, que en ninglin caso puede ser entendida como una auditorfa de cuentas,

excepto por los poszbiu, gfectos sobre las clfras comparativas de aquellos ajustes que podrian haberse

considerado necesarios si hubiéramos podido disponer de la informacion descrita en el pérrafo 3 anterior y por

el efecto de la salvedad descrita en el pérrafo 4 anterior, euyo importe no hemos podide cuantificar, no ha

llegado a nuestro conocimiento asunto adicional alguno que nos haga coneluir que los estados fmancieros

intermedios adjuntas no expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fielde Ja situacién financiera

de Fagor Blectrodoméstices, 8.Coop., al 30 de junio de 2013, y de los resuitados de sus operaciones y sus

fiujos de efectivo para ¢f perlodo de seis meses terminado en dicha fecha, de conformidad con ¢l marco

noviativo de informacién financiers que resulta de aplicacion v, en partioular, con fos pringipios y criterios
contables contenidos en el mismo,

6. 8in que afecte a nuestra conclusion, llamamos la, atencion en velacién con el hecho de que la Sociedad ba
incurrido ¢n los Wtitos ¢jercicios en pérdidas sigriificativas, con la consiguiente disminucidn del pairimonio
contable, antes de considerar los efectos e Ia salvedad incluida en el parrafe 4 do este informe. Asimisme, al
30 de junio de 2013, el importe fotal del pasivo corriente excede del total del activo coeriente a nivel
congolidado. En este sent;do In Sociedad mantiene saldos v transagciones significativas con empresas ded
Grupo. El vencimiento de los citados saldos depende de las disponibilidades-de tesorerfa en virtud de la
posicion financiera y estructura de financiacion de las distintas sociedades del Grupo. B cuplguier caso la
evaluacion de la posdicién financiera debe llevarse a. cabe tomando en cuenta ef fondo de maniobra
consolidado, Estas condiciones indican la. existencia de una incertidumbre mgmﬁcatlva en relacion con la
capacsdad de Ia Sociedad para realizar.sus activos v hacer frenfe a sus pasivos en el curso normal de las
operaciones, y por los importes y-segdn Ia clasificacion con que figuran registrados en los estados financieros
intermedios, la cial dependerd del cnmplimier}w del plan estratégico del Grupo y del éxito en la implantacion
de las medidas que se sigan adoptando pary restablecer la situacién financiero-patrimonial, No obstante, los
Administradores han preparado los estados financieros intermedios adjuntos de acuerdo con ei principio de
empresa en funcionamiento, debido a que consideran gue la adopeidn de las medidas en curse, jumto con la
existencia de mecanismos para mantener ¢l apovo financiero de sus socios, de fa Corporacion Mondragén, de
la. que ¢l Grupo forma parte, y de terceros, permitirdn llevar a ¢abo de forma exitosa ¢l plan estratégico del
Grupo.

7. Sinque afecte a nuestra conclusion, llamamos la.atencién sobre el hecho de gue Ia Sociedad ha recogido, en
fos cstados financieros intermedios adjuntos. al 30 de junio de 2013, determinadas cortecciones de error,
réspecto a la informacion recogida en fas cuentay anuales delgjercigio 2(}12 Dichas correcéiones han supuesto
ans reduccion de reservas por importe de 35 millones de euros (Nota 2.8). '

DELOITTE, S.L.

Roberto Rabelia Goenaga
2Q de septiembre de 2613




