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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 3 - Medio-bajo

Descripcion general

Politica de inversion: Invierte en activos de renta fija piblica de emisores del area euro en un minimo del 80%, pudiendo
ser el resto de activos

de renta fija, publica o privada, de emisores tanto del area euro como del resto de paises de la OCDE.

Las emisiones en las que invierta podran presentar exposicion a riesgo de crédito de calidad crediticia inferior a la media
(inferior a BBB-), lo cual puede influir negativamente en la liquidez del Fondo.

La duracion de la cartera podra oscilar entre 7 y 10 afios.

La exposicion a riesgo divisa no superara el 10%. Respecto a la liquidez de las emisiones, no se establecen criterios
minimos

exigidos si bien se mantendra en todo momento una adecuada diversificacion por emisiones y emisores.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,48 0,66 0,48 2,38
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,15 -0,03 -0,15 -0,20

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

154.666.590,28

136.871.139,97

N° de Participes

103.933

85.457

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR)

| 0.00 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.001.856 6,4775
2020 906.829 6,6254
2019 450.579 6,3727
2018 10.373 6,0167
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,16 0,00 0,16 0,16 0,00 0,16 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -2,23 -0,60 -1,64 1,03 1,32

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,41 11-05-2021 -0,53 25-02-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,32 26-05-2021 0,62 01-03-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,19 2,79 3,56 2,62 3,16

Ibex-35 15,26 14,01 16,52 25,50 21,24

Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,02 0,02 0,15 0,10

ICE BofA 7-10 year

Euro Government 3,16 2,74 3,55 2,58 3,14

Index (EG04)

VaR histérico del

T 1,58 1,58 1,57
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,18 0,09 0,09 0,09 0,09 0,39 0,46 0,57

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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El 13/03/2020 se madificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 12.132.060 1.159.009 -0,73
Renta Fija Internacional 1.823.439 448.447 0,90
Renta Fija Mixta Euro 2.222.563 68.639 1,49
Renta Fija Mixta Internacional 72.321 608 0,34
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.932.706 67.199 4,09
Renta Variable Euro 383.916 129.845 13,04
Renta Variable Internacional 12.009.742 1.545.584 12,85
IIC de Gestion Pasiva 2.954.097 103.167 3,35
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 2.157.954 293.343 1,98
Global 7.428.504 218.704 9,16
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 4.199.973 92.461 -0,24
Renta Fija Euro Corto Plazo 2.948.335 345.693 -0,28
IIC que Replica un indice 358.339 4.941 11,98
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 6.109 273 -0,45
Total fondos 50.630.059 4.477.913 4,90

] ]

*Medias.



**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 979.629 97,78 883.684 97,45
* Cartera interior 166.650 16,63 157.287 17,34
* Cartera exterior 815.238 81,37 724.298 79,87
* Intereses de la cartera de inversion -2.259 -0,23 2.099 0,23
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 22.584 2,25 23.691 2,61
(+/-) RESTO -357 -0,04 -547 -0,06
TOTAL PATRIMONIO 1.001.856 100,00 % 906.829 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 906.829 592.528 906.829
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 11,75 46,89 11,75 -60,89
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -2,24 2,21 -2,24 -197,77
(+) Rendimientos de gestion -2,06 2,42 -2,06 -233,11
+ Intereses -0,03 0,05 -0,03 -178,13
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -2,02 2,30 -2,02 -237,04
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,01 0,06 -0,01 -134,54
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,18 -0,21 -0,18 35,34
- Comision de gestion -0,16 -0,17 -0,16 54,25
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,01 54,25
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,01 0,00 -16,29
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 12,11
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,02 0,00 -99,97
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.001.856 906.829 1.001.856

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 166.649 16,64 157.287 17,35
TOTAL RENTA FIJA 166.649 16,64 157.287 17,35
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 166.649 16,64 157.287 17,35
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 815.208 81,38 724.298 79,87
TOTAL RENTA FIJA 815.208 81,38 724.298 79,87
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 815.208 81,38 724.298 79,87
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 981.857 98,02 881.585 97,22

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucion por tipo de activo

[CIRENTAFIJA

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Total subyacente renta fija 0
Total subyacente renta variable 0
Total subyacente tipo de cambio 0
Total otros subyacentes 0
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|FUT
BUND i
FUT BUND 10Y 4.292 Inversion
10Y|100000J|FISIC
A
CONTADO|B
B TESORO 0728 TESORO 4.985 Inversion
0728|FISICA
CONTADO|B
B BUONI P 08.29 BUONI P 3.240 Inversion
08.29|FISICA
CONTADO|B
B BUONI P 08.29 BUONI P 5.783 Inversion
08.29|FISICA
CONTADO|B
B BELGIUM 0629 BELGIUM 29.830 Inversion
0629|FISICA
CONTADO|B
B BELGA 220628 BELGA 31.634 Inversion
220628|FISICA
Total subyacente renta fija 79763
Total subyacente renta variable 0




Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Total subyacente tipo de cambio 0
Total otros subyacentes 0
TOTAL OBLIGACIONES 79763

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

X XXX

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

h) Se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos con pacto de recompra con el depositar
compral/venta de IIC propias y otras por un importe en valor
absoluto de 391,87 €. La media de este tipo de operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00
%.

[=]

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable




9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El balance del primer semestre de 2021 ha sido positivo para los activos de riesgo. Para ello ha concurrido tanto |
evolucion de la vacunacion en las principales economias occidentales salvado un mal comienzo en el area Euro -, una
buena temporada de resultados corporativos, una expansiva politica monetaria y un decidido impulso fiscal, con especial
énfasis este semestre en EEUU. Al mismo tiempo, un elevado dato de inflacion en EE.UU. y la prevision de un soélido
crecimiento en el pais, ponian en junio el foco en la Reserva Federal y su potencial anuncio de una gradual retirada de su
programa de expansion cuantitativa. La visibilidad de la vuelta a la normalidad sirvi6 como catalizador para el sélido
comportamiento de la renta variable. Este movimiento tenia su traslado a la curva de tipos que descontaba el crecimiento
con una mayor pendiente de curva favoreciendo una rotacién en los sesgos de la renta variable con los sectores mas
ciclicos, menor sesgo de calidad y sesgo valor tomando relevo a los defensivos, los de mayor calidad y de crecimiento.
Esta rotacion ha sido particularmente volatil a lo largo del semestre y practicamente se neutralizaba parcialmente tras el
anuncio de la Reserva Federal al cierre del semestre, provocando un aplanamiento de la curva de tipos. En términos de
niveles, el principal indicador americano alcanzaba méximos histéricos a cierre de junio con todos los sectores en positivo.
Este comportamiento tenia un reflejo similar en la Eurozona en términos de niveles y rotacion de sesgos, con ganancias
en el semestre gracias a unos buenos resultados corporativos, la progresiva mejora en los ritmos de vacunacion y la
menor incidencia en el segundo trimestre de los contagios por Covid que permitieron una reapertura heterogénea de las
economias. En el segundo trimestre destacaron sectores defensivos, como consumo bésico e inmobiliario, que habian
quedado rezagados en el afio. Los mercados emergentes presentaban un peor comportamiento respecto a las principales
economias occidentales, en un semestre con episodios de volatilidad. El dato de inflacion de mayo en EEUU provocaba
incertidumbre y un posible endurecimiento de las condiciones financieras, impactando en la region. El mercado japonés y
chino se han quedado rezagados, el primero debido la incertidumbre en la vacunacion y los débiles datos econémicos,
mientras que el segundo ha mantenido una politica menos expansiva, conflictos geopoliticos con la administracion
americana y decisiones politicas sobre el sector tecnolégico que han provocado volatilidad e incertidumbre en el mercado.

La renta fija ha tenido un semestre especialmente volatil. La curva americana ganaba pendiente en el semestre, reflejand
el mayor crecimiento econémico esperado. Sin embargo, el tltimo trimestre recortaba parcialmente este comportamiento.
El bono a 10 afios americano que arrancaba el afio en 0,93%, caia del 1,74% de finales del primer trimestre a 1,47% al
cierre del semestre. El retroceso coincidia con la publicacion de una inflacién superando las expectativas y los objetivos
del mercado, pasando a descontar una potencial actuacion de su banco central. La proyeccion de posibles subidas de
tipos antes de lo esperado por el mercado en su reunién de junio, provoco un aplanamiento con subidas del tipo a dos
afios y caidas del bono largo. Los bonos europeos también tuvieron un mal comportamiento en el semestre, en base a la
progresiva mejora de las expectativas econdémicas, destacando el mejor comportamiento de la prima de riesgo italiana.
Los bonos corporativos, retroceden en el periodo debido al impacto del tipo base, dado que los diferenciales crediticios
cerraban con un ligero estrechamiento. El apetito por el riesgo favorecio a los bonos corporativos de peor calidad crediticia
gue se vieron favorecidos por el mejor tono de la economia.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El fondo Caixabank Smart Renta Fija Deuda Publica 7-10, FI, FI replica una cartera optimizada, elaborada por la propi
gestora, con el objetivo de conseguir una rentabilidad similar a la de su indice de referencia ICE BofA 7-10 Year Euro
Government Index. El Covid no ha impactado en la gestion de este fondo, no habiéndose tomado decisiones por este
motivo.
¢) Indice de referencia.

ICE BofA 7-10 Year Euro Government Index. La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice unicamente
efectos informativos o comparativos.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo el patrimonio del fondo ha variado un 10,48% y el nimero de participes en un 21,62%. Los gasto
soportados por el fondo han sido del 0,18%, de los cuales los gastos indirectos son 0,00%.

La rentabilidad del fondo ha sido de -2,23%, inferior a la del indice de referencia de -2,08%.

R




e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo ha sido inferior a la rentabilidad media de la vocacioén inversora a la que pertenece el fondo, de |
0,73%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el periodo se han comprado activos de renta fija piblica con una duracién entre 7 y 10 afios de emisores del area
euro, principalmente de lItalia, Francia, Alemania y Espafia, con el objetivo de conseguir una rentabilidad similar a la del
indice de referencia con un nimero reducido de emisiones. En el periodo todos los bonos han contribuido negativamente a
la rentabilidad del fondo. A destacar con peor comportamiento los bonos franceses mientras que los bonos italianos fueron
los que restaron menos. No se han tomado decisiones de inversién motivadas por el impacto del virus Covid19.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A
c¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha realizado operaciones con instrumentos derivados complementando las posiciones de renta fija para gestionay
de un modo mas eficaz la cartera. El grado medio de apalancamiento del periodo ha sido del 0,29%.
d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo tiene al cierre del periodo una cartera de activos de renta fija con una vida media de8,18 afios, y con una TIH
media bruta (sin descontar gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de 0,05%. Este dato refleja, a la
fecha de referencia de la informacion, la rentabilidad que en términos brutos (calculada como media de las tasas Internas
de Retorno o TIR de los activos de la cartera) obtendria a futuro el FI por el mantenimiento de sus inversiones a
vencimiento. La rentabilidad finalmente obtenida por el fondo sera distinta al verse afectada por los posibles cambios que
pudieran producirse en los activos mantenidos en cartera o la evolucién de mercado de tipos de interés y del crédito de los
emisores. La remuneracion de la liquidez mantenida por la IIC ha sido de -0,15%.

Este fondo puede invertir un porcentaje del 100% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, por lo que tiene um
riesgo de crédito muy elevado.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo ha sido de 3,19%, superior a la de su indice de referencia de 3,16% y superior al 0,02% de la letra
del tesoro.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En el segundo semestre del ejercicio, esperamos que cristalice la implementacion efectiva de los planes fiscales, con loS
paises de la zona euro recibiendo los fondos asignados. Asimismo, tendremos detalle de los planes de bancos centrales
para ir implementando una retirada gradual de las medidas monetarias extraordinarias. En cuanto al Covid, se deberian
alcanzar cotas de inmunizacion colectiva.

En nuestro escenario central mantenemos una expectativa de sélido crecimiento econémico, mientras esperamos que e
ciclo transite desde la explosiva fase de recuperacion hacia la de crecimiento. En este paso, los indicadores de actividad
comenzaran a estabilizarse. Esperamos que esto suceda en EEUU durante el verano, mientras que en Europa no ocurrird
hasta el cuarto trimestre. La economia China va mas avanzada en el ciclo, aplicando ya medidas de restriccion
econdmica.




Suponemos que el punto de inflexién en la politica monetaria americana ya se ha dado y los mensajes a lo largo de
semestre indicaran un camino hacia la normalizacion, lento y progresivo. El BCE caminara en la misma direccion, pero a
una cierta distancia. Por otro lado, las distintas politicas fiscales y las reformas que lleva asociadas comenzaran a tener un
impacto directo en la economia.

El principal reto en el mercado es la falta de confianza en que se consolide un escenario de crecimiento con un adecuadd
nivel de subida de los precios ( reflacion ). Mientras esta evidencia no llegue mantendremos un entorno de indefinicién en
los mercados, con alternancias muy rapidas e intensas en el liderazgo sectorial y de estilos en la renta variable y una
presion de aplanamiento de la curva de tipos. Sin embargo, esperamos que conforme avance el semestre con la
publicacion de sélidos crecimientos y presentaciones de resultados corporativos, podamos recuperar el patrén vivido en el
primer trimestre, con las curvas de tipos ganando pendiente y tendencias mas definidas tanto en los niveles de renta
variable como en sus sesgos.

La estrategia del fondo seguira centrada en operar con activos de renta fija pablica con una duracién entre 7 y 10 afios deg
emisores del &rea euro, principalmente de ltalia, Francia, Alemania y Espafia, con el objetivo de conseguir una rentabilidad
similar a la del indice de referencia con un ndmero reducido de emisiones.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012B88 - BONOS|TESORO PUBLICO|1.4]|2028-07-30 EUR 39.767 3,97 67.385 743
ES0000012E51 - BONOS|TESORO PUBLICO|1.45|2029-04-30 EUR 54.087 5,40 37.975 4,19
ES0000012F43 - BONOS|TESORO PUBLICO].6|2029-10-31 EUR 29.546 2,95 25.648 2,83
ES0000012F76 - BONOS|TESORO PUBLICO)|.5|2030-04-30 EUR 43.250 4,32 26.279 2,90
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 166.649 16,64 157.287 17,35
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 166.649 16,64 157.287 17,35
TOTAL RENTA FIJA 166.649 16,64 157.287 77 &5
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 166.649 16,64 157.287 17,35
ATO000A1ZGE4 - BONOS|AUSTRIA|.75|2028-02-20 EUR 18.024 1,99
AT0000A269M8 - BONOS|AUSTRIA|.05/2029-02-20 EUR 27.103 2,71 6.147 0,68
BE0000345547 - BONOS|BELGIUM|.8]2028-06-22 EUR 31.948 3,19 33.813 3,73
BE0000347568 - BONOS|BELGIUM|.9]2029-06-22 EUR 6.343 0,63 17.854 1,97
DE0001030708 - BONOS|DEUTSCHLAND).00001|2030-08-15 EUR 7.573 0,76 14.652 1,62
DE0001102457 - BONOS|DEUTSCHLAND).25|2028-08-15 EUR 73.203 7,31 47.958 5,29
DE0001102465 - BONOS|DEUTSCHLAND).25|2029-02-15 EUR 15.013 1,50 28.599 3,15
DE0001102473 - BONOS|DEUTSCHLAND||2029-08-15 EUR 43.286 4,32 23.804 2,62
DE0001102499 - BONOS|DEUTSCHLAND||2030-02-15 EUR 42.429 4,23 19.040 2,10
DE0001135069 - BONOS|DEUTSCHLANDI5.625|2028-01-04 EUR 27.328 3,01
F14000348727 - BONOS|FINLAND]|.5|2028-09-15 EUR 20.302 2,03 14.896 164
FR0013286192 - BONOS|FRECH TREASURY)|.75|2028-05-25 EUR 0 0,00 54.355 5,99
FR0013341682 - BONOS|FRECH TREASURY|.75|2028-11-25 EUR 81.468 8,13 51.347 5,66
FR0013451507 - BONOS|FRECH TREASURY||2029-11-25 EUR 82.151 8,20 53.125 5,86
FR0013516549 - BONOS|FRECH TREASURY|.00001]|2030-11-25 EUR 82.242 8,21 51.222 5,65
IEO0BJ38CRA43 - BONOSIEIRE|2.4]2030-05-15 EUR 29.142 2,91 26.534 2,93
1T0001278511 - BONOS|ITALY|5.25|2029-11-01 EUR 35.578 3,92
1T0005323032 - BONOS|ITALY|2|2028-02-01 EUR 31.362 3,46
1T0005340929 - BONOS|ITALY|2.8|2028-12-01 EUR 57.062 5,70 37.989 4,19
1T0005365165 - BONOS|ITALY|3|2029-08-01 EUR 47.667 4,76 31.752 3,50
1T0005383309 - BONOS|ITALY|1.35[2030-04-01 EUR 14.677 1,46
1T0005403396 - BONOS|ITALY|.95|2030-08-01 EUR 82.151 8,20 12.549 1,38
NL0000102317 - BONOS|HOLLAND|5.5|2028-01-15 EUR 20.572 2,27
NL0013332430 - BONOS|HOLLAND|.25|2029-07-15 EUR 30.007 3,00 22.416 2,47
PTOTEROE0014 - BONOS|PORTUGAL|3.875|2030-02-15 EUR 35.009 3,49 31.705 3,50
S10002103966 - BONOS|REPUB ESLOVENIA|.275|2030-01-14 EUR 6.434 0,64 11.677 1,29
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 815.208 81,38 724.298 79,87
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 815.208 81,38 724.298 79,87
TOTAL RENTA FIJA 815.208 81,38 724.298 79,87
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 815.208 81,38 724.298 79,87
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 981.857 98,02 881.585 97,22

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion
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No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable
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