
 1

CAJA INGENIEROS BOLSA EURO PLUS, FI
Nº Registro CNMV: 1469

 

Informe Trimestral del Tercer Trimestre 2017 

 

Gestora:  1) CAJA INGENIEROS GESTION, S.G.I.I.C., S.A.        Depositario: CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS-

CAJA DE CREDITO DE LOS INGENIEROS,  S. COOP. DE CREDITO        Auditor: DELOITTE, S.L.

Grupo Gestora:         Grupo Depositario: CAJA INGENIEROS        Rating Depositario: ND 

 

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en www.cnmv.es.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

Caspe 88, Bajos,

08010 - Barcelona

 

Correo Electrónico

atencionalsocio@caja-ingenieros.es

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro: 08/06/1998

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Fondo que toma como referencia un índice

Vocación inversora: Renta Variable Euro

Perfil de Riesgo: Valor 6, en una escala de 1 al 7.

 
Descripción general
Política de inversión: La gestión del fondo toma como referencia el comportamiento del índice Eurostoxx 50 pudiendo para

ello superar los límites generales de diversificación.

La exposición del fondo a renta variable cotizada en mercados europeos será mayor al 75%, siendo la exposición habitual

entorno al 90%.

Al menos el 60% de la exposición a renta variable será en valores emitidos por entidades radicadas en la zona euro, sin

límite de capitalización.

El seguimiento del índice se realizará mediante la compra de acciones y futuros de mercados europeos que permitan

mantener un coeficiente de correlación superior al 75% entre los rendimientos diarios del valor liquidativo del fondo y los

del Índice Eurostoxx 50 en términos anuales. La desviación máxima será del 7,5%. El límite máximo en un mismo emisor

es el 20%.

La parte no invertida en renta variable estará invertida en activos de renta fija, pública o privada, sin límite de duración. La

calificación mínima para estos activos será igual o superior a la que en cada momento tenga el Reino de España.

La exposición al riesgo divisa no podrá superar el 25%.

 

 
Operativa en instrumentos derivados
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La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Fondo  se puede encontrar en su folleto informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2017 2016

Índice de rotación de la cartera 0,15 0,08 0,25 0,58

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 5.558.067,71 5.156.735,15

Nº de Partícipes 2.224 2.119

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00 0,00

Inversión mínima (EUR) 6

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 41.057 7,3869

2016 28.972 6,5482

2015 31.434 6,4416

2014 13.695 5,8022

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,34 0,24 0,58 1,01 1,04 2,05 mixta al fondo

Comisión de depositario 0,05 0,15 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2017

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012

Rentabilidad IIC 12,81 2,58 3,68 6,07 4,65 1,66 11,02 3,94 18,32

Rentabilidad índice

referencia
9,25 4,44 -1,69 6,39 9,60 0,70 3,85 1,20 13,79

Correlación 0,92 0,92 0,93 0,96 0,97 0,97 0,98 0,97 0,99

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -1,10 21-07-2017 -1,45 29-06-2017 -7,50 24-06-2016

Rentabilidad máxima (%) 1,23 11-09-2017 2,74 24-04-2017 3,97 25-08-2015

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2017

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 8,82 8,66 9,47 8,38 10,34 19,56 18,80 15,23 19,37

		Ibex-35 12,48 12,11 13,76 11,46 15,99 26,30 21,78 18,73 28,16

		Letra Tesoro 1 año 0,26 0,17 0,39 0,15 0,24 0,26 0,27 0,38 2,39

DJ Stoxx 50 Index 10,77 10,36 12,16 9,71 13,62 22,33 23,22 17,10 20,86

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
7,63 7,63 7,53 8,38 8,40 8,40 10,49 10,54 12,74

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2017

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012

Ratio total de gastos

(iv)
1,18 0,40 0,39 0,39 0,39 1,57 1,59 1,60 1,72

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la
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compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

La política de inversión de la IIC ha sido cambiada el 19 de Febrero de 2010.

 "Se puede encontrar información adicional en el Anexo de este informe"

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Trimestral media**

Monetario Corto Plazo 0 0 0,00

Monetario 0 0 0,00

Renta Fija Euro 14.314 572 -0,15

Renta Fija Internacional 126.773 3.615 0,04

Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Internacional 134.236 6.003 -0,12

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 47.723 3.515 -0,95

Renta Variable Euro 61.566 3.598 2,46

Renta Variable Internacional 125.614 6.861 0,94

IIC de Gestión Pasiva(1) 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 49.662 2.163 0,83

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 65.524 4.579 0,55

Global 0 0 0,00

Total fondos 625.412 30.906 0,46

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 39.195 95,46 35.190 94,76
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

			* Cartera interior 6.217 15,14 5.208 14,02

			* Cartera exterior 32.978 80,32 29.982 80,74

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 1.782 4,34 1.845 4,97

(+/-) RESTO 80 0,19 99 0,27

TOTAL PATRIMONIO 41.057 100,00 % 37.134 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 37.134 33.185 28.972

± Suscripciones/ reembolsos (neto) 7,61 7,68 23,28 4,41

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 2,68 3,24 11,57 -12,66

			(+) Rendimientos de gestión 3,37 4,07 14,04 -12,60

						+ Intereses 0,00 0,00 0,00 193,91

						+ Dividendos 0,35 1,69 2,39 -78,41

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -74,57

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 2,75 2,38 11,09 21,66

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,28 0,01 0,59 1.972,12

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Otros resultados -0,01 -0,02 -0,03 -65,25

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,70 -0,83 -2,49 -11,65

						- Comisión de gestión -0,58 -0,63 -2,05 -2,36

						- Comisión de depositario -0,05 -0,05 -0,15 6,35

						- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 6,02

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 0,00 5,88

						- Otros gastos repercutidos -0,06 -0,15 -0,27 -58,18

			(+) Ingresos 0,01 0,00 0,01 247,32

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,01 0,00 0,01 247,32

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 41.057 37.134 41.057

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 303 0,74 598 1,61

TOTAL RENTA FIJA 303 0,74 598 1,61

TOTAL RV COTIZADA 5.914 14,41 4.610 12,42

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 5.914 14,41 4.610 12,42

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.217 15,15 5.208 14,03

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 32.978 80,35 29.982 80,75

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 32.978 80,35 29.982 80,75

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 32.978 80,35 29.982 80,75

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 39.195 95,50 35.190 94,78

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

					INDICE EUROPE STOXX50

C/ FUTURO

EURO STOXX50

DIC17

2.280 Inversión

Total subyacente renta variable 2280

TOTAL OBLIGACIONES 2280
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4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No existen Hechos Relevantes en el periodo correspondiente al presente informe.

 

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El importe de comisiones o gastos que han percibido como ingreso entidades del grupo de la gestora satisfechos por parte
de la IIC es de 12.183,52 euros.
 
El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es de 4.292.792,83 euros,
suponiendo un 11,27% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.
 
El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es de 1.390.332,9 euros,
s u p o n i e n d o  u n  3 , 6 5 %  s o b r e  e l  p a t r i m o n i o  m e d i o  d e  l a  I I C  e n  e l  p e r i o d o  d e  r e f e r e n c i a .
                
 
El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de
la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es de 4.292.792,83 euros,
suponiendo un 11,27% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. CAJA INGENIEROS GESTIÓN,
SGIIC, SAU (gestora del fondo), está participada en un 100% por CAJA DE INGENIEROS (depositaria del fondo). Sin
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embargo, ambas entidades mantienen independencia en la gestión. Como parte de esa independencia, el Consejo de

Administración de la gestora ha adoptado unas normas de conducta sobre operaciones vinculadas que obligan a

comunicar cualquier operación de este tipo.

 
 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

De acuerdo con lo establecido en el artículo 24.2 del Reglamento de Instituciones de Inversión Colectiva la CNMV, como

organismo supervisor, no ha establecido otra información o advertencia de carácter general o específico que deba

incluirse en el presente informe periódico.

 

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

INFORME DE GESTION:
 
En Europa, el trimestre estuvo de nuevo marcado por la recuperación económica de la región y la fortaleza de los datos
macroeconómicos. La inflación general de la eurozona avanzó hasta el 1,5 %, desde el 1,3 % anunciado a cierre de junio,
mientras que la inflación subyacente, la cual no tiene en cuenta el efecto de los productos energéticos y los alimentos sin
elaborar, se quedó estancada en el 1,1 %. En cuanto a la tasa de desempleo, continuó la tendencia bajista de los últimos
meses y se situó en el 9,1 %, reduciendo así el dato anunciado a cierre de 2016 en 50 puntos básicos. En cuanto a los
indicadores adelantados, gran parte de ellos reflejaron unos datos sólidos, cercanos a máximos históricos, como sucede
con el indicador de la actividad económica o las encuestas sobre la percepción económica. En este entorno, el Banco
Central Europeo mantuvo sin cambios el tipo de interés oficial y el tipo de facilidad de depósito, a la vez que su presidente,
Mario Draghi, confirmó que esperan que los tipos se mantengan en los niveles actuales durante un período prolongado,
que superará con creces el horizonte de las compras netas de activos. Durante el periodo, tuvo lugar la temporada de
resultados empresariales del segundo trimestre de 2017. En Europa y Estados Unidos, los índices de referencia Stoxx 600
y S&P 500 exhibieron unos buenos datos tanto en ventas como en beneficios por acción. El Stoxx 600 registró un
aumento añadido de las ventas del 7,15 %, con un crecimiento en todos los sectores sin excepción y con un incremento
añadido de los beneficios por acción del 30,92 %, impulsado sobre todo por las mejoras en el sector financiero y la
industria petrolera. En Estados Unidos, el S&P 500 también se apuntó unos buenos datos, aunque con un tono más
moderado tanto en ventas como en beneficios por acción, con un 5,27 % y un 9,67 %, respectivamente.
 
 
 
En este contexto, las bolsas finalizaron el trimestre con ascensos, más acentuados en los mercados emergentes (MSCI
Emerging Markets, un +7,02 %), aunque también estén presentes en el caso de EE. UU. (S&P 500, un +3,96 %) y Europa
(Eurostoxx 50, un +4,44 %). Por otra parte, se observaron pocos movimientos en los activos de renta fija, con los
rendimientos de los tramos cortos y largos bastante a la par con los que se cerró el primer semestre del año en curso. En
los mercados de divisas, el euro se apreció un 3,40 % frente al dólar estadounidense y, a mediados de septiembre, llegó a
situarse por encima del 1,20, alcanzando así niveles no vistos desde enero de 2015. Finalmente, en referencia a las
materias primas, el índice Dow Jones Commodity avanzó un 5,56 % gracias al buen comportamiento del crudo, el cual ha
cerrado el trimestre con un avance del 20,08 %.
 
 
 
En lo referente a la inversión del Caja Ingenieros Bolsa Euro Plus, la estrategia del fondo ha consistido en mantener un
binomio rentabilidad-riesgo acorde con su vocación de renta variable en euro, al realizar su inversión principal en valores
emitidos por entidades radicadas en la zona euro. En el entorno de crecimiento anteriormente comentado, los valores
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industriales son los más favorecidos, mientras que sectores conservadores, como el de los servicios públicos, se quedan a
la cola. Con todo, la rentabilidad del fondo, en el tercer trimestre del año, fue del 2,58 %, inferior a su índice de referencia,
el Eurostoxx 50, que obtuvo un 4,44 %. El fondo se vio penalizado por el mal comportamiento tras la publicación de los
resultados de diversas empresas en cartera.
 
 
 
En términos de volatilidad, el fondo se ha comportado mejor que su índice, al mostrar un menor nivel de riesgo (un 8,66 %
frente a un 10,36 %), debido a una acertada selección de valores y una diversificación por sectores. Durante el periodo, la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 12 meses ha sido del 0,17 %.
 
 
 
Si comparamos la rentabilidad del fondo con la de otro fondo con vocación de renta variable en euro, gestionado por CI
Gestión, podemos comprobar que CI Iberian Equity ha obtenido una rentabilidad similar a la del fondo (un 2,27 %),
mejorando así la mayor rentabilidad del Ibex 35.
 
 
 
En cuanto a decisiones de gestión, durante el periodo, se sustituyó la posición en la papelera portuguesa Navigator, la
consultora italiana Reply, el fabricante de automóviles BMW y la diseñadora de juegos Playtech, todos ellos tras un
excelente comportamiento, que redujo su potencial y nos permitió encontrar ideas con mayor atractivo, como la empresa
de cierres Assa Abloy, líder en la fabricación de sistemas de cierres de seguridad; Technip, líder en la instalación de
sistemas de explotación petrolífera en alta mar; Continental, una de las mayores empresas con fabricación de piezas de
seguridad en automóviles y que trabaja con todos los fabricantes, y Cellnex, líder europeo independiente en la gestión de
torres de telecomunicaciones. En cuanto a activos, ASML (un +26,25 %) registró la mayor revalorización de la cartera, en
el trimestre, después de presentar buenos resultados y comprobar como el plan de crecimiento de la empresa, con sus
nuevos modelos de máquinas de litografía, continúa intacto, mientras que el peor comportamiento lo registró Gemalto (un -
28 %) tras presentar unas perspectivas a corto plazo influidas por el retraso en la implementación de tarjetas con chip
electrónico en EE. UU., uno de sus mercados más relevantes en términos de volumen, aunque se muestra confiada en
que, en 2018, se resuelva esta problemática.
 
 
 
Se mantiene una exposición larga a futuros del Eurostoxx 50 para obtener una exposición del 100 % a renta variable en el
fondo, que contribuyó positivamente durante el trimestre.
 
 
 
La liquidez del fondo se ha gestionado mediante la compra de repos con vencimiento máximo quincenal, pactado con el
Depositario. El colateral de dichas operaciones han sido emisiones de titulización hipotecaria de alta calidad crediticia, sin
que el fondo haya satisfecho comisión alguna por realizar la inversión.
 
 
 
El patrimonio del fondo ha aumentado un 10,56 % y el número de partícipes se ha incrementado un 4,96 %. Los gastos
soportados por el fondo han sido del 0,40 %, en el periodo. Dado que la rentabilidad del fondo ha sido positiva, durante el
periodo, se ha aplicado una comisión de resultados, que ha supuesto un descenso del 0,24 % sobre el valor liquidativo.
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La Sociedad Gestora ejercerá el derecho de asistencia y voto en las juntas de accionistas de sociedades españolas,

cuando la participación de los fondos gestionados por la Gestora en esa sociedad tenga una antigüedad superior a 12

meses y represente, a la fecha de la junta, al menos el 1 % del capital de la sociedad participada. El sentido del voto será

a favor de las propuestas del orden del día y de abstención en aquellas que se considere apropiado por falta de

información.

 

Asimismo, la Sociedad Gestora asistirá a la junta de accionistas en aquellos casos en que, al no darse las circunstancias

anteriores, el emisor se haya considerado pertinente o existieran derechos económicos a favor de los partícipes, como

primas de asistencia a juntas.

 

 

 

Durante el trimestre, no se celebraron juntas de accionistas en las que fuera susceptible el voto en nombre del CI Bolsa

Euro Plus.

 

 

 

De cara al cuarto trimestre del año, se espera que la recuperación económica de la eurozona, la fortaleza de los datos

macroeconómicos y el buen tono de los indicadores adelantados se materialicen en la economía real a través de una

mejora de beneficios de las empresas. El fondo mantiene una exposición a empresas de mediana capitalización, con

especial atención a activos líderes en nichos de mercado. Consideramos que es el posicionamiento adecuado en el

entorno de crecimiento de beneficios iniciado recientemente, el cual no esperamos que se modifique.
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10	Detalle de invesiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

						ES00000124S1 - REPO|CAJA INGENIEROS|-0,02|2017-07-05 EUR 0 0,00 300 0,81

						ES0370152003 - REPO|CAJA INGENIEROS|-0,01|2017-10-11 EUR 303 0,74 0 0,00

						ES0370152003 - REPO|CAJA INGENIEROS|-0,01|2017-07-05 EUR 0 0,00 298 0,80

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 303 0,74 598 1,61

TOTAL RENTA FIJA 303 0,74 598 1,61

						ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX TELECOM SAU EUR 844 2,06 0 0,00

						ES0171996087 - ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 872 2,12 773 2,08

						ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 857 2,09 746 2,01

						ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 854 2,08 768 2,07

						ES0113211835 - ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA EUR 796 1,94 765 2,06

						ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT GROUP SA EUR 849 2,07 808 2,18

						ES0112501012 - ACCIONES|EBRO FOODS SA EUR 843 2,05 750 2,02

TOTAL RV COTIZADA 5.914 14,41 4.610 12,42

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 5.914 14,41 4.610 12,42

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.217 15,15 5.208 14,03

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

						SE0007100581 - ACCIONES|ASSA ABLOY AB SEK 859 2,09 0 0,00

						IT0001499679 - ACCIONES|REPLY S.P.A. EUR 0 0,00 790 2,13

						IT0005239360 - ACCIONES|UNICREDIT SPA EUR 931 2,27 845 2,28

						GB00BDSFG982 - ACCIONES|TECHNIP FMC EUR 866 2,11 0 0,00

						FI0009004824 - ACCIONES|KEMIRA OYJ EUR 886 2,16 743 2,00

						BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 824 2,01 693 1,87

						DE0006335003 - ACCIONES|KRONES AG EUR 828 2,02 714 1,92

						NL0011821202 - ACCIONES|ING GROEP NV EUR 780 1,90 755 2,03

						NL0011794037 - ACCIONES|KONINKLIJKE AHOLD NV EUR 861 2,10 658 1,77

						DE000A1H8BV3 - ACCIONES|NORMA GROUP SE EUR 870 2,12 711 1,92

						DE000EVNK013 - ACCIONES|EVONIK INDUSTRIES AG EUR 828 2,02 670 1,80

						DE0005565204 - ACCIONES|DUERR AG EUR 953 2,32 876 2,36

						NL0006144495 - ACCIONES|RELX NV EUR 781 1,90 781 2,10

						NL0000400653 - ACCIONES|GEMALTO EUR 822 2,00 753 2,03

						SE0000382335 - ACCIONES|AUTOLIV INC SEK 910 2,22 833 2,24

						FR0000051732 - ACCIONES|ATOS SE EUR 820 2,00 768 2,07

						GB00BRB37M78 - ACCIONES|DIGNITY PLC GBP 842 2,05 731 1,97

						IE00B1RR8406 - ACCIONES|SMURFIT KAPPA GROUP EUR 790 1,92 812 2,19

						IM00B7S9G985 - ACCIONES|PLAYTECH PLC GBP 0 0,00 744 2,00

						NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 915 2,23 725 1,95

						PTPTI0AM0006 - ACCIONES|NAVIGATOR CO EUR 0 0,00 742 2,00

						NL0000008977 - ACCIONES|HEINEKEN HOLDING NV EUR 849 2,07 748 2,02

						DK0010268606 - ACCIONES|VESTAS WIND SYSTEMS DKK 869 2,12 740 1,99

						NL0000009355 - ACCIONES|UNILEVER NV-CVA EUR 779 1,90 753 2,03

						BE0003884047 - ACCIONES|UMICORE EUR 859 2,09 835 2,25

						FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL SA EUR 836 2,04 689 1,86

						FR0010613471 - ACCIONES|SUEZ ENVIROMENT EUR 857 2,09 751 2,02

						FR0000130809 - ACCIONES|SOCIETE GENERALE SA EUR 871 2,12 720 1,94

						DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS AG-REG EUR 863 2,10 720 1,94

						JE00B2QKY057 - ACCIONES|SHIRE PLC GBP 838 2,04 660 1,78

						DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 773 1,88 762 2,05

						FR0000130577 - ACCIONES|PUBLICIS GROUPE EUR 849 2,07 746 2,01

						IT0004176001 - ACCIONES|PRYSMIAN SPA EUR 862 2,10 777 2,09

						DK0060534915 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S-B DKK 860 2,09 797 2,15

						DE0008430026 - ACCIONES|MUENCHENER RUECKVER EUR 802 1,95 783 2,11
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY EUR 854 2,08 718 1,93

						NO0003054108 - ACCIONES|MARINE HARVEST NOK 890 2,17 719 1,94

						IT0000072618 - ACCIONES|INTESA SANPAOLO EUR 853 2,08 791 2,13

						FR0000120644 - ACCIONES|GROUPE DANONE EUR 770 1,88 764 2,06

						DE0005439004 - ACCIONES|CONTINENTAL AG EUR 883 2,15 0 0,00

						DE0005190003 - ACCIONES|BMW EUR 0 0,00 684 1,84

						DE000BAY0017 - ACCIONES|BAYER AG-REG EUR 822 2,00 736 1,98

						FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 775 1,89 743 2,00

TOTAL RV COTIZADA 32.978 80,35 29.982 80,75

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 32.978 80,35 29.982 80,75

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 32.978 80,35 29.982 80,75

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 39.195 95,50 35.190 94,78

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 


