COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Calle Edison, 4

28006, Madrid

Espana

22 de octubre de 2021
Oferta publica de adquisicion de acciones de Solarpack Corporacion Tecnoldgica, S.A.
Muy Sres nuestros:

Adjunto les remitimos el folleto explicativo de la oferta publica voluntaria de adquisicion de
acciones formulada por Veleta BidCo S.a r.l. sobre la totalidad de las acciones de Solarpack
Corporacién Tecnoldgica, S.A., junto con todos los anexos a dicho folleto explicativo.

El contenido del folleto explicativo (incluido el modelo de anuncio y los restantes anexos)
coincide integramente con el de la ltima version remitida al Registro de la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

Se autoriza la difusién del contenido del folleto explicativo y todos sus anexos, incluido el
modelo de anuncio, a través de la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Atentamente,

Veleta BidCo S.ar.l.

D. Alvaro Tomas Hernandez Corro



FOLLETO EXPLICATIVO DE LA OFERTA PUBLICA VOLUNTARIA DE
ADQUISICION DE ACCIONES DE SOLARPACK CORPORACION
TECNOLOGICA, S.A.

Formulada por Veleta BidCo S.ar.l.

Madrid, 22 de octubre de 2021

De conformidad con lo establecido en el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio
sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores, y demas legislacion
aplicable.
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INTRODUCCION

El presente folleto explicativo (el "Folleto™) recoge los términos y condiciones de la oferta
publica voluntaria de adquisicion de acciones que formula la sociedad Veleta BidCo S.ar.l. (la
"Sociedad Oferente") sobre la totalidad de las acciones representativas del capital social de
Solarpack Corporacion Tecnoldgica, S.A. ("Solarpack™ o la "Sociedad Afectada™) (la
"Oferta”). La Oferta es una oferta voluntaria a efectos de lo previsto en el articulo 137 del
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre (la "Ley del Mercado de Valores™), y en el articulo 13 y concordantes
del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de
adquisicion de valores (el "Real Decreto 1066/2007") y esta sujeta a lo previsto en el articulo
137.2 de la Ley del Mercado de Valores.

La Sociedad Oferente es una sociedad de propdsito especial que ha sido constituida para
facilitar la inversion de un conjunto de fondos sin personalidad juridica constituidos en
Luxemburgo que conforman una plataforma de inversion denominada EQT Infrastructure V
Fund ("EQT Infra V") en Solarpack.

La Sociedad Oferente es una sociedad integramente participada por Veleta TopCo S.a r.l.,
sociedad de proposito especial que ha sido constituida para facilitar la inversion de EQT Infra
V en Solarpack ("Veleta TopCo"), que, a su vez, estad integramente participada por EQT
Infrastructure V Investments S.ar.l. ("EQT Infrastructure V Investments"), la cual, a su vez,
esta integramente participada por los fondos que conforman la plataforma EQT Infra V, que se
encuentran gestionados por EQT Fund Management S.ar.l. ("EQT Fund Management"). La
estructura de propiedad y control de la Sociedad Oferente se explica con mayor detalle en el
apartado 1.4.2 del Folleto.

El dia 15 de junio de 2021, la Sociedad Oferente y Veleta TopCo S.a r.I suscribieron sendos
acuerdos de compromisos irrevocables con tres accionistas de Solarpack (Beraunberri, S.L.,
Burgest 2007, S.L. y Landa LLC., conjuntamente los "Accionistas Vendedores"), titulares en
conjunto de acciones representativas de un 50,96% del capital social de Solarpack, en virtud
de los cuales los Accionistas Vendedores se han obligado a aceptar la Oferta y a vender a través
de esta las acciones de su respectiva titularidad y, por su parte, la Sociedad Oferente se ha
obligado a formular la Oferta, segin se describe en el apartado 1.5.1 del Folleto. Asimismo,
Beraunberri, S.L. y Burgest 2007, S.L. (los "Accionistas Inversores™) han suscrito a favor de
la Sociedad Oferente y Veleta TopCo un compromiso de inversién en virtud del cual se han
obligado a aportar los siguientes importes a cambio de acciones de la Sociedad Oferente, en el
caso de que la Oferta se liquide: (a) en el caso de Beraunberri, S.L., el importe de 45.931.834
euros, y (b) en el caso de Burgest 2007, S.L., el importe de 26.593.380 euros (la "Inversién™).

Asimismo, Veleta TopCo y los Accionistas Inversores suscribieron el 15 de junio de 2021 un
resumen de términos (term-sheet) del futuro acuerdo en relacién a la condicion de accionistas
en la Sociedad Oferente tras la Inversion (el "Term-Sheet").



El contenido del Term-Sheet constituye la base para la negociacion del pacto de accionistas
que Veleta TopCo, los Accionistas Inversores y la Sociedad Oferente tienen la intencion de
suscribir tras la liquidacion de la Oferta y la ejecucion de la Inversion por parte de los
Accionistas Inversores. Los principales términos del Term-Sheet se describen en el apartado
1.5.1 del Folleto.

La Oferta se dirige al 100% del capital social de Solarpack, integrado por 33.253.012 acciones
admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a
través del Sistema de Interconexion Bursatil.

La contraprestacion de la Oferta consiste en un precio en efectivo de 26,50 euros por cada
accion de Solarpack, susceptible de ser ajustado a la baja en caso de reparto de dividendos u
otras distribuciones, de conformidad con lo previsto en el apartado 2.2.1 del Folleto.

La Sociedad Oferente considera que el precio de la Oferta cumple con los requisitos del articulo
137.2 de la Ley del Mercado de Valores porque se paga en efectivo y esté justificado por un
informe de valoracién elaborado por Duff & Phelps S.L.U. ("D&P"), en calidad de experto
independiente y siguiendo los requisitos de dicho articulo. Adicionalmente, la Sociedad
Oferente considera que el precio de la Oferta cumple las reglas sobre precio equitativo del
articulo 9 del Real Decreto 1066/2007 y cumple con los criterios de valoracién del articulo 10
del Real Decreto 1066/2007. La justificacion del precio de la Oferta se recoge en el apartado
2.2.2(B) del Folleto.

La inversion directa en Solarpack por parte de la Sociedad Oferente, e indirecta por parte de
los socios que participan en esta, que puede resultar de la liquidacion de la Oferta, ha obtenido
la preceptiva autorizacion previa del Consejo de Ministros en la reunién celebrada el 28 de
septiembre de 2021.

La efectividad de la Oferta esta sujeta a una condicién de aceptacion minima, de conformidad
con lo previsto en el articulo 13.2.(b) del Real Decreto 1066/2007, consistente en la aceptacion
de la Oferta por titulares de, al menos, 24.939.760 acciones de Solarpack, representativas del
75% mas una accion del capital social de Solarpack con derecho a voto.

La condicion relativa a la obtencién de la autorizacion por parte de la Comisién Nacional de
los Mercados y la Competencia impuesta por la Sociedad Oferente en la presentacion de la
Oferta ha quedado cumplida, tal como se detalla en el Capitulo 5 del Folleto.

La Sociedad Oferente tiene la intencion de excluir de cotizacion las acciones de Solarpack, ya
sea como consecuencia del ejercicio del derecho de venta forzosa si se alcanzan los umbrales
establecidos al efecto, o, si no se cumplen tales requisitos y la Sociedad Oferente alcanza en la
fecha de liquidacion de la Oferta, al menos, el 75% del capital social de Solarpack,
promoviendo la exclusion de cotizacion de las acciones de Solarpack mediante el
procedimiento de excepcién de oferta de exclusién previsto en el articulo 11(d) del Real



Decreto 1066/2007 y en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores. En ambos casos, el
precio de compra sera igual al precio al que se hubiera liquidado la Oferta.

Para el caso de que la Oferta se liquide, pero la Sociedad Oferente no alcance el 75% del capital
social de Solarpack en la fecha de liquidacion de la Oferta conforme a lo exigido en el articulo
82.2 de la Ley del Mercado de Valores, la Sociedad Oferente analizara la conveniencia de (i)
mantener las acciones de Solarpack cotizadas o (ii) promover la formulacion de una nueva
oferta de exclusion de negociacion de las acciones de Solarpack conforme a los términos
previstos en el articulo 10 del Real Decreto 1066/2007.

Los planes e intenciones de la Sociedad Oferente respecto de Solarpack y su grupo se describen
en el Capitulo 4 del Folleto.



1. CAPITULO PRIMERO
1.1 PERSONAS RESPONSABLES DEL FOLLETO INFORMATIVO

D. Alvaro Toméas Hernandez Corro, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, en nombre y
representacion de la Sociedad Oferente, en su condicion de apoderado especialmente
autorizado en virtud del poder especial otorgado por la Sociedad Oferente el 18 de junio de
2021 ante la notaria de Luxemburgo, Diia. Elisabeth Reinard, asume la responsabilidad de la
informacidn contenida en este Folleto, que ha sido redactado de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 18 y el Anexo del Real Decreto 1066/2007.

D. Alvaro Tomés Hernandez Corro, en nombre y representacion de la Sociedad Oferente,
manifiesta que los datos e informacion contenidos en el presente Folleto son veridicos, que no
se incluyen en él datos ni informaciones que puedan inducir a error y que no existen omisiones
susceptibles de alterar su contenido.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 238 de la Ley del Mercado de Valores, se hace
constar expresamente que la incorporacion del Folleto y de sus Anexos a los registros de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (la "CNMV") s6lo implicara el reconocimiento de
que dichos documentos contienen toda la informacion requerida por las normas que fijan su
contenido y en ningun caso determinara responsabilidad para la CNMV por falta de veracidad
de la informacién que pudieran contener.

1.2 ACUERDOS, AMBITO Y LEGISLACION APLICABLES
1.2.1 Acuerdos de la Sociedad Oferente para la formulacion de la Oferta

El 15 de junio de 2021, el administrador unico (sole manager) de la Sociedad Oferente, esto
es, EQT RA Management S.a r.l. ("EQT RA Management"), acordé la formulacion de la
Oferta, fijando sus términos y condiciones, y facultd a todos y cada uno de los administradores
de EQT RA Management para que cada uno de ellos, actuando individualmente, pueda llevar
a cabo cuantos actos resulten oportunos o convenientes para la formulacién y ejecucion de la
Oferta, incluyendo, sin caracter limitativo, la suscripcion y formalizacion de cuantos acuerdos
resultasen necesarios a tales fines, sin perjuicio de la facultad de EQT RA Management de
llevar a cabo cualquiera de las anteriores actuaciones.

La decision de promover la Oferta ha sido adoptada también al amparo de los acuerdos
adoptados al respecto el 15 de junio de 2021 por los 6rganos de gobierno de las siguientes
entidades que conforman la estructura accionarial y de control de la Sociedad Oferente: (i) el
6rgano de administracion (sole manager) de Veleta TopCo; (ii) el érgano de administracion
(board of managers) de EQT Infrastructure V Investments; (iii) el 6rgano de administracion
(board of managers) de EQT RA Management; y (iv) el 6rgano de administracion (board of
managers) de EQT Fund Management.
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Se incluye como Anexo 1 la documentacion acreditativa de los acuerdos adoptados por el
administrador Unico (sole manager) de la Sociedad Oferente el 15 de junio de 2021, junto con
su traduccion jurada al castellano. Adicionalmente, se adjunta como Anexo 2 la documentacién
acreditativa de los acuerdos adoptados por los 6rganos de administracion de Veleta TopCo,
EQT Infrastructure V Investments, EQT RA Management y EQT Fund Management el 15 de
junio de 2021, junto con sendas traducciones juradas al castellano.

1.2.2  Ambito de la Oferta, legislacion aplicable y autoridad competente

La Oferta es de tipo voluntario de acuerdo con el articulo 137 de la Ley del Mercado de Valores
y el articulo 13 del Real Decreto 1066/2007 y se dirige a todas las acciones que integran el
capital social de Solarpack de conformidad con la informacion contenida en el presente Folleto,
conforme a la Ley del Mercado de Valores, el Real Decreto 1066/2007 y demas legislacion
aplicable.

La Oferta se dirige a un total de 33.253.012 acciones de Solarpack, representativas del 100%
de su capital social.

Todas las acciones de Solarpack se encuentran admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través del Sistema de Interconexién Bursatil. Las
acciones de Solarpack no se encuentran admitidas a negociacion en ningun otro mercado, ya
sea este de caracter regulado o no regulado, de un Estado Miembro de la Unién Europea o de
otro pais no comunitario.

En consecuencia, y puesto que Solarpack es una sociedad domiciliada en Espafia y sus acciones
se encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Valencia, la autoridad competente para examinar y verificar el presente Folleto y autorizar la
Oferta es la CNMV conforme a lo dispuesto en el articulo 1 del Real Decreto 1066/2007.

1.2.3 Mercados en los que se formula la Oferta

La Oferta se formula exclusivamente en el mercado espafiol, inico mercado regulado en el que
estan admitidas a cotizacion las acciones de Solarpack, y se dirige a todos los accionistas que
resulten ser titulares de las acciones de Solarpack, con independencia de su nacionalidad o
lugar de residencia. Las restricciones territoriales a la distribucion del presente Folleto y a la
difusién de la Oferta en determinadas jurisdicciones se indican en el apartado 5.4 del presente
Folleto.

1.2.4 Legislacion que rige los contratos entre la Sociedad Oferente y los accionistas de
Solarpack como consecuencia de la Oferta y érganos jurisdiccionales competentes

La relacion contractual entre la Sociedad Oferente y los accionistas de Solarpack que, en su
caso, acepten la Oferta y los efectos derivados de la misma, se regiran por la legislacion comin
espafiola. Los o6rganos jurisdiccionales competentes para conocer de cualquier cuestion
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relacionada con las referidas relaciones contractuales seran los juzgados y tribunales esparioles
que correspondan conforme a la legislacion de enjuiciamiento civil.

1.3 INFORMACION SOBRE SOLARPACK
1.3.1 Denominacién y domicilio social

La Sociedad Afectada es Solarpack Corporacion Tecndlogica, S.A., sociedad anénima de
nacionalidad espafiola, con domicilio social en Avenida de Algorta 16, 3°, Getxo (Vizcaya),
Espafia, con nimero de identificacion fiscal A-95363859. Solarpack fue constituida el 1 de
abril de 2005 por tiempo indefinido y se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya
al tomo 5.353, folio 188, hoja BI1-42377 y con codigo LEI 959800NAFTNQ5VSH4KO06.

Solarpack es la sociedad cabecera de un grupo que comprende filiales de diversas
jurisdicciones (el "Grupo Solarpack™).

Los estatutos sociales de Solarpack estan a disposicion de los accionistas en su pagina web
corporativa (www.solarpack.es).

1.3.2 Capital Social

El capital social de Solarpack es de 13.301.204,80 euros, dividido en 33.253.012 acciones, de
0,4 euros de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una mismay Unica clase y serie,
con idénticos derechos politicos y econdmicos, totalmente suscritas y desembolsadas y
representadas mediante anotaciones en cuenta cuya llevanza corresponde a la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
("Iberclear") y sus entidades participantes. Las acciones de Solarpack estan admitidas a
negociacion, desde el 5 de diciembre de 2018, en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia a través del Sistema de Interconexion Bursatil.

Cada accion de Solarpack concede a su titular el derecho a un voto. Solarpack no tiene emitidas
acciones sin voto u otras clases especiales de acciones. Solarpack tampoco tiene emitidos
derechos de suscripcion, obligaciones convertibles o canjeables en acciones, o warrants, ni
cualquier otro instrumento similar que pudiera dar derecho directa o indirectamente a la
adquisicion o suscripcion de acciones de Solarpack.

1.3.3 Estructura de los 6rganos de administracion, direccion y control

De conformidad con los estatutos sociales de Solarpack, el consejo de administracion es el
organo encargado de su representacion, gestion y administracion. Dichos estatutos sociales
establecen que el consejo de administracion de Solarpack estara formado por un minimo de
cinco y un maximo de quince consejeros nombrados por la junta general y que los consejeros
ejerceran su cargo por un plazo de 4 afios, pudiendo ser reelegidos una 0 mas veces por periodos
de igual duracion.
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El consejo de administracion esta compuesto por 8 miembros. De acuerdo con los registros de
informacion de la CNMV, disponible en su pagina web (www.cnmv.es) y la informacion de la

pagina de Solarpack, los miembros del consejo de administracién de Solarpack ocupan los
cargos que se indican en el siguiente cuadro y son titulares, directa o indirectamente, de
acciones representativas del capital social de Solarpack, segun el detalle igualmente incluido a

continuacion:

Accionista
de > % de
. - . > Numero de .
Consejero Categoria designacion . capital
acciones .
(art. 6 RD social
1066/2007)
D. José Maria Vocal y | Dominical Beraunberri, 13.332.898 40,10%
Galindez vicepresidente S.L.
Zubiria®
D. Pablo Burgos | Vocal y | Ejecutivo Burgest 2007, | 2.640.852 7,94%
Galindez® consejero S.L.
delegado
D. Rafael Vocal Dominical Onchena, S.L. 2.800 0,008%
Canales Abaitua
D. Ignacio Vocal y | Ejecutivo - 36.144 0,11%
Artazcoz presidente
Barrena
Dfia. Begofia Vocal Independiente - 2.600 0,008%
Beltran de
Heredia Villa
Dna. Gina Aline | Consejera Independiente - 1.000 0,003%
Domanig coordinadora
Dfia. Inés Vocal Dominical Beraunberri, 714 0,002%
Arellano S.L.
Galindez
D. Luis Barallat | Vocal Independiente - 2.000 0,006%
Sendagorta
Notas:

(1) A través de la sociedad Beraunberri, S.L.
(2) A través de la sociedad Burgest 2007, S.L.
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D. Joseba Olamendi Lopez ocupa el cargo de secretario no consejero y D. José Ramon
Berecibar Mutiozabal el cargo de vicesecretario no consejero.

De conformidad con el articulo 41 de los estatutos sociales de Solarpack, para la valida
constitucion del consejo de administracion se requiere que concurran a la reunion, presentes o
representados, la mitad mas uno de sus componentes. Los acuerdos se adoptaran por mayoria
absoluta de los consejeros concurrentes, presentes o representados, a la reunion, excepto
cuando la normativa aplicable, los estatutos sociales de Solarpack o el reglamento del consejo
de administracion prevean otras mayorias. En caso de empate, el presidente no tendrd voto
dirimente.

Comisiones

En el seno del consejo de administracion se han constituido una Comision de Auditoria, una
Comision de Nombramientos y Retribuciones y una Comision de Estrategia e Inversiones, tal
y como se regula en los articulos 46, 47 y 49 de los estatutos sociales de Solarpack,
respectivamente.

La composicion de la Comision de Auditoria es la siguiente:

Miembros Cargo

Dfia. Begofia Beltran de Heredia Villa Presidente
D. Rafael Canales Abaitua Vocal
Dfia. Gina Aline Domanig Vocal

La composicion de la Comision de Nombramientos y Retribuciones es la siguiente:

Miembros Cargo
Dfia. Gina Aline Domanig Presidente
Dfa. Begofia Beltran de Heredia Villa Vocal
Dfia. Inés Arellano Galindez Vocal




La composicion de la Comision de Estrategia e Inversiones es la siguiente:

Miembros Cargo

D. José Maria Galindez Zubiria Presidente
D. Luis Barallat Sendagorta Vocal
Dna. Gina Aline Domanig Vocal
D. Pablo Burgos Galindez Vocal
D. Ignacio Artazcoz Barrena Vocal

La organizacién y funciones de estas comisiones se regulan en el reglamento del consejo de
administracion disponible en la pagina web corporativa de Solarpack (www.solarpack.es).

Planes de incentivos

El 25 de febrero de 2021, el consejo de administracién de Solarpack aprob6 un plan de
incentivos a largo plazo (el "Plan") en favor de ciertos directivos y consejeros de Solarpack,
en virtud del cual tendran derecho a recibir (i) un nimero determinado de acciones de Solarpack
o (ii) una cantidad en euros equivalente al valor de cotizacion de dichas acciones en la fecha
de cierre anterior a la fecha de pago (el "Incentivo"), sujeto al cumplimiento de ciertos
objetivos relativos al plan de negocio de Solarpack y a requisitos especificos establecidos en el
Plan y en la carta de invitacion a cada participante.

En concreto, segun la informacién facilitada por Solarpack a la Sociedad Oferente, hay 21
participantes en el primer ciclo del Plan.

El Plan tiene una duracién de 5 afios, esto es, hasta 2025, y se divide en tres ciclos
independientes de 3 afios de duracion cada uno:

Q) el primer ciclo comenzé el 1 de enero de 2021 y finaliza el 31 de diciembre de 2023,
siendo 2024 el afio de pago del Incentivo, en su caso;

(i) el segundo ciclo comienza el 1 de enero de 2022 y finaliza el 31 de diciembre de 2024,
siendo 2025 el afio de pago del Incentivo, en su caso; y

(iii) el tercer ciclo comienza el 1 de enero de 2023 y finaliza el 31 de diciembre de 2025,
siendo 2026 el afio de pago del Incentivo, en su caso.
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Para cada ciclo, se establece un incentivo objetivo para cada participante que se calcula
dividiendo la cantidad en euros comunicada a cada participante en su carta de invitacion por el
precio de la accion de Solarpack (el "Incentivo Objetivo™) que, para el primer ciclo, es de
19,89 euros (es decir, la media aritmética de la cotizacion de las acciones de Solarpack desde
1 de octubre de 2020 a 31 de diciembre de 2020).

Para tener derecho a recibir el Incentivo, los participantes deberan:

Q) mantener una relacién laboral o mercantil con cualquier sociedad del Grupo Solarpack
hasta la fecha de pago del Incentivo. No obstante, si la relacion laboral o mercantil del
participante se extingue con anterioridad debido a alguno de los supuestos de buen
cesante (good leaver) establecidos en el Plan, el participante tendra derecho a percibir
la parte proporcional del Incentivo, en funcion del nimero de dias que dicho
participante haya mantenido la relacion laboral o mercantil en el ciclo correspondiente,
que se calculara dividiendo el nimero de dias que dicho participante haya mantenido la
relacién laboral o mercantil entre el comienzo de ciclo y la fecha de su salida por el
numero de dias del ciclo (i.e. 1096 dias o0 1095 dias, segln proceda); y

(i) alcanzar un determinado nivel de consecucién de los objetivos establecidos para cada
ciclo.

El Incentivo que se pagara a cada participante se calculara multiplicando el Incentivo Objetivo
por el coeficiente de consecucion de cada objetivo, no pudiendo ser la consecucion superior al
200%.

Una vez obtenido el Incentivo, se abonara en el Gltimo dia del mes siguiente a la fecha de
formulacion de las cuentas anuales por parte del consejo de administracion ("Fecha de Pago™).

El Plan establece la posibilidad de cancelar o solicitar el reembolso del Incentivo abonado en
caso de que, durante los 2 afios siguientes a la Fecha de Pago, se produzca (i) una revision de
los estados financieros de Solarpack que no derive de cambios regulatorios o de cambios en la
legislacion contable, siempre que dicha revision hubiera supuesto que el Incentivo a pagar fuera
menor o que ningun Incentivo se hubiera debido pagar o (ii) cuando el Incentivo se hubiera
abonado con base en informacién incorrecta, segun establezcan los auditores externos de
Solarpack.

El Plan establece que, en caso de cambio de control, el Incentivo correspondiente al ciclo en
curso debera abonarse en efectivo en la Fecha de Pago, calculado con base en el resultado de
multiplicar el Incentivo Objetivo por el precio de la accion de Solarpack en la fecha de cambio
de control.

A estos efectos, se entiende que un cambio de control se produce cuando (i) una persona fisica
0 juridica distinta de los actuales accionistas de Solarpack que poseen mas del 30% de los
derechos de voto, individualmente o en concierto con otro, directa o indirectamente, obtiene
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mas del 30% de los derechos de voto; o (ii) una persona fisica o juridica distinta del accionista
de control, individualmente o en concierto con otro, directa o indirectamente, pueda nombrar
a un numero de miembros en el consejo de administracion que, conjuntamente con los que ya
haya nombrado, representen mas de la mitad de los miembros del consejo.

Si la relacion laboral o mercantil del participante se extingue después del cambio de control
por (i) alguno de los supuestos de buen cesante (good leaver) establecidos en el Plan (por
ejemplo, publicacion, despido objetivo, despido improcedente, etc.) o (ii) baja voluntaria del
participante después del cambio de control y antes de un afio desde el cambio de control, dicho
participante tendra derecho a recibir el Incentivo de forma proporcional al nimero de dias que
dicho participante haya sido empleado o directivo del Grupo Solarpack sobre el nimero total
de dias de dicho ciclo. En ese caso, el Incentivo se paga en los 30 dias siguientes a la fecha de
baja del participante.

Asimismo, el Plan establece que, en caso de cambio de control, el consejo de administracion
de Solarpack podra decidir anticipar el devengo y el pago del Incentivo y terminar el Plan. En
caso de anticipar el devengo, el Incentivo se abonara de forma proporcional al namero de dias
efectivo del periodo de devengo sobre el total de dias de dicho ciclo.

Por altimo, el Plan establece que el Incentivo no formara parte del salario ordinario y no sera
tenido en cuenta a efectos de calcular cualquier indemnizacion por despido.

En funcién de todo lo anterior, el importe maximo a desembolsar por parte de Solarpack como
consecuencia del cambio de control y el consiguiente devengo anticipado del Plan, asumiendo
el pago al final del primer ciclo, ascendera a 3.944.519 euros. En atencion a lo previsto en el
Plan para la liquidacion en caso de cambio de control, y tal como se mencionaba anteriormente,
dicho importe se liquidara en efectivo. De conformidad con la informacién facilitada a la
Sociedad Oferente, el consejo de administracion de Solarpack no ha adoptado ningln acuerdo
de anticipar el devengo y el pago del incentivo correspondiente al primer ciclo, respecto al
previsto en el Plan, una vez se produzca la liquidacién de la Oferta.

1.3.4 Estructura accionarial y de control
(a) Estructura accionarial

De acuerdo con la informacion publica disponible en la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.es) y los compromisos irrevocables en relacion con la Oferta, la estructura
accionarial de Solarpack es la siguiente:
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Accionista

D. José Maria Galindez

Ndmero de acciones

Capital social (%)

Zubirfa® 13.332.898 40,10%
D. Pablo Burgos Galindez® 2.640.852 7,94%
g:féaz:rge” Vbarra 1.688.661 5,08%
:\)A'Zr';zjn':;g‘f?m 1.204.161 3,62%
D. Antonio Galindez Zubiria.® 971.105 2,92%
Invesco, LTD 894.115 2,69%
Norges Bank 672.174 2,02%
DWS Investment GMBH® 342.468 1,03%
Water Island Capital, LLC @ 339.530 1,01%
Morgan Stanley ® 78.156 0,23%
Otros consejeros® 45,258 0,14%
Otros accionistas? 11.043.634 33,21%
Total 33.253.012 100%
Notas:

(1) D.José Maria Galindez Zubiria es el titular indirecto a través de su participacion en la sociedad Beraunberri,

S.L.
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(2) D. Pablo Burgos Galindez es el titular indirecto a través de su participacion en la sociedad Burgest 2007, S.L.

(3) Dfia. Carmen Ybarra Careaga es titular indirecta a través de su participacion en la sociedad Onchena S.L., de
la cual ostenta el 90% del capital social.

(4) ODDO BHF Asset Management SAS es la sociedad gestora de ODDO BHF Merger Arbitrage plc. La gestora
ejerce sus derechos de voto de forma independiente. No obstante, esta participada al 100% por ODDO BHF
SCA. A su vez esta esta participada al 58,71% por Financiére IDAT SAS. D. Philippe Oddo es el titular del
50,0004% de las acciones de Financiére IDAT SAS y el usufructuario del 49,9996% restante.

(5) D. Antonio Galindez Zubiria es el titular indirecto a través de su participacion en la sociedad Landa LLC.

(6) Xtrackers SICAV ha delegado en DWS Investment GmbH la facultad de votar mediante poder. La titularidad
la ostentan 21 fondos de inversion y fondos cotizados gestionados por la entidad.

(7) Water Island Capital, LLC a través de Arbitrage Fund and Prelude Opportunity Fund.

(8) A través de Morgan Stanley & Co International plc. Ademas tiene instrumentos financieros por los que se
atribuye 1.707.519 derechos de voto (5,135%) adicionales.

(9) Incluye 45.258 acciones (0,14%) de los consejeros de Solarpack con el detalle que figura en el anterior cuadro
relativo al consejo de administracion (excepto las de D. José Maria Galindez Zubiria y D. Pablo Burgos
Galindez que aparecen en el cuadro de forma separada).

(10) La cifra de otros accionistas incluye también diversas entidades que ostentan instrumentos financieros por los
que se les atribuye derechos de voto. En concreto: (i) 1.135.819 (3,36%) a Glazer Capital LLC; (ii) 1.008.012
a Syquant Capital (3,031%); (iii) 510.156 (1,53%) a Samson Rock Capital LLP; (iv) 350.585 (1,05%) a
Melgart Asset Management(UK) LTD;, y los derechos de voto por instrumentos financieros detallados en la
nota (8).

(b)  Estructura de Control

De conformidad con la informacion puablica disponible, Solarpack no esta controlada, ni
individual ni concertadamente, por ninguna persona o entidad a los efectos del articulo 5 de la
Ley del Mercado de Valores. Sin perjuicio de lo anterior, Beraunberri, S.L. ostenta una
participacion de control relativa a Solarpack, en el sentido del articulo 4 del Real Decreto
1066/2007, ya que posee el 40,10% del capital social de Solarpack.

No se ha notificado actuacion concertada alguna de los accionistas de Solarpack. En opinion
de la Sociedad Oferente, los acuerdos suscritos con los Accionistas Vendedores a los que se
refiere el apartado 1.5, no tienen la consideracion de actuacion concertada en relacion con
Solarpack.

(c) Pactos parasociales

La Sociedad Oferente no tiene conocimiento de la existencia de ningln pacto parasocial
relativo a Solarpack de los previstos en el articulo 530 y siguientes de la Ley de Sociedades de
Capital aprobada por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 julio (la "Ley de Sociedades de
Capital™).

En opinidn de la Sociedad Oferente, los acuerdos suscritos con los Accionistas Vendedores, a
los que se refiere el apartado 1.5, no tienen la consideracidn de pacto parasocial de los previstos
en el articulo 530 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital.

1.3.5 Limitaciones al derecho de voto y restricciones de acceso a los 6rganos de
administracion

19



Los estatutos sociales de Solarpack no contemplan limitaciones al derecho de voto de los
accionistas. Cada accion da derecho a un voto.

1.3.6 Medidas de neutralizacion y compensacion previstas por Solarpack

Solarpack no ha adoptado acuerdos en aplicacion de lo previsto en el articulo 135 de la Ley del
Mercado de Valores y en el articulo 29 del Real Decreto 1066/2007, relativos a la aplicacion
de medidas de neutralizacion opcionales.

1.4 INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD OFERENTE, SU ACCIONISTA
UNICO Y EL GRUPO AL QUE PERTENECEN

1.4.1 Respecto de la Sociedad Oferente
@ Denominacién, domicilio, ejercicio y objeto social

La Sociedad Oferente es Veleta BidCo, S.a r.l., una sociedad de responsabilidad limitada de
nacionalidad luxemburguesa (société a responsabilité limitée), con domicilio social en 26A
Boulevard Royal, L-2449, Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo, inscrita en el Registro
de Comercio y Sociedades de Luxemburgo (Registre de Commerce et des Sociétés) con numero
B-252655, N.I.F. N0093361D y con codigo LEI 9598006ENPGD5DJLJ097. Las acciones de
la Sociedad Oferente no cotizan en ningin mercado de valores.

La Sociedad Oferente fue constituida por tiempo indefinido en Luxemburgo, con fecha 5 de
marzo de 2021, mediante escritura publica otorgada ante la notaria de Luxemburgo, Dia.
Elisabeth Reinard.

La Sociedad Oferente es una sociedad de nueva constitucion y hasta la fecha, la Sociedad
Oferente ha desarrollado Unicamente actividades relacionadas con la formulacién de la presente
Oferta.

El objeto social de la Sociedad Oferente, de conformidad con el articulo 4 de sus estatutos
sociales es el siguiente:

"Articulo 4. Objeto social

4.1 El objeto social de la Sociedad es la adquisicidn de participaciones, en Luxemburgo o en
el extranjero, en cualesquiera sociedades o empresas de cualquier forma, asi como la gestion
de dichas participaciones. En particular, la Sociedad podra adquirir, mediante suscripcion,
compra y canje o de cualquier otra forma, cualesquiera acciones, participaciones y otros
titulos de participacion, bonos, obligaciones, certificados de depdsito y otros instrumentos de
deuda y, en general, cualesquiera valores e instrumentos financieros emitidos por cualquier
entidad publica o privada. Podra participar en la creacion, desarrollo, gestion y control de
cualquier sociedad o empresa. Ademas, podra invertir en la adquisicion y gestion de una
cartera de patentes u otros derechos de propiedad intelectual de cualquier naturaleza u origen.

20



4.2 La Sociedad podra obtener préstamos de cualquier forma, ya sea mediante oferta privada
0 publica. Podra emitir pagares, bonos y cualquier tipo de titulos de deuda privada o publica.
Podra emitir valores de renta variable Unicamente mediante colocacion privada. Podra
prestar fondos, incluyendo, sin limitacion, el producto de cualquier empreéstito, a sus filiales,
empresas afiliadas y a cualquier otra empresa. Asimismo, podra otorgar garantias y pignorar,
transferir, gravar o crear y conceder garantias sobre una parte o la totalidad de sus activos
para garantizar sus propias obligaciones y las de cualquier otra empresa y, en general, en su
propio beneficio y en el de cualquier otra empresa o persona. Para evitar dudas, la Sociedad
no podrd llevar a cabo ninguna actividad regulada del sector financiero sin haber obtenido la
autorizacion necesaria.

4.3 La Sociedad podra utilizar cualquier técnica, medio e instrumento legal para gestionar sus
inversiones de forma eficiente y protegerse contra los riesgos de crédito, de cambio de divisas,
de tipos de interés y otros riesgos.

4.4 La Sociedad podra realizar cualquier operacion comercial, financiera o industrial, asi
como cualquier transaccion sobre bienes muebles o inmuebles que, directa o indirectamente,
favorezca o se relacione con su objeto social”.

El ejercicio social de la Sociedad Oferente comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre.

Se adjunta como Anexo 3 una copia legalizada y apostillada de los estatutos sociales de la
Sociedad Oferente, asi como extracto (extrait k-bis), legalizado y apostillado, del Registro de
Comercio y Sociedades de Luxemburgo (Registre de Commerce et des Sociétés), junto con
traducciones juradas al castellano de ambos documentos.

(b) Capital social

El capital social de la Sociedad Oferente asciende a 12.000 euros, representado por 12.000
acciones, numeradas correlativamente de la 1 a la 12.000, ambas inclusive, de 1 euro de valor
nominal cada una de ellas.

Las acciones suscritas y desembolsadas son 12.000 acciones de clase A, si bien los estatutos
prevén también otras clases de acciones (clase B a J).

Cada accion confiere a su titular el derecho a un voto en la junta general. Los acuerdos deberan
ser adoptados por accionistas que representen mas de la mitad del capital social o, si no se
alcanzara ese porcentaje en la primera junta o la primera consulta por escrito, por mayoria de
los votos emitidos, con independencia del porcentaje que representen. No obstante, la
modificacion de estatutos y el cambio de la nacionalidad de la sociedad Unicamente podran
adoptarse con el consentimiento de socios titulares de al menos tres cuartas partes del capital
de la sociedad.
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La Sociedad Oferente no tiene emitidos derechos de suscripcion, obligaciones convertibles o
canjeables por acciones, warrants u otros valores o instrumentos que puedan dar derecho,
directa o indirectamente, a la suscripcion o adquisicion de sus acciones. Las acciones de la
Sociedad Oferente no estdn admitidas a cotizacién en ningun sistema de negociacion de
valores, ya sea organizado o no.

(© Estructura de los 6rganos de administracion, direccion y control

La administracion de la Sociedad Oferente esta confiada a un administrador Unico (sole
manager): EQT RA Management. Ni EQT RA Management ni sus administradores
(managers) son titulares de acciones de la Sociedad Oferente ni de Solarpack.

1.4.2 Estructura de propiedad y control de la Sociedad Oferente
@ Introduccion
La Sociedad Oferente es una sociedad integramente participada por Veleta TopCo.

Veleta TopCo esta integramente participada por EQT Infrastructure V Investments, la cual, a
su vez, esta integramente participada por un conjunto de entidades sin personalidad juridica
constituidas en Luxemburgo que conforman el fondo de inversion EQT Infra V y que se
encuentra gestionado por EQT Fund Management.

La Sociedad Oferente y Veleta TopCo son sociedades de propdsito especial que han sido
constituidas para facilitar la inversion de EQT Infra V en Solarpack, debiendo atribuirse a EQT
Fund Management el control sobre las mismas como gestora del fondo de inversion EQT Infra
V. A su vez, EQT Fund Management es una filial participada al cien por cien por EQT AB
(publ) ("EQT AB"). EQT AB no esta controlada por ninguna entidad o persona fisica de forma
individual o concertada bajo la normativa sueca y sus acciones cotizan en la bolsa de
Estocolmo.

Ni el consejo de administracién de EQT AB, ni ningun comité, érgano o empleado de EQT
AB, intervienen en la gestioén diaria, operaciones y actividades cotidianas, decisiones de
inversion o desinversion, de los fondos o vehiculos pertenecientes al Grupo EQT AB, ni
aquellos asesorados, promovidos, constituidos o gestionados por sociedades filiales de EQT
AB, ni de las sociedades y empresas participadas por dichos fondos, incluyendo, por tanto, la
Sociedad Oferente, Veleta TopCo y EQT Infrastructure V Investments. Por tanto, las
decisiones concretas de inversion y de desinversion de EQT Fund Management no estan
sometidas a autorizacién por parte de EQT AB. Sin perjuicio de lo anterior, el consejo de
administracion de EQT AB adopta politicas y procesos comunes para el Grupo EQT AB — que
incluye a las gestoras de fondos de inversién alternativa autorizadas ("GFIA") y las entidades
de asesoramiento de inversiones, pero no incluye a los Fondos EQT y sus sociedades
participadas — Yy supervisa sus actividades generales.

22



EQT AB es la sociedad dominante de EQT Fund Management, pero esta Ultima ejercita
libremente y de forma independiente respecto de la primera los derechos de voto de las
acciones que forman parte de los activos que gestiona. En este sentido, se hace constar que se
cumplen los requisitos exigibles para la aplicacion de la excepcion de no agregacion de la
proporcién de los derechos de voto establecidos en el articulo 26 del Real Decreto 1362/2007
de 19 de octubre por el que se desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en relacién con los requisitos de transparencia relativos a la informacion sobre los
emisores cuyos valores estén admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial o en
otro mercado regulado de la Union Europea (el "Real Decreto 1362/2007") y, tras la
liquidacién de la Oferta 'y, en su caso, de las compraventas forzosas o las operaciones derivadas
de la orden sostenida de compra, EQT AB se acogera a la referida excepcion, y EQT Fund
Management figurard como titular indirecto de la participacién de la Sociedad Oferente en
Solarpack.

Por su parte, EQT RA Management ostenta la condicion de administrador unico (sole
manager) de las sociedades de proposito especial que son constituidas para canalizar las
adquisiciones realizadas por el fondo de inversion EQT Infra V. La Sociedad Oferente y Veleta
TopCo son sendos ejemplos de sociedades de proposito especial para las que EQT RA
Management desarrolla el servicio de administrador Unico (sole manager). Asimismo, EQT
RA Management ha sido constituida para proporcionar servicios de administracion a las
sociedades de propdsito especial que canalizan las inversiones realizadas por EQT Infra V. No
obstante, EQT Fund Management, en su calidad de gestor del fondo de inversion EQT Infra
V, adopta las decisiones de gestion sobre este Ultimo y sus sociedades participadas y de
propdsito especial y, por tanto, ejerce también control sobre los servicios de administracién
que presta EQT RA Management.

En el presente Folleto, "Grupo EQT AB" significa EQT AB vy sus filiales directas o indirectas
y "Fondos EQT" significa los vehiculos de inversidn gestionados o asesorados por cualquier
entidad que forme parte del Grupo EQT AB.

A continuacién, se describe la estructura actual de inversion de la Sociedad Oferente, asi como
la cadena de participacion de las sociedades y vehiculos que conforman la estructura de
inversion.
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(b) Estructura de propiedad y control de la Sociedad Oferente
Q) El accionista unico de la Sociedad Oferente: Veleta TopCo

Veleta TopCo S.a r.l. es una sociedad de responsabilidad limitada (société a responsabilité
limitée) de nacionalidad luxemburguesa, con domicilio social en 26A, Boulevard Royal, L-
2449, Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo, e inscrita en el Registro de Comercio y
Sociedades de Luxemburgo (Registre de Commerce et des Sociétés) con el nUmero B-252712.
Veleta TopCo fue constituida el 5 de marzo de 2021 por EQT Infrastructure V Investments y
es el socio unico de la Sociedad Oferente.

Veleta TopCo es un vehiculo de propdsito especial luxemburgués gque ha sido constituido a los
efectos de formular la Oferta y no ha llevado a cabo ninguna actividad distinta de la firma de
la documentacion relativa a la Oferta.

El objeto social de Veleta TopCo comprende, entre otros extremos, la adquisicion de
participaciones en sociedades, luxemburguesas y extranjeras, asi como cualquier otra forma de
inversion y la gestion de dichas participaciones; la adquisicion mediante compra, suscripcion
o cualquier otra forma de cualquier clase de valores o instrumentos financieros; y la creacion,
administracion, control y desarrollo de su cartera.

El ejercicio social de Veleta TopCo comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre.

El capital social de Veleta TopCo asciende a 12.000 euros, representado por 12.000 acciones,
numeradas correlativamente de la 1 a la 12.000, ambas inclusive, de 1 euro de valor nominal
cada una de ellas.

Las acciones suscritas y desembolsadas son 12.000 acciones de clase A, si bien los estatutos
prevén también otras clases de acciones (clase B a J).

Como se ha indicado anteriormente, Veleta TopCo estd integramente participada por EQT
Infrastructure V Investments. En consecuencia, Veleta TopCo esta controlada por EQT Fund
Management, sociedad que gestiona el fondo de inversion EQT Infra V. Las participaciones
de Veleta TopCo no estan admitidas a cotizacion en ningun sistema de negociacion de valores,
ya sea organizado o no.

EQT Infrastructure V Investments transmitio la totalidad de las acciones de la Sociedad
Oferente a Veleta TopCo el 31 de mayo de 2021 en el contexto de la creacion de la estructura
de adquisicion.

Cada accion confiere a su titular el derecho a un voto en la junta general. Los acuerdos deberan
ser adoptados por accionistas que representen mas de la mitad del capital social o, si no se
alcanzara ese porcentaje en la primera junta o la primera consulta por escrito, por mayoria de
los votos emitidos, con independencia del porcentaje que representen. No obstante, la
modificacion de estatutos y el cambio de la nacionalidad de la sociedad Unicamente podrén



adoptarse con el consentimiento de socios titulares de al menos tres cuartas partes del capital
de la sociedad.

Los estatutos sociales de Veleta TopCo no contemplan limitaciones al derecho de voto ni
restricciones de acceso al 6rgano de administracion mas que las previstas en la legislacion
aplicable. Veleta TopCo no tiene emitidos derechos de asuncion, obligaciones convertibles o
canjeables por acciones, warrants u otros valores o instrumentos que puedan dar derecho,
directa o indirectamente, a la asuncién o adquisicion de sus acciones.

La administracion de Veleta TopCo esta confiada a un administrador unico (sole manager):
EQT RA Management. Ni EQT RA Management ni sus administradores (managers) son
titulares de acciones de la Sociedad Oferente ni de Solarpack.

Se adjunta como Anexo 4 una copia legalizada y apostillada de los estatutos sociales de Veleta
TopCo, asi como extracto (extrait k-bis), legalizado y apostillado, del Registro de Comercio y
Sociedades de Luxemburgo (Registre de Commerce et des Sociétés), junto con traducciones
juradas al castellano de ambos documentos.

(i) El accionista unico de Veleta TopCo: EQT Infrastructure V Investments S.a r.l.

EQT Infrastructure V Investments S.a r.l es una sociedad de responsabilidad limitada (société
a responsabilité limitée) de nacionalidad luxemburguesa, con domicilio social en 26A,
Boulevard Royal, L-2449, Gran Ducado de Luxemburgo, e inscrita en el Registro de Comercio
y de Sociedades de Luxemburgo (Registre de Commerce et des Sociétés) con el nimero B-
243744, EQT Infrastructure V Investments es el accionista Unico Veleta TopCo.

EQT Infrastructure V Investments, constituida el 17 de abril de 2020, posee inversiones
relevantes en otras jurisdicciones y tiene medios humanos y materiales en Luxemburgo. Su
objeto social comprende, entre otros extremos, la adquisicion de participaciones en sociedades,
luxemburguesas y extranjeras, asi como cualquier otra forma de inversion y la gestion de dichas
participaciones; la adquisicidbn mediante compra, suscripcion o cualquier otra forma de
cualquier clase de valores o instrumentos financieros; y la creacion, administracion, gestion,
control y desarrollo de su cartera.

El ejercicio social de EQT Infrastructure V Investments comienza el 1 de enero y finaliza el 31
de diciembre.

El capital social de EQT Infrastructure V Investments asciende a 30.801.026,67 euros,
representado por 3.080.102.667 participaciones de 0,01 euros de valor nominal cada una de
ellas, pertenecientes a nueve clases de participaciones (Ordinarias, Tracking Shares A,
Tracking Shares B, Tracking Shares C, Tracking Shares D, Tracking Shares E, Tracking Shares
F, Tracking Shares G y Tracking Shares H). Las Tracking Shares A se dividen en: Al, A2, A3,
A4, A5, A6, A7, A8, A9, A10, las Tracking Shares B se dividen en: B1, B2, B3, B4, B5, B6,
B7, B8, B9y B10, las Tracking Shares C se dividen en: C1, C2, C3, C4, C5, C6, C7,C8,C9y
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C10, las Tracking Shares D se dividen en: D1, D2, D3, D4, D5, D6, D7, D8, D9 y D10, las
Tracking Shares E se dividen en: E1, E2, E3, E4, E5, E6, E7, E8, E9 y E10, las Tracking Shares
F se dividen en F1, F2, F3, F4, F5, F6, F7, F8 y F10, las Tracking Shares G se dividen en G1,
G2, G3, G4, G5, G6, G7, G9 y G10, y las Tracking Shares H se dividen en H1, H2, H3, H4,
H5, H6, H7, H8, H9 y H10. El consejo de administracion (conseil de gérance) de EQT
Infrastructure V' Investments se encuentra autorizado para aumentar el capital social actual
hasta 69.582.013,10 euros, con la emision de 6.958.201.310 nuevas participaciones, con los
mismos derechos y valor nominal que las participaciones ya existentes.

Cada participacion de EQT Infrastructure V Investments da derecho a un voto en la junta
general.

EQT Infrastructure V Investments es una sociedad integramente participada de forma directa
en (i) un 64,41% por EQT Infrastructure V S.ar.l. SICAV-RAIF — EUR, y en (ii) un 35,59%
por EQT Infrastructure V S.a r.l. SICAV-RAIF — USD, que son compartimentos de EQT
Infrastructure V S.a r.l. SICAV-RAIF, una sociedad de inversion de capital variable (société
d'investissement a capital variable - SICAV), organizada como un fondo de inversion
alternativo reservado (fonds d'investissement réservé - RAIF) y con la forma juridica de una
sociedad de responsabilidad limitada (société a responsabilité limitée — S.a r.l.), con domicilio
social en 26A, Boulevard Royal, L-2449, Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo, inscrita
en el Registro de Comercio y Sociedades de Luxemburgo (Registre De Commerce Et Des
Sociétés) con el ndmero B-247815 ("SICAV-RAIF"). Las participaciones de EQT
Infrastructure V Investments no estan admitidas a cotizacion en ningun sistema de negociacion
de valores, ya sea organizado o no.

Cada accion confiere a su titular el derecho a un voto en la junta general. Los acuerdos deberan
ser adoptados por accionistas que representen mas de la mitad del capital social o, si no se
alcanzara ese porcentaje en la primera junta o la primera consulta por escrito, por mayoria de
los votos emitidos, con independencia del porcentaje que representen. No obstante, la
modificacion de estatutos y el cambio de la nacionalidad de la sociedad Unicamente podran
adoptarse con el consentimiento de socios titulares de al menos tres cuartas partes del capital
de la sociedad.

La administracion de EQT Infrastructure V Investments estd confiada a un consejo de
administracion (conseil de gérance) compuesto por 4 miembros: (i) Dfia. Nathalie Brabers, (ii)
Dia. Elien Poelmans, (iii) D. Michail Tziaras y (iv) Dfa. Vilune Mackeviciute. Ninguno de
los administradores (managers) es titular de acciones de la Sociedad Oferente ni de Solarpack.

El consejo de administracién solo podra deliberar o adoptar acuerdos validamente si esta
presente o debidamente representada la mayoria de sus miembros. Los acuerdos del consejo de
administracion se adoptaran por mayoria.
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Se adjunta como Anexo 5 una copia legalizada y apostillada de los estatutos sociales de EQT
Infrastructure V Investments, asi como extracto (extrait k-bis), legalizado y apostillado, del
Registro de Comercio y Sociedades de Luxemburgo (Registre de Commerce et des Sociétés):,
junto con traducciones juradas al castellano de ambos documentos.

(iii)  Los socios de EQT Infrastructure V Investments: EQT Infrastructure V S.a r.l.
SICAV-RAIF - EUR Yy EQT Infrastructure V S.ar.l. SICAV-RAIF — USD

EQT Infrastructure V S.a r.l. SICAV-RAIF es una sociedad de inversion de capital variable
(société d'investissement a capital variable - SICAV), organizada como un fondo de inversién
alternativo reservado (fonds d'investissement réservé - RAIF) y con la forma juridica de una
sociedad de responsabilidad limitada (société a responsabilité limitée — S.a r.l.), con domicilio
social en 26A, Boulevard Royal, L-2449, Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo, inscrita
en el Registro de Comercio y Sociedades de Luxemburgo (Registre de Commerce et des
Sociétes) con el nimero B-247815, actia en nombre de su compartimento EQT Infrastructure
V S.ar.l. SICAV-RAIF - EUR ("EQT Infrastructure V S.ar.l. SICAV-RAIF - EUR") y de
su compartimento EQT Infrastructure V S.a r.l. SICAV-RAIF — USD ("EQT Infrastructure
V S.ar.l SICAV-RAIF - USD").

EQT Infrastructure V S.a r.I. SICAV-RAIF — EUR y EQT Infrastructure V S.a r.I. SICAV-
RAIF — USD son los unicos socios de EQT Infrastructure V Investments. EQT Infrastructure
V (General Partner) S.ar.l. y EQT Infrastructure V Collect EUR SCSp son los socios de EQT
Infrastructure V S.a r.l. SICAV-RAIF — EUR, y EQT Infrastructure V (General Partner) S.a
r.l. y EQT Infrastructure V Collect USD SCSp son los socios de EQT Infrastructure V S.ar.l.
SICAV-RAIF — USD. EQT Infrastructure V (General Partner) S.ar.l. es titular de acciones de
EQT Infrastructure V S.ar.l. SICAV-RAIF — EUR y EQT Infrastructure V Collect USD SCSp
aunque la mayoria de las acciones de dichos compartimentos corresponden a EQT
Infrastructure V Collect EUR SCSp y EQT Infrastructure V Collect USD SCSp,
respectivamente. Dado que los socios tienen derechos econdmicos y politicos proporcionales
a sus aportaciones, la participacion econémica y politica de EQT Infrastructure V (General
Partner) S.a r.l. tanto en EQT Infrastructure V S.a r.I. SICAV-RAIF — EUR como en EQT
Infrastructure V S.ar.l. SICAV-RAIF — USD es testimonial.

(iv)  Los socios mayoritarios de EQT Infrastructure V S.a r.l. SICAV-RAIF-EUR y
EQT Infrastructure V S.ar.l. SICAV-RAIF —USD: EQT Infrastructure V Collect
EUR SCSp y EQT Infrastructure V Collect USD SCSp

! Nota: los estatutos sociales de EQT Infrastructure V Investments, asi como el extracto (extrait k-bis) del Registro
de Comercio y Sociedades de Luxemburgo que se adjuntan como Anexo 5, no reflejan la Gltima ampliacion de
capital de la sociedad que tuvo lugar el dia 22 de septiembre de 2021 ya que, a la fecha de expedicion de los
mismos, la ampliacidn de capital estaba pendiente de inscripcién. El importe de la ampliacion de capital del 22 de
septiembre de 2021 fue de 972.955,60 euros y supuso la emision de una nueva clase de acciones (97.295.560
acciones de clase Tracking Shares H).
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(A)  EQT Infrastructure V Collect EUR SCSp

EQT Infrastructure V Collect EUR SCSp es una sociedad comanditaria (société en commandite
spéciale) sin personalidad juridica, constituida el 7 de mayo de 2020 de conformidad con las
leyes del Grand Ducado de Luxemburgo, inscrita en el Registro de Comercio y Sociedades
(Registre de Commerce et des Sociétés) con el numero B-243993 y esta gestionada por EQT
Fund Management.

Los general partners (associés commandités) de EQT Infrastructure V Collect EUR SCSp son
(i) EQT Infrastructure V (GP) S.a r.l., una sociedad de responsabilidad limitada (société a
responsabilité limitée) de nacionalidad luxemburguesa, con domicilio social en 26A,
Boulevard Royal, L-2449 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo, inscrita en el Registro
de Comercio y Sociedades de Luxemburgo (Registre de Commerce et des Sociétés) con el
numero B-243962 ("EQT Infrastructure V (GP)"); y (ii) EQT Infrastructure V GmbH & Co.
KG, una sociedad constituida bajo las leyes de Alemania (Kommanditgesellschaft), con
numero de registro 112378 y con domicilio social en 18 Fabergraben, 80331 Munich, Alemania.

EQT Infrastructure V Collect EUR SCSp estd participada (i) en un 84,69% por EQT
Infrastructure V (No.1) EUR SCSp; (ii) en un 10,47% por EQT Infrastructure V (No.2) EUR
SCSp (iii) en un 4,43% por EQT Infrastructure V (No.3) EUR SCSp, y (iv) en un 0,41% por
EQT Infrastructure V (No.4) EUR SCSp.

(B)  EQT Infrastructure V Collect USD SCSp

EQT Infrastructure V Collect USD SCSp es una sociedad comanditaria (société en commandite
special), sin personalidad juridica, constituida el 7 de mayo de 2020 de conformidad con las
leyes del Grand Ducado de Luxemburgo, inscrita en el Registro de Comercio y Sociedades
(Registre de Commerce et des Sociétés) con el nimero B-243992 y esta gestionada por EQT
Fund Management.

Los general partners (associés commandités) de EQT Infrastructure V Collect USD SCSp son
(1) EQT Infrastructure V (GP); y (ii) EQT Infrastructure V GmbH & Co. KG.

EQT Infrastructure V Collect USD SCSp estd participada (i) en un 51,83% por EQT
Infrastructure V (No.2) USD SCSp vy (ii) en un 48,17% por EQT Infrastructure V (No.1) USD
SCSp.

(V) Los socios mayoritarios de EQT Infrastructure V Collect EUR SCSp y EQT
Infrastructure V Collect USD SCSp: EQT Infrastructure V (No.1) EUR SCSp,
EQT Infrastructure V (No.2) EUR SCSp, EQT Infrastructure V (No.3) EUR
SCSp, EQT Infrastructure V (No.4) EUR SCSp y EQT Infrastructure V (No.1)
USD SCSp y EQT Infrastructure V (No.2) USD SCSp, respectivamente
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(A)  EQT Infrastructure V (No.1) EUR SCSp

EQT Infrastructure V (No.1) EUR SCSp es una sociedad luxemburguesa gestionada por EQT
Fund Management. Los general partners (associés commandités) de EQT Infrastructure V
(No.1) EUR SCSp son (i) EQT Infrastructure V (GP) y (ii) EQT Infrastructure V GmbH & Co.
KG.

EQT Infrastructure V (No.1) EUR SCSp es una sociedad comanditaria (société en commandite
spéciale) sin personalidad juridica, constituida el 7 de mayo de 2020 bajo las leyes del Gran
Ducado de Luxemburgo, e inscrita en el Registro de Comercio y de Sociedades de Luxemburgo
(Registre de Commerce et des Sociétés) con el nUmero B-243995.

Los inversores de EQT Infrastructure V (No.1) EUR SCSp son, con caracter general, inversores
institucionales y grandes family offices de reconocido prestigio. Ninguno de los inversores es
titular de mas de un 10% de la participacion total en EQT Infra V.

Los referidos inversores no tienen capacidad para tomar decisiones sobre los fondos, sus
vehiculos, ni sus inversiones.

(B) EQT Infrastructure V (No.2) EUR SCSp

EQT Infrastructure V (No.2) EUR SCSp es una sociedad luxemburguesa gestionada por EQT
Fund Management. Los general partners (associés commandités) de EQT Infrastructure V
(No.2) EUR SCSp son (i) EQT Infrastructure V (GP); y (ii) EQT Infrastructure V GmbH &
Co. KG.

EQT Infrastructure V (No.2) EUR SCSp es una sociedad comanditaria (société en commandite
spéciale) sin personalidad juridica, constituida el 7 de mayo de 2020 bajo las leyes del Gran
Ducado de Luxemburgo, e inscrita en el Registro de Comercio y de Sociedades de Luxemburgo
(Registre de Commerce et des Sociétés) con el nUmero B-243995.

Los inversores de EQT Infrastructure V (No.2) EUR SCSp son, con caracter general, inversores
institucionales y grandes family offices de reconocido prestigio. Ninguno de los inversores es
titular de mas de un 10% de la participacion total en EQT Infra V.

Los referidos inversores no tienen capacidad para tomar decisiones sobre los fondos, sus
vehiculos, ni sus inversiones.

(C©)  EQT Infrastructure V (No.3) EUR SCSp

EQT Infrastructure V (No.3) EUR SCSp es una sociedad luxemburguesa gestionada por EQT
Fund Management. El general partner (associé commanditare) de EQT Infrastructure V
(No.3) EUR SCSp es EQT Infrastructure V (GP).
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EQT Infrastructure V (No.3) EUR SCSp es una sociedad comanditaria (société en commandite
spéciale) sin personalidad juridica, constituida el 7 de mayo de 2020, de conformidad con las
leyes del Gran Ducado de Luxemburgo e inscrita en el Registro de Comercio y Sociedades
(Registre de Commerce et des Sociétés) de Luxemburgo bajo el nimero B-243994.

Los inversores de EQT Infrastructure V (No.3) EUR SCSp son, generalmente, inversores
institucionales y grandes family offices de reconocido prestigio. Ninguno de los inversores es
titular de mas de un 10% de la participacion total en EQT Infra V.

Los referidos inversores no tienen capacidad para tomar decisiones sobre los fondos, sus
vehiculos, ni sus inversiones.

(D)  EQT Infrastructure V (No.4) EUR SCSp

EQT Infrastructure V (No.4) EUR SCSp es una sociedad luxemburguesa gestionada por EQT
Fund Management. Los general partners (associés commandités) de EQT Infrastructure V
(No.4) EUR SCSp son (i) EQT Infrastructure V (GP); y (ii) EQT Infrastructure V GmbH &
Co. KG.

EQT Infrastructure V (No.4) EUR SCSP es una sociedad comanditaria (société en commandite
spéciale) sin personalidad juridica, constituida el 11 de febrero de 2020, de conformidad con
las leyes del Gran Ducado de Luxemburgo e inscrita en el Registro de Comercio y Sociedades
(Registre de Commerce et des Sociétés) de Luxemburgo bajo el nimero B-241834.

Los inversores de EQT Infrastructure V (No.4) EUR SCSp son, generalmente, inversores
institucionales y grandes family offices de reconocido prestigio. Ninguno de los inversores es
titular de mas de un 10% de la participacion total en EQT Infra V.

Los referidos inversores no tienen capacidad para tomar decisiones sobre los fondos, sus
vehiculos, ni sus inversiones.

(E) EQT Infrastructure V (No.1) USD SCSp

EQT Infrastructure V (No.1) USD SCSp es una sociedad luxemburguesa gestionada por EQT
Fund Management. Los general partners (associés commandités) de EQT Infrastructure V
(No.1) USD SCSp son (i) EQT Infrastructure V (GP) y (ii) EQT Infrastructure V GmbH & Co.
KG.

EQT Infrastructure V (No.1) USD SCSp es una sociedad comanditaria (société en commandite
spéciale) sin personalidad juridica, constituida el 7 de mayo de 2020 bajo las leyes del Gran
Ducado de Luxemburgo, e inscrita en el Registro de Comercio y de Sociedades de Luxemburgo
(Registre de Commerce et des Sociétés) con el nUmero B-243996.
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Los inversores de EQT Infrastructure V (No.1) USD SCSp son, con caracter general, inversores
institucionales y grandes family offices de reconocido prestigio. Ninguno de los inversores es
titular de mas de un 10% de la participacion total en EQT Infra V.

Los referidos inversores no tienen capacidad para tomar decisiones sobre los fondos, sus
vehiculos, ni sus inversiones.

(F) EQT Infrastructure V (No.2) USD SCSp

EQT Infrastructure V (No.2) USD SCSp es una sociedad luxemburguesa gestionada por EQT
Fund Management. Los general partners (associés commandités) de EQT Infrastructure V
(No.2) USD SCSp son (i) EQT Infrastructure V (GP); y (ii) EQT Infrastructure V GmbH &
Co. KG.

EQT Infrastructure V (No.2) USD SCSp es una es una sociedad comanditaria (société en
commandite spéciale) sin personalidad juridica, constituida el 4 de julio de 2018 bajo las leyes
del Gran Ducado de Luxemburgo, e inscrita en el Registro de Comercio y de Sociedades de
Luxemburgo (Registre de Commerce et des Sociétés) con el nimero B-243997.

Los inversores de EQT Infrastructure V (No.2) USD SCSp son, con caracter general, inversores
institucionales y grandes family offices de reconocido prestigio. Ninguno de los inversores es
titular de mas de un 10% de la participacion total en EQT Infra V.

Los referidos inversores no tienen capacidad para tomar decisiones sobre los fondos, sus
vehiculos, ni sus inversiones.

(vi) EQT RA ManagementS.ar.l.

EQT RA Management S.a r.l. es una sociedad de responsabilidad limitada (société a
responsabilité limitée) de nacionalidad luxemburguesa con domicilio social en 26A, Boulevard
Royal, L-2449, Gran Ducado de Luxemburgo, e inscrita en el Registro de Comercio y
Sociedades (Registre de Commerce et des Sociétés) con el nimero B-240358.

Como se ha indicado anteriormente, EQT RA Management proporciona servicios de
administracion a las sociedades de propoésito especial que canalizan las inversiones realizadas
por EQT Infra V. En este sentido, ostenta la condicion de administrador tnico (sole manager)
de la Sociedad Oferente y Veleta TopCo. No obstante, EQT Fund Management, en su calidad
de gestor del fondo de inversion EQT Infra V, adopta las decisiones de gestion sobre este Gltimo
y sus sociedades participadas y de propdsito especial y, por tanto, ejerce también control sobre
los servicios de administracion que presta EQT RA Management.

El objeto social de EQT RA Management comprende, entre otras cosas, servir como director
(administrateur), gestor (gérant) o miembro del consejo de administracién o de supervision de
otras sociedades, empresas y otras entidades juridicas de EQT. EQT RA Management puede,
entre otras cosas, ser nombrado y actuar como gestor comanditario (associé gérant
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commandité) de sociedades comanditarias comunes (sociétés en commandite simples),
sociedades comanditarias por acciones (sociétes en commandite par actions) y sociedades
comanditarias especiales (sociétés en commandite spéciales), regidas por la legislacion
luxemburguesa. EQT RA Management también puede ser designada en tal calidad en una o
varias sociedades de responsabilidad limitada extranjeras. Ademas, puede prestar servicios de
administracion y/o mercantiles a otras sociedades, empresas y otras entidades juridicas de EQT.
También puede participar en la creacion, desarrollo, gestion y control de cualquier sociedad,
empresa o entidad juridica de EQT.

El ejercicio social de EQT RA Management comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de
diciembre.

El capital social de EQT RA Management asciende a 12.000 euros, representado por 12.000
acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas. Las acciones estan totalmente suscritas
y desembolsadas y no estan admitidas a cotizacion en ningln sistema de negociacion de
valores, ya sea organizado o no.

Cada accion confiere a su titular el derecho a un voto en la junta general. Los acuerdos deberan
ser adoptados por accionistas que representen mas de la mitad del capital social o, si no se
alcanzara ese porcentaje en la primera junta o la primera consulta por escrito, por mayoria de
los votos emitidos, con independencia del porcentaje que representen. No obstante, la
modificacion de estatutos y el cambio de la nacionalidad de la sociedad Unicamente podran
adoptarse con el consentimiento de socios titulares de al menos tres cuartas partes del capital
de la sociedad.

Los estatutos sociales de EQT RA Management no contemplan limitaciones al derecho de voto
ni restricciones de acceso al 6rgano de administracion mas que las previstas en la legislacion
aplicable. EQT RA Management no tiene emitidos derechos de asuncion, obligaciones
convertibles o canjeables por acciones, warrants u otros valores o instrumentos que puedan dar
derecho, directa o indirectamente, a la asuncién o adquisicion de sus acciones.

EQT RA Management esta integramente participada por EQT Management S.ar.l.

La administracion de EQT RA Management estad confiada a un consejo de administracién
(board of managers) compuesto por 7 administradores (managers): (i) Diia. Nathalie Brabers;
(i1) Dia. Vilune Mackeviciute; (iii) Dfa. Ivana Milos; (iv) Diia. Elien Poelmans; (v) D. Don
Scannell; (vi) D. Thomas Spicer; y (vii) D. Michail Tziaras. Ninguno de los administradores
de EQT RA Management es titular de acciones de la Sociedad Oferente ni de Solarpack.

El consejo de administracion solo podra deliberar o adoptar acuerdos validamente si esta
presente o debidamente representada la mayoria de sus miembros. Los acuerdos del consejo de
administracion se adoptaran por mayoria.
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Se adjunta como Anexo 6 una copia legalizada y apostillada de los estatutos sociales de EQT
RA Management, asi como extracto (extrait k-bis), legalizado y apostillado, del Registro de
Comercio y Sociedades de Luxemburgo (Registre de Commerce et des Sociétés), junto con
traducciones juradas al castellano de ambos documentos.

(vii) EQT Fund Management S.ar.l.

EQT Fund Management S.a r.l. es una sociedad de responsabilidad limitada (société a
responsabilité limitée) con domicilio social en 26A, Boulevard Royal, L-2449, Gran Ducado
de Luxemburgo, e inscrita en el Registro de Comercio y Sociedades (Registre de Commerce et
des Sociétés) con el nimero B-167972.

EQT Fund Management opera como gestora (gérant) y como gestora de fondos de inversion
alternativa (gestionnaire) del conjunto de entidades constituidas en Luxemburgo descritos en
los apartados 1.4.2(b)(iv) y 1.4.2(b)(v) anteriores y los cuales conforman un fondo de inversion
denominado EQT Infra V. EQT Fund Management es una GFIA, registrada en la Comision de
Supervision del Sector Financiero de Luxemburgo (Commission de Surveillance du Secteur
Financier) con el nimero A00000165.

El objeto social de EQT Fund Management comprende, entre otros, la creacion, administracion
y gestion de fondos de inversion alternativos (FIA), en particular la gestion de carteras y la
gestion de riesgos. De acuerdo con sus estatutos, EQT Fund Management también podra ejercer
las siguientes funciones adicionales (i) administracion; (ii) servicios contables legales y de
gestion de fondos; (iii) consultas de clientes; (iv) valoracion y fijacion de precios, incluidas las
declaraciones fiscales; (v) control de cumplimiento normativo; (vi) mantenimiento del registro
de unidades/accionistas; (vii) distribucion de beneficios; (viii) emisiones y reembolsos de
unidades/acciones; (ix) liquidacion de contratos, incluido el envio de certificados; (x)
mantenimiento de registros; (xi) la comercializacion y; (xii) otras actividades relacionadas con
los activos de los fondos, en particular la gestion de instalaciones, las actividades de
administracion inmobiliaria, el asesoramiento a las empresas sobre la estructura del capital, la
estrategia industrial y asuntos conexos, el asesoramiento y los servicios relacionados con las
fusiones y la compra de empresas y otros servicios relacionados con la gestion de los FIA y de
las sociedades y otros activos en los que hayan invertido.

El ejercicio social de EQT Fund Management comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de
diciembre.

El capital social de EQT Fund Management asciende a 200.000 euros, representado por 200
acciones de 1.000 euros de valor nominal cada una de ellas. Las acciones estan totalmente
suscritas y desembolsadas y no estan admitidas a cotizacion en ningln sistema de negociacién
de valores, ya sea organizado o no.

Cada accion confiere a su titular el derecho a un voto en la junta general. Los acuerdos deberan
ser adoptados por accionistas que representen mas de la mitad del capital social o, si no se
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alcanzara ese porcentaje en la primera junta o la primera consulta por escrito, por mayoria de
los votos emitidos, con independencia del porcentaje que representen. No obstante, la
modificacion de estatutos solo podra adoptarse con el consentimiento de socios titulares de al
menos tres cuartas partes del capital de la sociedad y el cambio de la nacionalidad de la
sociedad Unicamente por unanimidad.

Los estatutos sociales de EQT Fund Management no contemplan limitaciones al derecho de
voto ni restricciones de acceso al 6rgano de administracion mas que las previstas en la
legislacion aplicable. EQT Fund Management no tiene emitidos derechos de asuncion,
obligaciones convertibles o canjeables por acciones, warrants u otros valores o instrumentos
que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la asuncién o adquisicion de sus acciones.

EQT Fund Management es una filial participada al cien por cien por EQT AB, sociedad de
nacionalidad sueca, matriz del Grupo EQT AB, tal como se describe a continuacion.

La administracion de EQT Fund Management esta confiada a un consejo de administracion
(board of managers) compuesto por 5 administradores (managers): (i) D. Nicholas Curven;
(ii) D. Lars Adam Ludvig Larsson; (iii) D. Joshua Stone; (iv) D. Peter Veldman y (v) D. James
Arrol. Ninguno de los administradores de EQT Fund Management es titular de acciones de la
Sociedad Oferente ni de Solarpack.

El consejo de administracion solo podra deliberar o adoptar acuerdos validamente si esta
presente o debidamente representada la mayoria de sus miembros. Los acuerdos del consejo de
administracion se adoptaran por mayoria.

Se adjunta como Anexo 7 una copia legalizada y apostillada de los estatutos sociales de EQT
Fund Management, asi como extracto (extrait k-bis), legalizado y apostillado, del Registro de
Comercio y Sociedades de Luxemburgo (Registre de Commerce et des Sociétés), junto con
traducciones juradas al castellano de ambos documentos.

(viii) EQT AB (publ)

EQT AB es una sociedad cotizada de nacionalidad sueca con domicilio profesional en
Regeringsgatan 25, 111 53, Estocolmo. La sociedad no esta registrada en ninguna autoridad
supervisora en Suecia.

El Grupo EQT AB constituye una firma global de inversiones centrada en estrategias de gestion
activa (active ownership strategies). EI Grupo EQT AB tiene el proposito de desarrollar las
empresas en las que los Fondos EQT invierten de manera que estén preparadas para afrontar el
futuro y conseguir al mismo tiempo tener un impacto positivo. EI Grupo EQT AB asesora a los
Fondos EQT para que inviertan en empresas de contrastada calidad de todo el mundo con la
mision de ayudarlas a convertirse en empresas excelentes y sostenibles. EI Grupo EQT
actualmente esta enfocado en seis estrategias de inversion (business lines) en dos segmentos
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de negocio distintos: (i) private capital (incluyendo Private Equity, Ventures, Growth y Public
Value) y (ii) real assets (incluyendo Infraestructuras y Activos Inmobiliarios (EQT Exeter)).

EQT AB (anteriormente EQT Partners AB) fue fundada en 1994 por Conni Jonsson
conjuntamente con Investor AB (publ) (una sociedad holding industrial de nacionalidad sueca
fundada por la familia Wallenberg) y otros inversores institucionales. Los fundadores de EQT
AB crearon una empresa de asesoramiento de capital privado (private equity advisory firm)
con la ambicién de combinar la herencia industrial de la familia Wallenberg con conocimientos
financieros para asesorar a fondos en la inversién y mejorar negocios.

El Grupo EQT AB es una firma de inversiones a nivel global con mas de 71.300 millones de
euros en activos bajo gestion a través de 27 fondos activos. Los Fondos EQT cuentan con
inversiones en empresas de Europa, Asia-Pacifico y América, que generan unas ventas totales
de aproximadamente 29.000 millones de euros y emplean a mas de 175.000 profesionales. El
Grupo EQT AB trabaja con las empresas participadas por los Fondos EQT para lograr un
crecimiento sostenible, la excelencia operativa y una posicién de liderazgo en el mercado.

Como se ha mencionado anteriormente, ni el consejo de administracion de EQT AB, ni ningun
comité, 6rgano o empleado de EQT AB, interviene en la gestion diaria, operaciones y
actividades cotidianas, decisiones de inversion o desinversion, de los Fondos EQT asesorados,
promovidos, constituidos o gestionados por sociedades filiales de EQT AB, ni de las sociedades
y empresas participadas por dichos fondos incluyendo, por tanto, Veleta TopCo, la Sociedad
Oferente y EQT Infrastructure V Investments. Por tanto, las decisiones concretas de inversion
y de desinversién de EQT Fund Management no estan sometidas a autorizacion por parte de
EQT AB. Sin perjuicio de lo anterior, el consejo de administracion de EQT AB adopta politicas
y procesos comunes para el Grupo EQT AB - referidas a las GFIA y entidades de
asesoramiento de inversiones, pero que no incluyen a los Fondos EQT ni sus sociedades
participadas — y supervisa sus actividades generales.

El consejo de administracion de EQT AB no puede adoptar decisiones de inversion o de gestion
de cartera en relacion con las GFIA o las entidades de asesoramiento de inversiones en las que
participa. En el marco de las funciones que desempeiia como GFIA, EQT Fund Management,
como filial de EQT AB, debe gestionar fondos de inversion alternativa ("FIA"™) constituidos
por entidades de EQT Infrastructure V, de conformidad con lo dispuesto en la Directiva
2011/61/EU del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2011, relativa a los
gestores de fondos de inversidn alternativa y con arreglo a la legislacion de Luxemburgo de 12
de julio de 2013 sobre gestores de fondos de inversion alternativa y cualquier otra normativa
aplicable. Ello incluye la obligacion de EQT Fund Management de: (i) actuar en el mejor
interés de los FIA o de los inversores de los FIA que gestiona y en favor de la integridad del
mercado; (ii) cumplir todos los requisitos regulatorios aplicables a las actividades de dichos
FIA en defensa de sus mejores intereses y los de sus inversores; y (iii) tratar de forma equitativa
a todos los inversores de los FIA. Esto implica que EQT Fund Management, en la gestion de
los FIA, (i) no puede defender intereses distintos de los de dichos FIA y sus inversores, (ii)
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debe adoptar las decisiones en nombre de los FIA que gestiona (a) de forma independiente, (b)
al margen de cualquier vinculacion o relacién con EQT Fund Management y/o los miembros
de sus 6rganos de administracion/gobierno y (c) en el mejor interés de los FIA que gestiona o
de sus inversores, y (iii) debe dejar de lado sus propios intereses o los de sus propios accionistas
al gestionar los FIA.

Para poner en practica esta norma sobre el mejor interés, EQT Fund Management ha
establecido y aplica en todo momento politicas y procedimientos para prevenir malas practicas
y garantizar que la gestion de los FIA en cuestion se realice siempre de forma independiente y
en el mejor interés de los inversores. Asimismo, EQT Fund Management ha establecido y
mantiene procedimientos y medidas para la prevencion de conflictos de intereses y que
garantizan que EQT Fund Management lleve a cabo sus actividades de manera independiente
del grupo corporativo al que pertenece. Como entidad autorizada por la Comision de
Supervision del Sector Financiero de Luxemburgo (Commission de Surveillance du Secteur
Financier), los accionistas de EQT Fund Management no pueden, en virtud de una mera
votacion, nombrar a cualquier gestor, administrador o consejero de EQT Fund Management,
sino que se requiere la supervision y aprobacion previas del candidato por dicha comision.

EQT Fund Management es la Gnica entidad que adopta decisiones de inversion relativas a los
fondos que conforman EQT Infra V, esto es, los fondos, vehiculos y cuentas gestionados por
EQT Fund Management que participan en la estructura de inversion de la Sociedad Oferente,
asi como a las sociedades participadas por dichos fondos y vehiculos, entre las que se
encuentran Veleta TopCo y la Sociedad Oferente.

EQT AB tiene la facultad de nombrar a los miembros del consejo de administracién de EQT
Fund Management, sujeta a la previa aprobacién de los candidatos por la Comision de
Supervision del Sector Financiero de Luxemburgo, y es la sociedad dominante de EQT Fund
Management, pero esta Ultima ejercita libremente y de forma independiente respecto de la
primera los derechos de voto de las acciones que forman parte de los activos que gestiona. En
este sentido, se hace constar que se cumplen los requisitos exigibles para la aplicacion de la
excepcion de no agregacion de la proporcion de los derechos de voto establecidos en el articulo
26 del Real Decreto 1362/2007 vy, tras la liquidacion de la Oferta y, en su caso, de las
compraventas forzosas o las operaciones derivadas de la orden sostenida de compra, EQT AB
se acogera a la referida excepcion.

En virtud de lo anterior, EQT Fund Management sera la entidad que figurara como titular
indirecto de la participacién de la Sociedad Oferente en Solarpack.

El capital social de EQT AB cotiza en el Nasdaq Stockholm Stock Exchange. De conformidad
con la informacién publicada en su pagina web (www.egtgroup.com)z?, a 30 de septiembre de

2 Nota: la informacion ha sido proporcionada por Monitor Modular Finance sobre la base de la informacién
publicada por Euroclear, Morningstar, Financinspecktionen, Nasdaq y Millistream. Debe tenerse en cuenta que la
monitorizacién realizada y la posterior agregacion de datos no siempre permiten reflejar una informacion
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2021 los accionistas de EQT AB titulares de mas de un 1% del capital social son los que se
incluyen en la siguiente tabla:

Accionista Capital social (%) Derechos de voto (%0)
Investor AB 17,50% 17,7%
Bark Partners AB@ 13,8% 13,9%
D. Marcus Brennecke 3,1% 3,2%
D. Lennart Blecher® 2,9% 3,0%
D. Fredrik Atting 2,9% 2,9%
D. Christian Sinding® 2,8% 2,8%
D. Caspar Callerstrom 2,8% 2,8%
D. Andreas Huber 2,5% 2,5%
D. Edward Fitzgerald con familia 2,3% 2,4%
Wallenberg Investments 2,3% 2,3%
D. Jan Stahlberg 2,2% 2,3%
D. Morten Hummelmose® 2,1% 2,1%
D. Stefan Glevén 2,0% 2,0%
D. Kristiaan Nieuwenberg 1,7% 1,7%
D. Anders Misund® 1,6% 1,6%
Alecta Pension Insurance 1,5% 1,5%
Dfia. Asa Christina Riisberg 1,1% 1,1%
Stiftelsen EQT Foundation 1,0% 1,0%
Otros accionistas 33,90% 33,20%
Total 100% 100%

totalmente precisa y pueden estar sujetas a variaciones. En este sentido, debe considerarse que aunque la
informacion ha sido publicada por EQT en su pagina web, de acuerdo con la normativa sueca aplicable, los
accionistas solo tienen la obligacidn de comunicar las participaciones iguales o superiores al 5% del capital social.
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(1) Investor AB es titular de las acciones indirectamente

(2) Indirectamente controlada por D. Conni Jonsson, D. Thomas Von Koch, D. Harry Klagsbruny D. Per
Franzén.

(3) D. Lennart Blecher es titular de las acciones directa e indirectamente.
(4) D. Christian Sinding es titular de las acciones directa e indirectamente.
(5) D. Morten Hummelmose es titular de las acciones indirectamente

(6) D. Anders Misund es titular de las acciones indirectamente.

EQT AB tiene emitidas 986.280.140 acciones ordinarias y 8.663.490 acciones de la clase C.
Cada accion ordinaria confiere a su titular el derecho a un voto en la junta general y cada accion
de clase C confiere a su titular el derecho a una décima parte de voto.

EQT AB no esta controlada por ninguna entidad o persona fisica de forma individual o
concertada bajo la ley de sociedades sueca.

La composicion del consejo de administracion de EQT AB es la siguiente:

Nombre Cargo

Conni Jonsson Presidente (ejecutivo y dominical de Investor
AB)

Marcus Wallenberg Vicepresidente (dominical de Investor AB)

Edith Cooper Consejero independiente

Gordon Orr Consejero independiente

Johan Forssell Consejero dominical (Investor AB)

Nicole Kimm Consejero independiente

Diony Lebot Consejero independiente

Margo Cook Consejero independiente

La composicion de las comisiones del consejo de administracion es la siguiente:

Comisién Nombre Cargo

Auditoria Gordon Halyburton Orr Presidente
Johan Forssell Miembro
Conni Jonsson Miembro
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Comision Nombre Cargo

Diony Lebot Miembro
Remuneraciones Edith Cooper Presidente

Margo Cook Miembro

Conni Jonsson Miembro

(© Estructura accionarial de la Sociedad Oferente y Solarpack tras la liquidacion de la
Ofertay la Inversions

Los Accionistas Inversores, esto es, Beraunberri, S.L. y Burgest 2007, S.L. se han obligado en
virtud de sendos Compromisos Irrevocables a invertir 45.931.834 euros y 26.593.380 euros,
respectivamente, en acciones de la Sociedad Oferente. En concreto, dentro de los siete dias
habiles siguientes a la liquidacion de la Oferta, Beraunberri, S.L. y Burgest 2007, S.L.
adquiriran acciones de la Sociedad Oferente por valor de los mencionados importes, bien en el
contexto de una ampliacion de capital dineraria de la Sociedad Oferente; bien mediante la
compra de las correspondientes acciones a Veleta TopCo. La valoracion de las acciones de
Solarpack subyacentes a los efectos de determinar el precio de la inversion a realizar en la
Sociedad Oferente por los Accionistas Inversores sera el precio de la Oferta, esto es, 26,50
euros por accion. En consecuencia, el precio de emision o de adquisicion de las acciones de la
Sociedad Oferente que suscriban o adquieran los Accionistas Inversores en esas operaciones
sera financieramente equivalente al precio de la Oferta, esto es, 26,50 euros por cada accion de
Solarpack.

Tal como se describe en mayor detalle en el apartado 2.5.2, la financiacion de la Oferta se
produciré con fondos propios, pero inicialmente se instrumentara mediante diversos préstamos
intragrupo sin interés por una cuantia que permita a la Sociedad Oferente tener los fondos
suficientes para hacer frente al pago del precio de la Oferta, esto es, 881.204.818 euros, si la
Oferta es aceptada por el 100% del capital social de Solarpack y 660.903.640 euros si la Oferta
es aceptada por el 75% del capital social mas una accion, y los costes inherentes a la operacion,
que la Sociedad Oferente espera que tengan un caracter residual.

Con posterioridad a la liquidacion de la Oferta y con caracter simultaneo a la implementacion
de la Inversion, dichos préstamos se capitalizaran total o parcialmente mediante la emision de
nuevas acciones que suscribiran las correspondientes entidades de la cadena de estructura de
propiedad y control definida en el apartado 1.4.2 del Folleto de la forma que se explica a
continuacion:

3 Nota: Ademas de la liquidacion y la Inversién, este apartado contempla la estructura accionarial tras, en su caso,
la compraventa forzosa y las operaciones derivadas de la orden sostenida de compra.
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(i)  en el supuesto de que la Inversidn se instrumentara mediante una venta de acciones de
la Sociedad Oferente a los Accionistas Inversores por parte de Veleta TopCo, esta
ultima capitalizara la totalidad de los préstamos intragrupo en acciones de la Sociedad
Oferente, transmitiendo a los Accionistas Inversores el numero de acciones
correspondientes al importe de su inversion; o

(i) en el supuesto de que la Inversion se instrumentara mediante la ampliacion de capital
dineraria de la Sociedad Oferente a suscribir por los Accionistas Inversores, Veleta
TopCo capitalizara los préstamos intragrupo otorgados a la Sociedad Oferente excepto
en el importe equivalente a la Inversion, esto es, 72.525.214 euros, cantidad que se
destinara a repagar los préstamos intragrupo a Veleta TopCo y/o a la compra de nuevas
acciones de Solarpack en el contexto de la compraventa forzosa o la orden sostenida de
compra.

En el supuesto de que la Sociedad Oferente necesitara fondos adicionales a los aportados
inicialmente para pagar la compra de acciones en el contexto de la compraventa forzosa o en
la orden sostenida de compra, los fondos seran aportados por Veleta TopCo mediante una
ampliacion de capital o préstamo intragrupo que sera capitalizado posteriormente. Todas las
anteriores operaciones se implementaran de manera que la estructura accionarial de la Sociedad
Oferente tras dichas operaciones sea la descrita en el cuadro que se incluye mas adelante.

Tanto las ampliaciones de capital dinerarias como las capitalizaciones de préstamos intragrupo
en acciones de la Sociedad Oferente como las compraventas de acciones de la Sociedad
Oferente entre Veleta TopCo y los Accionistas Inversores se realizaran a un precio de emision
o0 adquisicién valorando las acciones de Solarpack subyacentes al precio de la Oferta, esto es,
26,50 euros.

Por tanto, la Inversion se implementara de tal forma que la estructura accionarial de la Sociedad
Oferente sea la que se muestra en el siguiente cuadro.

A continuacion, se indica la estructura accionarial de la Sociedad Oferente en distintos
escenarios de aceptacion tras la liquidaciéon de la Oferta y la Inversion, y, en su caso, las
compraventas forzosas y la orden sostenida de compra:

Accionista Capital social en la Sociedad Participacion econémica en

Oferente (%) Solarpack (%)

A. Titularidad del 100% del capital social de Solarpack

Veleta TopCo (EQT Fund 91,77% 91,77%
Management)

Beraunberri, S.L. (D. José 5,21% 5,21%
Galindez Zubiria)

Burgest 2007, S.L. (D. Pablo 3,02% 3,02%
Burgos Galindez)

Total 100% 100%
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Accionista Capital social en la Sociedad Participacion econémica en

Oferente (%) Solarpack (%)

B. Titularidad del 75% del capital social mas una accién de Solarpack

Veleta TopCo (EQT Fund 89,03% 66,77%
Management)

Beraunberri, S.L. (D. José 6,95% 5,21%
Galindez Zubiria)

Burgest 2007, S.L. (D. Pablo 4,02% 3,02%
Burgos Galindez)

Total 100% 75%

C. Titularidad del 50,96% del capital social mas una accion de Solarpack*

Veleta TopCo (EQT Fund 83,85% 42,73%
Management)

Beraunberri, S.L. (D. José 10,23% 5,21%
Galindez Zubiria)

Burgest 2007, S.L. (D. Pablo 5,92% 3,02%
Burgos Galindez)

Total 100% 50,96%

En el apartado 1.5 del Folleto se describe, entre otros, el Term-Sheet que recoge los principales
términos del futuro acuerdo en relacion a la condicién de accionistas en la Sociedad Oferente
tras la Inversion.

Como consecuencia de la estructura accionarial y de las previsiones incluidas en el Term-Sheet,
Veleta TopCo tendré la mayoria del capital de la Sociedad Oferente, con independencia del
namero de acciones que la Sociedad Oferente adquiera en el marco de la Oferta. En este
sentido, se hace constar que, tras la liquidacion de la Oferta y, en su caso, de las compraventas
forzosas o las operaciones derivadas de la orden sostenida de compra, EQT AB se acogera a la
excepcion de no agregacion de los derechos de voto que atribuyan las acciones de la Sociedad
Oferente de conformidad con lo previsto en el articulo 26 del Real Decreto 1362/2007.

Por tanto, las notificaciones de participacion significativa indirecta en Solarpack las
comunicard EQT Fund Management.

4 Este escenario contempla la posibilidad de que Unicamente acepten la Oferta los Accionistas Vendedores y la
Sociedad Oferente renuncie al cumplimiento de la condicion de aceptacion minima.
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Investors /
Limited
Partners

EQT

Infrastructure

V (No.1) EUR
SCSp

V (No.2) EUR
SCSp
10,47%

EQT
Infrastructure
V Collect EUR

SCSp

EQT Infrastructure V S.ar.l
SICAV-RAIF

EQT Infrastructure

64,41% | 2550%

EQT Infrastructure V
Investme:

100%

5,21%-10,23%"

2,02%-5,92%"

Veleta TopCo S.ar.l. -t

structure
V (No.4) EUR
SCSp

EQT
Infrastructure
V Collect USD

SCSp

Infrastructure
V GmbH &
Co. KG

EQT

General
Partner

EQT
Infrastructure
V (No.1) USD

SCSp
48.17%

Infr:

51,83%

EQT

V (No.2) USD
SCSp

EQT Infrastructure V

(General Partner) S.ar.l

EQT AB (publ.)

General
Partner

LHie EQT Fund

Management S.ar.l

EQT Management
Sarl

I Servicios

I de gestion 100%

I

I EQTRA

I Management Sar.l

83,85%-91,77%"

Servicios de administracion

Veleta BidCo Sarl

50,96%-100%>

Solarpack Corporacién
Tecnoldgica, S.AU.

Servicios de administracion

*La participacion de Veleta TopCo S.ar.l., Beraunberri, S.L. y Burgest 2007, S.L. en Veleta BidCo S.ar.l. dependerd del nivel de aceptaciones de la Oferta.



1.5 ACUERDOS SOBRE LA OFERTA'Y LA SOCIEDAD AFECTADA

1.5.1 Acuerdos entre la Sociedad Oferente y los accionistas de Solarpack y ventajas
reservadas por la Sociedad Oferente

El 31 de marzo de 2021 Beraunberri, S.L. y Burgest 2007, S.L. firmaron un acuerdo de
confidencialidad con EQT Partners Spain, S.L.U. para regular el acceso a informacion y
documentacion que los primeros le facilitarian a esta Gltima en el contexto de una potencial
adquisicion de una participacion de control de Solarpack a esos accionistas por parte de fondos
gestionados o asesorados por EQT Partners Spain, S.L.U. Dicho acuerdo fue novado el 11 de
mayo de 2021 y el 14 de junio de 2021.

El 11 de mayo de 2021, EQT Fund Management remitié una oferta no vinculante (letter of
interest) a los Accionistas Vendedores (esto es, Beraunberri, S.L., Burgest 2007, S.L. y Landa
LLC) para la posible adquisicion, sujeto a la realizacion de una due diligence confirmatoria por
parte de EQT Fund Management, de la totalidad de las acciones de Solarpack titularidad de los
Accionistas Vendedores, todo ello con el objetivo de lanzar una oferta publica voluntaria de
adquisicion sobre el 100% del capital social de Solarpack, siempre y cuando previamente EQT
Fund Management tuviese asegurada la posibilidad de adquirir una participacién de control de
al menos el 50,96% del capital social de Solarpack mediante la suscripcién de compromisos
irrevocables con los Accionistas Vendedores. Asimismo, en dicha oferta no vinculante EQT
Fund Management ponia de manifiesto su expectativa de que los Accionistas Inversores
realizaran una inversién en Solarpack y D. Pablo Burgos Galindez permaneciese como
consejero delegado.

Como continuacion a la oferta no vinculante mencionada en el parrafo anterior, el 11 de mayo
de 2021 los Accionistas Vendedores y EQT Fund Management firmaron un acuerdo de
exclusividad (el "Acuerdo de Exclusividad™) con el propésito de, entre otros, (i) facilitar la
realizacion de una due diligence confirmatoria limitada por parte de EQT Fund Management y
(if) comprometerse a suscribir compromisos irrevocables en relacion con la Oferta, sujeto a la
decision de EQT Fund Management de lanzar la Oferta, a través de los cuales se regulase el
compromiso de aceptar la Oferta y, en el caso de los Accionistas Inversores, también la
realizacion de la Inversion asi como en el caso de Burgest 2007, S.L. la permanencia de D.
Pablo Burgos Galindez como consejero delegado de Solarpack tras la liquidacion de la Oferta.
Asimismo, en virtud del Acuerdo de Exclusividad, los Accionistas Vendedores se
comprometieron a no buscar ofertas alternativas durante un periodo de cuatro semanas desde
que EQT Fund Management tuviese acceso a la informacion en el contexto de la due diligence
confirmatoriay se obligaron arealizar, sin perjuicio de sus deberes fiduciarios como consejeros
y de las reglas sobre conflictos de intereses, sus esfuerzos razonables para, a través de los
consejeros dominicales que les representen en el consejo de administracion de Solarpack,
facilitar la adopcion por parte del consejo de administracion de Solarpack de un acuerdo que
permitiese a EQT Fund Management llevar a cabo una due diligence confirmatoria.



Con fecha 12 de mayo de 2021, el consejo de administracion de Solarpack adoptd un acuerdo
a los efectos de conceder acceso a EQT Fund Management a determinada informacion y
documentacion de Solarpack a los efectos de llevar a cabo una due diligence limitada. El 14 de
mayo de 2021, EQT Fund Management y Solarpack suscribieron un acuerdo de
confidencialidad para preservar el uso y confidencialidad de la informacién que Solarpack
pondria a disposicion de EQT Fund Management en el contexto del referido proceso, en el que
Solarpack se comprometié a no solicitar potenciales ofertas de terceros durante el periodo en
el que se desarrollara la due diligence establecido en tres semanas.

Como resultado de este proceso, el 15 de junio de 2021 la Sociedad Oferente, Veleta TopCo
S.a rl y los Accionistas Vendedores firmaron sendos compromisos irrevocables (los
"Compromisos Irrevocables™), en virtud de los cuales, entre otras cuestiones, la Sociedad
Oferente se comprometid a formular la Oferta y los Accionistas Vendedores a aceptar la Oferta
y a vender a través de esta las acciones de su respectiva titularidad (las "Acciones
Comprometidas") en los terminos que se describen en este apartado. Asimismo, en virtud de
los Compromisos Irrevocables, los Accionistas Inversores (esto es, Beraunberri, S.L. y Burgest
2007, S.L.) han suscrito a favor de la Sociedad Oferente y Veleta TopCo el compromiso de
inversion que se describe mas adelante en este apartado.

Por otro lado, Veleta TopCo y los Accionistas Inversores suscribieron el 15 de junio de 2021
el Term-Sheet, cuyos principales términos se describen méas adelante en este apartado.

Se adjunta como Anexo 8 copia de los Compromisos Irrevocables suscritos con cada uno de
los Accionistas Vendedores.

@ Compromisos Irrevocables

La identidad de los Accionistas Vendedores, el nimero de Acciones Comprometidas titularidad
de cada uno de ellos, y el porcentaje que estas acciones representan sobre el capital social de
Solarpack son los siguientes:

Accionista NUmero de acciones

% de capital social

Beraunberri, S.L. 13.332.898 40,10 %
Burgest 2007, S.L. 2.640.852 7,94%
Landa LLC 971.105 2,92%
Total 16.944.855 50,96%

En virtud de los Compromisos Irrevocables, los Accionistas Vendedores se comprometieron a
transmitir a la Sociedad Oferente en la Oferta las acciones que figuran en la tabla anterior, asi
como cualesquiera otras acciones que dichos accionistas (o cualquier entidad de sendos grupos
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o cualquier sociedad o persona controlada o administrada, directa o indirectamente, por los
mismos) pudieran poseer antes de la finalizacion del periodo de aceptacion de la Oferta.

El compromiso irrevocable suscrito por Beraunberri, S.L. excluye expresamente las 200
acciones titularidad de familiares de D. José Galindez Zubiria, que asimismo son accionistas
minoritarios de Beraunberri, S.L., y, aunque no conste expresamente en el compromiso
irrevocable, tampoco estarian comprometidas a aceptar la Oferta las 714 acciones titularidad
de Diia. Inés Arellano Galindez, consejera dominical en Solarpack de Beraunberri, S.L., al no
ser una de las personas obligadas en virtud del parrafo anterior. Se hace constar que no existen
acciones adicionales a las indicadas en el cuadro anterior que estén comprometidas a aceptar
la Oferta en los Compromisos Irrevocables.

Los principales términos de los Compromisos Irrevocables son los siguientes:
Obligaciones de la Sociedad Oferente

La Sociedad Oferente se compromete a: (i) anunciar la Oferta con anterioridad al comienzo de
la sesion bursatil correspondiente al primer dia habil siguiente desde la firma de los
Compromisos Irrevocables; y (ii) a formular la Oferta dentro del mes siguiente a la publicacion
de dicho anuncio, en los términos del presente Folleto. A este respecto, se hace constar que la
Oferta fue anunciada el miércoles dia 16 de junio de 2021 mediante la publicacion de una
comunicacion de informacion privilegiada en la pagina web de la CNMV.

Obligaciones de los Accionistas Vendedores
Q) Disposicidon de las acciones
Los Accionistas Vendedores han asumido el compromiso de:

(A) transmitir sus acciones en Solarpack a la Sociedad Oferente en la Oferta, libres
de cargas y gravdmenes, mediante la aceptacion de la Oferta;

(B) no transmitir las Acciones Comprometidas en el marco de ninguna oferta
competidora, salvo que la Sociedad Oferente hubiera decidido desistir de la
Oferta de acuerdo con lo previsto en los Compromisos Irrevocables o la Oferta
no fuese aprobada por la CNMV;

(C) no vender, ceder, transmitir o realizar cualquier otro tipo de disposicion, ya sea
de manera directa o indirecta, de sus acciones en Solarpack o de los derechos de
voto inherentes a ellas, ni crear prendas, gravamenes o cargas, ni a otorgar
ninguna opciodn u otro derecho sobre cualquiera de sus acciones o su participacion
en ellas, ni permitir que ocurra ninguna de las anteriores; y

(D) en el caso de Beraunberri, S.L. y Burgest, S.L., llevar a cabo la Inversion.
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(i) Ejercicio de los derechos de voto en relacion con la Oferta

Los Accionistas Vendedores se han comprometido a ejercitar o procurar ejercitar los
votos correspondientes a las Acciones Comprometidas con el fin de permitir la
implementacion de la Oferta, y a votar en contra de cualquier acuerdo que pudiera
impedirla o frustrarla asi como a procurar que los consejeros dominicales que les
representan en el consejo de administracion de Solarpack actuen de la misma manera,
con sujecion por tales consejeros a los deberes fiduciarios y otros deberes de conducta
legal o estatutariamente establecidos como administradores.

(iii)  Colaboracién

Los Accionistas Vendedores se han comprometido a colaborar y a proporcionar a la
Sociedad Oferente la informacién de la que dispongan que esta ultima solicite
razonablemente a efectos de dar cumplimiento a las obligaciones por ella asumidas en
relacién con la Oferta. Dicha obligacion se limita a la informacién sobre los Accionistas
Vendedores y no resulta extensiva a informacion o documentacion relativa a Solarpack.

Compromisos de inversion

Los Accionistas Inversores han asumido un compromiso en virtud del cual se han obligado a
aportar los siguientes importes a cambio de acciones de la Sociedad Oferente, tras la
liquidacién de la misma incluso en el supuesto en que la Sociedad Oferente renuncie a la
condicion de aceptacion minima:

Q) en el caso de Beraunberri, S.L., el importe de 45.931.834 euros; y
(i) enel caso de Burgest 2007, S.L., el importe de 26.593.380 euros.

A efectos aclaratorios, se hace constar que los importes mencionados anteriormente son fijos
y no dependen del nivel de aceptaciones de la Oferta. La Inversion se realizara en el plazo de
siete dias habiles tras la liquidacion de la Oferta.

Como contraprestacion a la aportacion de los referidos importes, los Accionistas Inversores
recibirdn acciones ordinarias de la Sociedad Oferente, con idénticos derechos politicos y
econdmicos al resto de acciones ordinarias de la Sociedad Oferente de las que Veleta TopCo
es titular. A efectos ilustrativos, y tal como se ha sefialado en el apartado 1.4.2(c), en el supuesto
de que la Oferta fuera aceptada por la totalidad de los accionistas de Solarpack a la que se
dirige, Beraunberri, S.L. y Burgest 2007, S.L. ostentarian, respectivamente, un 5,21% y un
3,02% del capital social de la Sociedad Oferente tras la liquidacién de la Oferta 'y la Inversions.

5 Vid apartado 1.4.2(c) para conocer las estimaciones de porcentaje de participacion de los Accionistas Inversores
segun la participacion de la Sociedad Oferente en Solarpack.
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En este sentido, se hace constar que la valoracion de las acciones de Solarpack subyacentes a
los efectos de determinar el precio de la inversion a realizar en la Sociedad Oferente por los
Accionistas Inversores serd el precio de la Oferta, esto es, 26,50 euros por accion. En
consecuencia, el precio de emision o de adquisicion de las acciones de la Sociedad Oferente
que suscriban o adquieran los Accionistas Inversores en esas operaciones sera financieramente
equivalente al precio de la Oferta, esto es, 26,50 euros por cada accion de Solarpack.

Intenciones del consejero delegado

Adicionalmente, el compromiso irrevocable suscrito entre la Sociedad Oferente y Burgest
2007, S.L. también ha sido suscrito por D. Pablo Burgos Galindez a efectos de dejar constancia
de su intencion de permanecer como consejero delegado de Solarpack tras la liquidacién de la
Oferta.

Modificacion de los términos de la Oferta

La Sociedad Oferente podra en cualquier momento y de manera unilateral: (i) incrementar el
precio de la Oferta, siempre que sea abonado integramente en efectivo; si la Sociedad Oferente
decidiera incrementar el precio de la Oferta, los Accionistas Vendedores tendran derecho a
recibir este nuevo precio por la totalidad de sus acciones; (ii) modificar la condicién de
aceptacion minima de la Oferta, reduciendo el porcentaje minimo de aceptacion; y (iii)
renunciar al cumplimiento de la condicion de aceptacién minima.

Desistimiento y cese de efectos de la Oferta

En el supuesto de desistimiento o cese de efectos de la Oferta porque no se cumpla la condicion
de aceptacién minima y la Sociedad Oferente decida no renunciar a la misma, los Accionistas
Vendedores tendran derecho a percibir por parte de la Sociedad Oferente una compensacion
econdmica por importe agregado para todos ellos de 5.000.000 euros (3.934.202,4 euros en el
caso de Beraunberri, S.L., 779.248,92 euros en el caso de Burgest 2007, S.L. y 286.548,63
euros en el caso de Landa LLC).

La Sociedad Oferente no necesitara la autorizacion de los Accionistas Vendedores para desistir
de la Oferta en los supuestos previstos en los apartados (a) y (c) del articulo 33 del Real Decreto
1066/2007. En estos casos, es decir, si se produce el desistimiento de la Oferta con motivo de
la autorizacion de una oferta competidora o porque, por circunstancias excepcionales ajenas a
la voluntad de la Sociedad Oferente, la Oferta no puede realizarse o resulta manifiesta su
inviabilidad, siempre que se obtenga la previa conformidad de la CNMV, los Accionistas
Vendedores no tendran derecho a percibir dicha compensacion.

Dicha compensacion no es una caracteristica ni condicion ni obligacion resultante de la Oferta
ni, por lo tanto, esta asegurada por la garantia de la Oferta.
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Duracion y resolucion

Los Compromisos Irrevocables surten efectos y estaran vigentes entre las partes desde el 15 de
junio de 2021 hasta la mas temprana de las siguientes fechas: (i) la fecha en que tenga lugar la
liquidacién de la Oferta y se realice la Inversion; o (ii) la fecha en que (a) la Sociedad Oferente
desista de la Oferta de acuerdo con lo previsto en los Compromisos Irrevocables, o (b) la Oferta
no sea autorizada por la CNMV.

Incumplimiento

El incumplimiento de la obligacion de la Sociedad Oferente de llevar a cabo la Oferta en los
términos acordados y de permitir la inversion de los Accionistas Inversores y el incumplimiento
de las obligaciones de los Accionistas Vendedores de aceptar la Oferta, ejercer los derechos
politicos y de realizar la Inversion en el caso de los Accionistas Inversores, dara derecho a la
parte no incumplidora a (i) exigir el cumplimiento del compromiso incumplido; o (ii) resolver
el Compromiso Irrevocable. En ambos casos, la parte no incumplidora tendra derecho al cobro
de una penalizacion por un importe agregado de 5.000.000 euros para todos los Accionistas
Vendedores (3.934.202,4 euros en el caso de Beraunberri, S.L., 779.248,92 euros en el caso de
Burgest 2007, S.L. y 286.548,63 euros en el caso de Landa LLC) o para la Sociedad Oferente,
segun el caso, y que deberd abonarse, respectivamente, por la Sociedad Oferente o por los
Accionistas Vendedores, en este ultimo supuesto, en los mismos importes indicados
anteriormente.

A efectos aclaratorios, se hace constar expresamente que el incumplimiento del compromiso
de Inversion por parte de los Accionistas Inversores dard derecho a la Sociedad Oferente a
exigir la mencionada penalizacion y, por su parte, los Accionistas Inversores tendran derecho
a exigir la penalizaciéon en caso de que Veleta TopCo no lleve a cabo todas las acciones
necesarias para la implementacién de la Inversion.

(b)  Term-Sheet

El Term-Sheet tiene por objeto reflejar el acuerdo entre Veleta TopCo, Beraunberri, S.L. y
Burgest 2007, S.L. sobre los principales términos y condiciones que regiran su relacion como
accionistas directos de la Sociedad Oferente y como inversores de Solarpack a través de la
Sociedad Oferente, y constituira la base para la negociacion del pacto de accionistas que
suscribiran Veleta TopCo, Beraunberri, S.L. y Burgest 2007, S.L. tras la liquidacion de la
Oferta y la Inversion de los Accionistas Inversores.

No existe borrador ni documento definitivo del referido pacto de accionistas (que se basara en
el Term-Sheet), que estara sujeto a ley espafiola y cuyos términos y condiciones desarrollaran
lo dispuesto en el Term-Sheet. De conformidad con lo previsto en los Compromisos
Irrevocables suscritos entre la Sociedad Oferente y Beraunberri, S.L. y Burgest 2007, S.L.,
respectivamente, si llegado el momento en que se produzca la Inversion, las partes del Term-
Sheet no han suscrito el documento definitivo del referido pacto de accionistas, los términos y
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condiciones recogidos en el Term-Sheet regiran las relaciones entre Veleta TopCo,
Beraunberri, S.L. y Burgest 2007, S.L. como accionistas de la Sociedad Oferente.

El Term-Sheet contempla los principales términos del régimen de gobierno de la Sociedad
Oferente —e indirectamente de Solarpack—, asi como restricciones a la transmisibilidad de las
acciones de la Sociedad Oferente, tras la liquidacion de la Oferta y la Inversion de los
Accionistas Inversores.

A partir de la exclusion de cotizacion de las acciones de Solarpack, se establece que el Grupo
Solarpack estara gobernado y gestionado en la practica por la junta general de accionistas de
la Sociedad Oferente y el consejo de administracion de la Sociedad Oferente.

El Term-sheet no establece el nimero de miembros que formaran parte del consejo de
administracion de la Sociedad Oferente ni de Solarpack, si bien contempla que Veleta TopCo
tendra derecho a nombrar a todos los consejeros, salvo por los consejeros que Beraunberri, S.L.
y Burgest 2007, S.L. puedan nombrar en los siguientes supuestos:

Q) Beraunberri, S.L. tendrd derecho a nombrar a un miembro del consejo de
administracion de la Sociedad Oferente, siempre y cuando mantenga una inversion
indirecta en Solarpack de al menos un 5% del capital social. Adicionalmente,
Beraunberri, S.L. también mantendra el derecho a nombrar a un miembro del consejo
de administracion de la Sociedad Oferente, si su inversion indirecta en Solarpack
desciende por debajo del 5% como consecuencia de un aumento de capital (A) en el
que Beraunberri, S.L. no hubiera tenido el derecho a suscribir su parte proporcional en
dicho aumento de capital, o (B) si Beraunberri, S.L. hubiera contribuido a la Sociedad
Oferente, con anterioridad a dicho aumento de capital, una cantidad igual o superior al
importe aportado por Beraunberri, S.L. en la Inversion;

(i)  mientras D. Pablo Burgos Galindez desempefie el cargo de consejero delegado de la
Sociedad Oferente, D. Pablo Burgos Galindez serd& miembro del consejo de
administracion de la Sociedad Oferente. A estos efectos, se hace constar que el Term-
Sheet indica que el consejo de administracion debera designar inicialmente a D. Pablo
Burgos Galindez como consejero delegado de la Sociedad Oferente tan pronto se
liquide la Oferta y se implemente la Inversién; y

(ili)  Burgest 2007, S.L. tendra derecho a nombrar a un miembro del consejo de
administracion de la Sociedad Oferente si (A) Beraunberri, S.L. pierde su derecho a
nombrar un miembro del consejo de administracion de la Sociedad Oferente, (B)
Burgest 2007, S.L. no hubiera transmitido ninguna de sus acciones en la Sociedad
Oferente (excepto a un transmitente permitido) y (C) D. Pablo Burgos Galindez cesase
como consejero de la Sociedad Oferente.

El Term-Sheet prevé que la composicion del consejo de administracion de Solarpack se rija
mutatis mutandis por lo dispuesto para el consejo de administracion de la Sociedad Oferente,
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en los términos descritos anteriormente, incluyendo el mantenimiento de Pablo Burgos
Galindez como consejero delegado de Solarpack, sin establecer un plazo de duracion
determinado para su cargo.

Las decisiones de la junta general de accionistas de la Sociedad Oferente y del consejo de
administracion de la Sociedad Oferente y/o Solarpack, segun sea el caso, se adoptaran de
conformidad con los requisitos de quorum y mayorias establecidos en la normativa aplicable,
salvo aquellas decisiones relacionadas con algunas de las materias que se describen a
continuacion, para las que sera necesario el consentimiento de al menos uno de los Accionistas
Inversores siempre y cuando se cumpla alguno de los siguientes requisitos (i) Beraunberri, S.L.
tenga derecho a nombrar a un miembro del consejo de administracion de la Sociedad Oferente
y Solarpack o (ii) Burgest 2007, S.L. tenga derecho a nombrar a un miembro del consejo de
administracion de la Sociedad Oferente y Solarpack y, ademas, tenga al menos una
participacion econdémica del 5% en Solarpack.

En virtud de lo anterior, en cualquiera de los escenarios previstos en el apartado 1.4.2(c) las
decisiones sobre estas materias quedaran supeditadas a la obtencion del consentimiento de
alguno de los Accionistas Inversores por cumplirse el primero de los requisitos. En cambio, el
segundo de los requisitos no se cumpliria inicialmente en ninguno de los escenarios dado que
Burgest 2007, S.L. no tendria derecho a nombrar a un consejero de la Sociedad Oferente ni/o
de Solarpack (el derecho de Burgest 2007, S.L. nace en los supuestos descritos en el parrafo
(iii) anterior, es decir, el nombramiento de D. Pablo Burgos Galindez no debe computarse a
estos efectos por su condicién inicial de consejero delegado de la Sociedad Oferente) v,
ademas, en ninguno de los escenarios de aceptacion Burgest 2007, S.L. tendria una
participacion econdmica igual o superior al 5% del capital social de Solarpack.

Por tanto, en caso de que Beraunberri perdiese su derecho a nombrar un consejero de la
Sociedad Oferente y/o Solarpack, la necesidad de obtener el consentimiento de alguno de los
Accionistas Inversores quedaria sujeta a que (i) Burgest 2007, S.L. no hubiera transmitido
ninguna de sus acciones en la Sociedad Oferente (excepto a un transmitente permitido); (ii) D.
Pablo Burgos Galindez hubiera cesado como consejero de la Sociedad Oferente; y (iii) Burgest
2007, S.L. tuviese una participacion econdémica igual o superior al 5% del capital social de
Solarpack.

Las referidas materias son: (i) la modificacién de la politica de dividendos establecida en el
acuerdo de accionistas; (ii) la modificacién del objeto y/o naturaleza del negocio de Solarpack;
(iii) la modificacion de la estructura del 6rgano de administracion de Solarpack; (iv) la
supresion o limitacién del derecho de suscripcidn preferente; (v) la disolucion; y (vi) la
operaciones vinculadas.

Ademas, el Term-Sheet recoge la intencion de las partes de implementar un plan de incentivos
para la direccién de Solarpack destinado a alinear los incentivos a largo plazo del equipo
directivo y empleados de Solarpack con los de EQT Fund Management (y los de los
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Accionistas Inversores). Los detalles de dicho plan de incentivos para la direccion se acordaran
y definirdn mas adelante, tras la liquidacion de la Oferta, y seran aprobados por el consejo de
administracion.

Los principales términos del régimen de transmisién de acciones de la Sociedad Oferente son
los siguientes:

(i) existe una prohibicion de venta (lock-up) de cinco afios a contar desde la firma del
documento definitivo del pacto de accionistas, por la cual Burgest 2007, S.L. no puede
transmitir ninguna accion que posea en la Sociedad Oferente salvo con el consentimiento
por escrito por parte de Veleta TopCo, e independientemente de la permanencia o no de
D. Pablo Burgos Galindez como consejero delegado de Solarpack y la Sociedad
Oferente;

(i) enel caso de que Beraunberri, S.L. o Burgest 2007, S.L. pretendan transmitir todas (pero
no parte) de sus acciones en la Sociedad Oferente — tras el periodo de prohibicion de
venta, en el caso de Burgest 2007, S.L., o en cualquier momento, en el caso de
Beraunberri, S.L. —, Veleta TopCo tendra un derecho de primera oferta (right of first
refusal);

(iii) se establece un derecho de arrastre de la totalidad de las acciones de los Accionistas
Inversores en favor de Veleta TopCo en caso de transmision por parte de ésta de mas del
50% del capital social de la Sociedad Oferente a un tercero; y

(iv) se establece un derecho de acompafiamiento en favor de Beraunberri, S.L. y Burgest
2007, S.L., por la totalidad de sus acciones en caso de que Veleta TopCo transmita mas
del 50% del capital social de la Sociedad Oferente a un tercero o por la parte proporcional
de sus acciones en caso de que la transmision de Veleta TopCo se produzca sobre
acciones equivalentes a un porcentaje igual o inferior al 50% del capital social de
Solarpack.

Asimismo, el Term-Sheet contempla la prohibicion de los Accionistas Inversores de vender
sus acciones a un tercero competidor de Solarpack, salvo previo consentimiento por escrito de
Veleta TopCo, y de realizar transmisiones parciales a terceros.

El Term-Sheet establece que si los Accionistas Inversores trasmiten sus acciones a terceros,
es0s nuevos accionistas no se beneficiaran de los derechos atribuidos a Beraunberri, S.L. y
Burgest 2007, S.L. En cambio, los nuevos accionistas si quedaran obligados por el régimen de
transmision de acciones descrito anteriormente.

Por su parte, Veleta TopCo podrd vender libremente sus acciones siendo el derecho de
acompafamiento referido en el parrafo (iv) la Gnica limitacion.
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Adicionalmente el Term-Sheet establece que cualquier futuro proceso de desinversion sera
liderado por Veleta TopCo y los Accionistas Inversores deberan cooperar para que se pueda
Ilevar a cabo.

Por dltimo, Veleta TopCo se compromete a canalizar sus inversiones en compafiias que se
dediquen al negocio de Solarpack a traves del Grupo Solarpack siempre que las oportunidades
de inversién sean de un tamafio y perfil consistente con Solarpack.

Salvo por los acuerdos mencionados anteriormente, no existe ningun otro acuerdo o pacto de
cualquier naturaleza en relacion con la Oferta o con Solarpack entre, de una parte, la Sociedad
Oferente, Veleta TopCo, ni ninguna de las sociedades del grupo al que pertenece EQT Fund
Management, ni los fondos gestionados o asesorados por EQT Fund Management, ni las
sociedades controladas por los fondos o entidades asesoradas o gestionadas por EQT Fund
Management, ni EQT AB, ni las sociedades de sus respectivos grupos, ni sus accionistas de
control ni las sociedades controladas por estos y, de otra parte, Solarpack, sus accionistas y los
miembros de los 6rganos de administracién, direccion y control de Solarpack y las sociedades
de su grupo.

Los Unicos acuerdos o pactos de cualquier naturaleza en relacién con la Oferta o Solarpack,
existentes entre la Sociedad Oferente, Veleta TopCo, las sociedades del grupo al que pertenece
EQT Fund Management, los fondos gestionados o asesorados por EQT Fund Management, las
sociedades controladas por los fondos o entidades asesoradas o gestionadas por EQT Fund
Management, EQT AB, Beraunberri, S.L., Burgest 2007, S.L., Landa LLC, las sociedades de
Sus respectivos grupos, sus accionistas de control y las sociedades controladas por estos, son
los sefialados en este apartado 1.5.1.

Al margen de lo previsto en este apartado sobre el nombramiento o, en su caso, mantenimiento
de consejeros dominicales de Beraunberri, S.L. y Burgest 2007, S.L., no se ha reservado
ninguna otra ventaja a los miembros del consejo de administracion de Solarpack.

1.5.2 Miembros pertenecientes a los 6rganos de administracion, direccion y control de
Solarpack y de la Sociedad Oferente simultaneamente

Ningun miembro de los érganos de administracion, direccién y control de la Sociedad Oferente
ni de las sociedades que conforman la estructura de propiedad y control descrita en el apartado
1.4.2 es miembro de los 6rganos de administracion, direccion y control de Solarpack y las
sociedades de su grupo.

1.5.3 Acciones de la Sociedad Oferente pertenecientes a Solarpack

Ni Solarpack ni los Accionistas Vendedores ni los miembros de los érganos de administracion,
direccion y control de Solarpack son titulares, ni directa ni indirectamente, de acciones de la
Sociedad Oferente, ni de las sociedades que forman parte de la estructura de propiedad y control
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que se describe en el apartado 1.4.2, ni de otros valores que puedan dar derecho a su adquisicion
0 suscripcion.

1.6 VALORES DE LA SOCIEDAD AFECTADA PERTENECIENTES AL
OFERENTE

1.6.1 Acciones de Solarpack pertenecientes a la Sociedad Oferente y sus accionistas

Ni la Sociedad Oferente, ni Veleta TopCo, ni las sociedades del grupo al que pertenece EQT
Fund Management, ni los fondos gestionados o asesorados por EQT Fund Management, ni las
sociedades controladas por los fondos o entidades asesoradas 0 gestionadas por EQT Fund
Management, ni EQT AB, ni, de acuerdo con el leal saber y entender de la Sociedad Oferente,
los administradores de ninguna de las anteriores entidades son titulares de ninguna accion de
Solarpack ni de valores que puedan otorgar derechos de suscripcion o adquisicion de dichas
acciones.

La Sociedad Oferente, Veleta TopCo, las sociedades del grupo al que pertenece EQT Fund
Management, los fondos gestionados o asesorados por EQT Fund Management, las sociedades
controladas por los fondos o entidades asesoradas o gestionadas por EQT Fund Management,
0 EQT AB, no acttan de manera concertada con ninguna otra persona o entidad en relacion
con Solarpack.

No existe ningn acuerdo ni pacto de ninguna naturaleza entre la Sociedad Oferente, EQT Fund
Management, los fondos gestionados o asesorados por EQT Fund Management, las sociedades
controladas por los fondos o entidades asesoradas o gestionadas por EQT Fund Management,
EQT AB, Beraunberri, S.L. Burgest 2007, S.L., las sociedades de sus respectivos grupos, sus
accionistas y administradores, entre ellos, ni con ningun otro accionista de Solarpack que pueda
implicar la existencia de accion concertada en Solarpack en los términos del articulo 5.1.b) del
Real Decreto 1066/2007. En particular, D. Jose Maria Galindez Zubiria y D. Pablo Burgos
Galindez no acttian de forma concertada en Solarpack a los efectos del articulo 5.1.b) del Real
Decreto 1066/2007, ni los anteriores acttian de forma concertada con EQT Fund Management
ni las entidades de su grupo a los efectos del referido articulo ya que los Compromisos
Irrevocables de aceptacion de la Oferta, el Term-Sheet y los deméas acuerdos que se describen
en el apartado 1.5, no suponen en la opinidn de la Sociedad Oferente la atribucién a la Sociedad
Oferente, ni a EQT Fund Management ni a EQT AB ni a ninguna de las entidades que
conforman su estructura de propiedad y control, de los derechos de voto de las acciones de
Solarpack titularidad de ninguno de sus accionistas, de conformidad con lo previsto en el
articulo 5 del Real Decreto 1066/2007.

En base a lo anterior, no se le atribuyen a la Sociedad Oferente ni a EQT Fund Management ni
a EQT AB las acciones titularidad de D. Jose Maria Galindez Zubiria y D. Pablo Burgos
Galindez a los efectos de este articulo.
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1.6.2 Autocartera de Solarpack

De conformidad con la informacion publica disponible y la informacion facilitada por la
Solarpack a la Sociedad Oferente, Solarpack no tiene acciones en autocartera.

1.7 OPERACIONES CON ACCIONES DE SOLARPACK

En los 12 meses previos al anuncio de la Oferta y hasta la fecha del presente Folleto, ni la
Sociedad Oferente, ni Veleta TopCo, ni ninguna de las sociedades del grupo al que pertenece
EQT Fund Management, ni los fondos gestionados o asesorados por EQT Fund Management,
ni las sociedades controladas por los fondos o entidades asesoradas o gestionadas por EQT
Fund Management, ni EQT AB, ni ninguna persona que pudiera considerarse que actua de
forma concertada con cualquiera de las mismas a los efectos del Real Decreto 1066/2077, ni,
conforme al leal saber y entender de la Sociedad Oferente tras haber realizado las
comprobaciones razonablemente exigibles, los miembros de sus respectivos 6rganos de
administracion, han realizado, ni han acordado realizar ninguna operacion en relacion con las
acciones de Solarpack, ni con instrumentos que pudieran dar derecho a la adquisicion o
suscripcion de acciones de Solarpack, ni que otorguen derechos de voto en Solarpack.

Ni la Sociedad Oferente ni EQT Fund Management tienen intencién de adquirir acciones de
Solarpack ni directa ni indirectamente a través de ninguna de las sociedades de la estructura de
participacion y control que se describe en el apartado 1.4.2 (incluyendo EQT AB) fuera del
procedimiento de la Oferta, del proceso posterior (0 de una potencial oferta de exclusién
posterior en caso de que fuera necesario formularla) y hasta la definitiva exclusion de
negociacion de las acciones de Solarpack. En caso de que lo hiciera, la adquisicién de acciones
de Solarpack por la Sociedad Oferente al margen de la Oferta, desde el anuncio previo de la
Oferta hasta la fecha de publicacion del resultado de esta, determinara la eliminacién de la
condicion a la que esta sujeta la Oferta y, en su caso, el incremento automatico del precio de la
Oferta hasta el precio mas alto satisfecho en dichas adquisiciones.

En los 12 meses previos a la fecha del anuncio de la Oferta, Beraunberri, S.L., Burgest 2007,
S.L. y Landa LLC, accionistas de Solarpack, han transmitido, respectivamente, 569.985,
2.877.904 y 209.612 acciones representativas, respectivamente, del 1,71%, 8,65% y 0,63% del
capital social de Solarpack, a un precio maximo por accién de 24,5 euros el dia 21 de enero de
2021.

A continuacion se recoge un desglose de las referidas operaciones:

Accionista Aé%CIi: rnpe:c(lj(e Precio (en euros)
Burgest 2007, S.L. 21 de enero de 2021® 569.985 24,50
Beraunberri, S.L. 21 de enero de 2021® 2.877.904 24,50
Landa LLC 21 de enero de 2021® 209.612 24,50
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Notas:
(1) Ventamediante un proceso de colocacién acelerada comunicado mediante informacion privilegiada

de fecha 20 de enero de 2021 (nimero de registro 676).

La Sociedad Oferente y las entidades que conforman la estructura de propiedad y control de la
Sociedad Oferente de conformidad con el apartado 1.4.2, no han participado de forma alguna
en las referidas operaciones.

En los 12 meses previos al anuncio de la Oferta, Solarpack no ha realizado ninguna operacion
en relacion con sus propias acciones.

1.8  ACTIVIDAD Y SITUACION ECONOMICO-FINANCIERA DEL GRUPO
OFERENTE

1.8.1 La Sociedad Oferente

La Sociedad Oferente es una sociedad constituida el 5 de marzo de 2021 y sus acciones fueron
adquiridas por Veleta TopCo exclusivamente a los efectos de formular la Oferta.

La Sociedad Oferente no ha desarrollado ninguna actividad hasta la fecha, distinta de la
adopcion de los acuerdos necesarios para formular la Oferta. Se adjunta como Anexo 9 la
certificacion de la informacion financiera individual no auditada de la Sociedad Oferente a 21
de junio 2021 y correspondiente al ejercicio social en el que la sociedad ha iniciado su actividad.

El siguiente cuadro recoge las principales magnitudes financieras de la Sociedad Oferente a 21
de junio de 2021.

Sociedad Oferente 21 de junio de 2021 (en euros)
Patrimonio neto 5.834
Cifra de negocios 0
Tesoreria 11.860
Activos totales 11.860
Posicion financiera neta* 5.834
Resultado neto del ejercicio (6.166)

*La posicion financiera neta ha sido calculada como la diferencia entre los activos financieros (11.860 euros) y
el pasivo financiero (6.026 euros).

La Sociedad Oferente no ha formulado sus cuentas anuales individuales dado que ha iniciado
su ejercicio el 5 de marzo de 2021 y el mismo no cerrara hasta el 31 de diciembre de 2021. De
acuerdo con la normativa luxemburguesa aplicable, la Sociedad Oferente debera formular las
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cuentas individuales correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 en el
plazo de seis meses a contar desde el cierre del referido ejercicio. Asimismo, de conformidad
con la normativa luxemburguesa aplicable, la Sociedad Oferente no esta obligada a auditar sus
cuentas. Asimismo, se hace constar expresamente que la Sociedad Oferente no tiene la
obligacion de consolidar sus cuentas con ninguna de las entidades que conforman la estructura
de propiedad y control descrita en el apartado 1.4.2 del Folleto.

1.8.2 EQT Fund Management

Tal como se describe en el apartado 1.4.2 del Folleto, EQT Fund Management es una sociedad
gestora (gerant) de un conjunto de entidades sin personalidad juridica constituidas en
Luxemburgo que conforman un fondo de inversion denominado EQT Infra V que invierte en
Solarpack a través de la presente Oferta.

Se adjunta como Anexo 10 copia de las cuentas anuales de EQT Fund Management
correspondientes al ejercicio 2020, auditadas por KPMG Luxembourg Société coopérative sin
salvedades ni indicaciones relevantes.

El siguiente cuadro recoge las principales magnitudes financieras de EQT Fund Management
a 31 de diciembre de 2020:

EQT Fund Management 31 diciembre de 2020 (en euros)

Patrimonio neto 18.240.605
Cifra de negocios 449.200.972
Tesoreria 23.989.393
Activos totales 110.094.153
Posicion financiera neta* 23.989.393
Resultado neto del ejercicio 1.556.027

*La posicion financiera neta ha sido calculada como la diferencia entre los activos financieros (23.989.393) y el
pasivo financiero (cero).

Se hace constar expresamente que EQT Fund Management no tiene cuentas consolidadas ya
que, de conformidad con la normativa luxemburguesa aplicable, no tiene obligacion de
consolidar sus cuentas con ninguna de las entidades que conforman la estructura de propiedad
y control descrita en el apartado 1.4.2 del Folleto.

EQT Fund Management no ha publicado estados financieros ni magnitudes financieras mas
recientes que las indicadas anteriormente.
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2. CAPITULO SEGUNDO
2.1 VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

La Oferta se dirige a la totalidad del capital social de Solarpack, representado por 33.253.012
acciones, de 0,40 euros de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una mismay unica
clase y serie. Las acciones de Solarpack estan admitidas a negociacion, desde el 5 de diciembre
de 2018, en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a traves del Sistema
de Interconexion Bursatil.

De conformidad con la informacion pablica disponible, Solarpack no ha emitido derechos de
suscripcion preferente u obligaciones convertibles en acciones, warrants u otros instrumentos
similares que pudieran, directa o indirectamente, conferir a su titular el derecho a suscribir o
adquirir acciones de Solarpack. Solarpack tampoco ha emitido acciones sin derecho de voto,
ni clases especiales de acciones.

2.2 CONTRAPRESTACION OFRECIDA
2.2.1 Contraprestacion ofrecida

La Oferta se formula como compraventa de las acciones de Solarpack. En concreto, la
contraprestacion ofrecida por la Sociedad Oferente a los titulares de las acciones de Solarpack
es de 26,50 euros en efectivo por cada accion (el "Precio de la Oferta"). En consecuencia, el
importe total maximo a desembolsar por la Sociedad Oferente asciende a 881.204.818 euros.

El Precio de la Oferta se abonara integramente en efectivo, tal y como se detalla en el Capitulo
3.

Se hace constar expresamente que los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de
las acciones de Solarpack a las que se dirige.

Si Solarpack realizara cualquier reparto de dividendos, reservas o cualquier otra distribucién a
sus accionistas con anterioridad a la liquidacion de la Oferta, ya sea ordinaria, extraordinaria,
a cuenta o complementaria, el Precio de la Oferta se reducira en una cantidad equivalente al
importe bruto por accién del reparto o distribucion siempre que la fecha de publicacién del
resultado de la Oferta en los boletines de cotizacion coincida o sea posterior a la fecha ex-
dividendo.

Se hace constar que Solarpack no ha distribuido dividendos ni ha remunerado de ninguna otra
forma a sus accionistas desde su salida a bolsa el 5 de diciembre de 2018 y no ha publicado
ninguna prevision de llevar a cabo ningan reparto de dividendos ni cualquier otra distribucion.
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2.2.2 Justificacion de la contraprestacion

La Sociedad Oferente considera que el Precio de la Oferta cumple con los requisitos
establecidos en el articulo 137.2 de la Ley del Mercado de Valores, porque se paga en efectivo
y esta justificado por un informe de valoracion elaborado por D&P en su condicion de experto
independiente, que aplica los criterios de valoracion establecidos en el mencionado articulo.

El Precio de la Oferta se encuentra por encima del rango de valor del referido informe de
valoracion.

Las conclusiones y un breve resumen del informe de D&P se recogen en el apartado (B)
siguiente. Una copia del referido informe de valoracion se adjunta a este Folleto como Anexo
11.

(A)  Precio equitativo (articulo 9 del Real Decreto 1066/2007)

La Sociedad Oferente considera que el Precio de la Oferta cumple los requisitos de precio
equitativo a los efectos de lo previsto en el articulo 9 del Real Decreto 1066/2007, en la medida
en que:

@) constituye el importe integro del precio acordado por la Sociedad Oferente con los
Accionistas Vendedores en los Compromisos Irrevocables de aceptar la Oferta
descritos en el apartado 1.5.1(a) del presente Folleto, sin que exista ninguna
compensacion adicional al precio acordado ni se haya pactado ningun diferimiento en
el pago;

(b) no es inferior al precio mas alto pagado o acordado por la Sociedad Oferente (conforme
a los Compromisos Irrevocables), cualquiera de las entidades que conforman la
estructura de propiedad y control de la Sociedad Oferente de conformidad con el
apartado 1.4.2, cualquier otra parte que pudiera considerarse que actia de forma
concertada con las mismas a los efectos del Real Decreto 1066/2007 y sus consejeros
0 administradores para la adquisicion de acciones de Solarpack durante los 12 meses
previos al anuncio previo de la Oferta y hasta la fecha del Folleto;

(© la Sociedad Oferente y las entidades que conforman su estructura de propiedad y control
descritas en el apartado 1.4.2 del Folleto, no tienen acuerdos 0 compromisos vigentes
relativos a la adquisicion o suscripcion de acciones de Solarpack al margen de la Oferta;

y

(d) no concurre ninguna de las circunstancias previstas en el articulo 9 del Real Decreto
1066/2007 que pudiera dar lugar a la modificacion del precio equitativo.

Ademas, como se ha indicado, la Sociedad Oferente aporta un informe de valoracion elaborado
por D&P como experto independiente, emitido con fecha 5 de octubre de 2021 y realizado
segun las reglas de valoracion del articulo 10 del Real Decreto 1066/2007 y del articulo 137.2
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de la Ley del Mercado de Valores para dar cumplimiento a estos preceptos y a los efectos de
los articulos 82 de la Ley del Mercado de Valores y articulo 11.d) del Real Decreto 1066/2007,
que se adjunta al presente Folleto como Anexo 11.

(B)  Informe de valoracion sobre las acciones de Solarpack

Para una comprension adecuada de este apartado se recomienda su lectura junto con el informe
de valoracion de D&P al que se refiere, que se encuentra en el Anexo 11 del Folleto.

El 5 de octubre de 2021 (la "Fecha del Informe™), D&P emitié un informe de valoracién
independiente que tiene por objeto valorar el 100% de las acciones de Solarpack, siguiendo las
reglas y métodos de valoracion del articulo 10 del Real Decreto 1066/2007, para su
consideracion a los efectos del articulo 11.d) del Real Decreto 1066/2007 y el en el articulo 82
de la Ley del Mercado de Valores, y los métodos y criterios del articulo 137.2 de la Ley del
Mercado de Valores (el "Informe™), y justificando su respectiva relevancia.

El Informe tiene fecha de referencia el 30 de junio de 2021 (la "Fecha de Valoracién"), fecha
de los ultimos estados financieros intermedios de Solarpack. D&P ha tenido en cuenta la
informacion publica relevante y otros parametros de valoracion y de mercado entre 31 de
agosto de 2021 y hasta la primera mitad de septiembre de 2021. La conclusion del informe es
valida tanto a la Fecha de Valoracién como a la Fecha del Informe.

El Informe se ha elaborado basandose en la informacion publica disponible de Solarpack, entre
las que se incluyen las cuenta anuales auditadas del 31 de diciembre de 2020, los estados
financieros del primer semestre de 2021 y las guias (guidances) incluidas en la actualizacion
estratégica publicada el 24 de marzo de 2021 y posteriormente actualizada el 11 de mayo de
2021y el 13 de septiembre de 2021, asi como con el analisis propio de D&P realizado a partir
de fuentes sectoriales y de mercado.

D&P ha mantenido conversaciones con el consejero delegado de Solarpack para aclarar dudas
en la interpretacion de la informacién publica de Solarpack, pero no ha recibido proyecciones
de Solarpack, por lo que D&P ha elaborado sus propias proyecciones financieras de Solarpack,
basandose exclusivamente en informacion publica y considerando las caracteristicas de
Solarpack y el sector en el que opera. D&P considera que la informacion publica disponible es
suficiente para realizar la valoracion de Solarpack de forma razonable.

Adicionalmente, D&P tuvo acceso a la sabana de consolidacion del Grupo Solarpack a 31 de
diciembre de 2020, 31 de marzo de 2021 y 30 de junio de 2021, permitiéndoles realizar
asignaciones detalladas de deuda financiera neta y fondo de maniobra por planta o negocio, asi
como diferenciar la parte atribuible al Grupo Solarpack.

D&P ha declarado que no esta sujeta a ningun conflicto de interés para la realizacion de su
Informe.
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A continuacion, se indican los métodos de valoracion utilizados por D&P y el rango de
valoracion por accion de Solarpack resultante de cada uno de ellos:

Método de valoracion Rango de valoracion por accion (EUR)
Descuento de flujos de caja 19,3a 23,5
Cotizacion media ponderada de las acciones en el 21,6

semestre anterior

Madltiplos de compafiias cotizadas comparables 146225

Multiplos de transacciones comparables -

Valor tedrico contable de Solarpack a Fecha de 51
Valoracién

Valor liquidativo Inferior a los demas
Contraprestaciones pagadas por la Sociedad No ha habido

Oferente u ofertas publicas de adquisicion
formuladas en los 12 meses previos a la Oferta

(1) Entre el 15 de diciembre y el 15 de junio de 2021, ultima sesion anterior al 16 de junio de 2021,
fecha de publicacién del anuncio previo de la Oferta en la pagina web de la CNMV (comunicacién
de informacion privilegiada con nimero de registro 935).

D&P considera que la metodologia de descuentos de flujos de caja ("DFC"), basada en un
enfoque de suma de las partes ("SDP") de Solarpack, es el método mas adecuado a los efectos
de determinar el valor de Solarpack. También considera adecuado él método de cotizacion
media ponderada del semestre anterior ("CMP"). Asimismo, ha considerado adecuado el
método de multiplos de compafiias cotizadas comparables como contraste general de los
resultados obtenidos con el DFC, si bien presentan una serie de limitaciones de cara a la
valoracion de Solarpack. EI método de transacciones de comparfiias comparables presenta
limitaciones que llevan a no considerarlo adecuado y el valor teérico contable ("VTC") no se
ha considerado apropiado dado que se trata de un enfoque de valoracion estatico que no capta
las expectativas futuras de la compafiia. Ademas, no se ha calculado el valor liquidativo de
Solarpack, por ser inferior a los deméas métodos y no ha habido ofertas publicas de adquisicion
ni adquisiciones por parte de la Sociedad Oferente en los 12 meses previos al anuncio de la
Oferta.

D&P no considera que haya otros métodos de valoracién aplicables y aceptados cominmente
por la comunidad financiera mas apropiados para determinar razonablemente el valor de las
acciones de Solarpack.
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Basandose en dichos métodos, D&P ha concluido que a Fecha de Valoracion (30 de junio de
2021) y a Fecha del Informe (5 de octubre de 2021) el valor por accion de Solarpack se sitla
entre 19,3 y 23,5 euros, que es el rango que resulta del DFC.

Metodologias de valoracion primaria
@ Metodologia de descuento de flujos de caja

D&P considera el enfoque de SDP basado en un método de DFC como valido, dado que se
basa en el valor presente de los flujos de caja futuros que razonablemente se espera que generen
las diferentes unidades de negocio de Solarpack, descontados a tasas de descuento que reflejan
los riesgos inherentes y el valor temporal del dinero implicito en los flujos de caja en cuestion.
Este método de valoracidn incorpora el resultado de evaluar los factores relevantes que afectan
al negocio de Solarpack y permite reflejar explicitamente variables de ingresos, costes o
inversiones. Este método de valoracidn considera que Solarpack cumple con el supuesto de
empresa en funcionamiento, es decir, supone la continuidad del negocio.

Los flujos de caja futuros han sido estimados a partir de las proyecciones financieras elaboradas
por D&P basandose en informacion puablica historica y sobre las perspectivas tanto de
Solarpack como de sus segmentos de negocio individuales. En particular, D&P ha tenido en
cuenta las guias de la compafiia sobre las hipotesis clave de la estrategia de Solarpack referidas
anteriormente. D&P ha asumido hipotesis en sus proyecciones financieras en linea con estas
guias de la compafiia o en parametros similares a estas.

D&P ha realizado una valoracion por suma de partes a nivel de valor de cada una de las
siguientes lineas de negocio: (i) generacion y energia (Powgen), dividido entre activos
operativos y pipeline; (ii) desarrollo y construccion (Devcon); (iii) servicios; y (iv) estructura.

El proceso de DFC por SDP realizado ha implicado las siguientes fases:

(i) D&P ha estimado los flujos de caja libres atribuibles de cada uno de los negocios de
Solarpack para un determinado periodo de proyeccion a partir de la informacién pablica
histérica y de perspectivas de la compafia y del andlisis propio. Para realizar las
proyecciones D&P ha tenido en cuenta el marco regulatorio de cada linea de actividad
de Solarpack, el mecanismo de remuneracion (PPA o, en su caso, el precio del pool), los
megavatios y las caracteristicas especificas de cada planta fotovoltaica, el porcentaje de
propiedad y el porcentaje de probabilidad de desarrollar la planta, asi como otros
parametros operativos como el factor de carga y el factor de degradacion.

(i) Determinar las tasas de descuento apropiadas para cada uno de los negocios de Solarpack
considerando su riesgo de negocio y financiero y el valor temporal del dinero. D&P ha
determinado dos escenarios, uno alto y otro bajo, que determinan el rango de valor
obtenido. Cada rango se ha obtenido en base a los coeficientes beta utilizados de las
compafiias comparables (historicos o proyectados) para el calculo de la tasa de descuento.
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Ademas, en el rango alto D&P ha considerado una tendencia creciente linealmente del
ratio Capex/MW, revirtiendo su tendencia de bajada, mientras que en el rango bajo ha
asumido una reduccion en la ratio Capex/MW para capturar un escenario de continuidad
de las tendencias historicas y actuales del sector.

Estimar el valor presente de dichos flujos de caja, aplicando las tasas de descuento
estimadas.

Estimar el valor terminal del negocio al final del periodo de proyeccién y su valor
presente. En funcidn de las circunstancias y caracteristicas de cada linea de negocio, el
valor terminal o residual se estimo cuando fue necesario considerando una vida
indefinida o finita. En particular, respecto de las plantas solares se han proyectado flujos
hasta el final de su vida util (30 afios), considerandose que terminada dicha vida atil su
valor es 0 porgue los costes de desmantelamiento compensarian su valor residual. En
aquellas lineas de negocio que se estima una duracion infinita (Devcon y servicios), D&P
ha utilizado para calcular el valor terminal tasas de crecimiento a perpetuidad en linea
con la inflacién esperada para Espafia (2%).

Agregar el valor terminal descontado y el valor presente de los flujos de caja descontados
para obtener el valor de negocio (o enterprise value) de los negocios de Solarpack.

Estimar el valor de negocio atribuible de Solarpack de acuerdo con la suma de los valores
de negocio de las lineas de negocio estimadas en el paso anterior.

Por ultimo, para obtener el valor patrimonial de Solarpack, se han hecho los siguientes
ajustes al valor de negocio atribuible resultante de los DFC:

(A) costes no asignados a ninguna linea de negocio, estimados con base en las pérdidas
y ganancias consolidadas historicas y proyectadas en linea con la inflaciéon y
ajustadas por el escudo fiscal proyectado, descontados a una tasa de descuento
apropiada; y

(B) deuda neta ajustada atribuible a Solarpack con base en el balance consolidado a 30
de junio de 2021 para reflejar la posicion de la deuda neta.

El Coste Medio Ponderado de Capital ("CMPC" o WACC, por sus siglas en inglés) puede
describirse como el retorno esperado para el nivel esperado de riesgo. EI WACC es una tasa
basada en las tasas de retorno individuales de cada componente del capital invertido (fondos
propios y deuda financiera neta). Se calcula ponderando los retornos exigidos para la deuda y
los fondos propios invertidos en proporcion a los porcentajes estimados en una estructura de
capital esperada, estimada para cada segmento como el apalancamiento implicito del conjunto
de participantes del mercado, hipdtesis que D&P considera mas razonable que el
apalancamiento implicito de Solarpack. Para calcular el CMPC, el coste de la deuda y del
capital propio deben ser estimados. Dado que Solarpack se dedica a varias actividades (entre
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ellas, la generacion de energia, el desarrollo y construccion de plantas solares fotovoltaicas y
la prestacion de servicios de operacion y mantenimiento y administracion de plantas, etc.) y
opera en diferentes paises, incluyendo Espafia, Peru, Chile e India, D&P ha estimado tasas de
descuento especificas para cada una de las lineas de negocio y para las principales geografias.

D&P obtiene un enterprise value (EV) o valor de los negocios de 956 millones de euros en su
rango bajo que, tras restar la deuda financiera neta, se llega a un valor de los fondos propios de
641,3 millones de euros. El enterprise value (EV) o valor de los negocios del rango alto es
1096,4 millones de euros y, tras restar la deuda financiera neta, se llega a un valor de los fondos
propios de 781,7 millones de euros. Dichos valores llevan a D&P a concluir que el valor por
accion de Solarpack se encuentra entre 19,3 euros y 23,5 euros.

Las tasas internas de rentabilidad implicitas que se derivan de este rango de valor estan en el
extremo superior de la orientacion dada por Solarpack.

(b) Cotizacion media ponderada en el semestre anterior

De cara a la aplicacion de este método, D&P ha analizado la CMP de las acciones de Solarpack
en diferentes periodos anteriores al anuncio previo de la Oferta: 12 meses, 6 meses, 3 meses y
1 mes.

D&P sefiala en el Informe que el precio de cotizacion de las acciones en circunstancias
normales es un indicador apropiado de valor, ya que representa las transacciones entre
compradores y vendedores de participaciones minoritarias en Solarpack.

D&P ha analizado la liquidez de Solarpack concluyendo que las acciones de Solarpack son
suficientemente liquidas, por lo que no existen factores cuantitativos que lleven a descartar la
cotizacién como referencia de valor. D&P no considera apropiado el periodo de 12 meses u
otros periodos mas extensos previos al anuncio de la Oferta porque incluirian un intervalo
afectado por la pandemia, ademas de tratarse de cotizaciones que consideran periodos mas
alejados de la situacion de la compafiia en la fecha del anuncio de la Oferta.

D&P considera el periodo de 6 meses previos al anuncio de la Oferta como referencia de valor
para este método de valoracion. La CMP de este periodo se sitla en 21,6 euros por accion de
Solarpack. Considera el valor medio del trimestre anterior al anuncio de la Oferta como una
opcidn razonable (19,53 euros por accion) aunque no forma parte de su conclusion y descarta
la cotizacion del mes anterior al anuncio de la Oferta por encontrarse excesivamente préximo
a un plazo minimo razonable dadas las oscilaciones propias de los mercados de valores.

Se adjunta como Anexo 12 el certificado de la Bolsa de Madrid sobre la cotizacion media
ponderada de las acciones de Solarpack en los seis meses previos al 16 de junio de 2021.
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Metodologias utilizadas como contraste de los resultados obtenidos
(© Enfoque de mercado — Multiplos de compafiias cotizadas comparables

La muestra de compafiias cotizadas comparables utilizada por D&P para estimar el valor de
Solarpack estd basada en compafiias cotizadas generadoras independientes de energia y
electricidad renovable, y compafias dedicadas al desarrollo y construccion de plantas
generadoras de energia renovable, que operan en EMEA, Asia y América con una
capitalizacion de mercado superior a 300.000.000 euros.

Para la estimacion del rango de valor de negocio atribuible mediante esta metodologia, D&P
ha seleccionado los multiplos de EV/EBITDA (EBITDA definido como resultado operativo
antes de amortizaciones y provisiones) como los mas apropiados para estimar el valor de
Solarpack.

D&P considera que las compafiias seleccionadas presentan diferencias con Solarpack en varios
aspectos (peso de las diferentes tecnologias, diferencias regulatorias entre los paises en los que
operan, diferentes vidas Utiles de los activos y porcentajes de activos en operacion y desarrollo)
y, ademas, el resultado del método da un rango de valor amplio. Por lo anterior, D&P considera
que este método puede considerarse valido como metodologia de contraste con el DFC.

El valor por accion de Solarpack segun el método de los multiplos de compafiias cotizadas
comparables es de 14,6 a 22,5 euros.

Metodologias consideradas como no adecuadas
(d) Valor tedrico contable
El VTC por accion de Solarpack a 30 de junio de 2021 es de 5,1 euros por accion.

D&P no considera que la metodologia del VTC sea una metodologia relevante, dado que es un
enfoque estatico y no capta las expectativas de crecimiento futuro y, en este caso, es
significativamente inferior a la valoracion obtenida aplicando la metodologia del DFC.

(e) Valor liquidativo

D&P considera que de la aplicaciéon del método de liquidacion resultarian valores
significativamente inferiores a los obtenidos a partir de los otros métodos de valoracion
recogidos en su informe de valoracidn, por lo que no ha procedido a su célculo.

() Contraprestaciones pagadas por la Sociedad Oferente u ofertas publicas de
adquisicion formuladas en los 12 meses previos a la Oferta
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No se han formulado ofertas pablicas de adquisicion en los doce meses previos al anuncio
previo de la Oferta ni la Sociedad Oferente ha adquirido acciones de Solarpack en el referido
periodo.

(9) Enfoque de mercado — Multiplos de transacciones comparables

D&P ha realizado una busqueda y analisis de los multiplos pagados en transacciones privadas
por compafiias cuya actividad principal era similar a la de los negocios de Solarpack, basandose
en informacion publica disponible. Este método ha consistido en el andlisis por parte de D&P
de los mdltiplos pagados de valor de negocio sobre un EBITDA de una muestra de
transacciones, y de valor de negocio por cada megavatio (MW) solar operativo instalado, en
los casos donde dicha informacion era aplicable y publicamente disponible entre las
transacciones de la muestra identificada.

D&P ha seleccionado 70 transacciones cerradas entre 2017 y 2021 relacionadas con la energia
solary la construccion de renovables. Ademas de las limitaciones sefialadas anteriormente para
el método de compafiias cotizadas comparables, D&P considera que no es posible constatar la
existencia de posibles sinergias y otras motivaciones de las partes y tampoco existe informacion
suficiente al respecto. Por lo anterior, D&P manifiesta que las transacciones comparables
identificadas cuentan con limitaciones y que la colocacion acelerada de acciones de Solarpack
realizada el 21 de enero de 2021 no deben considerarse en este caso particular, por ello no ha
sido posible para el experto concluir con una valoracion al aplicar este método.

2.2.3 Otrainformacién sobre el Precio de la Oferta
El Precio de la Oferta representa una prima aproximada del:

Q) 45% sobre el precio de cotizacion de las acciones de Solarpack al cierre de mercado en
la sesién bursatil inmediatamente anterior a la publicacion del anuncio previo de la
Oferta (18,28 euros);

(i) 35,7% sobre el precio medio ponderado de cotizacién por volumen de las acciones de
Solarpack correspondientes al periodo de tres meses inmediatamente anterior a la
publicacion del anuncio previo de la Oferta (19,53 euros); y

(iii)  22,9% sobre el precio medio ponderado de cotizacién por volumen de las acciones de
Solarpack correspondientes al periodo de seis meses inmediatamente anterior a la
publicacion del anuncio previo de la Oferta (21,56 euros).

23  NO OBLIGATORIEDAD DE FORMULACION DE UNA OFERTA PUBLICA
DE ADQUISICION DE ACCIONES DE CARACTER OBLIGATORIO

Si, como consecuencia de la liquidacion de la Oferta, la Sociedad Oferente alcanzara
(renunciando, en su caso, a la condicién de aceptaciébn minima) una participacién igual o
superior al 30% de los derechos de voto de Solarpack (participacion de control), la Sociedad
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Oferente no estara obligada a formular una oferta de carécter obligatorio de conformidad con
el articulo 8.f) del Real Decreto 1066/2007, con independencia del porcentaje de aceptacion de
la Oferta, puesto que el Precio de la Oferta cumple con lo previsto en el articulo 137.2 de la
Ley del Mercado de Valores asi como en los articulos 9 y 10 del Real Decreto 1066/2007.

2.4  CONDICION A LA QUE ESTA SUJETA LA OFERTA

La efectividad de la Oferta esta sujeta a la aceptacion de la Oferta por titulares de, al menos,
24.939.760 acciones de Solarpack, representativas del 75% mas una accién del capital social
de Solarpack con derecho a voto.

Puesto que los Accionistas Vendedores se han obligado en los Compromisos Irrevocables a
aceptar la Oferta, es decir, a vender en la Oferta la totalidad de sus acciones en Solarpack, esto
es, 16.944.855 acciones representativas del 50,96% del capital social de Solarpack, la
condicion de aceptacion minima se cumplira si, ademas de los Accionistas Vendedores,
aceptan la Oferta accionistas que ostenten 7.994.905 acciones representativas del 24,04% del
capital social.

En virtud de lo previsto en articulo 26 del Real Decreto 1066/2007, en la fecha de presentacion
de la Oferta, la efectividad de la Oferta estaba condicionada a la obtencion de la autorizacion
por parte de la CNMC en materia de control de concentraciones, que fue obtenida con fecha 6
de julio de 2021 por lo que se entiende cumplida esta condicion.

2.4.1 Limitaciones o restricciones a una posible renuncia a la condicion de aceptacién
minima

La Sociedad Oferente no esta sujeta a ninguna limitacién o restriccion, de ninguna naturaleza,
impuesta por acuerdos suscritos con terceros, incluyendo los Compromisos Irrevocables, por
la legislacion aplicable o por cualquier otro motivo para renunciar a la condicion de aceptacion
minima a la que esta sujeta la Oferta.

La Sociedad Oferente tampoco necesitara ninguna autorizacion para desistir de la Oferta o para
que ésta quede sin efecto en el caso de que no se cumpla la condicion de aceptacion minima.

Pero en ese caso los Accionistas Vendedores tendran derecho a percibir por parte de la
Sociedad Oferente una compensacion por importe agregado para todos ellos de 5.000.000 euros
(3.934.202,4 euros en el caso de Beraunberri, S.L., 779.248,92 euros en el caso de Burgest
2007, S.L. y 286.548,63 euros en el caso de Landa LLC), tal y como se ha indicado en el
apartado 1.5.1 del Folleto.

2.4.2 Previsiones de la Sociedad Oferente respecto de una posible renuncia de las
condicién de aceptacion minima

La Sociedad Oferente espera que se cumpla la condicion de aceptacion minima a la que esta
sujeta la Oferta. En el supuesto de que no se cumpla la Sociedad Oferente podra considerar la
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posibilidad de renunciar a la condicion de aceptacion adquiriendo todas las acciones ofrecidas
sin que exista ninguna prevision al respecto.

2.4.3 Efectos de que no se cumpla la condicion de aceptacion minima

En el supuesto de que la condicidn de aceptacion minima no se cumpla, si la Sociedad Oferente
decidiera renunciar a ella, con independencia de la participacion alcanzada, realizara todo lo
que esté a su alcance para llevar a efecto todos los planes e intenciones respecto de Solarpack
descritos en el Capitulo 4 del presente Folleto, si bien podria no ser capaz de llevarlos a efecto.

Alternativamente, si no se cumpliera la condicion de aceptacion minimay la Sociedad Oferente
no renunciara a su cumplimiento, la Oferta quedaré sin efecto y se aplicara lo dispuesto en el
articulo 39 del Real Decreto 1066/2007. En consecuencia, ni la Sociedad Oferente, ni las
sociedades de su estructura de propiedad y de control descritas en el apartado 1.4.2 del Folleto,
ni los miembros de su 6rgano de administracion y su personal de alta direccion, ni quienes
hayan promovido la Oferta en su propio nombre pero por cuenta de la Sociedad Oferente o de
forma concertada con esta, podran promover otra oferta pablica de adquisicion respecto de las
acciones de Solarpack hasta transcurridos seis meses desde la fecha en que la Oferta quede sin
efecto, ni podran adquirir valores o alcanzar alguno de los supuestos que determina la
obligacion de presentar una oferta publica previstos en el Real Decreto 1066/2007. En este
supuesto la Sociedad Oferente debera pagar a los Accionistas Vendedores la compensacion
sefialada en el apartado 2.4.1.

25  GARANTIAS Y FINANCIACION DE LA OFERTA
2.5.1 Tipo de garantias constituidas por la Sociedad Oferente

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto 1066/2007 para asegurar el cumplimiento
de las obligaciones resultantes de la Oferta, la Sociedad Oferente ha presentado a la CNMV un
aval emitido por Banco Santander, S.A. como entidad avalista, con fecha 25 de junio de 2021,
por un importe garantizado de 881.204.818 euros (el "Aval").

Se adjunta como Anexo 13 al presente Folleto copia del Aval.
2.5.2 Fuentes de financiacion de la Oferta

En el caso de que la Oferta fuera aceptada por la totalidad de las acciones a las que se dirige,
la Sociedad Oferente estara obligada a realizar un desembolso de 881.204.818 euros.

La Sociedad Oferente atendera el pago de la contraprestacion de la Oferta mediante fondos
propios aportados por EQT Infra V, sin recurrir a financiacion ajena.

Inicialmente para poder liquidar la Oferta en el plazo establecido esta financiacion con fondos
propios se instrumentard mediante diversos préstamos intragrupo (interest free loan). En
concreto, EQT Infrastructure V Collect EUR SCSp y EQT Infrastructure V Collect USD SCSp
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otorgaran sendos préstamos puente a EQT Infrastructure V Investments que, a su vez, otorgara
un préstamo a Veleta TopCo y esta Ultima a la Sociedad Oferente para que esta Gltima pueda
hacer frente al pago de la contraprestacion de la Oferta en la liquidacion de la Oferta. El importe
de estos préstamos intragrupo dependera del nivel de aceptaciones conseguido y también se
destinaran a pagar los gastos de la Oferta. Los citados préstamos se capitalizaran total o
parcialmente, en funcion de la forma en que se realice la Inversion, tras la liquidacién de la
Oferta con la emisidn de nuevas acciones que suscribirian las correspondientes entidades de la
cadena de estructura de propiedad y control definida en el apartado 1.4.2 del Folleto
amortizandose el importe restante con los fondos obtenidos de la Inversion. A efectos
aclaratorios, se hace constar que la capitalizacion del préstamo que Veleta TopCo otorgue a la
Sociedad Oferente se produciréa tras la liquidacion de la Oferta y con caracter simultaneo con
la implementacion de la Inversion.

2.5.3 Efectos de la financiacion de la Oferta en Solarpack

La financiacion de la Oferta descrita en el apartado 2.5.2 del Folleto no tendréa efectos directos
ni indirectos sobre Solarpack ni sus filiales dado que no se va a solicitar financiacion externa
ni los fondos que forman EQT Infra V realizaran préstamo alguno a Solarpack. La financiacion
de la Oferta, no producira ningln incremento del endeudamiento de Solarpack ni de las
sociedades de su grupo, ni limitara su capacidad de inversién ni de distribucion de dividendos,
ni tendran que garantizar (ni de forma personal, ni mediante el otorgamiento de garantias reales,
ni de cualquier otro modo), ni pagar o destinar ningun importe al pago de la contraprestacion
ni de los gastos de la Oferta ni de la financiacion de la operacion.

69



3. CAPITULO TERCERO
31 PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION DE LA OFERTA
3.1.1 Plazo de aceptacion de la Oferta

El plazo de aceptacion de la presente Oferta es de 22 dias naturales contados a partir del dia
habil bursatil siguiente a la fecha de publicacion del primero de los anuncios a los que se refiere
el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007 y que se publicaran: (i) en los boletines de cotizacion
de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia; y, (ii) en un periédico de
difusion nacional (excluyendo prensa digital). Se tomara como fecha de publicacion de los
anuncios en los boletines de cotizacion la fecha de la sesién bursatil a la que estos se refieran.

A los efectos del computo del referido plazo, se incluira tanto el dia inicial como el Gltimo dia
de plazo. Si el primer dia del plazo fuese inhabil bursatil, el plazo de aceptacion se iniciara el
primer dia habil bursatil siguiente. Si el dltimo dia del plazo fuera inhabil bursatil, el plazo de
aceptacion se extendera hasta el primer dia habil bursatil siguiente a tales efectos. El plazo de
aceptacion finalizara en todo caso a las 23:59 horas del dltimo dia del plazo.

La Sociedad Oferente podra ampliar el plazo de aceptacion de la Oferta una 0 méas veces de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 23 del Real Decreto 1066/2007, siempre que no se
rebase el limite maximo de 70 dias naturales y que la prorroga se comunique a la CNMV con
caracter previo. La ampliacion del plazo de aceptacion, en su caso, debera anunciarse en los
mismos medios en que hubiera sido publicada la Oferta, con una antelacion de, al menos, tres
dias naturales a la fecha de terminacion del plazo inicial, indicandose las circunstancias que la
motivan.

Se acompafia como Anexo 14 el modelo del anuncio que se publicara en los boletines de
cotizacién de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, y, al menos, en
un periddico de difusién nacional. Se adjunta igualmente como Anexo 15 la carta de la
Sociedad Oferente en relacidn con la publicidad de la Oferta.

3.1.2 Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para manifestar
su aceptacion, asi como la forma y plazo en el que recibiran la contraprestacion

@) Declaraciones de aceptacion de la Oferta

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta por parte de sus destinatarios se realizaran de
acuerdo con el procedimiento sefialado en este Folleto.

Las declaraciones de aceptacion remitidas por los destinatarios de la oferta con posterioridad
al ultimo dia del plazo de aceptacion no seran validas por lo que no se computaran en el
resultado de la Oferta.
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Las declaraciones de aceptacion seran revocables en cualquier momento antes del ultimo dia
de dicho plazo y careceran de validez si se someten a condicion, de conformidad con lo previsto
en el articulo 34.3 del Real Decreto 1066/2007. Asimismo, carecerdn de validez las
declaraciones de aceptacion referidas a acciones cuyas fechas de contratacion sean posteriores
al ultimo dia del plazo de aceptacion de la oferta y aquellas declaraciones de aceptacion
remitidas por los destinatarios de la oferta fuera de dicho plazo.

(b) Procedimiento de aceptacion de la Oferta

Los destinatarios de la Oferta que deseen aceptarla deberan dirigirse a la entidad financiera
correspondiente y manifestar por escrito ante esta Ultima su declaracion de aceptacion de forma
presencial, por medios electrénicos, o por cualesquiera otros medios admitidos por la entidad.

Los destinatarios de la Oferta podran aceptarla, respecto de la totalidad o parte de las acciones
de Solarpack, desde el primer dia del plazo de aceptacion hasta el Gltimo, ambos incluidos.
Toda declaracion de aceptacion debera comprender, al menos, una accién de Solarpack.

Las acciones respecto de las que se acepte la Oferta deberan comprender todos los derechos
politicos y econémicos, cualquiera que sea su naturaleza, que pudieran corresponder a aquellas.
Las acciones deberan ser transmitidas (i) con todos los derechos econdmicos y politicos que
les correspondan; (ii) libres de cargas y gravamenes y de derechos de terceros que limiten sus
derechos politicos o econémicos o su libre transmisibilidad; y (iii) por persona legitimada para
transmitirlas segun los asientos del correspondiente registro contable, de forma que la Sociedad
Oferente adquiera la propiedad irreivindicable sobre las acciones de acuerdo con lo establecido
en el articulo 11 de la Ley del Mercado de Valores.

De conformidad con lo establecido en el articulo 34.2 del Real Decreto 1066/2007, durante el
plazo de aceptacion de la Oferta, las entidades financieras que reciban las declaraciones de
aceptacion de los destinatarios de la Oferta remitiran diariamente a la Sociedad Oferente, a
través del representante designado a estos efectos que se indica a continuacion, y a las
sociedades rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, de
forma globalizada, los datos relativos al nimero de acciones comprendidas en las declaraciones
de aceptacion presentadas, tanto si se trata de aceptaciones que los interesados les hayan hecho
llegar directamente, como si se refieren a aceptaciones cursadas a través de una entidad
participante en Iberclear.

Las entidades que hubieran comunicado declaraciones globales de aceptacion de destinatarios
de la oferta que, con posterioridad, revoquen sus aceptaciones, deberan presentar nuevas
declaraciones globales que modifiquen y sustituyan a las anteriores.

Las declaraciones de aceptacion remitidas por los destinatarios de la oferta con posterioridad
al ultimo dia del plazo de aceptacion no seran validas por lo que se rechazardn y no se
computaradn como aceptacion ni por lo tanto en el resultado de la Oferta.
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El representante de la Sociedad Oferente a los efectos de las comunicaciones de dichas
declaraciones de aceptacion es la siguiente entidad:

Banco Santander, S.A.

C/ Juan Ignacio Luca de Tenan® 11
28027 Madrid.

A/A: D. Carlos Sanz / D. Carlos Lopez
emisores.madrid@gruposantander.com

La Sociedad Oferente y las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia facilitaran a la CNMV, cuando esta lo solicite, informacion sobre las
declaraciones de aceptacion recibidas.

Una vez finalizado el plazo de aceptacion y dentro del plazo establecido en la instruccién
operativa emitida y publicada por las bolsas de valores, las aceptaciones validas de la Oferta
seran cursadas por las entidades receptoras a las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través de las entidades depositarias participantes
en lIberclear en las que se encuentren depositadas las acciones correspondientes, quienes se
encargaran de recoger dichas aceptaciones por escrito de forma presencial, por medios
electronicos, o por cualesquiera otros medios admitidos por las entidades depositarias y
responderan, de acuerdo con sus registros de detalle, de la titularidad y tenencia de las acciones
a las que se refieran las aceptaciones, asi como de la inexistencia de cargas y gravamenes o
derechos de terceros que limiten los derechos politicos 0 econdmicos de dichas acciones o su
libre transmisibilidad.

Las aceptaciones de los titulares de acciones de Solarpack se acompafiaran de la documentacién
suficiente para que se pueda proceder a la transmisién de las acciones y deberan incluir todos
los datos identificativos exigidos por la normativa aplicable para este tipo de operaciones que,
a titulo enunciativo y no limitativo, seran: (i) nombre completo o denominacién social; (ii)
domicilio; y (iii) nimero de identificacion fiscal o, en caso de accionistas que no sean residentes
en Espafia y no tengan un namero de identificacion fiscal espafiol, su nimero de pasaporte o
identificacion, nacionalidad y lugar de residencia.

En ningln caso la Sociedad Oferente aceptara acciones cuya fecha de contratacidn sea posterior
al ultimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta ni declaraciones de aceptacién remitidas por
los destinatarios de la oferta fuera de dicho plazo. Es decir, la fecha de contratacion de aquellas
acciones que se ofrezcan en venta debera haber tenido lugar no mas tarde del Gltimo dia del
plazo de aceptacion de la Oferta y las declaraciones de aceptacion deberan ser remitidas por
los destinatarios de la oferta, asimismo, en dicho plazo, como maximo.

Todo lo anterior se refiere a las aceptaciones de los titulares de los valores y al papel de las
entidades financieras y ESlIs que las reciben en primer lugar. No afecta, por tanto, a los flujos
de informacidn subsiguientes entre las entidades que las reciben, los custodios, los participantes
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de Iberclear y las infraestructuras del mercado para realizar los procesos necesarios para la
comunicacion a las Sociedades Rectoras de las Bolsas del detalle de las aceptaciones que
resulten de las declaraciones u ordenes de aceptacion.

La informacidn sobre el nimero de aceptaciones presentadas, segun lo dispuesto en el articulo
35.2 del Real Decreto 1066/2007, podra ser obtenida por los interesados durante el plazo de
aceptacion de la Oferta, previa solicitud e identificacion completa del solicitante, bien en el
domicilio de la Sociedad Oferente, bien en el de sus representantes.

(© Publicacion del resultado de la Oferta

De conformidad con lo previsto en el articulo 36 del Real Decreto 1066/2007, transcurrido el
plazo de aceptacion previsto en el apartado 3.1.1, o el que resulte en caso de prérroga o
modificacion, y en un plazo que no excederd los siete dias habiles desde esa fecha, las
sociedades rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia
publicaran el resultado de la Oferta en los boletines de cotizacion en los términos y sesién que
indique la CNMV.

Se entenderé por fecha de publicacién del resultado de la Oferta, la fecha de la sesion a la que
se refieran los mencionados boletines de cotizacion en que se publique el resultado de la Oferta.

(d) Intervencidn, liquidacion y pago de la contraprestacion de la Oferta

La adquisicion de las acciones objeto de la Oferta se intervendrd y liquidard por Banco
Santander, S.A., en su condicion de miembro de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia y como entidad participante en Iberclear e intermediario de la operacién por
cuenta de la Sociedad Oferente.

La liquidacién y el pago del precio de la acciéon se realizaran de conformidad con el
procedimiento establecido al efecto por Iberclear, considerandose como fecha de contratacion
de la correspondiente operacion bursatil la de la sesion a que se refieran los Boletines Oficiales
de Cotizacion de las Bolsas de Valores Espafiolas que publiquen el resultado de la Oferta.

3.1.3 Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta

Los titulares de las acciones de Solarpack que acepten la Oferta a través de Banco Santander,
S.A. no soportaran los gastos de corretaje derivados de la intervencion de un miembro del
mercado en la compraventa, ni los canones de liquidacion de Iberclear, ni los de contratacion
de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, que seran satisfechos
integramente por la Sociedad Oferente.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del accionista aceptante de la Oferta otros
miembros del mercado distintos de Banco Santander, S.A., los gastos de corretaje y demas
gastos de la parte vendedora en la operacion, entre los que se incluyen los canones de
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liquidacién de Iberclear y los de contratacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia, seran a cargo del accionista aceptante.

Los gastos en los que incurra la Sociedad Oferente para la adquisicion de las acciones y su
liquidacidn seran satisfechos por la Sociedad Oferente.

La Sociedad Oferente no se hara cargo, en ningln caso, de las eventuales comisiones y gastos
que las entidades depositarias y administradoras de las acciones carguen a sus clientes por la
tramitacion de 6rdenes de aceptacion de la Oferta y el mantenimiento de los saldos.

De conformidad con el articulo 33.5 del Real Decreto 1066/2007, en caso de desistimiento de
la Oferta o de cualquier otra causa que la deje sin efecto, devendran ineficaces las aceptaciones
que se hubieran presentado, corriendo a cargo de la Sociedad Oferente los gastos ocasionados
a los accionistas de Solarpack por la aceptacion y todos los gastos de la devolucién de los
documentos acreditativos de la titularidad de las acciones que hubieran sido entregados por los
accionistas aceptantes.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran asumidos por quien
incurra en ellos.

3.1.4 Plazos para la renuncia a la condicion a la que esta sujeta la eficacia de la Oferta

Si no se cumpliera la condicién de aceptacion minima, la Sociedad Oferente comunicara su
decision de renunciar o no a esta no mas tarde del final del dia habil bursatil siguiente a aquel
en que laCNMV le anticipe el nimero de acciones incluidas en las declaraciones de aceptacion
de las Oferta presentadas.

Si no se cumpliera dicha condicion y la Sociedad Oferente no comunicara su decisiéon de
renunciar o no a la misma en el plazo sefialado, se entendera que la Sociedad Oferente no
renuncia a la referida condicion y se publicara el resultado negativo de la Oferta, que quedara
sin efectos.

3.1.5 Intermediarios financieros que actten por cuenta de la Sociedad Oferente en el
procedimiento de aceptacion y liquidacion

La Sociedad Oferente ha designado a Banco Santander, S.A., con domicilio social en Paseo de
Pereda, 9-12, Santander, con N.I.F. A-39000013, inscrita en el Registro Mercantil de Santander
al tomo 448, folio 1, hoja S-1960, como entidad encargada de la intermediacion y liquidacion
de las operaciones de adquisicién de las acciones de Solarpack que pudiera resultar de la Oferta.

Asimismo, Banco Santander, S.A. sera la entidad encargada de la intervencion y liquidacion,
en su caso, de las operaciones de compraventa forzosa, en su caso, en los términos que se
describen en el presente Folleto.
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Se adjunta como Anexo 16 copia de la carta de aceptacion de Banco Santander, S.A. como
miembro de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y entidad
encargada de la intermediacion y liquidacion de la Oferta.

3.2 FORMALIDADES PARA LAS COMPRAVENTAS FORZOSAS
3.2.1 Requisitos para las compraventas forzosas

De conformidad con lo previsto en los articulos 136 de la Ley del Mercado de Valores y 47 del
Real Decreto 1066/2007, se cumpliran los requisitos necesarios para el ejercicio del derecho
de compraventa forzosa si en la fecha de liquidacién de la Oferta se dan las circunstancias: (i)
que la Oferta hubiera sido aceptada por titulares de acciones representativas de, al menos, el
90% de los derechos de voto de Solarpack a los que se dirige; y (ii) que la Sociedad Oferente
sea titular de acciones representativas de, al menos, el 90% del capital social con derecho de
voto de Solarpack.

A efectos del célculo del requisito de aceptacion previsto en el apartado (i) anterior, no se
tendran en cuenta las aceptaciones de los Accionistas Inversores respecto del numero de
acciones de Solarpack (valoradas al Precio de la Oferta) que se corresponda con el importe que
cada uno de ellos se ha comprometido a invertir en la Sociedad Oferente tras la liquidacion de
la Oferta, tal como se describe en el apartado 1.5.1(a) del Folleto. En este sentido, se tendrian
por cumplidos los requisitos de la compraventa forzosa si las aceptaciones de la Oferta — una
vez descontadas las aceptaciones de Beraunberri, S.L., respecto de 1.733.277 acciones, y de
Burgest, S.L., respecto de 1.003.524 — comprenden un 90% del total de acciones de Solarpack.
Es decir, el numero minimo de aceptaciones para cumplir con el referido requisito — esto es, el
90% del total de acciones de Solarpack, una vez descontadas las mencionadas 2.736.801
acciones que se corresponden con la Inversion — asciende a 27.464.590, que representa un
82,59% del capital social total de Solarpack. Dicho nimero minimo de acciones junto con las
2.736.801 acciones (valoradas al Precio de la Oferta) que se corresponden con la Inversion,
esto es, 30.201.391 acciones, representan el 90,82% del capital social de Solarpack. A efectos
ilustrativos, el siguiente cuadro recoge las principales cifras a efectos del calculo del requisito
de aceptacion previsto en el articulo 47.1 b) del Real Decreto 1066/2007.

Numero de acciones a las Numero de acciones NuUmero de acciones ~ Numero minimo de
gue se dirige la Oferta (A) correspondientes a la a los efectos del aceptaciones para el
y % sobre capital social Inversion (B) y % sobre squeeze-out (A-B) squeeze-out (90% de
capital social y % sobre capital [A-B]) y % sobre
social capital social
33.253.012 2.736.801 30.516.211 27.464.590
100% 8,23% 91,77% 82,59%
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En caso de que se cumplan los referidos umbrales, segin se preve en el apartado 4.11 del
Folleto, la Sociedad Oferente tiene intencidn de exigir a los restantes titulares de acciones de
Solarpack la venta forzosa de la totalidad de sus acciones, por una contraprestacion en efectivo
por accion igual al Precio de la Oferta, y siendo a cargo de la Sociedad Oferente todos los
gastos derivados de la operacion de venta forzosa y los correspondientes a la liquidacion de
dicha operacion.

Asimismo, conforme a lo establecido en el articulo 47 del Real Decreto 1066/2007, de
cumplirse esos mismos requisitos, los titulares de acciones de Solarpack que asi lo deseen,
podran exigir a la Sociedad Oferente la compra forzosa de la totalidad de sus acciones por la
misma contraprestacion de la Oferta. En este caso, los gastos derivados de la compraventa y
liquidacién de las acciones seran a cargo de los accionistas vendedores.

Se hace constar que la contraprestacion que se satisfaga por la compra o venta forzosa se
abonara en efectivo y se correspondera con el Precio de la Oferta, esto es, 26,50 euros por
accion, ajustado tal y como se establece en el apartado 2.2.1 si Solarpack realizara cualquier
reparto de dividendos, reservas o cualquier tipo de distribucién a sus accionistas con
anterioridad a la liquidacién de la operacion de compra o venta forzosa.

De conformidad con lo anterior, y teniendo en cuenta las formalidades relativas a la compra
forzosa que se sefialan en el apartado 3.2.2 del Folleto, los accionistas de Solarpack deberan
tener presentes las siguientes consideraciones antes de tomar la decision de exigir a la Sociedad
Oferente la compra forzosa de sus acciones:

@ Los requisitos para que nazca el derecho de la Sociedad Oferente a exigir la venta
forzosa de las acciones de los restantes accionistas son los mismos que los exigidos por
la normativa para que nazca el derecho de los restantes accionistas de Solarpack a exigir
la compra forzosa.

(b) La contraprestacion a percibir por los accionistas sera la misma tanto en el caso de que
la Sociedad Oferente exija la venta forzosa como en el supuesto de que tales accionistas
exijan la compra forzosa, ya que en ambos casos recibiran en efectivo el Precio de la
Oferta (ajustado tal y como ha sido indicado anteriormente).

(c) En el proceso de venta forzosa, todos los gastos derivados de la compraventa y
liquidacidn de las acciones seran por cuenta de la Sociedad Oferente, mientras que en
el supuesto de compra forzosa dichos gastos seran por cuenta de los accionistas
vendedores.

(d) Si, a la vista de la fecha de recepcion por la Sociedad Oferente de cualquier solicitud de
compra forzosa de acciones de Solarpack, su liquidacion resultase posterior a la de la
operacion de venta forzosa, la solicitud quedara sin efecto, quedando las acciones
comprendidas en la operacién de venta forzosa.
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3.2.2 Procedimiento para las compraventas forzosas

En el plazo mas breve posible y como maximo dentro de los tres dias habiles bursatiles
siguientes al de la publicacion del resultado de la Oferta por la CNMV en su pagina web, la
Sociedad Oferente comunicara a la CNMV y al mercado si se han cumplido o no los requisitos
para las compraventas forzosas indicados en el apartado 3.2.1 del Folleto mediante la
publicacién de la correspondiente comunicacién de informacién relevante.

En el supuesto de que se hubieran cumplido los mencionados requisitos, la Sociedad Oferente
comunicara a la CNMV como maximo dentro de los 3 meses siguientes a la finalizacion del
plazo de aceptacion su decision de exigir la venta forzosa de las acciones, fijando la fecha de
la operacion entre los 15 y 20 dias habiles bursatiles siguientes a dicha comunicacion a la
CNMV, y que esta ultima difundira pablicamente.

Dentro del plazo de los cinco dias habiles siguientes a la mencionada publicacion por la CNMV,
la Sociedad Oferente dara difusién publica y general a las caracteristicas de la venta forzosa
por medios analogos a los utilizados para la difusion de la Oferta, de conformidad con lo
previsto en el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007.

Si se cumplen los requisitos para el ejercicio del derecho de venta forzosa por parte de la
Sociedad Oferente, los accionistas de Solarpack podran hacer uso de su derecho de compra
forzosa.

La liquidacién se hara en igual plazo que la liquidacion de la Oferta, contado a partir de la
fecha de la operacidn de venta forzosa o, en su caso, a partir de la fecha de recepcion de cada
una de las solicitudes de compra forzosa.

Las adquisiciones de acciones objeto de compraventa forzosa se intervendran y liquidaran por
Banco Santander, S.A.

Con caracter previo a la fecha de la operacion de venta forzosa, la Sociedad Oferente acreditara
ante la CNMV la constitucion de las garantias que aseguren el cumplimiento de las
obligaciones resultantes del ejercicio del derecho de venta forzosa.

De conformidad con lo previsto en el articulo 136 de la Ley del Mercado de Valores, si las
acciones de Solarpack objeto de compra o venta forzosa se encontrasen embargadas como
consecuencia de actos administrativos o resoluciones judiciales, o existiera sobre ellas algin
tipo de carga, incluyendo gravamenes, derechos reales limitados o garantias financieras, las
referidas acciones se enajenaran libres de dichas cargas, pasando estas a constituirse sobre el
importe pagado. El depositario de las acciones estara obligado a mantener en deposito el precio
de la venta, poniendo en conocimiento de la autoridad judicial o administrativa que hubiera
ordenado los embargos, o del titular de cualesquiera otras cargas, la aplicacion de este
procedimiento. Si, una vez aplicado lo dispuesto en este parrafo, existiera una parte del precio
que resultase innecesaria para la satisfaccion de las obligaciones garantizadas con el embargo
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0 embargos practicados, o0 con las cargas existentes sobre las acciones, se pondra
inmediatamente a disposicion del titular de estas.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 48 del Real Decreto 1066/2007, la realizacion de la
operacion de venta forzosa dara lugar a la exclusion de cotizacién en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia de las acciones de Solarpack. Dicha exclusion de
cotizacion serd efectiva a partir de la liquidacion de la operacion de venta forzosa.

3.2.3 Formalidades que deben cumplir los accionistas de Solarpack para solicitar la
compra forzosa de sus acciones

Una vez comunicado por la Sociedad Oferente el cumplimiento de los requisitos para exigir
las compraventas forzosas y, en cualquier caso, no antes de la liquidacion de la Oferta, los
accionistas de Solarpack que deseen solicitar la compra forzosa de sus acciones deberan
dirigirse a la entidad participante en Iberclear en la que tengan depositadas sus acciones. Las
solicitudes de compra forzosa seran cursadas por escrito a la Sociedad Oferente por dichas
entidades a través de Banco Santander, S.A. Las entidades participantes en Iberclear en las que
se encuentren depositadas las acciones responderan de acuerdo con sus registros del detalle de
la titularidad y tenencia de los valores a los que se refieran las solicitudes de compra forzosa.
Todos los accionistas que soliciten, en su caso, la compra forzosa, deberan incluir en sus
solicitudes la totalidad de las acciones de Solarpack de su titularidad.

Las entidades participantes en lberclear en las que se encuentren depositadas acciones de
Solarpack que reciban las solicitudes de compra forzosa remitiran diariamente a la Sociedad
Oferente, a través de Banco Santander, S.A., los datos relativos al nimero de acciones
comprendidas en las solicitudes de compra forzosas presentadas, en su caso, por los accionistas
de Solarpack.

Las solicitudes de compra forzosa de los titulares de acciones de Solarpack se acompafaran de
la documentacion suficiente para que pueda producirse la transmision de las acciones y deberan
incluir todos los datos identificativos exigidos por la legislacion vigente para este tipo de
operaciones.

3.2.4 Gastos derivados de las compraventas forzosas

En la operacion de venta forzosa los gastos derivados de la compraventa y liquidacion de las
acciones seran por cuenta de la Sociedad Oferente mientras que en las operaciones de compra
forzosa dichos gastos seran por cuenta de los accionistas vendedores. La Sociedad Oferente no
estara obligada en ningun caso a asumir las comisiones por administracion y custodia de
valores que las entidades depositarias y administradoras puedan cargar a los accionistas.
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4. CAPITULO CUARTO

Las manifestaciones de la Sociedad Oferente incluidas en este Capitulo 4 también se
entenderan realizadas por EQT Fund Management.

4.1  FINALIDAD DE LA OPERACION

La Sociedad Oferente pretende adquirir la totalidad de las acciones de Solarpack con la
finalidad de tomar el control de la Sociedad Afectada, con la intencion posterior de excluir las
acciones de Solarpack de cotizaciéon. La intencién de la Sociedad Oferente es contribuir
activamente, mediante la experiencia y conocimientos de EQT en el desarrollo y crecimiento
de compafias, a apoyar al Grupo Solarpack en el crecimiento y el desarrollo de sus
oportunidades como plataforma global de energias renovables.

Solarpack es una plataforma global de desarrollo y operacion de proyectos solares fotovoltaicos
diversificada geograficamente. Solarpack ha desarrollado y construido un total de
aproximadamente 1,16 GW de proyectos solares en ocho paises, principalmente en Espafia,
Chile e India, y de los cuales 450 MW estan en propiedad y operados por la Sociedad Afectada.

La Sociedad Oferente considera que Solarpack representa una alternativa de inversion muy
atractiva a largo plazo, debido a las siguientes razones:

@ Solarpack representa una gran oportunidad de asociarse con una empresa de referencia
en el desarrollo y operacion de proyectos solares y con presencia global.

(b) Solarpack es una plataforma verticalmente integrada con capacidades a lo largo de
toda la cadena de valor desde el desarrollo hasta la propiedad y operacion de plantas
solares.

(© Solarpack ofrece diversificacion geografica con una atractiva combinacion de

mercados de energias renovables maduros e interesantes mercados en crecimiento.

(d) Solarpack ostenta una respetada y larga trayectoria de mas de 15 afios en el desarrollo
y operacion de proyectos solares.

(e) Solarpack tiene una gran cartera de proyectos en diferentes fases de desarrollo que
dan gran visibilidad a un plan estratégico enfocado en el crecimiento sostenible a largo
plazo.

() Solarpack cuenta con un equipo directivoe excelente con una trayectoria probada de

creacion de valor para sus accionistas.

6 Las menciones en este Capitulo 4 al "equipo directivo" de Solarpack deben entenderse realizadas al Presidente
Ejecutivo y al Consejero Delegado de la compafiia y los demas directivos clave que forman parte del comité de
direccion.
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La Sociedad Oferente cree que su presencia en Solarpack fortalecera la compafiia y, al mismo
tiempo, el cumplimiento de su plan estratégico. La Sociedad Oferente respalda los planes del
equipo directivo y la estrategia futura del negocio, que se sustenta principalmente en los
siguientes pilares:

@ continuar con la transformacion de la estrategia de Solarpack hacia un modelo con
mayor foco en mantener en propiedad los activos gque desarrolla la Sociedad Afectada,
vendiendo de manera selectiva ciertos activos en linea con una estrategia de
maximizacion de valor;

(b) continuar con la estrategia de crecimiento mediante el desarrollo de los proyectos que
Solarpack tiene en cartera, fortaleciendo su presencia en sus mercados principales y
entrando de forma selectiva en nuevos mercados atractivos;

(© continuar invirtiendo en el crecimiento de la cartera de proyectos para soportar el
negocio e impulsar el crecimiento en el largo plazo mas alla del actual plan estratégico;

(d) continuar con la estrategia de priorizar la comercializacion de la energia producida via
contratos de compraventa de energia (PPA), limitando la exposicion a riesgo de
mercado;

(e) continuar con el proceso de desarrollo de la plataforma y oferta de servicios de

Solarpack, especialmente en soluciones digitales;

()] continuar adoptando nuevas soluciones técnicas, nuevas tecnologias e innovando para
afrontar los retos futuros del sector; y

(9) continuar analizando y explorando oportunidades de crecimiento inorganico que
faciliten el crecimiento en mercados donde Solarpack ya tiene presencia, la entrada en
nuevos mercados Yy la diversificacion geografica y/o que faciliten la adquisicion de
nuevas tecnologias.

En relacién con lo anterior, la Sociedad Oferente tiene la intencién de apoyar a Solarpack
mediante la aportacion de fondos de capital adicionales para respaldar los hitos principales del
plan estratégico de la Sociedad Afectada.

Ademas, la Sociedad Oferente considera que es beneficioso para Solarpack y su equipo
directivo que la compafiia se excluya de cotizacion, ya que les permitird centrarse en la
implementaciéon del plan estratégico con un enfoque a largo plazo sin las distracciones
generadas por las fluctuaciones de los precios de las acciones cotizadas y sin necesidad de
cumplir las expectativas a corto plazo de los mercados de capitales. En consecuencia, la
Sociedad Oferente tiene intencion de promover la exclusion de negociacion de las acciones de
Solarpack en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

80



42  PLANES ESTRATEGICOS E INTENCIONES SOBRE LAS ACTIVIDADES
FUTURAS Y LA LOCALIZACION DE LOS CENTROS DE TRABAJO DE
SOLARPACK'Y SU GRUPO

La Sociedad Oferente tiene la intencion de apoyar la estrategia de crecimiento implementada
por el equipo directivo de Solarpack en los ultimos afios y sus planes de futuro, que estan en
linea con la vision estratégica a largo plazo que la Sociedad Oferente tiene para el negocio. La
Sociedad Oferente también se compromete a explorar y analizar proactivamente nuevas
oportunidades para impulsar el crecimiento tanto de manera organica como inorganica. En este
sentido, la Sociedad Oferente tiene acceso a fondos de capital adicionales en caso de que fueran
necesarios para respaldar el plan estratégico de la Sociedad Afectada y acelerar el crecimiento
de Solarpack en los proximos afios.

Tras la liquidacién de la Oferta, la Sociedad Oferente tiene la intencion de participar con el
equipo directivo de Solarpack en el analisis de las opciones estratégicas y preparar el nuevo
plan estratégico, en linea con la estrategia de negocio que la Sociedad Afectada presento al
mercado el 24 de marzo de 2021 y que podréa sufrir los ajustes que se consideren oportunos. La
Sociedad Oferente, mediante el control activo de Solarpack, tiene la intencion de trabajar junto
con el equipo directivo de la Sociedad Afectada, apoyandose en sus capacidades operativas y
financieras, en su experiencia y know-how, para la consecucion de los objetivos del nuevo plan
estratégico.

La Sociedad Oferente no tiene intencion de cambiar sustancialmente la naturaleza de las
actividades que desarrolla Solarpack en la actualidad ni de modificar la ubicacién de sus
centros de actividad dentro de los 12 meses siguientes a la liquidacién de la Oferta. En
particular, la Sociedad Oferente tiene intencidn de que el domicilio de Solarpack continte en
Espafa.

43 PLANES ESTRATEGICOS E INTENCIONES RESPECTO AL PERSONAL Y
DIRECTIVOS DE SOLARPACK'Y SU GRUPO

La Sociedad Oferente considera que el personal de Solarpack es uno de sus activos principales
y la gestion de sus recursos humanos una prioridad fundamental. En linea con lo apuntado
sobre los objetivos estratégicos descritos en el apartado 4.1, la Sociedad Oferente espera atraer
y retener talento con la finalidad de asegurar que Solarpack cuente con el personal adecuado
para desempefiar sus actividades y que continten realizandose con los mas altos estandares.
Para ello llevara a cabo acciones tales como la optimizacion de los programas de incentivos, el
fortalecimiento de determinadas areas con base en potenciales necesidades o la implementacién
de programas de desarrollo profesional.

En linea con lo anterior, en el Compromiso Irrevocable suscrito entre la Sociedad Oferente y
Burgest 2007, S.L., se deja constancia de la intencién de D. Pablo Burgos Galindez de
permanecer como consejero delegado de Solarpack tras la liquidacion de la Oferta. La Sociedad
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Oferente es consciente de la relevancia que la permanencia de D. Pablo Burgos Galindez
durante los préximos afos tiene para Solarpack y, en consecuencia, para la propia Sociedad
Oferente, dada su amplia experiencia en el sector, su buena reputacién, su conocimiento del
negocio y su implicacién personal en la actividad diaria de Solarpack. En este sentido, el Term-
Sheet regula la intencion de Veleta TopCo y los Accionistas Inversores de mantener
inicialmente a D. Pablo Burgos Galindez como consejero delegado de Solarpack tras la
liquidacién de la Oferta, sin establecer un plazo de duracion para dicho cargo.

La Sociedad Oferente no prevé realizar cambios en las condiciones laborales de los
trabajadores y directivos de Solarpack y de las sociedades de su grupo, y tiene la intencion de
mantener los puestos de trabajo existentes durante los préximos 12 meses, sin perjuicio de las
eventuales variaciones derivadas de la evolucion del negocio.

La Sociedad Oferente es conocedora del Plan, que ha sido aprobado por el consejo de
administracion de Solarpack el 18 de diciembre 2020 y por la junta general ordinaria de
accionistas el 23 de abril de 2021. En caso de que se produzca la exclusion de negociacion de
las acciones de la Sociedad Afectada a resultas de la Oferta, la Sociedad Oferente pretende
negociar con el equipo directivo los términos de un plan de incentivos que se ajuste a la nueva
realidad de Solarpack como sociedad no cotizada destinado a alinear los incentivos a largo
plazo del equipo directivo y empleados de Solarpack con los de EQT Fund Management (y de
los Accionistas Inversores). Por tanto, la Sociedad Oferente tiene intencion de implementar en
un futuro un nuevo plan de incentivos para directivos, pero su contenido no ha sido acordado
todavia.

De conformidad con lo establecido en el articulo 25 del Real Decreto 1066/2007, Solarpack y
la Sociedad Oferente deberan remitir una copia del Folleto a los representantes de los
empleados o, en su defecto, a los propios trabajadores.

44  PLANES RELATIVOS A LA UTILIZACION O DISPOSICION DE ACTIVOS
DE SOLARPACK'Y SU GRUPO; VARIACIONES PREVISTAS EN SU
ENDEUDAMIENTO FINANCIERO

4.4.1 Planes relativos a la utilizacion o disposicion de activos

La intencion de la Sociedad Oferente es apoyar y acelerar el crecimiento esperado por
Solarpack en su actual plan estratégico. En este sentido, la Sociedad Oferente no tiene planes
de promover cambios en las estrategias de Solarpack relativas a la utilizacion o disposicion de
los activos existentes de la Sociedad Afectada.

Solarpack es una empresa de desarrollo y operacion de proyectos solares fotovoltaicos. La
Sociedad Oferente entiende que la estrategia de la compaiiia se centra en un fuerte crecimiento
mediante el desarrollo de proyectos solares fotovoltaicos en diferentes paises, con el objetivo
de mantener en propiedad la mayor parte de los activos que la Sociedad Afectada construya en
el futuro y vender a terceros los restantes. Como se ha apuntado en el apartado 4.2, la Sociedad
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Oferente tiene intencion de, una vez se liquide la Oferta, trabajar junto con el equipo directivo
de la Sociedad Afectada en la preparacion de un plan de negocio en linea con el presentado al
mercado el 24 de marzo de 2021 y en el que se analizaran inversiones y proyectos para el
desarrollo de activos solares fotovoltaicos en distintos paises del mundo, asi como potenciales
ventas selectivas de proyectos futuros con el objetivo de formar una cartera de activos
operativos que maximice el valor.

4.4.2 Variaciones previstas en su endeudamiento financiero

De conformidad con la informacién facilitada por Solarpack a la Sociedad Oferente, la
financiacion del Grupo Solarpack se estructura fundamentalmente por proyectos (project
finance) a nivel de las sociedades filiales de Solarpack y los contratos de financiacion
relevantes para el Grupo Solarpack (incluyendo la financiacién corporativa suscrita
directamente por Solarpack, la referida financiacion de los proyectos y otros pasivos
financieros cuyo importe total asciende aproximadamente a 467 millones euros) no prevén el
vencimiento anticipado como consecuencia del cambio de control que se derivara de la
liquidacion de la Oferta.

Por lo que respecta a la estructura de capital y el endeudamiento financiero neto de Solarpack,
las intenciones de la Sociedad Oferente estan alineadas con la vision de la compaiiia (tal y
como ésta se describe en el informe anual consolidado de 2020), en el sentido de promover una
estrategia financiera que optimice la estructura y el coste de capital y mantenga una posicion
financiera sélida.

De acuerdo con el plan estratégico presentado por Solarpack al mercado, la Sociedad Oferente
entiende que la Sociedad Afectada planea financiar el crecimiento previsto durante los
préximos afios a través de la caja operativa generada por los activos ya en operacion, deuda a
nivel proyectos, deuda corporativa y/o mediante la potencial venta de activos o de proyectos
futuros una vez desarrollados. Debido a la naturaleza del negocio de Solarpack y los planes de
crecimiento esperados para Solarpack, se espera que el endeudamiento financiero neto aumente
considerablemente en términos absolutos en los proximos afos para la consecucion de los
objetivos de su plan estratégico.

En este sentido, la Sociedad Oferente no tiene intencion de promover cambios en la estrategia
de financiacion actual de Solarpack y, en caso de que se produzca la exclusion de negociacion
de las acciones de Solarpack a resultas de la Oferta, la Sociedad Oferente tiene la intencion de
apoyar a Solarpack mediante la aportacion de los fondos de capital adicionales que fueran
necesarios para respaldar el plan estratéegico de Solarpack. Cualquier variacion en el
endeudamiento financiero neto de Solarpack tendra lugar de forma acorde con la naturaleza del
negocio de Solarpack y a los efectos de desarrollar los planes de Solarpack para su negocio,
sin que la Sociedad Oferente tenga previsto un endeudamiento adicional de Solarpack al
margen del que pudiera derivarse de su plan estratégico.
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45  PLANES RELATIVOS A LA EMISION DE VALORES DE SOLARPACK Y
SU GRUPO

Aparte de las emisiones de valores que pudieren derivarse de las aportaciones de los fondos de
capital adicionales que fueran necesarias para respaldar el plan estratégico de Solarpack
mencionadas en el apartado 4.4.2 anterior, la Sociedad Oferente no tiene ningln otro plan o
intencion de promover emisiones de valores de Solarpack ni de sus filiales.

46 REESTRUCTURACIONES SOCIETARIAS

La Sociedad Oferente tiene la intencidon de considerar tras la liquidacion de la Oferta y el
analisis correspondiente cualquier posible restructuracion corporativa en funcion de los
beneficios que puedan suponer en el contexto de los hechos y circunstancias concurrentes en
cada momento, con el objetivo de lograr los objetivos estratégicos descritos en los apartados
4.1 y 4.2 anteriores. Por el momento la Sociedad Oferente no ha identificado ninguna
restructuracion societaria que involucre a Solarpack ni a las sociedades de su grupo.

47  POLITICA DE DIVIDENDOS Y RETRIBUCION DEL ACCIONISTA

La politica de dividendos de Solarpack actual, de acuerdo con la actualizacion de estrategia
presentada el 24 de marzo de 2021, consiste en no pagar dividendos hasta 2026. En concreto,
Solarpack ha indicado que tiene previsto utilizar la caja generada de sus negocios,
conjuntamente con las otras fuentes de financiacion habituales, para financiar las inversiones
previstas hasta 2026 y, por tanto, prevé no realizar pago de dividendos en ese horizonte
temporal. Solarpack no ha abonado ningln dividendo desde la fecha de su salida a Bolsa hasta
la fecha del presente Folleto.

Las intenciones de la Sociedad Oferente en cuanto a la politica de dividendos y el uso de la
caja operativa generada estan alineadas con la politica actual de Solarpack. La Sociedad
Oferente no planea acordar una politica de dividendos diferente y tiene la intencién de no
promover el reparto de dividendos por Solarpack ni remunerar a sus accionistas de otra forma
hasta 2026.

En este sentido, Veleta TopCo y los Accionistas Inversores acordaran una politica de
dividendos en el pacto de accionistas que se han comprometido suscribir tras la liquidacion de
la Oferta y la Inversion de los Accionistas Inversores cuyo principio basico sera que no habra
distribucion de dividendos ni remuneracion a los accionistas de ninguna otra manera hasta 2026.

Sin perjuicio de lo anterior, en funcién de la evolucién de la politica de inversiones, asi como
de la propia evolucion financiera y del negocio de Solarpack y de su grupo la Sociedad Oferente
no descarta la modificacion de la politica de dividendos antes de 2026 y realizar el pago de
dividendos o alguna otra remuneracion de accionistas.
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48 PLANES SOBRE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION, DIRECCION Y
CONTROL DE SOLARPACK

Es intencion de la Sociedad Oferente nombrar un nimero de consejeros que representen la
participacion mayoritaria que obtenga tras la liquidacion de la Oferta en los organos de
administracion, gestion y control de Solarpack, promoviendo el nombramiento de un numero
de miembros del consejo de administracion y de sus distintas comisiones que, hasta donde sea
legalmente posible, se corresponda con dicha participacion aunque manteniendo el nimero de
consejeros independientes que resulte legalmente necesario mientras las acciones de Solarpack
sigan siendo cotizadas.

En relacion con lo anterior, el Term-Sheet no contempla el nimero de miembros que formaran
parte del consejo de administracion de Solarpack, si bien indica que Veleta TopCo tiene
facultad de nombrar todos los consejeros de Solarpack que le correspondan a la Sociedad
Oferente, excepto por cada uno de los consejeros que Beraunberri, S.L. y Burgest 2007, S.L.
tengan derecho a proponer segun se describe en el apartado 1.5.1(b), derecho que la Sociedad
Oferente tiene intencion de ejercitar tras la liquidacion de la Oferta, respetando hasta la
exclusion de cotizacion de las acciones de Solarpack las obligaciones de gobierno corporativo
aplicables a las sociedades cotizadas.

Veleta TopCo tiene intencion de que D. Pablo Burgos Galindez se mantenga inicialmente como
consejero delegado de Solarpack, lo que se recoge en el Term-Sheet acordado con los
Accionistas Inversores sin que se prevea ningun plazo de duracion determinado del cargo, y
éste tiene intencion de permanecer en dicho puesto tras la liquidacion de la Oferta, lo que ha
puesto de manifiesto en el Compromiso Irrevocable de Burgest 2007, S.L., tal como se ha
indicado en los apartados 1.5.1y 4.3 del Folleto.

Mientras las acciones de Solarpack no sean excluidas de cotizacion, la Sociedad Oferente
procurara que Solarpack siga cumpliendo con la legislacion y regulaciéon aplicable a la
composicién y funcionamiento del consejo de administracion y las comisiones de las
sociedades cotizadas previstas en la Ley de Sociedades de Capital y demas legislacion aplicable,
tomando en consideracion las recomendaciones de buen gobierno corporativo de las sociedades
cotizadas, en particular, para el nombramiento de los consejeros independientes.

En caso de producirse la exclusion de negociacién de las acciones de Solarpack, la Sociedad
Oferente tiene la intencion de adoptar los cambios necesarios para adaptar el consejo de
administracién al de una sociedad no cotizada, es decir, sin que esté prevista la presencia de
consejeros independientes, con independencia del nimero de accionistas minoritarios y de la
participacion que estos tengan en Solarpack, con el fin de simplificar la estructura de gobierno,
reduciendo el nimero de comisiones y érganos delegados.
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49 PREVISIONES RELATIVAS A LOS ESTATUTOS DE SOLARPACK'Y
GRUPO

Antes de la exclusion de negociacion de las acciones de Solarpack, la Sociedad Oferente no
tiene la intencion de promover la modificacion de los estatutos y demas normativa interna. Tras
la exclusion de negociacion de las acciones de Solarpack de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, la Sociedad Oferente promovera la modificacion de los estatutos
y demas normativa interna de Solarpack de la forma que considere necesaria 0 conveniente
para adaptar dichos documentos a la condicion de sociedad no cotizada, incluyendo la
adaptacion de su contenido a lo previsto en el pacto de accionistas que se derive del Term-
Sheet.

410 INTENCIONES CON RESPECTO A LA COTIZACION DE SOLARPACK

La Sociedad Oferente tiene la intencion de excluir de cotizacion las acciones de Solarpack de
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, mediante (i) el ejercicio del
derecho de venta forzosa, si se dieran los requisitos para ello, o, (ii) en el supuesto de no cumplir
los citados requisitos y siempre que a la fecha de liquidacién de la Oferta la Sociedad Oferente
sea titular de al menos el 75% del capital con derecho a voto de Solarpack, mediante la
aplicacion del procedimiento de excepcion de oferta de exclusién regulado en el articulo 11.d)
del Real Decreto 1066/2007 y en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores.

En este dltimo caso, la Sociedad Oferente promovera la celebracién de una junta general
extraordinaria de accionistas de Solarpack a los efectos de acordar la exclusion de negociacion
de las acciones de Solarpack y facilitara la venta de las acciones de Solarpack mediante una
orden sostenida de compra sobre la totalidad de las acciones en circulacion por un plazo
minimo de un mes, dentro del semestre posterior a la finalizacién de la Oferta.

La exclusion de negociacion de las acciones de Solarpack tendra lugar cuanto antes tras la
aprobacion de la exclusién de negociacion por la junta general de Solarpack, la autorizacion de
la CNMV vy, en todo caso, en los seis meses siguientes a la liquidacién de la Oferta. El precio
de dicha orden de compra sera una contraprestacion en efectivo por accion igual al precio al
que se liquide la Oferta, ajustado a la baja en el importe bruto por accion de cualesquiera
distribuciones satisfechas por Solarpack entre la liquidacién de la Oferta y la fecha en la que
se ejecute cada orden de compra.

El informe de valoracion emitido por D&P en el que se justifica el precio de la Oferta de
acuerdo con los criterios de valoracion previstos en los apartados 5y 6 del articulo 10 del Real
Decreto 1066/2007, a los efectos de lo dispuesto en los articulos 9 y 11 d) del Real Decreto
1066/2007 y en el articulo 137.2 de la Ley del Mercado de Valores, se describe en el apartado
2.2.2(B) del Folleto y se adjunta al presente Folleto como Anexo 11.

Para el caso de que la Oferta se liquide pero la Sociedad Oferente no alcance el 75% del capital
social de Solarpack en la fecha de liquidacion de la Oferta conforme a lo exigido en el articulo
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82.2 de la Ley del Mercado de Valores, la Sociedad Oferente analizara la conveniencia de (i)
mantener las acciones de Solarpack cotizadas o (ii) promover la formulacion de una nueva
oferta de exclusion de negociacion de las acciones de Solarpack conforme a los términos
previstos en el articulo 10 del Real Decreto 1066/2007.

411 COMPRAVENTAS FORZOSAS

La Sociedad Oferente tiene intencidn de ejercitar el derecho de venta forzosa si se alcanzan los
umbrales establecidos a tal efecto, tal y como se indica en el apartado 3.2.1 del Folleto, lo que
conllevara la exclusién de negociacion de las acciones de Solarpack, que sera efectiva a partir
de la liquidacién de la operacion de venta forzosa.

4.12 INTENCIONES SOBRE LA TRANSMISION DE VALORES DE SOLARPACK
Y SU GRUPO

La Sociedad Oferente no tiene intencidn de transmitir acciones de Solarpack ni acciones o
participaciones de las filiales de Solarpack tras la liquidacion de la Oferta. No existe ningun
acuerdo ni negociacién con terceros para la transmision de acciones de Solarpack ni acciones
o0 participaciones de las filiales de Solarpack tras la liquidacién de la Oferta.

413 INFORMACIONES CONTENIDAS EN EL PRESENTE CAPITULO
RELATIVAS A LA PROPIA SOCIEDAD OFERENTE Y EL GRUPO AL QUE
PERTENECE

Respecto de las informaciones exigidas por el presente capitulo relativas a la Sociedad Oferente
y a su grupo, ni la Sociedad Oferente ni ninguna de las sociedades que conforman la estructura
de inversion que se describe en el apartado 1.4.2 prevén verse afectadas por la Oferta, a
excepcion de (i) la emision de nuevas acciones de algunas de las referidas entidades que tendran
lugar en el contexto de la capitalizacion de los préstamos intragrupo otorgados para la
financiacion del pago de la contraprestacion y los gastos de la operacion, (ii) la posible
ampliacion de capital dineraria que se implemente para dar entrada a los Accionistas Inversores;
(iii) el cambio de la estructura accionarial de la Sociedad Oferente tras la realizacién de la
Inversion (que no supondra la pérdida de control por parte de EQT Fund Management); y (iv)
la modificacion de los estatutos de la Sociedad Oferente con la finalidad de adaptarlos al
contenido del acuerdo de accionistas derivado del Term-Sheet.

En particular, no prevén que la Oferta resulte en (i) ningin cambio significativo en su
organizacion, estrategia o actividad; (ii) ninguna reduccion de las inversiones previstas; (iii)
ningln cambio en su politica de personal o sus centros de actividad; (iv) ningiin cambio en su
politica de dividendos; y (v) ninguna reestructuracién societaria que afecte a Solarpack.
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5. CAPITULO QUINTO
5.1 AUTORIZACIONES EN MATERIA DE DERECHO DE LA COMPETENCIA

La operacion de concentracion a la que da lugar la liquidacion de la Oferta estaba sujeta a la
autorizacion de la CNMC conforme a lo establecido en la Ley 15/2007, de 3 de julio, de
Defensa de la Competencia.

Con arreglo a lo previsto en el articulo 9 de la citada Ley, el 21 de junio de 2021 EQT Fund
Management notificd la concentracion econdmica que implica la Oferta a la CNMC y esta
autorizo la operacion de concentracion a la que da lugar la Oferta el 6 de julio de 2021.

Se adjunta como Anexo 17 documentacion acreditativa de la citada autorizacion.
52  AUTORIZACION DE INVERSION EXTERIOR

El 30 de junio de 2021 la Sociedad Oferente solicité ante la Direccion General de Comercio
Internacional e Inversiones del Ministerio de Industria, Comercio y Turismo la autorizacion
del Consejo de Ministros a la inversion directa en Solarpack por parte de la Sociedad Oferente,
e indirecta por parte de los fondos que forman EQT Infra V que estan gestionados por EQT
Fund Management, que se deriva de la liquidacion de la Oferta, de conformidad con lo previsto
en el articulo 7 bis de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos
de capitales y de las transacciones econémicas con el exterior.

La citada autorizacion se requeria, en virtud de lo previsto en el articulo 26.2 del Real Decreto
1066/2007 con caréacter previo a la autorizacion de la Oferta por la CNMV y ha sido concedida
por el Consejo de Ministros con fecha 28 de septiembre de 2021.

Se adjunta como Anexo 18 documentacion acreditativa de la referida de autorizacion.

Al margen de las autorizaciones referidas en este Capitulo 5, la Sociedad Oferente considera
gue no precisa de ninguna otra autorizacion, ni no oposicion o notificacion de ningln otro
organismo supervisor nacional o internacional.

53 LUGARES DONDE PODRA CONSULTARSE EL FOLLETO Y LOS
DOCUMENTOS QUE LO ACOMPANAN

De conformidad con el articulo 22.3 del Real Decreto 1066/2007, el presente Folleto, asi como
la documentacion que lo acompafia, estaran a disposicion de los interesados desde, al menos,
el dia siguiente a la publicacién del primero de los anuncios previstos en el articulo 22.1 del
Real Decreto 1066/2007, en las siguientes direcciones:

Entidad Direccion

Comision Nacional del Mercado de Valores
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Entidad Direccion

CNMV Madrid Calle Edison 4, 28006, Madrid

CNMV Barcelona Calle Bolivia 56, 08018, Barcelona

Sociedades Rectoras de las Bolsas de los VValores

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Plaza de la Lealtad 1, 28014, Madrid
Madrid

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Paseo de Gracia 19, 08007, Barcelona
Barcelona

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Calle José Maria Olabarri 1, 48001, Bilbao
Bilbao

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Calle Libreros 2-4, 46002, Valencia
Valencia

Sociedad Oferente y Solarpack

Sociedad Oferente Calle Marqués de Villamagna, 3, Planta 7,
28001, Madrid

Solarpack Avenida de Algorta 16, 3°, 48992, Getxo,
Vizcaya

Asimismo, el Folleto y sus anexos estaran disponibles tanto en la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.es) como en la pagina web de Solarpack (www.solarpack.es) a partir del dia
siguiente a la publicacién del primero de los anuncios de la Oferta a los que se refiere el articulo
22.1 del Real Decreto 1066/2007.

5.4  RESTRICCION TERRITORIAL

La Oferta se realiza exclusivamente en el mercado espafiol y se dirige a todos los accionistas
de Solarpack que resulten ser titulares de las acciones de Solarpack. El presente Folleto y su
contenido no constituyen una extension de la Oferta a ninguna jurisdiccion donde la
formulacion de la Oferta pudiere exigir la distribucion o registro de documentacion adicional
al Folleto o cumplimiento con la ley aplicable en dicha jurisdiccion.

La Oferta no se realiza en o hacia, y no es susceptible de ser aceptada en o desde, Canada,
Australia, Nueva Zelanda, la Republica de Sudéafrica o Japdn y este Folleto y todos los demas
documentos relativos a la Oferta no constituyen o forman parte de ninguna oferta o solicitud
de compra o suscripcion de valores en los Estados Unidos o en cualquier otra jurisdiccion
restringida.
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En particular, la Oferta no se formula, ni directa ni indirectamente, en los Estados Unidos de
América, ya sea por correo por cualquier otro medio o instrumento (incluyendo, a titulo
enunciativo y no limitativo, por fax, teléfono o internet) interestatal, o a través de medios de
las Bolsas de Valores de los Estados Unidos de América. Por lo tanto, este Folleto no sera
distribuido por ningiin medio en los Estados Unidos de América.

Se informa a aquellos accionistas de Solarpack que residan fuera de Espafia y decidan acudir a
la Oferta que pueden encontrarse sujetos a restricciones legales y reglamentarias distintas de
aquellas contempladas en la legislacion espafiola. En este sentido, serd responsabilidad
exclusiva de aquellos accionistas residentes en el extranjero que decidan acudir a la Oferta el
cumplimiento de dichas normasy, por tanto, la propia verificacién, aplicabilidad e implicacion
de estas.
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En Madrid, a 22 de octubre de 2021, se firma el presente Folleto de la oferta publica de
adquisicion de las acciones de Solarpack Corporacion Tecnoldgica, S.A.

En representacion de Veleta BidCo S.ar.l.

D. Alvaro Tomas Hernandez Corro
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