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El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos en

www.bancoalcala.com.

 

La Sociedad de Inversión o, en su caso, la Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionada con la IIC en: 

Dirección

C/Jose Ortega y Gasset, 7, 28006 Madrid

 

Correo Electrónico

atencionalcliente@creand.es

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La

CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN SICAV
Fecha de registro: 11/02/2000

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de sociedad:     sociedad que invierte más del 10% en otros fondos y/o sociedades      Vocación inversora: Global

Perfil de Riesgo: 3 en una escala de 1 a 7
La sociedad cotiza en Bolsa de Valores. 
 

Descripción general
Política de inversión: Política de inversión: La estructura de la cartera de la Institución se establecerá de acuerdo con lo

que su Órgano de Administración y la Sociedad Gestora establezcan. No estará predeterminado el porcentaje de inversión

en activos derenta variable, renta fija, IICs, activos monetarios y divisas en los que invierta directa o indirectamente la

SICAV. Tampoco existe un objetivo predeterminado ni límites máximos en lo que se refiere a la distribución de activos por

tipo de emisor (público o privado), ni por rating de emisor, ni por sector económico, ni por países.La exposición al riesgo

d e  d i v i s a  p u e d e  a l c a n z a r  e l  1 0 0 %  d e  l a  e x p o s i c i ó n  t o t a l .

                          El total de cupones y dividendos percibidos en el año se distribuye en forma de dividendo en el ejercicio

siguiente. La IIC cumple con la directiva del ahorro 2009/65 EC (UCITS).

 

 

Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 

 

Una información más detallada sobre la política de inversión del Sociedad  se puede encontrar en su folleto informativo.

 

Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2022 2021

Índice de rotación de la cartera 0,16 0,10 0,27 0,00

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,04 0,00 -0,29 -0,01

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de acciones en circulación 3.130.488,00 3.122.991,00

Nº de accionistas 130,00 132,00

Dividendos brutos distribuidos por acción (EUR) 0,00 0,00

 

Fecha
Patrimonio fin de

periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo

Fin del período Mínimo Máximo

Periodo del informe 4.168 1,3315 1,3154 1,6797

2021 4.586 1,6774 1,5769 1,6867

2020 5.154 1,5818 1,4269 1,7994

2019 4.512 1,7300 1,5307 1,7367

 

Cotización de la acción, volumen efectivo y frecuencia de contratación en el periodo del informe

 

Cotización (€) Volumen medio

diario (miles €)
Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Mín Máx Fin de periodo

1,31 1,40 1,33 0 1,41
MERCADO ALTERNATIVO

BURSATIL

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,13 0,13 0,25 0,25 patrimonio al fondo

Comisión de depositario 0,03 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado

2022

Trimestral Anual

Último trim

(0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017

-20,62 0,58 -0,68 -2,26 -18,70 6,04 -2,78 13,04 -0,90

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2022

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017

Ratio total de gastos

(iv)
1,10 0,25 0,25 0,33 0,28 1,32 0,97 2,17 0,94

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo, cotización o

cambios aplicados. Ultimos 5 años
Rentabilidad semestral de los últimos 5 años
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2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.618 86,68 3.729 89,57

			* Cartera interior 176 4,22 165 3,96

			* Cartera exterior 3.383 81,05 3.495 83,95

			* Intereses de la cartera de inversión 59 1,41 69 1,66

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 558 13,37 434 10,43

(+/-) RESTO -2 -0,05 0 0,00

TOTAL PATRIMONIO 4.174 100,00 % 4.163 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.163 4.586 4.586

± Compra/ venta de acciones (neto) 0,23 12,87 13,16 -98,19

- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos -0,10 -22,81 -23,01 -99,56

			(+) Rendimientos de gestión 0,39 -22,49 -22,20 -101,72

						+ Intereses 1,89 2,12 4,01 -11,99

						+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) -2,85 -24,12 -27,06 -88,28

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,36 -0,41 0,94 -427,16

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en IIC (realizados o no) -0,01 -0,08 -0,09 -91,93

						± Otros resultados 0,00 0,00 0,00 100,00

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,49 -0,60 -1,10 -19,83

						- Comisión de sociedad gestora -0,13 -0,12 -0,25 0,95

						- Comisión de depositario -0,03 -0,03 -0,06 0,94

						- Gastos por servicios exteriores -0,29 -0,37 -0,66 -21,63

						- Otros gastos de gestión corriente -0,04 -0,08 -0,13 -48,32

						- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -72,78

			(+) Ingresos 0,00 0,28 0,29 -99,75

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,28 0,29 -99,75

± Revalorización inmuebles uso propio y resultados por

enajenación inmovilizado
0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4.168 4.163 4.168

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RV COTIZADA 173 4,15 162 3,89

TOTAL RENTA VARIABLE 173 4,15 162 3,89

TOTAL IIC 3 0,07 3 0,07

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 176 4,22 165 3,97

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.340 80,13 3.189 76,62

TOTAL RENTA FIJA 3.340 80,13 3.189 76,62

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 262 6,29

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 262 6,29

TOTAL IIC 43 1,04 44 1,05

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.383 81,16 3.495 83,95

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.559 85,38 3.660 87,92

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total
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3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.
 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de la negociación de acciones X

b. Reanudación de la negociación de acciones X

c. Reducción significativa de capital en circulación X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

f. Imposibilidad de poner más acciones en circulación X

g. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del

grupo de la gestora, sociedad de inversión, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora

u otra gestora del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

f.) El importe de las enajenaciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
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de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 309.841,74 euros,

suponiendo un 7,34% sobre el patrimonio medio de la IIC en el período de referencia. Los gastos asociados a esta

operativa han supuesto 128,21 euros.
 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

Informarles que el Informe de Auditoría correspondiente al ejercicio 2018 ha sido aprobado sin salvedades.

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.   
   a) Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.    Finalizado un año caracterizado por la
incertidumbre y la volatilidad, la sensación es que la economía mundial está siendo capaz de absorber los efectos de los
shocks de oferta, del aumento del riesgo geopolítico y de las subidas de los tipos de interés, mucho mejor de lo esperado.
 
 Aun así, dejamos atrás un 2022 que ha sido el peor año de renta variable desde 2008 con caídas generales de alrededor
del 20% y el peor año de renta fija de los últimos 70 años con caídas también de alrededor del 20%. Hemos asistido a
unas subidas de tipos muy fuertes por parte de los Bancos Centrales con el fin de conseguir atajar la inflación y esto ha
llevado a una alta correlación entre el comportamiento de la renta variable y de la renta fija.
 
 Durante el tercer trimestre tuvimos varias etapas diferenciadas. El trimestre empezó relativamente tranquilo con un
importante rebote en las bolsas, a pesar de que en julio se publicó el peor dato de inflación en Estados Unidos en 40 años.
Agosto iba camino de ser un mes tranquilo?hasta que llegó Jackson Hole cuando el presidente de la FED pintó un
escenario duro con augurios de bajo crecimiento económico para los próximos trimestres. En septiembre el mercado hizo
frente a nueva subida histórica de tipos por parte de la FED, que volvió a subir los tipos 75 pb por tercera vez consecutiva.
Esta subida cogió totalmente por sorpresa, lo que supuso un nuevo varapalo para los mercados haciéndose eco de que
septiembre es conocido como el peor mes del año.
 
 Durante el último trimestre el enfriamiento de la actividad ha sido apreciable pero menos intenso de lo anticipado. En
octubre y noviembre las bolsas tuvieron un comportamiento excelente ya que el mercado se fue quedando con las noticias
positivas. La Fed cumplió con lo previsto y subió los tipos otros 75 puntos básicos a principios de noviembre, llevando a
cabo la sexta subida consecutiva de tipos. Además, un dato de inflación que parecía haber hecho pico, unido a unos datos
más débiles de lo esperado en Estados Unidos llevaron al mercado a reducir la cantidad de subidas de tipos de la Reserva
Federal esperada para los próximos meses. Como ya viene siendo una costumbre, unos datos más débiles y peores de lo
esperado fueron vistos por el mercado como buenas noticias.
 
 Diciembre estuvo marcado por la última decisión de política monetaria de los dos Bancos Centrales más relevantes del
mundo y con ello vivimos una historia que ya se ha repetido en varias ocasiones durante el 2022. Tuvimos unos Bancos
Centrales que sorprendieron con una política monetaria más restrictiva y que provocaron una nueva liquidación en los
mercados de renta variable. Aunque las decisiones en sí estuvieron en línea con las expectativas (tanto la Fed como el
BCE subieron los tipos 50 pb), lo que sorprendió al mercado fue el tono mucho más agresivo sobre las futuras subidas de
tipos de lo que esperaba el consenso.
 
 Con este panorama, El S&amp;P 500 cerró el año con una caída del -19,44%. Por la parte europea, el Eurostoxx 50
también cerró el 2022 con una caída del -11,74%. Los tipos en Estados Unidos han pasado de 0% al actual 4,5% en
menos de un año y eso ha tenido una clara repercusión especialmente en aquellas compañías de crecimiento que tan bien
lo habían hecho en los últimos años, lo que ha hecho que por ejemplo el NASDAQ haya caído más de un 30%.  
   b) Decisiones generales de inversión adoptadas.    A lo largo del segundo semestre la cartera ha seguido con la
estrategia del primer semestre del año, aunque en la parte de renta variable en directo se ha decidió vender ciertas
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acciones para reducir la ciclicidad de la cartera y reducir un poco la exposición a renta variable.
 
 Intentamos que las compañías elegidas como nuevas inversiones sean compañías de calidad con una capacidad de
generación de caja alta y seguimos evitando aquellas compañías con deuda, por si el nuevo entorno en el que nos
adentramos, dónde habrá más mora y una menor solvencia a nivel general, pudiese perjudicar a nuestras compañías, y
sustituyéndolas por compañías de gran calidad en sus retornos que permiten afrontar de manera muy sólida entornos
económicos difíciles.   0  
   c) Índice de referencia.    La rentabilidad de la IIC es de -5,43%, por debajo de la rentabilidad de la letra del tesoro
español con vencimiento a un año, que es de -0,67%.     
   d) Evolución del Patrimonio, partícipes, rentabilidad y gastos de la IIC.    Durante el periodo, el patrimonio de la IIC
disminuyó en un 11,59% hasta 3.271.095,30 euros frente a  3.699.841,14 euros del periodo anterior. El número de
accionistas disminuyó en el periodo en 11 pasando de 144 a 133 accionistas.   La rentabilidad obtenida por la IIC en el
periodo es de -5,43% frente a una rentabilidad de 9,36% del periodo anterior. Los gastos soportados por la IIC han sido
del 0,72% sobre el patrimonio durante el periodo frente al 0,72% en el periodo anterior.  
   e)Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora.    La rentabilidad de la IIC obtenida en el
periodo de -5,43% es mayor que el promedio de las rentabilidades del resto de IICs gestionadas por la gestora que es de -
5,63%.  
   2. INFORMACIÓN SOBRE LAS INVERSIONES.   
   a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.    En este sentido, durante el tercer trimestre del año
incorporamos en la parte de renta variable en directo compañías de calidad que gracias al mercado tan movido que
tuvimos durante esos meses, dieron oportunidad de entrada, como fue el caso de RWE y Logista. Por otro lado, hemos
decidido incrementar peso en el sector financiero, en concreto hemos tomado una posición relevante en bancos ya que
son los que verdaderamente se van a beneficiar de la subida de tipos. Hemos comprado el ETF del Eurostoxx Banks e
invertido directamente Caixabank y Bankinter, dos bancos domésticos con un modelo de negocio muy resistente y muy
sensibles a la subida de tipos de interés. También iniciamos posición en Prosus y compramos Técnicas Reunida.
 En cuanto a las ventas, destacar que hemos vendido la totalidad de Edenred, Hexagon, Essilorluxottica y Prosus para
quitar cierta ciclicidad a la cartera y también hemo vendido la totalidad de SAP, Saint Gobain, Mastercard, Adobe y Orsted
para reducir la exposición a renta variable de la cartera.
 Por la parte de fondos, hay que destacar que se decidió reembolsar la totalidad del Morgan Stanley Asia Opportunity
(fondo que compramos durante el primer semestre del año) y suscribimos en su lugar el Aberdeen Standard Sicav China.
Por otro lado, decidimos realizar también el reembolso total del T Rowe Emerging Markets Discovery Equity. En cuanto a
la renta variable en directo, el sector que más ha contribuido a la cartera durante este segundo semestre ha sido energía,
que junto con materiales han sido los dos sectores que más han contribuido en el semestre. Por el lado negativo, este
trimestre hay que mencionar el mal comportamiento de utilities.
 Entrando en acciones concretas, y al igual que ocurrió durante el primer semestre del año, conviene destacar el buen
comportamiento de Glencore que ha contribuido muy positivamente durante este semestre en gran parte como
consecuencia del fuerte peso que tenemos en la compañía, aunque hay que mencionar que la compañía que más ha
aportado durante este segundo semestre el año ha sido Repsol. Por otro lado, las acciones que más han lastrado la
rentabilidad del vehículo han sido Adobe y Orsted (acción que vendimos en su totalidad en noviembre).
 En cuanto a liquidez, a lo largo del primer semestre ha supuesto un -0.0111% en la rentabilidad del periodo.  
   b) Operativa de préstamos de valores.    N/A  
   c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.         N/A  
   d) Otra información sobre inversiones.    Esta sociedad no tiene ningún activo en litigio ni afectado al artículo 48.1.j. del
RIIC.  
   3. EVOLUCIÓN DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.    N/A  
   4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.    El riesgo asumido por la IIC, medido por la volatilidad del valor liquidativo, es
de 10,72%, frente a una volatilidad de 0,3% de la letra del tesoro español con vencimiento un año.  
   5. EJERCICIO DERECHOS POLÍTICOS.    N/A  
   6. INFORMACIÓN Y ADVERTENCIAS CNMV.    Informarles que el Informe de Auditoría correspondiente al ejercicio
2021 ha sido aprobado sin salvedades.  
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   7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.    N/A  

   8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANÁLISIS.    Esta IIC soporta los gastos correspondientes al servicio de

análisis financiero sobre inversiones, tal y como se recoge en el artículo 141. e) del texto refundido de la Ley del Mercado

de Valores, en tanto en cuanto, i) así se recoge en el folleto informativo dela IIC, constituye pensamiento original y

propone conclusiones significativas no evidentes ni de dominio público, ii) estos informe han estado relacionados con la

vocación inversora de las respectivas IIC y iii) no se ha visto ni influido ni condicionado por el volumen de las operaciones

intermediadas. Los proveedores del servicio de análisis más representativos son BBVA-Bernstein, Banco Santander,

JBCM y Exane. Los servicios de análisis financiero contratados a terceros son nuestro principal soporte a la hora de

realizar nuestras estimaciones y valoraciones de nuestras inversiones. Son un medio que nos permite seleccionar y

encontrar valores que estimamos están infravalorados por las circunstancias del mercado y creemos van a aportar futura

rentabilidad a las IIC. Además, los servicios prestados por estas compañías nos permiten mantenernos informados de la

actualidad de las compañías y de los mercados. La información suministrada diariamente nos ayuda a la hora de

profundizar en aquellos sectores y compañías especificas en las cuales estamos invertidos o tenemos interés en invertir.

Asimismo, nos dan acceso a múltiples analistas, macroeconomistas e incluso a los equipos directivos de las propias

compañías, lo cual nos aporta un gran valor añadido a la hora de realizar el análisis y seguimiento de nuestras

inversiones.   Los costes del servicio de análisis devengados en el periodo han sido de 857,05 euros mientras que el coste

presupuestado para el siguiente ejercicio es de 856,12 euros.  

   9. COMPARTIMENTOS DE PROPÓSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).    N/A  

   10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACIÓN PREVISIBLE DEL FONDO.    Aunque el ?Outlook? económico

sigue sombrío los Bancos Centrales van a tener que continuar aumentando los tipos de interés para contener la inflación.

Aun así, es probable que los Bancos Centrales no sean tan agresivos en el cuarto trimestre y se muestren más

pragmáticos. Algunas voces de referencia comienzan a decir que se está acercando el momento de que la Fed comience

a poner más atención al impacto económico de sus decisiones y por ello realice una última subida de tipos y se ponga en

?wait&amp;see? durante un tiempo. Los próximos datos de inflación y empleo en Estados Unidos serán seguidos con

atención para tratar de averiguar si la FED puede levantar el pie del acelerador.

 

 La inestabilidad será la tónica en el próximo trimestre, con una tensión geopolítica que ha ido en aumento en las últimas

semanas y que seguirá prevaleciendo a corto y a medio plazo. La evolución del coste del gas y su potencial repercusión

en la Industria alemana y europea podría condicionar los planes actuales del BCE.

 

 Por otro lado, los resultados corporativos marcaran en parte la evolución del mercado ya que se espera que sean

sometidos a una revisión a la baja, lo que supondría un cambio de tendencia porque durante los últimos 8 trimestres

hemos visto subidas de estimaciones en 6 de ellos.

 

 En conclusión, dado el alto grado de incertidumbre, la volatilidad permanecerá alta tanto en Renta Variable como en

Renta Fija y divisas. El escenario que tenemos por delante sigue invitando a la prudencia de cara al último trimestre del

año. Por ello esperamos mantener una cierta liquidez con el fin de poder aprovechar los posibles momentos de volatilidad

para tomar posiciones en activos sólidos que tengan valoraciones atractivas.
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES0105536009 - Acciones|KTESIOS REAL ESTATE SOCIMI EUR 173 4,15 162 3,89

TOTAL RV COTIZADA 173 4,15 162 3,89

TOTAL RENTA VARIABLE 173 4,15 162 3,89

						ES0106093034 - Acciones|ANDBANK ESPAÑA, S.A. EUR 3 0,07 3 0,07

TOTAL IIC 3 0,07 3 0,07

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 176 4,22 165 3,97

						CH1204259753 - Bonos|ASIAN DEVELOPMENT BA|0,875|2029-09-13 CHF 10 0,23 0 0,00

						CA135087M276 - Obligaciones|TESORO DE CANADA|1,500|2031-06-01 CAD 6 0,14 6 0,15

						XS1496739464 - Bonos|ASIAN DEVELOPMENT BA|6,200|2026-10-06 INR 55 1,32 59 1,41

						XS1649504096 - Bonos|INTERNATIONAL FINANC|7,000|2027-07-20 MXN 173 4,16 171 4,10

						XS1956121963 - Bonos|INTERNATIONAL FINANC|6,750|2024-08-27 BRL 16 0,39 17 0,40

						XS1966673342 - Bonos|KERALA INFRAESTRUCTU|9,723|2024-03-29 INR 117 2,81 127 3,05
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						XS2318315921 - Bonos|ASIAN INFRAESTRUCTUR|2,500|2025-03-24 CNY 134 3,22 141 3,38

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 511 12,27 520 12,50

						XS1748439533 - Bonos|EUROPEAN INVESTMENT|7,500|2023-01-11 BRL 175 4,19 177 4,24

						XS1793259265 - Bonos|INTERNATIONAL FINANC|5,500|2023-03-20 RUB -2 -0,04 -1 -0,02

						XS1811420907 - Bonos|INTL BK FOR RECONSTR|3,700|2023-04-27 CNY 135 3,25 144 3,46

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 308 7,39 320 7,68

						HK0000622164 - Bonos|AGRICUL DEV BANK CHI|2,850|2025-08-11 CNY 135 3,23 143 3,43

						CH0506668869 - Bonos|UBS|3,000|2049-11-13 CHF 367 8,80 355 8,54

						CH0536893321 - Bonos|ZUERCHER KANTONALBAN|1,750|2049-04-16 CHF 177 4,24 88 2,12

						CH1193213076 - Bonos|BASLER KANTONALBANK|1,750|2029-09-21 CHF 10 0,24 0 0,00

						XS1555164299 - Bonos|INTL BK FOR RECONSTR|6,000|2023-07-24 RUB 0 0,00 5 0,11

						XS1615104244 - Bonos|SOCIETE GENERALE|5,000|2027-05-19 AUD 119 2,85 126 3,03

						XS1658012023 - Bonos|BARCLAYS BANK|5,875|2049-12-15 GBP 207 4,97 215 5,17

						XS1701384494 - Bonos|RZD CAPITAL PLC|7,900|2024-10-19 RUB -6 -0,14 -11 -0,26

						XS1757523235 - Bonos|WESTPAC BANKING CORP|5,000|2048-01-24 AUD 97 2,32 109 2,61

						XS1882693036 - Bonos|HSBC HOLDINGS PLC|5,000|2049-09-24 SGD 347 8,32 344 8,28

						XS1892382158 - Bonos|BNP PARIBAS|4,875|2033-10-12 AUD 112 2,70 122 2,92

						XS2061962465 - Bonos|RL FINANCE NO 4 PLC|4,875|2049-10-07 GBP 175 4,21 188 4,51

						XS2082937967 - Bonos|RUSHYDRO CAPITAL MAR|6,800|2024-11-25 RUB 0 0,00 -1 -0,02

						XS2191441489 - Bonos|SWISS RE FINANCE LUX|3,125|2035-07-03 SGD 326 7,82 167 4,01

						XS2205081297 - Bonos|INTL BK FOR RECONSTR|3,750|2024-07-17 RUB 1 0,04 3 0,07

						XS2263044286 - Bonos|CHINA DEVELOPMENT BA|3,230|2025-11-27 CNY 136 3,27 144 3,46

						XS2473721210 - Bonos|GOLDMAN SACHS|3,625|2029-10-29 GBP 10 0,24 0 0,00

						XS2523960719 - Bonos|ZURICH FINANCE IRELA|5,125|2052-11-23 GBP 103 2,46 0 0,00

						CA949746RX19 - Bonos|WELLSFARGO|2,975|2026-05-19 CAD 193 4,63 208 5,01

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 2.509 60,20 2.205 52,98

						XS1555164299 - Bonos|INTL BK FOR RECONSTR|6,000|2023-07-24 RUB -2 -0,04 0 0,00

						XS1951318051 - Bonos|INTL BK FOR RECONSTR|6,750|2022-11-14 RUB 13 0,31 0 0,01

						XS2231589511 - Bonos|BANK OF CHINA|3,150|2022-09-21 CNY 0 0,00 143 3,44

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 11 0,27 144 3,45

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.340 80,13 3.189 76,62

TOTAL RENTA FIJA 3.340 80,13 3.189 76,62

						DE000BASF111 - Acciones|BASF EUR 0 0,00 42 1,00

						CH0418792922 - Acciones|SIKA AG CHF 0 0,00 220 5,29

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 262 6,29

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 262 6,29

						LU1325141510 - Participaciones|VONTOBEL FUNDS EUR 43 1,04 44 1,05

TOTAL IIC 43 1,04 44 1,05

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.383 81,16 3.495 83,95

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.559 85,38 3.660 87,92

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

GESALCALÁ, S.G.I.I.C., S.A.U. cuenta con una política de remuneración a sus empleados compatible con una gestión
adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo
propios y de las instituciones de inversión colectiva que gestiona.
En la remuneración total, los componentes fijos y los componentes variables estarán debidamente equilibrados; el
componente fijo constituirá una parte suficientemente elevada de la remuneración total, de modo que la política de
elementos variables de la remuneración pueda ser plenamente flexible, hasta tal punto que sea posible no pagar ningún
componente variable de la remuneración.
Dicha remuneración se calculará en base a una evaluación en la que se combinen los resultados de la persona y los de la
unidad de negocio o las IIC afectadas y los resultados globales de la SGIIC, y en la evaluación de los resultados
individuales se atenderá tanto a criterios financieros como no financieros. La evaluación de los resultados se llevará a
cabo en un marco plurianual para garantizar que el proceso de evaluación se base en los resultados a más largo plazo.
Parte Cuantitativa:
En base a esta política, el importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2022 ha ascendido a
1.067.910,84 euros, desglosadas en remuneración fija, correspondiente a 23 empleados que ascendió a 871.910,84 euros
y remuneración variable relativa a 14 empleados por importe de 196.000,00 euros.
 
La remuneración de los 4 empleados cuya actuación tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC?s, fue de
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444.236,78 euros, correspondiendo 307.036,78 euros a remuneración fija y 137.200,00 euros a la parte de remuneración

variable.

 

 

La remuneración correspondiente a 3 empleados altos cargos de la Gestora fue de 389.338,02 euros, de los cuales

255.138,02 euros se atribuyen a remuneración fija y 134.200,00 euros a la parte de remuneración variable.

Parte Cualitativa:

Remuneración Fija: La retribución fija está en consonancia con el mercado, la formación, la experiencia profesional, el

nivel de responsabilidad y la trayectoria de cada empleado, y garantiza, en todo momento, una adecuada equidad interna,

y el mínimo que legal o estatutariamente corresponda.

Retribución Variable: La retribución variable tiene por objeto primar la creación de valor del Grupo y recompensar la

aportación individual de las personas, los equipos y la agregación de todos ellos.

La cuantía de la retribución variable se establece en función del grado de cumplimiento de los objetivos fijados, según el

sistema aplicable, incluyendo los resultados del grupo, de la S.G.I.I.C y teniendo en cuenta la evaluación del desempeño

del propio empleado, que se realiza de forma anual teniendo en cuenta diversos parámetros medibles y alcanzables.

Para las IICs con comisión de éxito, no existe una remuneración directamente ligada a dicha comisión.

En el caso de los miembros de la Alta Dirección y los empleados que puedan incidir en el perfil de riesgo de la entidad, la

retribución variable está vinculada más directamente a los resultados del Grupo y al Marco de apetito al riesgo.

Revisiones anuales: Anualmente, la Dirección de Recursos Humanos elabora una propuesta con las directrices y el

sistema para aplicar la revisión de la retribución fija de la plantilla, excepto la de la Alta Dirección. Esta propuesta se eleva

al Órgano de Administración para su aprobación, En la revisión de la retribución fija de cada empleado aplican, en su

caso, indicadores de productividad del negocio, el resultado de su evaluación del desempeño, la equidad interna, etc.
 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable


