RESUMEN DEL FOLLETO INFORMATIVO
Emisién de Aportaciones Financieras Subordinadas Eroski de EROSKI, $.COOP.
IMPORTE (valor nominal): 70.000.000 de euros
Julio 2003
INTRODUCCION

E! presente documento ha sido elaborado conforme a lo previsto en el articulo 22 del Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo, modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre y es un mero
resumen del Folleto Informativo registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV), que
estd a disposicién de cualquier inversor, de fooma gratuita, en el domicilio de EROSKI, S.COOP., en la
Entidad Tramitadora y en la Entidad Tramitadora Especial de esta Emision y en la CNMV. Este resumen
se ha elaborado con el Unico fin de facilitar a los inversores una informacién muy resumida del contenido
del citado Folleto Informativo, Ginico documento informativo oficial de esta Emision, y donde se describe la
misma en toda su extension.

1. CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES. BREVE DESCRIPCION DE EROSKI, S. COOP.

La denominacion social de la sociedad emisora es EROSKI, S.COOP. (en adelante, indistintamente
“Eroski” o la “Sociedad”), con domicilio social en Elorrio (Bizkaia), Barrio San Agustin de Etxebarria, s/n.
Tiene Numero de |dentificacién Fiscal F-20033361.

Eroski tiene la forma juridica de cooperativa de consumo, con la peculiaridad de contar, iguaimente, con
socios de trabajo.

La constituciéon de Eroski fue aprobada por el Ministerio de Trabajo el 11 de agosto de 1969.

Eroski desamrolla sus principales actividades econémicas en el sector de la distribucion de productos y
servicios de gran consumo.

Eroski desarrolla su actividad de distribucién alimentaria bajo cinco grandes &reas de negocio
(hipermercados, supermercados, autoservicios, cash & carry y galerias comerciales). Asimismo, esta
actividad de distribucion se desarrolla a través de sus sociedades participadas aliadas (Supera, Udama y
Vegalsa, que explotan supermercados y autoservicios) y filiales (que explotan tanto supermercados como
hipermercados), y se internacionaliza en Francia, a través del Grupo Sofides. Ademas, el Grupo Eroski,
tal y como éste se define en el Folleto Informativo, esta diversificando su oferta comercial con nuevos
negocios ajenos a su negocio principal de distribucion alimentaria a través de sus sociedades filiales, tal y
como se detalla a lo largo del Folleto informativo.

El Grupo Eroski explota diversos formatos comerciales: principalmente hipermercados, supermercados y
autoservicios, estando presente en todos los segmentos del sector de la distribucién alimentaria.
Asimismo, el Grupo Eroski ha diversificado su oferta mediante la apertura de tiendas especializadas en
productos no alimenticios: viajes, deportes... Las principales marcas bajo las que el Grupo desarrolla su

actividad son las siguientes:
r Grupo
e Eroski

€ EROSKG;

1.1. Factores mas significativos que, a juicio del Emisor, influyen en la evolucién de las ventas o
ingresos, de los costes y gastos, de los margenes de resultados, Iinversiones y estructura
financiera

Volumen de Compras:
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Uno de los factores o aspectos mas importantes en el negocio de la distribucion es la adecuada gestion
de las compras y los volimenes de las mismas. En los mercados de distribucion actuales, cada vez mas
competitivos y concentrados, es necesario tener un poder de compra suficiente que permita seguir
compitiendo en condiciones adecuadas. Uno de los factores que estd motivando el proceso de
concentracion del sector es el de la obtencion de volimenes de compra.

Como se explica en el Folleto Informativo, la central de compras del Grupo Eroski tiene su sede en
Elorrio, localidad donde se sitlan las oficinas centrales del Grupo. Esta dividida en dos grandes grupos,
alimentacién y no alimentacion, y cuenta con una plantilla de 229 personas entre compradores y resto de
personal. La gestién se reparte en 19 secciones de productos, cada una con su jefe de seccién y diversos
responsables para cada una de las distintas familias de cada seccion. Su actuacion, basada en el
concepto de “especialistas de producto”, se inicia con el estudio y propuesta de la inclusion de nuevos
productos en el catdlogo.

Esta central de compras realiza las compras para todas las sociedades del Grupo (incluidas las
sociedades participadas y Consum, S. Coop., sin incluir el subgrupo que opera en Francia (Sofides)),
estando regulada una distribucién de los costes entre las sociedades que participan.

Una forma de racionalizar los costes de las compras se encuentra también en la racionalizacién de los
procesos de distribucién y por ello existen las plataformas de distribucién que se indican en el Folleto
Informativo.

Politica de Proveedores:

Otro aspecto importante en la gestion del negocio de distribucion es la politica de proveedores, en virtud
de la cual se negocian los precios y condiciones. Gran parte de la politica de proveedores tiene relacion
con la capacidad de compra del Grupo Eroski, descrita en el apartado anterior. Es decir, dada la
capacidad de compra, derivada de los grandes volimenes de adquisicion, Eroski puede negociar en
mejores condiciones los precios, asi como la calidad de los productos a adquirir.

Los Proveedores del Grupo Eroski son los habituales del sector de distribucion espaniol. EI nimero de
ellos asciende, a la fecha de verificacion del Folleto Informativo, a 25.151 distribuidos en las siguientes
secciones y subsecciones en que se divide la actividad: (i) Frescos (fruta, camne, libre servicio, charcuteria
corte, lacteos, panaderia, pescaderia); (i) Alimentacion (ultramarinos, liquidos, drogueria); (iii) Textil
(confeccion, calzado, todo tiempo); (iv) Bazar (menaje, autobricolaje, tiempo libre); (v) Electrodomésticos
(linea blanca, imagen y sonido); (vi) Varios (generales, publicidad, gasolina y viajes).

Surtido de Productos y politica de precios:

Otro de los factores principales que afecta a las ventas es el surtido y la calidad de los productos que se
distribuyen. Eroski distribuye productos de las principales marcas del mercado, con reconocida calidad y
prestigio, complementandolos con marcas propias, contando en la actualidad con un surtido de 5.700
productos de alimentacién y 5.000 de no alimentacion propios. Este hecho, combinado con una politica de
precios que establece una relacion calidad-precio ajustada, permite una gestién adecuada de las ventas.
La fijacion de los precios de venta se gestiona de forma centralizada, teniendo en cuenta tanto las
caracteristicas individuales del entorno competitivo de cada centro, como las de los productos. El precio,
por tanto esta adaptado por centro y producto.

Expansion y aperturas:

Un factor que influye tanto en los costes como en las ventas de la sociedad es el de la superficie
gestionada. A mayor nimero de centros y superficie de salas de ventas, existe una mayor posibilidad de
incremento de las ventas. La posibilidad de continuar con las aperturas previstas, mediante la obtencién
de las oportunas licencias en los proximos afos, sera un factor determinante en la politica de crecimiento
de la Sociedad, en aras a consolidar su posicion en el mercado.

Las inversiones en curso y pendientes de realizacion se detallan en el Folleto Informativo.

Las nuevas aperturas, conllevan, paralelamente, un aumento de los costes. La Sociedad debera ser
capaz de gestionar adecuadamente estos incrementos de los gastos para propiciar un aumento en los
margenes de explotacién.

Otras de las posibilidades de crecimiento de la sociedad, junto con la del crecimiento propio, se centran
en la posibilidad de establecer nuevas alianzas, como ha realizado con las sociedades Udama, Vegalsa y
Supera. La Sociedad no descarta establecer nuevas alianzas en el futuro, con grupos locales de
distribucion, de cara a acelerar su desarrollo en el territorio nacional.

Alianzas

En el ejercicio 2002, el Grupo Eroski, junto con el grupo “Los Mosqueteros”, ha creado una plataforma
internacional para la integracién de las compras y el desarrolio de negocios en comin, mediante la
sociedad de capital Alianza Intemacional de Distribuidores Alidis, S.A..




1.2. Litiglos

No existen litigios de clase alguna que puedan ocasionar una incidencia relevante sobre la situacién
financiera de la Entidad Emisora o sobre la actividad de los negocios.

1.3. Admisién a cotizacion en A.LA.F. Mercado de Renta Flja

Esta previsto que las Aportaciones Financieras Subordinadas Eroski (en adelante, “AFSE") objeto de la
presente Emision coticen en AIAF Mercado de Renta Fija. A tal efecto, una vez cerrada la presente
emision, Eroski solicitara que sean admitidas a cotizacién en dicho mercado.

Eroski se compromete, respecto de la admision a negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija, a realizar
los tramites que correspondan con la mayor diligencia posible a fin de que la admision a negociacion de
las AFSE se produzca no mas tarde de dos (2) meses desde la fecha de cierre definitivo del Periodo de
Suscripcién. En el caso de que no sea posible obtener la admision a cotizacion de los valores en AIAF
Mercado de Renta Fija en el plazo sefialado anteriormente, Eroski lo hara publico, expresando los motivos
que determinen dicha imposibilidad, publicAndolo en al menos un diario de difusion nacional.

1.4. Emisién 2002 de AFSE

Con fecha 8 de junio de 2002, la Asamblea General de Eroski aprobd la primera emision de AFSE por un
importe total de 90.000.000 de euros, mediante la emision de 3.600.000 valores de 25 euros de valor
nominal cada uno, cuyo Folleto Informativo fue verificado e inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV
con fecha 18 de junio de 2002 (la “Emision 2002").

Las AFSE de la Emisién 2002 se emitieron a la par, esto es, a razon de 25 euros cada una de ellas. Las
AFSE de la Emisidn 2002 cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija.

Como se menciona en el apartado 11.1.2. del Folleto, las AFSE que se emiten con cargo al presente
Folleto no son fungibles con cualquier otra emitida con anterioridad, esto no obstante, es intencion del
Emisor que la presente Emision de AFSE, pudiera llegar a tener caracter fungible, en el sentido del
articulo 17 del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero sobre representacion de valores por medio de
anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacién de Operaciones Bursétiles, respecto a la Emision
2002, asi como respecto de futuras emisiones de AFSE de Eroski S. Coop., en las que asi se acuerde,
siempre que las modificaciones normativas futuras asi lo permitieran.

2. DESCRIPCION GENERAL DE LAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION

La Emision de AFSE se lleva a cabo en virtud de lo acordado por la Asamblea General de la Sociedad en
su reunion de 14 de junio de 2003. La Emision se realiza por un importe nominal de 70.000.000 de euros,
dividido en 2.800.000 valores de 25 euros de valor nominal cada uno.

Las AFSE se emitiran al 108,20% de su valor nominal, es decir, con una prima de emisién de 2,05 euros
por AFSE, lo que supone un precio de suscripcion por AFSE de 27,05 euros por cada una de ellas, que
incluye (i) 0,69 euros (el 2,765%) en concepto de intereses devengados desde la fecha de inicio del
periodo de interés en curso de la Emisién 2002 (el “Cupén Cormido”) y (ii) 1,36 euros (el 5,435%) que tiene
su fundamento en los acuerdos alcanzados entre el Inversor Especial (segun se define después) y el
Grupo Eroski en el marco de la operacion de compra de acciones de Distribucién Mercat, S.A. (véase
apartado 11.5.1. siguiente) por el que se acuerda que el pago de las acciones adquiridas, en lugar de
realizarse mediante aplazamiento del precio de compra, se realice mediante el desembolso de CECOSA,
por cuenta del Inversor Especial, del importe de las AFSE que suscriba éste en la presente emisién de
AFSE.

En este sentido, y en la medida en que las AFSE otorgaran al Inversor Especial una rentabilidad superior
a la que hubiera obtenido en caso de que se hubiera aplazado el pago, el Emisor y el Inversor Especial
acordaron emitir las AFSE con la mencionada prima de emision de 1,36 euros por AFSE (més los 0,69
euros de Cupén Corrido previstos en el punto (i) anterior) a fin de que el Inversor Especial compense al
Emisor por el exceso de rentabilidad que obtendra aquel respecto de lo inicialmente previsto.

Distribucion de la Emisién:

La presente Emision se dirige, exclusivamente, a los siguientes inversores:

(A) En cumplimiento de lo dispuesto en el quinto parmrafo del articulo 57.5 de la LCE, se ofrece la
suscripcion de la totalidad de la emisién, con caracter preferente a los Socios, tanto de Trabajo
como de Consumo, de Eroski, S. Coop. y a los Trabajadores Asalariados (fijos o temporales) de
Eroski, 8. Coop. con vigencia el dia 14 de junio de 2003, inclusive, dfa en que la Asamblea
General de Eroski aprobé la Emision) (en adelante, el “Colectivo de Socios y Trabajadores”)
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(B) Una vez ofrecidas al Colectivo de Socios y Trabajadores, las AFSE no suscritas por los mismos
se suscribiran por la sociedad AGRUPACION AMISCO 99, S.L., o cualquier otra sociedad
designada por ésta (en adelante, el “Inversor Especial”) en el marco del acuerdo alcanzado con
aquélla sociedad para la adquisicion de la sociedad DISTRIBUCION MERCAT, S.A., (véase
Folleto Informativo).

Las propuestas de suscripcion presentadas deberan tener un importe minimo de 1.082 euros, no
existiendo un importe maximo de inversion.

Cuando s mprar:

El periodo de suscripcion se iniciara a las 8:30 horas del dia 14 de julio de 2003 y finalizara a las 14:30
horas del dia 24 de julio de 2003.

Cémo n uede comprar:
A Régimen aplicable al Colectivo i Trabajadores

Las Peticiones de Suscripcién del Colectivo de Socios y Tabajadores Unicamente podrén presentarse
ante Santander Central Hispano Investment, S.A. o ante Banco Santander Central Hispano, S.A. entidad
tramitadora asociada a la anterior (en adelante, ambas entidades, conjuntamente, la “Entidad
Tramitadora™). A tal efecto, los peticionarios deberan disponer de cuentas de efectivo y de valores en la
Entidad Tramitadora. Si los peticionarios no fuesen ftitulares de dichas cuentas con anterioridad a la
formulacion de las Peticiones de Suscripcion, la apertura y, en su caso, cancelacion de ias mismas estara
libre de gastos. No obstante, respecto a los gastos que se deriven del mantenimiento de dichas cuentas,
la Entidad Tramitadora podra aplicar las comisiones que tengan previstas en sus cuadros de tarifas.

Las Peticiones de Suscripcién seran imevocables y deberan ser otorgadas por escrito y firmadas por el
peticionario en el impreso que deberd facilitar al efecto la Entidad Tramitadora. En su virtud, la
formulacién de una Peticion de Suscripcion implicard por parte del peticionario la aceptaciéon de los
términos de la Emision contenidos en el Folleto Informativo y resumidos en el Triptico Informativo. No se
aceptara por la Entidad correspondiente ninguna Peticion que no posea todos los datos identificativos del
peticionario que vengan exigidos por la legislacion vigente para este tipo de operaciones (nombre y
apellidos, domicilio, NIF o nimero de tarjeta de residencia tratindose de extranjeros con residencia en
Espana 0, en caso de tratarse de no residentes en Espafa que no dispongan de NIF, nimero de
pasaporte y nacionalidad y firma). En las Peticiones formuladas por menores de edad debera recogerse el
NIF de su representante legal y, altemnativamente, el NIF del menor si dispusiera del mismo o su fecha de
nacimiento.

Todas las Peticiones de Suscripcion deberan ser unipersonales, no pudiendo formularse en régimen de
cotitularidad. En caso de que la peticién de suscripcién contenga mas de un titular, ésta no sera aceptada.
Asimismo, s6lo se admitira una peticion por persona. En consecuencia, si una persona presentara mas de
una peticién, se anularan las peticiones presentadas por dicha persona.

La Entidad Tramitadora debera tener a disposicion del peficionario un ejemplar del Folleto Informativo.
Asimismo, debera entregar copia de la peticion de suscripcion formulada.

Las Peticiones de Suscripcion deberan reflejar el nimero de Aportaciones Financieras Subordinadas
Eroski que desee suscribir el peticionario, con un minimo de cuarenta (40) Aportaciones Financieras
Subordinadas Eroski equivalentes a 1.082 euros, que se confirmara mediante la firma de la Peticién por el
peticionario.

L.a Entidad Tramitadora debera rechazar aquellas Peticiones de Suscripcion que no cumplan cualesquiera
de los requisitos exigidos.

La Entidad Tramitadora podra exigir a los peticionarios provisién de fondos para asegurar el pago del
importe de las suscripciones, que se remunerara de acuerdo con las condiciones pactadas en el contrato
de apertura de cuenta corriente. En el supuesto de que dicha provisioén de fondos hubiera de ser devuelta,
ésta se realizara libre de cualquier gasto o comisién, con fecha valor no mas tarde del dia habil siguiente
de producirse cualquiera de las siguientes circunstancias: (a) desistimiento por el Emisor de continuar la
realizacion de la Emisién; o (b) adjudicacién al peticionario de un nimero de Aportaciones Financieras
Subordinadas Eroski inferior al solicitado (o de no adjudicacién) en caso de prorrateo; la devolucidn de la
provision se realizard respecto de las Aportaciones Financieras Subordinadas Eroski no adjudicadas por
razén del promateo.

Si por causas imputables a la Entidad Tramitadora se produjera un retraso en la devolucién de la
provision de fondos corespondiente, dicha Entidad debera abonar intereses de demora al tipo de interés
legal vigente, que se devengard desde la fecha en que hubiera debido efectuarse hasta el dia de su
devolucién efectiva.
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B) Redl ciales aplicables al Invi r ecial:

Notificado por CECOSA al Inversor Especial el ejercicio de la Opcién de Compra Principal (tal y como este
término se define en el apartado 11.5.1.(ii) del Folleto), de acuerdo con el procedimiento mencionado en el
apartado 11.5.1.(iv) del Folleto, el Inversor Especial cursara ante CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE LAS BALEARES (SA NOSTRA) (en adelante, la “Entidad Tramitadora Especial’) su Peticién
de Suscripcion por el importe previsto en el repetido apartado 11.5.1.(iv) del Folleto.

El dia 24 de julioc de 2003, ultimo dia del Periodo de Suscripcién para el Colectivo de Socios y
Trabajadores previsto en el apartado (A) del epigrafe 11.2.1.1 del Folleto, una vez cerrado el periodo de
suscripcion y realizadas por la Entidad Agente las comprobaciones oportunas para constatar el nimero de
AFSE no suscritas por el Colectivo de Socios y Trabajadores, las AFSE que no hayan sido suscritas por
éstos se adjudicaran, por la Entidad Agente, al Inversor Especial.

Preclo de la Emision:

Las AFSE se emitiran al 108,20% de su valor nominal, es decir, con una prima de emisién de 2,05 euros
por AFSE que incluye los intereses devengados desde la fecha de inicio del periodo de interés en curso
de la Emisi6n 2002 (el “Cupoén Corrido”), lo que supone un precio de suscripcion por AFSE de 27,05 euros
por cada una de ellas.

Moneda:
Euro.
Tipo de Interés:

Las AFSE devengaran diariamente, desde la fecha de su desembolso y hasta su amortizacion, en su
caso, un interés anual, calculado sobre el importe nominal de las mismas, en base actual 365, equivalente
al tipo de interés EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) a 1 afio, tal y como se define en el Folleto,
expresado en puntos porcentuales, incrementado en 3 puntos porcentuales.

El tipo de interés aplicable al primer periodo de devengo de intereses, que terminara el 31 de enero de
2004, sera igual al tipo de interés vigente de la Emision 2002, es decir del 5,638% nominal (5,638% TAE).
En este sentido, y con la finalidad de hacer fungibles las AFSE objeto del presente Folleto con las de la
Emisién 2002 (Véase apartado i1.1.2 del Folleto) los intereses del primer periodo de devengo de intereses
se entenderan devengados desde la misma fecha que los correspondientes al periodo de interés en curso
de las AFSE de la Emisién 2002, de forra que todos los titulares de AFSE emitidas en 2002 y en la
presente Emisin reciban, el 31 de enero de 2004, la misma cantidad en concepto de intereses.

Pago de Intereses:

El pago de los intereses se realizara por anos vencidos en cada fecha de pago, es decir, los dias 31 de
enero de cada afio, o dia habil posterior en el caso de que alguna de las fechas fuera inhabil, sin ajuste en
este caso en cuanto a la cantidad pagadera por dicho concepto. Se entendera por dia inhabil el sabado,
domingo o festivo en Bilbao y/o Madrid, o inhabil segln el calendario TARGET.

El primer cup6n se pagara con fecha 31 de enero de 2004 e incluira los intereses devengados desde la
misma fecha que los correspondientes al periodo de interés en curso de las AFSE de la Emision 2002, de
forma que todos los titulares de AFSE emitidas en 2002 y en esta emision reciban, el 31 de enero de
2004, la misma cantidad en concepto de intereses.

Amortizacién:

De conformidad con el articulo 57.5 de la Ley de Cooperativas de Euskadi, la emision de AFSE se realiza
con un plazo de vencimiento que no tendra lugar sino hasta la aprobacién de la liquidacion de Eroski,
S.Coop.

La amortizacién de las AFSE se realizara a la par, esto es, al 100% de su valor nominal. La amortizacién
se efectuara sin gasto alguno para el titular de las AFSE, sin perjuicio de las posibles comisiones y gastos
que, en su caso, pudieran repercutir los Intermediarios Financieros (que no sean la Entidad Tramitadora)
por operaciones de amortizacién de valores de renta fija, segtn las tarifas vigentes autorizadas por el
Banco de Espafa y/o la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En el caso del inversor Especial, se estara a lo que pacte éste con la Entidad Tramitadora Especial.
Amortizacién Anticipada:

Sin perjuicio de lo anterior, transcurridos, al menos, cinco afios desde la Fecha de Desembolso del
Inversor Especial (segin se define este término en el Folleto), Eroski podra acordar la amortizacion total o
parcial de la presente emisién de AFSE mediante la reduccion del valor nominal de todas las AFSE objeto
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de la presente Emisién, en cuyo caso se estableceran los mecanismos de garantia previstos en el
apartado 11.3.3. del Folleto.

Recompra de las AFSE:

Las Aportaciones Financieras Subordinadas Eroski podran ser recompradas por Eroski, en los términos
descritos en el apartado 11.3.4 del Folleto Informativo.

Garantias de las AFSE:

La emision estd garantizada exclusivamente por la responsabilidad patrimonial universal de la Entidad
Emisora con arreglo a derecho. No existen garantias reales adicionales ni garantias de terceros.

Prelacién de créditos:

Conforme a lo dispuesto en el articulo 57.5 de la Ley de Cooperativas de Euskadi, ya citado, la emision se
sitda, a efectos de prelacion de créditos, después de todos los acreedores comunes de la Sociedad.

Los valores emitidos al amparo de la presente emisién, no gozaran de preferencia respecto a la anterior o,
en su caso, futuras emisiones de AFSE de Eroski en que asi se acuerde, cualquiera que sea la
instrumentacién y fecha de dichas emisiones. Los inversores que adquieran las AFSE emitidas al amparo
del presente acuerdo renuncian, por el mero hecho de la suscripcién, y como caracteristica esencial de la
relacién juridica incorporada a las mismas, a cualquier derecho de prioridad que bajo la legislacion
espafiola pudiera corresponderies respecto a otros titulares de AFSE de Eroski.

Legislacion aplicable y tribunales competentes:

Las AFSE se crean y se rigen por la legislacion autonémica de Euskadi y por la legislacion espafiola. Para
la resolucién de las controversias que pudieran suscitarse en relacién con la emisién o los valores, los
titulares de las AFSE se someteran expresamente al foro de los Juzgados y Tribunales del domicilio de
quien hubiere suscrito la Emision, que resulten competentes.

Entidad Financiera que atendera el Servicio Financiero:

El servicio financiero de la presente Emision sera atendido por Santander Central Hispano Investment,
S.A., entidad de crédito domiciliada en Madrid, Plaza de Canalejas, 1.

Entidades que estén comprometidas a intervenir en la contratacion secundaria, dando liquidez
mediante el ofrecimiento de contrapartida:

Adicionalmente a la liquidez esperada de las AFSE por su cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija, el
Emisor ha suscrito una modificacién al contrato de liquidez suscrito con fecha 14 de junio de 2002 con
Banco Santander Central Hispano, S.A. (en adelante, la “Entidad de Liguidez"), en virtud del cual, esta
entidad se compromete a ofrecer liquidez a los tenedores de las AFSE de la Emision 2002 y de la Emisién
2003 a partir, en el caso de éstas uitimas, de la fecha de su admisién a cotizacién en AIAF Mercado de
Renta Fija. Tal liquidez se ofrecerad mediante la introduccion de érdenes de compra y de venta en dicho
Mercado con los términos, alcance y condiciones descritos con detalle en el Folleto Informativo.

Adjudicacién de | SE suscritas:
Colectivos con preferencia en la adjudicacién:

En cumplimiento de lo dispuesto en el quinto pamafo del articulo 57.5 de la LCE, se ofrece la suscripcion
de la totalidad de la emision, con carécter preferente al Colectivo de Socios y Trabajadores con vigencia
el dia 14 de junio de 2003, inclusive, dia en que la Asamblea General de Eroski aprobé la Emision.

Procedimiento a efectos de preferencia:

(1) En primer lugar, el 100% de la Emision se destinara a atender todas las peticiones de los
inversores del Colectivo de Socios y Trabajadores.

(2) En caso de que las Peticiones de Suscripcion formuladas por inversores del Colectivo de Socios y
Trabajadores hayan sido totalmente atendidas, las AFSE sobrantes se adjudicaran al Inversor
Especial.

En el supuesto de que las Peticiones del Colectivo de Socios y Trabajadores sean superiores al nimero
de AFSE que haya disponible para adjudicar, se realizara un promrateo, en los términos establecidos en el
Folleto.

Pago de las AFSE:

El desembolso de las AFSE se efectuard al 108,20% del valor nominal, libre de gastos para el suscriptor,
es decir, a 27,05 euros por AFSE.




Los suscriptores del Colectivo de Socios y Trabajadores deberan abonar el importe total por ellos suscrito,
el 29 de julio de 2003.

El importe total suscrito por el Inversor Especial, se debera abonar el dia 29 de julio de 2003, mediante el
ingreso de la cantidad correspondiente en la Entidad Agente.

Como se describe en el Folleto Informativo, esta previsto que el pago de las AFSE que suscriba el
Inversor Especial se desembolse, por cuenta de éste, por CECOSA. Dicho pago se realizara en la Fecha
de Desembolso por CECOSA en concepto de pago del precio de las acciones de Distribucion Mercat, S.A.
adquiridas por CECOSA al Inversor Especial mediante el gjercicio de la Opcion de Compra Principal
descrita en el Folleto Informativo.

En este sentido, en la Fecha de Desembolso del Inversor Especial, se procedera también a otorgar la
escritura de compraventa de las acciones mencionadas en el parrafo anterior. Por ello, en el acto de
otorgamiento de la escritura de compraventa, y a fin de satisfacer el precio total de compra (76.257.109
euros) de las acciones de Distribucion Mercat, S.A. a que se refiere la Opcién de Compra Principal,
CECOSA deberé presentar y entregar (i) certificacién acreditativa de la cantidad total desembolsada por
cuenta del Inversor Especial (75.740.000 euros menos el importe efectivo suscrito, en su caso, por el
Colectivo de Socios y Trabajadores), asi como del nimero de AFSE adjudicadas al Inversor Especial y (ii)
cheque por importe de 517.109 euros (incrementado por un importe igual al importe efectivo suscrito, en
su caso, por el Colectivo de Socios y Trabajadores).

3. BREVE DESCRIPCION DEL REGIMEN DE LAS AFSE
3.1. Naturaleza juridica y denominacién legal de los valores

Conforme se describe con mas detalle en el Folleto Informativo, las AFSE son valores emitidos al amparo
de lo previsto en el articulo 57.5 de la Ley 4/1993, de 24 de junio, de la LCE, de acuerdo con la redaccion
dada a la misma por la Ley 1/2000 de 29 de junio.

De acuerdo con lo previsto en ese articulo y conforme se describe en el Folleto:

- Las AFSE tienen caracter subordinado, es decir, que, a efectos de prelacion de créditos, se sittan
detras de todos los acreedores comunes o por créditos ordinarios.

- Su vencimiento no tiene lugar hasta la liquidacién de la Cooperativa, sin perjuicio de su reembolso
0 adquisicion en cartera, mediante mecanismos financieros de garantia equivalentes a los
establecidos para las participaciones o acciones en las sociedades de capital, incluyendo las
opciones previstas en la segunda directiva 77/91.

- La remuneracion es variable, sin tener caracter participativo.
- Estan representadas por medio de anotaciones en cuenta.
- Tienen la consideracién de valor mobiliario.

- No otorgan derechos de voto en la Asamblea General ni de participacion en el 6rgano de
administracion.

- La Emision se ofrece con preferencia, en su totalidad, a los socios y trabajadores de Eroski, con la
publicidad equivalente a la de la convocatoria de la Asamblea.

- Tienen la consideracion de capital, si reinen las caracteristicas establecidas en el articulo 57.5.
de la LCE.

- Las AFSE no son “aportaciones a capital de las Cooperativas” y no otorgan la condicién de socio
de la cooperativa.

4. PRINCIPALES MAGNITUDES ECONOMICO FINANCIERAS DE EROSKI
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BALANCE DE SITUACION INDIVIDUAL DE EROSKI S. COOP.

A continuacion se recoge un cuadro comparativo del Balance de Situacion individual de Eroski, S. Coop.

correspondiente a los ejercicios econdmicos cerrados a 31 de enero de 2003 y a 31 de enero de 2002,

Inmovilizado
Gastos de establecimiento

Inmovilizaciones inmateriales
Inmovilizaciones materiales
Inmovilizaciones financieras

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Activo circulante

Socios por desembolsos exigidos
Existencias

Deudores

Inversiones financieras temporales
Tesoreria

Ajustes por periodificacion

Fondos propios
Capital suscrito
Reservas de revalorizacion
Reservas
Beneficios del ejercicio

Ingresos a distribuir en varios ejercicios
Provisiones para riesgos y gastos

Acreedores a largo plazo

Emisiones de obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

Otros acreedores

Acreedores a corto plazo

Deudas con entidades de crédito

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto
plazo

Acreedores comerciales

Otras deudas no comerciales

Ajustes por periodificacién de pasivo

410 1.496,83 6.547
19.088 (3.99)  18.326
532.815 1,01 538.189
259.891 658  276.998
812.204 343  840.060
107 (18,69) 87
4.401 (7,98) 4.050
113.189 (1,34)  111.668
85.798 2996  111.502
42.012 14592  103.318
24.524 (46,04)  13.232
1.240 (66.69) 413
271.164 (26,93)  344.183

169.125 7947 303536
34.536 (63,56)  12.584
213.405 14,61 244591
59.750 (3.77) __ 57.498
476.816 29,65  618.209
10.791 (41,43) 6.320
14.357 (7.52) 13277
1.531 (31,61) 1.047
32.814 (84,69) 5.024
5.952 (12.57) 4.906
40.297 (72,76) ~ 10977
57.121 (2592)  42.314
6.253 (24,88) 4.697
394.547 7,36 423597
82.252 (23,55)  62.880
1.041 97.79 2.059
541.214 (1.05) 535547
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INDIVIDUAL DE EROSKI, S. COOP.

A continuacion se recoge un cuadro comparativo de la Cuenta de Perdidas y Ganancias individual de
Eroski, S. Coop. corespondiente a los ejercicios econémicos cerrados a 31 de enero de 2003 y a 31 de
enero de 2002:

0108

Gastos de explotacion

Aprovisionamientos 1.248.517 7,28 1.339.389
Gastos de personal 154.685 5,98 163.936
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 47.988 9,76 52.673
Variacién de las provisiones de trafico 370 119,46 812
Otros gastos de explotacion 140.597 221 143.709
Total gastos de explotacién 1.592.157 6,81 1.700.519
Beneficios de explotacion 78.914 3927 _109.900
Gastos financieros

Gastos financieros y gastos asimilados 4.993 (52,89) 2.352
Total gastos financieros 4.993 (52,89) 2.352
Resultados financieros positvos 2.917 (9,50) _... .2.640
Beneficios de las actividades ordinarias 81.831 37.53 112.540

Pérdidas y gastos extraordinarios
Variacién de las provisiones del inmovilizado

Inmaterial, material y cartera de control 16.050 152,01 40.448
Gastos extraordinarios - - 731
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 195 262,56 707

Total pérdidas y gastos extraordinarios 16.245 157.84 41.886
Beneficios antes de impuestos y de intereses a las
Aportaciones sociales 72.267 6,45 76.931
Impuesto sobre Sociedades - - 150
Intereses a las aportaciones sociales 12.517 54,05 19.283

Beneficios del ejercicio

9 p
Importe neto de la cifra de negocios 1.586.791 7,98  1.713.401

Otros ingresos de explotacion 84.280 15,11 97.018
Total ingresos de explotacién 1.671.071 834 1.810.419
Ingresos financieros
Ingresos de participaciones en capital 1.634 (30,42) 1.137
Otros intereses e ingresos asimilados 6.276 (38.58) 3.855
Total ingresos financieros 7.910 (36,89) 4.992

Beneficios e ingresos extraordinarios
Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial,

material y cartera de control 6.595 (5,67) 6.221
Ingresos extraordinarios 9 -
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 77 27,27 56

Total beneficios e ingresos extraordinarios 6.681 (6,05) 6.277
Resultados extraordinarios negativos 9.564 272,32 __ 35609

Los estados financieros de cierre de ejercicio aqui presentados son un mero extracto muy resumido de los
estados financieros que se incluyen el Folleto informativo de Emisién. Por su parte, las Cuentas Anuales
de Eroski de los ejercicios cemrados a 31 de enero de 2001, 2002 y 2003 se encuentran auditadas y han
sido objeto de informes sin salvedades.

5. LA ADMINISTRACION DE EROSKI

De acuerdo con lo que se indica, con més detalle en el Folleto Informativo, la gestién, administracién y
representacién de Eroski, sin perjuicio de las facultades que con arreglo a la Ley y a los Estatutos
corresponden a la Asamblea General, estan encomendadas a un Consejo Rector. El Consejo Rector esta
compuesto de doce miembros titulares elegidos por la Asamblea General. Estd compuesto por seis (6)
representantes de los socios consumidores y seis (6) representantes de los socios de trabajo. Eroski
cuenta con un Reglamento de Régimen Interno Cooperativo, aprobado por la Asamblea General de 8 de
junio de 1996, que es un documento de desarrollo de los Estatutos Sociales de la Cooperativa en el que
se establecen diversos 6rganos intemos y sus facuitades, que tienen su ambito de actuacion de forma
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interna en la Sociedad, y que afectan principalmente a la actividad de los socios de trabajo y de consumo,
como son el Consejo Social, el Consejo Consumerista y el Comité de Seguridad y Salud.

6. BREVE REFERENCIA DE EXPECTATIVAS Y EVOLUCION DE EROSKI Y SU GRUPQ

Balance de Situacion individual de Eroski, S. Coop., a 30 de abril de 2003, comparado con el Balance de
Situacion a 30 de abril de 2002, no auditados

Inmovilizado
Gastos de establecimiento
Inmovilizaciones inmateriales
Inmovilizaciones materiales
Inmovilizaciones financieras

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Activo circulante
Socios por desembolsos exigidos
Existencias
Deudores
Inversiones financieras temporales
Tesoreria
Ajustes por periodificacion

Fondos propios
Capital suscrito
Reservas de revalorizacion
Reservas
Resultados de ejercicios anteriores
Beneficios del ejercicio

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Provisiones para riesgos y gastos

Acreedores a largo plazo
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros acreedores

Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto
plazo
Acreedores comerciales
Otras deudas no comerciales
Ajustes por periodificacién de pasivo

334
18.597
526.799
243.138
788.868

101

4.357
110.151
80.242
19.433
33.009
1172

248.364

1.037.333

1.789,52
6,83
1,40
4,66
3,29

(21,78)

(10,03)
(3,37)
14,83

391,88

(63,20)

(79,18)

25,00

8,49

79,47
(63,56)
14,59
(3,77)
(399,41)
29,19

(41,43)
9,44

(29,35)
(60,15)
(17,59)
(57,44)

25,38
(92,91)
3,51
17,12
(13,01)
0,75

8,49

6.311
19.868
534.178
254.469
814.826

79

3.920
106.436
92.144
95.587
12.147
244

310.478

i

303.815
12.584
244785
57.498

(1.533)
617.149

6.320
13.595

1.141
37.528
4.333
43.002

6.693
642
413.933
22.096
1.953

438.624
1.125.383
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Cuenta de Resultados individual de Eroski, S. Coop., a 30 de abril de 2003, comparada con Cuenta
de Resultados a 30 de abril de 2002, no auditadas

4. 1 80,04

ngresos de explotacién

importe neto de la cifra de negocios 391.387 6,65 417.423
Otros ingresos de explotacién 20.357 10,28 22.449
Total ingresos de explotacion 411.744 6,83 439.872
Ingresos financieros
Ingresos de participaciones en capital 550 (40,55) 327
Otros intereses e ingresos asimilados 596 120,13 1.312
Total ingresos financieros 1.146 43,02 1.639

Beneficios e ingresos extraordinarios
Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial,

material y cartera de control 737 184,40 2.096
Ingresos extraordinarios 15 (66,67) 5
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 2 0 2

Total beneficios e ingresos extraordinarios 754 178,91 2103
Resultados extraordinarios negativos __17.722 22,84 21.769

s ot

zf;ﬂ

Gastos de explotacion

Aprovisionamientos 304.101 6,38 323.493
Gastos de personal 38.575 7,14 41.331
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 12.465 6,80 13.312
Variacion de las provisiones de trafico 145 26,90 184
Otros gastos de explotacion 34.234 7,88 36.931
Total gastos de explotacion 389.520 6,61 415251
Beneficios de explotacion 22,224 10,79 21
Gastos financieros

Gastos financieros y gastos asimilados 911 (64,54) 323
Total gastos financieros 911 (64,54) 323
Resultados financieros positivos 235 460 1.316
Beneficios de las actividades ordinarias 22.459 15,49 25,937

Pérdidas y gastos extraordinarios
Variacion de las provisiones del inmovilizado

Inmaterial, material y cartera de control 18.443 29,17 23.823
Gastos extraordinarios - 5
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 33 33,33 44

Total pérdidas y gastos extraordinarios 18.476 29,21 23.872

Resultados extraordinarios negativos -

Beneficios antes de impuestos y de intereses a las
Aportaciones sociales . 4737 (12,01) 4.168

Impuesto sobre Sociedades - 150
Intereses a las aportaciones sociales 4.225 31,38 5.551
Pérdidas del ejercicio - 1.633

Beneficios del ejercicio 512 -
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Sin perjuicio de lo sefialado en el Folleto Informativo, en cuanto a ia politica de inversiones y forma de
financiacion, a continuacion se detallan las perspectivas de Eroski, S. Coop. y su Grupo para el presente
gjercicio 2003.

Desarrollo:

Continuando con la estrategia marcada por la Sociedad, de consolidacién de su posicion en el mercado
de distribucion alimentaria, en el ejercicio 2.003 Eroski, S.Coop. realizara importantes inversiones, sobre
todo en sus filiales, asi como en los diferentes negocios de diversificacion, descritos en el capitulo IV del
Folleto Informativo, pero sin olvidar el desarrolio propio, a través de sus negocios de distribucion
tradicionales (supermercados e hipermercados).

De esta forma, Eroski, 8. Coop. incrementarad su red de ventas en cinco (5) nuevos supermercados,
ademés de dedicar recursos a obras en curso de tres (3) nuevos hipermercados a abrir en los proximos
ejercicios, no estando prevista la apertura de estos nuevos hipermercados para el presente ejercicio 2003.

Las aperturas previstas en el Grupo consolidado para el ejercicio 2.003, que se citan en el Folleto
Informativo, prevén incrementar la red comercial mediante la apertura de 6 hipermercados (3 Eroski y 3
Eroski Press), 6 gasolineras y 22 supermercados y autoservicios, ademas de 20 agencias de viajes, 8
establecimientos de deportes y 40 perfumerias.

A la fecha de verificacién del Folleto informativo, se ha producido, durante el presente ejercicio, la
apertura de 2 Eroski Press, 15 agencias de viajes, 25 perfumerfas, y el cierre de 4 Restaurantes Erama y
1 Cash & Carry. El aumento experimentado en el nimero de establecimientos en el conjunto de
supermercados y autoservicios puede considerarse nulo habiéndose compensado las aperturas con los
ciemes, estos Ultimos motivados por el saneamiento de la red comercial dentro de la politica de
modemizacion de puntos de venta que lleva a cabo de forma permanente el Grupo Eroski.

Por lo tanto, y teniendo presente lo indicado en los dos parrafos anteriores, la red del Grupo Eroski
consolidado, a finales del ejercicio 2.003 (a 31 de enero de 2004), se prevé que esté compuesta por el
siguiente nimero de establecimientos por cada formato:

Form egocio Numero de establecimientos
Hipermercados Eroski 42
Hipermercados en Francia 3
Hipermercados Eroski Press 23
Gasolineras 31
Gasolineras en Francia 17
Supermercados Consum 379
Autoservicios Charter 85
Autoservicios Familia 96
Autoservicios Franquicia 391
Supermercados en Francia 18
Cash & Canry 25
Erein 7
Restauracion 1
Viajes Eroski 187
Forum Sport 24
Perfumerias 141

Los tres (ltimos negocios citados constituyen los negocios de diversificacion del Grupo, esto es, la
incorporacion a la oferta de productos y servicios del Grupo Eroski de otros conceptos de consumo
afadidos a la oferta tradicional de alimentacién y no alimentacion. Estos negocios se describen en mayor
detalle en el Capitulo IV del presente Folleto Informativo. Recientemente, se han transmitido cuatro de los
cinco restaurantes de la sociedad Erama, $.A. en la linea de abandonar esta actividad.

En esta linea, tendente a la diversificacion del sector de Ia distribucion, desde sociedades especificas del
Grupo, no desde Eroski, S. Coop., se estan desamollando y desarmoliaran, durante el presente ejercicio
2003, tambien la venta de automéviles y de productos financieros (descritos en el capitulo IV del Folleto
Informativo), tiendas 24 horas y oOpticas, incluidas estas Ultimas como secciones dentro de los propios
hipermercados.

Todas estas Oltimas actividades relacionadas se encuentran en la actualidad en fase de experimentacién
y pruebas piloto, en diverso grado, por lo que no se puede hablar de cifras significativas de negocio para
el ejercicio 2.003, ni se pueden extraer conclusiones sobre su futura evolucién e importancia dentro del
Grupo.
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El ritmo de expansion del Grupo se pretende sostener en los proximos cuatro anos, lo que dara lugar a
una cifra de inversiones total para el quinquenio 2003-2007 de 1.833 millones de euros.

Estas inversiones estaran dirigidas al desarollo de toda clase de modelos de establecimiento que explota
el Grupo: hipermercados, supermercados, autoservicios, agencia de viajes, ocio y deporte, perfumerias,
gasolineras, etc.

El esfuerzo mas importante en inversion se destinara a hipermercados o grandes superficies, que por su
dimensién, es el negocio mas intensivo en utilizacion de recursos financieros.

En este formato, la ubicacion geografica estara condicionada por la densidad de poblacién, capacidad
adquisitiva de la zona, y por la obtencién de las licencias correspondientes.

En el terreno de los supermercados y autoservicios, la actuacion se dirigira a todo el territorio nacional,
aunque en alguna medida, también estara condicionada por lo apuntado respecto a hipermercados.

Los negocios de diversificacion (viajes, deporte, perfumerias, etc.) seran objeto de una atencion especial,
teniendo en cuenta su trascendencia en la configuracion de la oferta de futuro en el sector.

En general, el crecimiento se plantea realizarlo mediante desarrollo propio, aunque nunca esta cerrada la
opcién de adquisicion de mercado de establecimientos o de sociedades, cosa imposible de concretar a
priori y que depende de las oportunidades que se vayan presentando. Tal y como se indica en el Folleto
Informativo, este crecimiento corporativo se financiard mediante el propio cash-flow o crecimiento de la
Sociedad y el endeudamiento bancario, segun las posibilidades y la evolucion del mercado bancario.

- Incremen la participacion Grupo Eroski en Distribucién Mercat, S.

Como se ha descrito en el Folleto Informativo, las AFSE objeto de la presente Emisién, se destinaran a
pagar parciaimente el incremento de la participacion en la sociedad Distribucion Mercat, S.A. de la que
hasta la fecha se ostentaba el 40,22%. El 59,78% restante era titularidad de la sociedad Agrupacion
Amisco 99, S.L. (en adelante, “Amisco”) en un 40,23%, siendo el 19,54% restante titularidad de
accionistas minoritarios.

Como se describe en el Folleto, con facha 12 de junio de 2003, mediante contrato de compraventa
suscrito, entre otros, por Centros Comerciales Ceco, S.A. (en adelante, “CECOSA”) y Amisco, se produjo
la adquisicién en firme de 23.109 acciones de Distribucién Mercat, S.A. representativas del 18,93% de
dicha sociedad. Ademas, se otorgaron opciones de compra y venta cruzadas entre CECOSA y Amisco y
otros accionistas minoritarios de Distribucién Mercat, S.A. en virtud de las cuales, CECOSA tiene derecho
a adquirir otras 49.883 acciones de Distribucion Mercat, S.A., representativas del 40,86% de su capital
social.

En relacion con esta opcion de compra, en el mencionado contrato de compraventa se ha acordado que
CECOSA pueda ejercitar su opcibn de compra sobre 34.388 acciones titularidad de Amisco
representativas del 28,17% del capital social de Distribucién Mercat, S.A. mediante la entrega de las
AFSE objeto del presente Folleto.

Por tanto, a la fecha de verificacion del presente Folleto, CECOSA es titular del 59,15% del capital social
de Distribucién Mercat, S.A. participacion que se vera incrementada hasta el 87,32% en la focha de
desembolso de la presente Emision mediante el ejercicio de la opcion de compra mencionada en el
parrafo anterior. Respecto al 12,69% restante, titularidad de 28 accionistas minoritarios, como se
menciona en el Folleto Informativo, existen opciones de compra y venta cruzadas que facultan, tanto a
CECOSA a decidir su adquisicion como a los mencionados accionistas minoritarios a exigir a CECOSA la
compra de las mismas. CECOSA decidira en su momento si ejercita o no las mencionadas opciones de
compra.

La compra de las 23.109 acciones adquiridas en firme mediante pago en metalico, se ha financiado, en su
mayor parte, mediante los fondos obtenidos en la venta de la sociedad Empresa Alimentaria Vallecas,
$.A. y adicionalmente, mediante la disposicion de las lineas de crédito comientes que mantiene el Grupo
con distintas entidades de crédito, sin que se haya tenido que recunir a ningiin préstamo especifico para
esta operacién.

Teniendo en cuenta la prevision de resultados (susceptible de cumplirse o no) de Distribucién Mercat,
$.A. para el periodo comprendido entre el 1 de junio y el 31 de diciembre de 2003 el impacto de la compra
en la cuenta de resultados de Grupo Eroski al cierre del ejercicio se traduciria, una vez consolidadas las
cuentas de Distribucién Mercat, S.A. con las de Eroski, S. Coop. y sociedades dependientes, en una
aportacién de resultados positivos a la cuenta de resultados consolidada del Grupo de en tomo a 3,1
millones de euros.
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El fondo de comercio generado por la compra en firme de 23.109 acciones, representativas del 18,93%
del capital social de Distribucion Mercat, S.A., en virtud del Contrato de Compraventa formalizado el 12 de
junio de 2003, asciende a 38.929 miles de euros.

Asimismo, el fondo de comercio que se generara por la compra de 34.388 acciones, representativas del
28,17% del capital social de Distribucion Mercat, S.A., mediante el ejercicio de la Opcién de Compra
Principal (tal y como este término se define en el Folleto Informativo), cuyo precio de compra se pagara
mediante el desembolso, por cuenta del Inversor Especial, del importe efectivo de las AFSE suscritas por
éste, ascendera a 57.929 miles de euros.

Distribucion Mercat, S.A. se constituyé por fusién de setenta y siete entidades preexistentes el 18 de
mayo de 2000. Tiene su domicilio social en Marratxi (Mallorca). Su objeto social y actividad principal
consiste en la distribucién de productos alimenticios y de consumo, la representacion y comercializacién
de tales productos, la manufactura y envase de productos de panaderia, heladeria, charcuteria y
elaborados camicos, la explotacién y construccién de supermercados y establecimientos de venta al
detalle, y la prestacién de toda clase de servicios en régimen de mayorista a establecimientos de venta al
detalle.

Ventas:

En cuanto a la perspectiva de las ventas del Grupo, para el presente ejercicio, el analisis realizado parte
del contexto econdmico que conduce a un escenario de lento crecimiento econémico y una evolucion del
sector que continuara su desarmollo, aunque probablemente con menor intensidad que durante los dltimos
ejercicios.

Asimismo, es previsible un incremento del grado de concentracion de los operadores del sector,
principalmente a través de compra de cuota, alianzas o acuerdos de colaboracion. Ademéas es probable
que se produzca la entrada de operadores extranjeros aln sin presencia en nuestro mercado.

Esta evolucion prevista, hace que Eroski se encuentre por el lado de la demanda con un mercado en
progresion moderada, y desde la perspectiva de la oferta con una intensa y creciente competencia.

Resultados:

En cuanto a resultados se refiere, se espera seguir con las mejoras de los resultados ordinarios para el
conjunto del Grupo Eroski, a pesar del aumento de los gastos financieros, consecuencia del
endeudamiento y las emisiones realizadas de AFSE que va a tener que afrontar el Grupo para la
financiacién de sus inversiones.

A la fecha de verificacion del presente Folleto se ha transmitido la sociedad Empresa Alimentaria
Vallecas, S.A., que va a producir unos beneficios de mas de 12 millones de euros.




