RESULTADOS 1S 2015

EUROPAC AUMENTA EL BENEFICIO ANTES DE
IMPUESTOS UN 42%

e El EBITDA consolidado aumentd un 9,2% respecto al mismo periodo de 2014 hasta los
51,4M€, de los que 27,1M€ corresponden al segundo trimestre VS. los 24,3M€ registrados
en el primer trimestre

e El beneficio neto en los seis primeros meses del ejercicio crecié hasta los 11,9M€, un
19,1% mas que hace un afo

e Reduccion de un 2,0% de la deuda neta respecto al cierre del ejercicio 2014

e Las mejoras del EBITDA consolidado y el EBIT durante los 4 ultimos trimestres confirman
la positiva evolucién de la actividad de del Grupo Europac

e Reduccion del 15,6% del coste financiero respecto al primer semestre del 2014, que
mejorara en los préximos trimestres entre un 30% y un 44% tras la firma de un nuevo
préstamo sindicado en julio de 2015

Madrid, 28 de julio de 2015.- El Consejo de Administracidon del Grupo Europac (Papeles y
Cartones de Europa, S.A.) ha aprobado esta mafiana los resultados del primer semestre del
ejercicio, en los que destacan un incremento del beneficio antes de impuestos del 42,7% hasta
situarse en 18,2M€. Por otra parte, hay que resefar los crecimientos del 9,2% del EBITDA
consolidado y del 19,1% del beneficio neto, tras alcanzar 51,4M€ y 11,9M£ respectivamente.
Todo ello, en un contexto de ligero aumento de las ventas agregadas, que registraron
540,7M£, lo que representa un incremento del 1,9%.

EVOLUCION EBITDA CONSOLIDADO

Tanto el EBITDA consolidado como el EBIT han registrado

crecimientos de manera consecutiva los cuatro ultimos i 23 e
trimestres. El EBITDA consolidado en el segundo trimes-tre

del ejercicio fue de 27,1M£ frente a los 24,3M€ regis-

trados en el primer trimestre, mientras que el EBIT en el

segundo trimestre fue de 15,2M£ frente a los 12,2M€ del

trimestre anterior. El crecimiento de estas magnitudes

confirma la positiva evolucidn de la actividad de Europac.
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En este contexto, se registra una tendencia a la baja de la
deuda neta de la compafiia, que el cierre del primer
semestre era de 288,8M€ frente a los 294,7M€ al cierre
del ejercicio 2014.
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Por otra parte, la novacidn del préstamo sindicado firma-
da en julio de 2014, ha supuesto una reduccion del coste
financiero del 15,6% respecto al primer semestre del afio
anterior, que mejorara entre un 30% y un 44% adicional a
partir del tercer trimestre del afio tras la firma del nuevo
préstamo sindicado el pasado 10 de julio, que sustituye al

anterior. 3T 2014 4T 2014 1T 2015 2T 2015
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Asimismo, se confirma la tendencia positiva anunciada respecto al ultimo semestre de 2014,
con un aumento del EBITDA consolidado del 16,2%, y un incremento de la rentabilidad que se
refleja en el crecimiento del margen sobre EBITDA consolidado hasta el 12,8% frente al 11,2%
obtenido en el Ultimo semestre del ejercicio anterior.

El Consejo de Administracion, también ha aprobado el nombramiento de Enrique Isidro como
vicepresidente ejecutivo del Grupo Europac. El cargo de consejero delegado, que ocupaba
hasta la fecha, desparece del organigrama de la compaiiia.

Enrique Isidro, vicepresidente del Grupo Europac, ha sefialado que “la mejora de los resultados
de la compaiiia estd en linea con las previsiones anunciadas al comienzo del ejercicio, basadas
fundamentalmente en el aumento de la rentabilidad de las lineas de negocio y la reduccion de
costes. El contexto de mercado actual y el desarrollo de proyectos de cardcter interno
orientados a la consecucion de los objetivos definidos en el Plan Estratégico 2015-2018 nos
permiten ser optimistas respecto al sequndo semestre del afio”.

Lineas de negocio

En la linea de negocio de Papel, a pesar de los aumentos de la materia prima durante el primer
semestre de 2015, el EBITDA mejora un 17,1% respecto al primer semestre de 2014 por el
aumento del margen bruto, el incremento del volumen de venta y la mejoras de gestién que
han supuesto una reduccion de los costes especificos.

En cuanto a la Division Packaging, destaca la recuperacién de margenes tras los minimos
registrados en el segundo semestre de 2014. A pesar de haber aumentado el EBITDA un 35,4%
respecto al segundo semestre de 2014, se ha producido una disminucién del EBITDA del 26,7%
respecto al primer semestre del aio anterior debido a un aumento puntual de los costes por la
puesta en marcha de planes de caracter operativo y comercial, y el desarrollo del proyecto de
Marruecos. En este contexto, hubo un incremento de la rentabilidad del negocio en Espafia y
un aumento del volumen en Portugal, mientras que en Francia se produjo una lenta mejoria.
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