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NOMERO MIL NOVECIENTOS SESENTA Y TRES. ===--—-=
En MADRID, a diecinueve de septiembre de dos
mil dieciocho. ———==-==~-cmm e
Ante mi, RODRIGO TENA ARREGUIL, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid, con vecindad vy

residencia en la Capital.------—---—--————s—~—u——

DON ANTONIO JOAQUIN BORRAZ PERALTA, mayor de
edad, de nacionalidad espanola, casado, vecino de

Madrid, con domicilio a estos efectos en Calle

Azul, numero 4; y con documento nacional de
identidad numero , en vigor. ——~—=————u——-
——————————————————— INTERVIENE ~~==~==——==—=—am

En nombre y representacién de la sociedad
mercantil andnima denominada "BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A." (la “Sociedad”, el "“Banco’”, el
“Emisor” o “BBVA”") , con N,I.F. A-48265169,
domiciliada en Bilbao, Plaza de San Nicolas, nlmero

4, entidad que surge de la fusidén de “Banco Bilbao

Registros Oficiales “

Anntaciones
N2 R.O. . ga




Vizcaya, S.A."”, constituida en escritura autorizada
por el Notario de Bilbao don José Maria Arriola
Arana, el dia 1 de octubre de 1988, con el numero
4350 de orden de su protocolo, inscrita en el
Registro Mercantil de Bizkaia, al tomo 2083
general, libro 1545 de la seccidn 3.2 de
Sociedades, folio 1, hoja ntmero 14741, inscripcidn
1.2, y de “Argentaria, Caja Postal y Banco
Hipotecario, S.A."”, constituida con la denominacioén
de “Corporacidén Bancaria de Espana, S.A.”, en
escritura autorizada por el Notario de Madrid don
Emilio Garrido Cerda, el dia 27 de mayo de 1991,
con el numero 1119 de orden de su protocolo,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al

tomo 1116, folio 1, hoja numeroc 21228, inscripcidn

La fusién de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. vy
Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A.
se realizdé mediante absorcidén de la segunda por la
primera. La escritura de fusidn fue autorizada el
25 de enero de 2000 por el Notario de Bilbao don
José Maria Arriola Arana, v fue inscrita en el

Registro Mercantil de Bizkaia el 28 de enero de
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2000 al tomo 3858, folio 1, hoja ntmero BI-17-A,
inscripcioéon 1035.%, Seccidn General de Sociedades.
Actia en su condicién de apoderado, segun
resulta de la escritura publica autorizada por el
Notario de Madrid don Ramén Corral Beneyto, en
fecha 17 de noviembre de 2011, con el nimero 2120
de orden de su protocolo, debidamente inscrita en
el Registro Mercantil de Bizkaia, al tomo 5249,
libro 0, folio 17, hoja ntmero BI-17-A, inscripcidn
21725.%, estando ademas especialmente facultado para
este otorgamiento en virtud ,de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracién de la
Sociedad en su reunidén del dia 26 de abril de 2018,
en uso de la facultad delegada por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de BBVA celebrada el dia

17 de marzo de 2017, en el punto guinto de su orden

El compareciente me entrega una certificacién

de los referidos  acuerdos, expedida por el



Secretario General y del Consejo de Administracion
de BBVA, don Domingo Armengol Calvo, con el visto
bueno del Presidente del Consejo de Administracidn,

don Francisco Gonzalez Rodriguez, cuyas firmas

considero legitimas, y que dejo incorporada a esta

matriz como documento unido numero 1, dandose todos

sus términos por integramente reproducidos en este
lugar a todos los efectos legales. ——————————=—————-

De la copia autorizada de la escritura de poder
que he examinado y de la certificacién incorporada
a la presente, vyo, el Notario, estimo bajo mi
responsabilidad gque han quedado suficientemente
acreditadas las facultades representativas del
compareciente para otorgar la presente escritura de
EMISION DE PARTICIPACIONES PREFERENTES TIER 1
EVENTUALMENTE CONVERTIBLES SEPTIEMBRE 2018-7
(Series 7 € 1,000,000,000 Non-Step-Up Non-
Cumulative Contingent Convertible Perpetual
Preferred Tier 1 Securities), y los demas actos que
en la presente se practican.-—----—--—--———-—————=————~

Manifiesta el sefior compareciente que las

facultades conferidas a su favor no han sido
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revocadas, restringidas, sustituidas ni 1limitadas
en forma alguna; que no ha sufrido ninguna
alteracién gk modificacidn la existencia y
capacidad juridica de la sociedad que representa;
gque el domicilio social descrito es el vigente; vy
que el objeto social es el que consta inscrito en
el Registro Mergantil. -—————rmr—mr=rrorrroms——omeee

Identifico YO, el Notario, al senor
compareciente por medio de su resefado documento
nacional de identidad. ———===—mrmmmmmmm e

Tiene, a mi juicio, segun interviene, la
capacidad legal necesaria para formalizar la
presente escritura de EMISION DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES TIER 1 EVENTUALMENTE CONVERTIBLES

SERPTIEMBRE: 2018-7 ¥, &l eftectp, —=————srssremsnmsus

I.- Que el objeto social de BBVA que consta

inscrito en el Registro Mercantil es “la



realizaciodn de toda clase de actividades,
operaciones, actos, contratos y servicios propios
del negocio de Banca o que con €l se relacionen
directa o indirectamente, permitidos o no
prohibidos  por las disposiciones vigentes v
actividades complementarias. Se comprenden también
dentro de su objeto social la adquisicion,
tenencia, disfrute y enajenacidn de titulos
valores, oferta piublica de adguisicidén y venta de
valores, asi como toda clase de participaciones en
cualquier Sociedad o empresa” . ——————————————m——————

El capital social de la Sociedad es de TRES MIL
DOSCIENTOS SESENTA Y SIETE MILLONES DOSCIENTOS
SESENTA Y CUATRO MIL CUATROCIENTOS VEINTICUATRO
EUROS CON VEINTE CENTIMOS DE EURO
(3.267.264.424,20 €), representado por SEIS MIL
SEISCIENTOS SESENTA Y SIETE MILLONES OCHOCIENTAS
OCHENTA Y SEIS MITL, QUINIENTAS OCHENTA
(6.667.886.580) acciones de CUARENTA Y NUEVE
CENTIMOS de euro (0,49 €) de wvalor nominal cada
una, todas ellas de la misma clase vy serie,
totalmente suscritas y desembolsadas.----—--—-—----—~

Bl domicilio social de BBVA se encuentra en
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Bilbao, Plaza de San Nicolés, numero 4. ——————————-

A efectos de lo dispuesto en el articulo 310
del Reglamento del Registro Mercantil, se
manifiesta que los recursos propios de BBVA a la
fecha del ualtimo balance aprobado (esto es, el
correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2017, aprobado por la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 16 de marzo
de 2018) arrojan una cifra total de TREINTA Y SIETE
MIL OCHOCIENTOS UN MILLONES OCHOCIENTOS SESENTA Y
SIETE MIL NOVECIENTOS DOS EUROS CON SETENTA Y SIETE
CENTIMOS DE EURO (37.801.867.902,77 €).————————eeen

Asimismo, a los efectos de lo previsto en el
articulo 407.2.a) de la Ley de Sociedades de
Capital, se hace constar que, a la presente fecha,
la Sociedad cuenta con obligaciones en circulacién,
cuyos importes conjuntos pendientes de
amortizacién, de conversidén o de canje ascienden a
la cantidad de CUARENTA Y NUEVE MIL QUINIENTOS TRES

MILLONES DE EUROS (49.503.000.000 €)., ~—————===~—- -



II.- Que la Junta General Ordinaria de
Accionistas de BBVA, celebrada en segunda
convocatoria el dia 17 de marzo de 2017, acordd, en
el punto guinto de su orden del dia, delegar en el
Consejo de Administracién de la Sociedad, dentro
del plazo maximo de cinco anos a contar desde la
fecha de aprobacidén del referido acuerdo, la
facultad de emitir, en una o en varias veces,
valores convertibles en acciones de nueva emisidn
de la Sociedad, por un importe maximo total
conjunto de OCHO MIL MILLONES DE EUROS
(8.000.000.000 €) o su equivalente en cualqguier
otra divisa, asi como la facultad, entre otras, de
fijar vy determinar todos vy cada uno de los
términos, caracteristicas y condiciones de cada una
de las emisiones de valores convertibles que se
realicen en virtud del referido acuerdo, aumentar
el capital social en la cuantia necesaria para
atender las solicitudes o compromisos de conversién
y dar una nueva redaccién al articulo estatutario
correspondiente, asi como excluir el derecho de
suscripcidén preferente de los accionistas (la
“"Delegacidn”) . El contenido integro de la

Delegacidon se ha transcrito en la certificacién
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unida a esta matriz como documento unido numero 1,

dandose aqui por integramente reproducido a todos
los efectos legales. —-———----"-"-"-"-"-"-"-""-"-"-"—"—~—~—~_—

III.- Que la referida Junta General Ordinaria
de Accionistas de BBVA fue convocada mediante
anuncios publicados el dia 14 de febrero de 2017 en
los diarios “El Correo” y “El Pais”, asi como en la
pagina web corporativa de la Sociedad

(www.bbva.com) y en la pagina web de la Comisidn

Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es), tal
y como establece el articulo 516 de la Ley de
Sociedades de Capital, y segin ha guedado
acreditado en el acta notarial de dicha Junta
General Ordinaria de Accionistas levantada por el
Notario de Bilbao don Ramén Mugica Alcorta, con el
numero 468/2017 de orden de su protocolo. Asimismo,
se hace constar que las publicaciones relativas a
la convocatoria de la citada Junta General vya
constan con anterioridad al otorgamiento de esta

escritura en el Registro Mercantil de Bizkaia, al



haberse acompafiado a la escritura de elevacidén a
piblico de acuerdos soclales olorgada ante el
Notario de Madrid don José Maria Madridejos
Fernandez, el 23 de marzo de 2017, con el numero
579 de orden de su protocolo, inscrita en el
Registro Mercantil de Bizkaia, al tomo 5653, folio
208, hoja numero BI-17-A, inscripcidén 3618.°9.--—----

IV.- De conformidad con lo previsto en los
articulos 414 vy 511 de la Ley de Sociedades de
Capital, el Consejo de Administracién de BBVA
emitié y aprobé, en su reunidén de fecha 9 de
febrero de 2017, el preceptivo informe en relacidn
con la Delegacidn. Me entrega el sefior
compareciente una copia del referido informe,
debidamente diligenciada por el Secretario General
y del Consejo de Administracidédn de BBVA, don

Domingo  Armengol Calvo, cuya firma considero

legitima, vy que dejo incorporada a esta matriz como

documento unido numero 2, dadndose todos sus

términos por integramente reproducidos en este
lugar a todos los efectos legales. ———--———=—-=—-—=——-

V.- Que el Consejo de Administracidén de BBVA,
en su reunién de 26 de abril de 2018, y en uso de

la Delegacién anteriormente referida, acordd, entre
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otros: (1) emitir participaciones preferentes
eventualmente convertibles en acciones ordinarias
de BBVA de nueva emisidén, de conformidad con lo
dispuesto en la disposicidén adicional primera de la
Ley 10/2014, de 26 de Jjunio, de ordenacién,
supervision y solvencia de entidades de crédito (la
“Ley 10/2014”) y en el Reglamento (UE) n.° 575/2013
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de
junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de
las entidades de c¢rédito vy las empresas de
inversidn (el “Reglamento UE 575/2013") (las
“Participaciones Preferentes”) por un importe
nominal maximo de MIL QUINIENTOS MILLONES DE EUROS
(1.500.000.000 €) o su equivalente en cualquier otra
divisa, con exclusiéon del derecho de suscripcién
preferente; y (i1) aumentar el capital social de
BBVA en el importe y numero de acciones necesarias
para atender a la eventual conversidén de las
Participaciones Preferentes, previéndose

expresamente la posibilidad de suscripcidn



incompleta del aumento de capital (el “Acuerdo”). EI
conlenido inlegro del Acuerdo consta asimismo
transcrito en la certificacidén que ha quedado

incorporada a esta matriz como documento unido

numero 1, dandose aquil por integramente reproducido
a todos los efectos legales. -———---------—r-mem—-m—-——

VI.- Que, de acuerdo con lo previsto en 1los
articulos 414, 417 y 511 de la Ley de Sociedades de
Capital, el Consejo de Administracidén de BBVA, en
su reunidén de 26 de abril de 2018, emitid y aprobd
asimismo el preceptivo informe en relacidn con el
Acuerdo, incluyendo las bases y modalidades de la
conversién y la justificacidédn de la exclusidon del
derecho de suscripcidén preferente. Me entrega el
sefior compareciente una copia del referido informe,
debidamente diligenciada por el Secretario General
vy del Consejo de Administracién de BBVA, don

Domingo Armengol Calvo, cuya firma considero

legitima, v que dejo incorporada a esta matriz como

documento unido numero 3, dandose todos sus

términos por integramente reproducidos en este
lugar a todos los efectos legales. ————--------—-—-———-
VII.- Que, de conformidad con lo previsto en

[

los articulos 414, 417 vy 511 de la Ley de
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Sociedades de Capital, el Registro Mercantil de
Bizkaia designé a la sociedad Mazars Auditores,
S.L.P., inscrita en el ROAC con el numero 851189,
con N.I.F. B-61622262 y con domicilio en Bilbao,
calle Rodriguez Arias, nuamero 23, 6.9
departamentos 12-13 (“Mazars”), como experto
independiente / auditor de cuentas distinto del de
BBVA, para la formulacién del informe requerido por
los referidos articulos de la Ley de Sociedades de
Capital sobre las bases \% modalidades de
conversion, y la emisidén de un juicio técnico sobre
la razonabilidad de los datos contenidos en el
informe de los administradores y sobre la idoneidad
de la relacidn de conversidn, y, en su caso, de sus
férmulas de ajuste, para compensar una eventual
dilucidén de 1la participacidén econdmica de los
acclionistas, informe que fue emitido el dia 11 de
mayo de 2018 y que el compareciente me entrega para

que deje unido a esta matriz como documento unido

numero 4 (el "“Informe de Experto”), dandose todos



sus términos por integramente reproducidos en este
lugar a todos los efectos legales. NAsimismo, de
conformidad con lo previsto en el articulo 347 del
Reglamento del Registro Mercantil, Mazars emitid
con fecha 1 de agosto de 2018 la ratificacion de su
Informe de Experto (la “Ratificacién”), que el

compareciente me entrega para que deje unido a esta

matriz como documento unido numero 5. —-———————————=

VIII.- Que, tanto el informe emitido por el
Consejo de Administracién de BBVA a que se refiere
el expositivoe VI anterior, vy que ha quedado
incorporado a la presente matriz como documento

unido numero 3, como el Informe de Experto a que se

refiere el expositivo VII anterior, vy que ha
quedado incorporado a la presente matriz como

documento unido numero 4, y la Ratificacidn, que ha

quedado incorporada a la presente matriz como

documento unido numero 5, seran puestos a

disposicidén de los accionistas de BBVA mediante su
publicacidén en 1la pagina web corporativa de la

Sociedad en la Fecha de Desembolso (tal y como este

término se define mas adelante) de las
Participaciones Preferentes, los cuales seran
comunicados a la primera Jjunta general que se
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celebre tras la Emisidén (tal y como este término se
define mas adelante)., ——————————

IX.- Que BBVA solicitara al Banco Central
Europeo la autorizacidn correspondiente para el
cOomputo de las Participaciones Preferentes de la
Emisidon (tal y como este término se define méas
adelante) como instrumentos de capital de nivel 1
adicional, de conformidad con lo establecido en la
disposicién adicional primera del Real Decreto
84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla
la Ley 10/2014, de 26 de Jjunio, de ordenacidn,
supervision y solvencia de entidades de crédito. --

X.- Que esta previsto gue se registre en la
Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) el
correspondiente folleto (Prospectus), redactado en
inglés, a efectos de solicitar la admisidén a
negociacion de las Participaciones Preferentes en
el mercado secundario oficial, AIAF Mercado de
Renta Fija. ———===="=—=— e~

XI.- DON ANTONIO JOAQUIN BORRAZ PERALTA, en uso

5

8



PRIMERO. - Realizar la emisidn de las
Participaciones Preferentes, formalizadas en una
tinica serie, por importe nominal total de MIL
MILLONES DE EUROS (1.000.000.000 €) (la “Emisidén”),
excluyéndose el derecho de suscripciédn preferente,
de acuerdo con los términos y condiciones que se
adjuntan en 1inglés, Jjunto con su traduccidn al

espanol, como documento wunido numero 6 a la

presente escritura (los “Términos y Condiciones”) vy
que, a su vez, se encontraran recogidos en el
folleto (Prospectus) de la Emisidén, dandose su
contenido ©por integramente reproducido en este
lugar a todos los efectos legales. Se senalan a
continuacién, a titulo enunciativo y no limitativo,
las principales caracteristicas de la Emisidn
previstas en los Términos y Condiciones: ---------—-—

CARACTERISTICAS DE LA EMISION ------—=—=mm——————

Naturaleza y denominacidén: [os valores a emitir
son participaciones preferentes eventualmente
convertibles en acciones ordinarias de BBVA de
nueva emisidn. La denominacidn completa de la

Emisidn es PARTICIPACIONES PREFERENTES TIER 1



53720618
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EVENTUALMENTE CONVERTIBLES SEPTIEMBRE 2018-7
(Series 7 € 1,000,000,000 NON-STEP-UP NON-
CUMULATIVE CONTINGENT CONVERTIBLE PERPETUAL
PREFERRED TIER 1 SECURITIES) . ===—————m— e —

Emisor: BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. -

Legislacién aplicable: Las Participaciones
Preferentes se emiten de acuerdo con la legislacién
espanola vy, en especial, de acuerdo <con lo
establecido en la disposicién adicional primera de
la TLey 10/2014, en el Reglamento UE 575/2013 vy
demas normativa especifica que resulte de
aplicacidn. ~===—===— -

Destinatarios de la Emision: Exclusivamente
clientes profesionales y contrapartes elegibles,
quedando en todo caso excluidos los clientes
minoristas. ———-—-—-—-c—-

Suscripcidn: La suscripcidn de las
Participaciones Preferentes se realizara, de
conformidad con lo previsto en el Contrato de

Aseguramiento y Colocacidén (Subscription Agreement)

£D8915957



firmado entre las Entidades Colocadoras, las
Entidades Nseguradoras y la Sociedad, a partir de
la fecha de firma del referido contrato y hasta la
Fecha de Desembolso (incluida).---—-————-—">—"—"—--————

Tramitacién de 1la suscripcidén: Se realizarad
directamente por, o a través de, las Entidades
Colocadoras y las Entidades Aseguradoras.---—----—---

Precio Porcentual de la Emisidn: Las
Participaciones Preferentes se emiten a la par, es
decir, al cien por cien de su valor nominal.-------

Importe Nominal y Efectivo: MIL MILLONES DE
EUROS (1,000.000.000 €). El Importe Efectivo
inicial sera el resultado de multiplicar el Precio
Porcentual de la Emisién por el Importe Nominal
indicado. Dicho importe es de MIL MILLONES DE EUROS
(% 000 000 . 008 &) cermmrmersmssT S e S st oann s ssinn

Valor nominal: Cada Participacidén Preferente
tendrd un valor nominal unitario (definido como
Liquidation Preference en los Términos %
Condiciones) de DOSCIENTOS MIL EUROS (200.000 €).--

Numero de  Participaciones  Preferentes: El
nimero de Participaciones Preferentes a emitir es
de CINCO MIL (5.000), perteneciendo todas ellas a

una unica serie y con los mismos términos vy
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condiciones., ——————— - - - - - oo oo
Fecha de Desembolso: 24 de septiembre de 2018.
Entidades Colocadoras: Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria, S.A., Bankia, S.A., Bankinter, S.A.,

Barclays Bank Plc, BNP Paribas, Citigroup Global

Markets Limited, Credit Suisse Securities (Europe)

Limited y Merrill Lynch International. ---—-—-------
Entidades Aseguradoras: Bankia, S.A.,

Bankinter, S.A., Barclays Bank Plc, BNP Paribas,

Citigroup Global Markets Limited, Credit Suisse

Securities (Europe) Limited y  Merrill Lynch

International. ———=——-—-rrm e
Contrato de Aseguramiento y Colocacidén: A estos

efectos, las Entidades Colocadoras, las Entidades

Aseguradoras y la Sociedad han firmado un Contrato

de Aseguramiento y Colocaciodn (Subscription

Agreement) . —— - - - - oo s oo
Remuneracidén: Siempre que, de acuerdo con lo

previsto en los Términos y Condiciones, se den las

condiciones para el devengo N pago de la

19 -



Remuneracién (definido como Distribution en los
Términos y Condiciones) y no se haya acordado o
producido su cancelaciédn (ya sea total o parcial)
de conformidad con lo previsto en el apartado 4 de
los Términos y Condiciones, esta se determinara de
la siguiente manera: (a) desde la Fecha de
Desembolso, incluida, hasta la Primera Fecha de
Revisidén (First Reset Date, el 24 de septiembre de
2023, de acuerdo con los Términos y Condiciones),
excluida, un CINCO CON OCHOCIENTOS SETENTA Y CINCO
por ciento (5,875 %) anual; v (b) en cada Periodo
de Revisidn (definido como Reset Period en los
Términos y Condiciones), un tipo anual, convertido
a un tipo trimestral de conformidad con la practica
de mercado, igual a la suma del Margen Inicial
(Initial Margin del 5,66 % anual, de acuerdo con
los Términos y Condiciones) vy el Tipo Mid-Swap a 5
anos (b5-year Mid-Swap Rate), redondeado al cuarto
decimal (siendo redondeado el decimal 0,00005 a la
baja), todo ello de acuerdo con el apartado 4 de
los Términos y Condiciones. ——————=—=—===—————————————

Fecha de Pago de la Remuneracion: La
Remuneracién se pagara los dias 24 de marzo, 24 de

junio, 24 de septiembre y 24 de diciembre de cada
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ano desde, e incluyendo, el 24 de diciembre de
2018, salvo que alguno de esos dias no sea un Dia
Habil de Pago (definido como TARGET? Business Day
en los Términos y Condiciones), en cuyo caso sera
pagadera el siguiente Dia HAbil de Pago, sin que se
devenguen intereses o pagos adicionales, de acuerdo
con lo previsto en el apartado 4.2 de los Términos
y Condiciones. ——=====-——mmmmm
Fecha de vencimiento: Las Participaciones
Preferentes son perpetuas, siendo eventualmente
convertibles en acciones ordinarias de BBVA de
nueva emisién, de acuerdo con los Términos vy
Condiciones. —=—=====-——-m o
Amortizacion Anticipada a Opcidén del Emisor
(Optional Redemption): De acuerdo con lo previsto
en el apartado 7 de los Términos y Condiciones, el
Emisor podra amortizar anticipadamente la
totalidad, pero no parte, de las Participaciones
Preferentes a partir de 1la Fecha de Desembolso

(Closing Date, de acuerdo con los Términos vy



Condiciones), incluida, al Precioc de Amortizacidn
(definido como Redemption Price en los Términos vy
Condiciones) de conformidad con lo dispuesto en los
articules 77 y 78 del Reglamento UE 575/2013, en el
articulo 29 del Reglamento Delegado (UE) n.°
241/2014 de la Comisidn, de 7 de enero de 2014 (el
“"Reglamento Delegado 241/2014") v/o en la
legislacidén aplicable (definida como Applicable
Banking Regulations en los Términos y Condiciones)
en ese momento, en los siguientes supuestos: -—-—-----

a) en el supuesto de que, como resultado de un
cambio en la normativa aplicable, cualquier parte
del valor nominal de las Participaciones
Preferentes (definido como Liquidation Preference
en l170s Términos y Condiciones) dejase de computar
como capital de nivel 1 del Banco o del Grupo, de
acuerdo con lo indicado en los Términos vy
Condiciones; y/0 —===—=r-————— e

b) en el supuesto de que, como resultado de un
cambio en la normativa aplicable o de un cambio en
su interpretacién oficial: (i) la Remuneracidén no
fuese fiscalmente deducible o dicha deducibilidad
se viese significativamente reducida; (11) el Banco

estuviese obligado a abonar importes adicionales de
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acuerdo con lo previsto en el apartado 12 de los
Términos vy Condiciones; o (iii) el tratamiento
fiscal de las Participaciones Preferentes se viese
significativamente afectado; todo ello de
conformidad con lo previsto en los Términos vy
Condiclones. ==———mm oo
Igualmente, el Emisor podra amortizar
anticipadamente, en cualquier momento a partir de
la Primera Fecha de Revisidén (First Reset Date, de
acuerdo con los Términos y Condiciones), incluida,
la totalidad, pero no parte, de las Participaciones
Preferentes al Precio de Amortizacidén (Redemption
Price), de conformidad con lo dispuesto en 1los
articulos 77 y 78 del Reglamento UE 575/2013, en el
articulo 29 del Reglamento Delegado 241/2014 y/o en
la legislacidn aplicable (Applicable Banking
Regulations) en ese momento., —————————=———————
Todo lo anterior de acuerdo con lo previsto en
el apartado 7 de los Términos y Condiciones, donde

se desarrollan los supuestos de Amortizacidn

ED8Y10954



Anticipada a Opcidn del Emisor (Optional
Retlomp o) , e s s e e e e e e e i

Modificacidn, sustitucidén y variacioéon de las
Participaciones Preferentes (Modification,
Substitution and Variation) : Se preveé la
posibilidad de que el Emisor, sin el consentimiento
previo de los tenedores de las Participaciones
Preferentes de la Emisidén (“Holders”, tal y como
este término se define en los Términos vy
Condiciones), pueda sustituir o modificar los
términos de la totalidad de las Participaciones
Preferentes en el supuesto de que se produjese un

W

“Capital Event” o un “Tax Event”, tal y comc estos
términos se definen en los Términos y Condiciones,
para que las Participaciones Preferentes puedan
volver a computar o continuen computando como
Participaciones Preferentes Elegibles (“Qualifying
Preferred Securities”, tal y como este término se
define en los Términos y Condiciones) del Emisor,
siempre que la sustitucién o modificacién no
perjudique de forma material los intereses de los
tenedores de las Participaciones Preferentes; todo

ello de acuerdo con las salvaguardas y condiciones

establecidas en el apartado 11 de los Términos vy
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Condiciones y sujeto, en su caso, al consentimiento
previo de la autoridad competente (“Regulator”). --

Representacidn de las Participaciones
Preferentes: Las Participaciones Preferentes
estaran representadas mediante anotaciones en

cuenta y registradas en la Sociedad de Gestidn de

los Sistemas de Registro, Compensacidn y
Liguidacidn de Valores, S.A. Unipersonal
(Iberclear), de acuerdo con los Términos Y
Condiciones. ——————————————————— - ——

Orden de prelacién: Las Participaciones

Preferentes constituyen créditos subordinados del
Emisor cuyo orden de prelacién se encuentra
establecido en el apartado 3 de 1los Términos vy
Condiciones. ————— === m o —

Supuestos de Conversidn: Las Participaciones
Preferentes se convertirdn en acciocones ordinarias
de BBVA de nueva emisidén si la ratioc de capital de
nivel 1 ordinario del Emisor o de su grupo

consolidable es en cualquier momento inferior al



5,125 %, calculada por el Emisor (definido como
Trigger Event en los Términos y Condiciones), de
acuerdo con lo previstoc en los Términos vy
Condiclones. —— === e

Asimismo, si el Emisor adopta cualguier medida
gue tenga como consecuencia la aprobacidén de una
reduccién de su capital social en los términos
previstos en el articulo 418.3 de 1la Ley de
Sociedades de Capital (definido como ‘apital
Reduction en los Términos vy Condiciones), las
Participaciones Preferentes seran convertidas en
acciones ordinarias de BBVA de nueva emisién,
excepto si el tenedor de las Participaciones
Preferentes ejercita su derecho a que no se
conviertan, de acuerdo con el procedimiento
establecido al efecto en el apartado 6 de los
Términos y Condiciones. ———————= -

Relacidn de Conversidn: La relacion de
conversion de las Participaciones Preferentes en
acciones ordinarias de BBVA de nueva emisién (la
"Relacién de Conversidén”) serd la que resulte del
cociente entre el wvalor nominal unitario de las
Participaciones Preferentes vy el wvalor unitario

atribuido a las acciones ordinarias de BBVA a
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efectos de la conversién (el “Precio de
Conversidn”) . El Precio de Conversidn se
correspondera, al menos, con el valor de mercado de
la accidén ordinaria de BBVA en el momento de la
conversién de las Participaciones Preferentes,
sujeto a determinados limites. En este sentido, el
Precio de Conversidén serad el mayor de: ——————=————-

(1) la media aritmética de los precios de
cierre de la accidén de BBVA, en la bolsa o mercado
de valores prevista segun los Términos y
Condiciones, correspondiente a las cinco sesiones
bursatiles anteriores al dia en que se produzca el
supuesto de conversidén, redondeado al céntimo mas
proximo y, en caso de la mitad de un céntimo, al
céntimo inmediatamente superior; ———---—--—-—-—————-——-

(ii) TRES EUROS Y SETENTA Y CINCO CENTIMOS DE
EURO (3,75 €), sin perjuicioc de las modificaciones
que este 1importe pueda sufrir en funcién de la
aplicacién del mecanismo antidilucidén indicado mas

BOBTAMTE] s s o e i s el s s ot i Sl o i



(1i11) el valor nominal de las acciones
ordinarias de BBVA en el momento de la conversidn. -

De acuerdo con lo anterior, el Precio de
Conversidn se correspondera, al menos, con el
precio de mercado de la accién de BBVA en el
momento de la conversidn de las Participaciones
Preferentes, no pudiendo ser en ningun caso
inferior al valor nominal unitario de las acciones
ordinarias de BBVA en el momento de la conversion,
de tal forma que, en todo caso, se dara
cumplimiento a lo previsto en el articulo 415.2 de
la Ley de Sociedades de Capital.---—--="——-—--————-

Todo ello de acuerdo con lo previsto en los
Términos y Condiciones. === —=———=——————————

Mecanismo antidilucidén: De acuerdo con 1lo
establecido en el articulo 418.2 de la Ley de
Sociedades de Capital, se han establecido los
mecanismos antidilucidédn que se recogen en el
apartado 6 de los Términos y Condiciones. ——---—~=--

Admisidén a negociacidn: Se solicitara la
admisién a negociacidén de las Participaciones
Preferentes en el mercado secundario oficial, AIAF
Mercado de Renta Fija.-----—="-""="--"-"-"~---"-——

Rating: BBVA ha solicitado a [FFitch Ratings
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Espana, S.A. Unipersonal y a Moody’s Investors
Services Espana S.A., la evaluacién del riesgo de
la Emisién, habiendo obtenido 1la calificacién
provisional de BB y Ba2, respectivamente., ——----—---

SEGUNDO.- La Emisidén se realiza de acuerdo con
los términos y condiciones establecidos en la
Delegacién y en el Acuerdo que constan en el

documento unido numero 1, con los Términos vy

Condiciones que han quedado incorporados a la

presente matriz como documento unido numero 6 y que

se recogeran en el folleto (Prospectus) referido en
el expositivo X de la presente escritura, asi como
con la documentacidén restante correspondiente a la
Emisidn, otorgados en ejecucidn del Acuerdo. Los
términos que comiencen por mayuscula empleados en
esta escritura y no definidos expresamente en la
presente tendréan el significado atribuido a los
mismos en idioma inglés en los Términos vy
Condiciones que se adjuntan como documento unido

namero 6, en los gue se recoge una descripcién

5



completa de los términos y condiciones de la
Emisién. Igualmente, en lo no previsto en la
presente escritura, se estard a lo dispuesto en los
referidos Términos y Condiciones.-—--—-—--—-——————-—-———-

TERCERO.~ No se procede a la constitucidn de un
sindicato de obligacionistas de la Emisién ni, por
consiguiente, a la designacidén de un comisario en
los términos establecidos en el Capitulo IV del
Titulo XI de la Ley de Sociedades de Capital, por
no reunir la Emisidén las condiciones previstas en
La leegislapien aplicable oot o

CUARTO.- A los efectos de cumplir con lo
previsto en el articulo 319 del Reglamento del
Registro Mercantil, se hace constar que la presente
Emisién se realiza en virtud de la Delegacidn, cuyo
contenido se ha transcrito integramente en la

certificacién unida a esta matriz como documento

unido numero 1. De acuerdo con lo anterior, y dado

que la presente Emisidén se realiza por un importe
de MIL MILLONES DE EUROS (1.000.000.000 €) y que es
la tercera emisién que realiza la Sociedad en
virtud de la Delegacidn, quedarian por disponer
CINCO MIL SEISCIENTOS TREINTA Y SIETE MILLONES

SETENCIENTOS CINCUENTA MIL EUROS (5.637.750.000 €)

=t 30 =
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de los OCHO MIL MILLONES DE EUROS (8.000.000.000 €)
inicialmente previstos en la Delegacidén. ———----~---

Asimismo, a los efectos de lo previsto en el
articulo 318 del Reglamento del Registro Mercantil,
el compareciente hace constar que BBVA ha cumplido
con los tramites previstos en el articulo 26 de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, que se corresponde con el vigente articulo
36 del texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre., —————————m o

QUINTO.- Lkl cierre de la Emisién vy las
circunstancias basicas de su desembolso se haran
constar en acta notarial de manifestaciones, que se
otorgard wuna vez aquel se produzca vy este se
realice. —=====~==—m-m—~ e e

SEXTO.- Se solicita la aplicacién a esta
escritura de las exenciones fiscales que sean
procedentes. —————— - mmm o e e e e

1

SEPTIMO.- A los efectos lo previsto en el
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articulo 63.2 del Reglamento del Registro
Mercantil, para el caso de que la calificacién del
Registrador invocare defectos que afectaren a una
parte de la presente escritura y no impidieren la
inscripcion del resto, se solicita su inscripcion
parcial . ———— oo e
OCTAVO. - EXPEDICION DE COPIA AUTORIZADA
ELECTRONTCA — = === = = = o e e e e e e
El sernior compareciente solicita de mi, el
Notario, que, en el dia de hoy, expida copia
autorizada electrdnica de la presente escritura vy
la remita en forma telematica al Registro Mercantil
de Bizkala para la tramitacidén de la misma hasta su
total inscripcién en el citado Registro Mercantil
conforme a los articulos 110.1 y 112.1 de la Ley
24/2001, previa la correspondiente liquidacién en
la Agencia Tributaria del Pais Vasco.--———————————-
PROTECCION DE DATOS: El compareciente queda
informado de lo siguiente:---------—---c———
Sus datos personales seran objeto de
tratamiento en esta Notaria, los cuales son
necesarios para el cumplimiento de las obligaciones
legales del ejercicio de la funcidén publica

notarial, conforme a lo previsto en la normativa
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prevista en la legislacién notarial, de prevencién
del blanqueo de capitales, tributaria vy, en su
caso, sustantiva que resulte aplicable al acto o
negocio juridico documentado. La comunicacién de
los datos personales es un requisito legal,
encontrandose el otorgante obligado a facilitar los
datos personales, y estando informado de que la
consecuencia de no facilitar tales datos es que no
seria posible autorizar o intervenir el presente
documento publico. Sus datos se conservaran con
caracter confidencial. ———=————-————m

La finalidad del tratamiento de los datos es
cumplir la normativa para autorizar/intervenir el
presente documento, su facturacidén, seguimiento
posterior y las funciones propias de la actividad
notarial de obligado cumplimiento, de las que
pueden derivarse la existencia de decisiones
automatizadas, autorizadas por 1la Ley, adoptadas
por las Administraciones Publicas y entidades

cesionarias autorizadas peor Ley, incluida la



elaboracién de perfiles precisos para la prevencién
e investigacién por las autoridades competentes del
blanqueo de capitales y la financiacidon del
R EEOELEI,, — o st i A i i S e i i e e e e

El notario realizard las cesiones de dichos
datos que sean de obligado cumplimiento a las
Administraciones Publicas, a las entidades vy
sujetos que estipule la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda o sustituya al actual en esta
notafiga —mermnmmemrn e e e e mm e e e e e e e

Los datos proporcionados se conservaran durante
los anos necesarios para cumplir con las
obligaciones legales del Notario o gquien le
sustituya & Juteda: ~————=rrro——rrmar S e ner e e e a st

Puede ejercitar sus derechos de  acceso,
rectificacidén, supresidén, limitaciodén, portabilidad
y oposicidén al tratamiento por correo postal ante
la Notaria autorizante, sita en ¢/ Francisco de
Rojas n® 10 (28010 Madrid) Asimismo, tiene el
derecho a presentar una reclamacién ante una
aSutoridad de CoRtEDl , st eos s R e e s

Los datos seran tratados y protegidos segun la
Legislacién Notarial, la Ley Organica 15/1999 de 13

de diciembre de Proteccidéon de Datos de Caracter
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Personal (o la Ley que la sustituya) y su normativa
de desarrollo, vy el Reglamento (UE) 2016/679 del
Parlamento europeo y del Consejo de 27 de abril de
2016 relativo a la proteccidn de las personas
fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos
personales y a la libre circulacidén de estos datos
y por el que se deroga la Directiva 95/46/CE” ——=--

———————— OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION —-—-——-——--

Quedan hechas las reservas y advertencias
legales, especialmente las de orden fiscal.-------

Asi lo otorga, se ratifica y firma, leida vy
explicada que le es por mi Integramente esta
escritura por su renuncia al derecho de leerla por
si del que le informé conforme a lo dispuesto en el
articulo 193 del Reglamento Notarial. ------=-------

Yo, el Notario, conforme a lo dispuesto en el
articulo 17 bis de la Ley del Notariado, doy fe de
la identidad del otorgante, de que a mi Jjulcio
tiene capacidad Y legitimacion, de qgue el

compareciente, después de la lectura, ha hecho



constar haber quedado debidamente informado del
contenido del instrumento, de que el consentimiento
ha sido libremente prestado y de que el

otorgamiento se adecua a la legalidad y la voluntad

debidamente informada del otorgante e}
interviniente., ———---m e
Y vyo, el Notario, del presente documento,

redactado en dieciocho folios de papel exclusivo,
numeros el presente y los diecisiete anteriores en
orden inverso, doy fe.-—--=-=---"----————— o~

(Esta la firma del compareciente. Estan la
firma, signo, rubrica y sello del notario
autorizante.) ———=—--————mm—— e -

NOTA: El diecinueve de septiembre de dos mil
dieciocho, expido copia autorizada electrdnica para
su remisidén al Registro Mercantil en cumplimiento
de la obligacidn prevista en el articulo 112.1 de
la Ley 24/2001. DOY FE.- Rubricado: RODRIGO TENA
ARREGUI . -~ —— ===

DILIGENCIA RELATIVA A LA ESCRITURA NUMERO
1.963/2018.- Que pongo vyo, RODRIGO TENA ARREGUT,
Notario de Madrid, del Ilustre Colegio Notarial de
Madrid, de conformidad con el articulo 244.2 del

Reglamento Notarial, para hacer constar que he
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obtenido del Sistema de Informacidén Corporativo del
Consejo General del Notariado justificante
acreditativo del pago del Impuesto de Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, que
traslado a soporte papel y que incorporo a la
presente a los efectos subsanatorios oportunos. Del
contenido de esta diligencia, que pongo yo en
Madrid, a diecinueve de septiembre de dos mil
dieciocho, yo el Notarioc DOY FE. ———=———mmemmmo o
(Estan la firma, signo, rubrica y sello del
notario autorizante.) ————————— o —————
DILIGENCIA RELATIVA A LA ESCRITURA 1.963/2018.
Para hacer «constar que el dia veinte de
septiembre de dos mil dieciocho, he recibido del
Registro Mercantil de Bizkaia, en relacién con la
copia autorizada remitida telematicamente de esta
escritura, Notificacién de Inscripcidn Total, que
dejo incorporada a esta matriz, donde resulta que
la misma ha gquedado inscrita en el Registro

Mercantil de Bizkaia, al tomo 5782, folio 50, hoja



BI-17-A; ingcripeidn 3821%. m-——ro—srmrr—m——onmms———

Y sin nada méds que hacer constar redacto ecsta
diligencia en mi estudio a continuacién de la
escritura que la motiva y en el presente felio de
papel exclusivo para uso notarial de cuyo integro
contenido yo; el Notario; doy fe:-rr———cmommr—mom==

(Estan la firma, signo, rubrica y sello del

notario autorizante.) -—--————---—-—-——————mm— oo

Sioue Documentacion Unida
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BBVA

DOMINGO ARMENGOL CALVO, SECRETARIO GENERAL Y DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION DE BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.,
CON DOMICILIO EN PLAZA DE SAN NICOLAS NUMERO 4 DE BILBAO Y
N.LF. N® A-48265169,

CERTIFICA:

Que del acta notarial de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. celebrada en segunda convocatoria el dia 17 de marzo de
2017 en Bilbao, en el Palacio Euskalduna, calle Abandoibarra n.° 4, que fue
levantada por el Notario de Bilbao D. Ramén Mugica Alcorta con el numero
468/2017 de orden de su protocolo, cuya presencia fue requerida de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 203 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, resultan los siguientes extremos:

PRIMERO: Que la Junta fue convocada mediante anuncios publicados el dia 14
de febrero de 2017 en los diarios “E!l Correo” y "El Pais”, asi como en la pagina
web corporativa de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (www.bbva.com)y en
la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es),
tal y como establece el articulo 516 de la Ley de Sociedades de Capital;
habiéndose publicado desde la fecha de la convocatoria y hasta la celebracion
de la Junta General, de forma ininterrumpida, en la pagina web de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. la informacion requerida por el articulo 518 de la Ley de
Sociedades de Capital.

SEGUNDO: Que se formo la correspondiente lista de asistentes mediante
soporte informético, con el siguiente resultado:

° Que estuvieron presentes en la Junta, tanto en sala como "a distancia”,
DOSCIENTOS VEINTIOCHO MIL NOVECIENTOS CINCUENTA Y NUEVE
(228.959) accionistas, titulares de MIL SEISCIENTOS CUARENTA Y TRES
MILLONES CIENTO UNA MIL QUINIENTAS CUARENTA Y SEIS
(1.643.101.546) acciones, que representan OCHOCIENTOS CINCO
MILLONES CIENTO DIECINUEVE MIL SETECIENTOS CINCUENTA Y
SIETE EUROS CON CINCUENTA Y CUATRO CENTIMOS DE EURO
(805.119.757,54 €) del Capital Social; esto es, un 25.02 % del mismo.

s Que estuvieron representados CINCUENTA Y DOS MIL CUATROCIENTOS
TREINTA Y NUEVE (52.439) accionistas, titulares de DOS MIL QUINIENTOS
CUARENTA MILLONES DOSCIENTAS OCHENTA Y CINCO MIL
SETECIENTAS VEINTISIETE (2.540.285.727) acciones, que representan
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MIL DOSCIENTOS CUARENTA Y CUATRO M_ILLONES SETECIENTOS
CUARENTA MIL SEIS EUROS CON VEINTITRES CENTIMOS DE EURO
(1.244.740.006,23 €) del Capital Social; esto es, un 38,68 % del mismo.

° Que, por lo tanto, estuvieron presentes y representados un total de
DOSCIENTOS OCHENTA Y UN MIL TRESCIENTOS NOVENTA Y OCHO
(281.398) accionistas con derecho de voto titulares de CUATRO MIL CIENTO
OCHENTA Y TRES MILLONES TRESCIENTAS OCHENTA Y SIETE MiL
DOSCIENTAS SETENTA Y TRES (4.183.387.273) acciones, que
representan DOS MIL CUARENTA Y NUEVE MILLONES OCHOCIENTOS
CINGUENTA Y NUEVE MIL SETECIENTOS SESENTA Y TRES EUROS
CON SETENTA Y SIETE CENTIMOS DE EUROQ (2.049.859.763,77 €) del
Capital Social; esto es, un 63,71 % del mismo.

El Presidente declard validamente constituida la Junta General Ordinaria de
Accionistas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en segunda convocatoria.

El Notario preguntd a la Asamblea si existian reservas o protestas sobre las
manifestaciones del Presidente relativas al numero de socios concurrentes y al
capital presente. No se formuld ninguna protesta ni reserva.

TERCERO: Que, de conformidad con lo establecido en los Estatutos Sociales,
actué como Presidente de la Junta D. Erancisco Gonzalez Rodriguez,
haciéndolo como Secretario el del Consejo, D. Domingo Armengol Calvo.

CUARTO: Que en la sesion de la Junta se adoptd, entre otros, el siguiente
acuerdo, que fue aprobado por mayoria de 3.911.337.502 votos, que suponen el
93,50 %; con 268.703.407 votos en contra, que suponen el 6,42 %; y 3.346.364
abstenciones, que suponen el 0,08 %; sumando los tres conceptos
4.183.387.273 votos:

“Primero.- Delegar en el Consejo de Administracion de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (la "Sociedad” o el “Banco”), tan ampliamente como én
Derecho sea necesario, la facultad de emitir valores convertibles en acciones de
nueva emisién de la Sociedad, con sujecién a las disposiciones legales vy
estatutarias que sean aplicables en cada momento y previa obtencion, en su
caso. de las autorizaciones que al efecto pudiesen resultar necesarias, pudiendo
realizar las emisiones en una o en varias veces dentro del plazo méximo de
cinco (5) afos a contar desde la fecha de aprobacion del presente acuerdo, por
un importe maximo total conjunto de OCHOC MIL MILLONES de euros
(8.000.000.000 €), o su equivalente en cualquier otra divisa.

- 40 -
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Asimismo, facultar al Consejo de Administracion, tan ampliamente como en
Derecho sea necesario, para que, en la forma que juzgue mas conveniente,
pueda:

(i)  Acordar, fijar y determinar todos y cada uno de los términos, caracteristicas
y condiciones de cada una de las emisiones de valores convertibles en
acciones de nueva emision de la Sociedad que se realicen en virtud del
presente acuerdo, incluyendo, a titulo meramente enunciativo y no
limitativo, el tipo de valores y su denominacion, ya sean bonos,
obligaciones, participaciones preferentes, warrants o cualesquiera otros
instrumentos de deuda convertibles en acciones de nueva emision de la
Sociedad en cualquier forma admitida en Derecho; el importe, siempre
dentro del importe maximo total conjunto indicado anteriormente; la fecha o
fechas de emision; el tipo de interés; el precio de emision y, en el caso de

warrants y valores analogos, el precio de emision ylo prima, el precio de
ejercicio —que podra ser fijo o variable- y el procedimiento, plazo y deméas
condiciones aplicables al ejercicio del derecho de suscripcién o adquisicion
s de las acciones subyacentes; el numero de valores y el valor nominal de
cada titulo; la forma de representacion de los valores; la forma vy
condiciones de la remuneracién, el tipo de interés, fijo o variable, vy las
fechas y procedimientos de pago del cupon; el rango de los valores y sus
eventuales clausulas de subordinacion; en su caso, las clausulas anti-
dilucion: la legislacion aplicable; y, en su caso, los mecanismos de
asociacién y organizacion colectiva y/o representacion y tutela de los
tenedores de los valores que se emitan, incluyendo la designacion de sus
representantes.

¢

(i} Acordar, fijar y determinar la forma, el momento y los supuestos de

conversion ylo amortizacion, pudiendo realizarse emisiones perpetuas; v
H las bases y modalidades de conversion; distinguiéndose entre: (a)
emisiones perpetuas o sin plazo de conversion ylo amortizacion y cuya
conversion sea eventual y se prevea para atender a requisitos regulatorios
: para la computabilidad de los valores emitidos como instrumentos de
capital de acuerdo con la normativa de solvencia aplicable en cada
momento (“Emisiones Eventualmente Convertibles - CoCos”); y (b) el
resto de emisiones de valores convertibles realizadas en virtud de este
acuerdo, incluyendo, a fitulo meramente enunciativo y no limitativo,
aquellas emisiones con un plazo de conversion obligatorio y determinado
(ya sea a vencimiento o en cualquier ofro momento) o que sean
convertibles a opcién del emisor y/o del inversor, pudiendo determinar si lo
son total o parcialmente a opcion de la Sociedad, de los tenedores de los
valores o de ambos (“Emisiones Ordinariamente Convertibles").

(iiiy Acordar, fijar y determinar la relacion de conversion, que podré ser fija o
variable, con los limites que se recogen a continuacion.
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(iv)

BVA

En el caso de que la emisién se realice con una relacion de conversion fija,
el precio de la accion de la Sociedad a efectos de la canversidon no podra
ser inferior al mayor entre: (a) la media aritmética de los precios de cierre
de la accion de la Sociedad en la bolsa o mercado de valores que
determine el Consejo de Administracion, durante el periodo que se
establezca, que no podra ser superior a fres meses ni inferior a quince dias
de cotizacion anteriores a la fecha en que se apruebe la emision concreta
de valores convertibles: y (b) el precio de cierre de la accion de la Sociedad
en la bolsa o mercado de valores que determine .el Consejo de
Administracion, el dia anterior a la fecha en la que se apruebe la emision
concrela de valores convertibles.

En el caso de que la emision se realice con una relacién de conversion
variable, el precio de la accion del Banco a efectos de la conversion debera
ser la media aritmética de los precios de cierre de la accion de la Sociedad
en la bolsa o mercado de valores que determine el Consejo de
Administracion, durante el periodo que se establezca, que no podra ser
superior a tres meses ni inferior a cinco dias de cotizacion anteriores al dia
en que se produzca el supuesto de conversion, pudiendo establecerse una
prima o, en su caso, un descuento sobre dicho precio por accion, si bien,
en el caso de fijarse un descuento sobre dicho precio por accion, este no
podra ser superior al 30%. La prima © el descuento podran ser distintos
para cada fecha de conversion de cada una de las emisiones o tramos.
Asimismo, a pesar de que se establezca una relacion de conversion
variable, se podra determinar un precio de referencia minimo y/o maximo
de la accion a efectos de su conversion, en los términos que estime el

Consejo de Administracion.

Sujeto a cualesquiera otros limites que sean de aplicacion de acuerdo con
la normativa vigente en cada momento, el valor de la accion de la Sociedad
a efectos de la relacion de conversion de los valores por acciones no podra
ser inferior al valor nominal de la accién de la Sociedad en el momenio de
la conversion y no podran ser convertidos valores en acciones cuando el
valor nominal de los valores sea inferior al de las acciones.

Por su parte, a efectos de la conversion, los valores convertibles se
valoraran por su importe nominal, pudiendo incluir o no los intereses
devengados y no pagados en el momento de su conversion.

Solicitar, en su caso, la admision a negociacion de los valores convertibles
que se emitan en virtud de esta delegacion y/o de las acciones que se
emitan para atender a su conversion, en los mercados secundarios
oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales 0 extranjeros,
pudiendo realizar los tramites vy actuaciones que sean necesarios o
convenientes al efecto ante los organismos publicos yfo privados
correspondientes.
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Se hace constar expresamente el sometimiento de la Sociedad a las
normas que existan o puedan dictarse en materia de negociacion,
especialmente sobre conlratacion, permanencia y exclusion de la
cotizacion y el compromiso de que, en caso de que se solicitase
posteriormente la exclusion de la cotizacion de los valores o acciones, esta
se adoptara con las formalidades requeridas por la normativa aplicable.

(v} Aumentar el capital social del Banco en la cuantia necesaria para atender a
las solicitudes o compromisos de conversion, con los limites que, en caso
de resultar aplicables, estén vigentes y disponibles en cada momento,
pudiendo determinarse, en su caso, su suscripcion  incompleta,
estableciendo las caracteristicas de las acciones de la Sociedad a emitir
para atender a la conversion de los valores, asi como dar una nueva
redaccion al articulo estatutario correspondiente.

C1F 2480812

Si 1a emision fuese convertible y canjeable, se podra establecer que la
Sociedad se reserve el derecho de elegir, en cualquier momento, entre la
2 conversidén en acciones de nueva emision de la Sociedad o su canje por
acciones en circulacion, pudiendo decidir incluso la entrega de una
combinacién de acciones de nueva emisién y acciones en circulacion,
respetando siempre la igualdad de trato entre todos los titulares de valores
que se conviertan y/o canjeen en una misma fecha.

i e P

(vi) De acuerdo con lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital, excluir,
total o parcialmente, el derecho de suscripcion preferente de los accionistas
en el marco de una emision concreta de valores convertibles, cuando lo
exija el interés social, cumpliendo los requisitos legales establecidos al

efecto.
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No obstante, en el caso de Emisiones Ordinariamente Convertibles, la
facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente quedara limitada a
que el importe nominal de los aumentos de capital que se acuerden o que
efectivamente se lleven a cabo para atender la conversion de Emisiones
£ Ordinariamente Convertibles que se realicen en virtud de esta delegacion
(sin perjuicio de los ajustes anti-dilucién) con exclusion del derecho de
suscripcion preferente y de los que se acuerden o ejecuten igualmente con
exclusion del derecho de suscripcion preferente en uso de la delegacion del
punto cuarto anterior del orden del dia de esta Junta General, no superen
la cantidad nominal maxima, en conjunto, del 20% del capital social del
Banco en el momento de esta delegacion, no siendo este limite de
aplicacion a las Emisiones Eventualmente Convertibles — CoCos.

=, minemd, |
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Segundo.- Dejar sin efecto, en la parte no utilizada, la delegacion concedida por
la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 16 de marzo de 2012, en
el punto quinto del orden del dia.

& il



g 1036, ptn 1R 2326153

BT E R R

S dumeruoe & a0d Sar Nen i dmem & 20006, Sitan astety ev e Dayiia Mertpatil g Vieows, ol bero 3SR fo e

§ A

o BEATAY,

BBVA

Tercero.- En relacion con los anteriores acuerdos, otorgar al Consejo de
Administracién facultades de sustitucion en la Comision Delegada Permanente
{a su vez, con facultades de suslitucion), en el Presidente del Consejo de
Administracion: en el Consejero Delegado; en cualquier otro Administrador; y en
cualquier otra persona a la gue el Consejo apodere expresamente al efecto;
respecto de las delegaciones y facultades conferidas en los acuerdos

anteriores.”

ASIMISMO CERTIFICA:

Que el Consejo de Administracion de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., en
su reunion celebrada el dia 26 de abril de 2018 en la Ciudad BBVA de Las
Tablas, Madrid, Calle Azul, numero 4, validamente constituido, bajo la
Presidencia de D. Francisco Gonzalez Rodriguez y la asistencia de los
siguientes vocales: D. Carlos Torres Vila, D. Tomas Alfaro Drake, D. José Miguel
Andrés Torrecillas, D.2 Belén Garijo Lopez, D. José Manuel Gonzalez-Paramo
Martinez-Murillo, D. Sunir Kumar Kapoor, D. Carlos Loring Martinez de lrujo, D.?
Lourdes Maiz Carro, D. José Maldonado Ramos, D. Juan Pi Llorens y D2
Susana Rodriguez Vidarte, con la asistencia del Secretario General y del

Consejo, D. Domingo Armengol Calvo.

Que igualmente asistié a dicha reunion D. Jan Verplancke, quien habia sido
nombrado vocal del Consejo de Administracion de la Sociedad por la Junta
General celebrada el 16 de marzo de 2018, habiendo sido inscrito su cargo en el
Registro Mercantil de Bizkaia con fecha 22 de marzo de 2018, y estando en la
fecha de la reunion su cargo como consejero pendiente de inscripcion en el
Regisiro de Altos Cargos del Banco de Espafa, conforme a lo previsto en el
articulo 27 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision y
solvencia de entidades de crédito.

Que el Consejo de Administracion en la referida reunion aprobo por unanimidad,
entre otros, los siguientes acuerdos:

“PRIMERO.- En uso de la facultad delegada por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ("BBVA’, la “Sociedad” 0
el “Emisor”) celebrada el dia 17 de marzo de 2017. en el punto quinio de su
orden del dia, emitir participaciones preferentes eventualmenle converiibles en
acciones ordinarias de la Sociedad de nueva emision, de conformidad con lo
dispuesto en la disposicion adicional primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio,
de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito (la "Ley
10/2014") y en el Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las

=
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entidades de crédito y las empresas de inversion (el "Reglamento UE
575/2013") para que puedan ser consideradas instrumentos de capital de nivel 1
adicional (los “Valores”), por un importe nominal maximo de mil quinientos
millones de euros (1.500.000.000 €) o su equivalente en cualquier otra divisa,
con exclusion del derecho de suscripcion preferente (la “Emision"), de
conformidad con los siguientes términos:

Naturaleza de los Valores: Participaciones preferentes eventualmente
convertibles en acciones ordinarias de

BBVA de nueva emisién, de acuerdo con lo

dispuesto en la disposicion adicional

3 primera de la Ley 10/2014 y en el
g Reglamento UE 575/2013 para que puedan
ser consideradas instrumentos de capital

5 de nivel 1 adicional.
Emisor: BBVA.
: Destinatarios de la Emision: Exclusivamente inversores cualificados,

quedando en todo caso excluidos los
inversores minoristas.

Wi, £ ey 15

Importe maximo de la Emision: Mil  quinientos millones de  euros
(1.500.000.000 €) o su equivalente en
cualquier olra divisa, segun se determine
en los términos y condiciones de la
Emision, pudiéndose realizar la Emision
por un importe inferior.

SH005, Baimne, imaerean oy of Begesten Meseaas! &

Valor nominal unitario: Los Valores tendran el valor nominal
unitario que se determine en los términos y
condiciones de la Emision, con un minimo
de cien mil euros (100.000 €) o su
equivalente en cualquier otra divisa.

o domghe o 1 g S N das romon &

-

Numero de Valores: El namero de Valores a emitir sera el
resultante de dividir el importe nominal total
de la Emision por su valor nominal unitario.
Todos los Valores perteneceran a una
(nica serie y tendran los mismos términos
y condiciones.

Remuneracion: Los titulares de los Valores podran recibir
una remuneracion no acumulativa que se
determinara en funcion del tipo de interés
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Fecha de vencimiento Yy
amortizaciones anticipadas:

Representacion de los Valores:

aplicable sobre el valor nominal de los
Valores y que sera pagadera siempre que
se cumplan las condiciones establecidas
en los términos vy condiciones de la
Emision (la “Remuneracion”).

En particular, el Emisor tendra plena
discrecionalidad en todo momento para
cancelar, total o parcialmente, el pago de la
Remuneracion por periodo indeflinido, de
forma no acumulativa y sin que dicha
cancelacion suponga restriccion  alguna
para cumplir con el resto de sus
obligaciones.

Lo anterior se entiende sin perjuicio de
otros supuestos de cancelacion de la
Remuneracion que puedan establecerse
en los términos y condiciones de la
Emisién o que se determinen por la
normativa aplicable.

La Emisién es perpetua, por lo que carece
de fecha de vencimiento.

Los Valores podran ser amortizados total o
parcialmente a opcién del Emisor, de
acuerdo con lo que se prevea en los
términos y condiciones de la Emision,
siempre que hayan transcurrido, al menos,
5 afios desde la fecha de su emision y se
cuente, en su caso, con la autorizacion
previa por parte de la autoridad
competente.

En los términos y condiciones de la
Emision se podran incluir otros supuestos
de amortizacion anticipada a favor del
Emisor.

Los Valores podran estar representados
mediante titulos fisicos o anotaciones en
cuenta, segin se determine en l0s
términos y condiciones de la Emision.
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Orden de prelacion: Los Valores son créditos subordinados que
se sittan, en el orden de prelacion de
pagos de BBVA en caso de concurso de
acreedores:

(1) por detras de los créeditos
privilegiados, créditos contra la
masa y créditos ordinarios,

(ii) por detras de los créditos
subordinados y valores
subordinados que BBVA haya
emitido o garantizado o que
pueda emitir o garantizar, que
cuenten con un orden de
prelacion superior a los Valores;

(i)  en el mismo rango (pari passu)
que los créditos y valores que
BBVA haya emitido o
garantizado o que pueda emitir o
garantizar, que cuenten con el
mismo orden de prelacion que
los Valores;

(iv) por delante de los créditos y
valores que BBVA haya emitido
o garantizado o que pueda emitir
o garantizar, que cuenten con un
orden de prelacion inferior a los
Valores; y

(v) por delante de las acciones de
BBVA.

SEGUNDO.- Las bases y modalidades de la eventual conversion de los Valores
seran las siguientes:

a) Supuestos de conversion
Los Valores se convertiran en acciones ordinarias de BBVA de nueva

emisién cuando la ratio de capital de nivel 1 ordinario del Emisor o de su
grupo consolidable sea inferior al 5,125%, calculada con arreglo al

Q}""
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Reglamento UE 575/2013 0 a cualquier otra normativa de recursos propios
y solvencia aplicable a BBVA en cada momento.

Asimismo. los Valores podran convertirse en acciones ordinarias de BBVA
de nueva emision si el Emisor adopta cualquier medida que tenga como
consecuencia la aprobacion de una reduccion de su capital social en los
términos previstos en el articulo 418.3 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legisiativo 1/2010,
de 2 de julio, en su redaccion vigente en cada momenio (la "Ley de

Sociedades de Capital”).

Los términos y condiciones de fa Emision podran establecor supuestos
adicionales de conversion total o parcial si ello resultara necesario 0
conveniente para salvaguardar la solvencia del Emisor o para que los
Valores puedan ser considerados como instrumentos de capital de nivel 1.

b) Relacion de Conversion

La relacién de conversion de los Valores en acciones ordinarias de BBVA
de nueva emision (la "Relacion de Conversion’) sera la que resulte del
cociente entre el valor nominal unitario de los Valores (que sera de, al
menos, 100.000 euros o su equivalente en cualquier otra divisa) y el valor
unitario atribuido a las acciones ordinarias de BBVA a efectos de la
conversién (este Ultimo, el "Precio de Conversion’). El Precio de
Conversidon se correspondera, al menos, con el valor de mercado de la
accion ordinaria de BBVA en el momento de la conversion de los Valores,

sujeto a determinados limites.
En este sentido, el Precio de Conversion sera el mayor de:

i) la media aritmética de los precios de cierre de la accion de BBVA, en
la bolsa o mercado de valores que se determine, correspondiente a
las cinco sesiones bursatiles anteriores al dia en que se produzca el
supuesto de conversion, redondeado al céntimo mas proximo y, en
caso de la mitad de un céntimo, al céntimo inmediatamente superior;

iy el precio minimo de conversion que se fije en los términos Y
condiciones de la Emisién, que no podra ser inferior a 3,75 euros o su
equivalente en cualquier otra divisa, tode ello sin perjuicio de las
modificaciones que este importe pueda sufrir en funcion de la
aplicacion del mecanismo antidilucion previsto en el apartado d)
siguiente (el "Precio Minimo de Conversion"); y

iy el valor nominal de las acciones ordinarias de BBVA en el momento
e la conversion,
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De acuerdo con lo anterior, el Precio de Conversion se correspondera, al
menos, con el precio de mercado de la accion de BBVA en el momenio de
la conversion de los Valores, no pudiendo ser en ningun caso inferior al
valor nominal unitario de las acciones ordinarias de BBVA en el momento
de la conversion, de tal forma que en todo caso se dara cumplimiento a lo
previsto en el articulo 415.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

El numero de acciones que corresponderd a cada titular de los Valores
como consecuencia de la conversion sera el resultante de multiplicar la
Relacion de Conversion por el numero de Valores de su propiedad. Si de
esta operacién resultaran fracciones, se estara a lo que se determine en los
términos y condiciones de la Emision.

c) Procedimiento de conversion

El procedimiento de conversion se determinara en los términos vy
condiciones de la Emision.

o %, amvimeda 025 gea C0F

d) Mecanismo antidilucion

En relacion con lo establecido en el articulo 418.2 de la Ley de Sociedades
de Capital, se estableceran mecanismos antidilucién sobre el Precio
Minimo de Conversién en los términos y condiciones de la Emision
conforme a la practica habitual en este tipo de operaciones.

Dichos mecanismos antidilucion deberan tener en cuenta las hases vy
modalidades de conversion previstas anteriormente y que el Precio de
Conversion no podra ser en ningun caso inferior al valor nominal de las
acciones ordinarias de BBVA en el momento de la conversion.

Sin perjuicio de otros apoderamientos que se pudiesen conferir, se delega en la
Comision Delegada Permanente, con expresas facultades de sustitucion, y se
faculta en los mas amplios términos a D. Jaime Saenz de Tejada Pulido, con DNI
n.° 00823996K: a D. Antonio Joaquin Borraz Peralta, con DNI n.° 29100035K; a
D. Javier Malagon Navas, con DNI n.° 00407098K; a D. Ignacio Echevarria
Soriano, con DNI n.° 00837871G; a D, Francisco Javier Colomer Betoret, con
DNI n.° 25418655K; y a D. Raul Moreno Carnero, con DNI n.° 52473664S; todos
ellos mayores de edad, de nacionalidad espafiola y con domicilic a estos efectos
en Madrid, calle Azul, n.° 4 (los “Apoderados’), para que cualguiera de ellos,
indistintamente y de manera solidaria. pueda establecer, desarrollar y modificar
los términos y condiciones de la Emision, asi como determinar o desarrollar
cualquier extremo no fijado por este acuerdo, incluyendo, a titulo enunciativo y
no limitativo. facultades suficientes para modificar y/o adaptar los supuestos de
conversion, asi como para determinar olros supuestos de conversion, ademas
de los previstos en el presente acuerdo, en los terminos y condiciches que
consideren necesarios o convenientes para el buen fin de la Emision.
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TERCERO.- Con fundamento en el informe elaborado por el area de Finanzas
de BBVA, de acuerdo con el informe emitido por J&A Garrigues, S.L.P., y en
virtud de lo dispuesto en los articulos 414, 417 y 511 de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobar el Informe de los Administradores sobre la Emision, que sera
puesto a disposicion de los accionistas junto con el informe que emita el experto
independiente/auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad designado a
tal efecto por el Registro Mercantil, y comunicado a la primera Junta General que
se celebre tras el acuerdo de ampliacion de capital, facultando expresamente al
Secretario General y del Consejo de Administracion y a la Vicesecretaria del
Consejo de Administracion para diligenciar su texto.

CUARTO.- Segln lo manifestado por el area de Finanzas en su informe, y que
se recoge en el Informe de los Administradores aprobado en el acuerdo anterior,
el interés social exige la supresion del derecho de suscripcion preferente en esta
Emisién. En consecuencia, el Consejo de Administracion, de conformidad con
las facultades atribuidas por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada
el dia 17 de marzo de 2017, en el punto quinto de su orden del dia, y en virtud
de lo previsto en los articulos 417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital,
acuerda suprimir el derecho de suscripcion preferente en esta Emision.

QUINTO.- Aumentar el capital social de BBVA en el importe y nimero de
acciones necesarios para atender a la eventual conversion de los Valores,
conforme a la Relacién de Conversion.

Teniendo en cuenta que el Precio Minimo de Conversion no podra ser inferior a
3,75 euros o su equivalente en cualquier otra divisa, el nimero maximo de
acciones ordinarias de BBVA a emitir es 400 millones (actualmente de 0,49
euros de valor nominal unitario cada una), asumiendo que no se produzca
ninglin ajuste antidilucion gue afecte al Precio Minimo de Conversion, vy
previéndose expresamente la posibilidad de que se ejecute el aumento de
capital con prima de emision, por un nimero menor de acciones y con
posibilidad de suscripcion incompleta.

En caso de que se conviertan los Valores, las acciones de BBVA de nueva
emision que se emitan para atender a su conversion seran acciones ordinarias,
de la misma clase y serie que las que en ese mamento estén en circulacion y
estaran representadas del mismo modo que dichas acciones ordinarias
(actualmente mediante anotaciones en cuenta, cuyo registro contable esta
atribuide a la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal ("IBERCLEAR"), que cjerce esta
funcién junto con sus entidades participantes), otorgando a sus titulares los
mismos derechos que las acciones ordinarias que en ese momento estén en
circulacion. Al ejecutar este acuerdo de aumento de capital social se dara nueva
redaccion al articulo correspondiente de los Estatutos Sociales.



ED8315940

0372018

De conformidad con lo previsto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, en el supuesto de conversion de los Valores no habra lugar al derecho
de suscripcion preferente en el aumento de capital resultante.

SEXTO.- En uso de la facultad delegada por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de BBVA celebrada el dia 17 de marzo de 2017, en el punto quinto
de su orden del dia, delegar en la Comision Delegada Permanente, con
expresas facultades de sustitucion, y facultar en los mas amplios términos a los
Apoderados para que, cualquiera de ellos, indistintamente de manera solidaria,
dentro de los limites establecidos en los acuerdos precedentes, pueda llevar a
efecto la Emision y proceder a:

a) Determinar el momento en que la Emision deba llevarse a cabo, pudiendo
incluso abstenerse de realizarla en caso de considerarlo necesario 0
conveniente.

2

b) Determinar los términos, caracteristicas y condiciones de la Emision y de
los Valores a emitir, incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo, el
importe definitivo de la Emision dentro del limite establecido en el acuerdo
PRIMERO anterior, la divisa de la Emisién y el valor nominal de cada Valor,
el tipo de interés nominal aplicable sobre los Valores, los periodos de
devengo del tipo de interés y procedimiento de pago aplicable, el sistema
de colocacion vy, en su caso, el tipo efectivo de colocacion, incluir nuevas
bases y modalidades de conversion y/o modificar las ya determinadas,
incluyendo modificar la Relacion de Conversion, determinar el Precio
Minimo de Conversién o determinar los términos y condiciones del
mecanismo antidilucion; asi como el establecimiento de cualquier supuesto
adicional de conversién y/o amortizacion y cualesquiera otros términos o
condiciones que consideren necesarios o adecuados para el buen fin de la
Emisién, expresando la cuantia dispuesta respecto del limite de la
delegacion efectuada por la Junta General Ordinaria de Accionistas en el
Consejo de Administracion y la que quede por disponer, facultandolos
asimismo para poder proceder, en su caso, a amortizar anticipadamente
los Valores, realizando todos los tramites que sean necesarios 0
convenientes.
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¢) Declarar la Remuneracion de los Valores, ya sea de forma parcial o
completa, asi como declarar la cancelacion tolal o parcial de la
Remuneracion, segun se determine en los términos y condiciones de la
Emision.

: d) Aplicar, en su caso, el mecanismo antidilucion, segun se delermine en los
términos y condiciones de la Emision.

e) Negociar, examinar, celebrar, ejecutar, firmar, otorgar, modificar, resolver 0
cancelar todos los contratos, titulos, acuerdos y documentos, publicos o
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privados, gue sean necesarios 0 convenientes en relacion con la Emisién
(en particular, a efectos enunciativos y no limitativos, folletos informativos,
base prospectus, offering circulars, documentos informativos, suplementos,
prospectus supplement, term sheets, form of security, contratos de liquidez,
contratos dc  suscripcion, colocacion  y/o aseguramiento, underwriting
agreements, contratos de agencia o agency agreements, solicitudes,
comunicaciones, anuncios o notices, asi como cualesquiera otros contratos
en los que se formalice la Emision o que sean necesarios para la emision
de los Valores, pudiendo determinar las condiciones juridicas y economicas
de todos ellos y realizar las designaciones y nombramientos necesarios o
convenientes, asi como los demas actos complementarios que sean
precisos o convenientes para la ejecucion de lo acordado.

En relacién con la Emision o los Valores, comparecer, personalmente o por
medio del representante o agente que se designe por escrito por cualquiera
de los Apoderados, ante todos y cada uno de los representantes,
comisiones u organismos de cualquier bolsa o mercado de valores o
cualquier supervisor, regulador o registro, incluyendo sin limitacién alguna
la Comision Nacional del Mercado de Valores, AIAF Mercado de Renta
Fija, el Mercado Alternativo de Renta Fija, el Irish Stock Exchange, asi
como de cualesquiera sociedades de anotacion, registro, compensacion ylo
liquidacion de valores, quedando facultado para suscribir, emitir, firmar,
otorgar, modificar, resolver y cancelar los contratos, certificaciones y
documentos que resulten necesarios 0 convenientes, en la forma en que
cualguiera de los Apoderados estime necesaria o conveniente, para cumplir
con los requerimicntos que sean aplicables en cada momento por cada
supetrvisor, regulador, registro, bolsa o mercado de valores o sociedades
de anotacién, registro, compensacion y/o liquidacion de valores, incluyendo
sin limitacion alguna IBERCLEAR, que sean necesarios o se consideren
convenientes para el buen fin de la Emision.

Solicitar, en su caso, la computabilidad de los Valores como capital de nivel
1 adicional o cualquier ofra categoria que sea de aplicacion, de acuerdo
con la normativa en vigor en cada momento.

Otorgar y suscribir cuantos documentos publicos o privados se requieran,
pudiendo comparecer ante notario, elevar a publico los presentes
acuerdos, otorgar todas aquellas escrituras que los Apoderados consideren
necesarias incluyendo las escrituras de emision, subsanacion, aclaracion o
rectificacion y las de suscripcion total o parcial de la Emision, asi como las
de amortizacion total o parcial, © modificacion y, en su caso, otorgai
cualesquiera otros documentos publicos o privados que sean precisos o
convenientes en relacion con la Emision, asi como realizar todos los
tramites que sean pertinentes, pudiendo actuar mediante agentes ylo
representantes. hasta lograr su inscripcion en el Registro Mercantil, cuando
fuese preceptivo. En su caso, y si fuere preceptivo, formular la declaracion
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a la que se refiere el articulo 318 del Reglamento del Registro Mercantil, en
orden al cumplimiento de los tramites previstos en el articulo 36 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores.

i} Proceder, en casc de ser necesario, a la constitucion del sindicato de
obligacionistas de la Emisién, asi como a la designacion de su comisario o,
si se considerase necesario o conveniente, proceder al establecimiento de
los mecanismos de asociacion u organizacion colectiva y/o de
representacion y tutela de los tenedores de los Valores, incluyendo la
determinacion de sus caracteristicas y normas de funcionamiento asi
como, en su caso, la designacion de sus representantes y las reglas que
hayan de regir las relaciones entre la Sociedad y dichos tenedores, todo
ello en los términos y condiciones que considere necesarios o
convenientes.

e CIF Samteg

Y

j) Fijar los demas extremos no fijados por el Consejo de Administracion en
relacion con la Emision, e incluso modificarlos, siempre que sea necesario
o conveniente, asi como determinar cualquier otro extremo de la Emision o
llevar a cabo cualesquiera otras medidas que se consideren necesarias o
adecuadas en relacion con las anteriores facultades, otorgando, a tal fin,
cuantos documentos privados o publicas sean necesarios o convenientes.

18 balig 1 B3 504 1T o A S

3 tamg 35

k) En relacion con la eventual conversion de los Valores en acciones
ordinarias de BBVA de nueva emision, fijar, en su caso, el Precio de
Conversion y, si procede, la prima, el Precio Minimo de Conversion y la
Relacion de Conversion definitiva de la Emision, determinar el nimero de
acciones en que se aumente el capital de BBVA, declarando, en su caso, el
aumento suscrito de manera incompleta, y realizar cuantos aclos sean
necesarios, incluyendo sin limitacion alguna. el otorgamiento de cuantos
documentos publicos o privados sean necesarios para llevar a cabo el
aumento de capital y modificar, en su caso, la redaccion del articulo
correspondiente de los Estatutos Sociales para adaptarlo a la nueva cifra
de capital, pudiendo comparecer a tales efeclos ante cualesquiera
organismos publicos o privados, incluyendo a modo enunciativo y no

limitativo, fedatario publico o el Registro Mercantil, asi como otorgar todas

aquellas escrituras que se consideren necesarias o convenientes a tal
efecto.

Wemaetl de Vaorig.
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1) Solicitar, en su caso, la admision a negociacién © incorporacion  a
cotizacién de los Valores ylo de las acciones ordinarias de BBVA que se
emitan para atender a la eventual conversion de los Valores, en los
mercados secundarios regulados o no regulados, organizados 0 no,
sistemas multilaterales de negociacion, nacionales o extranjeros incluyendo
sin limitacion alguna AIAF Mercado de Renta Fija, Mercado Alternativo de
Renta Fija, las bolsas de valores espafiolas o el Irish Stock Exchange. y
realizar cuantos tramites y actuaciones se consideren necesarios o

=
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convenientes en cualquier jurisdiccion donde se ofrezcan o coticen © se
solicite la admision a negociacion de los Valores yfo de las acciones de
BBVA que se emitan, en su caso, para atender a la eventual conversion de
los Valores. A titulo meramente enunciativo:

i) Redactar, aprobar, formular, suscribir y firmar cuantos documentos,
contratos,  folletos,  documentos  informativos, solicitudes,
comunicaciones o notificaciones sean necesarios o convenientes a
estos efectos y acordar las modificaciones posteriores a los
mismos que estimen convenientes,

i) Realizar cuantas actuaciones sean precisas ante cualesquiera
autoridades competentes en cada jurisdiccion y aprobar vy
formalizar cuantos documentos publicos o privados resulten
necesarios o convenientes para la plena efectividad de los
acuerdos en cualquiera de sus aspectos y contenidos,

Por ultimo, v a los efectos de la normativa aplicable sobre emisiones de valores,
se acuerda designar a los Apoderados como representantes de la Sociedad, de
forma solidaria, ante cualquier organismo publico o privado, quienes asumiran la
responsabilidad del contenido de los folletos de emision, los documentos
informativos o cualesquiera documentos analogos a estos, en su caso,
quedando igualmente facultados para firmar cuantos contratos y documentos
adicionales, publicos o privados, sean necesarios o convenientes para el buen

fin de la Emision.”

A los efectos de lo dispuesto en el Reglamento del Registro Mercantil, se aprob6
por unanimidad el acta de la sesion al término de la misma.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente con el Visto
Bueno del Presidente en Madrid, a 14 de mayo de 2018.

/ ) ark
N

Vo Be, A
EL PRESIDENTE | ]L"“



FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCL T NOTARIALES

ED8915938

Informe que presenta el Consejo de Administracion de Banco Bilbao Vizeaya
Argentaria, S.A., de conformidad con lo previsto en los articulos 414 y 511 de la Ley de
Sociedades de Capital, en relacién con lu propuesta de acuerdos sobre la delegacion en
el Consejo de Administracién de la facultad de emitir valores convertibles en acciones de
la Sociedad, con la fucultad de suprimir el derecho de suscripeion preferente, si bien
esta facultad quedard limitada al 20% del capital social del Banco en el momento de
su aprobacion en los términos descritos en la propuesta de acuerdos, y de aumentar el |
capital social en la cuantia necesaria, a que se refiere el punto quinto del orden del dia |
de la Junta General Orvdinaria de Accionistas convocada para los dias 16 y 17 de marzo
de 2017, en primera y segunda convocatoria, respectivaniente.




Ll presente informe se formula por el Consejo de Administracion de BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, SA. ("BBVAY, la “Sociedad” o el “Banco™) en
cumplimiento de los articulos 414 y 511 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 172010, de 2 de julio, en su redaccion
vigente (la “Ley de Sociedades de Capital™), en relacién con la propuesta de acuerdos
que se presenta a la Junta General Ordinaria de Accionistas en el punto quinto del orden
del dia, de delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de acordar, en una
o varias veees, la emision de valores convertibles en acciones de nueva emisién de
BBVA y de suprimir el derecho de suscripeion preferente, si bien esta facultad quedara
limitada al 20% del capital social de) Banco en el momento de su aprobacion, de
acuerdo con lo indicado en ¢l presente informe, asi como de aumentar el capital en la
cuantia necesaria para atender a la conversion y de modificar el articulo correspondienie

de los Estatutos Sociales,

1.- Normativa aplicable

La Ley de Sociedades de Capital, en su articulo 414, permite a las sociedades andnimas
cmitir obligaciones convertibles en :wci(.mcs,_ siempre gue la junta general determine las
bases y las modalidades de la conversion y acuerde aumentar el capital en la cuantia
neeesaria. Para ello, los administradores deberan redactar un informe que explique las
bases v modalidades de la conversion, que deberd ir acompaiiado por otro de un auditor
de cuentas, distinto al auditor de la sociedad, designado a tal efecto por el Registro

Mercantil.

Por otra parte, cuando se trate de sociedades andnmimas cotizadas, cl articulo 517 de la
Ley do Sociedades de Capital penmite que la junta general delegue en Jos

administradores, ademds de la Tacultd de emitr obligaciones convertibles, la facultad
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de excluir el derecho de suscripeion preferente en relacion con las emisiones de
obligaciones convertibles que scan objeto de delegacion si el interés de la sociedad asi
lo exigicra. Para ello, en el anuncio de convocatoria de la junta general en el que figure
la propuesta de delegar en los adminisiradores la facultad de emitir obligaciones
converlibles también deberd constar expresamente la propuesia de exclusion del derecho
de suseripcion preferente, v desde la convocatoria de junta general se pondrd a

disposicion de los accionistas un informe de los adminisiradores en el que se justifique

la propuesta de exclusion.

En el acuerdo de ampliacion que sc realice con base en la delegacion de la junta, cl
informe de los administradores y cl informe del auditor de cuentas mencionados en ¢l
primer parrato deberdn estar referidos a cada emision concreta. Iistos informes serdn
puestos a disposicién de los accionistas y comunicados a la primera junta general que se
celebre tras el acuerdo de emision de valores convertibles y la consiguiente ampliacion

de capital.

2.- Descripeion de la propuesia

Se propone a la Junta General Ordinaria de Accionistas de BBVA delegar en ¢ Consejo
de Administracion, con facultades de sustitucion, la faculad de emitir valores
convertibles en acciones de nueva cmisién de la Sociedad. pudiendo realizar las
cmisiones en una o en varias veees dentro del plazo méaximo de cineo (5) aiios a comar
desde la fecha de aprobacion del acuerdo de delegacion. por un importe maximo total
conjunto de OCHO MIL MILLONES de curos (8.000.000.000€). o su equivalente ¢n

cualquier otra divisa.



Asimismo, se propone [acultar al Consejo de Administracion para que, en la forma que

juzgue mas conveniente, pueda:

0]

(i)

(1i1)

Acordar, fjar v determinar todos v cada uno de los términos, caracteristicas y
condiciones de cada una de las emisiones de valores convertibles en acciones de
nueva emision de la Sociedad que se realicen en virtud de la propuesta de

acucrdos,

Acordar, [ijar y determinar Ja forma, ¢ momenta y los supuestos de conversion
ylo amortizacion; asi como las bases y modalidades de conversion;
distinguiéndose entre: (a) emisiones perpetuas o sin plazo dc conversion y/o
amortizacion, y cuya conversion sea eventual y se prevea para atender a requisitos
regulatorios para la computabilidad de los valores emitidos como instrumentos de
capital de acuerdo con la normativa de solvencia aplicable en cada momento
(“Emisiones Eventualmente Convertibles - CoCos”); y (b) ¢l resto de emisiones
de valores convertibles realizadas en virtud de la delegacién (“Emisiones

Ovrdinariamente Convertibles™).

Acordar, fijar y determinar la relacion de conversion, que podra ser fija o variable,

con los limites que se recogen a continuacion,

En el caso de que la emision se realice con una relacion de conversion fija, el
precio de Ja accion de BBVA a electos de la conversion no podrd ser inferior al
mayor enlre: (a) la media aritmética de los precios de cierre de la accion de la
Sociedad en la bolsa o mercado de valores que determine ¢l Conscjo de
Administracion, durante el periodo que se establezea, que no podrd ser superior 4
tres meses ni inferior a quinee dias de cotizacion anteriores a la fecha en que se

aprucbe la emision conereta de valores convertibles: y (b) el precio de cierre de la

=
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accién de la Sociedad en la bolsa o mercado de valores que determine el Consejo
de Administracion, el dia anterior a la fecha en la que se apruebe la emision

concrela de valores convertibles.

En el caso de que la emision se realice con una relacion de conversion variable, el
precio de la accion de BBVA a efectos de la conversion deberd ser la media
aritinética de los precios de cierre de la accion de la Sociedad en la bolsa o
mercado de valores que determine el Consejo de Administracién, durante el
perfodo que sc establezea, que no podrd ser superior a {res meses ni inferior a
cinco dias de cotizacion anteriores al dia en que se produzca el supuesto de
conversion, pudiendo establecerse una prima o, en su caso, un descuento sobre
dicho precio por accion, si bien, en el caso de fijarse un descuento sobre dicho
precio por accion, este no podra ser superior al 30%. La prima o el descuento
podran ser distintos para cada fecha de conversion de cada una de las emisiones o
framos. Asimismo, a pesar de que se establezea una relacion de conversion
variable, se podra determinar un precio de referencia minimo y/o maximo de la
accion a efectos de su conversion, en los términos que estime el Consejo de

Administracion.

Sujeto a cualesquiera otros limites que scan de aplicacion de acuerdo con la
normativa vigente en cada momento, el valor de la accion de BBVA a efectos de
la relacion de conversion de los valores por acciones no podra ser inferior al valor
nominal de la accion de BBVA en el momento de la conversion y no podrin ser
convertidos valores en acciones cuando el valor noninal de los valores sca

inferior al de las acciones.




(iv)

(v)

(vi)

Por su parte, a efectos de la conversion, los valores convertibles se valoraran por
su importe nominal, pudiendo incluir 0 no los intereses devengados y no pagados

en el momento de su conversion.

Solicitar, en su caso. la admision a negociacion de los valores convertibles que sc
emitan en virtud de la delegacion y/o de las acciones que sea necesario emitir para

atender a su conversion, en cualesquicra mercados de valores,

Aumentar ¢l capital social en la cuantia necesaria para atender a las solicitudes o
compremisos de conversion, estableciendo las caracteristicas de las acciones de
BBVA a emitir para atender a la conversion de los valores, asi como dar una

nueva redaccion al articulo estatutario correspondiente,

De acuerdo con lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital, excluir, total o
parcialmente, el derecho de suscripeion preferente de los accionistas en el marco

de una emisién concreta de valores convertibles, cuando lo exija el interés social.

No obstante, en el caso de Emisiones Qrdinariamente Convertibles, la facultad de
excluir el derecho de suseripeion preferente quedard limitada a que el importe
nominal de los aumentos de capital que se acuerden o que efectivamente se lleven
a cabo para atender la conversién de Emisiones Ordinariamente Convertibles que
sc realicen en virtud de la delegacion (sin perjuicio de los ajustes anti-dilucion)
con exclusion del derecho de suseripeion preferente y de los que se acuerden o
ejecuten igualmente con exclusion del derecho de suscripeion preferente en uso de
la delegacion del punto cuarto del orden del dia de esta Junta General, no superen
la cantidad nominal maxima. en conjunto, del 20% del capital social del Banco en
el momento de fa delegacion, no siendo este limite de aplicacién a las Emisiones

Fventualmente Convertibles - CoCos.
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Tal v como se ha indicado anteriormente, en la primera Junta General que se celebre
con posterioridad a la aprobacion de cada emision concreta de valores que se realice en
virtud de Ja delegacion que se propone, se pondran a disposicion de Jos accionistas los
informes de administradores y de experto independiente/auditor de cuentas exigidos por

la Ley de Sociedades de Capital.

3.- Justificacion de la propuesta de delegacion de la facultad de emitir valores

convertibles

Iista propuesta de acuerdos de delegacion viene justificada por la conveniencia de que la
Sociedad cuente con un mecanismo, expresamente previsto en la normativa societaria
vigentle, que permita acordar las emisiones de valores convertibles en acciones de nucva
emision de la Sociedad que resulten necesarias o convenientes, en una o varias veces, de
manera agil v flexible, sin necesidad de convocar y celebrar una Junta General de
Accionistas con ocasion de cada emision, aunque siempre dentro de los limites,
érminos vy condiciones que la propia Junta General acuerde en el momento de la
delegacion, todo ello en funcion de las necesidades del Banco y de la situacion regulatoria

y de los mercados financieros on los que desarrolla su negocio.

Iin este sentido, debe lenerse en cuenta que la regulacion sobre solvencia y recursos
propios exige que las entidades de crédito se doten de diferentes instrumentos de capital
para cubrir las distintas calcgorias de capital regulatorio gue. en ciertas proporcioncs.
componen su requerimiento de fondos propios. todo cllo en funcion de la composicion y
tamane de sus balances. Estos requerimientos de capital se pueden cubrir, entie otros,

mediante mstrumentos conventibles que cumplan con ciertos requisitos a los electos de que

e



puedan computarse como instrumentos de capital de la Sociedad y, en su caso, de su

Girapo.

I conereto, la normativa de solvencia establece la posibilidad de que las Emisiones
Iventualmente Convertibles - CoCos computen como instrumentos de capital de nivel |
adicional y que, por tanto, sirvan para cumplir con los requerimicntos de selvencia,
siempre que prevean, entre ofras caracleristicas, su eventual conversion en acciones de
nueva emision ante un déficit significativo de capital regulatorio. Fsta posibilidad permite
que las entidades de erédito atiendan a sus requisitos de solvencia de una manera mas
flexible y en unas condiciones, tanto financieras como de gestion de capifal, mas
adecuadas, habiéndose convertido la emision de cste tipo de valores eventualmente

convertibles en una practica habitual entre las entidades de erédilo, incluyendo a BBVA.

Por este motivo, y a pesar de que las actuales ratios de capital de BBVA, tanto a nivel
consolidado como individual, se encuentran significalivamente por encima de los
requerimicentos regulatorios que le son de aplicacion, se estima conveniente que, para
poder realizar una gestion adecuada, el Consejo de Administracion esté facultado para
emitir, de forma flexible y dgil, aquellos valores convertibles que permitan a la Sociedad
renovar sus strumentos de capital, asi como mantener y, en su caso, incrementar las

ratios de capital de acuerdo con la nonnativa de solvencia en vigor en cada momento.

En particular, debe considerarse que las Emisiones Eventualimente Convertibles - CoCos
con las que cuenta BBVA —y que actualmente computan como instrumentos de capital-
estdn sujetas a condiciones regulatorias y de mercado que pueden evolucionar hacia una
siuacion en la que una gestion adecuada requicra su renovacion por nuevas Lamisiones
Eventuahmente Convertibles - CoCos con condiciones, tanto regulatorias como financicras,

mas apropiadas o convenientes para BBVA.

-
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Asimismo. y sin perjuicio de que, como se ha indicado, en el momento actual, BBVA se
encuentra por encima de su requisito total de capital, debe 1enerse en cuenta que cualquier
evolucion vy crecimiento, tanto orgdnico como morgdnico, de los activos ponderados por
ricsgo de la Sociedad v de su Grupo (sobre los que se caleulan y establecen los
requerimientos de capital que son de aplicacion), asf como cualquier cambio normativo en
¢l marco regulatorio aplicable al Banco, especialmente en lo relativo a solvencia y a
resolucion, podrian implicar la necesidad de realizar nuevas emisiones de instrumentos gque
cumplan de manera eficiente con esos requerimientos sobrevenidos, incluyendo la emision

de valores convertibles que puedan computar como instrumentos de capital.

De esta forma, la actual situacion regulatoria v la evolucidn de los mercados financieros y
de la propia Sociedad hacen necesario contar con la mds amplia gama de instrumentos
que permitan al Banco aprovechar de forma eficaz aquellas oportunidades que pudiesen
presentarse para dar cumplimiento a cualesquiera requerimientos, presentes o futuros, de
solvencia y recursos propios de una mancra eficiente y agil. Fn consecuencia, la
delegacion propuesta permite a la Sociedad obtener financiacion y reforzar sus ratios de
solvencia mediante la emision de valores convertibles en el momento que se considere més
apropiado, segin las condiciones de cada momento. contando con la suliciente apilidad de
cjecucion v evitando los retrasos ¢ incrementos de costes que conllevaria la necesidad de

acudir a la Junta General para emitir estos valores.

Por todo lo anterior, y una vez que ha expirado la delegacion concedida por la Junta
General celebrada el 16 de marzo de 2012 en términos similares a los de la propuesta de
acuerdos que se presenta a la Junta General Ordinaria de Accionistas en ¢l punto gquinto
del orden del dia, el Consejo de Administracion considera que la delegacion a su favor
de la facultad de acordar, en una o varias veees, la emision de valores convertibles por
w importe maximo de OCHO MIL MILLONES de euros (8.000.000.000€) es un

mecanisine adecuado y flexible para que, en cada momento v de una manera agil y



cficaz, ¢l Banco pueda oblener financiacion y adecuar sus recursos propios a la

situacion vy a las necesidades que puedan surgir en cada momento.

4.- Justificacion de la propuesta de delegacién de Ia facultad de exeluir el derecho

de suscripeién preferente

Para que el Consejo de Administracion pueda utilizar de manera eficiente la delegacion
para emitir valores convertibles, es importante en muchos casos la rapidez y la seleccion
del origen de los recursos que, por su disponibilidad inmediata y temporalmente
limitada, pueden hacer que sea necesario excluir el derecho de suscripeion preferente,
para maximizar asi el interés social, que el Consejo de Administracién considera un

objetivo primordial.

Asimismo, esta facultad de excluir el derecho de suseripeion preferente puede servir
para alender a operaciones concretas, como por ejemplo (i) la sustitucion o renovacion
de las actuales Emisiones Eventuahmente Convertibles - CoCos con las que cuenta
BBVA —y que actualmente computan como instrumentos de capital- por otras con
condiciones, tanto {inancieras como regulatorias, mas apropiadas o convenientes para
BBVA: o (ii) la vealizacién de nuevas Imisiones Lventualmente Convertibles - CoCos
que, por sus complejas caracteristicas para poder computar como recursos propios de la
Socicdad (perpetuas, subordinadas, con una remuneracion discrecional y eventualmente
convertibles) v por las exigencias regulatorias sobre su colocacion, hacen que sean
solamente adecuadas para su colocacion entre inversores profesionales y no entre todo
tipo de inversores, especialmente los minoristas, que constituyen una parle iy
relevante del accionariado de BBVA, por fo que no excluir ¢l derecho de suseripeion
preferente supondria ofrecer un producto que no se ajusta al perfil de inversion de todos

los accionistas del Banco.
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Por ello, s¢ propone que, junto con la delegacion de la facultad de acordar, en una o
varias veces, Ja emision de valores convertibles, se faculta igualmente al Consejo de
Administracion para excluir, total o parcialmente, el derecho de suscripeion preferente
en relacion con las emisiones de obligaciones convertibles que se realicen en virtud de
dicha delegacion, conforme a lo dispuesto en el articulo 511 de la Ley de Sociedades de

Capital.

No obsiante, en el caso de las Bmisiones Ordinariamente Convertibles, el Consejo de
Administracion ha estimado adecuado, en linea con los estandares internacionales y las
recomendaciones de buenas prdcticas, y en aras de proteger los intereses de los
aceionistas, que esta facultad quede limitada a que el importe nominal de los aumentos
de capital que se acuerden o que efectivamente se lleven a cabo para atender la
conversion de Emisiones Ordinariamente Convertibles que se realicen en virtud de Ja
delegacion (sin perjuicio de los ajustes anti-dilucion) con exclusion del derecho de
suscripeion preferente y de los que se acuerden o ejecuten igualmente con exclusion del
derecho de suscripeion preferente en uso de la delegacion del punto cuarto del orden del
dfa de esta Junta General, no superen la cantidad nominal méaxima, en conjunto, del
20% del capital social del Banco en el momento de la aprobacion de la delegacion que

se propone, no siendo este limite de aplicacion a las Imisiones Eventualmente

Converlibles - CoCos.

En este sentido, ¢s preciso indicar que, a diferencia de las Emisiones Ordinariamente
Convertibles, que se emiten con la voluntad de ser converlidas, las Fmisioncs
Eventualmente Convertibles - CoCos tienen una naturaleza particular, pues sc trata de
mstramentos de rema fija perpetua que no se cmiten con la cxpcci'al‘i\'u de ser
convertidas. va que no tienen una fecha de conversion ecstablecida y su eveniual

conversion solamente se prevé para un supuesto muy espeeifico de défieit sipnificativo



de capital regulatorio, de acuerdo con la normativa de solvencia, para su computabilidad
como capital de nivel 1 adicional, no siendo dilutivas para los accionistas cn el

momenlo de su emision.

Ademas, debe tenerse en cuenta que las ratios de solvencia v recursos propios de BBVA
sc encuentran muy algjadas del supuesto de conversion, reforzando la condicion de
instrumento de “renta fija” de estas emisiones y la eventualidad de su conversién, por lo
que una adecuada pestion del capital de la Sociedad requiere no sujetar esta apcidn a los
limites de exclusion del derecho de suscripeion preferente aplicables a las Bmisiones

Ordinariamente Convertibles.

No obstante, debe considerarse que la facultad de exeluir el derecho de suscripeion
preferente solo podrd ejercitarse en aquellos supuestos en los que el Consejo de
Administracion considere que la medida de suprimir ¢l derecho de suscripeion
preferente resulta proporcionada a los beneficios que, en tltima instancia, obtendra la
Sociedad y que, por lo tanto, dicha supresién se efectia porque ¢l interés social asi Jo
exige, siendo posible realizar en todo caso ewmisiones con derecho de suscripeion

preferente en virtud de la propuesta de delegacion.

Asimismo, con ocasion de cada acuerdo de emisién de valores convertibles con
exclusion del derecho de suscripeion preferente que se realice con base en Ia delegacion
de la Junta General, los administradores deberan emitir un informe justificando
detalladamente fa supresion del derecho de suscripeién preferente, que ird acompainado
de un informe de experto independiente/auditor de cuentas distinto del auditor de
cucntas de la Sociedad, nombrado a estos efecios por cf Registro Mercaniil, gue
contendrd un juicio téenico sobre la razonabilidad de los datos contenidos en ¢l informe
de los administradores y sobre la idoneidad de la relacidn de conversion y, en su caso,

de sus férmulas de ajuste, para compensar una eventual dilucion de la participacion
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ccondmica de los accionistas, todo ello de acuerdo con lo previsto en los articulos 417 v

511 de la Ley de Sociedades de Capital.

Estos informes deberan estar referidos a cada emision concrefa v serdn puestos a
disposicidn de los accionistas v comunicados a la primera Junta General que se celebre

tras cl acverdo de cmision de valores y la consiguiente ampliacion de capital.

5.- Detalle de las disposiciones realizadas por ¢l Consejo de Administracion de la
delegacion otorgada por Ia Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 16

de marzo de 2012 en el punto quinto del orden del dia

Se¢ hace constar que la delegacion otorgada por la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada ¢l dia 16 de marzo de 2012 en el punto quinto del orden del dia
que se propone dejar sin efecto en la parte no dispuesta, ha sido utilizada por el Consejo
de Administracién del Banco en cuatro ocasiones y tmicamente para realizar Emisiones
Eventualmente Convertibles - CoCos con el propésito de reforzar las ratios de solvencia

de la Sociedad, en los ténminos que se detallan a continuacion:

(i) E13 de abril de 2013, ¢l Conscjo de Administracion de BBVA acordd proceder a
la emision de parlicipaciones preferentes eventualmente convertibles en acciones
de la Sociedad hasta un importe maximo de dos mil millones de dolares
estadounidenses (2.000,000.000%) y aumentar el capital social en la cuantia
necesaria para atender a su conversion, excluyendo el derecho de suscripeidn
preferente. Dicha emision fue levada a cabo por BBVA con fecha 30 de abril de
2003 por un importe nominal total de mil quinientos millones de dolares

estadounidenses (1.500.000.000%), equivalentes a mil ciento cincuenta millones



(ii)

(iii)

(iv)

cuarenta y dos mil ciento sesenta y ocho euros con veintiun céntimos de euro

(1.150.042.168,21€) en ese momento.

IE1 30 de enero de 2014, ¢l Consejo de Administracion de BBVA acordo proceder
a la emisidn de participaciones preferentes eventualmente convertibles en
acciones de la Sociedad por un importe maximo de mil quinientos millones de
curos (1.500.000.000€) y ampliar ¢l capital social en la cuantia necesaria para
atender a su conversion, excluyendo cl derecho de suseripeion preferente. Dicha

emision fue levada a cabo por BBVA con fecha 11 de febrero de 2014 por ¢

importe total anteriormente sefialado.

El 3 de febrero de 2015, el Consejo de Administracion de BBVA acordé proceder
a la emision de participaciones preferentes eventualmente convertibles en
acciones de la Sociedad por un importe maximo de mil quinientos millones de
euros (1.500.000.000€) y ampliar el capital social en la cuantia necesaria para
atender a su conversion, excluyendo el derecho de suscripeidn preferente. Dicha
emision fue llevada a cabo por BBVA con fecha 11 de febrero de 2015 por el

importe total anteriormente sefialado.

El 2 de febrero de 2016, el Conscjo de Administracion de BBVA acordd proceder
a la emision de participaciones preferentes eventualmente convertibles en
acciones de la Sociedad por un importe maximo de mil gquinientos millones de
curos (1.500.000.000€) v ampliar el capital social en la cuantia necesaria para
atender a su conversion, excluyendo el derecho de suscripeidn preferente. Dicha
emision fue llevada a cabo por BBVA con lecha 8 de abril de 2016 por un importe

nominal total de mil millones de euros (1.000.000.0006),

Ninguna de las referidas emisiones de valores convertibles ha sido objeto de conversion

en acciones de BBVAL
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6.- Propuesta de acuerdos

Ll texto fntegro de Ja propuesta de acuerdos sobre la delegacion en el Conscjo de
Administracion de la facultad de emitir valores convertibles y de suprimir el derecho de
suscripcion preferente, asi como de acordar el aumento del capital social en la cuantia
necesaria para atender a la conversion, de conformidad con lo previsto en los articulos
414 y siguientes y 511 de la Ley de Sociedades de Capital, que se somete a la

aprobacion de la Junia General Ordinaria de Accionistas, es el siguiente:

“Primero.- Delegar en el Consejo de Administracion de Banco Bilbao Vizeaya
Argentaria, S.4. (la “Sociedad” o el “Banco”), tan ampliamente como en Derecho sea
necesario, la facultad de emitir valores convertibles en acciones de nueva emision de la
Sociedud, con sujecion a las disposiciones legales y estatutarias que sean aplicables en
cada momento y previa oblencion, en su caso, de las autorizaciones que al efecto
pudiesen resultar necesarias, pudiendo realizar las emisiones en una o en varias veces
dentro del plazo mdximo de cinco (5) afios a contar desde la fecha de aprobacion del
presente acuerdo, por win importe mdximeo total conjunto de OCHQO MIL MULLONES de

euroys (8.000.000.000€), o su equivalente en cualquier oira divisa.

Asimismo, facultar al Consejo de Administracién, tan ampliamente como en Derecho

sea necesario, para qute, en la forma que juzgue mds conveniente, pueda:

(1) Acordar, fijar v determinar todos y cada uno de los iérminos, caracierisiicas y
condliciones de cada una de las emisiones de valores convertibles en acciones de
mueva emision de la Sociedad gue se realicen en virtud del presente aceerdo.
incluyendo, a titulo meramente ermnciativo y no limitative, el tipo de valores v su
denominacian, ya sean bonos, obligaciones, participaciones preferentes, warranis

o cualesquiera otros instrwmenios de deuda convertibles en aceioney de mieva
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emision de la Sociedad en cualquicr forma admitida en Derecho, el imporie,
siempre dentro del imporie mdximo lotal conjunio indicado anteriormente; la
fecha o fechas de emisidn: el lipo de interés; el precio de emision y, en el caso de
warrants ¥ valores andlogos, el precio de emision yio prima, el precio de
ejercicio —que podrd ser fijo o variable- v el procedimienro, plazo v demds
condiciones aplicables al ejercicio del derecho de suscripeion o adguisicion de
las acciones subyacentes; el niimero de valores y el valor nominal de cada iitulo;
la forma de representacion de los valores; la forma y condiciones de la
remuneracion, el tipo de imerés, fijo o variable, y lay fechas y procedimicntoy de
pago del cupon; el rango de los valores y sus evenfuales clausulas de
subordinacion: en su caso, las clausulas anti-dilucion; la legislacion aplicable; y,
en su caso, los mecanismos de asociacion y organizacion colectiva yo
representacion y tutela de los tenedores de los valores que se emiian, incluyendo

la designacion de sus representantes.

Acordar, fijar y determninar la forma, el momento y los supuestos de conversion
wo amortizacidn, pudiendo realizarse emisiones perpetuas: v las bases y
modalidades de conversion; distinguiéndose entre: (a) emisiones perpetuas o sin
plazo de conversicn yfo amortizacion y cuya conversion sea eventual y se prevea
para atender a requisitos regulatorios para la compuabilidad de los valores
emitidos como instrumentos de capital de acuerdo con la normativa de solvencia
aplicable en cada momento (" Emisiones  Eventuatmente Convertibles -
CoCos”); y (b) ¢l resto de einisiones de valores convertibles realizadas en virtud
de este acuerdo, incluyendo, a titulo meramente enunciativo y no limitativo,
aquellay emisiones con wn plazo de conversion obligatorio y determinado (ya sea
a vencimiento o en cualquier ofro momento) o que sean convertibles a apeién del
emisor o del inversor, pudiendo determinar si lo son total o parcialmente o
opeion de la Sociedad, de los tenedores de los valores o de amboy (7 Emisiones

Crdinarviamente Converithles ).
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(iii) Acordar, fijar v determinar la relacion de conversion, que podrd ser fija o

variable, con los limites que se recogen a confinuacion.

En el caso de que la emisién se realice con una relacidn de conversion fija, el
precio de la accién de la Sociedad a cfectos de la conversion no podrd ser
inferior al mayor enire: (a) la media aritmética de los precios de cierre de la
accion de la Sociedad en la bolsa o mercado de valores que deterinine el Consejo
de Administracion, durante el periodo gue se establezca, gue no podrd ser
superior a tres neses ni inferior a quince dias de cotizacion anteriores a la fecha
en gue se apruebe la emision concreta de valores convertibles: y (b) el precio de
cierre de la accion de la Sociedad en la bolsa o mercado de valores que
determine el Consecjo de Administracion, el dia anterior a la fecha en la que se

apriehe la emision concreta de valores converfibles.

En el caso de que la emision se realice con una relacion de conversion variable,
el precio de la accién del Banco a efectos de la conversion deberd ser la media
aritmérica de los precios de cierre de la accion de la Sociedad en la bolsa o
mercado de valores que determine el Consejo de Administracion, durante el
periodo que se establezea, que no podrd ser superior a fres meses ni nferior a
cinco dias de cotizacién anteriores al dia en que se produzca el supuesta de
conversion, pudiendo establecerse una prima o, en su caso, un descuento sobre
dicho precio por accion, si bien, en el caso de fifarse un descuento sobre dicho
precio por accion, este no podrd ser superior al 30%. La prima o el descuento
podran ser distintos para cada fecha de conversion de cada una de las emisiones
o tramos. Asimismo. « pesar de que se esiablezca vna relacion de conversion
variahle, se podréd determinar un precio de referencia minimo y/o mdximo de la
aceidn a efectos de sy comversion, en los (érminos que estime el Consejo de

Administraciaon
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(iv)

(vi

Sujeto o cwalesquiera otros limites que sean de aplicacion de acuerdo con la
normativa vigente en cada momento, ¢l valor de la accion de la Sociedad a
efecios de la relacion de conversion de los valores por acciones no podra ser
inferior al valor nominal de la accion de la Sociedad en el momento de la
conversion y no podrdn ser convertidos valores en acciones cuando el valor

nominal de los valores sea inferior al de las acciones.

Por su parte, a efectos de la conversicn, los valores convertibles se valorardn por
su importe nominal, pudiendo incluir o no los intereses devengados v no pagados

cn el momenio de su CONVErsio.

Solicitar, en su caso, la admision a negociacion de los valores convertibles que se
emifan en virtud de esta delegacion y/o de lus acciones que se emilan para
afender a su conversion. en los mercados secundarios oficiales o no oficiales.
organizados o no, nacionales o extranjeros, pudiendo realizar los tramites y
acluaciones que sean necesarios o convenientes al efecio ante los organismos

puthlicos y/o privados correspondientes.

Se hace constar expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas gue
existun o puedan dictarse en maleria de negociacion, especialmente sobre
conlratacion, permanencia y exclusion de la cotizacion y el compromiso de que,
en caso de que se solicilase posteriormente la exclusion de la cotizacion de los
valores o acciones, esta se adoptard con las formalidades requeridas por la

normativa aplicable.

Aumentar el capital social del Banco en la cvantia necesaria para atender a las
solicitudes o compromisos de conversidn, con loy limites que, en caso de resultar
aplicables, extén vigentes v disponibles en cada momento, pudiendo determinarse,

en S cuso. sy suseripeion incompleta, estableciendo las caracieristicas de las
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acciones de la Sociedad a emitiv para atender g la conversion de los valores, asi

como dar una nueve redaceidn al articulo estatuiario correspondiente.

Sila emisidn fuese convertible v canjeable, se podrd establecer que la Sociedad
se reserve el derecho de elegiv, en cualguier momento, eatre la conversion en
acciones de nueva emision de la Sociedad o su canje por acciones en circulacion,
pudiendo decidir incluso la enfrega de una combinacion de acciones de nueva
emision y acciones en circulacion, respetando siempre la igualdad de trato entre

todos los tituleres de valores que se convierian v/o canjeen en una misma fecha.

(vi)  De acuerdo con lo previsio en la Ley de Sociedades de Capital, excluir, lotal o
parcialimente, el derecho de suscripeion prefevente de los accionistas en el marco
de uma emision concreta de valores convertibles. cuando lo exija el interés social,

cumpliendo los requisitos legales establecidos al efecto.

No obstante, en ¢l caso de Emisiones Ordinariamente Converiibles, la facultad de
excluir el derecho de suscripcion preferente quedard limitada a que el importe
nominal de los aumentos de capital que se acuerden o gue efectivamente se leven
a cabo para alender la conversion de Emisiones Ordinariamente Convertibles
que se realicen en virtud de esta delegacion (sin perjuicio de los ajustes anii-
ditucion) con exclusion del derecho de suscripeion preferente y de los que se
acuerden o ejecnfen igualmente con exclusion del devecho de suscripcion
preferente en uso de la delegacion del punio cuarto anterior del orden del dia de
esta Junta General, no superen lu cantidad nominal medxima, en conjunto, del
20% del capital social del Banco en el momenio de esta delegacion, no siendo

este limite de aplicacion a lus Emiviones Eventualmente Convertibles - CoCos.

Segundo.- Dejar sin efecto, en la parte no utilizada, la delegacion concedida por la
Junta General Ordinaria de Aceionisias celebrada el 16 de marzo de 2002, en el punio

quinto del orden del dica.

18-



Tercero.- FEn relacion con los anteriores  acuerdos, otorgar al  Consejo  de
Administracion facultades de sustitucion en la Comision Delegada Permanente (a su
vez, con facultades de sustitucion); en el Presidente del Consejo de Administracion; en
el Consejero Delegado; en cualquier otro Administrador; y en cualquier ofra persona o
la que el Consejo apodere expresamente al efecto; respecto de las delegaciones y

Jacultades conferidas en los acuerdos anteriores.”

DILIGENCIA que expide ¢l Scerctario del Consejo, para hacer constar que el presente
informe fue emitido y aprobado por el Consejo de Administracion de BANCO BILBAO

VIZCAYA ARGENTARIA, S A. celebrado en fecha nueve de [ebrero de dos nmul

diceisiete.

Madrid-a28¢ julo de dos il dieciocho
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5 Informe que presenta el Consejo de Administracion de Bance Bilbao Vizeaya
: Argentaria, S.A., a los efectos previstos en los articulos 414, 417y 511 de la Ley de
§ Sociedades de Capital, en relacion con el acuerdo de emision de participaciones
i preferentes eventualmente convertibles en acciones ordinarias del Banco de nueva
i ; emision, con exclusion del derecho de suscripcion preferente, y el correspondiente
: aumento del capital social en la cuantia necesaria, que se adopta en use de la facultad
delegada por fa Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 17 de marzo de
| 2017, en el punto quinto de su orden del dia. -
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FAPEL ERCLUSNG PARA DOCURMENTOS NOTARIALES

INTRODUCCION

Objeto del informe

El presente informe s¢ formula por el Conscjo de Administracion de BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (“BBVA”, el “Banco” o cl
“Emisor”™) en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 414, 417 y 511 del
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, en su redaccion vigente (la “Ley de Sociedades
de Capital™), en relacion con el acuerdo de emision de parlicipaciones preferentes
eventualmente converiibles en acciones ordinarias de BBVA de nueva cimision,
que se emiten conforme a lo previsto en la disposicion adicional primera de la Ley
10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision y solvencia de entidades de
crédito (la “Ley 10/20147) y en ¢l Reglamento (UL) n.® 575/2013 del Parlamento
Europeo y del Conscjo, de 26 de junio de 2013, sobre Jos requisiios prudenciales
de las entidades de crédito y las empresas de inversion (el “Reglamento UE
5§75/2013”) para que puedan ser consideradas instrumentos de capital de nivel 1
adicional (los “Valores™), por un importe nominal maximo de 1.500 millones de
euros, o su equivalente en cualquier otra divisa, y con exclusion del derecho de
suscripeion preferente (la “Emision”), y el correspondiente aumento de capital

social.

Dicho acuerdo se adopta en uso de la facultad delegada por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de 17 de marzo de 2017, en el punto quinto de su orden

del dia.

Normativa aplicable
El articulo 401.3 de la Ley de Sociedades de Capital dispone que, salvo lo
establecido en leves especiales, los valores que reconozean o creen una deuda

emitidos por una sociedad andnima - como es ¢l caso de BBVA con los Valores—
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BBVA

quedaran sometidos al régimen establecido para las obligaciones en el titulo X1 de

la Ley de Sociedades de Capital,

A este respeclo, cabe destacar que los mencionados articulos 414 vy siguicentes de
la Ley de Sociedades de Capital permiten a las socicdades andnimas emitir
obligaciones convertibles en acciones, siempre que la junta general determine las
bases y las modalidades de la conversion, y acuerde aumentar ¢l capital en la
cuantia necesaria. Para ello, los administradores deberdn redactar un informe que
explique las bases y modalidades de la conversion, que deberd ir acompafiado por
otro de un auditor de cuentas, distinto al auditor de la sociedad, designado a tal

electo por el Registro Mercantil,

Las obligaciones convertibles no podrin emitirse por una cifra inferior a su valor
nominal, ni tampoco pueden ser convertidas en acciones cuando ¢l valor nominal

de aquellas sea inferior al de estas,

Por otra parte, cuando se trate de sociedades cotizadas, el articulo 511 de la Ley
de Sociedades de Capital permite que la junta general deleguc en los
administradores, ademds de la facultad de emitir obligaciones convertibles, la
facultad de excluir el derecho de suscripeidén preferente en relacién con las
emisiones de obligaciones convertibles que sean objeto de delegacion, si ¢l interds
de la sociedad asf lo exigiera. Para ello. en el anuncio de convocatoria de la junta
general en el que figure la propuesta de delegar en los administradores la facultad
de emitir obligaciones convertibles también deberda constar expresamente la
propuesta de exclusion del derecho de suscripeion preferente. v desde la
convocatoria de junta general se pondrd a disposicion de los accionistas un

informe de los administradores en el que se justifique la propuesta de exclusion.

Adicionalmente a lo anterior, el mencionado articulo 511 de la Ley de Sociedades
de Capital exige que, en el acuerdo de ampliacion que se realice con base on la
delegacion de la junta, el informe de los administradores v el informe del auditor

de cuentas anteriormente mencionados estén referidos a cada emision concreta,

8]
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A estos efectos, de acuerdo con lo previsto en ¢l articulo 417 de la Ley de
Sociedades de Capital, el informe de los administradores anteriormente referido
deberd justificar detalladamente la propuesta de supresion del derecho de
suscripcion preferente y ¢l informe del experto independiente contendrd un juicio
téenico sobre la razonabilidad de los datos contenidos en ¢l informe de los
administradores y sobre la idoneidad de la relacion de conversion y, en su caso, de
sus formulas de ajuste para compensar una eventual dilucion de la participacion

ccondmica de los accionistas.

Estos informes seran puestos a disposicion de los accionistas y comunicados a la

primera junta general que se celebre tras el acuerdo de ampliacion.

1.3 Asesoramiento recibido

Fl presente informe se emite sobre la base de (i) ¢l informe emitido por el area de

Finanzas de BBVA, que a su vez se sustenta en cl informe elaborado por

;, Citigroup Global Markets Limited, banco de inversion de primer nivel con
r reconocida experiencia en este tipo de emisiones; y (i) el informe juridico de
’_ J&A Garrigues, S.L.P., asesor legal externo de la Emision en Derecho espaiiol.

; 2. SOBRE LA EMISION DE LOS VALORES

2.1 Delegacion de la Junta General en virtud de la cual se realiza la Emisién

La Junta General Ordinaria de Accionistas de BBV A celebrada el dia 17 de marzo

; de 2017, debidamente convocada en tiempo y forma, adopto, en ¢l punto quinto de
su orden del dia, el sipuiente acuerdo (que se transeribe de forma parcial en lo que

aqui interesa):

A CH ]

“Delegar en ¢l Consejo de Administracion de Banco Bilbuo Vizeaya Argentaria,
SA. (a “Sociedad” o el "Baneo"), tan ampliamente como en Derecho sea
necesario, la fucultad de emitir valores convertibles en acciones de nueva emision
de la Sociedad, con sujecion a las disposiciones legales y estatutarias que sean
aplicables en cada momento y previa obtencion, en su caso, de las autorizaciones
que al efecto pudiesen resultar necesarias, pudiendo realizar luy emisiones en una

fad
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o en varias veces dentro del plazo mdximo de cinco (5) anos a contar desde la
Jecha de aprobacian del presente acuerdo, por un importe mdximo total conjunio
de OCHO MIL MILLONES de euros (8.000.000.000€), o su equivalente en
cualquier ofra divisa.

Asimismo, facultar al Consejo de Administracion, tan ampliamente como en
Derecho sea necesario, para que, en la forma que juzgue mds conveniente,
puedea:

(i)

(ii)

Acordar,  fijar y determinar todos y cada wno de los (érminos,
caracteristicas y condiciones de cada una de las emisiones de valores
convertibles en acciones de nueva emision de la Sociedad que se realicen ¢n
virtud del presente acuerdo, incluyendo, a titulo meramente enunciativo y
no limitativo, el tipo de valores y su denominacion, ya sean bonos,
obligaciones, participaciones preferentes, warrants o cualesquiera otros
instrumentos de deuda convertibles en acciones de nueva emision de la
Sociedad en cualquier forma admitida en Derecho; el importe, siempre
dentra del importe maximo iotal conjunto indicado anteriormente; la fecha
o fechas de emision; el tipo de interés, el precio de emision y, en el caso de
warrants y valores andlogos, el precio de emision y/o prima, el precio de
ejercicio —que podrd ser fijo o variable- y el procedimiento, plazo y demds
condiciones aplicables al efercicio del derecho de suscripeion o adquisicion
de las acciones subyacentes; el niimero de valores y el valor nominal de
cada (itulo; la forma de representacién de los valores; la forma y
condiciones de la remuneracion, el tipo de interés, fijo o variable, y las
Jechas y procedimientos de pago del cupdn, el rango de los valores y sus
eventuales clausulas de subordinacidon; en su caso, las clausulas anti-
ditucion, la legislacion aplicable; v, en su caso, los mecanismos de
asociacion y organizacion coleciiva y/o representacion v tutela de loy
tenedores de los valores que se emitan, incluyendo la designacion de sus
representantes.

Acordar, fijar y determinar la forma, el momento v los supuestos de
conversién y/o amortizacion, pudiendo realizarse emisiones perpetuas; y las
bases y modalidades de conversion, distinguiéndose entre: (a) emisiones
perpetuas o sin plazo de conversion y/o amortizacion v cuya conversion sea
eventual y se prevea para atender a requisitos regulatorios para la
computabilidad de los valores emitidos como instrumentos de capital de
acverdv con la normativa de solvencia aplicable en coda momento
(“Lmisiones Eventualmente Convertibles - CoCos”); y (b) el resto de
emisiones de valores convertibles realizadas en virtud de este acuerdo,
incluyendo, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, aguellas
enisiones con un plazo de conversion obligaiorio y determinado (ya sea a
vencimienio o en cualyuier olro momentoj o gue sean converfibles a opeion
del emisor y'o del inversor, pudicndo determinar si lo son ifotal o

- 80 -
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parcialmente a opcidn de la Sociedad, de los tenedores de los valores o de
amboys (" Emisiones Ordinariamente Convertibles”).

(i) Acordar, fijar y determinar la relacion de conversion, que podra ser fija o
variable, con los limites gue se recogen a confinuacion.

En el caso de que la emision se realice con una relacion de conversion fija,
el precio de la aceion de la Seciedad a efectos de la conversion no podra
ser inferior al mayor entre: (a) la media aritmética de los precios de cierre
de la aceion de la Sociedad en la bolsa o mercado de valores que determine
el Consejo de Administracion, duranie el periodo que se establezca, que no
podrd ser superior a (res meses wni inferior a quince dias de cotizacion
anferiores a la fecha en que se apruebe lu emision concreta de valores
convertibles; v (b) el precio de cierre de la accion de la Sociedad en la
bolsa o mercado de valores que determine el Consejo de Administracion, el
dia anterior a la fecha en la que se apruebe lu emision concreta de valores
convertibles.

In el caso de que la emision se realice con una relacion de conversion
variable, el precio de la accion del Banco a efectos de la conversion deberd
ser la media aritmiética de los precios de cierre de la aceion de la Sociedad
en la bolsa o mercado de valores que determine el Consejo de
Administracion, durante el periodo que se establezca, que no podrd ser
superior a (res meses ni inferior a cinco dias de cotizacion anteriores al dia
en que se produzea el supuesto de conversion, pudiendo establecerse una
prima o, en su caso, un descuento sobre dicho precio por accidn, si bien, en
el caso de fijarse un descuento sobre dicho precio por accidn, este no podrd
ser superior al 30%. La prima o el descuento podran ser distinios para
cada fecha de conversion de cada una de las emisiones o (ramos. Asimismo,
a pesar de que se establezca una relacion de conversion variable, se podra
determinar un precio de referencia minimo y/o mdximo de la accion a
efectos de su conversion, en los (érminos que estime el Consejo de

Lt ¢ g eraMenaiaoe Sgeeal e vhE

15

5 Administracion.

g Sujeto a cualesquicra ofros limites que sean de aplicacion de acuerdo con
: la normativa vigente en cada momento, el valor de la accion de la Sociedad
3 a efectos de la relacion de conversion de los valores por acciones no podrd
ser inferior al valor nominal de la accion de la Sociedad en el momento de
la comversion y no podrdn ser converiidos valores en acciones cuando el
: valor nominal de los valores sea inferior al de las acciones.

&

Por su parte, a efectos de la conversion, los valores convertibles se
valorardn por su importe nominal, pudiende incluir o no los intereses
devengacos y no pagados en ¢l momento de su conversion
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(vi)

Aumentar el capital social del Banco en la cuantiu necesaria para atender a
las solicitudes o compromisos de conversidn, con los limites que, en caso de
resultar aplicables, estén vigentes v disponibles en cada momento, pudiendo
determinarse, en sy caso, sy suscripeion incompleta, esiableciendo las
caracteristicas de las acciones de la Sociedad a emitiv para atender a la
conversion de los valoires, asi como dar una nueva redaceion al articulo
estatutario correspondiente.

()

De acuerdo con lo prevista en la Ley de Sociedades de Capital, excluir,
total o parcialmente, el derecho de suscripeion preferente de los accionistas
en el marco de una emision concreta de valores convertibles, cuando lo
exija el interés social, cumpliendo los requisitos legales establecidos al
efecto.

No obstante, en el caso de Emisiones Ordinariamente Convertibles, la

Jfaculiad de exclir el derecho de suscripeion preferente quedard limitada a

que el importe nominal de los aumentos de capital que se acuerden o que
efectivamente se lleven a cabo para atender la conversion de Emisiones
Ordinariamente Convertibles que se realicen en virtud de esta delegacion
(sin perjuicio de los ajustes anti-dilucion) con exclusion del derecho de
suscripcion preferente y de los que se acuerden o efecuten igualmente con
exclusion del derecho de suscripcidn preferente en uso de la delegacion del
punio cuarto anterior del orden del dia de esta Junta General, no superen
la cantidad nominal mdxima, en conjunto, del 20% del capital social del
Banco en el momento de esta delegacion, no siendo este limite de aplicacion
a las Emisiones Eventualmente Convertibles - CoCos.”

Entorno regulatorio y requisitos de capital

En su condicion de entidad de crédito espaiiola, ¢l Banco esta sujeto al marco de

solvencia y recursos propios definido por el Reglamento UL 575/2013 v por la

Directiva 2013/36/UL del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de

2013, relativa al acceso a la actividad de las entidades de erédito y a la supervision

prudencial de las entidades de crédito v las empresas de inversion (In “BDireetiva

2(13/36/UVE” vy, conjuntamente con ¢l Reglamento Uk 575/2013, “CRD IV”), que

instromenta Basilea 111 en Europa.

Iiste marco de CRD IV ha sido implementado en Ispafia mediante (1) la Ley

10:2014: (i) el Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero. por el que se desarrolla la

S
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Ley 10/2014; v (iii) las Circulares 2/2014 y 2/2016 del Banco de Espaiia; todo cllo
sin perjuicio de la aplicabilidad directa del Reglamento ULL 575/2013, y sc
complementa por diversas normas téenicas de cardcter vinculante, asi como por otras
recomendaciones y guias, emitidas por diversos organismos nacionales v

supranacionales.

Ista regulacion prevé la posibilidad de que las entidades de erédito se doten de
diferentes instrumentos de capital para cubrir de forma eficiente las distintas
categorias de capital regulatorio que, en ciertas proporciones, componen su requisito

de fondos propios, todo ello en funcién de la composicion y tamanio de sus balances.

En este sentido, CRD IV ha establecido, entre otros, un requisito minimo de capital
(“Pilar 1) y ha incrementado ¢l nivel de capital requerido a través del “requisito
combinado de colchones de capital”, que deberd ser satisfecho con capital de nmivel |

ordinario (“CET17, por sus siglas en inglés) de forma adicional al CETT previsto

para cumplir con el Pilar 1.

Ademds, el Banco Central Furopeo (“BCE™) ha establecido requisitos prudenciales

e BRIy

de capital especificos de aplicacion a cada entidad (“Pilar 27), en el marco del
proceso de evaluacion vy revision supervisora (“SREP”, por sus siglas en inglés),
estableciendo, en conjunto, unos niveles de capital superiores a los exigidos por el
requisito minimo de capital de Pilar 1 v por el “requisito combinado de colchones de

capital” previstos por CRD V.

Como resultado del 0ltimo SREP llevado a cabo en 2017, el BCE ha requerido al

nEre e

Banco que mantenga, con efectos a partir del 1 de enero de 2018: (i) una ratio de
’ capital CET1 phased-in del 8,438% a nivel consolidado v del 7.875% a nivel

individual; y (i) una ratio de capital total phased-in del 11,938% a nivel consolidado

y del 11,375% a nivel individual; sobre sus activos ponderados por riesgo.

Esta ratio de capital wtal phased-in del 11,938% consolidado incluye: (i) la ratio de
capital CET] minima requerida por Pilar T (4.5%); (i1) el requisito de capital de nivel

1 adicional (“ATTY, por sus siglas en inglés) de Pilar 1 (1,5%): (i1) el requisito de .

~3
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capital de nivel 2 de Pilar 1 (2%); (iv) el requisito de CET]1 requerido por Pilar 2
(1,5%); (v) ¢l colch6n de conservacion de capital (1,875% de CET1); y (vi) ¢l

colchon para otras entidades de importancia sistémica (0,563% de CET1).

A 31 de diciembre de 2017, la ratio de capital total phased-in del Banco era del
15,37% en érminos consolidados y del 22,54% en términos individuales, siendo la
ratio de capital CETL phased-in del Banco del 11,67% en términos consolidados y
del 17,67% a nivel individual. Dichas ratios superan holgadanente los requisitos de

capital que le son de aplicacion,

No obstante, el supervisor podrfa imponer colchones de capital adicionales a los que
actualmente son dc aplicacion, mientras que los requisitos de Pilar 2 actuales serdn
revisados con caracter anual, de acuerdo con las conclusiones que el BCE extraiga
de los sucesivos SREP, pudiendo imponer requisitos de capital de Pilar 2 superiores
a los que en este momento son de aplicacién. Por todo cllo, es necesario que BBVA

se dote de un colchdn de gestion de capital adecuado a la tendencia supervisora.

Adicionalmente a todo lo anterior, se debe tener en cuenta que, el 23 de noviembre
de 2016, la Comision Europea publico un paquete de propuestas para reformar, entre
otras normas, CRD 1V, en donde se¢ incluian medidas para incrementar la resistencia
de las entidades de crédito europeas y aumentar la estabilidad financicra, por lo que
el marco delinido por CRD 1V descrito anteriormente podria estar sujeto a
modilicaciones relevantes, cuya implantacién y contenido definitivos son ain
inciertos. Dentro de las medidas propuestas por la Comision Europea para modificar
CRD IV, se incluye la posibilidad de que una parte del requisito de Pilar 2 (hasta un

18.75% de dicho requisito) pudiese ser atendido con instrumentos AT1.

Motivos de la Emision
Sin perjuicio de que. como se ha indicado, BBVA cumple actualmente con todos sus
requisitos de capital de forma holgada y cuenta con suficientes cmisiones de

instrumentos espeeificos para atender sus requisitos de capital de forma eficiente, el
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drea de Finanzas de BBVA ha planteado la conveniencia de realizar una nueva
emision de instrumentos que puedan computar como ATT de acuerdo con CRD TV

por los motivos que se indican a continuacion y que se reflejan en su informe:

2.3.1 Motivos financieros y de mercado
BBVA realizo en febrero de 2014 una cmisidn de instrumentos {inancieros
que cumplia con las caracteristicas requeridas por CRD IV para su
computabilidad como instrumentos de AT, por importe de 1.500 millones

de euros (la “Emision A'T1 20147), que se encuentra actualmente en vigor,

La Bmision ATI 2014 es perpetua, aunque prevé la posibilidad de

amortizacion anticipada a favor del Banco a partir del quinto afio desde su

emision (opecidn que tendrd lugar a partiv del proximo mes de febrero de
&

3

2019).

£ Tal y como ha podido observarse en la cjecucion de las tltimas operaciones
=3

¥ de ATI realizadas por diversas entidades y en los actuales precios del
F: mercado secundario de instrumentos de ATI, y segin indica el drea de

Finanzas cn su informe, las condiciones financieras actuales son idoneas

para realizar una emision de instrumentos AT] que permita: (i) anticipar el

potencial ejercicio de amortizacion anticipada de la Emision AT1 2014 de
manera ordenada; y (ii) sustituirla por instrumentos de la misma categoria
regulatoria, pero con un previsible menor coste linanciero, lo que implicaria
ahondar en la optimizacién del coste financiero de la estructura de capital,

atendiendo de ese modo al interés social.

En este sentido, cabe destacar que en el aio 2017 va se procedié a realizar
dos emisiones de instrumentos de ATT en sustitueién de la primera emision
de instrumentos de ATl realizada por BBVA en mayo de 2013 (la
“Emision Inicial™). que estd previsto que se amortice el proximo mes de

mayo, ¥ que tiene un coste financicro superior al de las emisiones de 2017
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que la sustituyen (9% de la Bmision Inicial frente al 5.875% y 6,125% de

las citadas emisiones de 2017).

No obstante, debe tenerse en cuenta que la coyuntura de tipos relevante a
efectos de determinar la idoneidad de la amortizacion anticipada de la

Emision AT1 2014 serd aquella existente en 2019,

Por Gltimo, wl y como indica el drea de Finanzas en su informe, las actuales
condiciones de mercado son también favorables para realizar una emision
de instrumentos ATI, dado que se ha detectado una solida demanda para
este tipo de instrumentos ante la coyuntura de tipos y la consiguiente

escaser de productos financieros que ofrezcan una rentabilidad atractiva.

Por todo ello, y sobre la base de lo indicado por el drea de Finanzas en su
informe, se considera adecuado, desde un punto de vista financiero v de

mercado, realizar la Emision.

2.3.2 Motives regulatorios

De forma adicional a los motivos financieros y de mercado comentados,

existen motivos regulatorios que aconsejan realizar la Fmision.

Como se ha indicado en el apartado 2.2. anterior, CRD IV prevé la posibilidad
de que las entidades de crédito se doten de diferentes instrumentos de capital
para cubrir de forma eficiente las distintas categorias de capital regulatorio
que, en ciertas proporciones, componen su requisito de fondos propios, en

funcion de la composicion y tamaiio de sus balances.

Asi. ademds de CETI. CRD IV contempla dos categorias adicionales de
-apital regulatorio en la composicion del requisito de Pilar 1, el AT1 y el
“capital de nivel 27 que podrdn ser cubicrtas con instrumentos especificos y,
en su ausencia, con CET1 y con CETI o ATI, respectivamente, lo que
resultaria mas gravoso vy menos cficiente. En consccuencia, se propone emitir

los Valores que computen como ATT septn CRD TV con ¢l objeto de sustituir

-1 -
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potencialmente la Emision AT1 2014, ya que son los {inicos instrumentos que
cumplen con las caracteristicas para su computabilidad que se describen mas
adelante y que permiten preservar en todo momento la posicion de capital del

Banco de la manera mds eficiente posible.

In concreto, debe considerarse que la Emision pernitird incrementar las ratios
de capital de BBVA de acuerdo con la normativa aplicable actualmente
(phased-in) y con la que resultard de aplicacion a partir de 2019 (fully-loaded),
pudiendo ademas refinanciar potencialmente la Emision ATI 2014 de forma
ordenada y parantizando en todo momento el cumplimiento de sus requisitos
de solvencia de forma eficiente v con un margen de gestion adecuado a la

actual tendencia supervisora.

Por tltimo, tal y como el drea de Finanzas indica en su informe, realizar la
Emision propuesta implica una gestion prospectiva de la refinanciacién de
la Emisién AT1 2014, entendida como la gestion de la preceptiva

autorizacion previa del supervisor para amortizar una emisién de capital

(esto es, la Emision AT1 2014) sin haber comenzado la sustitucion de la

emisién a amortizar por instrumentos de igual o mayor calidad (esto es, la

FEmision).

‘; [n este contexto, el drea de Finanzas ha propuesto al Consejo de Administracion, y

_ este acverda, emitir un instrumento de renta fija que compute como AT de acuerdo

; con lo previsto en CRD IV. Para ¢llo, el Reglamento UE 575/2013 establece la
' L necesidad de que estos valores incluyan, entre ofras, las siguientes caracteristicas:

(i) que scan de cardcter perpetuo;

i (ii)  que su prelacion sea inferior a la de los instrumentos de capital de nivel 2 en

caso de insolvencia de la entidad:

(i) que la remuneracion de los valores se abone (micamente con cargo a

partidas distribuibles v que la entidad tenga plena discrecionalidad en todo
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momento para cancelar la remuneracion por periodo indefinido y sin efectos
acumulativos ni restrictivos en el cumplimiento del resto de obligaciones de

la entidad; y

(iv) que incorporen un mecanismo de conversidén eventual o contingente en
acciones de la entidad cuando se dé el supuesto de conversién previsto en
dicha normativa (descrito en el apartado 2.5.1 siguiente) y asi puedan
absorber efectivamente pérdidas ante un escenario de estrés de solvencia de
su emisor. No obstante, este supuesto de conversion eventual tendria lugar
unicamente ante una situacion muy particular de déficit de CET1 en el

eMmisor 0 en su grupo.

Por todo lo anterior, se considera convenientc realizar la Emision, con las
caracleristicas necesarias para su computabilidad como AT1, que pueda anticipar la
refinanciacion de la Emision AT1 2014 de manera ordenada —gestionando de
manera prospectiva las autorizaciones regulatorias correspondientes y preservando
asi en todo momento la posicién de capital del Banco- y con menor coste financiero,
aprovechando las favorables circunstancias de mercado existentes en este momenio
y sin perjuicio de que la coyuntura de tipos relevante a efectos de determinar la
idoneidad de la amortizacion anticipada de la Emision ATl 2014 scra aquella

existente en 2019, lo que redunda en su conjunto en el mejor interés de BBVA.

Condiciones financieras de Ia Emision
La Emisién se realizard por un importe nominal maximo de 1,500 millones de
ewos 0 su cquivalente en cualquier otra divisa, con un valor nominal de, al

menos, 100.000 euros por cada Valor o su equivalente en cualquier otra divisa.

A efectos de su computabilidad como AT1, los Valores deberan contar con las
caracicristicas establecidas en CRD IV, incluyendo, entre otras, las sefialadas en ¢l

apartado 2.3 anterior.

n_
oo
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El inversor podra recibir una remuncracion, que se determinard en los términos y
condiciones finales de la Emision, y que estard alineada con los precios de
mercado para este tipo de instrumentos en el momento de su emision. De acuerdo
con lo previsto en CRD IV, el papo de la remuneracién estard condicionado, entre
otros, a que existan partidas distribuibles, lo que se detallard en los términos y

condiciones de la imision.

No obstante, ¢l Emisor tendrd plena discrecionalidad en todo momento para
cancelar, total o parcialmente, el pago de la remuneracion de los Valores por
periodo indefinido y sin efecto acumulativo, sin que dicha cancelacion suponga

restriceion alguna para cumplir con el resto de sus obligaciones.

2.5  Bases y modalidades de la conversion
Las bases vy modalidades de conversion de los Valores, segun resultan de la

propuesta realizada por el érea de Finanzas del Banco, serdn esencialmente las

siguientes:

I3
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2.5.1 Supuestos de conversion

Los Valores se convertiran en acciones ordinarias de BBVA de nueva
emision cuando la ratio de CEET1 del Emisor o de su grupo consolidable sea
inferior al 5,125%, calculada con arreglo al Reglamento UE 575/2013 o a

cualquier otra normativa aplicable en cada momento.

Asimismo, los Valores podrén convertirse en acciones ordinarias de BBVA

v wiaen 3

de nueva emisidn si el Emisor adopta cualquier medida que tenga como

consceucncia la aprobacion de una reduccion de su capital social en los

términos previstos en el articulo 418.3 de la Ley de Sociedades de Capital.

Los términos y condiciones de la Emision podran establecer supuestos
adicionales de conversion total o parcial si ello resulta necesario o

conveniente para salvaguardar la solvencia del Emisor o para que los
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Valores puedan ser considerados como instrumentos de AT1 y, por tanto,

puedan computar como capital de nivel 1.

2.3.2 Relacidn de conversion

La relacion de conversion de los Valores en acciones ordinarias de BBVA
de nueva emision (la “Relacién de Conversién™) serd la que resulte del
cociente entre el valor nominal unitario de los Valores (que serd de, al
menos, 100.000 euros o su equivalente en cualquier ofra divisa) y el valor
unitario atribuido a las acciones ordinarias de BBVA a efectos de la

conversion (el “Precio de Conversion™).
Relcony - Nomowerivte ! Pace
donde:
Relcom: Relacién de Conversion
N comernivie: Nominal del Valor objeto de conversion
Pass: Precio de Conversién

Xl Precio de Conversion se corresponderd, al menos, con el valor de
mercado de la accion de BBVA en el momento de la conversion de los
Valores. sujeto a determinados limites. En este sentido, ¢l Precio de

Conversion serd el mayor de:

i) lamedia aritmética de los precios de cierre de la accién de BBVA. ¢en
la bolsa o mercado de valores que se determine, correspondiente a las
cinco sesiones bursitles anteriores al dia en que se produzea cl
supuesto de conversion. redondeado al céntimo mas proximo y, en

caso de la mitad de un céntimo, al céntimo inmediatamente superior;
i) el precio minimo de conversion que se fije en Jos términos vy

condiciones de la Emision, que no podra ser inlerior a 3,75 euros o sn
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equivalente en cualquier otra divisa. todo ello sin perjuicio de las
modificaciones que este importe pueda sufrir en funcion de la
aplicacion del mecanismo  antidilucion previsto en el aparfado

siguiente (el “Precio Minimo de Conversion™); y

i) el valor nominal de las acciones ordinarias de BBV A en el momento

de la conversion,

De acuerdo con lo anterior, el Precio de Conversién se corresponderd, al
menos, con el precio de mercado de la accidén de BBVA en el momento de
la conversién de los Valores, no pudiendo ser en ningin caso inferior al
valor nominal unitario de las acciones ordinarias de BBVA en el momento
de la conversion, de tal forma que en todo caso se dard cumplimiento a lo

previsto en el articulo 415.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

Iil nimero de acciones que corresponderd a cada titular de los Valores como
consecuencia de la conversion serd el resultante de multiplicar la Relacion
de Conversion por el nimero de Valores de su propiedad. Si de esta
operacion resultaran fracciones, se estara a lo que se determine en los

érminos y condiciones de la Emision.

Mecanismo antidilucion

En relacion con lo establecido en el articulo 418.2 de la Ley de Sociedades
de Capital, sc estableceran mecanismos antidilucion sobre el Precio Minimo
de Conversion en los términos v condiciones de la Emision conforme a la

practica habitual en este tipo de operaciones.

Dichos mecanismos anudilucién deberdn tener en cuenta las bases v
modalidades de conversién previstas anteriormente y que el Precio de
Conversion no podrd ser en ningin caso inferior al valor nominal de las

acciones ordinarias de BRBVA en ¢l momento de la conversion.
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2.6

Aumento de capital

De acuerdo con lo previsto en el articulo 414 de la Ley de Sociedades de Capital,
en ¢l momento de adopeion del acuerdo de emision de los Valores se debe acordar
el aumento del capital social en la cuantia necesaria para atender su cventual
conversion. A estos efectos, el nimero maximo de acciones de BBVA a emitir
para atender a la conversion de los Valores vendra determinado por ¢l cociente

entre ¢l importe nominal total de la Emision y el Precio de Conversion,

Dicho aumento de capital se ejecutard, en su caso, por el Consejo de
Administracién, pudiendo delegar en la Comision Delegada Permanente, con
expresas facultades de sustitucidn, y facultar a aquellos apoderados que el
Consejo de Administracién indique, en virtud del acuerdo adoptado por la Junta
General Ordinaria de Accionistas de BBVA de 17 de marzo de 2017, en el punto
quinto de su orden del dia, para atender la eventual conversion de los Valores,
mediante la emision de nuevas acciones ordinarias del mismo valor nominal, de la
misma clase y serie, y con los mismos derechos que las acciones ordinarias de
BBVA que estén en circulacion en la fecha de ¢jecucidn del correspondiente
aumento. En el supuesto de que se g¢jecute el aumento de capital, se dard una
nueva redaccion al articulo comespondiente de los Estatutos Sociales para

adaptarlo a la nueva cifra de capital social.

No ¢s posible determinar en este momento el importe exacto del capital social que
seria necesario para poder atender la eventual conversion de los Valores, habida
cuenta de que, conforme a las bases y modalidades de conversion, dependera del
precio de mercado de las acciones de BBVA en el momento de conversion de los

Valores.

No obstanie, considerando que la Emision tiene un imporie nominal maximo de
1.500 millones de euros (o su cquivalente en cualquier otra divisa), que ¢l Precio
de Conversion no podrd ser inferior a 3,75 euros (o su equivalente en cualquier

otra divisa) v asumiendo que no se produzea ningln ajuste antidilucion con

- 16 -
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anterioridad a la fecha de conversion de los Valores, el nlunero maximo de nuevas
acciones ordinarias que serfa necesario emitir asciende a la cantidad de 400

millones.

De conformidad con lo previsto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de
Capital. en el supuesto de conversion de los Valores no habra lugar al derecho de

suseripeién preferente en el aumento de capital resultante.

3.  SOBRE LA .]USTIFICAC]()N DL LA EXCLUSION DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE

3.1 Justificacién de Ia exclusion del derecho de suseripeién preferente

Tal y como se ha indicado anteriormente, la Junta General Ordinaria de Accionistas
¥ de BBVA celebrada el dia 17 de marzo de 2017 acordd, en el punto quinto de su
< orden del dia, ademids de delegar en el Consejo de Administracion la facultad de
emitir valores convertibles en acciones y de aumentar el capital social, atribuirle la
facultad de excluir el derecho de suscripeion preferente en relacion con las emisiones

de valores convertibles que sean objeto de delegacion.

A estos electos, con ocasion de la convocatoria de la referida Junta General, y de
conformidad con lo exigido en los articulos 417 y 511 de la Ley de Sociedades de
Capital, el Consejo de Administracion de BBVA aprobd y puso a disposicion de los
accionistas un informe justificando la propuesta de delegacion de la faculiad de

excluir el derecho de suscripcion preferente.

Por otro lado, a los efectos de excluir el derecho de suscripeion preferente de las
emisiones de obligaciones convertibles, los articulos 417 y 511 de la Ley de

Sociedades de Capital requieren, entre otras cuestiones, que el interés de Ja sociedad

asi lo exija.

i1l Consejo de Administracion de BBVA, en uso de la mencionada delegacion
= otorgada por la Junta v con fundamento en el informe emitido por el drea de

Finanzas —que a su ver se sustenta en el informe elaborado por Citigroup Global
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Markets Limited—, y en el informe juridico de J&A Garrigues, S.1..P. como asesor
legal externo que ha asistido a BBV A en el diseiio juridico de esta operacion, ha
decidido excluir ¢l derecho de suscripeion preferente en relacion con fa Emision por
considerar que dicha exclusidén resulta plenamente justificada y conforme a los
requisitos establecidos por la Ley, asf como necesaria para la realizacion del interés

social, todo ello por los motivos que se exponen a continuacion.

De conformidad con lo expuesto en el apartado 2.3, se propone la cmision de estos
Valores con el objeto de gestionar de forma prospectiva la potencial sustitucion de la
Limision ATl 2014 por otra con condiciones financieras mas apropiadas o
convenientes; y asi dar cumplimiento de la forma mas eficiente posible a los
requisitos de capital del Banco, tanto actuales como futuros, preservando en todo
momento la posicion de capital del Banco; aprovechando el interés y la demanda

detectada en el mercado y atendiendo de ese modo al interds social.

Asi, para que computen como ATI de acuerdo con CRD 1V, cstos instrumentos de
renta fija deberdn ser perpetuos, subordinados, con una remuneracion discrecional y
convertibles en acciones ordinarias de BBVA de nueva emision ante un eventual
déficit de CETI, proponiéndose, por lo tanto, la emision de los Valores por ser los
tnicos que cumplen con estas caracteristicas, que se indican en el apartado 2.3

anterior.

Iistas caracteristicas, que vienen requeridas por CRD IV, y su sofisticacion, asi como
los tltimos cambios regulatorios —en particular, en relacion con la colocacion de
este tipo de instrumentos—, hacen que actualmente los Valores sean un producto
complejo que no puede ser colocado a todo tipo de inversores, especialmente los
minoristas, que constituyen una parte muy relevante del accionariado de BBVA,
por lo que no excluir el derecho de suscripeion preferente supondria olrecer un
producto que no se ajusta al perfil de inversion de todos los accionistas del Banco,

lo que podria comprometer la viabilidad de la Emision.

18-
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En este mismo sentido se ha pronunciado recientemente la Comision Nacional del
Mercado de Valores mediante su Circular 1/2018, de 12 de marzo, sobre
advertencias relativas a instrumentos financieros, donde se establece que los
instrumentos computables como capital de nivel 1 adicional (como cs el caso de
los Valores) son productos que, por su especial complejidad, no resultan

adecuados para clientes minoristas.

Ademas, se ha detectado un interés por este tipo de instrumentos entre inversores
cualificados, quienes constituyen un colectivo apropiado para su suscripcion. En
este sentido, para poder destinar la Emision directamente a este tipo de inversores
{que ademds son habituales suscriptores de este tipo de instrumentos), y no
comprometer la operacién, es imprescindible excluir el derecho de suscripcion

preferente de los accionistas de BBVA,

La combinacion de los factores anteriormente descritos (caracteristicas de estos
valores, condiciones de mercado y destinatarios de la Emision) hace que el arca de
Finanzas haya planteado, como alternativa optima para cl interés social, llevar a
cabo la potencial sustitucion de la Emision AT1 2014 mediante la emision de los
Valores, destinando la Emisién tnicamente a inversores cualificados, ya que
conforman ¢l colectivo adecuado para suscribir este tipo de instrumentos vy,
ademas, es entre quicnes se ha detectado interés. Por lo tanto, la alternativa optima
para atender al interés social y dar una solucion conjunta y completa a las
cuestiones planteadas es la emision de los Valores con exclusion del derecho de

suscripeion preferente.
Asimismo, deben tenerse en cuenta las siguientes circunstancias:

(i) La naturaleza de los Valores es la de un instrumento de renta fija perpetuo,
cuya cventual convertibilidad viene exigida por la normativa de recursos
propios y solvencia para su computabilidad como ATI, pero que solamente se
prevé para supuestos muy especificos de déficit de capital regulatorio. A este

respecto, cabe destacar que las ratios de solvencia y recursos propios de

219
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BBVA se encuentran actualmente muy por encima del supuesto de
conversion, reforzando la condicion de los Valores como instrumentos de

renta fija y la eventualidad de su conversion.

(i) LI precio de emision de los Valores estard alincado con los precios de

mercado para este tipo de instrumentos.

(iif)  El Precio de Conversion propuesto para atender o una eventual conversién
se corresponde con el precio de mercado de la accién de BBVA en el
momento de la conversion, salvo en el supuesto de que dicho precio de
mercado fuera inferior al Precio Minimo de Conversion, en cuyo caso ¢l
Precio de Conversion seria igual al Precio Minimo de Conversion, siendo
cmitidas las acciones, por fanto, con una prima respeeto del precio de
mercado. De esta forma, estd limitado el ntimero maximo de acciones a
entregar  mediante  Ja  fijacion  del  Precio Minimo  de  Conversion,
garantizandose que las acciones se emitirian a un precio igual o superior al

de mercado,

Teniendo en cuenta que los Valores se emiten con cardcter perpetuo, que su precio
de emisién estard en linea con el de mercado, que los supuestos de conversion son
eventuales y muy limitados, y que el Precio de Conversion seria el de mercadt}f{),
cn su caso, con prima respecto del de mercado, de acuerdo con el informe del area
de Finanzas y el informe elaborade por Citigroup Global Markets Limited. ¢l
valor teorico del derecho de suscripeion preferente derivado de la Emision es
nulo, por lo que los actuales accionistas no pierden ningin valor econdmico con

su exclusion.

Por todo ello, la exclusion del derecho de suscripeion preferente de la FEmisién
I !
propuesta resulta necesaria para ¢l fin que se pretende, logrindose asi la

consecucion del interés social.

=20 -

- 96 -



PAPEL £XCLUSIVO FARA DOGURKENTOS MOTARIALES

ED8Y153917

63720

3.2 Personas a las que hayan de atribuirse los Valores

La Emisién va dirigida exclusivamente a inversores cualificados, tal y como este
término se define en la normativa del mercado de valores, quedando en todo caso

excluidos los inversores minoristas.

4, PROPUESTA DE ACUERDOS

“PRIMERO.- En uso de la faculiad delegada por la Junia General Ovdinaria de

Accionistas de Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, S.A. (“BBVA", la “Sociedad” o el

“Emisor”) celebrada el dia 17 de marzo de 2017, en el punfo quinto de su orden del
¥ dia, emitir participaciones preferentes eventualmente convertibles en acciones
ordinarias de la Sociedad de nueva emision, de conformidad con lo dispuesto en la
disposicion adicional primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion,
& supervision y solvencia de entidades de crédito (la “Ley 10/20147) y en el Reglamento
(UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013,
sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
H inversion (el “Reglamento UE 575/2013") para que puedan ser consideradas

2 instrumentos de capital de nivel 1 adicional (los “Valores”), por un imporie nominal
i mdximo de mil quinientos millones de euros (1.500.000.000 €) o su equivalente en
cualquier otra divisa, con exclusion del derecho de suscripcion preferente (la
! “Emision”), de conformidad con los siguientes términos:

Naturaleza de los Valores: Participaciones  preferentes eventualmente
convertibles en acciones ordinarias de BBVA de
nueva emision, de acuerdo con lo dispuesio en la
disposicién adicional primera de la Ley 10/2014 y
en el Reglamento UE 575/2013 para que puedan
ser consideradas instrumentos de capital de nivel
1 adicional.

i Emisor: BBVA.
Destinatarios de la Fomision: Exclusivamente inversores cualificados, quedando

en todo caso excluidos los Inversores minorisias.

Importe mdximo de la Emision: — Mil quinientos millones de euros (1 500.000.000
5 €) o su equivalente en cualquier otra divisa, segiin
se determine en los 1érminos y condiciones de la
Emision. pudiéndose realizar la Fmision por un
importe inferior.

Valor nominal unitario: Los Valores tendran el valor nominal unitario que
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Niimero de Valores:

Remuneracion:

Fecha de vencimiento y
amortizaciones
anficipadas:

se determine en los términos v condiciones de la
Emision, con un minimo de cien mil euros
(100.000 € o su equivalente en cualquier otra
divisa.

El mimero de Valores a emitir serd el resuliante
de dividir el importe nominal total de la Emision
poi su valor nominal wnitavio. Todos los Valores
perteneceran a una unica serie y lendrdn los
mismos términos y condiciones.

Los tidares de los Valores podrdn recibiy una
remuneracion no acumulativa que se determinard
en funcidn del tipo de interés aplicable sobre el
valor nominal de los Valores y que serd pagadera
siempre  que se  cumplan  lay  condiciones
establecidas en los términos v condiciones de la
Emision (la " Remuneracion ™).

En  particular, el Emisor  tendrd  plena
discrecionalidad en todo momento para cancelar,
total o parcialmente, el pago de la Remuneracion
por periodo indefinido, de forma no acumulativa y
sin que dicha cancelacion suponga restriccion
alguna  para  cumplir con el resio de sus
obligaciones.

Lo anterior se enlicnde sin perjuicio de otros
supuestos de cancelacion de la Remuneracion que
puedan establecerse en los 1érminos v condiciones
de la Emisién o que se determinen por la
normativa aplicable.

La Emision es perpetua, por lo que carece de
Jecha de vencimiento.

Los Falores podran ser amortizados  total o
parcialmente a opeion del Emisor, de acuerdo con
lo que se prevea en los términos v condiciones de
la Emision, siewpre gue havan transcurrido, al
menos, 5 anos desde la fecha de su emision v se
cuente, en su caso, con la autorizacion previa por
parie de la autoridad competenie,

'
g
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En los términos y condiciones de la Emision se
podrdan incluir otros supuestos de amortizacion
anticipada a favor del Emisor.

Representacion de los Valores: Los Valores podrdn estar representados mediante

titulos fisicos o anotaciones en cuenla, segin s¢
determine en los términos v condiciones de la
Emision.

Orden de prelacion: Los Valores son créditos subordinados que se
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sittian, en el orden de prelacion de pagos de
BBYA en caso de concurso de acreedores:

(i} por detrds de los créditos privilegiados,
créditos  contra  la  masa y  crédifos
ordinarios;

(it) por detrds de los créditos subordinados y
valores  subordinados que BBVA  haya
emitido o garantizado o que pueda emitir o
garantizar, que cuenlen con un orden de
prelacion superior a los Valores;

(iii) en el mismo rango (pari passu) que
los eréditos  yvalores que BBVA  haya
emitido o garantizado o que pueda emitir o
garantizar, que cuenten con el mismo orden
de prelacion que los Valores;

(iv) por delante de los créditos y valores que
BBVA hava emitido o garantizado o que
pueda emitiv o garanlizar, que cuenten con
un orden de prelacion infevior a los Valores;
¥

(v} pordelanie de las acciones de BBVA,

SEGUNDQO - Las hases y modalidades de la evenual conversion de los Valores seran
las siguientes:

Supuestos de conversion
Loy Falores ye convertivan en acciones ordinarias de BBVA de nueva emision

cuando la ratio de capital de nivel 1 ordinario del Emisor o de su grupo
consolidable sea inferior ol 3,125%, caleulada con arreglo al Reglamento UE

~ 95 =
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575/2013 0 a cualguier otra normativa de recursos propios y solvencia aplicable
a BBVA en cada momento

Asimismo, los Valores podrdn convertirse en acciones ordinarias de BBVA de
nueva  emision si el Emisor adopta  cualguier medida que fenga como
consecuencia la aprobacion de wna reduccion de su capital social en los 1érminos
previstos en el articulo 418.3 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislative 172010, de 2 de julio, en su
redaceidn vigente en cada momento (la “Ley de Sociedades de Capital”).

Los términos y condiciones de la Emision podran  establecer  supuesios
adicionales de conversion total o parcial si ello resultara necesario o convenienie
para salvaguardar la solvencia del Emisor o para que los Valores puedan ser
considerados como instrumentos de capital de nivel 1.

Relacion de Conversion

La relacidn de conversion de los Valores en acciones ordinarias de BBVA de
nueva emision (la “Relacion de Conversion”) serd la que resulte del cociente
entre el valor nominal unitario de los Valores (que serd de, al menas, 100.000
euros o sit equivalente en cualquier otra divisa) y el valor unitario atribuido a las
acciones ordinarias de BBVA a efectos de la conversion (este tltimo, el "Precio
de Conversion”). El Precio de Conversion se corresponderd, al inenos, con el
valor de mercado de la accién ordinaria de BBVA en el momento de la
conversion de los Valores, sujeto a determinados limites.

in este sentido, el Precio de Conversion serd el mayor de:

i) la media aritmética de los precios de cierre de la accion de BBVA, en la
bolsa o mercado de valores que se determine, correspondiente a lus cinco
sesiones bursdtiles anteriores al dia en que se produzca el supuesto de
conversion, redondeado al céntimo mds proximo y, en caso de la mitad de
wi eéntimo, al céntimo inmediatamente superior;

i) el precio minimo de conversion que se fije en los tdrminos y condiciones de
la Emisidn. que no podrd ser inferior a 3,73 euros o su equivalente en
cualguier ofra divisa, todo ello sin perjuicio de las modificaciones que este
importe  pueda  sufriv en funcian de la aplicacion  del  mecanismo
antidilucion previsto en el apartado d) siguiente (el “Precio Minimo de
Conversion”); y

i) el valor nominal de las acciones ordinarias de BBVA en el momento de la
COMVersion,

De acuerdo con lo anterior, el Precio de Conversion se corresponderd, al menos,
con el precio de mercado de la aceidn de BBVA en el momenio de la conversiin
de los Valores, no pudiendo ser en ningiin caso inferior al valor nominal unitario

Y
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de las acciones ordinarias de BBYA en el momento de la conversion, de fal forma
que en todo caso se dard cumplimiento a lo previsio en el articulo 415.2 de la Ley
de Sociedades de Capital.

El mimero de acciones que corresponderd a cada titvlar de los Valores como
consecuencia de la conversion serd el resultante de multiplicar la Relacidn de
Conversion por el mimero de Valores de su propiedad. Si de esta operacion
resultaran fracciones, se estard a lo que se determine en los rérminos y
condiciones de la Emision.

¢)  Procedimiento de conversién

El procedimiento de conversion se delerminard en los términos y condiciones de
la Emision.

5 d}  Mecanismo antidilucion
3 En relacion con lo establecido en el articulo 418.2 de la Ley de Sociedades de

Capital, se establecerdan mecanismos antidilucion sobre el Precio Minimo de
Conversidn en los términos y condiciones de la Emision conforme a la practica
habitual en este tipo de operaciones.

Dichos mecanismos antidilucién deberdn tener en cuenta las bases y modalidades
de conversion previstas anteriormente y que el Precio de Conversién no podrd ser
en ningiin caso inferior al valor nominal de las acciones ordinarias de BBVA en
el momento de la conversion.

Sin perjuicio de olros apoderamientos que se pudiesen conferir, se delega en la
Comision Delegada Permanenie, con expresas facultades de sustitueion, y se faculla en
los mds amplios 1érminos a D. Jaime Saenz de Tejada Pulido, con DN n.? 0U823996K;
a D. Antonio Joaquin Borraz Peralta, con DNI n.° 29100035K; a D. Javier Malagon
Navas, con DNI n.° 00407098K; a D. lgnacio Echevarria Soriano, con DNI
n.°00837871G; a D. Francisco Javier Colomer Betoret, con DNI n.® 25418655K; y a
D. Rl Moreno Carnera, con DNI n.® 524736645, todos ellos mayores de edad, de
nacionalidad espafiola y con domicilio a estos efectos en Madrid, calle Azul, n.°4 (los
“Apoderados”), para que cualquiera de ellos, indistintamente y de manera solidaria,
pueda establecer, desarvollar y modificar los términos y condiciones de la Emision, asi
: como determinar o desarrollar cualquier exiremo no fijudo por este acuerdo,
incluyendo, a fitulo enunciativo y no limitativo, facultades suficientes para modificar
Vio adaptar los supuestos de conversion, asi como para delerminar otros suptesios de
conversion, ademds de los previstos en el presenie acuerdo, en los érminos y
condiciones que consideren necesarios o convenienles para el buen fin de la Emision.

TERCERO.- Con fundamento en el informe elaborado por el drea de Finanzas de
% BBVA, de acuerdo con el informe emitido por J&4 Gurrigues, S.LP., y en virtud de lo
dispuesto en los articulos 414, 417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobar
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el Informe de los Administradores sobre la Emision, que serd puesto a disposicion de
los accionistas junto con el informe que emita el experto independiente/vuditor de
cuentas distinto del auditor de la Sociedad designado a tal efecto por el Registro
Mercantil. y comunicado a la primera Junta General que se celebre tras el acuerdo de
ampliacion de capital, facultando expresamente al Secretario General y del Consejo de
Administracion y a la Ficesecretaria del Consejo de Administracion para diligenciar su
fexto.

CUARTOQ.- Segiin lo manifestado por el drea de Finanzas en su informe, y que se
recoge en el Informe de los Adminisiradores aprobado en el acuerdo anterior, el interés
social exige la supresion del derecho de suscripeidn preferente en esta Emision. En
consecuencia, el Consejo de Administracion, de conformidad con lus facultades
atribuidas por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 17 de marzo
de 2017, en el punio quinto de su orden del dia, y en virtud de lo previsto en los
articulos 417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital, acuerda suprimir el derecho de
suseripeion preferente en esta Emision,

QUINTO. - Aumentar el capital social de BBVA en el importe v niimero de acciones
necesarios para alender a la eveniual conversion de los Valores, conforme a lu
Relacion de Conversion.

Teniendo en cuenta que el Precio Minimo de Conversion no podrd ser infevior a 3,75
ewros o su equivalente en cualquier otra divisa, el mimero mdximo de acciones
ordinarias de BBVA a emitir es 400 millones (actualmente de 0,49 curos de valor
nominal unitario cada una), asumiendo que no se produzca ningin ajuste antidilucion
que afecte al Precio Minimo de Conversion, y previéndose expresamente la posibilidad
de que se ejecute el aumento de capital con prima de emisién, por un nitmero menor de
acciones y con posibilidad de suscripeion incompleta,

kn caso de que se conviertan los Valores, las acciones de BBVA de nueva emision que
se emitan para alender a su conversion serdn acciones ordinarias, de la misma clase y
serie que las que en ese momento estén en circulacion y estardn representadas del
mismo modo que dichas acciones ordinarias (actualmente mediante anofaciones en
chenla, cuyo registro contable estd atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas
de  Registro, Compensacicn y  Liquidacion de Valores, S.A.  Unipersonal
("IBERCLEAR”), que e¢jerce esta funcion junto con sus entidades participantes),
oforgando a sus titulares los mismos derechos que las acciones ordinarias que en ese
momento estén en circulacion. Al ejecutar este acuerdo de aumento de capial social se
dard nueva reduccion al articulo correspondicnte de los Estatutos Sociales,

De conformidad con lo previsto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital,
en el supuesto de conversion de los Valores no habra lugar al derecho de suscripeion

preferente en el wumento de capital resultante.

SEXTO.- En uso de la facultad deleguda por la Junta General Ordinavia de
Accionistas de BBVA celebrada el diu 17 de marzo de 2017, en el punto quinto de su

S0 -
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orden del dia, delegar en la Comisidn Delegada Permanente, con expresas faculfades
de sustitucion, y facultar en los mas amplios términos a los Apoderados para que,
cualquiera de ellos, indistintamente y de manera solidaria, deniro de los limites
establecidos en los acuerdos precedentes, pueda levar a efecto la Emision y
proceder a:

a)  Determinar el momento en gue la Emision deba llevarse a cabo, pudiendo incluso
absienerse de realizarla en caso de considerarlo necesario o conveniente.

b)  Determinar los términos, caracteristicas y condiciones de la Emisién y de los
Valores @ emitir, incluyendo, a tftulo emunciativo y no limitativo, el importe
definitivo de la Fmisién dentro del limite establecido en el acuerdo PRIMERO
anterior, la divisa de la Emision y el valor nominal de cada Valor, el tipo de
interés nominal aplicable sobre los Valores, los periodos de devengo del tipo de
interés y procedimiento de pago aplicable, el sistema de colocacidn y, en su caso,
el tipo efectivo de colocacion, incluir nuevas bases y modalidades de conversion

ylo modificar las ya determinadas, incluyendo modificar la Relacion de

3 Conversién, determinar el Precio Minimo de Conversion o determinar los

3 (érminos y condiciones del mecanismo antidilucion; ast como el establecimiento

: de cualquier supuesto adicional de conversién y/o amortizacion y eualesquiera

oiros términos o condiciones que consideren necesarios o adecuados para el buen

fin de la Emisién, expresando la cuantia dispuesta respecto del limite de la
delegacion efectuada por la Junta General Ordinaria de Accionistas en el

Consejo de Administracion y la que quede por disponer, facultdndolos asimismo

para poder proceder, en su caso, a amortizar anticipadamente los Valores,

realizando todos los tramites que sean necesarios o convenienles.

o Ry sra g s Sukae J W

Declarar la Remuneracion de los Falores, ya sea de forma parcial o complela,
asi como declarar la cancelacion totul o parcial de la Remuneracion, segin se
determine en los 1érminos y condiciones de la Emision.

[
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dl  Aplicar, en su caso, el mecanismo antidilucion, segin se determine en los
términos y condiciones de la Eniision.

e)  Negociar, examinar, celebrar, ejecutar, firmar, otorgar, modificar, resolver o

cancelar todos los contratos, titulos, acuerdos y documentos, publicos o privados,
: que sean necesarios o convenientes en relacion con la Emisién (en particular, a
" efectos enunciativos y no limitativos, folletos informativos, base prospectus,
offering circulars, documentos informativos, suplementos, prospectis supplement,
term sheels, form of security, contratos de liguidez, contratos de suscripeion,
colocacion yo aseguramiento, underwriting agreements, conlratos de agencia o
agency agreements, solicitudes, comunicaciones, anuncios o notices, asi como
cualesquiera otros contratos en los que se formalice la FEmnision o que sean
necesarios para la emision de los Valores, pudiendo determinar las condiciones
Juridicas v econdmicas de todos ellos y realizar las  designaciones y
nombramientios  necesarios o convenientes,  asi como  los  demds  actos

il an e
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h)

complementarios gue sean precisos o convenienfes pura la ejecucion de lo
acordado.

En refacion con la fmision o fos Valores, comparecer, personalmente o por
medio del representante o agente que se designe por eserito por cualguiera de los
Apoderacos, ante todos y cada wuno de los representantes, comisiones u
organismos de cualguier bolsa o mercado de valores o cualguier supervisor.
regulador o registro, incluvendo sin limitacién alguna la Comision Nacional del
Mercado de Valores, AIAF Mercado de Renta Fija, el Mercado Alternativo de
Renta Fija, el Irish Stock Uxchange, asi como de cualesquicra sociedades de
anotacion, regisiro, compensacion yfo liguidacion de valores, guedando facultado
para suscribir, emitir, firmar, otorgar, modificar, resolver y cancelar los
contratos, certificaciones y documentos que resullen necesarios o convenienies,
en la forma en que cualquiera de los Apoderados estime necesaria o conveniente,
para cumpliv con los requerimientos que sean aplicables en cada momento por
cada supervisor, regulador, registro, bolsa o mercado de valores o sociedades de
anotacion, registro, compensacion y/o liguidacion de valores, incluyendo sin
limitacion alguna IBERCLEAR, que sean necesarios o se consideren convenientes
para el buen fin de la Emision.

Solicitar, en su caso, la computabilidad de los Valores como capital de nivel |
adicional o cualguier ofra categoria que sea de aplicacién, de acuerdo con la
normativa en vigor en cadua momento.

Otorgar y suscribiy cuantos documentos piiblicos o privados se requieran,
pudiendo comparecer ante nofario, elevar a publico los presentes acuerdos,
olorgar fodas aquellas escrituras que los Apoderadoes consideren necesarias
incluyendo las escrituras de emision, subsanacion, aclaracion o rectificacion y
las de suscripeion total o parcial de la Emisicn, asi como las de amortizacion
otal o parcial. o modificacion y, en su caso, otorgar cualesquiera otros
documenios publicos o privados que sean precisos o convenientes en relacion con
la FEmision, asi como realizar todos los tramites que sean pertinentes, pudiendo
actuar mediante agenfes y/o representantes, hasta lograr su inscripcion en el
Registro Mercantil, cuando fuese preceptivo. En su caso, y si fuere preceptivo,
Jormular la declaracion a la que se refiere el articulo 318 del Reglamento del
Registro Mercantil, en orden al cumplimiento de los tramites previsios en el
articulo 36 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.

Proceder, en caso de ser necesario, a la constitucion del sindicato  de
obligacionistas de la Emision, asi como a la designacién de su comisario o, si se
considerase  necesario o conveniente, proceder al establecimiento de  los
mecanismos de asociacion w organizacion colectiva yio de represeniacion y tutela
de los tenedores de los Valores, inchuyendo la determinacion de sus caracteristicas

¥ normas de funcionamicnto usi como, en su caso, la designacion de sus

representanies y las reglas que hayan de regir las relaciones entre la Sociedad v
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dichos tenedores, todo ello en los términos y condiciones que considere necesarios
0 convenientes.

Y, Fijar los demds extremos no fijados por el Consejo de Administracién en relacion
con la Emision, ¢ incluso modificarios, siempre gue sea necesario o conveniente,
asi como determinar cualquier ofro extremo de la Emision o levar a cabo
cualesquiera ofras medidas que se consideren necesarias o adecuadas en relacion
con las anteriores facultades, olorgande, a tal fin, cuantos documentos privados o
puiblicos sean necesarios o convenienies.

k) Enrelacion con la eventual conversion de los Valores en acciones ordinarias de
BBVA de nueva emision, fijar, en su caso, el Precio de Conversion y, si procede,
la prima, el Precio Minimo de Conversion y la Relacion de Conversion definitiva
de la Emision, determinar el nitmere de acciones en que se awmente el capital de
BBVA, declarando, en su caso, el aumento suscrito de manera incompleta, y
realizar cuantos actos sean necesarios, incluyendo sin limitacion alguna, el
otorgamiento de cuantos documentos publicos o privados sean necesarios para
Hevar a cabo el aumento de capital y modificar, en su caso, la redaccién del
articulo correspondiente de los Estatutos Sociales para adaptarlo a la nueva cifra
de capital, pudiendo comparecer a tales efectos ante cualesquiera organismos
publicos o privados, incluyendo a modo enunciativo y no limitativo, fedaiario
puiblico o el Registro Mercantil, asi como otorgar todas aguellas escrituras que se
consideren necesarias o convenientes a tal efecto.

*
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I} Solicitar, en su caso, la admision a negociacion o incorporacion a colizacién de

“‘ los Valores y/o de las acciones ordinarias de BBVA que se emitan para atender a
f la eventwal conversion de los Valores, en los mercados secundarios regulados o
no regulados, organizados o no, sistemas multilaterales de negociacion,
: nacionales o extranjeros incluyendo sin limitacion alguna AIAF Mercado de
5 Renta Fija, Mercado Alternativo de Renta Fija, las bolsas de valores espanolas o

el Irish Stock Exchange, y realizar cuantos (ramites y acluaciones se consideren
necesarios o convenientes en cualquier jurisdiceion donde se ofrezean o coticen o
se solicite la admision a negociacion de los Valores y/o de las acciones de BBVA
que se emitan, en su caso, para aiender a la eventual conversion de los Valores. A
titulo meramente enunciativo,

RSLINTC TR R PR T

(i) Reductar, aprobar. formular, suscribir y firmar cuantos documenios,
contratos, folletos, documentos informativos, solicitudes, comunicaciones o

'_ notificaciones sean necesarios o convenfentey a estoy efectoy v acordar las

modificaciones posieriores a los mismos que estimen convenientes.

(1i)  Realizar cuantas actuaciones sean precias ante cualesquiera autoridades
compelentes en  cada jurisdiccion v aprobar v formalizar cuantos
documentos pithlicos o privados resulten necesarios o convenientes para la
plena efectividad de los acuerdos en cualquicra de sus aspectos y
confenidos.
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Por dltimo, y a los efectos de la normativa aplicable sobre emisioney de valores. se
acierda designar a los Apoderados como representanies de la Sociedud, de forma
solidaria, ante cualquier organismo publico o privado, quienes oasumirdn la
responsabilidad del contenide de los folletos de emision, los documentos informativos o
cualesquiera documentos andlogos a estos, en si caso, quedando igualmente facultados
para flirmar cwantos contratos y documenios udicionales, piiblicoy o privados, sean
necesarios o convententes para el buen fin de la Emision.”

DILIGENCIA que expide ¢l Seeretario del Consejo, para hacer constar que el presente
informe fue emitido y aprobado por el Consejo de Administracion de BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. celebrado en fecha veintiséis de abril de dos mil

dicciocho, i -
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A

Informe especial sobre emision de valores
perpetuos eventualmente convertibles en acciones
con exclusion del derecho de suscripcion preferente

en el supuesto de los articulos 414, 417 y 511 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital
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INFORME ESPECIAL SOBRE EMISION DE VALORES PERPETUOS EVENTUALMENTE
CONVERTIBLES EN ACCIONES CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE EN EL SUPUESTO DE LOS ARTICULOS 414, 417 y 511 DEL
TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

Ala Junta General de Accionistas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.:

A los fines previstos en los articulos 414, 417 y 511 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital {en adelante “LSC"}, y de acuerdo con el encargo recibido de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. {en adelante “BBVA”, "el Banco" o "la Entidad"), por
designacién del Registrador Mercantil de Vizcaya, D. Juan Alfonso Fernandez Nuafez
correspondiente al expediente nimero 2018/46, emitimos ¢l presente Informe Especial
sobre la emisién de valores perpetuos eventualmente convertibles en acciones ordinarias de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con exclusion del derecho de suscripcion preferente,
al amparo de la autorizacion y por tanto de la delegacion conferida por la Junta General
Ordinaria de Accionistas del Banco de 17 de marzo de 2017.

1. Antecedentes y finalidad de nuestro trabajo

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. es una sociedad espanola de derecho privado, sujeta a
la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia, domiciliada en
Bilbao. Las acciones del Banco cotizan en el Mercado Continuo de las Bolsas de Valores
espafiolas, asi como en otros mercados internacionales. Todas las acciones del Banco poseen
los mismos derechos politicos y econdmicos, no existiendo derechos de voto distintos para
ningan accionista.

De acuerdo con la informacion y documentacién recibida, al amparo de la delegacion
conferida por la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Entidad celebrada el 17 de
marzo de 2017, el Consejo de Administracion ha adoptado el acuerdo de llevar a cabo una
emision de valores perpetuos eventualmente convertibles (en adelante “los valores”) en
acciones del Banco por importe de hasta MIL QUINIENTOS MILLONES DE EUROS
{1.500.000.000 EUROS), o su equivalente en cualguier otra divisa, con prevision de la
posibilidad de suseripcion incompleta, con exclusion del derecho de suscripcion preferente y
con caracter perpetuo {salvo conversion o amortizacion anticipada).

Asimismo, el Consejo de Administracion de la Entidad formuld con fecha 26 de abril de 2018
el Informe de los Administradores, adjunto como Anexo |, {en adelante "Informe de los
Administradores”) en el que se justifica la propuesta y el tipo de conversion en acciones de
los valores a emitir. De acuerdo con la informacién obtenida, la emision se efectuara
conforme a lo establecido en los términos y condiciones que se recogen en el Informe de los
Administradores.
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La finalidad de nuestro trabajo no es la de certificar el precio de emision o conversion de los
valores. Los objetivos de nuestro trabajo son exclusivamente los siguientes:

« Manifestar, por aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma Técnica de
Elaboracion del Informe Especial sobre emision de obligaciones convertibles en el
supuesto del articulo 414 de la LSC, si el Informe de los Administradores adjunto contiene
la informacion minima requerida, recopilada en la citada Norma, que incluye |a
explicacion de las bases y modalidades de la conversion correspondientes a los valores,

» Emitir un juicio técnico, como expertos independientes, sobre la razonabilidad de los
datos contenidos en el Informe de los Administradores adjunto relativos a la emision de
los valores perpetuos eventualmente convertibles con exclusion del derecho de
suscripcion preferente, y sobre la idoneidad de la relacidon de conversién de los mismos vy,
en su caso, de sus formulas de ajuste para compensar una eventual dilucion de la
participacion economica de los accionistas, todo ello de conformidad con lo previsto en el
articulo 417 de la LSC, y por analogia, alli donde le sea de aplicacion en la Norma Técnica
de elaboracion de informes especiales sobre exclusion del derecho de suscripcion
preferente.

La informacién contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de las cuentas
anuales consolidadas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y sociedades que integran el
Grupo BBVA (en adelante, "el Grupo" o "Grupo BBVA") del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2017 las cuales fueron auditadas por KPMG Auditores, S.L., guien emitié su
informe de auditoria con fecha 13 de febrero de 2018 en el que expreso una opinion
favorable.

2. Procedimientos aplicados en nuestro trabajo

Nuestro trabajo ha consistido en la aplicacion de los siguientes procedimientos, de acuerdo
con la Norma Técnica de Elaboracidn del Informe Especial sobre emision de obligaciones
convertibles en el supuesto del articulo 414 de la LSC, asi como aquellos procedimientos
complementarios que hemos considerado necesarios para cumplir con lo previsto en los
articulos 417 y 511 de la LSC:

a)  Obtencion vy analisis del acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la
Entidad de 17 de marzo de 2017 en relacidn con la delegacidon en el Consejo de
Administracion de la Entidad, con expresa facultad de sustitucion en la Comision
Delegada Permanente del Banco, o en aquellos apoderados que el Consejo de
Administracion indique, de la facultad de emitir, entre otros, valores convertibles y de
excluir el derecho de suscripcion preferente.
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c)

e)

f)

8)

h)
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Obtencion del informe redactado por los Administradores de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., en el que se explican las bases y modalidades de la conversion y la
justificacion de la exclusion del derecho preferente de suscripcion, de fecha 26 de abril
de 2018 que se incluye, como se ha mencionado anteriormente, como Anexo | a este
Informe.

Ohtencién del Informe del Area de Finanzas del Banco, asi como de otros informes
financieros y legales emitidos por asesores del Banco en relacion con la operacion
prevista.

Obtencion y analisis de los siguientes estados financieros:

Las cuentas anuales, individuales y consolidadas junto con el informe de auditoria de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A. y sociedades que integran el Grupo BBVA del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.

Estados financieros intermedios consolidados resumidos, notas explicativas e
informe de gestidn correspondientes al periodo de 3 meses comprendido entre el 1
de enero vy el 31 de marzo de 2018,

Verificacion de que el Informe de los Administradores en relacion con la emision de
valores perpetuos eventualmente convertibles en acciones con exclusion del derecho
de suscripcion preferente contiene la informacion que se considera necesaria y
suficiente, en el marco de la Resolucién de fecha 23 de octubre de 1991 del Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC), para su interpretacidn y comprension
adecuada por parte de los destinatarios del mismo.

Obtencidn y andlisis de la informacion utilizada por los Administradores de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en la determinacion de las bases y modalidades de la
conversion de los valores; comprobacién de que las mismas cumplen con lo
establecido a tal efecto en el acuerdo de delegacién adoptado por la Junta General de
Accionistas de 17 de marzo de 2017 citado en el apartado a) anterior.

Verificacién de que, de acuerdo con el Informe de los Administradores, el precio de
emision de los valores perpetuos eventualmente convertibles no estd por debajo de su
propio valor nominal, y que el precio de conversion de los mismos en acciones (el
precio de conversion) no esta por debajo del valor nominal de las acciones por las que
se habran de convertir.

Evaluacion de la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe de los
Administradores para justificar la emision de los valores y las razones y documentacion
facilitada que justifican la supresion del derecho de suscripcion preferente.

Verificacion de que la informacion contable contenida, en su caso, en el Informe de los
Administradores concuerda con la informacion contenida en las cuentas anuales
consolidadas auditadas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. del ejercicio 2017.
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i) Lectura de los acuerdos disponibles de Juntas Generales de Accionistas y de las actas
de las reuniones del Consejo de Administracién, celebradas desde el 1 de enero de
2017 y hasta la fecha de emision de este Informe.

k) Realizacion de reuniones con directivas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. con el
propésito de obtener informacion en relacion a las cuestiones que se han planteado o
que pudieran ser de interés para el objetivo de nuestro trabajo.

1} Estudio de la evolucion del valor de cotizacion de las acciones de la Sociedad y
determinacion del valor de cotizacién medio de dichas acciones durante el dltimo
periodo de cotizacién representativo anterior a la fecha de este Informe especial {el
Gitimo trimestre) y de la dltima cotizacion disponible anterior a dicha fecha,
considerando, asimismo, la frecuencia y volumen de cotizacién de los periodos objeto
de analisis.

m) Dado que el tipo de conversion propuesto por los Administradores es variable,
verificacién de que la aplicacion de la férmula propuesta per los Administradores que
sirve de base para establecer el precio de conversion aplicable en cada momento
implica que este no sea en ningtin caso inferior al valor razonable de las acciones de la
Entidad, ya que el Precio de Conversién Minimo (segin se define en el apartado 4,
posteriormente) se correspondera con, al menos, el valor razonable de las acciones de
la Entidad. En este sentido, evaluacion de si el mecanismo de conversion propuesto es
razonable, considerando las condiciones de eventualidad de la conversion propuestas
por los Administradores.

n}  Andlisis de la idoneidad de la relacion de conversion, y en su caso, de sus farmulas de
ajuste, para compensar una eventual dilucion de la participacion economica de los
accionistas.

o)  Analisis de hechos posteriores significativos ocurridos tras la formulacion de las
ultimas cuentas anuales consolidadas auditadas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. del ejercicio 2017, y hasta la fecha del presente Informe, que pudieran afectar
significativamente a la emision de los valores perpetuos eventualmente convertibles
en acciones de la Sociedad.

p)  Obtencién de una carta de manifestaciones por parte de la Direccién de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. en la que nos confirman, entre otros aspectos, que se nos ha
facilitado toda la informacién necesaria para la elaboracion de nuestro Informe
especial, que han puesto en nuestro conocimiento todas las hipotesis, datos o
informaciones relevantes, y que no se han producido acontecimientos posteriores
hasta la fecha de nuestro informe especial que no hayan sido puestos en nuestro
conocimiento y que pudiesen tener un efecto significativo sobre las conclusiones de
nuestro trabajo.




i

3. Caracteristicas de la emision

El importe maximo de la emision es de MIL QUINIENTOS MILLONES DE FUROS
(1.500.000.000 EURQS), o su equivalente en cualquier otra divisa, y estard formada por
titulos de un valor nominal unitario minimo de 100,000 euros que serdan emitidos a la par y
pertenecientes todos a una Unica serie, previéndose expresamente la posibilidad de
suscripcion incompleta, y suprimiendo el derecho de suscripcion preferente.

Los valores convertibles serdn de cardcter perpetuo (salvo conversion o amortizacién
anticipada en los términos incluidos en el Informe de los Administradores incluido como
Anexo i} y dardn derecho a una remuneracion predeterminada no acumulativa que se
determinara en funcién del tipo de interés aplicable sobre el valor nominal de los valores y
siempre que se cumplan el resto de condiciones establecidos en los términos y condiciones
de la emision.

En particular el emisor podra cancelar, discrecionalmente, cuando lo considere necesario, el
pago de la remuneracién durante un periodo ilimitado, sin efecto acumulativo, sin perjuicio
de otros supuestos que puedan establecerse en los términos y condiciones de la emision.

La emision es perpetua, por lo que carece de fecha de vencimiento. Los valores podrén ser
amortizados total o parcialmente a opcion del emisor de acuerdo con los términos y
condiciones finales de la emisién, siempre que hayan transcurrido al menos 5 afios desde su
emision y siempre que se cuente, en su caso, con la autorizacion previa por parte de la
autoridad supervisora competente.

4. Evaluacion de la relacion de conversién y de sus formulas de ajuste

El Informe de los Administradores propone que el tipo de conversion de los valores
perpetuos eventualmente convertibles en acciones del Banco sea variable, por lo que las
fluctuaciones en el valor de mercado de las acciones del Banco darian lugar a ajustes en la
relacion de conversion, estableciéndose, no ohstante, un limite maximo al numero de
acciones a entregar en la conversian.

Las bases y modalidades de la conversion son las siguientes:
Supuestos de conversion eventual

Los valores se convertiran en acciones ordinarias de BBVA de nueva emision en el supuesto
de que el emisor o su grupo consolidable, presente una ratio de capital de nivel 1 ordinario
{("Common Equity Tier 1 Ratio"} inferior al 5,125%, calculada con arreglo al Reglamento UE
575/2013 o la normativa de solvencia que resulte aplicable al Banco en cada momento.

Asimismo los valores podran convertirse en acciones ordinarias de nueva emision de BBVA si
el emisor adopta cualquier medida que tenga como consecuencia la aprobacién de una
reduccion de su capital social en los términos previstos en el articulo 418.3 de la LSC.

-]

-y

J
™
|




PAPEL EXCLUSIVO PA] MTOS ROTAIIALES

DG

ED8915909

1372018

MAZARS

Los términos y condiciones de la emision podran establecer, no obstante, supuestos
adicionales para salvaguardar la solvencia del emisor o para que los valores puedan
computar como capital de nivel 1 adicional.

Relacion de conversion

La relacion de conversion de los valores en acciones ordinarias de BBVA sera la que resulte
del cociente entre su valor nominal unitario {esto es, un minimo de 100.000 euros) vy el valor
atribuido a las acciones ordinarias de BBVA a efectos de conversion (este ultimo el "Precio
de Conversion”). El Precio de Conversién se correspondera con el valor de mercado de las
acciones de BBVA en el momento de la conversion de los valores, sujeto a las limitaciones
que se sefialan a continuacion.

Por tanto, el nimero de acciones que correspondera a cada titular de valores como
consecuencia de la conversion sera el resultante de multiplicar la relacion de conversion por
el nimero de valores propiedad del inversor. En el caso que resultaran fracciones de accion,
se atendera alos que se indique en las condiciones de la emision.

El Precio de Conversion sera la media aritmética de los precios de cierre de la accién de
BBVA correspondiente a los cinco dias de cotizacion anteriores al dia en que se produzca el
supuesto de conversién, redondeando al céntimo de euro mas proximo y, en caso de la
mitad de un céntimo, al céntimo de euro inmediatamente superior (el “Precio de
Referencia”).

Si el Precio de Referencia resultante fuese inferior a 3,75 euros, el Precio de Conversion serd
de 3,75 euros por accién (“el Precio Minimo de Conversién”), sin perjuicio de las
modificaciones que este importe pueda sufrir en funcién de la aplicacion del mecanismo
antidilucion previsto.

Sin perjuicio de lo anterior, el Precio de Conversidn no podrd ser en ningun caso inferior al
valor nominal de las acciones de BBVA en el momento de la conversion, de tal forma que en
todo caso se darad cumplimiento a lo previsto en el articulo 415 de la LSC.

Por lo tanto, el Precio de Conversién de las acciones ordinarias del Banco serd el mayor de
los siguientes:

a) ElPrecio de Referencia

b) el Precio Minimo de Conversién de 3,75 euros (sin perjuicio de las modificaciones que
este importe pueda sufrir en funcion de la aplicacion del mecanismo antidilucion); y

¢) el Valor Nominal de las acciones de BBVA en el momento de la conversion.

De conformidad con lo anterior, el Precio de Conversién propuesto por los Administradores
se correspondera, al menos, con el valor razonable de las acciones de la Entidad en la fecha
de la conversion.




La cotizacion por accién al cierre del 10 de Mayo de 2018 ha sido de 6,85 euros y la
cotizacion media por accion del periodo de 3 meses terminado el 10 de Mayo de 2018 ha
sido de 6,64 euros.

El tipo de conversion propuesto por los Administradores, por efecto de su relacion de
conversion variable, no genera un efecto dilutivo sobre los accionistas del Banco por las
razones que se explican a continuacion:

» El caracter de conversion eventual {contingente o no necesaria); es decir, es posible que
la conversién no tenga lugar nunca y, por tanto, ni siquiera se plantearia la potencial
dilucion de los accionistas del Banco. Los valores sélo se convertirian en determinadas
situaciones en las que la solvencia del Banco o del Grupo consolidable del Banco a efectos
regulatorios presentase una ratio de capital ordinario de nivel 1 (CET1) inferior al 5,125%.
Al 31 de diciembre de 2017, segun la informacién contenida en el Informe de Gestion que
acompafa a las cuentas anuales consolidadas de dicho ejercicio, dicho ratio era del
11,7%.

s Se establece una relacion de conversion variable, en el supuesto de conversién, en
funcion de la cotizaciéon de la accion del Banco, calculada, para una fecha determinada,
como la media aritmética de los precios de cierre de la accion de BBVA, S.A. en los cinco
dias habiles inmediatamente anteriores a la referida fecha, por lo que el tipo de emision
de las acciones que, en su caso, se emitiesen por la conversion se corresponde con el
valor de mercado de la accion BBVA en el momento de la conversion (o a un precio fijo
por accion de 3,75 euros, el Precio Minimo de Conversion, si el valor de mercado fuese
inferior} y, por tanto, al menos con su valor razonable, de modo que no existiria dilucion
de los accionistas del Banco.

s Finalmente, el mecanismo de conversion fijado contiene un Precio Minimo de Conversién
que, por definicion, seria, en su caso, superior al valor de mercado de las acciones en el
momento de la conversion, por o que la dilucion econdmica de los accionistas en ese
supuesto seria, incluso, negativa. Dicho Precio Minimo de Conversion serd ajustado, de
ser necesario, en aplicacion de las cldusulas antidilucién habituales en emisiones de
valores convertibles, sin que pueda llegar a ser inferior al valor nominal de la accion al
tiempo de la conversion (actualmente 0,49 euros).

Teniendo en cuenta tanto esas mismas caracteristicas como la relacion de conversion, el
valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio se propone suprimir,
seria nulo, al estimarse en funcion del mayor entre la cotizacién de la accion en el momento
de conversidn de los valores y el Precio Minimo de Conversién - ajustado, en su caso, por los
mecanismos antidilucion incluidos en el Informe de los Administradores que se adjunta
como Anexo [.
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5. Aspectos relevantes y dificultades especiales a considerar en la
interpretacion de los resultados de nuestro trabajo

Tanto la interpretacién de lo requerido en los articulos 414, 417 y 511 de la LSC, como las
opiniones expresadas en este informe, llevan implicitos, ademas de factores objetivos, otros
factores subjetivos que implican juicio y, por tanto, no es posible asegurar gue terceras
partes estén necesariamente de acuerdo con la interpretacion y juicios expresados en este
Informe.

La informacién necesaria para la realizacién de nuestro trabajo nos ha sido facilitada por la
Direccién de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., o ha sido obtenida de fuentes publicas.

En relacion con la informacién obtenida de fuentes publicas, no ha constituido parte de
nuestro trabajo el contraste de dicha informacion con evidencias externas, sin perjuicio de
que, en la medida de lo posible, hemos comprobado que la informacion presentada es
consistente con otros datos obtenidos durante el curso de nuestro trabajo.

Durante nuestro trabajo hemos realizado pruebas y también hemos aplicado juicios sobre la
informacion contenida en el Informe de los Administradores, asi como hemos aplicado
hipotesis de trabajo, cuyo cumplimiento depende, en gran medida, de acontecimientos
futuros, para los que no resulta posible conocer en la actualidad su desenlace final.

Mo tenemos la obligacién de actualizar nuestro informe por causa de hechos que pudieran
ocurrir con posterioridad a la fecha de emision del mismo. El contenido de este informe ha
de entenderse referido a toda la informacion recibida sobre los acontecimientos sucedidos
con anterioridad a la fecha del mismo.

Asumimos que todas las autorizaciones y registros que, en su €aso, sean necesarios para la
efectividad de la operacion y que pudieran afectar a nuestro trabajo, se obtendran sin
ningun efecto adverso para el objetivo de la operacién objeto de andlisis por nuestra parte.

Finalmente, es importante resaltar que nuestro trabajo es de naturaleza independiente y por
tanto, no supone ninguna recomendacion a la Direccion de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A., a los accionistas del mismo o a terceras en relacién con la posicion que deberian tomar
en relacion con la operacion de emisidn de los valores, ni en relacion con, en su caso,
transacciones de conversion que se ofrezcan a terceros respecto a las mismas.

6. Conclusion

De acuerdo con el trabajo realizado, con el alcance descrito en los parrafos anteriores, y
sujeto a los aspectos relevantes a considerar en la interpretacion de los resultados de
nuestro trabajo, todo ello con el objeto exclusivo de cumplir con los requisitos establecidos
en los articulos 414, 417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital, en nuestro juicio
profesional:




e El Informe de los Administradores de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., adjunto,
sobre la emision de valores perpetuos eventualmente convertibles en acciones del Banco,
con exclusion del derecho de suscripcion preferente, contiene la infarmacién requerida
por la Norma Técnica de Elaboracién de informes especiales sobre emisién de
obligaciones convertibles en el supuesto del articulo 414 def Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.

* Los datos contenidos en el mencionado Informe de los Administradores para justificar la
exclusion del derecho preferente son razonables por estar adecuadamente
documentados y expuestos.

* La relacion de conversion de los valores perpetuos eventualmente converlibles en
acciones de Bance Bilhao Vizcaya Argentaria, S.A., con exclusion del derecho de
suscripcion preferente, y sus férmulas de ajuste son idéneas para compensar una
eventual dilucion de la participacién econdmica de los accionistas, siendo nulo el valor
tedrico del derecho de suscripcion preferente asociado a dichos valores, a la fecha del
informe teniendo en cuenta las caracteristicas y contexto de la operacidn de emision
propuesta.

tste Informe especial ha sido preparado Unicamente a los fines previstos en los articulos
414, 417 y 511 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe
ser utilizado para ninguna otra finalidad.

: R e Bilbao, a 11 de Mayo de 2018
NSTITUTO DE CENSORES

JURADOS DE CUENTAS MAZARS AUDITORES, S.L.P.
DEESPARA. 0 .

MAZARS AUDITORES, S.LP

2018 Ndm. O3/18202658

SELLO CORPGRATIVO:

Informe subre trabajos distintos
ala auditoria de cuentas
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ANEXO:
INFORME DEL CONSEJO DE ADMIISTRACION DEL BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA,S.A.

SOBRE LA EMISION DE VALORES PERPETUOS EVENTUALMENTE CONVERTIBLES EN
ACCIONES CON EXCLUSION DEL DERECHO PREFERENTE DE SUSCRIPCION PREFERENTE

~10-
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i Informe que presenta el Consejo de Administracion de Bance Bilbao Vigcapa
Argentaria, S.A., a los efectos previstos en los artleulos 414, 417 y 511 de la Ley de
Sociedades de Capital, en relacion con el acuerdo de emision. de pag'ﬁc&)acionév
preferentes eventualniente convertibles en acciones ordinarias del Banco de nueva
emision, con exclusion del derecho de suscripcion preferente, y el correspondiente
aumento del capital social en la cuantla necesaria, que se adopta en uso de la facultad
delegada por In Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 17 de marzo de
2017, en el punto quinto de > su orden del dia. '
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1.1

INTRODUCCION

Objeto del informe

Tl presente informe se formula por el Consejo de Administracion de BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (“BBVA”, ¢l “Banco” o ¢l
“Emisor”) en cumplimicento de lo dispucsto en los articulos 414, 417 y 511 del
texio refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por ¢l Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, en su redaccion vigente (la “Ley de Sociedades
de Capital”), en relacién con el acuerdo de emisién de participaciones preferentes
eventualmente convertibles en acciones ordinarias de BBVA de nueva emision,
que s emiten conforme a lo previsto en la disposicion adicional primera de la Ley
10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision y solvencia de entidades de
crédito (la “Ley 10/2014”) y en el Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento
Juropeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales
de las entidades de crédito y las empresas de inversion (el “Reglamento UE
575/2013”) para que puedan ser consideradas instrumentos de capital de nivel 1
adicional (los “Valores”), por un importe nominal méaximo de 1.500 millones de
euros, o su equivalente en cualquier otra divisa, y con exclusién del derecho de
suscripeién preferente (la “Emisién”), y el correspondiente aumento de capital

social,

Dicho acuerdo se adopta en uso de la facultad delegada por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de 17 de marzo de 2017, en el punto quinto de su orden

del dia.

Normativa aplicable

Ll articulo 401.3 de la Ley de Sociedades de Capital dispone que, salvo lo
establecido en leyes especiales, los valores que reconozean o creen una deuda

emitidos por una sociedad anénima —como cs el caso de BBVA con los Valores-

- 120 -
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la Ley de Sociedades de Capital.

A este respecto, cabe destacar que los mencionados articulos 414 y siguientes de
la Ley de Sociedades de Capital permiten a las sociedades anonimas emitir
obligaciones convertibles en acciones, siempre que la junta general determine las
bages y las modalidades de la conversién, y acuerde aumentar el capital en la
cuantia necesaria. Para ello, los administradores deberan redactar un informe que
explique las bases y modalidades de la conversion, que deberd ir acompafiado por

otro de un anditor de cuentas, distinto al auditor de la sociedad, designado a tal

efecto por el Registro Mercantil,

Las obligaciones convertibles no podran emitirse por una cifra inferior a su valor

nominal, ni tampoco pueden ser convertidas en acciones cuando el valor nominal

 Frii oy BPA Teerigan 1B

de aquellas sca inferior al de estas.

Por ofra parte, cuando se trate de sociedades cotizadas, el articulo 511 de la Ley

ariige BreRa Tora 16:

de Sociedades de Capital permite que la junta general delegue en los

administradores, ademés de la facultad de emitir obligaciones convertibles, la
facultad de excluir ¢l derecho de suseripeion preferenie en relacion con las
emisiones de obligaciones convertibles que sean objeto de delegacion, si el interés
de la sociedad ast lo exigiera. Para ello, en el anuncio de convocatoria de la junta
general en el que figure la propuesta de delegar en los administradores la facultad
de emifir obligaciones convertibles también deberd constar expresamente la
propuesta de exclusion del derecho de suscripeién preferente, y desde la
convocatorin de junta general se pondrd a d'isposici()n de }u:s- accionistas un

informe de los administradores en el que se justifique la propuesta de exclusion.

Adicionalmente a lo anterior, ¢l mencionado articulo 511 de la Ley de Sociedades
de Capital exige que, en ¢l acuerdo de ampliacion que se realice con base en la
delegacion de la junta, ¢l informe de los administradores y el informe del auditor

de cuentas anteriormente mencionados estén referidos a cada emision conereta.




LT MRS

i MU Zoripen 1 00 SRR

1M

3
B
]
¥}

i
-
k4
i
%&'

SEtKEN rETG £ g o Paoly

ae

i B4 S0wClat o Shan o

BBVA

1.3

2.1

A estos efectos, de acuerdo con lo previsio en el articulo 417 de Ja Ley de
Sociedades de Capital, el informe de los administradores anteriormente referido
deberd justificar detalladamente la propuesta de supresion del derecho de
suscripeion preferente y el informe del experto independicnic contendrd un juicio
téenico sobre la razonabilidad de los datos contenidos cn el informe de los
administradores v sobre la idoneidad de la relacion de conversion y, en su caso, de
sus formulas de ajuste para compensar una eventual dilucién de la participacion

econémica de los accionistas.

Fistos informes serdn puestos a disposicion de los accionistas y comunicados a la

primera junta general que se celebre tras el acuerdo de ampliacion.

Asesoramiento recibide

El presente informe se emite sobre Ja base de (i) el informe emitido por el drea de
Finanzas de BBVA, que a su vez se sustenta en cl informe elaborado por
Citigroup Global Markets Limited, banco de inversién de primer nivel con
reconocida experiencia en este tipo de emisiones; y (if) el informe juridico de

J&A Garrigues, S.L.P., asesor legal externo de la Emision en Derecho espafiol.

SOBRE LA EMISION DE LOS VALORES

Delegacion de la Junta General en virtud de la enal se realiza la Emision

La Junta General Ordinaria de Accionistas de BBVA celebrada el dia 17 de marzo
de 2017, debidamente convocada en tiempe y forma, adoptd, en ¢l punto quinto de
su orden del dia, el siguiente acuerdo (que se transeribe de forma parcial en lo que

aquf inferesa):

“Delegar en ¢l Consejo de Administracion de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
SA, (a "Seciedad” o el “Banco”), tan ampliamente como en Derecho sea
necesario, la facultad de emitir valores converiibles en acciones de nueva emision
de la Sociedad con sujecién a las disposiciones legales y estatuiarias que sean
aplicables en cada momento y previa obtencion, en su caso. de las autorizaciones
que al efecto pudiesen resultar necesarias, pudiendo realizar las emisiones en una

- 122 -



g

A

0272018

17, insctiouan

Tarme 2083 "ol noal®

g anel Pugan et de Bevea o ¥

e s G Som Kicglen 1 4

2022

i R4, oofel

PAPEL EXCLUSIMG PARA DOCURIENTOS NOTARIALES

BBVA

o en varias veces dentro del plazo mdximo de cinco (5) afios a contar desde la
fecha de aprobacién del presente acuerdo, por un importe mdximo lotal conjunto
de OCHO MiL MILLONES de euros (8.000.000.000€), o su equivalente en
cualguier ofra divisa.

Asimismo, facultar al Consejo de Administracion, tan ampliamente como en
Derecho sea necesario, para que, en la forma que juzgue mds conveniente,
pueda:

(i) Acordar, fijar y delerminar todos y cada wno de los términos,
caracieristicas vy condiciones de cada una de las emisiones de valores
convertibles en acciones de nueva emision de la Sociedad que se realicen en
virtud del presente acuerdo, incluyendo, a tftulo meramente enuncialivo y
no limitaiivo, el tipo de valores y su denominacion, ya sean bonos,
obligaciones, participaciones preferentes, warrants o cyalesquiera olros
instrumentos de deuda convertibles en acciones de nueva emision de la
Sociedad en cualquier forma admitida en Derecho, el importe, siempre
dentro del importe mdximo total conjunto indicado anteriormente; la fecha
o fechas de emision; el tipo de interés; el precio de emision y, en el caso de
warrants y valores andlogos, el precio de emisidn Yo prima, el precio de
ejercicio —que podrd ser fijo o variable- y el procedimiento, plazo y demas
condiciones aplicables al ejercicio del derecho de suscripcion o adquisicion
de las acciones subyacentes; el nimero de valores y el valor nominal de
cada iitulo; la forma de representacién de los valores; la Jorma y
condiciones de la remuneracion, el tipo de interés, fijo o variable, y las
fechas y procedimientos de pago del cupén; el rango de los valores y sus
eventuales cldusulas de subordinacién; en su caso, las clausulas anfi-
dilucion; la legislacion aoplicable; y, en su caso, los mecanismos de
asociacién y organizacién colectiva y/o representacion y tutela de los
tenedores de los valores que se emitan, incluyendo la designacion de sus
representantes.

(i) Acordar, fijar y determinar la forma, el momento y los supuestos de
conversion yo amortizacion, pudiendo realizarse emisiones perpetuas; y las
bases y modalidades de conversion; distinguiéndose enfre: (a) emisiones
perpetuas o sin plazo de conversion ylo amortizacion y cuya conversion sea
eventual y se prevea para atender a requisitos regulatorios para la
computabilidad de los valores emitidos como insirumentos de capital de
acuerdo con la normativa de solvencia aplicable en cada momento
(“Emisiones Eventualmente Convertibles - CoCos”); y (hj el resio de
emisiones de valores convertibles realizadas en virtud de este acuerdo,
incluyendo, a titulo meramente enuncialivo y no limitativo, aquellas
emisiones con un plazo de conversion obligatorio y determinado (ya sea a
vencimiento o en cualguier otro momento) o que sean convertibles a opeion
del emisor ylo del inversor, pudiendo  determinar s lo son total ©
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(ii)

parcialmente a opcion de la Sociedad, de los tenedores de los valores o de
ambos (“Emisiones Ordinariamente Convertibles”).

Acordar, fijar y determinar la relacién de conversion, que podrd ser Jija o
variable, con los limites que se recogen a conlinuacion.

En el caso de que la emisién se realice con una relacion de conversion fija,
el precio de la accién de la Sociedad a efectos de la conversién no podrd
ser inferior al mayor entre; (@) la media aritmética de los precios de cierre
de la accion de la Sociedad en la bolsa o mercado de valores que determine
el Consejo de Administracién, duranie el perfodo que se establezca, que no
podrd ser superior a Ires meses ni inferior a quince dias de cotizacion
anteriores a la fecha en que se apruebe la emisidn concreta de valores
convertibles; y (b) el precio de cierre de la accion de la Sociedad en la
bolsa o mercado de valores que determine el Consgjo de Administracién, el
dia anterior a la fecha en la que se apruebe la emision concreta de valores
convertibles.

En el caso de que la emisidn se realice con una relacién de conversion
variable, el precio de la accién del Banco a efectos de la conversion deberd
ser la media aritméiica de los precios de cierre de la accidn de la Sociedad
en la bolsa o mercado de valores que determine el Consejo de
Administracion, durante el periodo que se establezca, que no podrd ser
superior a tres meses ni inferior a cinco dias de cotizacion anteviores al dia
en que se produzca el supuesto de conversion, pudiendo establecerse una
prima o, en su caso, un descuento sobre dicho precio por accion, si bien, en
el caso de fijarse un descuento sobre dicho precio por aceion, este no podrd
ser superior al 30%. La prima o el descuento podrdn ser distintos para
cada fecha de conversidn de cada una de las emisiones o tramos. Asimismo,
a pesar de que se establezca una relacion de conversion variable, se podrd
determinar un precio de rveferencia minimo y/o mdximo de la accion a
cfectos de su conversion, en los términos que estime el Conscjo de
Administracion.

Sujeto a cualesquiera otros limites que sean de aplicacién de acuerdo con
la normativa vigente en cada momenio, el valor de la aceidn de la Sociedad
a efectos de la relacién de conversion de loy valores por acciones no podrd
ser inferior al valor nominal de la accion de la Sociedad en el momento de
la conversion y no podrdn ser convertidos valores en weciones cuando el
valor nominal de los valores sea inferior al de las acciones.

Por su parte, a efectos de la conversion, los valores convertibles s¢
valorardn por su importe nominal, pudiendo incluir o no los intereses

devengados y no pagados en el imomento de su conversion.

()
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(v)  Aumentar el capital social del Banco en la cuantia necesaria para atender a
las solicitudes o compromisos de conversién, con los limites gue, en caso de
resultar aplicables, estén vigentes y disponibles en cada momento, pudiendo
determinarse, en su caso, su suscripcion incompleta, estableciendo las
caracteristicas de las acciones de la Sociedad a emitir para atender a la
conversién de los valores, asi como dar una nueva redaccion al articulo
estatutario correspondiente.

()

i) De acuerdo con lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital, excluir,
total o parcialmente, el derecho de suscripcién preferente de los accionistas
en el marco de una emisién concreta de valores convertibles, cuando lo
exija el inlerés social, cumpliendo los requisitos legales establecidos al
efecto.

No obstante, en el caso de Emisiones Ordinariamente Convertibles, lu
facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente quedard limitada a
que el importe nominal de los aumenios de capital que se acuerden o que
efectivamente se lleven a cabo para atender la conversion de Imisiones
Ordinariamente Convertibles que se realicen en virtud de esta delegacion
(sin perjuicio de los ajustes anti-dilucion) con exclusion del derecho de
suscripeion preferente y de los que se acuerden o ejecuten igualmente con
exclusion del derecho de suscripcion preferente en uso de la delegacion del
punto cuarto anterior del orden del dia de esta Junta General, no superen
la cantidad nominal mdxima, en conjunto, del 20% del capital social del
Banco en el momento de esta delegacién, no siendo este limite de aplicacion
a las Emisiones Eventualmente Convertibles - CoCos.”

Entorno regulatorio y requisitos de capital

2 su condicion de entidad de crédito espafiola, el Banco csté sujeto al marco de
solvencia y recursos propios definido por el Reglamento UE 575/2013 y por la
Directiva 2013/36/UT del Parlamento Europeo y del Conscjo, de 26 de junio de
2013, relativa al acceso a la actividad de las entidades de erédito y a la su pervision
pradencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion (la “Dircefiva
2013/36/UE” v, conjun-tamcntu con el Reglamento UE 575/2013, “CRD IV?”), que

instrumenta Basilea Il en Europa.

Este marco de CRID TV ha sido implementado en Espafia mediante (i) la Ley

10/2014; (ii) ¢l Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la

Y -
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Ley 10/2014; y (iii) las Circulares 2/2014 y 2/2016 del Banco de Espaiia; todo ello
sin perjuicio de la aplicabilidad divecta del Reglamento UE 5752013, y se
complementa por diversas normas téenicas de cardcter vinculante, asi como por otras
recomendaciones y guias, emitidas por diversos organismos nacionales y

supranacionales.

Fista regulacién prevé la posibilidad de que las entidades de crédito se doten de
diferentes instrumentos de capital para cubriv de forma cficiente las distintas
categorfas de capital regulatorio que, cn cicrtas proporciones, componen su requisito

de fondos propios, todo ¢llo en funcidn de Ja composicion y tamafio de sus balances.

En este sentido, CRD IV ha establecido, entre otros, un requisito minimo de capital
(“Pilar 1) y ha incrementado el nivel de capital requerido a través del “requisito
combinado de colchones de capital”, que deberd ser satisfecho con capital de nivel 1
ordinario (“CET1”, por sus siglas en inglés) de forma adicional al CET1 previsto

para cumplir con el Pilar 1.

Ademas, el Banco Central Europeo (“BCE”) ha establecido requisitos prudenciales

de capital especificos de aplicacién a cada entidad (“Pilar 27), en el marco del

ot Mt 4 Bin B Tom 2UES Frsoh HoR BT mecnpcin B3 #482chiss

proceso de evaluacién y revision supervisora (“SREP”, por sus siglas en inglés),
estableciendo, en conjunto, unos niveles de capital superiores a los exigidos por el
requisito minimo de capital de Pilar 1 y por el “requisito combinado de colchones de

capital” previstos por CRD 1V,

Como resultado del tltimo SREP llevado a cabo en 2017, ¢l BCE ha requerido al
Banco que mantenga, con efectos a partir del 1 de enero de 2018: (i) una ratio de

capital CET1 phased-in del 8,438% a nivel consolidado y del 7.875% a nivel

forp Mg, 54, SOz @0 SR, AT O NN, reman 4 st

indlividual; y (i) una ratio de capital total phased-in del 11,938% a nivel consolidado

%
2
£ y del 11,375% a nivel individual; sobre sus activos ponderados por riesgo.

FEsta ratio de capital total phased-in del 11,938% consolidado incluye: (i) la ratio de
" capital CIETT minima requerida por Pilar 1 (4,5%): (i1) el requisito de capital de nivel
: I adicional (“AT17, por sus siglas en inglés) de Pilar 1 (1,5%): (iit) el requisito de
3
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capital de nivel 2 de Pilar 1 (2%); (iv) el requisito de CETI requerido por Pilar 2
(1,5%); (v) el colchén de conservacion de capital (1,875% de CLT1); y (vi) el

colchén para ofras entidades de importancia sistémica (0,563% de CETT).

A 31 de diciembre de 2017, la ratio de capital total phased-in del Banco cra del
15,37% en términos consolidados y del 22,54% en términos individuales, siendo la
ratio de capital CET1 phased-in del Banco del 11,67% en términos consolidados y
del 17,67% a nivel individual. Dichas ratios superan holgadamente los requisitos de

capital que le son de aplicacion.

A

No obstante, el supervisor podria imponer colchones de capital adicionales a los que
actualmente son de aplicacién, mientras que los requisitos de Pilar 2 actuales seran
revisados con cardcter anual, de acuerdo con las conclusiones que el BCE extraiga
de los sucesivos SREP, pudiendo imponer requisitos de capital de Pilar 2 superiores
a los que en este momento son de aplicacién. Por todo cllo, es necesario que BBVA

se dote de un colchén de gestion de capital adecuado a Ja tendencia supervisora.

Adicionalmente a todo lo anterior, s¢ debe tener en cuenta que, el 23 de noviembre

de 2016, la Comision Europea publicé un paguete de propucstas para reformar, entre

3
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otras normas, CRD IV, en donde se inclufan medidas para incrementar fa resistencia

de las entidades de crédito curopeas y aumentar la estabilidad {inancicra, por lo que

H

; el marco definido por CRD IV descrito anteriormente podria estar sujeto a
: modificaciones relevantes, cuya implantacién y contenido definitivos son ain
; inciertos. Dentro de las medidas propuestas por la Comisién Europea para modificar
é CRD 1V, sc incluye la posibilidad de que una parte del requisito de Pilar 2 (hasta un
; 18,75% de dicho requisito) pudiese ser atendido con instrumentos ATIL

S

2.3  Motivos de la Emision
Sin perjuicio de que, como se ha indicade, BBVA cumple actualmente con todos sus
requisitos de capital de forma holgada y cuenta con suficientes emisiones de

instrumentos especificos para atender sus requisitos de capital de forma eficiente, ¢l

i
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drea de Finanzas de BBVA ha plantcado fa conveniencia de realizar una nueva
emision de instrumentos que puedan computar como AT de acuerdo con CRD TV

por los motivos que se indican a continuacion y que se reflejan en su informe:

2.3.1 Motivos financieros y de mercado

BBVA realizo en febrero de 2014 una emision de instrumentos financieros
que cumplia con las caracteristicas requeridas por CRD IV para su
computabilidad como instrumentos de AT1, por importe de 1.500 millones

de curos (la “Emisién AT 2014”), que se encuentra actualmente en vigor.

il

? La Emision ATl 2014 es perpefua, aunque prevé la posibilidad de
% amortizacion anticipada a favor del Banco a partir del quinto afio desde su
f emision (opeion que tendrd lugar a partir del proximo mes de febrero de
2019).

=

5 Tal y como ha podido observarse en la ejecucion de las iltimas operaciones
g de AT1 realizadas por diversas entidades y en los actuales precios del
: mercado secundario de instrumentos de AT1, y segln indica el drea de
?’ Finanzas en su informe, las condiciones financieras actuales son idoneas
o

j’ para realizar una emision de instrumentos ATI que permita: (1) aniicipar ¢l
%f potencial ejercicio de amortizacién anticipada de la Emision AT1 2014 de
% manera ordenada; y (i) sustituirla por instrumentos de la misma categoria
% regulatoria, pero con un previsible menor coste financiero, lo que implicaria
% ahondar en la optimizacién del coste financiero de la estructura de capital,
%

; atendiendo de ese modo al interés social.

Y
a

n este sentido, cabe destacar que en el afio 2017 ya se procedid a realizar

dos emisiones de instrumentos de AT1 en sustitucion de la primera emision

de instrumentos de AT! realizada por BBVA en mayo de 2013 (la
“Emisién Inicial”), que estd previsto que se amortice el proximo mes de

mayo, y que tiene un coste financiero superior al de las emisiones de 2017

L9 \“\
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que Ja sustituyen (9% de la Emisién Inicial frente al 5,875% y 6,125% de

las citadas emisiones de 2017).

No obstante, debe tenerse en cuenta que la coyuntura de tipos relevante a
efectos de determinar la idoneidad de la amortizacion anticipada de la

Emision AT1 2014 serd aquella existente en 2019,

Por dltimo, tal y como indica el drea de Finanzas en su informe, las actuales
condiciones de mercado son fambién favorables para realizar una emision

de instrumentos AT1, dado que se ha detectado una s6lida demanda para

NS

este tipo de instrumentos ante la coyuntura de tipos y la consiguiente

escasez de productos financieros que ofrezcan una rentabilidad atractiva.

Por todo ello, y sobre la base de lo indicado por el drea de Finanzas en su

1 bl T, it e

informe, se considera adecuado, desde un punto de vista financiero y de

mercado, realizar la Emision.

2.3.2 Motivos regulatorios

g
!
3
2

De forma adicional a los motivos financieros y de mercado comentados,

existen motivos regulatorios que aconscjan realizar la Iimision.

Como se ha indicado en el apartado 2.2. anterior, CRD IV prevé la posibilidad
de que las entidades de crédito se doten de diferentes instrumentos de capital
para cubrir de forma eficiente las distintas categorfas de capital regulatorio
que, en ciertas proporciones, componen su requisito de fondos propios, en

funcion de la composicién y tamaiio de sus balances.

Asf, ademdas de CET1, CRD IV contempla dos categorias adicionales de

capital regulatorio en la composicién del requisito de Pilar 1, el AT1 y el
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“capital de nivel 27, que podran scr cubiertas con instrumentos especificos y,
en su ausencia, con CET1 y con CETL o ATI, respectivamente, lo que
resultaria iés gravoso y menos eficiente. En consecuencia. se propone emitir

los Valores que computen como A'l'T segin CRD IV con el objeto de sustituir

- 10 -
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potencialmente la Emision AT1 2014, ya que son los Gnicos instramentos gue
cumplen con las caracteristicas para su computabilidad que se describen mas
adelante y que permiten preservar en todo momento la posicion de capital del

Banco de la manera mas eficiente posible.

I:n concreto, debe considerarse que la Emision permitird incrementar las ratios
de capital de BBVA de acuerdo con la normativa aplicable actualmente
(phased-in) vy con la que resultard de aplicacion a partir de 2019 (fully-loaded),
pudiendo ademés refinanciar potencialmente la Emision AT 2014 de forma
ordenada y garantizando en todo momento el cumplimiento de sus requisitos
de solvencia de forma eficiente y con un margen de gestién adecuado a la

actual tendencia supervisora,

Por ultimo, tal y como el drea de Finanzas indica en su informe, realizar la
Iimisién propuesta implica una gestion prospectiva de la refinanciacién de
la Emisién AT1 2014, eniendida como la gestion de la preceptiva
autorizacion previa del supervisor para amortizar una emision de capital
(esto es, la Emision AT1 2014) sin haber comenzado la sustitucion de la
emisién a amortizar por instrumentos de igual o mayor calidad (esto es, la

Iimision).

Fin este contexto, el drea de Finanzas ha propuesto al Consejo de Administracién, y

este acuerda, emitir un instrumento de renta fija que compute como AT1 de acuerdo

con lo previsto en CRD 1V, Para ello, el Reglamento UE 575/2013 establece la

necesidad de que estos valores incluyan, entre otras, las siguienies caracteristicas:

(@)

(1)

(i)

que scan de cardeter perpetuo;

que su prelacion sea inferior a la de los instrumentos de capital de nivel 2 en

caso de insolvencia de la entidad,

que la remuneracién de los valores se abone Unicamente con cargo a

partidas distribuibles v que la entidad tenga plena discrecionalidad en todo

P
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momento para cancelar la remuneracion por periodo indefinido y sin efectos
acumulativos ni restrictivos en el cumplimiento del resto de obligaciones de

la entidad; y

(iv) que incorporen un mecanismo de conversion eventual o confingente en
acciones de la entidad cuando se dé el supuesto de conversion previslo en
dicha normativa (descrito en el apartado 2.5.1 siguiente) y asi puedan
absorber efectivamente pérdidas ante un escenario de estrés de solvencia de
su emisor, No obstante, este supuesto de conversion eventual tendria lugar
gmicamente ante una situacion muy particular de déficit de CET1 en el

¢misor o en su Srupao.

Por todo lo anterior, s¢ considera conveniente rcalizar la Emision, con las
caracteristicas necesarias para su computabilidad como AT1, que pueda anticipar la
refinanciacion de la Emision AT1 2014 de manera ordenada —gestionando de

manera prospectiva las autorizaciones regulatorias correspondientes y preservando

oo Bizvaz o Torg 204 Tovad Sedy M ntremmion 1 L A4 inhmy

asi en todo momento la posicién de capital del Banco— y con menor coste financiero,

§ aprovechando las favorables circunstancias de mercado existentes en este momento
é— y sin perjuicio de que la coyunfura de tipos relevante a efectos de determinar la

idoncidad de la amortizacién anticipada de la Emision AT1 2014 sera aquella

existente en 2019, lo que redunda en su conjunto en el mejor interés de BBVA.

L2, Placa oo San oo iamenn, A o

2.4 Condiciones financieras de la Emision

5
S La Emision se realizard por un importe nominal maximo de 1.500 millencs de
E
-]
a euros 0 su equivalente en cualquicr otra divisa, con un valor nominal de, al
]
f

menos, 100,000 curos por cada Valor o su equivalente en cualquicr otra divisa.

A efectos de su computabilidad como AT, los Valores deberdn contar con las
caracteristicas establecidas en CRID IV, incluyendo, entre otras, las sefialadas en el

apartado 2.3 anterior.
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El inversor podré recibir una remuneracion, que se determinard en los términos y
condiciones finales de la Emision, y que estard alincada con los precios de
mercado para este tipo de instrumentos cn ¢l momento de su emision. De acuerdo
con o previsto en CRD 1V, el pago de la remuneracion estara condicionado, enfre
otros, a quc cxistan partidas distribuibles, lo que se detallard en los términos y

condiciones de la Iimisidn.

No obstante, el Emisor tendrd plena discrecionalidad en todo momento para
cancelar, {otal o parcialmente, el pago de la remuneracion de los Valores por
periodo indefinido y sin efecto acumulativo, sin que dicha cancelacion suponga

restriccion alguna para cumplir con el resto de sus obligaciones.

Bases y modalidades de Ia conversion

Las bases y modalidades de conversion de los Valores, segin resultan de la
propuesta realizada por el area de Finanzas del Banco, scran esencialmente las

siguicntes:

2.5.1 Supuestos de conversion

Los Valores se convertirdn en acciones ordinarias de BBVA de nucva
emisién cuando la ratio de CET1 del Emisor o de su grupe consolidable sea
inferior al 5,125%, calculada con arreglo al Reglamento UT 575/2013 0 a

cualquier otra normativa aplicable en cada momento.

Asimismo, los Valores podréin convertirse en acciones ordinarias de BBVA
de nueva emision si el Bmisor adopta cualquier medida que tenga como
consecuencia la aprobacién de una reduccidn de su capital social en los

términos previstos en el articulo 418.3 de la Ley de Sociedades de Capital.

Los términos y condiciones de la Emision podran establecer supuestos
adicionales de conversion tolal o parcial si cllo resulta necesario o

convenienle para salvaguardar la solvencia del Emisor o para que los
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Valores puedan ser considerados como instrumentos de ATT y, por tanto,

puedan computar como capital de nivel 1.

2.5.2 Relacion de conversion
l.a relacién de conversién de los Valores en acciones ordinarias de BBVA
de nueva emision (la “Relacién de Conversion”) serd la que resulte del
cociente entre el valor nominal unitario de los Valores (que sera de, al
menos, 100,000 curos o su equivalente en cualguier otra divisa) y el valor

unitario atribuide a las acciones ordinarias de BBVA a efeclos de Ja

conversion (el “Precio de Conversion™),

B

4

-Ref(?mv = Nomconmmbhf/})dcc

donde:
Reloomn: Relacion de Conversion
Nomconerinie:  Nominal del Valor objeto de conversion

Pes: Precio de Conversidn
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il Precio de Conversion se correspondera, al menos, con el valor de
mercado de la accion de BBVA en el momento de la conversion de los
Valores, sujeto a determinados limites. En este sentido, el Precio de

Conversion sera el mayor de:

oGO En Belo Fiagd Of an NEGHS MR

i

i) lamedia aritmética de los precios de cierre de la accion de BBVA, en

la bolsa o mercado de valores que se determine, correspondiente a las

e LA

cinco sesiones bursdtiles anteriores al dia en que se produzea cl

i
&
=2

supuesto de conversion, redondeade al céntimo mds proximo y, en

s

caso de la mitad de un céntimo, al céntimo inmediatamente superior;

ii) el precio minimo de conversion que se fije en los trminos v

&

w

condiciones de la Fmision, que no podré ser inferior a 3,75 euros o su
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equivalente en cualquier otra divisa, todo ¢llo sin perjuicio de las
modificaciones que este importe pueda sufrir en funcion de la
aplicacion del mecanismo antidilucion previsto en el apartado

siguiente (el “Precio Minimo de Conversion™); y

iii) el valor nominal de las acciones ordinarias de BBVA en el momento

de la conversién,

De acuerdo con lo anterior, el Precio de Conversion se corresponderd, al
menos, con el precio de mercado de la accion de BBVA en ¢l momento de
la conversion de los Valores, no pudiendo ser en ningin caso inferior al
valor nominal unitario de las acciones ordinarias de BBVA en ¢l momento

de la conversion, de tal forma que en todo caso se dard cumplimiento a lo

ORISR BTN ® Lt A

previsto en el articulo 415.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

El nimero de acciones que correspondera a cada titular de los Valores como
consecuencia de la conversién serd el resultante de multiplicar la Relacion
de Conversién por el nimero de Valores de su propiedad. Si de esta

operacion resultaran fracciones, se estard a lo que se determine en los

L !"5?573 Mooy v BTG e s sl

términos y condiciones de la Emision.

i L

;: 2.5.3 Mecanismo antidilucién

J En relacion con lo establecido en el articulo 418.2 de la Ley de Sociedades
? de Capital, se estableceran mecanismos antidilueion sobre el Precio Minimo
f de Conversion en los términos y condiciones de la FEmision conforme a la
_ préctica habitual en cste tipo de operaciones.

5

: Dichos mecanismos antidilucion deberdn tener en cuenta lus bases v
i

e &

modalidades de conversion previstas anteriormente y que ¢l Precio de

i

Conversién no podrd ser en ningin caso inferior al valor nominal de las

acciones ordinarias de BBVA en el momento de la conversion.
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2.6  Aumento de capital

De acuerdo con o previsto ¢n el articulo 414 de la Ley de Sociedades de Capital,
en el momento de adopeion del acuerdo de emisién de los Valores se debe acordar
el aumento del capital social en la cuantia necesaria para atender su eventual
conversion, A cstos efectos, el nimero maximo de acciones de BBVA a cmitir
para atender a la conversion de los Valores vendra determinado por el cociente

entre el importe nominal total de la Emision y el Precio de Conversion.

Dicho aumento de capital se ejecutard, en su caso, por el Consejo de

Administracion, pudiendo delegar en la Comision Delegada Permanente, con

i R

_ cxpresas facultades de sustitucién, y facultar a aquellos apoderados que el
2 Consejo de Administracién indique, en virtud del acuerdo adoptado por la Junta
1 General Ordinaria de Accionistas de BBVA de 17 de marzo de 2017, en el punto
¢

; quinto de su orden del dia, para atender la eventual conversion de los Valores,
g mediante la emision de nuevas acciones ordinarias del mismo valor nominal, de la
p

% misma clase y serie, y con los mismos derechos que las acciones ordinarias de
; BBVA que estén en circulacién en la fecha de cjecucion del correspondiente
E?' aumento. En el supuesto de que se ejecute ¢l aumento de capital, se dard una

nueva redacciéon al articulo correspondiente de los IFstatutos Sociales para

adaptarlo a la nucva cifra de capilal social,

No es posible determinar en este momento el importe exacto del capital social que
serfa necesario para poder atender la eventual conversion de los Valores, habida
cuenta de que, conforme a las bases y modalidades de conversion, dependerd del

precio de mercado de las acciones de BBVA en el momento de conversion de los
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Valores.

No obstante, considerando que la Emisién tiene un importe nominal méximo de
1.500 millones de euros (o su equivalente en cualquicr otra divisa), que el Precio
de Conversion no podra ser inferior a 3,75 euros (o su equivalente en cualquier

otra divisa) y asumiendo que no se produzea ningin ajuste antidilucién con

‘-H.:F
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3.1

anterioridad a la fecha de conversion de los Valores, el nfimero maximo de nuevas
acciones ordinarias que seria necesario cmitiv asciende a la cantidad de 400

millones.

De contormidad con lo previsto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, en el supuesto de conversion de los Valores no habrd lugar al derecho de

suscripeion preferente en el aumento de capital resultante.

SOBRE LA JUST IFICACION DE LA EXCLUSION DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE

Justificacién de la exclusion del derecho de suseripeion preferente

Tal y como se ha indicado anteriormente, la Junta General Ordinaria de Accionistas
de BBVA celebrada e! dfa 17 de marzo de 2017 acord6, en el punto quinto de su
orden del dia, ademds de delegar en el Conscjo de Administracién la facultad de
emitir valores convertibles en acciones y de aumentar el capital social, atribuirle la
facultad de excluir el derecho de suscripeion preferente en relacion con las emisiones

de valores convertibles que sean objelo de delegacion.

A eslos electos, con ocasion de la convocatoria de la referida Junta General, y de
conformidad con lo exigido en los articulos 417 y 511 de la Ley de Sociedades de
Capital, el Conscjo de Administracion de BBVA aprobé y puso a disposicion de los
accionistas un informe justificando la propuesta de delegacion de la facultad de

excluir el derecho de suscripeidn preferente.

Por ofro lado, a los efectos de exchuir el derecho de suseripeion preferente de las
emisioncs de obligaciones convertibles, los articulos 417 y 511 de la Ley de
Sociedades de Capital requieren, entre otras cuestiones, que el interés de Ja sociedad

asi lo exija.

El Consejo de Administraciéon de BBVA, en uso de la mencionada delegacion
otorgada por la Junta v con fundamento en el informe emitido por el drea de

Finanzas —que a su vez se sustenta en ¢l informe elaborado por Citigroup Global
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Markets Limited—, y en el informe juridico de JI&A Garrigues, S.L.P. como asesor
legal externo que ha asistido a BBVA en el disefo juridico de esta operacion, ha
decidido excluir el derecho de suseripeidn preferente en relacion con la Emision por
considerar que dicha exclusion resulta plenamente justificada y conforme a los
requisitos establecidos por la Ley, asi como necesaria para la realizacion del interés

social, todo ello por Jos motivos que sc exponen a continuacion.

De conformidad con lo expuesto en el apartado 2.3, se propone la emisién de estos
Valores con ¢l objeto de gestionar de forma prospectiva la potencial sustitucion de la

Gmision AT1 2014 por otra con condiciones financieras mdis apropiadas o

convenientes; y asi dar cumplimiento de la forma mds eficiente posible a los

requisitos de capital del Banco. tanto actuales como futuros, preservando en todo

momento la posicién de capital del Banco; aprovechando el interés y la demanda

P o B0 rGurgcon

detectada en el mercado y atendiendo de ese modo al interés social.

Asi, para que computen como AT1 de acuerdo con CRD 1V, estos instrumentos de
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renta fija deberén ser perpetuos, subordinados, con una remuneracion discrecional y
convertibles en acciones ordinarias de BBVA de nueva emisién ante un eventual
déficit de CET1, proponiéndose, por lo tanto, la emision de los Valores por ser los
finicos que cumplen con estas caracteristicas, que se indican en el apartado 2.3

anterior,

Iistas caracteristicas, que vienen requeridas por CRD 1V, y su sofisticacion, asi como
los ultimos cambios regulatorios —en particular, en relacion con la colocacion de

este tipo de instrumentos—, hacen que actualmente los Valores scan un producto

Sh.

complejo que no puede ser colocado a todo tipo de inversores, especialmente los

SR Erig O

minoristas, que constituyen una parte muy relevante del accionariado de BBVA,

por lo que no excluir el derecho de suscripeion preferente supondria ofrecer un

3

producto que no se ajusta al perfil de inversion de todos los accionistas del Banco,

lo que podria comprometer la viabilidad de la Emision.
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En este mismo sentido se ha pronunciado recientemente la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores mediante su Circular 1/2018, de 12 de marzo, sobre
advertencias relalivas a instrumentos linaucieros, donde sc cstablece que los
instrumentos compulables como capital de nivel 1 adicional (como es ¢l caso de
los Valores) son productos que, por su cspecial complejidad, no resultan

adecuados para clienies minoristas.

Ademads, sc ha detectado un interés por este tipo de instrumentos entre inversores
cualificados, quiencs constituyen un colectivo apropiado para su suscripeidn. En

este sentido, para poder destinar la Emision directamente a este tipo de inversores

fs

(que ademds son habiluales suscriptores de este tipo de instrumentos), ¥ no
comprometer la operacion, es imprescindible excluir el derecho de suscripcion

preferente de los accionistas de BBVA.

La combinacion de los factores anteriormente descritos (caracteristicas de estos

valores, condiciones de mercado y destinatarios de la Emision) hace que el drea de

W 1 O S o |G ol A SRR I S
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Iinanzas haya planteado, como alternativa optima para el interés social, llevar a
cabo la potencial sustituci.r'm de la Emision A1 2014 mediante la emisién de los
Valores, destinando la Emision Gnicamente a inversores cualificados, ya que
conforman el colectivo adecuado para suscribir este tipo de instrumentos y,
ademas, es entre quienes se ha detectado interés. Por lo tanto, la alternativa optima

para atender al interés social y dar una solucion conjunta y completa a las

oS

cuestiones planteadas es la emision de los Valores con exclusion del derecho de

suscripeion preferente.
Asimismo, deben tenerse en cuenla las siguientes circunstancias:

(i) La naturaleza de los Valores es ta de un instrumento de renta fija perpetuo,

Earea Bioon viatava s £4, Cors Aoz en Sihue Fazs

cuya eventual converlibilidad viene exigida por la normativa de recursos
propios y solvencia para su computabilidad como AT1, pero que solamente se
preveé para supuestos muy especificos de déficit de capital regulatorio. A este

especto, cabe destacar que las ratios de solvencia y recursos propios de
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BBVA sc encuenfran actualmente muy por encima del supuesto de
conversion, reforzando la condicién de los Valores como instrumentos de

renta fija y la eventualidad de su conversion,

(i) El precio de emision de los Valores estard alineado con los precios de

mercado para este tipo de instrumentos.

(iii) El Precio de Conversion propuesto para alender a una eventual conversion
se corresponde con el precio de mercado de la accion de BBVA en ¢l

momento de la conversion, salvo en ¢l supuesto de que dicho precio de

mercado fuera inferior al Precio Minimo de Conversidn, en cuyo caso ¢l

Precio de Conversion serfa igual al Precio Minimo de Conversion, siendo

emitidas las acciones, por tanto, con una prima respeclo del precio de

< A e

mercado, De esta forma, esta limitado el ndmero maximo de acciones a

entregar  mediante la fijacion del Precio Minimo de  Conversion,
garantizdndose que las acciones se emitirfan a un precio igual o superior al

de mercado.

Teniendo en cuenta que los Valores se emiten con cardcter perpetuo, que su precio
de emision estard en linea con ¢l de mercado, que los supuestos de conversion son
eventuales y muy limitados, y que el Precio de Conversion serfa el de mercado o,
en su caso, con prima respecto del de mercado, de acuerdo con el informe del drea
de Finanzas v el informe elaborado por Citigroup Global Markets Limited, el
valor tedrico del derecho de suscripeion preferente derivado de la Emisién es
nulo, por lo que los actuales accionistas no pierden ningin valor econémico con

51 exclusion.

Por todo ello, la exclusion del derccho de suscripeion preferente de la Emision

propuesta resulta necesaria para el fin que se pretende, lograndose asi la

consecucidn del interés social.
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3.2  Personas a las que hayan de atribuirse los Valores
I.a Emisién va dirigida exclusivamente a inversores cualificados, tal y como este
término se define en la normativa del mercado de valores, quedando en todo caso
excluidos los inversores minoristas,

4, PROPUESTA DE ACUERDOS

“PRIMERQ.- En uso de la fucultad delegada por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, S.A. ("BBVA”, la “Sociedad” o el
“Emisor”) celebrada el dia 17 de marzo de 2017, en el punto quinto de su orden del
dia, emitir participaciones preferentes eventualmente convertibles en acciones
ordinarias de la Sociedad de nueva emision, de conformidad con lo dispuesto en la
disposicién adicional primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion,
supervision y solvencia de entidades de crédito (la “Ley 10/2014") y en el Reglamento
(UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo 'y del Consejo, de 26 de junio de 2013,
sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversién (el “Reglamento UE 575/2013") para que puedan ser consideradas
instrumentos de capital de nivel 1 adicional (los “Valores”), por un importe nominal
mdximo de mil quinientos millones de euros (1.500.000.000 €) o su equivalente en
cualquier otra divisa, con exclusion del derecho de suscripeion preferente (la
“Emision”), de conformidad con los siguientes términos:

Naturaleza de los Valores: Participaciones — preferentes eventualmenie
convertibles en acelones ordinarias de BEVA de
nueva emision, de acuerdo con lo dispuesto en la
disposicion adicional primera de la Ley 10/2014 y
en el Reglamento UE 575/2013 para que puedan
ser consideradas instrumentos de capital de nivel
1 adicional.

Ermisor: BBVA.

Destinatarios de la Emision: Exclusivamente inversores cualificados, quedando
en todo caso excluidos los inversores minorisias.

Tmporte miximo de la Emision: — Mil quinientos millones de euros (1.500.000.000
€) 0 su equivalente en cualquier otra divisa, segiin
se determine en los términos y condiciones de la
Emisidn, pudiéndose realizar la Emision por un
importe inferior.

Valor nominal unitario: Los Valores tendrdn el valor nominal unitario que



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCURMENTOS NOTARIALES

ED8Y15835

:
1312018

se determine en los términos y condiciones de la
Emisién, con un minimo de cien mil euros
(100.000 €) o su equivalente en cualquier ofra
divisa,

Nitmero de Valores: El miamero de Valores a emitir serd el resultante
de dividir el importe nominal total de la Lmision
por su valor nominal unitario. Todos los Valores
perfenecerdn a una dnica serie y tendrdn los
mismos términos y condiciones.

Remuneracion: Los titulares de los Valores podrdn recibir una
remuneracion no acumulativa que se determinard
en funcion del tipo de interés aplicable sobre el
valor nominal de los Valores y que serd pagadera
siempre que se cumplan las condiciones
establecidas en los términos y condiciones de la
Emision (la "Remuneracion”).

MBS

)

En  particdlar, el Emisor tendrd  plena
discrecionalidad en todo momento para cancelar,
total o parcialmente, el pago de la Remuneracion
por periodo indefinido, de forma no acumulativa y
sin que dicha cancelacién suponga resiviccion
alguna para cumplir con el resto de sus
obligaciones.

Y A0 ML e OF Blloa o 10T 20

Lo anterior se entiende sin perjuicio de ofros
supuestos de cancelacion de la Remuneracion que

i

ﬁ puedan esiablecerse en los términos y condiciones

2 de la Emision o que se deferminen por la

§ normativa aplicable.

Fecha de vencimiento y

g anortizaciones La Emision es perpetua, por lo que carece de
anticipadas: Jecha de vencimiento.

Ay 36 T

) Los Valores podrdn ser amortizados total o
parcialmente a opcidn del misor, de acuerdo con
lo que se prevea en los términos y condiciones de
. la Emision, siempre que hayan transcurride, ol
menos, 5 aioys desde la fecha de su emision y se
cuente, en su caso, con la autorizacion previa por
e parte de la awtoridad compelente.

L L
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Representacion de los Valores:

Orden de prelacion:

En los términos y condiciones de la Emision se
podréan incluir otros supuestos de amortizacion
anticipada a favor del Emisor.

Los Valores podran estar representados medianie
titulos fisicos o anolaciones en cuenta, segun se
determine en los términos y condiciones de la
Emision.

Los Valores son créditos subordinados gue se
sitiian, en el orden de prelacion de pagos de
BBVA en caso de concurso de acreedores:

(i} por detrds de los créditos privilegiados,
créditos  contra  la masa y  créditos
ordinarios;

(i) por detrdas de los créditos subordinados y
valores  subordinados que BBVA  haya
emitido o garantizado o que pueda emitir o
garantizar, que cuenfen con uh orden de
prelacion superior a los Valores;

(i) en el mismo rango (pari passu) que
los créditos  y valores que BBVA  haya
emitido o garantizado o que pueda emitir o
garantizar, que cuenten con el mismo orden
de prelacion que los Valores,

(iv) por delante de los créditos y valores que
BBVA haya emitido o garantizado o que
pueda emitir o garantizar, que cuenten con
un orden de prelacion inferior a los Valores;

¥

(v} por delante de las acciones de BBVA.

SEGUNDO. - Las bases y modalidades de la eventual conversion de los Valores seran
las siguienies:

@

Supuestos de conversion

Los Valores se convertirdn en acciones ordinarias de BBVA de nueva emision
cuando la ratio de capital de nivel 1 ordinario del Emisor o de su grupo
consolidable sea inferior al 5,125%, calculada con arreglo al Reglamento UE

]
e
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575/2013 o a cualguier otra normativa de recursos propios y solvencia aplicable
a BBVA en cada momento,

Asimismo, los Valoves podrdn convertirse en acciones ordinarias de BBVA de

nueva emision si el Emisor adopla cualquier medida que fenga como
consecuencia la aprobacién de una reduccion de su capital social en los términos
previstos en el articulo 418.3 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, en su
redaccion vigente en cada momento (la “Ley de Sociedades de Capital”).

Los términos y condiciones de la Emision podran establecer supuestos
adicionales de conversion total o parcial si ello resultara necesario o conveniente
para salvaguardar la solvencia del Emisor o para que los Valores puedan ser
considerados como instrumentos de capital de nivel 1.

Relacion de Conversion

La relacion de conversion de los Valores en acciones ordinarias de BBVA de
nueva emision (la “Relacidn de Conversion”) serd la que resulte del cociente
entre el valor nominal unitario de los Valores (que serd de, al menos, 100.000
ewros o su equivalente en cualquier otra divisa) y el valor unitario afribuido a las
acciones vrdinarias de BBVA a efectos de la conversion (este dltimo, el "Precio
de Conversion”). El Precio de Conversidn se corresponderd, al menos, con el
valor de mercado de la accién ordinaria de BBVA en el momento de la
conversion de los Valores, sujeto a determinados limites.

En este sentido, el Precio de Conversion serd el mayor de:

i} la media avitmélica de los precios de cierre de la accion de BBVA, en la
bolsa o mercado de valores que se determine, correspondiente a las cinco
sesiones bursétiles anteriores al dia en que se produzca el supuesto de
conversion, redondeado al céntimo mdas préximo y, en caso de la mitad de
un céntimo, al céntimo inmediatamente superior;

i} el precio minimo de conversion que se fije en los términos y condiciones de
la Emisidn, que no podrd ser inferior a 3,75 euros o su equivalenie en
cualquier otra divisa, todo ello sin perjuicio de las modificaciones que este
importe pueda  sufrir en funcidn de la aplicacién del  mecanismo
antidilucion previsto en el apartado d) siguiente (el “Precio Minimo de
Conversion”); y

iii) el valor nomninal de las acciones ordinarias de BBVA en el momenio de la
conversion.

De acuerdo con lo anterior, el Precio de Conversidn se corresponderd, al menos,
con el precio de mercado de la accion de BBVA en el momento de la conversidn
de los Valores, no pudiendo ser en iiingiin caso inferior ol valor nominal unitario

-4 -
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de las acciones ordinarias de BBYA en el momento de lu conversion, de tal forma
que en todo caso se dard cumplimiento a lo previsto en el articulo 415.2 de la Ley
de Sociedades de Capital.

El mimero de acciones que corresponderd a cada titular de los Valores como
consecuencia de la conversién serd el resultante de multiplicar la Relacidn de
Conversion por el niimero de Valores de su propledad. Si de esta operacion
resultaran fracciones, se estard a lo que se determine en los (érminos y
condiciones de la I'misién,

¢} Procedimiento de conversion

Ll procedimiento de conversion se determinara en los términos y condiciones de
la Emision.

dy  Mecanismo antidiliucion

In relacion con lo establecido en el articulo 418.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, se establecerdn mecanismos antidilucidén sobre el Precio Minimo de
Conversion en los términos y condiciones de la Emisién conforme a la prdctica
habitual en este tipo de operaciones.

Dichos mecanismos antidilucion deberdn tener en cuenta las bases y modalidades
de conversion previstas anteriormente y que el Precio de Conversion no podrd ser
en ningiin caso inferior al valor nominal de las acciones ordinarias de BBVA en
el momento de la conversion.

Sin perjuicio de otros apoderamientos que se pudiesen conferir, se delega en la
Comisién Delegada Permanente, con expresas facultades de sustitucion, y se faculta en
los mas amplios términos a D. Jaime Sdenz de Tejada Pulido, con DNI n.° 00523996K;
a D. Antonio Joaguin Borraz Peralta, con DNI n,? 29100035K; a D. Javier Malagén
Navas, con DNI n.° 00407098K; « D. lgnacio FEchevarria Soriano, con DNI
n 008378716, a D. Francisco Javier Colomer Betoret, con DNI n.° 25418655K; y a
D. Raid Moreno Carnero, con DNI n,” 52473664S; todos ellos mayores de edad, de
nacionalidad espafiola y con domicilio a estos efectos en Madrid, calle Azul, n.° 4 (los
“"Apoderados”), para que cualguiera de ellos, indistintamente y de manera solidaria,
pueda establecer, desarrollar y modificar los términos y condiciones de la Emision, asi
como  determinar o desarrollar cualquier extremo no fijado por este acuerdo,
incluyendo, a titulo enunciativo y no limitative, facultades suficientes para modificar
Wo adaptar los supuestos de conversion, asi como para delerminar otros supuestos de
conversion, ademds de los previsios en el presenle acuerdo, en los (érminos y
condiciones que consideren necesarios o convenientes para el buen fin de la Emisidn,

TERCERO.- Con fundamento en el informe elaborado por el drea de Finanzas de
BBYA, de acuerdo con el informe emitido por J&A Garrigues, S.L.P., v en virtud de lo
dispuesio en los articuloy 414, 417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital, eprobar
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el Informe de los Administradores sobre la Emision, que serd puesio a disposicion de
los accionistas junto con el informe que emita el experto independiente/auditor de
cuentas distinto del auditor de la Sociedad designado a tal efecto por el Regisiro
Mercantil, y comunicado a la primera Junta General que se celebre tras el acuerdo de
cmpliacion de capital, facultando expresamente al Secretario General y del Consejo de
Administracion y a la Vicesecretaria del Consejo de Administracion para diligenciar su
lexto.

CUARTOQ.- Segiin lo manifestado por el drea de Finanzas en su informe, y que se
recoge en el Informe de los Administradores aprobado en el acuerdo anterior, el inferés
social exige la supresion del derecho de suscripcion preferente en esta Emision. En
consecuencia, el Consejo de Administracion, de conformidad con las facultades
atribuidas por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 17 de marzo
de 2017, en el punto quinto de su orden del dia, y en virtud de lo previsto en los
articulos 417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital, acuerda suprimir el derecho de
suscHipcion preferente en esta Emision.

S

R

QUINTO.- Aumentar el capital social de BBVA en el imporfe y mimero de acciones
necesarios para atender a la eventual conversion de los Valores, conforme a la
Relacion de Conversion.

Teniendo en cuenta que el Precio Minimo de Conversion no podra ser inferior a 3,75
euros o su equivalente en cualguier ofra divisa, el mimero mdximo de acciones
ordinarias de BBVA a emitir es 400 millones (actualmente de 0,49 euros de valor
nominal unitario cada una), asumiendo que no se produzeca ningin ajuste antidilucion
que afecte al Precio Minimo de Conversidn, y previéndose expresamente la posibilidad
de que se efecute el auinento de capital con prima de emision, por un mimero menor de
acciones y con posibilidad de suscripeion incompleta.
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En caso de que se conviertan los Valores, las acciones de BBVA de nueva emision que
se emitan para atender a su conversion serdn acciones ordinarias, de la misma clase y
serie que lus que en ese momenio estén en circulacion y estardn representadas del
mismo mode que dichas acciones ordinarias (actualmente mediante anotaciones en
cuenta, cuyo registro conlable esid atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas
de  Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.  Unipersonal
(“IBERCLEAR”), que eferce esta funcion junio con sus enfidades participantes),
otorgando a sus titulares los mismos derechos que las acciones ordinarias que en ese
momento estén en circulacion. Al ejecutar este acuerdo de aumento de capital social se
dard nueva redaccion al arficulo correspondiente de los Estatutos Sociales.

LT T B, P L ) DO LA

De conformidad con lo previsto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital,
en el supuesto de conversién de los Valores no habra lugar al derecho de suscripcion
preferenie en el aumento de capital resullante.

SEXTO.- FEn uso de la facultad delegada por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de BBVA celebrade el dia 17 de marzo de 2017, en el punto quinio de su
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orden del dia, delegar en la Comisién Delegada Permanente, con expresas facullades
de sustitucion, y facultar en los mds amplios términos a los Apoderados para que,
cualquiera de ellos, indistintamente y de manera solidaria, dentro de los limites
establecidos en los wcuerdos precedentes, pueda levar a efecto la Emision y
proceder a:

a)

b)

¢

¢)

Determinar el momento en que la Emisién deba llevarse a cabo, pudiendo incluso
abstenerse de realizarla en caso de considerarlo necesario o conveniente.

Determinar los términos, caracteristicas y condiciones de la Emision y de los
Valores a emitir, incluyendo, a titulo enunciative y no limitativo, el importe
definitivo de la Emisidn dentro del limite establecido en el acuerdo PRIMERO
anterior, la divisa de la Emision y el valor nominal de cada Valor, el tipo de
interés nominal aplicable sobre los Valores, los periodos de devengo del tipo de
interés y procedimiento de pago aplicable, el sistema de colocacion y, en su caso,
el tipo efectivo de colocacion, incluir nuevas bases y modalidades de conversidn
Yo modificar las ya determinadas, incluyendo modificar la Relacién de
Conversion, determinar el Precio Minimo de Conversion o determinar los
términos y condiciones del mecanismo antidilucion; asi como el establecimienio
de cualguier supuesto adicional de conversién y/o amortizacion y cualesquiera
olros términos o condiciones que consideren necesarios o adecuados para el buen
fin de la Emision, expresando la cuantia dispuesta respecto del limite de la
delegacion efectuada por la Junia General Ordingria de Accionistas en el
Consejo de Administracién y la que quede por disponer, facultdndolos asimismo
para peder proceder, en su caso, a amortizar anticipadamente los Valores,
realizando todos los tramites que sean necesarios o convenientes.

Declarar la Remuneracion de los Valores, ya sea de forma parcial o complela,
asi como declarar la cancelacion total o parcial de la Remuneracion, segin se
determine en los términos y condiciones de la Emisidn.

Aplicar, en su caso, el mecanismo antidilucion, segin se defermine en los
términos y condiciones de la Emision,

Negociar, examinar, celebrar, efecutar, firmar, otorgar, modificar, resolver o
cancelar todos los contratos, titulos, acuerdos y documentos, publicos o privados,
que sean necesarios o convenientes en relacion con la Emision (en particular, a
efectos enunciativos y no limitativos, folletos informativos, base prospectus,
offering circulars, docwmentos informativos, suplementos, prospectus supplement,
term sheets, form of securily, contratos de liguidez, contratos de suscripcion,
colocacidn vo aseguramiento, underwriting agreements, contratos de agencia o
agency dgreements, solicitudes, comunicaciones, anuncios o nofices, asi como
cualesquiera otros contratos en los que se formalice la Emision o que sean
necesarios para la emision de los Valores, pudiendo determinar las condiciones
Juridicas y econdmicas de fodos ellos y realizar las designaciones 'y
nombramienios  necesarios o convenienles, asi como  los  demas  aclos

'
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complementarios que sean precisos o convenientes para la efecucién de lo
acordado.

I En relacién con la Emision o los Valores, comparecer, personalmente o por
medio del representante o agente que se designe por escrito por cualquiera de los
Apoderados, ante todos y cada uno de los representfantes, comisiones u
organismos de cualquier bolsa o mercado de valores o cualquier supervisor,
regulador o registro, incluyendo sin limitacion alguna la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores, AIAF Mercado de Renta Fija, el Mercado Alternativo de
Renta Fija, el Irish Stock Exchange, asi como de cualesquiera sociedades de
anotacion, registro, compensacion y/o liquidacion de valores, quedundo facultado
para suscribir, emitiv, firmar, otorgar, modificar, resolver y cancelar los
confratos, certificaciones y documentos que resulien necesarios o convenientes,
en la formea en que cualquiera de los Apoderados estime necesaria o conveniente,
para cumplir con los requerimienios que sean aplicables en cada momento por
cada supervisor, regulador, registro, bolsa o wmercado de valores o sociedades de
anotacion, registro, compensacién y/o liguidacién de valores, incluyendo sin
limitacién alguna IBERCLEAR, que sean necesarios o se consideren convenientes
para el buen fin de la Emisién.

g Solicitar, en su caso, la computabilidad de los Valores como capital de nivel 1
adicional o cualquier ofra categoria que sea de aplicacién, de acuerdo con la
normativa en vigor en cada momento.

1ok O e ol SOITE 2 o

k) Otorgar y suscribir cuantos documentos piblicos o privados se requieran,
pudiendo comparecer ante notario, elevar a piblico los presentes acuerdos,
otorgar todas aquellas escrituras que los Apoderados consideren necesarias
incluyendo las escrituras de emision, subsanacién, aclaracion o rectificacion y
las de suscripeién total o parcial de la Fmision, asi como las de amortizacion
fotal o parcial, o modificacion y, en su caso, oforgar cualesquiera olros
documentos piblicos o privados que sean precisos o convenientes en relacion con
la Emisién, asi como realizar fodos los trdmites que sean pertinentes, pudiendo
actuar mediante agentes y/o representantes, hasta lograr su inscripcion en el
Registro Mercantil, cuando fuese preceptive. En su caso, y st fuere preceplivo,
Jormular la declaracion a la que se refiere el articulo 318 del Reglamento del
Registro Mercantil, en orden al cumplimiento de los trdmites previstos en el
articulo 36 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.

e, 10 Rl
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i) Proceder, en caso de ser necesario, a la constitucion del sindicato de
obligacionistas de la Emision, asi como a la designacion de sy comisario o, si se
considerase necesario o convenienle, proceder al establecimienio de los
mecanismos de asociacion u organizacion colectiva y/o de rvepresentacion y tutela
de los tenedores de los Valores, incluyendo lua determinacion de sus caracteristicas
y normas de funcionamiento asi como, en su caso, la designacién de sus
representantes y las reglas que hayan de regir las relaciones entre la Sociedad y

LR
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dichos tenedores, todo ello en los términos y condiciones que considere necesarios
o convenientes.

Fijar los demds extremos no fijados por el Consejo de Adminisiracién en relacion
eon la Emision, e incluso modificarlos, siempre que sea necesario o conveniente,
ast como determinar cualguier olro extremo de la Emision o Hevar a cabo
cualesquiera otras medidas que se consideren necesarias o adecuadas en relacin
con las anteriores facultades, olorgando, a tal fin, cuantos documentos privados o
iblicas sean necesarios o convenienfes.

En relacion con la eventual conversion de los Valores en acciones ordinarias de
BBVA de nueva emision, fijar, en su caso, el Precio de Conversion y, si procede,
la prima, el Precio Minimo de Conversidn y la Relacidn de Conversion definitiva
de la Emision, determinar el niimero de acciones en que se aumente el capital de
BBVA, declarando, en su caso, el aumento suscrito de manera incompleta, y
realizar cuantos actos sean necesarios, incluyendo sin limitacion alguna, el
olorgamiento de cuantos documentos piblicos o privados sean necesarios para
levar a cabo el aumento de capital y modificar, en su caso, la redaccién del
articulo correspondiente de los Estatutos Sociales para adaptarlo a la nueva cifra
de capital, pudiendo comparecer a tales efectos ante cualesquiera organismos
publicos o privados, incluyendo a modo enunciativo y no limitarivo, fedatario
publico o el Registro Mercantil, asi como otorgar todas aquellas escrituras que se
consideren necesarias o convenientes a tal efecto.

Solicifar, en su caso, la admision a negociacion o incorporacién a cotizacion de
los Valores y/o de las acciones ordinarias de BBVA que se emitan para atender a
la eventual conversion de los Valores, en los mercados secundarios regulados o
no regulados, organizados o no, sistemas multilaterales de negociacion,
nacionales o extranjeros incluyendo sin limitacidn alguna AIAF Mercado de
Renta Fija, Mercado Alternativo de Renta Fija, las bolsas de valores espafiolas o
el Irish Stock Exchange, y realizar cuantos trdamiles y actuaciones se consideren
necesarios o convenientes en cualguier jurisdiccién donde se ofrezcan o coticen o
se solicite la admision a negociacion de los Valores y/o de las acciones de BBVA
que se emitan, en su caso, para alender a la eventual conversion de los Valores. A
titulo meramente enunciativo.

(i} Redactar, aprobar, formudar, suscribir y firmar cuantos documentos,
contratos, folletos, documentos informativos, solicitudes, comunicaciones o
notificaciones sean necesarios o convenientes a estos efectos y acordar lay
modificaciones posteriores a los mismos que estimen convenientes.

(it} Realizar cuantas actuaciones sean precisas ante cualesquiera autoridades
compelentes en cada  jurisdiccion y aprobar y  formalizar  cuanios
documentos piiblicos o privados resulten necesarios o convenientes para la
plena efectividad de los acuerdos en cualquiera de sus aspectos y
cantenidos.
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Por wltimo, y a los efectos de la normativa aplicable sobre emisiones de valores, se
acuerda designar a los Apoderados como representantes de la Sociedad, de forma
solidaria, ante cualquier organismo publico o privado, quienes asumirdn la
responsabilidad del contenido de los folletos de emisidn, los documentos informativos o
cualesquiera documentos andlogos a estos, en su caso, quedando igualmente facultados
para firmar cuantos contratos y documentos adicionales, piiblicos o privados, sean
necesarios o convenientes para el buen fin de la Emision.”

DILIGENCIA que expide e) Secretario del Conscjo, para hacer constar que el presente

informe fue emitido y aprobado por el Consejo de Administracion de BANCO BILBAO

VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. celebrado en fecha veintiséis de abril de dos mil
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A

Ratificacion del Informe especial sobre emision de
valores perpetuos eventualmente convertibles en
acciones con exclusion del derecho de suscripcion
preferente en el supuesto de los articulos 414, 417 y
511 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital emitido el 11 de mayo de 2018

Bilbao, 1 de agosto de 2018
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RATIFICACION DE INFORME ESPECIAL SOBRE EMISION DE VALORES PERPETUOS
EVENTUALMENTE CONVERTIBLES EN ACCIONES CON EXCLUSION DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE EN EL SUPUESTO DE LOS ARTICULOS 414, 417 y 511 DEL

TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A la Junta General de Accionistas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A.:

Con fecha 11 de mayo de 2018, a los fines previstos en los articulos 414, 417 y 511 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante “LSC”), y de acuerdo con el
encargo recibido de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante “BBVA”, "el Banco” o
"la Entidad"), por designacion del Registrador Mercantil de Vizcaya, D. Juan Alfonso
Fernandez Nufiez correspondiente al expediente numero 2018/46, emitimos un Informe
Especial sobre la emision de valores perpetuos eventualmente convertibles en acciones
ordinarias de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con exclusién del derecho de suscripcion
preferente, al amparo de la autorizacién y por tanto de la delegacién conferida por Ia Junta
General Ordinaria de Accionistas del Banco de 17 de marzo de 2017, cuya conclusion fue la
siguiente:

“De acuerdo con el trabajo realizado, con el alcance descrito en los pdrrafos anteriores, y
sujeto a los aspectos relevantes a considerar en fa interpretacion de los resultados de nuestro
trabajo, todo ello con el objeto exclusivo de cumplir con los requisitos establecidos en los
articulos 414, 417 y 511 de lo Ley de Sociedades de Capital, en nuestro juicio profesional:

+ Flinforme de los Administradores de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., adjunto, sobre
la emision de valores perpetuos eventualmente convertibles en acciones del Banco, con
exclusion del derecho de suscripcion preferente, contiene la informacién requerida por la
Norma Técnica de Elaborocion de informes especiales sobre emision de obligaciones
convertibles en el supuesto del articulo 414 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital.

« los datos contenidos en el mencionado Informe de fos Administradores para justificar la
exclusion del derecho preferente son razonables por estar adecuadamente documentados
y expuestos.

o Larelacion de conversion de los volores perpetuos eventualmente convertibles en acciones
de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con exclusion del derecho de suscripcion
preferente, v sus formulas de ajuste son idéneas para campensar una eventual dilucion de
la participacion econdmica de los accionistas, siendo nulo el valor tedrico del derecho de
suscripcion preferente asociado a dichos valores, a la fecha del informe teniendo en
cuento los caracteristicas y contexto de la operacion de emision propuesta.
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Este Informe especial ha sido preparado dnicamente a los fines previstos en fos articulos 414,
417 y 511 del Texto Refundido de ia Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser
utilizado para ninguna otra finalidad.”

Segun hemos sido informados por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. a la fecha dicha
emision de valores perpetucs cventualmente convertibles en acciones ordinarias, con
exclusion del derecho de suscripcion preferente, todavia no se ha producido. En este
contexto y al amparo de lo establecido en el articulo 347 del Reglamento del Registro
Mercantil {“Caducidad del informe: El informe emitido por el experto caducara a los tres
meses de su fecha, salvo que con anterioridad hubiera sido ratificado por ef propio experto,
en cuya caso prorrogard su validez tres meses mas, a contar desde la fecha de ratificacion”),
se nos ha solicitado la ratificacion de nuestro Informe Especial de fecha 11 de mayo de 2018.

1. Procedimientos aplicados en nuestro trabajo

Al objeto de peder llevar a cabo la ratificacion de nuestro informe hemos procedido a
realizar una actualizacion de los procedimientos aplicados que se detallan en nuestro
Informe Especial de fecha 11 de mayo de 2018. En concreto, hemos llevado a cabo los
siguientes procedimientos:

a)  Obtencién de confirmacién de que el Informe del Area de Finanzas del Banco, asi
como de otros informes financieros y legales emitidos por asesores del Banco en
relacion con la operacion prevista, siguen siendo validos.

b) Obtencion vy andlisis de los Estados financieros intermedios consolidados, informe de
auditoria, notas explicativas e informe de gestién correspondientes al periodo de 6
meses comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2018.

c) Lectura de los acuerdos disponibles de Juntas Generales de Accionistas y de las actas
de las reuniones del Consejo de Administracion, celebradas con posterioridad a la
fecha de nuestro informe especial (11 de mayo de 2018}y hasta la fecha de emision
de la presente ratificacion.

d}  Realizacion de reuniones con directivos de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A. con el
proposito de obtener informacion en relacion a las cuestiones que se han planteado o
que pudieran ser de interés para el objetivo de nuestro trabajo.

e}  Estudio de la evolucion del valor de cotizacion de las acciones de la Sociedad y
determinacidn del valor de cotizacion medio de dichas acciones durante el Gltimo
periodo de cotizacian representativo anterior a la fecha de ratificacion del Informe
especial (el ultimo trimestre) y de la dltima cotizacion disponible anterior a dicha
fecha, considerando, asimismo, la frecuencia y volumen de cotizacién de los periodos
objeto de analisis.
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f) Analisis de hechos posteriores significativos ocurridos tras la formulacion de las
Gitimas cuentas anuales consolidadas auditadas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. del ejercicio 2017, y hasta la fecha del presente Informe, que pudieran afectar
significativamente a la emision de los valores perpetuos eventualmente convertibles
en acciones de la Sociedad.

g)  Obtencion de una carta de manifestaciones por parte de la Direccion de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. en la que nos confirman, entre otros aspectos, que se nos ha
facilitado toda la informacién necesaria para la elaboracion de nuestra ratificacion del
Informe especial de fecha 11 de mayo de 2018, que han puesto en nuestro
conocimiento todas las hipotesis, datos o informaciones relevantes, y que no se han
producido acontecimientos posteriores hasta la fecha de la ratificacion de nuestro
informe especial de fecha 11 de mayo de 2018 que no hayan sido puestos en nuestro
conocimiento y que pudiesen tener un efecto significativo sobre las conclusiones de
nuestro trabajo.

2. Aspectos relevantes y dificultades especiales a considerar en la
interpretacién de los resultados de nuestro trabajo

Tanto la interpretacion de lo requerido en los articulos 414, 417 y 511 de la LSC, como las
opiniones expresadas en esta ratificacion, llevan implicitos, ademds de factores objetivos,
otros factores subjetivos que implican juicio y, por tanto, no es posible asegurar que terceras
partes estén necesariamente de acuerdo con la interpretacion v juicios expresados en esta
ratificacian de nuestro Informe de fecha 11 de mayo de 2018.

La informacion necesaria para la realizacion de nuestro trabajo nos ha sido facilitada por la
Direccion de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., 0 ha sido obtenida de fuentes piblicas.
En relacién con la informacién obtenida de fuentes publicas, no ha constituido parte de
nuestro trabajo el contraste de dicha informacion con evidencias externas, sin perjuicio de
que, en la medida de lo posible, hemos comprobado que la informacion presentada es
consistente con otros datos obtenidos durante el curso de nuestro trabajo.

Durante nuestro trabajo hemos realizado pruebas y también hemos aplicado juicios sobre [a
informacion contenida en el Informe de los Administradores, asi como hemos aplicado
hipotesis de trabajo, cuyo cumplimiento depende, en gran medida, de acontecimientos
futuros, para los que no resulta posible conocer en la actualidad su desenlace final.
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No tenemos la obligacion de actualizar nuestra ratificacion de informe por causa de hechos
que pudieran ocurrir con posterioridad a la fecha de emision del mismo. El contenido de esta
ratificacion de informe ha de entenderse referido a toda la informacion recibida sobre los
acontecimientos sucedidos con anterioridad a la fecha del mismo.

Asumimos que todas las autorizaciones y registros que, en su caso, sean necesarios para la
efectividad de la operacion y que pudieran afectar a nuestro trabajo, se obtendran sin
ningln efecto adverso para el objetivo de la operacion objeto de andlisis por nuestra parte.

Finalmente, es importante resaltar que nuestro trabajo es de naturaleza independiente y por
tanto, no supone ninguna recomendacion a la Direccion de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A., alos accionistas del mismo o a terceras en relacidon con la posicion que deberian tomar
en relacion con la operacion de emision de los valores, ni en relacion con, en su caso,
transacciones de conversion que se ofrezcan a terceros respecto a las mismas.

3. Conclusion

De acuerdo con el trabajo realizado y al amparo de lo establecido en el articulo 347 del
Reglamento del Registro Mercantil, ratificamos la conclusion emitida en nuestro Informe
Especial sobre la emision de valores perpetuos eventualmente convertibles en acciones
ordinarias de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con exclusion del derecho de suscripcion
preferente, de fecha 11 de mayo de 2018.

Esta ratificacion de nuestro Informe especial ha sido preparado (nicamente a los fines
previstos en los articulos 414, 417 y 511 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

Bilbao, a 1 de agosto de 2018
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CONDITIONS OF THE PREFERRED SECURITIES

The follewing is the text of the Conditions of the Preferred Securvitics (save for the poragraphs
of itelicised text in Conditions 1, 3 wid 12).

The Preferred Securities (as defined below) are issued by Banco Bilbao Vizeaya Argentaria,
S.A. (the Bank) by virtue of the resolutions passed by (1) the sharcholders meeting (Juntar
General Ordinaria de Accionistas) ol the Banlk, held on 17th March, 2017 and (i1) the meeting
ol the Board of Divectors (Consejo de ddministracidn) ol the Bank, held on 26th April, 2018
and in accordance with the First Addiional Provision of Law 1072004, of 26th June, on
regulation, supervision and solvency of credit institutions (Ley J020404, de 26 junio, de
ovdenacion, supervision y solvencia de entidodes de cerédito) (as amended from lime to time,
Law 10/2014) and the CRR (as defined below).

The Preferred Securities are issued following the granting before a Spanish Notary Public and
the registration with the Commercial Registry of Bizkaia of a public deed relating (o the
issuance of the Preferred Securities on or before the Closing Date (as defined below).

Paragraphs in italics within these Conditions are a summary of certain procedures of the
Spanish clearing and settlement system (Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liguidacion de Valores, S.A.U. Tberclear) and certain other information
applicable o the Preferred Securities. Iherclear may, from time 1o lime, change its procedures.

| Definitions

11 For the purposes of the Preferred Securities, the following expressions shall have the
following meanings:

Seyear Mid-Swap Rate means, in refation 10 a Reset Date and the Reset Period
commencing on that Reset Date:

(a) the rate for the Reset Date of the annual mid-swap vate for curo swap
transactions maturing on the last day of such Resct Perviod, expressed as a
percentage, which appears on the relevant Sereen Page as of 11.00 a,m. (Central
European Time) on the Reset Determination Date; or

(1) if such rate does not appear on the relevant Sereen Page af such time on such
Reset Determination Date. the Reset Reference Bank Rme for
Period;

Reset

S-vear Mid-Swap Rate Quotations means the bid and offered vates for the annual
iixed leg (ealeulated on @ 30:300 diev coum hasis) ol o lxed-for-fosnag
rate swap transaction which:

T niarest

(i) has a term of § vears commencing oo the relevant Reser Date: and

(&) is in a Representative Amount.



where the foating lew (calestated onan Actual/360 day count basis) is cquivalen to (i)
the rate for deposits i euro for oo six mao criod commencing on the relev
Bate oflered by the principal Eurozone effice of major bunks in the Eurozone interbank
market to prime banks in the Furozone interbank market at the lime the relevant S-yvear
Mid-Swap Rate Quotation is provided by the relevant Relerence Banks or (i) o the
extent that an ndustry-accepted substitule o successor rate {or the wate in (i) has Lieen
established, including the rate that would have been used for ihe Hoating leg of the mid-
swap rate that was o appear on the relevant Screen Page at the relevant time if it had
appeared at such time (as determined by BBVA in its sole discrction), such substitute or

Successor rate;

Accounting Curvency mweans EUR o such other primary currency used in the
presentation of the Group's accownts from time 1o time;

Additional Common Shares has the meaning given in Condition 6.5;
Additional Tier | Capital means Additional Tier 1 capital (capital de mivel |
adicional) as provided under Applicable Banking Regulations;

Additional Tier | Instrument means any contractually subordinated obligation of the
Bank constituting an Additional Tier | instrument (instrumento de capital de nivel 1
adicional) in accordance with Applicable Banking Regulations:

AIAF means the Spanish AIAF Fixed Income Securitics Market (AJAF Mercado e
Renta Fija),

Applicable Banking Regulations means, at any  tme, lhe laws, regulations,
requirements, guidelines and policies relating to eapital adequacy, resolution and/or
solvency then applicable to the Rank and/or the Group including, without limitation to
the generality of the forcgoing, CRD IV, the BRRD, the SRM Regulation and those
faws. regulations, requirements, guidelines and policies relating 10 capital adequacy,
resolution and/or solvency then in effect in Spain (whether or not such requirements.
guidelines o policies have the force of law and whether or not they are applicd
generally or specilically o the Bank and/or the Group);

BRRD means Dircctive 2014/59%EU of the European Parliament and of the Council of
I5th May establishing a framework for the recovery and resolution of eredit institutions
and investment firms er such other divective as may come into effect in place thereol, as
implemented into Spanish law by Law TE2015 and RD 10122015,
replaced from tinie 1o e and including any other relevant implementing reg
PEOVIZTONS;

s amendad or

Latory

Business Day neemns o doy on which commercial banks and foreign exchange markets
settle payments and are open for general business (including dealing in foreign
exchange and foreign cirency deposits) in Madrid;

Capital Event means o chiange (or any pending change which the Regulator con .
sulficiently cerraind in Spanish law or Applicable Banking Resulations that results (o
would resuity beoany of the owst

1§ agaremie i
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Preferved Securitics ceasing to be included in, or counting towards, the Group's or the
Bank’s Tier | Capital:

Capital Reduction means the adoption, in accordance with Article 4183 of the
Spanish Corporations Law, by a general sharcholders’ meeting of the Bank of a
resolution of capital reduction by reimbursement ot cash contributions (restifucidn de
aportaciones) 10 shareholders by way of a reduction in the nominal value of the shares
of such shareholders in the capital of the Bank. A resolution of capital reduction for the
redemption of any Common Shares previously vepurchased by the Bank will not be
considered a Capital Reduetion for the purposes of these Conditions;

Capital Reduction Conversion has the meaning given in Condition 6.2;

Capital Reduction Notice has the meaning given in Condition 6.2, which notice shall
specily the Clection Period and the procedures for Holders to deliver an Election
Notice;

Capital Reduction Notice Date means the date on which a Capital Reduction Netice is
given in accordance with Condition 6.2;

Cash Dividend means (i) any Dividend which is te be paid or made in cash (in
whatever currency), but other than falling within paragraph (b} of the definition of
"Spin-O1f: and (i) any Dividend determined to be a Cash Dividend pursuant 1o
paragraph (a) of the definition of "Dividend”, but a Dividend falling within paragraph
(¢} or {d} of the definition of "Dividend" shall be treated as being a Non-Cash Dividend;

Certificate has the meaning given in Condition 2.3;

CET1 Capital means, at any lime. the common equity tier | eapital of the Bank or the
Group, respectively, as caleubated by the Bank in accordunce with Chapter 2 (Common
Fquity Tier | capital) of Title T (Elements of Owen Funds) of Part Two (Own Funds) of
the CRR and/or Applicable Banking Regulations at such time, including any applicable
transitional, phasing in or similar provisions;

CETI ratio means, at any time, with respect 1o the Bank or the Group, as the case may
be, the reported ratio (expressed as a percentage) of the aggregate amount (in the
Accounting Currency) of the CETT Capital of the Bank or the Group, respectively, at
such time divided by the Risk Wei sets Amount of the Banlk or the Group.
respectively, at such tme, all as calenlated by she Bank:

Clearvstream, Luxembourg means Clearatream Banking, S.A

Closing Pate means 2400 Seplember, 2015:

Closing Price means, in respect of o Comman Shive and in relation 1o any dealing day.
the price per Conunon Share guoted by the Relovam Stock Exchange as the clos
price or closing auction price of & Common Siwre on such dealing day:




CNMY means the Spanish Market Securities Commission (Coniision Nacionad ol

Meveado de Vidores),

Commaon Shares means ordinary shaves in the capital of the Bank, each of which
confers on the holder one vote at general meetings of the Bank and is credited as fully

paid ape

Conversion means a Trigger Conversion or a Capital Reduction Conversion, as the
case may be:

Conversion Event means a Ty v Event or a Capital Reduction, as the case may be;

Conversion Notice means a Trigger Event Notice or a Capital Reduction Notice, as the
case may be;

Conversion Notice Date means the Trigger Event Notice Date or the Capital Reduction
Notice Date, as the case may be;

Conversion Price means, i respect of a Conversion Notice Date, il the Common
Shares are:

{a) then admitted to trading on a Reievant Stock Exchange, the higher of:
(i) the Reference Market Price of a Common Share;
(i1) the Floor Price; and
(iii) the nominal value of a Common Share (being €0.49 on the Closing
Date),

{b) in each case on that Conversion Notice Date; or

not then admitted to trading on a Relevant Stock Exchange, the higher of (ii)
and (i) above;

Conversion Settlement Date meuns the date on which the relevant Connmon Shaves are
to be delivered on Conversion, which shall be as soon s practicable and in any event
not later than one menth following (or such other period as Applicable Banking
Regulations may require) the Conversion Notice Date:

Conversion Shares has the meaning given in Condition 6.3;

CRD IV means any or any combination of the CRO IV Directive. the CRI and any

CRD IV Implemenimg Measures;

CRD IV Directive means Divective 2003736/50 of the European Pard ntand of the
Council ol 26t June. 2013 on access o the activity of credit instititions and the
amending Directive
FC as amended or

priddential supervision of credit instittions and tmvestment Hrems,
2002/8TEC and repealing Dircctives 2006/48/EC and 20067
replaced from time to tme:
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CRD 1V Implementing Measures means any resulatory capital rules implementing the
CRD TV Directive or the CRR which may from time to tme be introduced. mcluding,
but not limited to. delegated or implementing acts (regulatory technical standards)
adopted by the Furopean Commission, national Jaws and regulations, and regulations
and euidelines issued by the Regulator, the European Banking Authority or any other
relevant authority, which are applicable to the Bank (on a standalone basis) or the
Group (on a consolidated basis) including, without Himitation, Law 1072014 and any
ather regulation, civenlar or guidelines implementing or developing Law 1072014,

CRR means Regulation (EU) No. 575/2013 of the European Parliament and of the
Council of 261h June, 2013 on the prudential requirements for credit institutions and
investment finms and amending Regulation (EU) No., 648/2012, as amended or replaced
from time 1o time:

Curvent Market Price means, in respect of & Commaon Share at a particular date, the
average of the daily Volume Weighted Average Price of a Common Share on each of
the 5 consecutive dealing days ending on the dealing day immediately preceding such
date, rounding the resulting figure to the nearest cent (hall a cent being rounded
upwards) (the Relevant Period); provided that if at any ume during the Relevant Period
the Volume Weighted Average Price shall have been based on a price ex-Dividend (or
ex-any other entitlement) and during some other part of that period the Volume
Weighted Average Price shall have been based on a price cum-Dividend (or cum-any
ather entitlement). then:

(a) if the Common Shares to be issued and delivered do not rank for the Dividend
(or entitlement) in question, the Volume Weighted Average Price on the dates
on which the Common Shares shall have been based on a price cum-Dividend
(or cum-any other entitlement) shall for the purposes of this definition be
deemed o be the amount thereol reduced by an amount equal to the Fair
Market Value of any such Dividend or entitlemeat pey Commeon Share as at the
date of the st public announcement relating w such Dividend or entitlement:
or

() if the Common Shares to be issued and delivered do rank for the Dividend (or
entitlemsent) in guestion. the Volume Weighted Average Price on the dates on
which the Common Shares shall have been based on a price ex-Dividend (or
ex-any other entitlement) shall for the purposes of 1this definition be deemed 10
be the amoumt thereof incr nouni equal to the Fair Market Value of
any such Dividend or entitfement per Comimon Shave as at the date of the first
puhlic announcement relating to such Dividend or entitlement,

sed by an

and provided further that:

() i on each of the deating davs in the Relevan Perted the Volume Weighted
Average Price zhall have been based on o price cum-Dividend {or cum-any
other entitlement) in respect of a Dividend (or wiher entitlement) which has
been deciared or announced but the Conmon Shaves 1o be wsucd and delivered
do not ik Tor that Dividend (or other entitlement the Volume Weiphted




Average Price on each of such dates shall tor the purposes of this delinition be

ab 1o the |

mad 1o be the amount thersol redoced by an umount ey
Market Value of any such Dividend or entitlement per Conunon Share as at the
date of first public announcement rekating 1o such Dividend or entitiement; and

{1t} i the Volume Weighted Averpge Price of o Comimon Share is nol available on
one or more of the dealing days in the Relevant Period (disregarding
purpose the proviso to the delinition of Volume Weighted Average Price), then
the average of such Volume Weighted Average Prices which are available in
the Relevant Period shall be used (subject o o minimum of two such prices)
and if only one, or no, such Volume Weighted Average Price is available in the
Relevant Period the Current Market Price shall be determined in good faith by
an Independent Financial Adviser;

or this

dealing day means a day on which the Relevant Stock Exchange or relevant stock
exchange or securities market is open for business and on which Common Shares,
Securities, Spin-Ott Securities, options, warrants or other vights (as the case may be)
may be dealt in (other than a day on which the Relevant Stock Exchange or relevant
stock exchange or securities market is scheduled to or does close prior o its regular
weekday closing time);

Delivery Notice means a notice to be provided by the refevant Holder through the
relevant Therclear Member and in accordance with the applicable Iberclear procedures
and Congdition 6 which contains the relevant account and related details for the delivery
of any Common Shares and which are required to be delivered in conncction with a
Conversion of the Prefernred Securities and the defivery of the Common Shares;

According 1o the Iberclear procedures applicable as of the Closing Dare, Delivery
Notices will fake the form of a Swift MT363 copununication.

Distributable Items shall have the meaning given o such term in CRD IV, s
interpreted and applied in accordance with Applicable Banking Regulations:

Distribution means the non-cumulative cash distribution in respect of the Prefened
Securities and a Distribution Period, determined in aceordance with Condition «;

Distribution Payment Date means each ol 24th March, 2:4th June, 24th September and
24th December in each year;

Distribution Period means the period from {und including) one Distriibution Pavinent
Date (or, i the case of the first Disiribution Period, the Closing Date) w (but excluding)
the next Distribnation Payment Date:

Distribution Rate means the rate at which the Preferred Securities acerue Distriburions
i aceordance with Condition <

Drividend means any dividend or distribution 1o Shareholders in respect of the Commion

Shares (includn Spin-011) whether of cash. assels or other property fad for these

purposes a distribution of assets mcludes without Hmitation an issue of Common Shares
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or vther Sceurities credited as fully or partly paid up by way of capitalisation of profits
or reserves), and however deseribed and whether pavabie out of share premivm account.
profits, retained camings or any other capital or revenue reserve or account. and
including a distribution or payment to Shareholders upon or in connection with a
reduction of capital, provided that:

() where:

(i) a Dividend in cash is announced which is to be, or may at the clection
of a Sharcholder or Shareholders be, satisfied by the issue or delivery
of Common Shares or other property or assets, or where a capitalisation
of profits or reserves is announced which is o be, or may at the election
of a Shareholder or Shareholders be, satisfied by the payment of cash,
then the Dividend in question shall be weated as a Cash Dividend of an
amount equal to the greater of (A) the Fair Market Value of such cash
amount and (13) the Current Market Price of such Common Shares as at
the lirst date on which the Common Shares are waded ex- the relevant
Dividend on the Relevant Stock Exchange or, as the case may be, the
record date or other due date for establishment of entitlement in respecl
of the relevant capitalisation or, as the case may be, the Fair Market
Value of such other property or assets as at the date of the first public
announcement of such Dividend or caphalisation or, i any such case,
if later, the date on which the number of Common Shares (or amount of
such other property or assels, as the case may be) which may be issued
and delivered is determined; or

(i) there shall be any issue of Common Shares by way of capitalisation of
profits or reserves (including any share premium account or capital
redemption reserve) where such issue is or is expressed 1o be in lico of
a Dividend (whether or not a Cash Dividend equivalent or amount s
announced or woukd otherwise be payabic 1o Slarcholders, whether at
their clection or otherwise), the Dividend in question shall be treated as
a Cash Dividend of an amount equal to the Current Market Price of
such Common Shares as at the first date on which the Common Shares
are traded ex- the relevant Dividend on the Relevant Stock Exchange
or, as ihe case may be, the record date or other due date for
establishment of entitlement in respect of the refevant capitalisation or,
in anv such case. if Jater, the diate on which the number o’ Common
Shares t be issued and dehvered is deternined:

(h) any issue of Common Shaves falling within Conditions 6.4.1 or 6.4.2 shall be

disy led;

(c) a purchase or redemption or buy back of sivre capial of the Bank by or on

behall of the Bank in accordance with any general suhority Tor such purchases
I by a general meeting of Sharcholders and otherwise in
h Corporations Law

o huy
accordance with the Timitations preseribed oader the Span
generally By oa company in its own shares shall nol constituie u
w other purchase or redemption or buy hack of share capital of

achs appron

for dealing
Dividend an:d &




(d)

Flection Notice hus the meani

decording 1o the Therclear procedures apy
Notices w

the Bank by or on behalf of the Bunk or any member ol the Group shall not
constitute a Dividend unless i se or redemption or bay
back of Common Shares by or on behall o the Bank or any member of the
Group, the weighted average price per Cominon Share {bejore expenses) on any
one day (a Specified Share Day) in :c(pul 01 such purchases or redemptions or
buy backs (ranslated, if not ¢ weney, into the Share Currency ot
the Prevailing Rate on such day) exceeds by more than 3 per cent. the average
of the daily Volume Weighted Average Price of a Common Share on the 5
dealing days immediately preceding the Specitied Share Day or, where an
announcement {excluding, for the avoidance of doubt for these purposes, any
general authority for such purchases, redemptions or buy backs approved by a
general ineeting of Shareholders or any notice convening such a meeting of
Sharcholders) has been made of the intention 1o purchase, redeem or buy back
Common Shares at some future date at a specificd price or where a tender offor
is made, on the 5 dealing days immediately preceding the date of such
announcement or the date of first public announcement of such tender offer
(and regardless of whether or not a price per Common Share, a minimum price
per Common Share or a price vange or a formula for the determination thereof
is or is not announced at such time), as the case may be, in which case such
purchase, redemption or buy back shall be deemed 1o constitute a Dividend in
the Share Currency in an amount equal to the amount by which the aggrepate
price paid (before expenses) in respect of such Common Shares purchased,
redeemed or bought back by the Bank or, as the case may be, any member of
the Group (translated where appropriate into the Share Currency as provided
above) exceeds the product of (i) 105 per cent. of the daily Volume Weighted
Average Price of a Common Share determined as atoresaid and (i) the number
of Common Shares so purchased, redeemed or bought back;

1 the case of g oo

i the Bank or any member of the Group shail purchase, redeem or buy back
any depusitary or other receipts or certificates representing Common Shares,
the provisions of paragraph (¢) above shali be applicd in respect thereof in such
manner and with such modifications (i any) as shall be determined in good
faith by an Independent Financial Advise

Lol

where a dividend or distribution is paid or made to Shareholders pursuant to
any plan implemented by the Bank for the purpose of enabling Shareholders o

clect, or which may require Shareholders. o receive dividends or distributions
inrespect of the Common Shares held by thenr romn o person other than (or in
addition o) the Bank, such dividend or distribution shall for the purposes of
ms be treated as o dividend or distribution made or paid 1o
‘ovisions of this definition, anl
awes to the Bank paving or

these Condit
Shaieholders by the Bank, and the foregoing
the prov chling vt
making o dividend. shall be construed accordingly;

iong of these Copditions.

o oaiven in Condition 6.2;

fealle o of the Closing Date, Election

1 AT363 Comiininication

rake the form of a S

5oy
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Lligible Persons means those Helders or persons (being duly appointed proxies or
representatives ol such Holders) that are entitted 1o attend and vote st a meeting ol the
Tl . for the purposes of which no person shall be entitled 1o voie ot any such
meeting i respect of Preferred Securities held by or for the benefit, or on behalf, of the

Bank or any of its Subsidiarics;

equity share eapital means, in relation (o any entity, its issucd sh
any part of that capital which, in respect of dividends and capital, does not carry any
right 1o participate beyond a specitic amount in a distribution;

e capital excluding

EUR, € and curo means the currency introduced at the start of the third stage of
Furopean cconomic and monetary union pursuant to the Treaty on the Functioning of’
the Furopean Union, as amended;

Euroclear incans Euroclear Bank SA/MNV;
Existing Sharcholders has the meaning given in the definition of “Newco Scheme™;
Extraordinary Resolution has the meaning given in Condition 10

Fair Market Value means, with respect to any property on any date, the fair market
value of that property as determined by an Independent Financial Adviser m good faith
provided that (a) the Fair Market Value of a Cash Dividend shall be the amount of such
Cash Dividend; (b) the Fair Market Value of any other eash amount shall be the amount
of such cash; (¢) where Securities, Spin-Off Sccurities, options, warrants or other rights
are publicly traded on a stock exchange or securities market of adequate liquidity (as
determined by an Independent Financial Adviser in good faith), the Fair Market Value
(i) of such Securities or Spin-Off Securities shall equal the arithmetic mean of the daily
Valmme Weighted Average Prices of such Securities or Spin-OIf Securities and (i1} of
such options, warrants or other rights shall equal the arithmetic mean of the daily
veants or other rights, i the case of both (i) and (1)
above during the period of 5 dealing days on the relevant stock exchange or sccurities
market commencing on such date (or, if Tater, the first such dealing dJay such Sccurities,
Spin-OIf Securities, options, warrants or other vights ave publicly traded) o such shorter
period as such Securities, Spin-Off Sccuritie:
publicly traded; and (d) where Securities, Spin-Off Securities, options, warrants or other
rights are not publicly traded on a stock exchange or sccuritics market of” adequate
liquidity {as atoresaid), the Fair Markel Vadue of snch Securities. Spin-QIT Scecurities,
options. warrants or other rights shall be determined by an Independent Financial
Adviser in pood faith, on the basis of a commonly accepted market veluation method
ket

closing prices of such options, wi

ranls or other rights are

5, uptions, wi

considers appropriate, including 4
viekl of o Common 5 iy of such
arker price, prevailing interest rates and the terms ol on, Spin-OfT
5. 0pl ants or ether rights, including as wo the expiry date and exercise
price Of any ) thereall Such amowns shall, in the case of () abeve, be transhied o the
Share Curreney (i such Cash Dividend is declared or paid or payahic in g curveney
other than the Share Currenevy at
pivable to Shareholders who were paid or are fo be paid or are entitled e be paid the

anel inking sccount of such Bcters as |

2 per Common Share, the divide

wh Sec

v
i

Seom

the rate of exchange used 1o determing the mmount

ED8915864
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snev) at the

Cash Dividend in the Shove Curreney; and in any other case, shall be trans
Share Currency (il expressed in o corvency other than ihe Share Cn
Prevailing Rate on that date. {n addition, i the case o {a) and (b) above, the
Markei Value shall be deterntined on a gross basis and disregarding any withholding or
deduction vequired to be made for or on account of tax, and disregarding any associated
tax credit;

i

First Reset Date means 24th September, 2023;

Floor Price means €375, subject to adjustment in accordance with Condition 6.4;

Further Preferred Securities means any similar securities or instruments o the
Preferred Securities which securities or instruments are contingently convertible into
Common Shares other than at the option of the holders thereol;

Group means the Bank together with its consolidaled Subsidiarics;

Holders means the holders of the Preferred Securities and as further set out in
Condition 2.3;

Iberclear Members means, at any time, the respective participating entities (enfidacdes
pearticipantes) in Ibevelear;

Independent Financial Adviser means an independent financial institution or financial
adviser of international repule appointed by the Bank at its own expensc;

Initial Margin means 5.66 per cent. per annum;

Insolvency Law means Law 22/2003 of 9th July. on [nsolvency (Ley Concursal), as
amended, replaced or supplemented from tme to time;

Law H/2015 means Law 1172013 of 18th June, on the recovery and resolution of credit
institutions and invesunent lirms (Ley 1122003, de 18 de junio, de recuperacicn y
resolucion de eniidades de erédito v empresas de servicios de bversion), as amended,
replaced or supplemented from time 1o time;

Liguidation Distribution means the Ligquidation Preference per Preferred Security
plus, if applicable, where not cancelled pursuant to, or atherwise subject to the
limitations on payvment set out in, Condition 4. an ameunt equal 1o acerued and unpaid
Distributions for the then current Distribution Peciod 1o (bt excluding) the date of
payment of the Liguidation Distribution:

Liguidation Prefevence neans C2000000 por Proferred Secuiiny,

Maximum Distributable Amount means, at any lime, any maximum disteibutable
amount reauired o be eateulined at such tme in accordance with (u) Article 48 of Law
F02004 and any provision developing Articke 48 of Law 102084, and any other
provision of Spanish faw ransposing or implementing Awzicle 11 of the CRD 1V
Divective andfor (by Applicable Banking Regulaton:
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Neweno has the meaning given in the definition of "Neweo Scheme’™:

Neweo Scheme means a scheme of arrangement or analogous proceeding (Seheme of
Arrangement) which effects the interposition of a limited liability company (Neweo)

between the Shareholders of the Bank immediately prior 1o the Scheme of Arrangement
(the Existing Sharcholders) and the Bank, provided that:

(i) only ordinary shares of Newco or depositary or other receipis or certificates
representing ordinary shares of Newco are issued 1o Existing Shaveholders;

(i) immediately afler completion of the Scheme of Awangement the only
sharcholders of Newco or, as the case may be, the only holders of depositary or
other receipts or certificates representing ordinary shares of Newco, are
Existing Shareholders and the Voting Rights in respect of Newco are held by
Existing Shareholders in the same proportions as their respective heldings off
such Voting Rights immediately prior 1o the Scheme of Arangement;

(i} immediately after completion of the Scheme of Arrangement, Newco is (or one
or more wholly-owned Subsidiaries of Newceo are) the only  ordinary
shareholder (or shareholders) of the Bank;

{iv) all Subsidiaries of the Bank immediately prior to the Scheme of Arangement

{other than Newco, if Newceo is then a Subsidiary) are Subsidiaries of the Bank

(or of Newceo) immediately after completion of the Scheme of Arangement;

and

(V) immediately after completion of the Scheme of Arrangement, the Bank (or
Newceo) holds, directly or indirectly, the same percentage of the ordinary share
capital and equity share capital of those Subsidiaries as was held by the Bank
immediately prior to the Scheme off Avangement;

Non-Cash Dividend means any Dividend which is not a Cash Dividend, and shall
include a Spin-0Oft:

outstanding means, in relation 1o the Preferred Sceurities, all the Prefered Sccurities
issued other than those Preferred Securities:

(2} that have been redeemed pursuant o Condition 7 or otherwise pursuant to the
Condivions or cancelled pursuant 1o the exercise of any Spanish Stalutory 1oss-
Ahsorption Power;

() following a Conversion Event in respect of which atl the remaiming obligations
wi the Bank have been duly performed inrelation thereto:

() ek have been prrchased and cancelled under Cendition 8; and
() which ciaims have become void under Condition |4

provided that Tor each of the following murposes. name
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(n the vight w atend and vote atany meeting of Holders; and

{11 the determination of how many and which Prelerred Securities are for the time
being outstanding for the purposes of Condition 10,

those Preferred Securities (i any) which are for the time being held by ar for the benefit
of the Bank or any ol'its Subsidiwries shall (unless and until ceasing 1o be so held) be
deemed not to remain ouistanding;

Parity Sccurities meuns any instrument issued or guaranteed by the Bank {including
the gumantee thereof), which instrument or guarantee, respectively, vanks pari passu
with the Preferved Securities upon the insolvency of the Bank;

Preferred  Securities means lhese Series 7 €1,000,000,000 Non-Step-Up  Non-
Cumulative Contingent Convertible Perpetual Preferred Tier | Sceurities issued by the
Bank on the Closing Date;

Prevailing Rate means, in respect of any currencies on any day, the spot rate of
exchange between the relevant currencies prevailing as at 12 noon (London time) on
that date as appearing on or derived from the Reference Page or, it such a vate cannot be
determined at such time, the rate prevailing as at 12 noon (London time) on the
immediately preceding day on which such rate can be so determined or, if such rate
cannot be so determined by reference 1o the Reference Page, the rate determined in such
other manner as an Independent Financial Adviser in good faith shall prescribe;

Qualifying Preferred Seeurities has the meaning given in Condition 1 1.2;

RD 101272015 means Royal Decree 1012/2015 of 6th November by virtue of which
Law 1122015 is developed and Royal Decree 2606/1996 of 20th December on credit
entities” deposit guarantee fund is amended (Real Decieto 101220015 de 6 de
novienbie, poi el que se descorafla b Ley 1122015, de 18 de juniv, de recoperacion y
resofucion de entideies de crédito y empresas de servicios de inversion, y por el que se
imodifice el Real Decreto 200671996, de 20 de diciembre, sobre Jondos de garami de
depisitos de enridacles de créditg), as amended, replaced or supplemented from time to
Hme;

Recognised Stock Exchange means an organised, regularly operating, recognised stock

exchange or sccurities market;

Redemption Price means, per Preferred Securily. the Liquidation Preference plus, if
applicable, wheee not cmcelled pussuant w, or otherwise subject 1 the limitations on
payiment set out in. Condition -4 an amount equal to acerued and wiaid Distributions
for the then current Distributive Peried w {bul excluding) the date tixed ior redemption
oi the Preferved Secuirities:

Referenee Banks means 5 feading swap dealers in the Eurozone interhank market as
selected by the Bank;
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Reference Date means, i relation to a Retroactive Adjustment, the date as ol which the
relevant Retroactive Adjustment takes effect or, inany such case. i1 that 1s not a dealing
day. the next foliowing dealing day;

Reference Market Price means, in respect of a Common Share at a particular date, the
arithmetic mean ot the Closing Price per Common Share on each ol the 3 consecutive
dealing days on which such Closing Price is available ending on the dealing dav
immediately preceding such date, rounding the resulting figure to the nearest cent (hall’
a cent being rounded upwards);

Reference Page means the relevant page on Bloomberg or Reuters or such other
information service provider that displays the relevant information;

Regulator means the Luropean Central Bank, Banco de Espana or the Relevant
Spanish Resolution Authority, as applicable, or such other or suceessor authority having
primary bank supervisorv autharity with respect w prudential matters or the exercise of
resolution powers in relation to the Bank and/or the Group:

Relevant  Spanish Resolution  Authority  means the Fund for Orderly Bank
Restructuring (Foneo de Restructwacion Ordendada Banceria), the Single Resolution
Mechanism, the Bank of Spain, the Spanish Securities Market Commission or any other
entity with the authority to exercise any of the resolution tools and powers contained in
Law 1172015 from time to time;

Relevant Stock Exchange means the Spanish Stock Exchanges or, if at the relevan
time the Common Shares are not at that time listed and admitted to trading on the
Spanish Stock Exchanges, the principal stock exchange or securities market on which
the Common Shares are then listed, admitted to trading, quoted or accepted for dealing;

Representative Amount means an amount that is representative for a single transaction
in the relevant market at the relevant time with an acknewledged dealer of pood credit
in the swap market;

Reset Date means the First Reset Date and every fifth anniversary thereof:

Reset Determination Date means, in relation o each Resct Date, the second Business
Day immediately preceding such Reset Date:

Resetr Period means the period from {and inciuding) a Resct Date to (but excluding the
next succeeding Resel Date:

Resel Reference Bank Rate means, in relation o o Resel Date and the Reset Period
commencing on that Reset Date, the percentage deterinined on the basis of the
arithmetic mean of the S-vear Mid-Swap Rate Quotations provided by the Reference
Banks at approsimately 1100 aom, (Cental Furopean Time) on the Resel
Determi MDate tor such Reset Date, The Bank will vequest the principal oftice of
each Reference Bank w provide a guotation ot s vate, 11
provided, the Reset Reference Bank Rate for such Reset Period will be the percentage
the highest quotation (o in

WCC OF MAre quotations e

retlecting the arithmene wmean of the quotations, eliminat




the event of equality, one of the highest) and the lowest quotation (or, in the event of

iy, one ol the Towest) THonlv uotations are provided, it will be the arithmetic

mean ol the quotations provided. 1 only one quotation is provided, it will be the
guoiaiion provided. [T no quolations are provided, the Resel Reference Bank Rate for
the Reset Period will be (i) in the case ol cach Reset Pertod other than the Reset Period
commencing on the First Reset Date, the S-year Mid-Swap Rate in respect of the
immediately preceding Reset Peviod or (1) in the case of the Reset Period commencing
on the First Reset Date, (0346 per cent. per annum:

w

Retroactive Adjustment has the meaning given in Condition 6.3;

Risk Weighted Assets Amount means al any time, with respect to the Bank or the
Group, as the case may be, the aggregate amount (in the Accounting Currency) of the
risk weighted assets of the Bank or the Group, respectively, calculated in accordance
with CRR and/or Applicable Banking Regulations at such time;

Scheme of Arrangement has the meaning given in the detinition of “Newco Scheme™;

Scereen Page means the display page on the relevant Reuters intormation service
designated as the “ICESWAP2™ page, or such other page as may replace that page on
that information service. or on such other equivalent information service as may be
nominated by the person providing or sponsoring such information, for the purpose of
displaying equivalent or comparable rates to the S-year Mid-Swap Rate;

Securitics means any securitics including, without limitation, shares in the capital of the
Bank, or options, warrants or other rights to su for or purchase or acqui
inthe capital of the Bank:

Settlement Shares Depository means o reputable financial institution, trust company
or similar entity {which could be the Bank) appoinied by the Bank on or prior to any
date when o function ascribed to the Settlement Shares Depository in these Conditions
is required 1o be performed, to performt such functions and who will hald Conversion
Shares in Iberclear or through an Tberclear Member in a designated custody account for
the benelit of the Holders and otherwise on terms consistent with these Conditions;

Share Currency means euro or such other curvency in which the Common Shares are
quoted or dealt in on the Relevant Stock Exchange at the relevant time or for the
purposes of the relevint calculation or determination:

Shar
anes the rele
Cenual R
tor. i the ¢

holders means the holders off Common Shares, meaning the persons in whose
il Common Shares aee for the time being registered in the Spanish
voor. as the case may ! relevant Therelear Member sccounting book
firsi such nameid holds

ase ofa joint holding. the

)

Spanish Central Registry means the central registry of the Spanish clearance and
settiement svstem managed by fherclear;
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Spanish Corporations Law means the consolidated text of the Corporate Enterprises
Act (Ley de Sociedoddes de Capital), approved by the Royal Legisiative Decree 172010,
of 2nd July, as amended from time to ume:

Spauish Statutory Loss-Absorption Powers means any  wrile=down, conversion,
transfer, modification, cancellation, or suspension power existing from time to time
under, and exercised in compliance with, any laws, regulations, rules or requirements in
effect in Spain, relating to the resolution of credit entitles and/or transposition ol the
BRRD. including, but net limited 1o (1) Law 1172013, (i} RD 10122015, (i) SRM
Regulation, and (v} any other instruments, rules or standards made or implemented in
connection with either (1), (i), (i) or the BRRI, pursuant to which any obligation of' a
regulated entity (or other affiliate of such regulated entity) can be reduced, cancelled,
modified, ransferred or converted into shares, other securities, or other oblipations of
such regulated entity or any other person (or suspended for a temporary period):

Spanish Stock Pxchanges means the Madrid, Barcelona, Bilbao and Valencia stock
exchanges and the Automated Quotation System ~ Continvous Market (S/BE — Sistema
de Interconexicn Bursatil Espanol — Mercado Continno).

Spin-Off means:
() a distribution of Spin-Off Securitics by the Bank to Sharcholders as a class; or

(b) any issue, ansler or delivery of any property or assets (including cash or
shares or other securities of or in or issued or allotted by any entity) by any
entity (other than the Bank) to Shareholders as a class or, in the case of or in
connection with & MNewco Scheme, Existing Sharcholders as a class (but
excluding the issue and allotment of ordinary shares {or depositary or other
receipts or certificates representing such ordinary shares) by Neweo to Existing
Shareholders as a class), pursnant in cach case 1o any arrangements with the
Bank or any member of the Group;

Spin-Off Securities means equity share capital of an entity other than the Bank or
options, warrants o other rights to subscribe for or purchase equity share capital of an
entity other than the Bank:

SRM Regulation meuans Reguiation (EU) No. 80672014 of the European Parliament

iy, 2004 establishing uniform rules and a uniform procedure
for the resolution of credin institations and certain investment firms in the framework of
gle Resoluon Mechanism and the Single Resolution Fund and amending
Regulation (EUT o, FOUE2010, as amended or replaced irom time 1o linie;

and the Council ol 13th =

2015 of 13th Octob
L oconcerning policics
supervision of credit institutions, as amended or replaced from

SSM Regulation means Couneil Regulation (12U) Noo 107
2013 conferring specific tasks on the European Central Be
relating to the pradentiad
e 1o Hine;

i
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Subsidiary means .m)- enlity over which the B\h'll\ may thL dlru..ll\’ ar mdrru,llv
24?2 ol he § i ol

Comere mJ or \ppl*cahic Banking Regulations;

212 Business Day means any day on which the Trans-Foropean Automated
) |
¢ Gross Settlement Transfer (TARGET 2) system is open

Tax Event means that as a yesult of any change in, or amendment to, the laws or

egulations applicable in Spain or any change in the application or binding official
il.tupumlaun or administration of” any such laws or regulations, which change or
amendment, or change in the application or binding official interpretation or
administration, becomes cffective on or after the Closing Date {a) the Bank would not
be entitled to claim a deduction in computing its taxation Habilities in Spain in respect
of any Distribution 1o be made on the next Diswibution Payment Date or the value of
such deduction to the Bank would be materially reduced, or (b) the Bank would be
required to pay additional amounts pursuant to Condition 12 below, or (¢) the applicable
tax treatment ol the Preferved Securitivs would be materially affected;

Tier I Capital means at any time, with respect to the Bank or the Group, as the case
may be, the Tier 1 capital (capital de nivel 1) of the Bank or the Group, respectively, as
calculated by the Bank in accordance with Chapters 1, 2 and 3 (Tier | capital, Common
Equity Tier | capital and Additional Tier | capital} of Tide 1 (Elements of Own Funds)
of Part Two (Own Funds) of the CRR and/or Applicable Banking Regulations at such
time, including any applicable transitional, phasing in or similar provisions;

Tier 2 Capital means Tier 2 capital (capiial de nivel 2) as provided under Applicable
Banking Regulations;

Tier 2 Instrument means any contractually subordinated obligation of the Bank
constituting o Ther 2 instrament (fnstrwnenio de capital de nivel 2 in accordance with
Applicable Banking Regulations;

siven in Condition 6.1

Trigger Conversion has the meaning

Trigger Event means if, at any time, the CET1 ratio is less than 5,125 per cent. as
determined by the Bank;

Trigger Fvent Notice has the meaning given in Condition 6.1

Trigger Event Notiee Date means the date on which a Trigger Event Notice is given in
accordanee with Condition 6.1

Volume Weighted Average Price means, in respect of 2 Common Share, Secnrity or.
as the case may be, a Spin-OFT Scawrity on any dealing day. the order book volume-
weighted average price of'a Common Share, Security or, as the case may be. a Spin-OfT

Seeunty published by or devived (in the case of an Common Share) from the Reference
Page or {in the case of a Security (other than Commuon Shares) or Spin-O11 Securiiv)

from l‘:.‘ privcigal stock exchange or securities markel on which such Securities or

Spin-OL securities are then listed or quoted or deall in, iU any or, in any such case, such

= s -
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other source as shall be determined in good taith to be appropriate by an Independent
Financial Adviser on such dealing day. provided that il on any such dealing day such
price is not available or cannot otherwise be determined as provided above, the Volume
Weighted Average Price of a Comnson Share, Security or a Spin-Off Sccurity. as the
case may be, in respect al such dealing day shall be the Volume Weighted Averape
Price, determined as provided zbove, on the tmmediately preceding dealing day on

which the same can be so determined or as an Independent Financial Adviser might

otherwise determine in good faith to be appropriate;

Voting Rights means the right gencrally to vote at a general mecting of Shareholders of
the Bank (irrespective ol whether or not, at the time, stock of any other class or classes
shalt have, or might have, voting power by reason of the happening of any
contingency}. and

Waived Set-Off Rights means any and all rights or claims of any holder of a Preferred
Securily against the Bank for deduction, set-oft, netting, compensation, retention or
counterclaim arising directly or indirectly under or in comection with any Preferred
Security.

1.2 References 1o any act or statute or any provision of any act or statute shall be deemed
also to refer to any statutory modification or re-enactment thercof or any statutory
instrument, order or regulation made theveunder or in accordance therewith or under or
in accordance with such modification or re-cnactment.

1.3 References 1o any issue or offer or grant to Shareholders or Existing Sharcholders as a
class or by way of rights shall be taken to be references 1o an issue or offer or grant to
all or substantially all Sharcholders or Existing Shareholders, as the case may be, other
than Shareholders or Existing Shareholders, as the case may be, lo whom, by reason of
the Taws of any territory or requirements of any recognised regulatory body or any other
stock exchange or sceuritics market in any erritory or in connection with fractional
entitlemeints. it is determined not 1o make such issue or offer or grant,

I.4 In making any caleulation or determination of Refecence Market Price, Current Market
Price or Volume Weighted Average Price, such adjustments (il any) shall be made as an
Independent Financial Adviser determines in good faith appropriate to reflect any
consalidation or sub-division of the Common Shares or any issue of Common Shares by
way of capitalisation of profits or reserves, or any like or simitar event,

[ For the purposes of Condition 6.4 anby {a) references o the issue of Common Shares or
mon Shares heing ned shall
ons, include the transter a
wed and alloted or previeus
memier of the Group, and (b} Co

i non otherwise expressly specified in these
‘or delivery of Cammon Sha whether newly
¢ Bank or any
wes held by or on behalt of the Bank or any

exist

or freld by or on hehal! of ¢

member of the Group (and which, i ihe case of Conditions 644 and 606, do not rank
for the relevam right or other emitlement) shall not be constdered as o tremed as in
a1t or eiher entitienient.

mane orsued or entitled to receive any Dividend, ri
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Lwd

Form, Denomination and Title

The Preterred Sceurii b
Fiocieiila) i cUro in an aggregate Liquidaiion Prefercnce of €
dguidation Preference of €200.000 cach.

forin (cnrotaciones

1.000,000,000 and a

The Preferred Securities have been registered with [berclear as the managing entity ol
the Spanish Central Registry. Holders of a beneficial interest in the Preferred
who do not have, directly or indirectly through their custodians, a participating account
with Iherclear may participate in the Preferred Sceurities through bridge accounts
maintained by each of Euroclear and Clearstream, Luxembouryg with Therclear.

urities

Iberclear  manages the settlement and clearing of the Preferred  Securitics,
notwithstanding the Bank’s commitment to assist, when appropriate, with the clearing
and settlement of the Preferved Securities through Eureclear and  Clearstream,
Luxembourg, The Spanish National Numbering Agency (Agencia Nacional de
Codificacion de  Valores Mobiliariosy has assigned the following International
Sceurities  Identification Number (ISIN) to identify the Preferred Securities:
LESOS13211002. The Common Code for this issue is 081321100,

Title to the Preferred Securities is evidenced by book entries, and each person shown in
the Spanish Central Registry managed by Therclear and in the registries maintained by
the Therclear Members as having an interest in the Preferred Securitics shall be {except
as otherwise required by Spanish law) considered the holder of the relevant Preferred
Securities recorded therein. In these Conditions, the Holder means the person in whose
name such Preferred Securities are for the time being registered in the Spanish Central
Registry managed by Iberclear or, as the case may be, the relevant berclear Member
accounting boolk (or, in the case of a joint holding, the first such named holder).

- ¥~
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One or more certificates {cach. a Certificate) attesting to the relevant Holder's holding
of Preferred Seeurities in the relevant registry will be delivered by the relevant 1berclear
NMember or, where the Holder is itsell an 1berclear Member, by [berclear {in cach case,
in accordance with the requirements of Spanish Jaw and the relevant Iberclear
Member's ar, as the case may be, Iberelear’s procedures) 1o such Holder upon such
Hlokder s request.

The Preferred Securities are issued without any restrictions on their transferability.
Consequently, the Preferred Secuvities may be transferved and title to (he Preferred
Securilics may (subject to Spanish faw and to compliance with all applicable ruies,
restrictions and requirements of 1berclear or, as the case may be, the relevant Therclear
Member) upon registration in the velevant registry of each Iberclear Member andfor
Iberclear itsell. as applicable. Each Holder will be (except as otherwise required by
Spanish law) teated as the absohne owner of the relevant Preferred Securities for all
purposes (repardless of any notice of ownership, trust or any interest, or any writing on.
or the theft or lass of, the Certificate issued in respect of it), and no person will be fiable
[or so treating the Holder.

Status and Waived Set-Off Rights

The oblipations of the Bank under the Preferred Securities are subject to, and may be
limited by, the exercise of any power pursuant o Law 1172015, RID 101272015, the
SRM Regulation or other applicable laws relating to recovery and resolution of credit
institutions and investment firms in Spain,

Unless previously converted inte Common Shares pursuant to Condition 6. the
obligations of the Bank under the Preferred Securities constitute direct, unconditional,
unsecured and subordinated obligations of the Bank and, in the case of insalvency
(concirso de acreedores) of the Bank. in accordance with Article 92.2° of the
Inselvency Law and Additional Provision 143 of Law 1172015 but only to the extent
permitied by the Insolvency Law or any other applicable laws relating o or aflecting
the enforcement of creditors” rights in Spain and subject to any other ranking that may
apply as a result of any mandatory provision of law (or otherwise). for so long as the
Preferred Sceuritics constitute an Additional Tier 1 Instrument of the Bank, rank with
respect o claims lor any Ligquidation Preference of Preferred Securities:

et

2.0 junior 1o (A) any unsubordinated obligations of the Bank (including where
those obligations subseguently become subordinated pursuant 1o Article 921"
ot the Insolveney Law) and (B) any claim for principal in respect of any other
contractualiy subordinated obligations of the Bank, present and funre. not
constinnting Additional Tier 1 Capital of the Bank for the purposes of Section

pood Aslditiona]l Provision 14 of Taw 112015 (other than, 1o the exten:

¢ Parity Sceurities. whether so ranking by law or their

tied by faw,

armsl:

iz s pessie with euch other and with all other claims in respect ol any
erence or ofherwise Tor principal in respect of contractualiy
sulrordinated obligations of the Bank under any outstanding Additional Tier |

higuidation pre

T

g

3
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[nstruments, present and Tuture (and, 1o the extent permined by law, pard passu
v oother Parity Securd

tes, whether 2o ranking hw

“ithe Bank

Lo
T
[

senior to the Cominon Shaies o any other subordinated vblisations
which by law rank junior 1o the Preferred Securities (including, 1o the extent
permitted by law, any contractually subording 1w of the Bank
expressed by their terms to rank junior 1o the Preferred Securities).

The obligations of the Bank under the Preferred Securities are also subject to, and may
be tHimited by, the exercise of any power pursuant to Law 1172015, R0 1012/2015, the
SRM Regulation or other applicable laws relating 1o recovery and resolution of credit
institutions and investment fixms in Spain.

See "Risk Factors — Factors which ore moieriol for the privpose of assessing the market
risks associated with the Preferred Securities — The Preferred Securities may be subject
fo the exercise of the Spanish Statuwlory Loss-Absorption Powers by the Relevend
Spanish Resolution Authority. Other powers contained in Levy 11/2015 and the SRM
Regulation could materially affect the rights of the Holders of the Preferred Securities

uider, and the value of, any Preferred Securities .
No holder of the Preferred Securities may at any time exercise or claim any Waived
Set-Off Rights against any right, claim or liability of the Bank or that the Bank may
have or acquire against such holder, directly or indirectly and howsoever arising (and
including all such rights, claims and liabilities (including any non-contractual
obligations) arising under or in relation to any and all agreements or other instruments
of any kind, whether or not refating to such Preferred Security) and each holder of any
Preterred Scewrity shall be deemed to have waived all Waived-Set-O1T Righs to the
fullest extent permitted by applicable law in relation to all such actual and potential
nights, claims and liabilities. Nowwithstanding the preceding sentence, if any amount
payable by the Bank in respect of, o1 ing under or in connection with, any Prelerr
Seewrity 10 any holder of such Preferved Secwity is dischurged by sel-off or netting,
such holder shall, subject to applicable law, immediately pay an amount equal to the
amount of such discharge to the Bank and, until such time as payment is made, shall
hold an amount equal o such amount in trust for the Bank and, accordingly. any such
discharge shall be deemed not to have taken place.

Nothing in this Condition 3.3 is intended to provide, or shall be construed as
acknowledging, any Waived Set-O41 Rights or that any such Waived Set-O11 Right is or

(=3
would be available o any holder of any Preferved Sceurity but for this Condition 3.3,

Disevibutions
The Preferred Secarities accrue Distributions:

L respect of the period from (and dncleding) the Closing Date to (but
excluding) the First Reset Date at the rate of S 875 per evnn per snnum; and

A2 respeet of each Reset Period, at the rate per annam eqiial o the ageresate of
the Initial Margin and the S-year Mid-Swap Rate tquoted on an annual basis)
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for such Reset Period, converted to a quarterly rate in accordance with market
convention {rounded to four decimal places. with 0.00005 rounded down). all as
determined by the Bank on the relevant Reset Determination Date.

Subject as provided in Conditicns 4.3, 4.4 and 4.5 below, such Disuributions will be
payvable quarterly in arrear on each Distribution Payment Date.

I a Distribution is requived 10 be paid in respeet of a Preferred Security on any other
date, it shall be calculated by the Bank by applying the Distribution Rate to the
Liquidation Preference in respect of each Preferred Security, multiplying the product by
{a) the actual number of days in the period {rom (and including) the date from which
Distributions began to accrue (the Accrual Date) to (but excluding) the date on which
Distributions fall due divided by (b) the actual number of days from (and including) the
Accrual Date to (but excluding) the next following Distribution Payment Date
multiplied by four, and rounding the resulting figure to the nearest cent (half a cent
being rounded upwards).

4.2 Subject to any applicable fiscal or other laws and regulations, the payment of
Distributions on the Preferred Sccurities will be made in ewro by the Bank on the
refevant Iistribution Payment Date by transfer to an account capable of receiving curo
payments, details of which appear in the records of Therclear or, as the case may be, the
relevant Therclear Member at close of business on the day immediately preceding the
relevant Distribution Payment Date. Holders must rely on the procedures of Tbevclear
or, as the case may be, the relevant Therclear Member to receive payments under the
relevant Preferred Securities. The Bank will have no responsibility or liability for the
records relating to payments made in respect of the Preferred Securities.

I{ any date on which any payment is due 1o be made on the Preferred Securities would
otherwise fall on a date which is not & TARGET2 Business Day, the payment witl be
postponed to the next TARGET? Business Day and the Holder shall not be entitled to
any interest or other payment in respect of any such delay.

4.3 The Bank may elect, in its sole and absolute discretion, (o cancel the payment of any
Distribution in whole or in part at any time and for any reason (or for ne reason).

A1 Payments of Distributions in any financial year of the Bank shall be made only out of
Distributable ltems of the Bank.

To the exiont that (3 the Bank has insufficient Distibutable Tems to make Diswibutions
on the Preferred Seeurities scheduled Tor payment in the then current finaneial year and
any mierest payments or distnbutions that have been paid or made or are scheduled or
reguired W be paid or made out of Distributable hems of the Bank in the then corrent
financial veiur, i each case exciuding agy portion of such payments already acconnied
for in determining the Distributable Ttems ot the Bank. and/or (i) the Regolator, in
accordance with Article 68 of Law 1072014 andfor Article 16 of the SSM Regulation
andior with Applicabic Banking Regulations then in Torce. requires the Banlo to cancel
the relevant Disteibution i whele orin part, then the Bank will, without prejudice to the
vight above w cancel the pavment of all sich Diswibutions on the Preferved Securitics,

2l



o
in

make partial or, as the case may be, ne payment of the relevant Distribution on the
Preterred Securities.

hather by way of a repayment
ase) i and o

No payments will be made on the P i Seeuritics {w
of the Liguidation Preference, the puyment of sy Distribution or other
the extent that such payment would cavse a breach of any regulutory restriction or
probibition on payments on Additional Tier | Instruments pursuant o Applicable
Banking Regulations (including, without limitation, any such restriction or prohibition
relating to any Maximum Distributable Amount applicable to the Bank and/or the
Group).

Distributions on the Preferred Securities will be non-cumulative. Accordingly. if any
Distribution (or part thereof) is not made in respect of the Preferred Securities as a
vesult of any election of the Bank 1o cancel such Distribution pursiant to Condition 4.3
above or the limitations on payment set out in Conditions 4.4, and 4.5 above, then the
right of the Holders to receive the relevant Distribution (ov part thereot) in respect of the
velevant Distribution Period will be extinguished and the Bank will have no obligation
to pay such Distribution (or part thercof) acerued for such Distribution Period or 1o pay
any interest thereon, whether or not Distributions on the Preferred Seeurities are paid in
respect of any future Distribution Period.

wnt 1o

No such election to cancel the payment of any Diswibution {or part thereol) AR
Condition 4.3 above or non-payment of any Distribution (or part thereof) as a result of
the limitations on payment set out in Conditions 4.4. and 4.5 above will constitute (i) an
event of default, (ii) any breach of any obligation of the Bank under the Preferred
Securities or (iii) the occurrence of any event related to the insolvency of the Bank or
entitle Holders to take any action to cause the liquidation, dissolution or winding up of
the Bank or in any way limit or restrict the Bank from making any distibution or
equivalent payment in connection with any instrument ranking junior to the Preferred
Securities (including, without limitation, any CET1 Capital of the Bank or the Group)
or i respect of any other Parity Security or other Securitics. except o the extent
Applicable Banking Regulations otherwise provide,

It the Bank does not pay a Distribution or part thereol on the relevant Distribution
Payment Date, such non-payment shall evidence the cancellation of such Distribution
(or relevant part thercof) in accordance with this Condition 4 or, as appropriute, the
Banlk's exercise of its discretion to cancel such Distribution {or relevant part therenf) in
accordance with this Condition 4, and accordingly, such Distribution shall not in any
such case be due and payable.

Save as described in this Condition 4. the Preferred Securities will confer uo right o
participate in the profits of the Bank.

Payments in respect of the Preferred Securities will be subject in all cases o (i3 any
liscal or other laws and regulations applicable thereto in the place of payment. but
withour prejudice to the provisions of Condition 12 and (i) any withholding
deduction required pursuant to an agreement deseribed in Section 1471y of d .
Internal Revenue Code of 1986 (ithe Cade) or otherwise imposed parsunet e Sections
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1471 through 1474 of the Code, any regulations or agreements thereunder, any official
interpretations thereof, or (withow prejudice to the provisions of Condition 12} any law
implementing an intergovernmental approach thereto.

Al references i these Conditions o Dhstributions shall be deemed to include, as
applicable, any additional amounts payable purstiant to Condition 12 in respect thereof,
mcluding the awtomatic application of the same restrictions as to paviment and
considerations relating 1o cancellation as may apply 10 the corresponding Distribution.

The Bank will, at or as soon as practicable after the relevant time on cach Resel
Determination Date al which the Distribution Rate is o be determined, determine the
Distribution Rate for the relevant Reset Period. The Bank will cause the Distribution
Rate for each Resel Period to be notified to any stock exchange or ather relevant
authority on which the Preferred Securities are for the time being listed or by which
they have been admiued to listing and notice thereof (o be published in accordance with
Condition 13 as soon as possible after its determination but in no event later than the
fourth Business Day after each Reset Determination Date.

All centificates, communications, opinions, determinations, calculalions. quotations and
decisions given, expressed, made or obtained for the purposes of the provisions of this
Condition 4 by the Bank, shall (in the absence of wilful default. bad faith or manitest
error) be binding on all Holders

Liquidation Distribution

Subject as provided in Condition 5.2. below, in the event of any voluntary or
involuntary liquidation or winding-up of the Bank, the Preferred Sccurities {unless
previously converted into Common Shares pursuant to Condition 6 below) will confer
an entitlement 1o receive out of the assets of the Bank available for distribution 1o
Holders. the Liquidation Distribution. Such entitlement will arise  before any
distribution of assets is made 1o holders of Common Shares er any other instrument of
the Bank ranking junior to the Preferved Securities.

If. betore such liquidation or winding-up of the Bank described in Condition 5.1, &
Conversion Event occurs but the relevant conversion of the Preferred Securities into
Commen Shares pursnant 1o Condition 6 below is s1ill 1o take place, the entitlement
conferred by the Preferred Sceurities for the purposes of Condition 5.1 will be an
entitlemient to receive out of the relevant assets of the Bank a monetary amount equal 1o
that which holders of such Preferred Sceurities would have received on any distribution
of the assets of the Bank if such conversion had taken place immediately prior 10 such
liguidation or winding-up or otherwise in accordance with applicable law atsuch time.

After payiment of The relevact entitiement in respeet of a Preferred Security as described
in Conditions 5.1, and 5.2 such Preferred Sceurity will confer no further right or claim
ta any of the remaining assets of the Bank.

g

Conversion

If the Trigger Event occurs at ary time on or alter the Closing Dae. then the Bank will:
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nee with Condition 13 below or
any anphicable stock exchanee ar

(1) notify the Repulator and Holders in accord
otherwise with the riles amd regulations o
other relevant authority (logether, o Trigoer Event Notice):

(b) not make any further Distribution on the Prefered Securities, including any
Hed by the Bunk in

sned and unpaid Distributions, which shall he en
accordance with Condition 4 above; and

{c) irevacably and mandatorily (and without any requirement for lhe consent or
approval of Holders) convert all the Preferred Securities into Common Shares
(a Trigger Conversion) to be delivered on the relevant Conversion Settlement
Date.

The Bank shall further notify Holders of the expected Conversion Settlement Date and
ol the Conversion Price in accordance with Condition 13 not more than 10 Business
Days following the Trigger Event Notice Dale.

Any failure by the Bank to give a Trigger Event Notice or otherwise notify the Holders
as provided in this Condition 6.1 will not in any way impact on the elfectiveness of, or
otherwise invalidate, any Trigger Conversion or give Holders any rights as a result of
such failure.

Holders shall have no claim against the Bank in respect of (i} any Liguidation
Preference of Preferred Secwrities converted into Common Shaves or (ii) any acerued
and unpaid Distributions cancelled or otherwise unpaid, in each case pursuant to any
Trigger Conversion,

A Trigger Event will not constitute (i} an event of default, (i) any breach of any
obligation of the Bank under the Preferred Secwritics or (1) the occurrence of any event
related to the insolvency of the Bank or entitle Holders (o ke any action to cause the
liquidation, dissotution or winding up of the Bank,

For the purposes ol determining whether the Trigger Event has occurred, the Bank will
(1) calculate the CET) ratio based on information (whether or not published) available
to management of the Bank, including information internally reported within the Bank
pursuant o its procedures for ensuring etfective ongoing monitoring of the capital ratios
of the Bank and the Group and (ii) ealeulate and publish the CET1 ratio on at least a
quarterly basis. The Bank’s caleulation shall be binding on the Holders.

Subject as provided in Condition 7.6 below. it a Capital Reduction occwrs at any time
on or alter the Closing Date, then the Bank will:

() the Regulwtor and 1 lolders in age nee with Condition 13 below or
se with the rules and regulations of any applicable stock exchange or

uther refevant authority (together, a Capital Reduction Notice): and
{h) subject a5 provided below, brevecubly and mandastorily (and withow any

requarement for the consent or approval of Holders) convert all the Preferred

Securities inte Common Shanes (a Capital Reduction Conversion) o be
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delivered on the relevant Conversion Settlement Date and on such Conversion
Settlement Date pay to the Holders, as applicable, where not cancelied pursuant
1o, or otherwise subject o the linntations on payment set out in, Condition 4, an
amount equal to accrued and unpaid Distributions for the then current
Distribution Period to (but excluding) the Conversion Settlement Date.

Holders shall have no claim against the Bank in respect of any Liguidation Preference
of Preferred Securities converted into Common Shares pursuant 1o any  Capital
Reduction Conversion.

Notwithstanding the foregoing provisions of this Condition 6.2, if the Bank gives a
Capital Reduction Notice, each Holder will have the right 1o clect that its Preferved
Securities shall not be converted in accordance with this Condition 6.2
the Preferred Securities of such Holder shall remain outstanding and no payment of any
accrued and wnpaid Distributions on such Preferred Seewities shall be made to that
Holder pursuant to subparagraph (b) above (although without prejudice 10 any future
payment of such Distributions or any other Distributions that may accrue in respect of
those Preferred Securities pursuant to Condition 4). To exercise such right, a Holder
must deliver a duly completed notice, which shall be irrevocable (an Election Notice)
to the Bank through the relevant 1berclear Member and in accordance with the Iberclear
procedures applicable from time to time on or before the 10th Business Day
immediately following the Capital Reduction Notice Date (the period from (and
including) the Capital Reduction Notice Date to (and including) such 10th Business
Day, the Election Period) which the said procedures permit.

in which casc

Natwithstanding any of the above, any Preferred Securities that remain outstanding and
are not converted pursuant to this Condition 6.2 may still be the subject of Conversion
on the occurrence of the Trigger Event pursnant to Condition 6.1 above.

6.3 Subject as provided in the second paragraph of Condition 6,11, the number of Common
Shares w be issued on Conversion in respect of cach Preferred Sceovity 1o be convened
(the Conversion Shares) shall be determined by dividing the Liquidation Prelerence of
such Preferred Security by the Conversion Price in effect on the Conversion Natice
Pate,

The obligation of the Bank 1o issue and deliver Conversion Shares 1o a Holder on the
Conversion Settlement Date shall be satistied by the delivery of the Conversion Sh:ucs
either directly to the relevant Holder or. alternatively, to the Settlement S
Depository on behall of that Holder in accordance with Condition 6,10, Receipt of thc
Conversion Shares by the relevant Holder or the Settlement Shares Depository,
case may be, shall discharge the Bank's obligations in respect of the Preferred Secuntics
converled (other than, where applicable. tire Bank's obligation und fondition 0.2 (hy
10 make payment of an amount equal 1o any acerued and unpaid Disicibutions, where
not cancelled pursusnt to, or otherwise subject to the Eimitations on payment sel oul in,
Condition 4.

5 the

Halders shall have recourse 1o the Bank only for the issue and delivery of Conversion
Shares pursuant to these Conditions and a Holder shall have no faher secourse ta the
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Bank following any such defivery 1o thal Holder or the Settlement Shiares ository,

torw

Adler the delivery of any Conversion Shares 1o the Settlement
pursuant to these Conditions, the refevant Holders shatl have recourse to the Settlement

ery to ihem of such

Shaves Depository only and exclusivelv for the purposes of ihe defi
Conversion Shaves or, i the cireumstances deseribed in Condition 6,10, any cash
1 6.0,

wh Holders are entitled under Co

amounts to whic

I a Conversion Event occurs, the Preferred Scewritics will be converted in whole and
not in part as provided in this Condition 6.

The Preferred Securities are not convertible into Common Shares at the option ol
Holders at any time and are not redeamable in cash as a result ol a Conversion Event.

Upon the happening of any of the events deseribed below, the Floor Price shall be
adjusted as follows:

641 I and whenever there shall be a consolidation, reclassificationfredesignation or
subdivision affecting the number of Common Shaves, the Floor Price shall be
adjusted by multiplying the Floor Price in force immediately prior to such
consolidation, reclassification/redesignation or subdivision by the following
fraction:

A

B
where:
A is the agarcgate number of Common Shaves in issue immediately

before such consolidation, reclassification/redesignation or subdivision,
as e case may bes and

B is the o ate nunber of Common Shares in issue immediately atter,
and as o result of, such consolidation, reclassification/redesignation or
subdivision, as the case may be.

Such adjustment shall become effective on the date the consolidation,
reclassificationdredesignation or subdivision, as the case may be, takes eflect.

642 Hand whenever the Bank shall issue asy Common Shares eredited as fully paid
ation of profits or reserves (including any
share premium aceotnt or eapital redemption reserve) other than (i) where any
such Commen Shares are or are to be issued instend of the whole or part ol
Dividend in cashwhich the Sharchalders would or could otherwise have clected
o veczive, (i) where the Shareholders may elect 1o receive a Dividend in cash
in tiew of such Cammaon Shares or (i) where any such Common Shares are or

o Sharchoiders by way of capil:

are expressed w be issued in licw of a Dividend whether or not o cush Dividend
equivalent or amount s announced or would  otherwise  be payable o
Shareholders. whether at their election or otherwise). the Floor Price shali be

=20 -
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adjusted by multipiying the Floor Price in force immediately prioy (o such issue
by the following fraction:

A

13

where:

A is the aggregate pumber of Common Shares in issue immediately
helore such issue; and

B is the aggregate number of Common Shares in issue immediately after

such issue.

Such adjustment shall become effective on the date of issue of such Common
Shares.

(a) If and whenever the Bank shall pay or make any Extraordinary
Dividend to Sharcholders, the Fleor Price shall be adjusted by
multiplying the Floor Price in force immediately prior 1o the Effective
Datc by the following fraction:

A-B
A
where:
A is the Current Market Price of one Common Share on the
Effective Date; and
B3 is the portion o the Far Market Value ol the aggrepate

Extraordinary Dividend auributable 1o one Common Share,
with such portion being determined by dividing the Fair Market
Value of the aggregite Extraordinary Dividend by the number
of Common Shares entitled o receive the relevant Dividend.

Sueh adjustment shail become effective on the Effective Date or. il
tater, the first daie upon which the Fair Market Value of the refevant
Extraordinary Dividend can be determined.

Effcctive Date means, in respect of this Condition o.4.3(a). the first
date o which ihe Common Shares are waded ox-the relevant Cash
Dividend on the Relevant Stock Exchange.

Extraordinary Dividend means any Cash Dividend which is expressly
declared by the Bank 1o be o capital distribution,  exiraordinary
dividend,  extraordinary  distriition,  special  dividend. special
distribution or relurn of value (o Sharcholders o any analogous o
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(b)

similar term (including any distribution made as a result of any Capital
Redueti the ¥
Cash Dividend.

raordinry Dividend shall

e wuch

Wi which o

I and whenever the Bank shall pay or make any Non-Cash Dividend 1o
Sharcholders, the Fleor Price shall be adjustad by mubtiplying the Floor
Price in force immediately prior to the Etfective Date by the following
fraction:

A-D
A
where:
A 15 the Curremt Market Price of one Common Share on the
LEflective Date: and
B is the portion of the Fair Market Value of the aggregate Non-

Cash Dividend atwibutable to one Common Share, with such
portion being determined by dividing the Fair Market Value of
the agaregate Non-Cash Dividend by the number of Common
Shares entitled to receive the relevant Non-Cash Dividend (or,
in the case of a purchase, redemption or buy back of Common
Shares or any depositary or other rveceipts or certificates
representing Common Shares by or on behalf of the Bank or
any member of the Group, by the number of Common Shares in
issue immediately following such purchase, redemption or buy
back, and treating as not being in issue any Common Shares, or
any Common Shares represented by depositary or other receipts
or certificates, purchased, redeened or bought back).

Such adjustment shall become effective on the Effective Date or, if
later, the first date upon which the Fair Market Value of the relevant
Non-Cash Dividend is capable of being determined as provided herein,

Eflective Date means, in respect of this Condition 6.4.3(b), the first date
on which the Common Shares ave traded ex-the relevant Dividend on
the Relevant Stock Exchange or, in the case of a0 purchase. redenption
or buy back of Common Shares or any depositary or other receipls or
certificates representing Common Shaves Iy or on behaltof the Bank or
any member of the Group, the date on wh uch purchase. redemption
or bay back i made tors b any such case i ater, the lirst dute upon
which the Fair Market Value of the relevant Dividend is capable of
being determined as provided herein} or in the case ol a Spin-OIf1. the
fiest datte o which the Common Shares are taded ex-the relevant Spin-
O oo the Relevant Steck Exchange.

- 182 -



H.4.4

PAPEE, EXRCLUSIMG PARA DOCURUENTOS NOTARIAL

«©) For the purposes of the above, Faiy Markel Value shall {subject as
provided in paragraph () of the definition of "Dividend” and in the
definition of "Fair Market Value™) be determined as at the Effective
Daie.

() In making any caleulations for the purposes of this Condition 6.4,
such adjustments (i any) shall be made as an Independent Financial
Adviser may determine in good faith o be appropriate to reflect (i) any
consolidation or sub-division of any Common Shares or (ii) the issue of
Common Shares by way of capitalisation of profits or veserves {or any
like or similar event) or (i) any increase in the number of Common
Shares in issve in the Rejevant Year in question.

If and whenever the Bank shall issue Common Shares to Shareholders as a class
by way of rights, or the Bank or any member of the Group or {at the direction or
request or pursiant to any arrangements with the Bank or any member of the
Group) any other company, person or entity shatl issue or grant o Shareholders
as a class by way of rights, any aptions, warrants or other rights to subscribe for
or purchase or atherwise acquire any Conman Shares, or any Securities which
by their terms of issue carry (divectly or indirectly) rights of conversion inte, or
exchange or subscription for, or the right to acquire, any Common Shares (or
shall grant any such rights in respeci of existing Secwrities so issued). in each
case at a price per Common Share which is less than 95 per cent. of the Current
Market Price per Common Share on the Effective Date, the Floor Price shall be
adjusted by multiplying the Floor Price in force immediately prior to the
Effective Date by the following fraction:

where:

A is the number of Common Shares in issue on the Effective Date:

13 is the number of Common Shares which the aggregate consic jon (i
any) receivable for the Common Shares issued by way of rights, or for
the Securitics issued by wav of rights, or Tor the options or warrants or
other rights issued or eranted by way of rights and for the total number
of Commien Shares deliverable on the exereise thereol, would purchase
a such Carrent Market Price per Conmon Share; and

C i< the number of Common Shirey o be wsaed or, as the case may be

dmum number of Consmon Shares which may be issucd upon
ins catenlated as at the daic of
OF Upon conversion or
exchange or exercise ol g noor purchase or other
Us of acyuisition m respeet thereod at the initial conversior,

the i

ST

exercisg of such opliens, war

isste o such options, warimts or o

ts ol subseripu

anpe, sUBsSCrpion. prrchase or soguistion price or rate.

e L7
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m'n\-‘ulcd [hzll, il' al lhc Etfective Date such numhu oi Common Shares is to be

ihle Feapurs

or llu. vreurrence u! any event al some subsequeint ime, lllui for the PUIpOses
ot this Condition 6.4.4, "C" shall be determined by ihe apphication ol such
formula or variable feature or as if the relevant event occurs or lad occurred as

the Effective Date and as if such conversion, exchange. subscription,
on had taken place on the Effective Date.

purchase or acquis
Such adjustment shall become effective on the Effective Date.

Elfeetive Dale means. in respect of this Condition 6.4.4, the first date on which
the Common Shares are traded ex-rights, ex-options or ex-warvants on the
Relevant Stock Exchange.

[Mand whenever the Bani or any member of the Group or {at the direction ot
request or pursuant (o any arcangements with the Bank or any member of the
Group) any other company, person or entity shall issue any Securities (other
than Common Shares or options, warrants or other rights to subscribe for or
purchase or otherwise acquire any Commion Shares or Sceurities which by their
terms carry (directly ov indivectly) rights of conversion into, or exchange or
subscription for, or rights o otherwise acquire, Common Shares) to
Sharehelders as a class by way of rights or grant to Sharcholders as a class by
way of rights any options, warrants or other rights to subscribe for or purchase
or otherwise acquire any Securities (other than Common Shares or upllum
vants or other rights te subseribe for or purchase or otherwi
Common Shares or Sceuritics which by their term carry (directly ur indivectly)
rights of conversion into, or exchange or subscription for, rights o otherwise
acquire, Common Shares), the Floor Price shall be adjusted by multiplying the
Floor Price in force immediately prior to the Effective Date by the following,
fraciion:

Wi

A-R
A
whoere:

A is the Current Market Price of one Common Share on the Efivetive
Prate; and

13 i the Fair Markel Value on the Effective Date of the pertion of 1he
rights atributable to one Comman Share,

Sueh adjustment shall become etfcetve on the Eficetive Date.

on 0b A, the tiesn e on which

S0 eX-ri

Effective Date means, in respect of this Cond
the Conmnon Shares are tuded ex-the relevant Securit
o ex-warcants on the Refevant Stock Exchange.

L‘\-{}p[iim
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6.6 I and whenever the Bank shall issue (otherwise than as mentioned in Condition
6.4.4 above) wholly Tor cash or for no consideration any Common Shares (other
than Common Shares issued on conversion of the Preferred Securities or on the
exercise of any rights of conversion into, or exchange or subscription for or
purchase of, or vight to otherwise acquire Common Shares) or if and whenever
the Bank or any member ol the Group or (at the direction or request oy
purstance Lo any arrangements with the Bank or any member of the Group) any
other company. person or entity shall issue or grant (otherwise than as
mentioned in Condition 6.4.4 above) wholly for cash or for no consideration
any oplions, warrams or other rights w subseribe for or purchase or otherwise
acquire any Common Shares (other than the Preferred Securities, which term
shall for this purpose include any 1 s Preferred Securities), in each case at a

» which is fess than 95 per cent. of the Current Mavker

Price per Common Share on the date of the first public announcement of the

terms of such issue or grant, the Floor Price shail be adjusted by multiplying the

Floor Price in force immediately prior o the Effective Date by the following

price per Common Sh

fraction:

A+ B

A+C

where:

A is the number of Commeon Shares in issue immediately before the issue
of such Common Shares or the grant of such options, warrants or
rights;

B is the number of Common Shares which the aggregate consideration (if
any) receivable for the issue of such Common Shares or. as the case
may be. for the Common Shares to be issued or otherwise mide
available upon the exercise of any such oplions, warrants or rights,
wonld purchase at such Current Market Price per Common Share on
the Effective Date; and

C is the numiver of Commeon Shares 1o be issued pursuant 1o such issue of

such Common Shares or, as the case may be, the maxinmm number of
Commen Shares which may be issued upon exercise of sueh options,
warrams or rights caleulated as at the date of issue of such options.
wirrants or rights.

es s 1o be
seference we the application of a fornul abie feature
s ovent at some subseguent tme. then Tor the purposes
shalt be determined by the application of such Tormula
iabie fem i the relevant event oceurs or had occurred as at the
tive Date and s i such conversion, exchange, subscription, purchase or
{Tective Date,

provided that iF at the Eflective Date such mamber of Common She
determined b
or the accurenee of
of Condition 6.4.0.

wr oiher van

or v
I-

acquisition had waken place on the

wh




Such adjusunent shall become etfective on the Effective Date.
Effective Date means, in respect of this Condition 6.40.6, the date of issue of
such Common Shares or, as the case may be, the grant of such options. warvaits

o vights,

ction or

Mand whenever the Bank or any member of the Group or (al the di
request of or pursuant to any arrangements with the Bank or any mentber of the
Graup) any other company, person or enlity (otherwise than as mentioned in
Conditions 6.4.4, 6.4.5 or 6,406 above) shall issue wholly Tor cash or for no
consideration any Securities (other than the Preferred Securities, which term for
this purpose shall include any Further Preferred Securities) which by their terms
of issue carry (divectly or indirectly) rights of conversion into, or exchange or
subseription for, purchase of, or rights to atherwise acquire, Comnion Shares
{or shall grant any such rights in respect of existing Securities so issusd) or
Securities which by their terms might be reclassiticd/redesignated as Common
Shares, and the consideration per Common Share receivahble upon conversion,
e, subscription, purchase, acquisition or redesignation is less than 95
- of the Current Market Price per Common Share on the date of the first
public announcement of the terms of issue of such Sccuritics (or the terms of
such grant), the Floor Price shall be adjusted by multiplying the Floor Price in
foree immediately prior to the Effective Date by the following fraction:

A+B
A+C

where:

A is the number of Common Shares in issue immediately before such

issue or grant (but where the rol rey rights ol
conversion into or rights of exchange or subseription for, purchase of,
or rights to otherwise acquire Common Shares which have been issued.
prrchased or acquired by the Bank or any member of the Group {or at
the direction or request or pursuant to any arrangements with the Bank
or any member of the Group) for the purposes of or in connection with
such issue, less the number of such Common Shares so issued,

Swianl Necurities o

purchased or acquired);

i is the number of Common Shares which the apgregate considention (if
any ) receivable for the Conmmon Shares W be issucd or otherwise miade
available upon conversion or exchange or upon exercise of the 1
serphion, purchase o seguisition alluchied 1o such Secwrites or, as
the case may be, for the Commoen Shares o be jssued or to arise from
any such reclassificationredesignation would purchase ar such Cun
Market Price per Common Shar,

L and

C 15 the maximum aumber of Common Shares o be issued or olherwise
miade avarlable upon conversio: or exchange of such & riies or dpon
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the exercise of such right of subscription attached thereto at the initial
conversion. exchange. subscription. purchase or acquisition price or
rate or. us the case may be, (he maximum number of’ Common Shares
which  may  be  issued o wise from any  such
Hicationdfredesignation,

e

provided that it at the Effeetive Date such number of Comman Shares is to be
determined by reference 1o the application of a formula or other variable feawre
or the occurrence of any event al some subsequent time (which may be when
such Securities are converted or exchanged or rights of subscription, purchase
or acquisition are exercised or, as the case may be. such Sceurities are
reclassifiediredesignated or at such other time as may be provided), then for the
purpeses of this Condition 6.4.7. "C" shall be determined by the application of
such formuta or variable feature or as if the relevant event occurs or had
oeenrred as al the Effective Date and as if such conversion, exchange,
subseription.  purchase  or  acquisiion  or,  as  the case  may  be,
reclassificationfredesignation had taken place on the Effective Date.

Such adjustment shall become eifective on the Effective Date.

Effective Date means. in respect of this Condition 6.4.76.4.7, the date of issue
of such Sccurities or, as the case may be, the grant of suci rights.

6.4.8 If and whenever there shall be any modification of the rights of conversion,
exchange, subscription, purchase or acquisition attaching to any such Securities
(other than the Preferred Securities, which term shall for this purpose include
any Further Preferved Securities) as are mentioned in Condition 6.4.7 above
(other than in accordance with the tevms (including terms as to adjustment)
applicable to such Seeuritics upon issue) so that following such maodification
the consideration per Commen Share receivable has been seduced and s less
than 95 per cent. of the Current Market Price per Commmon Share on the date of
the first public announcement of the proposals for such modification, the Floor
Price shall be adjusted by multplying the Floor Price in force immediately prior
to the Effective Date by the following fraction:

A+ B
A C

where:

A is the number of Conmmon Shares in issue immediately before such
. .

madificion (o where the relevant Seeurities vorialis ol
conversion into ov rights of exchange or subscription for. or purchase or
acquisition of. Commion Shaves which have been issved, purchased o
acquired by the Bank or any member of the Group (or it the ditection
OF reqiest o pursuant eoany arrangements with the Bank o any
) for the purposes of ar in connection with such

menther of the On




6.4.9

Seewrities, fess the number ol such Common Shares so issued,
surchased or acquired);

B is the number of Common Shares which the aggregate consideration (if
any }receivable for the Common Shares 1o be issued or otherwise made
available upon conversion or exchange or upon exercise of the right of
subscription, purchase or acquisition attached tw the Seourities so
modified would purchase at such Current Markel Price per Common
Share or, 1t fower, the existing conversion, exchange. subscription.
purchuse or acquisition price or rate of such Securitics; and

C i5 the maximum number of Common Shares which may be issued or
otherwise made available upon conversion or exchange of such
seeurities or upon the exercise of such rights ol subscription, purchase
or acquisition atlached thereto al the modificd conversion, exchange,
subscription, purchase or acquisition price or rate but giving credit in
such manner as an Independent Financial Adviser in good faith shall
consider appropriate for any previous adjustment under this Condition
6.4.8 or Condition 6.4.7 above,

provided that if at the Effective Date such number of Common Shares is to be
determined by reference o the application of a formula or other variable feature
or the oceurrence of any event at some subscquent time (which may be when
such Securities are converted or exchanged or rights of subscription, purchase
or acquisition are exercised or at such other time as may be provided) then for
the purposes of this Condition 6.4.8, "C" shall be determined by the application
of such formula or variable feature or as if the relevant event occurs or had
occurred as at the Effective Date and as it such conversion, exchange,
subscription, purchase or acquisition had taken piace on the Effective Date.

Such adjusunent shall become effective on the Ffiective Dine.

Effective Date means, in respect of this Condition 64.8, the date of
madification of the rights of conversion, exchange, subscription, purchase or
acquisition attaching to such Securities.

[ and whenever the Bank or any member of the Group or {at the direction or
request of or pursuant to any arangenients with the Bank or any member of the
Group) amy other company. persen or entity shall oifer Y Securilies in
connection with which Sharcholders as o class are entitled to participule in

arvangeinents whereby such Securitics may be acquired by them {except where
the Floor Price Sils to be adjusted under Conditions 6.2, 6,43, 6,504, 6.5 or
0,46 above or Condition 6410 below for would Sl o be so adjusted if the
velevant issue or grant was at less than U3 per coni. ol the Current Market Price
are on the relevant deaiing day under Condition 6.4.5 above)
shall be adjusted by muhi the Floor Price i force
immediately belore the Elfective Date by the fraction:

T

per Common %

the Floor Prive

follow
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A

whe

A is the Cuwrrent Market Price of one Common Share on the Elfective
Dater and

3 is the Fair Market Value on the Effective Date of the portion of the
refevant offer attributable 1o one Common Share.

Such adjustment shatl become effective on the Effective Date,

Effective Date means, in respeet of this Condition 6.4.9, the first date on which
the Commaon Shares are traded ex-righis on the Relevant Stock Exchange.

If the Bank determines that a reduction o the Floor Price should be made for
whatever reason, the Floor Price will be reduced (either gencrally or for a
specitied period as notified to Melders) in such manner and with effect rom
such date as the Bank shall determine and notify to the Holders.

Notwithstanding the foregoing provisions:

(a)

(1)

where the events or circumstances giving rise to any adjustment pursuant to this
Condition 6.4 have already resuited or will result in an adjustment to the Fleor
Price or where the evenls or circumslances giving rise to any adjustment arise
by virtue of any other events or cireumstances which have already given or will
give rise o an adjustment to the Floor Price or where moye than one event
which gives rise to an adjustment 1o the Floor Price occurs within such a short
period of time that, in the opinion of the Bank, a modification 1o the operation
of the adjustment provisions is required 10 give the intended resull, such
modification shall be made to the operation of the adjustinent provisions as may
be determined in good faith by an Independent Financial Adviser 1o be in s
opinion appropriate o give the intended resuli and

such modification shall be made 1o the operation of these Conditions as may be
determined in good faith by an Independent Financial Adviser to be i its
opinion appropriale o ensure that 1) an adjvstment 1o the Floor Price or the

(i)

ceanamic effect thereof shall not be taken into account more than once ¢
the ceonentic effect of a Dividend is not aken info account more thaiy once.

For the purpose of any caleulation oi the consideration receivable or price pursuanl e

Conditions 6.4, 6.4.0, 6.4.7 and 6.4.8, the Jotiowing provisions shall apply:

()

the aggrecate consideration receivable or price Tor Common Shares issued for
cash shall be the amount ot such cash:
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D89

E«:-:ﬁ

5

8

-

-
o

fu



(1) (A} the aggregate consideration recei

el or otherwise o

Securities shall be deemed o be the consideration or price received or
receivable for any such Secorities: (1) the agerevsate consideration receivable or
price for Common Shares to be issued or otherwise made available upon the
exercise of rights of subscription attached to any Securities or upon the exercise
of any options, warrants or vights shall be deemed to be that part (which may be
the whole) ol the consideration or price received or receivable for such
Sccurities or, as the case may be, for such aplions, wartants or rights which are
attributed by the Bank to such rights of subscription or, as the vase may be,
such options. warrants or rights or, if no part of such consideration or price is so
atributed, the Fair Market Value of such rights of subscription or, as the ease
may be, such options, warrants or rights as at the relevant Effective Date as
veferred to in Conditions 6.4.4, 6.4.6, 6.4.7 or 648, as the case may be, plus in
the casc of each of (A) and (B) above. the additional minimum consideration
receivable or price (il any) upon the conversion or exchange of such Securities,
or upon the exercise ol such rights or subscription attached thereto or, as the
case may be, upon exercise of such options, warrants or rights; and (C) the
consideration receivable oy price per Common Share upen the conversion or
exchange of, or upon the exercise of such rights of subscription attached to,
such Sec 5 or as the case may be. upon the exercise of such options,
warranis or rights shall be the aggregate consideration or price referred to in (A)
or (B) above (as the case may be) divided by the number of Common Shares to
be issued upon such conversion or exchange or exercise at the initial
conversion, exchange or subscription price or rate;

{1ii) it the consideration or price determined pursuant o (i) or (i) above {or any
component thercol) shall be expressed in a currency other than the Share
Currency, it shall be converted into the Share Curcency at the Prevailing Rate
on the relevam Effective Date (in the case of (i) aboved or the relevant date of
[irst public announcement {in the case of (i) above):

(iv) in determining the consideration or price pursuant to the above. no deduction
shall be made for any commissions or fees (howsoever described) or any
expenses paid or incurred for any underwriting, placing or management of the
issue of the relevant Common Shares or Scewrities or aptions. warrants oy
rights, or otherwise in connection therewith: and

(vl the consideration or price shall be determined as provided above on the basis of

Wle regardless of

the consideration or price received, re
whether all or part thereel is received, reecivable. pakid or pay,
Bk or another eniy

sivatble, paid or pa

able by or o the

I the Conversion Sertlement Date in velation 1o the conversion of any Preferved
secwrity  shall be after the record  date in
ssilicationredesignation or sub-divi
frer the record dite or other due daie Tor the establishiment of v
A assue distribution. grant o offer (as the case way bed as s mentioned in

of any  consolidation,

0 Condition 64,1 above,
itlement Tor any

o1 45 i3 mentions

e
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L
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Conditions 6.40.2, 6.4.3, 60.4.4, 6,45 or 6.4.9 above, or alter the date of the fust public

6.4.0 and 6.4.7 above or of the te
Condition 6.4.8 above, but before the relevant adjustment 1o the Floor Price (if
apphicable) becomes effective under Condition 6.4 above  (such adjustimeni.
Retroactive Adjustment), then the Bank shall (conditional upon the refevam
adjustment becoming cffective) procure that there shall be issued and delivered 1o the
Holders, in accordance with the instructions contained in the refevamt Delivery Notices
received by the Bank (or. failing receipt by the Bank of a duly completed Delivery
Naotice, to the Settement Shaves Depository), such additional number of Common
Shares (il any) (the Additional Common Shares) as, together with the Common
Shares issued on conversion of the Preforved Securities (together with any fraction of a
Common Share noet so delivered to any relevant Holder), is cqual to the number of
Comman 5 ned and delivered on such
Conversion if the relevant adjustment to the Floor Price had been made and become
effective immediately prior 1o the relevant Conversion Notice Date, provided that il the
Settlement Shares Depository and/or the Holders, as the case may be, shall be entitled to
receive the relevant Dividend in respect of the Common Shares to be issued or delivered
to them, then no such Retroactive Adjustment shall be made in relation to such
Dividend and Additional Common Shares shall not be issued and delivered to the
Settlement Shares Depository and/or the Holders, as the case may be, in relation thereto.

s which would have been required 1o be i

6.6 If any doubt shall arise as to whether an adjustment falls to be made to the Floor Price
or as to the appropriate adjustment to the Floor Price, and following consultation
between the Bank and an Independent Financial Adviser, a written determination ol
such Independent Financial Adviser in respect thereol shall be conclusive and binding
on all parties, save in the case of manifest error.

6.7 No adjustment will be made to the Floor Price where Common Shares or other
Securities (i
alloted. purchased. appropriated. moditied or granted 1o, or for the benedit ol
cmployees or former employees (including directors holding or formerly holding
executive or non-executive office or the personal service company of any such person)
or their spouses or relatives, in each case, ol the Bank or any member of the Group or
any associated company or 1o a wustee or rustees o be held for the benefit of any such
person, in any such case pursuant 1 any share or option or similar scheme.

nchuding vights, warants and optiens) are issued, olfered, exercised,

6.8 On any adjusiment, the vesuftant Floor Price, if a number ol more decimal places
the initial Floor Price, shall be rounded down to such decimal place. No adjistmen
shall be made o the Floor Price where such adjustment (rounded down it applicable)
would be less than 1 per cent, of the Floor Price then in effect. Any adiustment not
required 1o e made and/or any amount by which
dowar, shall be carried forward and taken into aceou
and such subsequent ad]
veguired 1o be made had been made at the relevaet tme andfor, as the case may be. that
the refevan? rovndinge down had not been made.

the Flove Price has heen rounded

noany subsequent adjusiment,

stment shail be made on 1he buasis that the adjustment no

|
L
Xe:
b
|



6.9

6,10

Notice ol any adjustments 1o the Floor Price shall be given by the Bank to Holders in

15 below or otherw

accordanee with Cor
applicable stock exchange or other relevant antho

ity promptly after the determination

hereol

On any Conversion of the Preferred S the Common Shares to be issued and
defivered shall be issued and delivered subject 1o and as provided below and
immediately on such Conversion the Preferved Securities shall cease 1o be oulstanding
tor all purposes and shall be deemed cancelled. On any Trigger Event Notice Date, the
Sank shall give instructions in accordance with the Tberclear procedures appiicable
from time 1o time so that all the Preferred Secwrities outstanding are blocked by
Iberclear and the Therclear Members at the relevant securities accounts on the Trigger
Event Notice Date.

L

On o prior o the Conversion Settlement Date, the Bank shall defiver to the Holders or
the Settlement Shares Depositary, as set out below, such number of Common Shares as
s vequired o satisty in full the Bank's obligation o deliver Common Shares in respect
of the Conversion of the aggregate amount of Preferred Seeurilies outstanding on the
Conversion Notice Date.

In order to obtain delivery of the relevant Common Shares upon any Conversion from
the Bank, the relevant Holder must deliver a duly completed Delivery Notice 1o the
Bank through the relevamt tberclear Member and in aceordance with the Iherclear
procedures applicable from time to time no later than the moment on or before the
Conversion Settlement Date which the said procedures permit (the Notice Cuteoff
Dxate). The Bank shall give the relevant instructions, in accordance with the [berclear
procedures applicable from  time w0 time, for the relevant Common  Sharcs
corresponding to the Preferred Securities in respect of which duly completed Delivery
Notices have been delivered not later than the Notice Cut-off Date, to be delivered on
the Conversion Settlement Date in accordance with the instructions given in the relevant
Delivery Notices through [berclear.

The Common Shares corresponding o the Preferved Securities in respect of which no
duly completed Delivery Notices have been delivered on or before the Notice Cut-off
Date shall be delivered by the Bank to the Settlement Shares Depository on the
Conversion Settlement Date through Therclear. Within ten Business Days following the
Conversion Settement Date, the Senlement Shares Depository will procure that all
Common Shares so received are sold as soon as reasonably practicable and, subject to
il deduction by or on behall” of the Scltiement Shares Depository of any amount
payahic i respect of s i v 1o Eation wd the payment of any capital, stamp,
ssne, registration andfor wansi s dunies (iFany ) and any fees or costs incurred
aren belialt of the Scitlement Shares Depository i connection with the sale and
ament thereol. the net praceeds of sale shall as soon as reusonabiy practicable be

notitv 1o the relevant
lions ol the Settlement

flers. Such payment shall for all purposes discharge the obliy
wes Depository in respect of the relevant Conversion,

ooy

s
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The Settlement Shares Depository will be deemed to be acting on behall of the relevant
Holders of the Preferred Securities in respect of which no duly compieted Delivery
Notices are delivered on or belore the Notice Cut-elt” Date Tor the purposes set oul
above and to that effect 1Tolders of the Preferred Secuvities by virtue of the subscription
and/or purchase and holding of the Preferred Sceurities will be deemed to be accepting
and giving express insiructions 1o the Sentlement Shaves Pepository to do so in
accordance with these Conditions.

If any Common Shares are not sold by the Settlement Shares Depository in accordance
with this Condition 6.10, such Common Shares shall continue 0 be held by the
Settlement Shares Depository until the relevant Holder delivers a duly completed
Delivery Notice.

The Bank and the Setilement Shares Depository shall have no liability in respect of the
exercise or non-exercise of any discretion or power pursuant to this Condition 6,10 or in
respect of any sale of any Common Shares pursuant to these Conditions, whether for the
timing of any such sale or the price at or manner in which any such Common Shares are
sold or the inability to sell any such Common Shares.

Any costs incurred by the Settlement Shares Depository or any parent, subsidiary or
affiliate of the Setlement Shares Depository in connection with the holding by the
Settlement Shares Depository of any Common Shares and any ameount received in
respect thereof shall be deducted by the Seulement Shares Depository from such
amount prior 1o the delivery of such Common Shares and payment of such amount 1o
the relevant Holder.

6.11  Any Delivery Notice shall be irrevocable. Failure 1o property complete and deliver a
Delivery Notice may result in such Delivery Notice being wreated as nulf and void, and
the Bank shall be entitled 1o procure the sale of any applicable Common Shares to
which the yelevant Holder may be emtitled in accordance with Condition 6,10, Any
determination as o whether any Delivery Notice has been properly completed aind
defivered as provided in Condilion 6.10 and this Condition 6.11 shall be made by the
Rank in its sole discretion, acting in good faith, and shall. in the absence of manifest
error, be conclusive and binding on the relevant Holders.

Fractions of Common Shares will not be issued on Conversion or pursuant to Condition
6.5 and no cash payment or other adjustment will be made in lien thereof. Without
prejudice 1o the generality of the foregoing, it one or more Delivery Notices are
received by or on behalf of the Bank such that the number of Conversion Shin
Additional Common Shares to e dehvered by the Bank
name, the number of such Conversion Sha or Additiopal Cammon Shares 1o be
ivered in respect thereot shall be calenlated on the basis
sence of such Preferred Sceuritics being so converted and vounded down Lo the
nearest whole number of Comman Shares,

5

10 he registered in the same

ol the aguregate Liguidati

65127 A Holder or the Seulenent Shares Depository mnst pay tin ihe case of the Setlement
Shares Depository by means of deduction from the net proceeds ol sale referred to in
Condition 6,10 aboved any taxes and capital, siamp. issue and istration and transler

TV



6.13

6.14

on Conversion {other Llnn any taxes or capital, issue and

o respect

taxes or duties
anul

ILul\tl IT

‘-:Imu} in accordanee wuh i T}thuy ?\mlru: :lclwuu[ |)u|:,1mni to these Lomh{mm.
which shall be paul by the Bank) and such Holder or the Settlement Shares Depository

s bed must pay (n the case of the Scttdement Shares Dy
of deuumn lmm If]t‘ net proceeds of sale as atoresaid) all, i any, laxes aris
reference to any disposal or deemed disposal of a Preferred Security or interest therein,

{as the oy,

Uthe Bank shall fail to pay any capitad, stamp, issue, registration and transter txes and
duties for which it is responsible as provided above, the Helder or the Settlement Shares
Depository, as the case may be, shall be entitled (but shall not be obliged) to tender and
pay the same and the Bank as a separate and independent obligation, undertakes to
mburse and indemnify each Holder or the Settlement Shares Depository, as the case
ntay be, inrespect ol any payment thereof and any penalties payable in respect thereof,

The Comumon Shaves {including any Additional Common Shares) issued on Conversion
will be Tully paid and will in all respects rank peri passie with the fully paid Common
Shares inissue on the relevant Conversion Notice Date or, in the case of Additional
Common Shares, on the relevant Reference Date, except in any such case for any right
excluded by mandatory provisions of applicable law and except thal such Commeon
Shares or, as the ease may be, Additional Common Shares will not rank for (or, as the
case may be, the relevant holder shall not be entitled to receive) any rights, distributions
or payments the record date or other due date for the establishment of entitlement for
which falls prior to the Conversion Notice Date or, as the case may be, the relevant
Reference Date.

Notwithstanding any other provision of this Condition 6 and subject to compliance with
the provisions of the Spanish Corporations Law and/or with any Applicable Banking
Regulations, the Bank or any member of the Group may exercise such vights as it may
from time o time cnjoy to purchiase or redeem or buy back any shares of the Bank
(including Cemmon Shaves) or any depositary or other receipts or certilicates
representing the same without the consent of the Holders,

Optional Redemption

The Preferred Securities are perpetual and are only redeemable in accordance with the
following provisions of this Condition 7. The Preferred Securities are not redeemable at
the option of the Holders at any time,

subject w Cendition 7.3, the Preferred Securities shall not be redesmable prior 1o the
Fivst Reset Dute: AN i not some oniv, > Preferved Securities may be redecmed o
the option of the Bank. al any tme on arafler the First Reser Date. at the Redemption
Price in accordance with Articles 77 and 78 of CRR. Ariicle 29 of the Commission
Deiegated Regulation (EU) 2401200 andior any ather Applicable Bunking Regulations
i force of sl Lime,

ENTI
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7.3 I, on or after the Closing Date, there is a Capital Event or a Tax Lvent, the Preferred
Securities may be redeemed. i whaele but not in part, a the option of the Bank. at any
time. at the Redemption Price in aceordance wath Avticles 77 and 78 of CRR, Articie 29
of the Commission Delegated Regulation (EL) 24172014 and/or any other Applicable
Banking Regulations in force al the velevant time.

7.4 The decision to redesm the Preierred Securities must be irrevocably notified by the
Bank 1o HMolders upon not less than 30 nov more than 90 days™ notice prior 1o the
relevant redemption date in accordance with Condition 13 below or otherwise with the
rules and regufations of any applicable stock exchange or other relevant authority.

7.5 The Bank mayv not give a notice of redempiion pursuant to this Condition 7 i a Tripger

Event has occurred. I any notice of redemption of the Preferred Securities is given
pursnant 1o this Condition 7 and a Trigger Event occurs prier to such redemption, the
relevant redemption notice shall be automaticalty rescinded and shall be of no force and
effect. there shall be no redemption of the Preferred Securities on the relevant
redemption date and, instead, the Conversion of the Preferred Securities shall take place
as provided under Condition 6.

7.6 If a Capital Reduction Notice has been given, the Bank may not give a notice of
redemption pursuant to this Condition 7 until the end of the Election Period. If any
notice of redemption has been given pursuam o this Condition 7 and a Capital
Reduction oceurs on or prior to the redemption date, the relevant Capital Reduction
Notice shall be automatically rescinded and shall be of no force and eftect, and there
shall be no conversion of the Preferved Securities pursuant to Condition 6.2 and,
instead, the redemption of the Preferred Securities shall ke place as provided under
this Condition 7. Accordingly, the provisions of Condition 6.2 shall not apply to any
such Capital Reduction and Holders of the Preferred Securities shall be deemed to have
irrevocably waived their rights under Article 418 of the Spanish Corporations Law in
such circumstances.,

7.7 Upon any redemption of the Preferred Sceurities pursuant to this Condition 7:
(i) the Bank shall give instruciions in accordance with the Tberclear procedures
applicable from time 10 time so that the Redemption Price is paid to the
Holders;
(i) all of the Preferred Scourities shall e blocked and cancelled in the relevam

securily accotinis by Thorclear and all applicable Therclear Members upon the
payment of the Redamption Price:

diztributions on the Preferred Secarnies shall cease:
{1v) the Preferred Secorties will no longer he considered outstand: ik
A9 the Hokders will no lonier have any righs as holders of the Preterved Securities.

lemiption Price ol the

Kk improperiy

sithholds or refuses 0 pay the Ree

T8 11 the Ba
e,

Preferred Securities, Distribuilions will conlinue 0 o bect as provided in




Condition 4 above. at the rate specilicd from (and including) the redemption date to (but

excluding) the dare of actual paviment of the Redamption Pri

1ses of Prefereed Securities

The Bank, or any member of the Gronp, may purchase or otherwise acquire any of the
outstanding Preferred Securities al any price in the open market or otherwise, in
accordance with Articles 77 und 78 of CRR, Article 29 of the Commission Resulation
(LU 2412014 andfor any othier Applicable Banking Regulations in force al the relevant
e,

Any Preferred Securities so acquired by the Bank or any member of the Group, shall
cease to be outstanding for all purposes immediately on such acquisition (including any
conversion of the Preferred Seenrities on the occurvence of any Conversion Event) and
shall be immediately cancelled.

Undertakings

S0 tong as any Preferred Security remains outstanding, the Bank will, save with the
approval of an Extraordinary Resolution:

{a) notmake any issue, grant or distribution or ke or omit Lo take any other action
il the effect thereol would be that, on Conversion, Common Shares could nol,
under any applicable law then in effect, be legally issued as fully paid;

D] il any offer is o be made 1o all (or as nearly as may be practicable all)
Shareholders {or all {or as nearly as may be practicable all) such Shareholders
other than the offeror and/or any associates of the offeror) to acquire all or a
majority of the issued Cornmon Shares, or if a scheme is proposed with regard
to such aequisition (other than a Neweo Scheme), give notice of such offer or
scheme to the Holders at the same tme as any notice thereof is sent o the
Sharcholders {or as soon as practicable thereafter) that details concerning such
oller or scheme may be obtained from the specified offices and/or the website
ol the Bank and, where such an offer or scheme has been recommended by the
board of dircctors of the Bank, or where such an offer has become or been
declared unconditional in all respects or such scheme has become effective, use
all reasonable endeavowrs to procure that a like offer or scheme is extended 1o
the holders of any Common Shares issued during the period of the offer or
schemue arising vur ol any Conversion andior W the 1olders;

) in the event of a Newceo Scheme, take (or will procure that there is taken) all
action to ensure that such amendments are made o these Conditions
Scheme of Arrangement as are necessary

NECTSSUN
Hnmeidiane
o ensure that the Preferred Securities may be converted into or exchanged [or
vrdinary shaves in Neweo (or deposi
representing ordinary shares of Neweo) mutatis mutandis in accordance with

tier completion of th

ary or other receipts or certilicates

and subfect toshese Conditions and the vrdinary shares of Neweo are:
() admied o the Refevant Stock Fxchange: or
o7
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{it) fisted andior admited 10 rading on another Recognised  Stock
Exchange,

and the Holders irevocably authorise the Bank to make such amendments 1o
these Conditions withow the need for any further authorisation from the
Holders:

(<) issue, allol and deliver Commaon Shares upon Conversion subject to and as
provided i Condition 6;

(e) use all reasonable endeavours 1o ensure thal its issued and outstanding Comman
Shares and any Comimon Shaves issued upon Conversion will be admitted to
listimg and vading on the Relevant Stock Exchange or will be listed and/or
admitied o rading on another Recognised Stock Exchange;

(fy at all times keep in force the relevant resolutions needed for issue, free from
pre-emptive rights, suflicient authorised but unissued Common Shares to enable
Conversion of the Preferred Securities, and all rights of subscription and
exchange for Common Shares, to be satisfied in full; and

(o) where the provisions of Condition 6 require or provide for a determination by
an Independent Financial Adviser or a role to be performed by o Settlement
Shares Depository, use all reasonabie endeavours promptly o appuint such
person for such purpose.

Meetings of Holders
Convening of Meetings, Quorum, Adjourned Meetings

10,11 The Bank may al any tme and. i1 vequived in writing by 1olders holding not
less than ten per cent. in
Securities for the time being owsianding. shall convene a mecting of the
Holders and. if the Bank fails for a period ol seven days o convene the
meeting, the meeting may be convened by the relevant Holders, Every meeting
shall be held at a time and place approved by the Bank.

agpregate Liquidation Preference of the Preferred

10.1.2 At least 21 clear days' notice speciiving the place. day and hour of the meeting
shall be given 1o the Holders in the manner provided in Condition 13, The
nutice. which shall he in the English fa shall state penerally the nature
of Ihe business 1o be vansacled at the meeting and. in the case of an
Extraordinary Resohmion only. shall cither {i) speeily the wrms ol the
Exuaordinary Resolution te be proposed or (it inform Holders that e lerms of
the I wdinary Resoiuton s e Bank,
provided that, in the case of (i} cuch resolution is so available inits dinzgl lorm

ctoon and from the dute on which the notice convening such mecting is

o as aforesaid. The notice shall (a) include statements as to the manner in

which Holders are entitted to anend and voie at the meeting or (b} inform

wue from
are so

avirlahle Tree of charge Trom

witlt ¢

it}

Hislders that details of the volieg
the Bank, provided that, in the case of {h), the final form of such dew

gements are available free of che




i3

.14

available wiil: eflect on and Trom the date on which the notice convening such
mecting is given as al

Bank (untess the meet

O

sl o the

A copy of the notice shall be sent by po
)

ng is convened by the Bank).

The person twho may but need not be a Holder) nominated in writing by the
Bank tthe Chairman) shall be entitled to take the chair at eac but, it
no nomination is made or if al any meeting the person nominated is not present
within 15 minutes after the tirme appointed for holding the meeting, the Holders
present shall chuose one of their number to be Chairman failing which the Bank
may appoint & Chaivman, The Chairman of an adjourned meeting need not be
the same person as was Chainman of the meeting from which the adjournment
took place.

At oany meeting one o more Eligible Persons present and holding or
representing i the aggregate not less than 5 per cent. in Liquidation Preference
of the Preferred Securities for the time being outstanding shall (except for the
purpose of passing an Extraordinary Resolution) form a quorum for the
transaction of business and no business (other than the choosing of a Chairman
i accordance with Condition 10.1.3) shall be transacted at any meeting unless
the required guorum is present at the commencement of business. The quoram
at any meeting for passing an Extraordinary Resolution shall (subject as
provided below) be one or more Eligible Persons present and holding or
representing i the aguregate not less than 30 per cent. in Liguidation
Preference of the Preferred Securities for the time being outstanding provided
that &t any meeting the business of which includes any of the following matiers
(each of which shall only be capable of being effected after having been
approved by Extraordinary Resolution):

) a reduction or cancellation of the Liquidation Preference of the
I're

erred Scourilies; or

{ii) without prejudice 1o the provisions of Condition 4 (including, without
limitation, the vight of the Bank to cancel the payment of any
Distributions on the Preferred Securities), a reduction or cancellation of
the amount payable or modification of the payment date in respect of
any  Distributions or variation of the method of caleulating the
Distribution Rate; or

(i a modification of the currency in which payments under the Preferred
Securities wre to be made: or

{iv) a modification of the majority required 1o pass an Fxwaordinary
; IR ! }

Resoltion: or

(v) the sanctioning of any scheme or proposal described in Condition
102 80wy, on

(vi) alteration of this proviso or the proviso o Condition 10,13 below,
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the quoram shall be one or more Eligible Persons presemt and holding or
representing in the aggregate not less than two-thirds in Liguidation Preference

of the Preferred Securities for the time being outstanding.

10,15 10 within 13 minutes (or such longer period not exceeding 30 minutes as the
Chalrman may decide) afier the time appointed for any meeting a guorun is not
present fon the transaction of any particular business. then, subject and without
prejudice 10 the transaction of the business (il any) for which a quorum is
present. the meeting shall, il convened by Holders or if the Bank was required
by Holders to convene such meeting pursuant 1o Condition 10.1.1 be dissolved.
I any other case it shall be adjowrned 1o the same day in the next week (or if
that day is a public holiday the next following business day) at the same time
and place (except in the case of a mecting at which an Extraordinary Resolution
is 1o be proposed in which case it shall be adjourned for a period being not less
than 14 clear days nor more than 42 clear days and at a place appointed by the
Chairman and approved by the Bank). W within 15 minutes (or a longer period
not exceeding 30 minutes as the Chairman may decide) after the time appointed
for any adjourned meeting a quorum is not present for the transaction of any
particular business, then, subject and without prejudice to the transaction of the
business (i any) for which a quorum is present, the Chairman may either
dissolve the meeting or adjourn it for a period, being not less than 14 clear days
{but without any maximum number of clear days) and to a place as may be
appointed by the Chairman (cither a1 or after the adjourned meeting) and
approved by the Bank, and the provisions of this semtence shall apply to all
further adjourned meetings.

1016 At any adjourned meeting one or more Eligible Persons present (whatever the
[iguidation Preference of the Preferred Securitics so held or represented by
them) shall {subject as provided below) torm a quorum and shall (subject as
provided below) have power 1o pass any Extraordinary Resolution or other
resolution and 1o decide upen all matters which could properly have been deah
with at the meeting from which the adjowmment took place had the required
quoram been present provided that at any adjourned meeting the business of
which includes any of the matters specitied in the proviso o Condition 10.1.4
the quortin shall be one or mere Cligible Persons present and holding or
representing in the aggregate not less than one-third in Liquidation Preference
of the Preferred Securities for the time being outstanding.

.17 Notice of any adjourned meeting al wi
subritied shall ba wiven in the same n
Bt as 1 M were substitued for 21 in Ca
relevant quorim. Subject o this
ai adperned meeting.

ich an Extraordinary Resolmion is to be

as notice of an original meet

)

e 11,2 and the notice shall stale

shahl et be necessary 1o give iy notive

10.2 Conduct ol Business ar Meetings

}be decided inthe first instance by ¢
v ol votes e Chairman shall be

0200 Every question submitted 1o 2 meeting

show of hands and i the case of an e

T
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10.2.2

10.2.3

10.2.5

10.2.6

10.2.7

o a show of hands and ona poll have a casting vote in addition o ihe vote or
< an Eligible Person.

voles (T any) to which he mayv be entitled

Atany meeting, unless a poll is (before or on the declavation of the result of the
show ol hands) demanded by the Chaivman or the Bank or by any Lhigible
Person present (whatever the Liguidation Preference of the Preferred Securities
held by him), a declaration by the Chairman that a resolution h
or carried by a particular majority or fost or not carried by a particular majority
shall be conclusive evidence ol the fact without proof of the number or
proportion of the vores recorded in favour of or against the resolution.

5 been carried

Subject to Condition 10.2.5, if at any meeting a poll is demanded it shall be
taken in the manner and, subject as provided below, either at once or after an
adjournment as the Chairman may divect and the resnlt of the poll shall be
deemed to be the resolution of the mecting at which the poll was demanded as
at the date of the taking of the poll. The demand for a poll shall not prevent the
continuance of the meeting for the transaction of any business other than the
molion on which the poll has been demanded.

The Chairman may, with the consent of (and shall if directed by) any meeting,
adjourn the meeting from time to time and from place 1o place. No business
shall be wransacted at any adjourncd meeting except business which might
fawlully (but for luck of required quorum) have been transacted at the meeting
from which the adjournment took place.

Any poll demanded at any meeting on the election of a Chairman or on any
tuestion of adjournment shall be taken at the meeting without adjournment.

Any director or ofticer of the Bank and its lawyers and linancial advisers may
attend and speak al any mecting. Subject to this, but without prejudice 1o the
proviso o the definition of sotstanding i Condition [, no person shall be
enlitled 1o attend and speak nor shall any person be entitled to vote at any
meeting of the Holders or join with others in requiring the convening of a
meeting unless he is an Eligible Person.

Subject as provided in Condition 10.2.6, at any meeting:

(i) on a show of hands every Eligible Person present shall have one vote;
and
(i) ona poll every Eligible Person present shall have one vote in respect off

cach €1.00 of Liguidation Preference of Preferred Securities in respect

ol which he is an Uiigithe Peson.

A mecting of the Holders sitll, in addition 1o the powers set oui abuve, have
the following powers exercisable oniy by Extraordinary Resolution {subject to
the provisions relating w quorum contained in Conditions 10,14 and 10.1.6):

T

- 200 -



03132

e,

P

10.3

PAPEL EXCLUSIVO PARA BOCUMIZNTOS MO

() POWE [ approve any compromise or arrangement proposcd to be made
bertween the Bank ad the Holders;

(ii) power to approve any abrogation, modilication, compromise or
arrangement in respeet of the rights of the Holders against the Bank or
against any of s property whether these rights arise under the
Preferred Securities or otherwise;

(iii) power 1o agree to any maodification of the provisions contained in these
Cenditions or the Preferved Secuwrities, which is proposed by the Bank:

(v} power to give any authority or approval which under the provisions of
this Condition 10 or the Preferred Securities is required to be given by
Extraordmary Resolution;

(v) power to appoint any persons (whether Holders or not) as a committee
or committees 1o represent the interests of the Holders and to confer
upon any commitice or commitlees any powers or discretions which the
Holders could themselves exercise by Extraordinary Resolution;

(vi) power 1o approve any scheme or proposal {or the exchange or sale of
the Preferred Securities for, or the conversion of the Preferred
Securities into, or the cancellation ol the Prefered Securities in
consideration of, shares, stock, notes, bonds, debentures, debenture
stock and/or other abligations andfor securities of the Bank or any other
company formed or 1o be formed, or for or into or in consideration of
cash, or partly for or into or in consideration of shares, stock, notes,
bonds, debentures, debenture stock andfor other obligations and/or
securities as stated above and partly for er into or in consideration of
cash: and

(vii)  power 1o approve the substitution of any entity in place of the Bank (or
any previous substitute) as the principal debtor in respect of the
Preferred Securities.

Miscelianeous

10.3.1

10.3.2

Any resoiution passed at a meeting of the Holders duly convened and held shail
be binding upen all the Haolders whether present or nol present at the meeting
and whether or pot voting and cach of them shall be bound 1o give effect to the
resolution accordingly ¢ 1w ol any resclution shall be conclusive
evidence that the chrcumstances justify its passing, Notice of the vesult of voting
o any resolution duly censidered by the Holders shull be published in
accordance with Condition 13 by the Bank within B days of the result being
known provided that non-publication shall not invalidae the resolution.

The expression Extraordinary Resolution when used i this Condition 10
means o resolution passed ai a meeting ol the Holders duly convened and held
in accordance with the provisions of this Condition 10 by = majority consisting

D891
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ol not less than 75 per cent. of the persens voting on the resolution upor i show
of hands or, i a poll was duly demanded. by a maiority consisting ol not fess

than 15 per cent. of the votes given on the poll.

Subject to Condition 10.2.1, 10 be passed a1 a meeting of the Holders duly
convened and held in accordanee with the provisions of this Condition 10, a
resolution (other than an Extraordinary Resolution) shall vequire o nimjority of
the persons voting on the resolution upon a show of hands or, if a pell was duly
demanded, a majority of the voles given on the poll.

1034 Minutes of all resolutions and proceedings at every meeting shall be made and
duly entered in books to be from time 1o time provided for that purpose by the
Bank and any minutes signed by the Chairman of the meeting at which any
resolution was passed or proceedings had shall be conclusive evidence of the
matters contained in them and, until the contrary is proved, every meeting in
respect of the proceedings of which minutes have been made shall be deemed 1o
have been duly held and convened and all resolutions passed or proceedings
had at the meeting to have been duly passed or had,

10.3.5 For the purposes of caleulating a period of clear days, no account shall be
taken of the day on which a period commences or the day on which a period
ends.

Modification, substitution and variation

By its acquisition of the Preferred Scewrities, sach Holder (which for these purposes
includes each holder of a beneficial interest in the Preferred Securities) will be deemed
to have expressly consented to any modification of the Preferred Securities pursuant to
this Condition P 1 Without any requirement for auy further consent or approval of the
Holders (whether pursuant to Condition 10 or otherwise) and without limiting,
notwithstanding Condition 1.2 below, the Bank may elfect:

(a) any modification of the Preferred Securities which is not, in the opinion of the
Bank, prejudicial to the interests of the Holders; or

() any modification of the Preferred Sceuritics which, in the opinion of the Rank.
15 ol a formal, minor or technical nature or is made to correct a manifest ervor or

to comply with mandatory provisions of the law.

1o shall

Any such modification shall be binding on the Holders and any such modiii
H

be notified to the Holders in aecordance with Condition 13 as soon as practicable
ther

aller,

By its acquisition of the Preferred Secwrities. each Holder {which for these purposes
inctudes cach holder of a beneticial interest in the Preferred Sceurities) will be decmed
to have expressly consented to any modification of the Preferred Securities purstant 1o
this Condition 11.2. Without any requirement for any further consent or approval ol the
Holders (whether pursuant to Condition 10 or otherwise) and without limitine |
notwithstanding Condition 110 above, it a Capital Bvent or a Tax Event, as applicabie,
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vceurs and is continuing, the Bank may substitute or modify the terms of all (but not
seme onlv) of the Preferred Securities provided that any variation in the terms of the
Preferred Securities resulting from such substitution or maodi ion i not materially
prejudicial to the interests of the Holders, so that the Preferred 8§ : are substituted
for, or the terms and conditions of the Preferred Securities arve varied to become again or
remain, Qualifying Preferred Securities. at any time prior to the occurrence of either a
Tripger vent or a Captial Reduction on giving not Jess than 30 nor more than 60 days’
notice w the Holders in accordance with Condition 13 (which nouce shatl be
irrevocable and shall specify the date for such substitution or, as apphicabic, variation),
and subject to the prior consent of the Regulator if required pursuani to Applicable
Banking Regulations.

For the purposes of the foregoing paragraph, any variation in the ranking of the relevant
Preferred Securities as set out in Condition 3 resulting from any such substiiation or
maoditication shall be deemed not to be prejudicial to the interests of the Holders where
the ranking of such Preferred Securities following such substitution ov modification is a1
feast the same ranking as is applicable to such Preferred Securities under Condition 3 on
the Closing Date of such Preferred Sccurities.

Any such notice shall specify the relevant details of the manner in which such
substitution or variation shall take effect and where the Holders can inspect or obtain
copies of the new terms and conditions of the Preferred Securities. Such substitution or
variation will be effected without any cost or charge to the Holders,

Holders (which for the purpose of this Condition 11.2 includes each holder of a
beneficial interest in the Preferred Securities) shall, by virtue of purchasing and holding
any Preferred Securities, be deemed to accept any substitution or variation of the terms
pursuant to this Condition 11.2 and to grant to the Bank full power and authority 1o take
any action andor 1o execute and deliver any document in the name and/or en behall of
the Holders
variation,

which is necessary or convenient 1o complele any such substitution or

It these Conditions:

Qualifving Preferred Securities means, at any time, any securitics ar other instruments

issucd directly or indirectly by the Bank that:

ents 1o ke inchuded
R

(0} contitin ferms which comply with the then current require
i or count lwards, the Group's and the Bank’s Tier 1 C

() have at least the same ranking as is applicable 10 the Preterred Sccurities unde
N

Cendition 3.1 an the Closing Date:

(¢} have the same denomimation and aggregate outstandimg Ligudanon Preference,

the same iermis for the determination of any applicable Distributions, the same

edemption rights as the Preferred Sec
s immediately prior o any substitution or
o pursuant o this Condition 11.2:

ies, the same dates for pavment of

Dhistributions as the Preferred Secun
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() preserve any existing vights under the Preferred Sccurities to any aceru
Bristrihutions which have not been paid 0 respect of the period from (and
inchiding) the Distribution Payment Date last preceding the date of substitution

ur variation; and

o) are listed or admitted 1o trading on any stock exchange as selected by the Bank.
i the Preferved Securities were listed or admitted o vading on o stock
exchange immediately prior o the relevant substitution or variation pursuant to
this Condition 112,

Taxation

Al payments of Distributions and other amounts payable in respect of the Preferred
Securities by the Bank will be made free and clear of and without withholding or
deduction for or count of any present or fuiure taxes, dulies, assessments or
governmental charges ol whatever nature unless such withholding or deduction s
required by law. In the event that any such withholding or deduction is imposed or
levied by or on behall of the Kingdom of Spain, or any political subdivision thereof or
any authority or ageney therein or thereol having power to tax (for the purposes of this
Condition 12 Spain) in respect of payments of Distributions {but not any Liguidation
Preference or other amount), the Bank shall (to the extent such payment can be made
out of Distributable ltems on the same basis as for payment of any Distribution in
accordance with Condition 4) pay such additional amounts as will result in Holders
receiving such amounts as they would have received in yespeet of such Distributions
had no such withholding or deduction been required.

The Bank shall not be required to pay any additional amounts as referred 1o in
Condition 12.1 in relation to any payment in respeet of Preferred Securities:

(a) to a Holder {or to o thivd party on behall of a Holder) whe is liable for such
taxes. duties. assessments or governiiental charges in respect of the Preferred
Securitics by reason of his having some connection with Spain other than the
mere holding of Preferred Sceurities; or

(b) o a Holder {or to a third party on behali of & Holder) in respeet of whose
Preferred Secuwrities the Bank has not received such information as may be
neeessary to allow payments on such Preferred Secwritics w be made free and
clear of withholding wx or deduction on account of any taxes imposed by
Spain 1 Holder {or a third party on behall of o Holder) who does not
provide o the Bank or an agent acting on behall of ihe Bank the information
concerning such Holder's identity and Sidence as may be required s ovder
W comply with any applicable procedures that may be implementad.

1wl

)

For the purposes of this Condition 12, the Relevant Date means, in respect of any
payment. the date on which such payment first becomes due, except thai, i the full
amount ol the moneys payable has not been duly paid on or prior 10 such due date. it
means the date on which, the full amount of such moneys huving been so received wd
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being available for payment 1o Holders, notice to that etfect is duly given to the Holders
in accordance with Condition 13 below.

See “Vaxation™ for a filler description of certain tax consideraiions relating 1o the
Preferred Securities.

Nuotices

The Bank shall ensure that all notices are duly published in a manner which complies
with the rules and regulations of any stock exchange o other relevani authority on
which the Preferred Securities are for the time being listed and/or admitted 1o trading.

So long as the Preferred Securities are Jisted on ATAF, to the extent required by the
applicable regulations, the Bank shall ensure that (i) the communication of all notices
will be made public to the market through a filing of the relevant information
{informacion relevanie) announcement with the CNMV and 1o be published at the
CNMV's official website at www.cnmv.es; and (ii) all notices (o the Faolders will be
published i the official bulletin of AIAF (Boletin de Cotizacion de AIAF).

Any such notice shall be deemed to have been given on the date of such publication or,
if" published more than once, on the first date on which publication is made. I
publication as provided above is not practicable, notice will be given in such other
manner, and shall be deemed to have been given on such date, as the Bank may
approve,

In addition, so long as the Preferred Securities are represented by boak-cntries in
Iherclear. all notices to Holders shall be made through Therclear for on ransmission o
their respective accountholders.

Preseription

To the extent that Article 950 of the Spanish Commmercial Code (Cadigo de Comercio)
applics to the Preferred Securities, claims relating 1o the Preferred Sccurities will
become void unless such claims are duly made within three years of the relevant

payment date.

Governing Law and Jurisdiction

Preferred Securities and any non-contractual obligations arising et of or in
connection with the Preferred Securities shall be governed by, and construed i
accordance with. the common laws of the Kingdom of Spain (Derceho comiin espaiiol).

: ank Dereby drrevocably agrees for the benedt of the Flolders that the cowrts of
Spain in the city of Madrid are 1o have jurisdiction to settle any disputes which may
arise owt of or in connection with the Preferred Securities (including o digg
ising out of or in connection witl the Prele
nd that accordingly any suit, action or proceedings arising cut of or in

wonon-contraciual obligations ar

L 1il."-'_
connection with the Preferred Securitics (together referred 1o as Proceedings) may be
fought mosnch courts. The Bank irrevocabiy waives any abiection which it may have
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now or hereinatier to the laying

in the city of Madrid, To o W Y
Condition 13 shall Limit any right of any Holder {other than in relation to any Bail-in
Dispuie (as defined beiow)) to take Proceedings against the Bank in anyv other court of
competent jurisdiction, nov shatt the tking of Procesdings in one or more juisdictions
prechude the taking of Procesidings i any other competent jurisdictions, whether
concurrently or not.

[n addition, the Spanish cowits have exclusive jurisdiction to settle any Bail-in Dispute
and accordingly cach of the Bank wd any Holder in relation 1o any dispuie arising out
of or in connection with the application of any Spanish Statutory Loss-Absorption
Powers by the Relevant Spanish Resolution Authority (a Bail-in Dispute) submits to
the exclusive jurisdiction of the Spunish courts, Each of the Bank and any Holder in
refation to a Bail-in Dispuic finther waives any objection to the Spanish courls on the
grounds that they are an inconvenienl or inappropriale forum to settle any Bail-in
Dispute.
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VERSION EN CASTELLANO A EFECTOS INFORMATIVC
EN CASO DE DISCREPANCIA ENTRE 1.A VERSION EN CASTELLANO Y LA VERSION
INGLESA PREVALECERA ESTA UL FIMA

ED33

TERMINOS ¥ CONDICIONES DE LAS PARTICIPACIONES PREFERENTES

A continacion figara el lexto de los Términos y Comdiciones de fay Farticipaeioies Preferentes (safve
pov fo que vespecia o los prrafos con exto en cursiva de fas Conidiciones 1.2 p [2)

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria. S.A. (¢f Banco) emite las Tarticipaciones Preferentes (segin se define
dicho términe mas adelante) en virtud de los acnerdos adopiados por (i) fa junta general ordinana de
aecionistas del Banco, celebrada el 17 de marzo de 2007 ¥ G} T sesian del Coensejo de Administracion
del Banco, celebrada ¢l 26 de abril de 2018 y de conformidad con ba Disposicidn Adicional Primera de |a
Ley 102014, de 26 de junio, de crdenacion, supervision ¥ solvencia de entidades de erddito {eon sus
correspondientes modificaciones, la Ley 10/2014) y el Reglamento CRR (segin se define dicho tdrmine
mis adelante).

Sarticipaciones Preferentes se emiten tras el atorgamicnto ante un Notarie piblice espaiial y 1
inseripeion en el Regisiro Mercantil de Bizkaia de una eseritura piblica velativa a la emision de las
Participaciones Preierentes en o antes de la Fecha de Cierre (segiin se define dicho trmino mis lante).

Los paratos que figuran on cursiva cn lns presentes Condiciones son un resumen de determinados
procedimientos del sistema espaiol de compensacion v liguidacidn (Sociedad de Gestidn de los Sistemas
de Registro, Compensacion y Lignidacion de Valores. 5.1 G, Therelear) y demis informacion aplicable o
las Participaciones Preferentes. lberclear podrd, en su momento, modilicar sus procedimientos.

l. Definiciones

1.1 A los efeclos de las Participaciones Preferentes, las siguientes expresiones tendrin el significado
que, respectivamente, se les atribuye o continuacion:

Tipo Mid-Swap a 5 Afvs significa, en relacion con una Fecha de Revision y el Periado de
Revision que comience en dicha Fecha de Revision:

(a) ¢l tipo para fa Fecha de Revisién del tipo mid-swap anual para opericiones con swi
en curos con vencimiento el dlimeo din de dicho Peniedo de Revisidn, expresedos como
an porcentuje. que aparezen en by Pantaila conespondicnte s lag 1100 horas (Ho
Europa Central) de la Fecha de Deternrinacion de |1 Revisién; o

G e

1b) en caso de que dicho tipo no aparczea on la Pantalla cory
al Fecha de Dewerminacion de Ja Revision, ¢l Tipo Bancar
para dicho Pevioda de Revision;

pondiente en dicha ho
1o de Relerencia de Revision

Cotizaciones del Tipo Mid-Swap a5 Ados significa los tipos de compra v venla para el ramn
fijer anual (ealeulado en base a un compulo de dins 303600 de una operackin con swaps de tipas
de fnterds 1o por vinmable cn curos que:

{a) tenga i duracion Je 3 afos a partic de I correspondionte Fecha de Revis!

th)

entativa;

s lmporie Rep

donde ol rana waiable (adenlado en base a up ¢ aius Realiion) egu
parit depasiios enchros correspondiente a un pariodo de seis meses o pati
Fecha de Revisien alrecido por b prineipal oficing on 1z 1
= aie la Lurozona a bancos de primer i

iz e

rdel

Aphs e e bes correspondicntes Bancos de Referenciu oliescan

i hubkicse creado un tpo sustiiune o sueesor al Bpooan
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CVERSION EN CASTELLANO A EFECTOS INFORMATIVOS, ‘
EN CASO DE DISCREPANCIA ENTRE LA VERSION EN CASTELLANO Y LA VERSION
INGLESA PRIV 1

powe el sector, inchiido el tipo gue

17

aue Tuern o apareeer o

Divisa de Informacién Contable
e Tas ceentas del Grupo en e

empleadu on la presentae manmenlog

Acciones Ordinarias Adicionales wendni el significado que se le atribuye en fn Condicion 6.3;

Capital de Nivel 1 Adicional (Gakdivional Tier § Capiiady significa el capital de nivel | adicional

previste con amreglo o la Morma

v Pasearin Aplicable:

Instrumento de Capital de Nivel ) Adicional (iddisional Tier ! instrament) signilica cualquicr
CO que constitiyi un instrmments de capilal de
a Bancaria Aplicable;

obligacion contactualmente subordinada dei |
nivel 1 adicional de conformidad con fa Narmativ

ATAT

enifica el Mercado ATAEF Jde Rena Fija

Normativa Banearvin  Aplicable significa en cada momento las  leyes, reglamentos,
requerimientos, dircctrices y medidas que se relicran a la adecuacion de capital, resolucion y/o
solvencia aplicables en s momento ol Banco 3% al Grapo, incluidos, entre otros. fa Normativa
CRDIV, Ja DRRB, el Reglamento SRM asi como aquellas leyes, reglamentos, requerimicntos,
directrices, g que se relieran a la adecuacidn de capital, resolucion y/o solvencia
en vigor en s nientos, divectrices o medidas
tengan o no fiersa de ley o indep
especifica al Bance vo al Grupa);

v medidas
a (independienivmente de gue dichos reque
cimente de gue se apliquen o no de forma general o

DRRB signitica Ia Directiva 201473
que estaliece un marco para L recuperacion v resolh
servicios de inversion o cualquicr ot dircctiva que entre en vigor en sustitucion de dsta, seg
implantada en o legislacion espaitola mediante Ta Ley 1172015 y ¢l RD 1012/2015, con sus
sspomdicnies modilicaciones o sustituciones ¢ incluidas cunlesquicra obras disposiciones

FUL del Parlamento Europee y del Consejo, de 15 de mayo,
P!

in de entidades de erddito v empresas de

i

Co
reguladares de aplicacion pertinentes.

Din Hadbil signitica un dia en ol que dos baneos comereiales v los mereados de cambio de
i s ligquiden pagos y cstén abierios para i realizacion de actividades generales de negocio
{incluidas ope 4 ¥ depdsitos en divisa extranjera) en Muadrid;

ambio de div

Supuesto de C hea un cambio (o cuglguier cumbio pendiente que el Regulador
wonsidere sulicientemente cierte) on la Jegishucion espaiola o en la Normativa Banearia
Aplicable que conlleve (o vaya a conllevar) qm cuadgquicr Valor L n|u|d.1mn tatal puuilum. de

m]nl..n i, I = Revursos Propios Dhisices

Reduweeidn de Capital 5

de B Loy de Sociedides de O clie

5 de una
A los
e de

s i los nevionis
sastenten dichos

de redue

veduccién del vador nog
eteetos e lus pn sentes (ulu!mum' 3
Accrones Ore srecompradies por el Buanco so se tendest por une Reduceion de
pital:

ceidn e capital paaa ol o

nilicado que se e at
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VERSION EN CASTELLANO A EFECTOS INFORMATIVOS. )
EN CASO DE DISCREPANCIA ENTRE LA VERSION EN CASTELLANO Y LA VERSION
INGLESA PREVALECERA ESTA ULTIMA

4
1
H

Notificacian de Redoeeidn de Capital wendvi el signific

ificar el Periodo de Eleccion v los procedimienios pra gue los

e se e ateibinve en la Condicion

Tenedores entreguen una Notificacion de Lleceidn;

mode Capital significa o fecha en Bioque se electoe la

Matificacion de Reduecidn de Capital de conformidad con fa Condi

Fecha de Notificacion de Reduee

6,2,

Dividendo en Efective significa (i} todo Dividendo que vaye aabonssse o efectuarse en efectivo
(independiemtemente de Ta divisak pero distinte o o englobados on el apartado (b)) de Ta
definicion de “Fscision™ y (i) wdo Dividendo que deba see i B eetivo de
conformidad con lo previsto en b apartado {a} de fa definicidn de ~Dividendo™, pero un
Dividendo que se englobe en o previsto en ol apartade (¢} o (<8} de la definteién de “Dividenda™
se tendrd por Dividendo en Especie;

wlendo en

Certificado tiene el significado gue se e atribuye en la Condicion

Capital CETI significa. en cada momento, el capital CET1 wdel B
respectivamente, calenlado por el Banco de conformidad con o Capiwlo 2 (Capital
CETWCommon Equity Tier | capital) del Titulo T {Elementos de los Fondos Propios (Elements
af Own Funes)) de la Parle Sepunds (Fondos Propios (Own Funds) del B menlo CRRE yo ls
Normativa Bancaria Aplicable en dicho momento, incluidas las posibles  disposiciones
transiterias, de introduecion gradual o disposiciones similares;

o deb Grepo,

Ratio de Capital CET1 significa. cn cada momento, por lo que respecia al Banco o ab Grupe,
segim proceda, ol coeficiente comunicado (expresado como un porcentage) del importe agregado
(en la Divisa de Informacién Contable) del Capital CET) el Banco o del Grupo,
respectivamente, en dicho momento dividido entre el lmporte de los Actives Ponderados por
Riesgo del Banco o de! Grupo, respectivamente, en dicho momento, tedo cllo segdn el cileulo
efectuada por el Banco:

Clearstream, Luxembonrg significa Clearstream Banking, S.A

Fecha de Cierre significa of 24 de septiovmbie de 2005:

Precio de Cierre significa, en relacion con una Aceion Ord
negociacion, el precio por Accion Ordinaria cotizado en la Belsa de Vidores Pertinente como
precio de cierre o colizacion al ciere de una Accion Ordinaria en dicho dia e nego

i voeoin cualquier din de

acion;

CNMY significa la Comisian Nacional del Mercado de Valores:

nes Ordinavias sientfica acciones ordinariag del capital del Banco, cada una de las cuales
Haneo Vosgoencuet

Heva 1wy
totalmente desembols

;ll't‘jﬂd[} Dara s lenedor un volo en las J‘!l]lﬂilﬂ E‘_L'I'I(fl'i:il_'f- (&

Conversion sig
Reduecion de O

wa una Conversion por Supuesto Desencadhs

i segiin proceda:

Supuesto de Conver tilicn un Supuesto es

segln proced:

Nuotificacion de Conve
1 de Reduce
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Fecha de Notificacion de Conversion signilice Ly Fecha de Notilivacion de SUPRICEE
aade Nodific vile Beducoion de Capital, se

Desencadenante o la Fee i proceda;

de Conversidn significa on relacidn con una Fecha de Notitieaaion de Conversion, en

i

1) esldin en dicho momenio admitidas o regociacion en una Bolsa de Valores Pevtinentle. el

mayvor de Tos siguienies, o saber:

i) ek Precio de Mercado de Referencia de vna Accion Ordinaria;
(i} Precio Minime de Conversion; ¥
(1) el valor nominal de Aceidn Ordinaria (siendo 0,49 € en la Fecha de

cn eada caso on dichs Fecha de Notilicacion de Conversion; o

(b} no estén en dicho momento admitidas o negociacion en una Bolsa Je Valores
Pertinente, el mayor de entre los previstos en los apartados (i) y (iii) anteriores;

Fecha de Liguidacién de la Conversién significa la fecha en la que las correspondicnics
Acciones Ovdinanas vayan a entregarse con ocasion de la Conversién, que serd lo antes posible
voen ot case en una feeha no posterior a mes (0 cualguier otro periodo que requiera la
Normativa Bancaria Aplicable) a partir de b Feeha de Notiticacion de

onver

Acciones Resultantes de lx Conversion tendrd of significado gue se le atribuye en la Condicion

6.3,

Normativa CRIV TV significa cualquicra de los siguientes instrumentos o cualquicr combinacion
de los mismos. @ saber, fa Direetiva CRD 1V, of Reglamento CRR v cualesquiera Medidas para
la Aplicacion de e Novmativa CRD TV,

Directiva CRD IV signiniea ta Divecti
el

amento Luropeo v del Conse
des de erédito v oa ki supe

2013364 F del 1P

ATHI O HE

v oal aeeeso o

20 e itll}ii}-

I A

de fas entidades de crédito v las empresas de inversion por la que se modi
T v ose derogan lus Divectivas 2006048/CLE y 2006449/ con sus

correspondicnics modilicaciones o sustiluciones:

la Aplicacion de Ia Novmativa CRD IV signilica coalesguicr nomias en
entarios minimos de capital mediante las que se aplique b Divectiva
CUR S mMomento, II)LEliI(!i)b. care olrms,
bogque adopte G Comision
NIETIRT
ue restibien

NMedidas pu
materia de requisitos reg
CRD IV o ¢l Reglamene CRIG que pucdan introd
los aetos deley
Favop
Regulador, Il
e

el

1, wles v o

daed Thaancaria Furepues
aphicacian af Baneo (en solin
Foaen RO, asd e cuabes
o dlesserobio Je B Loy 10020

tisitos priderc: |i.s para fas ent d'ulu de erdiite
snento (L n 7 60820120 con sus

cinpres IS pm xl qu; seomedifiva ol Re

Lurresn
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Precio de Mercado Vigente significe en velacicn con una Accidn Ordinaris en una lecha
Aceiin Orvdind

L} ]

consereta, L media de le Cotizacion Media Ponders

fa por Volumen de
cada uno de les 5 ding dJde segociackn conscomivos que linadicen ¢ dia de aeeociscion
mmediatamente anterior a dicha fecha, redondeindose 12 cifra resiltante Basta ¢f edntinio nds
prosimu (redondeindose al aiza el medio céntima} (¢l Perindo Aplicabled: teniéndose on cuent
sle la Cotzacion Media

e, en caso de que en cualguier momento durmite of Periada Apli
- Volume
)y duie
basadae on un pre

Pandermda ol

basado enun precio ex-Dividendo (o ex-cealguier oo
i Media [os

e olra parte de dicho pel
yoeuneDividende (o cum-cualguier ofre der

o legitin

folumen s¢
imackin, cnlonoes:

o conlieven
1+ Ponderada
ias s¢ hayan basade en i

YU W CmIliTse ¥ el

(i) en caso de gue las Acciones Ordir It
el Dividendo {o derecho o legitimaeian) ion. la Cotizacion e
por Volumen cn tas fechas en las que las Acciones Ording
precio cum-Dividendds (o cum-cualguicr otro derecho o legitimacion) s¢ wendrd, o los
efectos de la presente definicidn, por el importe de la misma reducido on un importe
igual al Valor Ravonable e cuslguiess de dichos Dividendos o derechos o
legitinmciones por Aceion Ovdisaria en Ta fecha del primer smmeio piblico relativa a
dicha Dividendo o derecho o legitimacion: o

se s vombeven el

se v entreg

() en caso de que lus Acciones Ovding
Dividendo (o derecho o fegitimacion) oo cuestion. la Cotizacién Media Ponderada por
Volumen en las fechas en Tas que las Acciones Ordinarias sc hayan basado en un precio
ex-Dividendo (o ex-cualguier otro derecho o legitimacion) sc tended, a los eicelos de la
presente delinicidn. por ol impore de Ta misma incrementado enun importe igual al
Valor Razonable de cualquicra de dichos Dividendos o dercchoes o legitimaciones por
Accion Ordinaria en fa fecha del primer anuncio publico relativo a dicho Dividendo o
derecho o legitima

YUE vayan & e

¥, leniéndose en cuenla, ademis, gque:

i) en caso de que en cada wne de los dias de pegociacion del Periode Aphi
Cotizacion Media Ponderadn por Volumen se hayva basado en un precio cume-1)i
(o cum-cushquier olrg de i and o relacidn con an Dividends (oo
derecho o Jegitimacidn) que bhava sido declarado o anunciade pero las Acciones
Ordinarias que vayvan a emitivse v entregarse no conlieven dicho Dividenda (0 otro

e o

derecho o Jegitimacidng b Cotizacion Media Ponderada por Volumen en cada una de
dichas fechas se lendrd, a los electos de la presente definicion. por ¢l imporie de la
misma reducide en n imponte jgual al Valor Razonable de cualquicra de dichos
Dividendos o dercchos o legitimaciones por Accid i en b fecha del primer
amneio piblice relative a dicho Dividendo o devecho o legitimacion: v

Tedia Pong

s e los dias de negocineid

i} en case de que fa Colizacian
sponible ¢nno o

zida por Velum

Hdes en el Po

de gue sulo ealg

wak, Cotbeacivn Medin Ponderada par Velumen enool Periodo

e serd el ue deternmine Je buons fooun Asesor

e vitlerey

SACHOCI Y O



TOS INFORMATIVOS. )
TELLANOY LA VERSTON

el gue puedan ser objetp «

el ¢

l'?’]L'i:‘-[!l.’.\'. Frmds 1 olros \lC
Haolen de Valores | i 3 e v : do de valores §

Natificacion de Entrega signific var por ed correspondiente Tenedor o
travds del coriespondicnic Micibeo Joe tbevclour v o
ala Condicion 6, que contenga los correspondientes datos de cuenta v demils datos relacionados
para Ja enlrega de Acciones Ordinarias v gque deban entregarse en relacion con ta Conversion de

van lus procedimicnios de thoeeclear

iFarticipaciones Preferentes v 1o enirega de Acciones Uvdinarias,

Segi los procedimiestos iy herclear uplivables o la Fecha de Cierre, las Nolificaciones de
Emtregea adoprardn la fori de whia comunicacion Swifi WT3635.

Partidas Distribuibles tendid el signilicado gue se atribuve a dicho thrmino en la Normativa
CROIV, interpreiadis y apiicadas de contormidad con fa Normativa Bancaria Aplicubie:

ilica la remuoneracidn en electivo v no acumulable correspondiente a las
ferentes ¥ o un Perinde de Remuneracion, determinada de conformidad con lo

Participa
previsto en la Co

Fecha de Pago de Remuneracion signilica ¢f 24 de marzo, 24 de junio, 24 de septicmbre v 24
de diciembre de cada ano:

L e ineluida, wna Feehi de
don, da Fecha de Cierne)

a des

Periodo de Remuneracion significa el periodo que transcur
Pago de Remuneracionfo. en el caso del primer Periodu de Remune

hasta, pero excluida, la sigsuiente Fecha de Pago de Remuneracion:

mil

las Participaciones Preferentes devengan

Tipe de Remuncracion si ca ¢l tpo ol g
Remuaeracidn de conformidad con 1a Condicidn 4;

Bividende signilica cualyuicr dividendo o distribucién o los Accionistas en relacion cor
Acciones Ordinarias {(incluida una Escision) va sea en efectivo, activos u otros bienes (v,
efectos, una distrilw L enre otas. ung cimisian de Acciones Oedin
olros Valores gue figuren como twelal o parcialmente desembuolsados mediante capitalivacion de
beneficios o veservash ¢ independientemente de su deseripeion ¥ de que resulle pagaders con
cargn a la cuenty de primas de emitsidn, a benedicios, benefivios retenidos o cunbguier otra cucnta
o reserva de ingresos o capilal, ¢ incluida B distribueion o pago a los Accionistas con ocasion de,

e setivos ingluds

a e relacid 1

L um reduecian de capital, teniéndose en cuenta que:

{a) (ST RS

(i

meneie un Dividendo en cfective gie visva aosers o paieda <o clegeion del

dislecho modiae
v, o cmnbo se aeineie i capitslig

cosion Joe Acciones

e

que vava aoser o pucda o -eleceion del Accionisy

cicchivo,

sutislect

SO s 1

doen Dlective de s imponts

e du dicho

tive v [H) de dichas Ac
wRl wones Ovilinad

Vaiores Per

primern ey
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; ; VoS,
EN CASO DE DISCREPANCIA ENTRE LA VERSION EN CASTELLANO Y LA VERSION
INGLESA PREVALECERA ESTA ULTIMA

| — — -

el Valor Ruzonuble de esos otros bicnes @ activos en Ja fecha del primer
ammncio publice de dicho Dividendo o capitalizacidn o, en cualquicra de tales
cases. on caso deoser posternor. la fecha en la que se determine el nimero de
Acciones Ordinarias (o cuantia de esos oiros bienes o aetivos, sepin el case]
que pueda emilivse v enlregirse: o

avéa de

a prody

cap
emision o reserva de amortizacion} cuando dicha emi
come, omision en uzar de un Dividendo (independientemente de que se
B

on sca, o seodesigne

aruneic o o un imporie o un eguivalente soun Dividendo en Efectiva o 0
resultar pagadero o no de olea forma o los Accionistas, ya sea a cleccion '1(‘
dsios oode ot lormad, el Dividende on cuestion se tendrd por Dividendo on
Eiectivo de un importe igual al Precio de Mercado Vigente de dichas Acciones
Owdinarias en I primers fecha en b gue las Acciones Ordinarias scan objeio
de negociacién sin ¢ correspendiente Dividendo en 1a Bolsa de Vidores
Pertinente o, segin el cazo. la fecha de registro v otra fecha mdxina Njada para
vode i lep
lizneion o, en cualquiera de tales casos, en caso de se
el nimero de Acciones Orvdinarias que vaya o emit

¢l tmacion vespecio de L correspondicnle
posterior, la fecha

5C Y

capiis
en la qm se determine

) en cuenta ninguna emision de Acciones Ordinarias que sc englobe on las
ones 6.1 0 6,470
() Ly compra o rescale o recompra de capital del Banco por o en nombre del Banco de

conformidad con cualguier aworizecidn general para dichas compras o recompras
aprobada por una junta general de Accionistus ¥ conforme -en olros aspectos- o las
limitsciones establecidas en la Ley de Sodiedades de Capital para operaciones en
peneral electuadas por una seciedad con sus accioncs propias, no constilund un
Dividendo v cualquier otra compra o rescale o recompra de capital del Banco por o en
nombre del Banco o de cualguicer miembro del Grupo no constituird un Dividendo a
e el caso Je i

MUenas g,

oen
ponh

Acci pecificade) on relacidn cop Jichas compras o reseates ¢ vecompras
fcomvertida, en caso de no estar expresada en la Divisa de Denominacion de fas
Acciones, a la Divisa de Denominacion de las Acciones af Tipo Vigente en dicho dis)
cre en mds de un 3 por cicmo b Cotizocion
dias de negeciacion inmediatamente  anteriores al Dia de Acciones Especificado o,
cuando se ]1.1\1 puuluum; un anuncio (exeluyéndose, con ohjeto de evitw cualguier tpo
quier aulorizacion general para dichas compras,

iiedia Ponderada por Volumen en los 3

TeRCIILeE O

unma Junia peneral de Accionistas o cualyuicr notilicacion de

e Accimisias de ocse tpo) de o imencion de com
eruna fecha Rilurs iun precio capeeiiio

sommcinde o pe en dicho morento un g
son Ordinaria o un
fos miismos) seein el ©
Seacde un Bividendo en o Davisa de Denomipacidn
seado abonado (antes <o nnpt

e de

s o il p.n.
o cuve citsa dichi compr

I"‘f' A

[t \I\I'IM

Saparte dgual al importe ey el que of precio

con las Acciones Ordin s. vescatadas o recomprid

5 LU
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Banco o, segin el
Divisa de Denom

el producty resultante ¢

cuiglyuier mivmb mveriido, ceando proced

e anteceded sup

Ponderada por Volumen d
o lo que mnceede por (it o
o recompradday;

) si el Baneo o cualguier mismbro del Grapo proce o recomprar
cualesquiera vertilicados Je depdsito v otros certiflicados o Hlos representativos de
Acciones Ordinarias, resultarin de aplicacion las dispesiciones contenidas en el
apartado (e] anterior en relacion con los mismos en la fonna v con las modificaciones
que, on sucaso. determine de buena fe un Asesor Financicro Independiente; v

£ b LRI, res

ie) cuando s electie o abone un dividendo o distribucion o los  Accionistas  de
conformidad con cualguier plan implantado por el Baneo con o fin de permitie a los
Accionisias optr por. o gue pueda requene o fos Accionistas, reeibir dividendos o
distribuciones en relacidn con las Acciones Ordinarias que oslenten o travds de wa
persona que no sea (o ademds de) el Banco, diche dividendo o distribucion se tended -1
los cleetos de las pr tes Condiciones- por wn dividendo o distribucidn efectuada o
abonada a los  Accionistas por ¢f Banco, interpreiindose  en consccuencia las
disposiciones que anteceden o fa presente defin 1o s disposiciones de fas
presentes Condiciones -incluidas las referencias al pago o realizacion de un dividendo
por ¢l Banco;

Motificacion de Eleccion tendni el significado gue se le awibayve en Lo Condicion 6.2,

Segiin los procedimientos de therclear aplicables a la Fecha de Cierre, las Notificaciones de
Enirega adopiaran la forma de wia comanicacion Swift AIT363.

Personas Admisibles signilica aguellos Tencdores o personas (que sean representantes o
apoderados debidamente nombrados de tales Tenedores) gue estén le o A asistiv con vato
a una asamblea de Tenedores, o cuves efectos nin timikl o votar cn
ninguna de tales asambleas en relacion con los Participaciones Preterentes gue sean ostentadas
por. o ¢ bene v o cn nombie de el Banco o enalguiera de zus ¥

B PCESON R

Capital social signilica, en relacion con cualguier enbidad, su o eniitido excluida
lguier purte de dicho capitad gque. por o que respecia o dividendos v oo

i derecho o pa 1 de un importe especilico en una disiribucion,

o

apanejado ning

pilal, no leva

KIF D ¢n

a Lo divisa inredueida al comienzn de b tercera Tase de launi
wlo sobre el Funcionamiento de

EUR, € y euro signili
coondmica ¥ monetaria europea de conlformidad con el Tr
Unidn Europea, con sus vorres

Euroelear signitica |

Accionistas Existentes tondin
Wewen'™

Acuerdo Extraordinario wonded of si

Valor Raonable signilica, por b gque r

razonable de dicho bien sew
G

dicho Dividendo en Elective

ANCICrn

1l determinge ¥
porte Je

Razanable e ue by
ol Vilor Razonable de cuah

i W

Iidependicnt NN U
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IRMATIVOS. _
STELLANO Y LA VERSION

TELLANO A EFECTOS 1
NTRE LA VERSION EN €

L

v, (6] cuando s

ros dereches en w
sder (secon Lo determin
el Valor Razenable (i3 de dichos Valores o Valores de fa Escision sca igual a la
Cotizaciones Meding Ponrderadas por Volumen diarias de dichos Vo 5
s e T Fscision v (i) de dichas opeiones, wi

imporie de dicho

ceocien pulticamente Valores, Valores de la Escisi

Frants bolsa de valores o me

adecuado de lig

QERIONeE, W, do de valores con un nivel

it electuada de buena fe por un Ascsor Fiancior

ante)
tiente)

Indeper

ediz aritmé vy de
o Vil
arivmétiza Jde las cotnawcinnes de cierre dig
el caso de ambos apartados (i) ¥ (1) anteriores duranie ¢l peniodo de 5 dias de negocia :
Belsa de valores o mercado de valores pertinente a partic de dicha fecha to, en caso de
pasterion, el primer dia de negociacion en el gue tales Vatores, Valores de la Eseisidn, opciones,

al o ta medi

rants boots derechos sen g

as de dichas opciones, warrnts o oires derechos, on

warrants 1 ofros dereches sean objeto de negociacion pablica) o cualquier otro perindo inferior
en el gue dichos Valores, Valores de Ta Fscision, opeiones, warants u otros
¢ (d) cn los casos en que los Valores. Valores de la Es
hwos no scan objete de negociacion pubbca en una bolsa de
con un ni decuado de liquidez (s n lo que antecede). ¢l Valor
o5 Valores, Valores de la Escision, opeiones. warranls v otros dercchos la
e de buena le un Asesor Finane ase a4 un mélodo de vidoracion
wde comunmente aceplado v teniendo en cuenta los factores que considere apropiades,
incluido el precio de mercado por Accion Ordinaria, ¢l rendimiento del dividendo de una Accidn
Ordinaria, li volatilidad de dicho precio de mercado, log tipos de inlerés vigentes vy las
condiciones de dichos Valores, Valores de la Escision, opciones, warrants u olos derechos,
incluida Ta fecha de vencimicnto v precio de gjercicio (en su caso) de los mismos. Tales impories
se converiirdn -en el caso del apartade (a) anterior- a fa Divisa de Denominacion de las Acciones
{en caso de gue dicho Dividendo en Efectivo se declare o abone en una sadistinta a ba Divisa
de Denominacion de las Acciones)  al tpo de cambio empleado a ia hora de deter
importe pagadero a los Accionistas a los que sc haya abonado o sc vaya a abonar o esién
legitimados a que se les abone el Dividendo en Efectivo en la Divisa de Denominacion de las
Acciones; v on cualquicr otro caso, se convertiran a Ta Divisa de Denominacion de las Acciones
{en caso de expresarse on una divisa distinta a la Divisa de Denominacidn de las Acciones) al
Tipo Vigenie en dicha fecha, Ademads, en ¢l caso de los apartados (a) y (b} anteriores, of Valor
Razonable sc determinard en términos brutos ¥ sin tenerse en cucnla ninguna relencion o
deduceion que deba aplicarse en relacion con. o a cuenta de. impuestos. y sin lenerse on cucily
nmingin crédite Nseal asociado;

echos sean obicto

1 publica

M apeiones.

stlores o

Razonable de dic

determi
de me

v Independiente,

el

Primera Fecha de Revision significa of 24 de junio de 2023,
Precio Minimo de Conversion significa wes curos con sclenia ¥ cinco céntimos de curn
{£3.73). con sujecion al ajuste previsto de conformidad con Ta Condicidn 6.4;

Participaciones  Preferentes  Adicionales significa coalesquicrs valores o instromenlos
similares a fas Pavticipaciones Preferenies y gque scan contingentemente converiibies en Acciones
Ordinarias por nyetivos distintes a ia decision de los tonedores de los mismos:

Grupa

el Hareo junto con sos Filiales consolidadas:

ol

log tenedores de dus Partcipaciones | o lo e

linameieri o

Asesor i
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Margen Twicial significa ¢l 3,06 por clenio anuad;

ey Concursal significn b bey 2220030 de 9 de julio, Conet

maondifi

swhones, susliluciones y afadidos:

deerédity y empresas de sorvicios de inversion, con sus correspondientes modificaciones.
sustituciones y adadidos;

mds, cuande proceda, en los ¢
sujeter de otra forma a las fimitaciones aplicables @ los pagos establecidas en. 1 Condicion 4, un
importe igual a la Remuneracion devengada ¥ no abonada correspondicnte al Periodo de
ion corriente en dicho momento hasta (pero excluida) I techa del pago de
neen caso de Liguidacion;

308 e que 1o se hava cancelado &k

Remun
Lyistribue

Valor Liguidativo significa 200,000 € por Participacion Preferente;

itica, en cunlquier momento, cualquicr importe maximo
ese momento de conformidad con () lo previso en ol
articulo 48 de fa Ley T/2014 y cualgquier disposicion promutaada en desarollo del articalo 48
de la Ley 1072014, asi como cualquicr otra disposicion de la legislacion espaiiola mediante la
que se transpenga o aplique fa Normativa CRID TV /o (b) ln Normativa Bancaria Aplicahle:

FTmporte Maximo Disteibuible si
distribuible gque deba caleuluse ¢

nde s Actiendo de Newes™

Neweo tiene el significado que se Te olorga en i defing

Acuerds de Neweo signilica un acuerde de reestructuracion o procediniento andlogo (Acverdo
de Reestrocturacion (Sehreme of Arrangementy que lleve a cabo la interposicion de una
socicdad con responsabitidad limitada de sus socios Uimited fiabiling: company) (Newea) entre
los Accionistas del Banco existentes inmediatamente antes del Acuerdo de Reestructuracion (los
Accionistas Existentes) v el Banco, sicmpre gue:

i) sl emitan acciones ordinari
lilicados o titulos repesentalives de acciones ordinar

isode Neweo o centificadns de depisito v ootros

Newen o los A HETHIY

stenles;

Addn del Acterdo de Reestructuracion los Gnicos
icos tenedores de centificados de deposito
vres ordinarias de Newen, sean
s o Neweo sean ostentados por
Cit fas gue, respectivimente,

fii} inmediatamente despuds de la consums
0, los 0
atives de

i3
S roporcic

lns Accionistas tentes en las mis

vilentaban tales Devechos de Voo inmedisiamente antes del Acoerdo de
Reestructuracion;

iy fespucs e b v
as de fas Vikiaes
(159 wodas Tas Fitiales det Banco inme

ol de Newan,

{excepeion | e e gque Neweo se

Filtales del Banee (o de Newweod anmedintimenle despoes de

ade de Recstrociviracion: ©
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£
ISION EN CASTELLANO A EFE CORMATIVOS,

EN CASO DE DISCREPANCIA ENTRE LA VERSION C LANO Y LA VERSION
NGLESA PREVALECERA ESTA ULTIMA

{v) inmediatimente despuds de la consumaciin del Acuerdo de Reestractwracidn, el Banco
(4 Newea) ostente. divectn o indirectamente, ¢l mismo porcents
del capilal social de dichas Filiales que el que ostentaba of Banco wmmedi:
del Acverdo de Reestructuracion;

ordinpro ¥
e 3

Dividendo en Especie signilica cealguicr Dividendo que 5o sea un Dividendo en Electiva, ¢

i auna Escision;

dones  Preferentes.  todas  las
cipaciones Preferentes:

en cirenlacion  sigeifica, en relacidn con las Parlicl

Pariicipaciones Prelerentes emitidas distintas de agquellss Par

{a)  que havan sido rescatadas de contormidad con la Condicidn 7 o de otra formia con arreglo a
lzs Condiciones o amortizadas de conformidad con el ejercicio de cualouvier Faculiad de

Absoreion de Pérdidas scgin la Legislacidn spanola ;

{h) posieriores a un Supucsto de Conversion respecta del que wdas las obligaciones restantes
del Banco hayon sido debidamente mendidas en relacion con ello;

{c)  que hayan sido compradas y canceladas en virtud de la Condicion 8:
(dY  gue bayan devenido nulas en virad de la Condicidn 14;

teniéndose en cuenta gue. o cada uno de los siguicntes efectos, a saber:
(i) el derecho aasistic con voto a cualquier asamblea de Tenedores; v

(i) la determinacion de cudntas y cudles Participaciones Prelerenles se encuentran cn
circwlacion en dicho momento a los efectos de la Condicion 10,

aquellas Purticipaciones Preferentes que {en su caso) sean ostentadas en dicho momento por o en
henelicio del Banco o de cualguicra de sus Filiales se tendran {2 menos que dejen de astentarse
asi) por Participaciones Preferentes que no contindian en circulacion:

Valores con Preferencia Crediticia Eguivalente sigmilica JHeT inslrumento ol
sarantizado por ¢l Banco {inciuida su mifa), ¥ qgue sen un o instumenio o
l'l’_‘ﬁ!?l.‘fi!\"l'l'lﬁl.‘!'lll.‘. COn uni |'II'L‘|JICH-\!'I L
Preferentes tras el concurse del Banco,

niciones Prele
ndentes  por

Participaciones Preferentes significa la presente Serie 7 de Pt
Perpetuas, Convertibles. Contingentes, No o Acumulables, Mo A
cotitidas por ¢l Banco en s Fecha de Clerre;

al contade ¢
dicha fecha se
deterin
def divcinmuedial

de que Jdicho tipo na

e Heleene

cda determinarse por referencia a la 3%

determine on 1o fooma gue estallezea de buena fe s Asesor b

s Inadepeadi

S Al e i Con

Participaciones Preferentes Fleaibles tiene ¢l s

.
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EN CASO DE DISCRE

CLEANO A EFECTOS INFORMATIVOS,
FRE LA VERSION EN © STELLANOY LA VERSION
ALECERA ESTA ULTIMA

VERSION EN CAST
ANCIA
INGLESA PRE

A, de O de r;ovicmh
sitcian de ¢
¢l Meal Deercto 260670900,
it de entidudes de erddito, con sus

t ey nio.

de recuneraeitn v

Tl i e dep

subwe

de o

e . o "
Colieijne A HE Wi 3ok,

wes o bolsa de valores reconoeida,

Bulsa de Vialores Recon 1 signifie un mercado Jde va

organizada y gue opere regulk

tiiho
Wi

Precio de Reseate signilica,

proveds, en ]
it\ll"!d alas limitaciones aplicables a t(h s L\["Ih]l.\.h asen. la C nmln, G, un |m|1(.-rl|: ig
a la Remuncracion devengada vy vo abenada corvespondiente ol Pertuda de Remuner
cordente en dicho momento hasta (pero excluiday fa fecha fijada paa el rescae de las
Participaciones Preferentes;

3 sociedades de vabores v Bolsa de swaps lideres en el mercado

Bancos de Referencia signi
interbancario de la Buroszona que elija el Banco,

Feeha de Referencin significa, en relacion con un Ajuste Retroactivo, fa fecha a pactir de la cual

n cualguier caso, en caso de gue oo sea un
suicnle;

stria cfecto el correspondiente Ajuste Retroactiva o,
dia de negociacion, ol dia de nego

acion inmediatanente s

i Ovdinaria en una fecha

Precio de Meveado de Referencia sismlici, en velacion con una Ac
coneit media mritmetica del Precio de Cierre por Accion Ordin
de negociacion conseculivos en los que dicho Precio de Cierre esié disponible v gue Tinalicen el
dizn de negociacion inmediatamente anterior a dicha lecha, redondedndose la cifia resultante
hasta ¢l céntimo mds proxime {redondedndose af alea el medio céntimo);

wen ceda vno de los 5 dias

Fagina de Referencia signitica la pd
obro proveedor Jde servicios de inforn

ina correspondicnte de Bloomberg o Reuters o cualguicr
nque publique Ta informacion correspondicnte:

icind Espraniolu
POASITE @

lica

Regulador signitica ¢l Banco Ceniral Europee o el ]3 ey de Fspadia o

T procedn, o SR \:utu'ul‘ld it
SRS u|.||n|uru ot .mlm whad o autert
clos prodenci

Reselucion Corespondiente

desempenc b funciones llLI Hanco de Esy wd sucestra

fes o

Autoridad Uspaiola de Resolucion Corvespondiente siznitica ¢l Fondo de Reestructuracién
Ordenada Bancaria, o Mecanismo Unico de Resolucivn., L Comision Nacional dei Mereado de
V‘ﬂOIt‘b o cualguicr otra entidied con :nnlut\ [J\lhl wjeeuLar en L.]Ll.t momento calquicrs de fos
umentos de resolucion v ! T

MiRilo vt
en las B
T A
Jicho nwweente:

Julsas de \ o

i

tmporte Rl‘iu'r\':'ntilli\'ﬂ B v de una nica o

A rYE

[MENEE

valores v bolsa on o mercado e swag
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VERSION EN CASTELLANO A EFECTOS INFORMATIVOS. ‘
EN CASO DE DISCREPANCIA ENTRE LA VERSION EN CASTELLANO Y LA VERSION
INGLESA PREVALECERA ESTA ULTIMA

Fecha de Hevision signihea b Promers Fecha de Revision v cada quino aniversane de fa
misimi

Fecha de Determinacion de la Revision significa en relacion con cada Fecha de Revision, ¢
segundo i Habil inmediatimente anterior a dicha Fecha de Revision;

Pertodo de Revision fien el penodo gue woanscurra desde (e 1nL|Ll|di‘ wn Fecha de
Revisian hasta (pero excluida) ln Fecha de Revision inmedintamentc si

Tipo Bancario de Referencia de Revision signilica on relecion con um Fechi de Revi vl
Perioda e Revision que comience en dicha Fecha de Revision. el porcentaje deermin
bage a la nvedia aritmdnica de his Cotizaciones del Tipo Mid-Swap a 3 Ados Leeilitadas por los
Bancas de Relevencin slrededor de s 1100 horas (Hora de Buvopa Central) en la Fecha de
Determinacion de la Revision para dichn Fecha de Revision, Bl Bineo solicitaci a la oficina
principatl de a Baneo de Referencia que Taeilite una cotizacion de su tipo. En easo de que se
faeiliten tres 0 mds cotizaciones, ¢f Tipo Bancario de Referencia de Revision para dicho Periodo
de Re n serd el porcentaje que refleje la media artmélica de las colizaciones, ¢ nindise
L eotizacion mas alta {o, én casa dc |nunInL.d una de las m'u 1I\:1's} ¥ 1 cotizacion mds baja i_u

who en

edia .lnlmrlu.a dc I:t-\ n.ulu,u.mnr‘, Lluht.m 15. En caso de que solo se f‘lc:ilh..mn cot
@ cotizacion facilitada, En caso de no facilitarse cotizacion alguna, ¢l Tipo Banc
i de Revision para el Periodo de Revision serd (i) en ¢l caso de cada Periodo de
Revision distinto al Periodo de Revisidn que comience en la Primera Fecha de Revisidn, ¢l Tipo
Mid-Swap a 3 Anos en relicion con el Periodo de Revision immediztamente anterior o {ii) en el
caso del Periodo de Revision que comience en la Primera Fecha e Revision, cf 0,346 por cienio
anua;

Ajuste Retroactivo tendrd ¢l signilicado que se le atribuye en la Candicidn 6.5;

Importe de los Activos Ponderados por Riesgo significa en cualyuicr momeno, por lo gque
respecta ol Banco o al Gropo, segun proceda, ¢l imporle agresado (expresado en la Divisa de
Informacion Contable) de  los aet ponderados por ricsgo del Baneo o del Grupo,
ie. cadentada de conformidiad con el Reglamento CRRE vie b Normativa Bancaria
Sy mcenent:

espretivamer
Ap

cable en

Acuerde de Reestructuracion tendrd el significado gue se le awibuve en i definicion Je
“Acuerde de Neweo™;

Pamtalla signitica Tu pdging de publi i el correspondiente servicha de informacion Rewters
designada como  la pdgin WAPZ™ o (eealguier otra pigina que pueda sustitie a dicha
paging on dicko servicio de mlormacion. o en cualguier otro servicio de intomacién equiparable
rovine dicha infoomacion, para la pabiicacion de tipos

que indigque T persona que Tacilite o
cipdivalentes o comparvables ol Tipa Mid-Saap o 3 Ao

.

i inelnidos, emee oiros, aeai iy, il

Valores significa cualesauic

opcinnes, wirrants 4 olros dercchos o suseribir o comprar o adguirks acciones deocapinal del
Hanea:
l)n' wsitario de Avciones lIL l_.il ui G stenifica wna repatimdi cntidind dnanciern, sociedad
J I £ |
G entidad i ner e HdllLlPJ que serd nombs [

5 ade Liguidacian on |.|\ e
TS ¥ i 2SITRRIED Alones I\utll.nlu. d\ ks ( onversicn e iher



VERSION EN

ECTOS INFORMATIVOS.

EN CASO DE DISCREPANCIA ENTRE LA VERSION EN CASTELLANO Y LA VERSION

INGLESA PREVALEC A GLTIMA

win de los Tene

decustodiz e benel
nle Condiciones:

CE Y. onoolros

15 |Tt_’l'5l]llll.‘5 &n CU)"(IS
il o, e sa caso, ¢ libro

rimero de los

Registro Central signilicn ¢f registire cenival del siste Aon vy liquidacion

gestivnado por {berclear:

compens

Ley de Socicdades de Capital 5 frea el ef testo retundido de fa Ley de Socicdades de Capital
aprobado por Real Decreto legislativo 12010, de 2 de jubio. il ¥ como quede modificada en

Ci

fa momento;

Faenltades de Absorcion de Pérdidas segin ta Legislacion Espaiiola signific cualguicr
facultad de amortizacion. conversion, transmisidn. cancelacion o suspension existente en cada
momento y ejercitada conforme a las leyes, reglamentos, normas o requisitos en vigor en Espaiia
relativos a lu resolucion de entidades de erédito vio la transposicion de Ia DRRB incluidas, sin
dnimo exhaustiva, (i)t Loy FI20050 Gip el RD W2/2005, (i) o Reglumento SRM v (iv)
cuntesguicea otvos instramentos. veghis o normas dictados o aplicados en relacion con los
apartaddos (i}, (i), (i) o ke DRRB. con arveglo a los cuales cualquier obligacion de v entidad
regulada (uw otra sociedad vineulada a dicha entidad reguluda) puede ser reducida, cancelada,
madificada, transicrida o convertida en acciones u otros valores v otras obligaciones de dicha

entidhid regitada o cualquive otra pecsona (v suspendidas femporaimente):

Balsas de Valores Espaiiolas significa las bolsas Jo valores de Madrid, Barcelona. Bilbao y
Valeneia y ¢ SIBLE - Sistema de Dterconexion Bursitil Espanol - Mercado Continuo;

() unz distribucion de Valores de la Uscisidn por parte ded Baneo o los Accion Conin

uing ch

L i}

s (ineluido

b} cualquics emision, wansmision o estrega de cualesguiena bienes o acti

electiva o accienes v otros valores de o emitidos o adjudicados por cualyuicr entidad)
quicr entidad (distinty ul Banco) o los Accionistos coma una clase o, cn
i can, un Acaerds de Neweo, aos Accionisias Existentes como

por parke de

el e vy

shon v aedjudicaed fenes ordinarias (o centilicados
ya de ol scinnes ordinavias)
de conformidad -on cada
tembro deb Cirapo:

HE

el Banco v oopeiones,
WUTTHOLS 1 Ol curer entidad que ne sea ol

Basew

Reglunenin MUR s
Comsejo de |

20t e el

winiforme para o resolseion de oerddie v odeterminadas empresas de servicios de
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© VERSION EN CASTELLANO A EFECTOS INFORMATIVOS, ) —*_E
EN CASO DE DISCREPANCIA ENTRE LA VERSION EN CASTELLANO Y LA VERSION |
. INGLESA PREVALECERA ESTA (1T1MA |

anen el marco de wn Mecanismo Uinico de Resolucion y

mento SSM signif
2003 que cacomicnda al Banco Ceatral Luropeo larcas especificas respecto de paliticas
relacionadas con da supervisidn prudencial de Ins entidades de erdihiio, con sus modificaciones ¥

sustiluciones;

Filial significa cualyuicr entidad sobre la que ¢l Banco pucda woer, divcets o indirectamente,
control de conformidad con lo previste en e articulo 42 del Codigo de Comercio 0 en la
Normativa Banearia Aplicahle;

Dia Dabil TARGETZ significa cvalquier dia en el que ¢sié abicito el sistema sutomatizado
ranseurapes de ansferencia a liquidacion brata en uempo ceal (Trans-Luropean
Automated Real Time Gross Settlement Transfer) ITARGET 2%

thin o mwadilicacion en la

Supuesto Fisesl significa que, comn conseeuencia de cualguier ez
legislacion aplicable en Espada o cualquicr cambio cn la aphicacion o interpretacian oficial
vinculante o administracion de dicha legislacion. cambio o modificacion, o cambio en su
aplicacion o interpretacion vinculante o administra que devenga efectivo en L
Cierre (a) el Banco no estuviese legitimado o reclamar una deduccion o fa hora de re
computo de sus obligaciones fiscales en Espafia on relacion con cualquier Remuneracion que
vaya a hacerse cfectiva en la siguiente Fecha de Pago de Remuneracion o ¢l valor de dicha
deduceion a favor del Bansco se vicse siend ivamente reducido o (b) el Banco esluviese
obligado a abonar importes adicionzles de contormidad cuen ta Condicion 12 que figura mas
adelante o (c) el vatamientn Gseal aplicable o las Parlicipaciones Prefercnles se viese
significativamente afectado;

Recursos Propios Biasicos Tier | significa. en cualquier momento, en relacion con el Banco o ¢l
Grupo, segin proceda, los recursos  propios bisicos Tier 1 del Banco o del Grupe,
respectivamente. seein el calenlo efectuade por o Bance de acucrdo con los Capitulos 1.2 ¥ 3
(Recursos Propios Basicos Tier | (Fier 1 Capited), Capitd CETY (Commeon Fyaity Tier |
Ceyrital) v Recursos Prapios Basicas Tier T Adicionales (ldditional Tivr 1 Caypd
(Flementos de las Fondos Propos (Blemeas gf o
Propios (Own Fundy) del Reglamenta CRR w0 con T Normativa Ba
momento,  incluidas  las  posibles  disposiciones  wansitorias, de  introduccidn  gradual o
disposiciones similaves aplicables:

Capital de Nivel 2 (Tier 2 Capiral) sipnilica el capital de nivel 2 previsto con arreglo a la
MNormativa Bancaria Aplicable;

R

2de

Instrumento de Capital de Nivel 2 (Fier Z fstepend) significa cualguier elh
ada Jel Bance cug constitny s un instruments Je capitad de nivet

eonstractmlimente subordin

bl

corlurmindud con fa Mormativi B

Conversion por Supuesto Desencadenante teneid ol significnde cue se ool e on b
ol

Supuesto Pesencadenante significa que, en cealgaier somesta, ol Ratio de Capits
retin sleterning v oo

indvrior 2l 3,123 por cien (15

Notificacion de Supuesto Desencadenante tended ol st e mnmbove o

Wiy, l:

ihcado o

Conndie




EN CASO DE DISCREPANCIA ENTRE LA Vl-'llS!(')l\' ENC

ANO A EFECTOS INFORMATIVOS. '
SFELLANO Y LA VERSTON
AVLTINA

VERSION EN CAS

Fecha de Notificacidn de Supuesto Desencade
Nuteficacion de Supuesto Desencaden

wlen Baogue se clectic una
Coadicion 6,17

Ponderada por Yol

Hibeor de O

denes de una Accion Ordinariz, Valor o, scgiin ¢l
n publicado por, o derivade {en e cas ceion Ordinaria) de la
Phgiia de Referencia o fen el caso de wn Valor (que no sea Acciones Or s} o Valor de la
Ey iy de la principat bolsa de valores o mercado de valores en ¢l que en dicho momento
coticen o set ohivto de regovincion dichos Valores o Valores de Ja Fscision, en su caso o, en
cualounic

e buena !

media ponderada por velu

ciser, Vilor de |

i

e qus un Asesor Financiers hin HiTH
wdeetda en dicho dia de negoc ), tenidndose en cuenia gue, en caso de que en
s de negociacion dicha cotizacion no esté dispomible 0 no pueda
se de obra forma segin se establece en lu que antecede, la Cotizacion Media
Peruderada por Volumen de una Accion Ordinariz, Valor o un Valor de fa Uscision, segiin
procedii, en refacion con dicho dia de negociacion serd fa Cotizacion Media Ponderada por
Volumen, determimda como wntecede, of dia de negociacion inmediatamente saterior en el que
pucdu determinarse e esa forma o en la forma que un Ases cierty Independiente -
actuanda de buena fe- estime apropimda; v

de tales cosos, cualgueier olra spenedi

I

cualyui
deten

Devechos de Voto significa ol devecho gencral a voiar en usa junt e Accionistas del
Banco (independientemente de que on dicho momento las ace de cualguier olra clase o
clases ostenten o no, o padieran o no ostentar, facultades de voto por razon del acaecimiento de
cualguier contingencia): y

Berechos de Compensacion Desistidos signilica los derechos o reclamaciones que un tenedor
de Participaciones Preferentes pueda hacer valer frente al Banco, por deduccitn, compensacion,
releneidn o reconvencion, que surjan directa o indircctumente o guarden relacion con
vignes Pre

neter
Pari

Las referencias hechas
cunlquicr ey o e Lends
promulzacion de las misn o e o
promulzado en virwd de o de acuerdo con fas mizmas, o on viewd de o de aeuerdo con dicha
|

puier modiicacion o nueva
ishative, orden o reglamento

madilicieion o nueva pro AR

Las veferencias a cualquicr emision v oferly u olorgamicnto o fos Accionistas 0 Accionistas
Existemes “como una elase” o “mediante derechos™ se lendiin por referencias hechas a una
st w oferta w o olorgamiento o la wilidad o la practica wialidad de los Acci
Accionistas Existentes. segin el caso. excluidos los Accionistas o Accionistas Existentes, segin
ritorio o de los
wr regubador reconocido o cualguicr cura bolsy de valores o mercado
ase noeleclu

nistas o

sitos de cuadgqu
ores de v
dicha emis

ek voen relacién con leg

Ak s de electuar

Mrevie e Mo Papcderinds por Volumen,  se

suidos un Ascsor

prra i los aj i dsancicre fmdependiente -
ade de buena fe- pace sellepr coalguicr consoli 1o subdivisin de fas Acciones

medianie capitabizacion de benelicios o

rizs o cualquicr on
SCIVAS, O CIE

e supuesto paal o sk

amenic a los eivctos cnision dv Acciones

5 (K

s

Eidinarias o a0 Aci
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\I"RSION EN CAS _:\\‘0 f\lH.( TOS INFORMATIVOS. |
EN CASO DE MSCREPANCIA E NTRI' LA VERSION EN CASTELLANO ¥ LA VERSION
INGLE PREVALEC ERA EST

an v adiudicacion o previmome exisienies v osienl
en nombre dei Banco o de coalguier miemibre del Gropo, v {B) las Acoones Ordinanias
ostentadas por o en nombre det Baneo o de cuslguier shro del Grapo (v que. en el easo de
tas Clondiciones 644 v 6,46, no conlleven ¢l corses fente devecho v ot feg
. emitidas o feginn ain Divi

e o

NACiang no se
tendedn per, ni se considers ndo, derecho u

otra legitinmig

wlaie,

13

Forma, denn citn y titnlo

2.1 Las Participaciones Preferentes han sido emitidas por medio de anotaciones en cuenla, en enurns,
por i Valor Liguidatve wtal de 1.000.000.000 € v un Valor Ligeidotivo de 200,000 € cada una

=
(=]

Las Participaciones Preferentes han sido registradas en Therclear, en su condicidn tlL Registio
entral  de Valores espaicl. Los Tenedores de una participacidn en las T cloncs
Fenes que ne lengs directa o fnirect wna clema
ipativa on lherctenr podedn participar en tas Pacticipaciones Preferentes o braves de cuentas
puente mantenidas por Lurog!

¥ Clearsiream, Luxembourg, en Therclear.

Therclear gestiona fa lguidacion y compensacion de las Participaciones Preferentes, sin perjuicio
del campromizo del Baneo a colaborar, en sn caso, con la liquidacion ¥ compensacion de las
Participaciones Preferentes a través de Furoclear y Clearsiream, Luxembourg. La Agencia
Nacional de Codificacion de Valores Mobiliarios ha asignado el siguiente cddigo ISIN para
identifiear las 1% entes: ESOS13211002 L3 Codigo Comin para esta emision
es 081321100,

ticipaciones Pre

b
(=}

El titudo sobre 1as Participaciones Preferentes se acredita mediante anotaciones en cuenta y cada
persona designada en el Registro Central espatol gestionado por Iberelear y en los registros
Hevados por los Micmbros de Iberclear como Glular de una participacion en las Participaciones
Preferentes se censiderard {a no ser que la Eeﬂr.l‘u.mn espaiols exigiese otra cosa) ¢l wnedor de
s en ellos. En estas Condiciones, cf
wen inseritas dichas Participaciones
tionade por Jberclear o, en sa ceso, el lihro de contabilidad
Ll ¢i primier co-titulary,

lis correspondientes Panticipaciones Preferentes r
Tenedor significa s persona en cuvo  nombre
Preferenies o i

spomdiente Micmbro de Therelear

{0, en el caso de co-tiwl

L2l Miembro de therclear que corresponda o, sioel Tencdor Tuera un Miembro de Therclear,
berelear, entregard uno o mids certificados (cada uno de cllos, un Certificado) que acredite fa
tenencia de cada Tenedor de las Purticipaciones Preferentes on ¢l oporiuno registro (en cada
caso, de conformidad con dos requisitos establecidos en la legislacion cspaioly y los
'

procedimientos del Miembro de Iberclear de que se wate o, en sa caso, de thercleary al Tenede

solicitnd de éste.

wsmisibilidind.

a ESHICCIGN O cuimla oS

o v el tingle sobre fas misnmis

cumplimiciio con todas las
e Miembro de Thereled
ivoe e Hherelear

o Lo Jemishicion ey

1sitos de Thorelear o, en s caso, del correspondic

M

{R.Il\l\ reyg

1 en b

qul.r [I\, ples
de cualguirer neilfieaciin de twlaridad, fideic

1|r winnes Prelerenics o todos les crectos (con nnlﬂu I'Idl noi

TS0 i adel

ra devecho, sustraccion o pd

Certificado cmitido con respecto o fas mismos] 3 ingana persond send responsabile por
Te

for de esla Inema
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CASO DE DISCREPANCIA ENTRE LA Y

RSTON EN CASTE :
REION EN CASTELLAND YV LA VERSION

INGLESA PREVALEC R.-i_ ESTA ULFIMA

Nuturalesn y Devechos de Compensaciin Desistidos

PE2ATS, RTY

noconvertido previnmente on Acciones Ordi de peucrdo con o
la Condicion 6, las obligeciones del Banco en virtud de las Tarticipacione
ones divectas, incondicionales, subordinadas v no
del Ii meo v, s ;I Baneo entrara en concwrse de acreedores, de acucrdo con fo previsio en el
Articule ¥2.2% de la Ley Coneursal v ia Disposicion Adicional 14.3 de la Ley 1172015 pero
solarene en b medida permitida por la Ley Concwrsal u otras leyes aplicab
cler o a gjesucion de los derechos de los acreedores en Espaifia v con sujecion a cualguier
wivn crediticia que pudiera resultar de aplicacion con arveglo a wna disp
e obligado cumplinnento (o por otros wotivos), e nto oy coanto Participaciones Preferentes
1 Tapital de Nivel | Adicional del hanco, tengan una prelacion
crediticia por lo que respecta a las rechunaciones del Valor Liguidativo de Participaciones
Preferentes:

A menns que se b

otra cali 1on legal

roun lnstrumento de

3.2 mlerior a (A) culesquivrn obligaciones no subordinadas del Banco (inclusive de los
casos o los que dichas obligaciones devengan subordinadas posteriormente con arreglo
i o previsto en el aticulo 9219 de Ja Ley Conearsal) y (13) coalquier reclamacion de
principal respecto de cualesquicra otras obligaciones contractualmente subordinadas del
Banco, presentes y futuras, que no constituyan Capital de Nivel | Adicional del Banco
il 1us cleetos del apartado 3.a) de la Disposicion Adicional 14 de la Ley 1172015
s de, en lando en cuanto venga permiitido por ley, cualesquicra Valores con
crencin Crediticia Bguivalente, independientemente de que dichas calilicacion
crediticiat traiga cousa de la ley o de sus propios términos y condiciones):

fed
[

'_‘.2.2 "par" pm-\-u"‘ entre ﬂi yoeon b totalidad del resto de das reclamaciones de
i de principal en relacion con obligaciones
o en virtud de cualesguiera lstrumentos de
senles ¥ fuluros (v, en Lo on cuanto venga
permitida por ley, pari paxsi con cunlesqu olros Valores con Prefe Crediticia
Fyuivalenie, independientemente de que dicha calificacion credi a causa de hy
ley u de sus propios Werminos v condiciones

Capitd de Nivel | en circulacion, pr

Sones

223 superior 0 lus Acciones Ordinavias o cunlesquiera ouas obl
subvrdinadas del Banco que por ley tengan una prelacion o
Particips ss Preferentes {inclusive de. en i en ceanto ve

diticia inlerior a las
permitide por fey.,
arregio

virdesguicra obligaciones contractualmente sebordinadas del Bunew que -cot

5 Lerminog v cuudluunu— lengan una prelacion crediticia inferier o las

Sis gwopi
Py

wines Preforen:

ity ofed Bo

Liis v de les Forticipaciones Preferenies exim laimiien stjcias
vopodran verss Ninitacdas poe, el clore de ceidguier competencie con arregla a la Ley
SO ZRES ad RO 22005, ef Revlevineni SR o ciadquier stra legislacion apficalle refariva o
fei revnpesaeion 3 reseliccion de entiliades de crédite v empresuy de servicios de iniversion en
)

Fractines e N

v el apnartod titadck e = Frctores i son crienles ol olyjeiy
ws e mercinde asociades o las Participaciones Prefercines - Las

i efe By Facaltndes e 1hs

Fospuirice

o eviluar Joy rie

Py ; IR .m. sty af @f
Vet fei

i e

i ines Pre,

il Lo i i fo T haid-

widn 1y omipelencio de Recapd
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VERSION EN CASTELLANO A EFECTOS INFORMATIVOS. )
EMN CASO DE DISCREPANCIA ENTRE LA \-‘HRS!L)N EN CASTELLANO Y LA VERSION
(INGLESA PREVALECERA

i) Espairole por purie de he Awtoridad  Fspasiola de Resolucidn Periinemte. Otvas
competencizy  previstay en la 4 F2005 v oen el Reglamento S840 podrian afectar
signtficativimenie a lis devecion de oy Tenedores de as Participaciones Preferenies en vivind
e v ool volor e, coalesgriora Pariivipaciones Proferentes ™,

33 Mingin tenedor Je 1%
Prerechos de Compe
Buanen leng
an fincleidos fos derechos, erdditos v pasivos (con
Lo 53 5

tdos frente a derechos. créditos o pasivos del Banco o que ¢
o o dicho 1wencdor, de manera diveeta o indivecta v al margen de
clusion de fas obligac
strumentos  de  toda  clase,
ala Pt erente), considerdndose que los
tenedores de Partici 0 han repuncindo a 1odos los Derechos de Compensac
Pesistidos en la may 1 opermitida por las leyes aplicables respecto de todos esos
derechos, eréditos ¥ pasives reales y poienciales. Sin perjuicio de lo contenido en la fiase
anterior. = algdn importe gue ¢l Banco debiera abonar en relacion con una Participacion
Prefevente o su lenedor se liguidara medionte compensacion o neteo, el wenedor deberd. con
sujecion a las leyes aphicabies, abonar imediatamente al Banco una suma equivalente al importe
de csa liguidpeion v, hasia el memento electivo del pago, manendrid una suma eguivalente 3
dicho importe en deposite para ef Banco ¥, por consigiienle, no se considerard que la liquidacidn
ha tenido lugar,

e St

contraciuales)  gue i

independientemente Jde

Nada de Jo contenida en la presente Condicion 3.3 se ha establecido, ni deberd interpretarse,
como un reconccimiento de la existencia de Derechos de Compensacion Desistidos ni la
posibalidid de gque Gl rian a disposicidn de tenedores de Panticipaciones
Treterentes, de no sor por b presente Condician 3.3,

derechos estén o e

4. Remuneracion
4.1 Las I"articipaciones Prelerentes devengan Remuncracion:
4.1.] desde (e incluida) Ja Fecha de Cierre hasta

ciento anual; y

s omda Peredo de Revision, al tpo anual a la suma del M:
wap a5 Ados (anualmente) para dicho Periodo de Revision,
corrvertido aoun tipo trimestral de conformidad con la practica del mercado (redondendo
hasta ¢l cumto Jdecimal. redondedandose a la baja el D00005). lodo ello sepdn
determinado por el Bance en la correspondiente Fecha de Determinacion de I

levision.

L4 v 4.5 sipuientes, dicha Remuneracion
ha de Page de Remueneracidn.

Con sujecion a lo previste on las Condiciones 4.3
nie p o rimestee vencudo eo cada Fe

devendid pagndera trimestaal

ercion en relacion con ung Participacion Prefereate en
el Bameo splicands el Tipe de Remuneracion 2l Valo
vl sroducto por (2) el nimerr

cipacion Preferente, ms
chunda) et
cha ale Devengo™) hasta (pe

nzd a devengarse
aen Jague ve
ad ia Fecha de De
ienle mul
o Credondedndose

DU« i
i ) ¥

desde 1e el

dtre el aimero reel de i
de Remuner
sultanie b

HISATI

sommedisamenie s

HIOR i
el céniimo mads prasi

- eusing, o redonde

wlra el medio centime
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ishacion wibuaria o ab resto de da fegislacion aplicable, ¢ pago de

citm von las Participaciones Preferentes se abonard por ¢l Baneo en
o de [ Resmunenwin mediaate Lanslerenene o wne cuenta que pueda

3 08 aparecen en o3 istros de [herelear o, en su caso, ol
twmente anter
i b Fucd aga de fa Re eracion. Los Tencdores deberin hacer uso de Tos procedimentos
de Tbereiear o, en su caso. del Miembro de lber
e Tas correspondicnies Parti
nor os e

S que L'lll't’l_'.\'pﬂ['lLI:i i

paciones Preferentes. Bl Banco no tend
stros relalivos a pagos realizados con respeeto o las Participaciones Prelerentes.

Encaso de gue cvalquicra de das fechas en fas gue venza un pago sobre fas Paticips
Preferentes cayese en una fecha que no sea un Dia Habil TARGET 2, ¢f pugo se pospon
el sigwiente Din Hibil TARGET2, ne estando legitimado el Tenedor a percibiv inter
ningiin olro pazo de ainguna indole en relacion con dicho retraso.

El Baneo podrd optar. a su entera discrecion, por cancelar el pago de cualquicr Remuncracion,
en s iotalidid o en parte en cualquier momento y por cualguicr motive (o sin motive algune),

Los pagos de Remuneracion en cualquicr gjercicio econdmico del Banco se efectnarin
exclusivamente con cargo a las Partidas Distibuibles del Banco.

En la medida en que (i) el Banco no disponga de Partidas Distribuibles del Baneo suficientes
para atender el pago de la Remuneracion  sobre las Participaciones Preferentes cuyo pago esté
mmado para el gjercicto ccondmico corriente en dicho momento ¥ coalesquiera pagos de
Aes o remuneracion que hayan sido abonades o clectudos o eatén programadus o sea
necesanio que se abonen o efectiien con cargo a Partidas Distribuibles del Banco en el sjerciviv
econdmice corriente en dicho momento, en cada caso excluyéndose las posibles porciones de
dichos pagos que ya sc hayan tenido en cuenta a fa hora de determinar ias Partidas Distribuibies
del Ban o (1} el Regulador, de acoerdo con lo previsto on el articwio 68 de la Ley 10/2014
vio artivulo 16 del Reglamento $SM ylo en ln Normativa Bancaria Aplicable vigente en dicho
muomento, requicra al Baneo la cancelacion total o parcial de la correspondiente Remuneragion,
entoniees, of Banco procederd -sin perjuicio del derecho que antecede a cancelar ¢ paga de Ta
totalidadd de b Remuneracion sebre fas Parlicipuciones Preferentes- a efectuar un pago parcial o
Gnoel caso aono clcctuar pe

prog

ntey

o algema, de la corespondiente Remuneracian sobre las

o ipnaivnes Preferentes.

N se efeenarin pagos sobwe las Participaciones Preferentes (va sea a iravés del reembolso del
Valor Liquidative. el pago de cualquier Remunerscion o de olra forma) on caso v en lanto en
et dicho page pudicse conllevar ua incumplimiento de cualquier restriceion reglimentaria o

prefibicion sobre pagos sobre Instrumentos de Capial de MNivel | Adicional con arreglo o ke
Normative Bancaria Aplicable (incluidas, entre olras, restriceiones o prohibiciones relativas o

cualyuivr importe Maximo Distribuible aplicable al Banco vio al Grupo.

Remuncracion soire los Pacticipaciones Preferentes no serd acumulable, 2o cons

s Hemuscracion o pmete du o

cueneia, on

A T

ahonarse G

al en orela
de To decision del B
w43t
A5 anteriores

wo de cianee

PoCORsCOLenel
oo oy
as en das Condiciones -

o e Bis mitens
©
w
cion slyoma de

Vish

dereche

CRionees

fae con ¢l

H 'I|Jllt.. ible se exting Coo teniende el Beneo obt
i L|'I I\Lmunc..mun (o parte e Lo misma) devengada para dhcho Periodo de

L bre Ty mismas, independiontemone Je
sobre lay P
o,
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4.7 N

de Le misma) omadas e condu
an de cuabquier Remmneraciin (o parte de la misma) comoe consecuencia de las limiwciones
agos establecidas en las Condiciones 4.4 y 4.5 anterivres constituivdn (i) un
supuesto de incimplimicnte. (i) un incumplimicnto de una abligacion del Banco en virtud de ks
Participaciencs Preicremes o (i) el acaecimiento de un supuesio relative a I insolvencia del
Binwo m ey ran o fos Tenedores o emprender acciones que conlivven lu disalucion o
lignicwian def Banco ni limitain o resivingirin en modo alguno fa capacidad del Baneo de
electuar cuquier distribueion o puge equivalente en relacidn con cualquicr instrumenta cuya
prefacion crediticia sea inlerior o fa de las Participaciones Prelerentes (incluido, entre otros, ¢l
Capital CET1 del Baneo o del Grupo) o con cualgquier otro Valor con Preferencia Crediticia
Eguivalente u otrn Vador salve gue fa Nonmativa Rancana Aplicable establesca otra cosa.

AN {0 pare
i falta de

s e fas refer

En caso de que el Banco no abone una Remuneracion o parte de [y misma en la correspondicnie
Fecha de Page de Remuncracion. dicha talla de pago evidene n de tal
Remuneracion (o parte pertinente de la misma) de conformidid con la presente Condicidn 4 o,
sepin proceda, el ejercicie por el Banco de su facultad diserceional de cancelar dicha
Remuneracian (o parte pertinente Je la misma) de conformidad con la presenie Condicion 4, ¥,
en consecuencia, dicha Remuneracion no serd -en ninguno de tales casos- una Remuneracion
vencida v exigible.

la cancelaci

ion 4, las Parlicipaciones Preferentes no conferirin
3% del Hanco,

4.8 Salvo lo expuesto en la presente Condi
derecho alguno a participar en log benelici

4.9 Lus pugos velatives o lus Participaciones Preferentes estarin sujetos en lodos los casos (i) a la
legislacion tibutaria ¥ demds iegislacion aplicable a los mismos en el lugar del pugo, pero sin
perjuicio de lo previsto en la Condicidn 12 v (i} a cualquicr retencidn o deduccion que deba
practicarse de conformidad con un convenio expuesto en ¢l articulo 1471(k) del Codigo
Tribwtario de EEULL de 1986 (125 lwernal Revenne Code of 1986) (¢l Cadigo) o que puedan
aravarse o imponerse de ot lomma de conformidind con los anticulos 1471 a 1474 del Codigo,

mentos o convenios en viud del mismo. las interpretaciones oliciales del mismo, o (sin

isteen la Condicion 12) cualquier ley mediante la que se aplique un enfogue

mrertal al o

400 Toda referencia hechy en las presenies Condiciones o “Remuneraciones™ se tendein por
inclusivas. cuando proceda, de cuaiesquicra importes adicionales pagaderos con arreglo a la
Condicion 12 en relacion con las mismas, inclusive de la aplicacion automdtica de ks mismas
restricciones on cuanlo a pago ¥ consideracioncs relativas a la cancelacion que puedan resultar
de aplicacidn a la Remuncracion comespondiente,

4.1 1l Baneo procederd -lo antes posible s o hora coreespondiente de cada Fecha de
i ; la gue vava g determinarse el Tipn de Diswribucion- a

acion de Tn Revist
woof Tipo de Ro

ode que se ek

HES

iad compelerte en ln que coticen en sumomena
an sido admitiday o segociacion. pablicindese 1a
yideed com la previsio on B Condi 13 |
wis e cuakn Dias

WIWCS L ol Jatls
cipaciones Prelc

21 etecio de con

0N Ringln case

correapamienie nani:

anstes pasible des fetenmuni

OIS,

s,

i 4 por el Banva se

o previsto en

€N fors. eleein

oo dodo, mala fe o ervor monificsis) vincubanies

e ldion s Tenedores

[
i
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o de Liguidacion

ion a fo previsto en fa ('nmiiciran ] L'nlr en e de Tiguidocian o disolucion
it {0 menos

ui Hcion O
fente) una legitimacion a reeibir, con cirgo o los activos ml Bairce lll‘splll'lli‘hv\ ParL se
distribucion a jus Tenedores, la IJlblrJIJm.mn cn caso de i
gencrard antes de electuarse cualquier distribucion de activos @ los tesedor
Ordinarizs o de coalquier otro Instrumento del anco cuya prelacian cr
de Tas Participaciones Preferentes,

In caso de que, antes de la liquidacion o disolucion Qeineing-np) del Baneo dese
Condieidn 3.1, se produrea un Supuesto de Conversion pero esté atn pendiente de pro
correspondiente conversion de las Participaciones Prefercntes oo Acciones Ordi
conformidad con la Condicion 6 siguiente, la legitimacidn conicrida por las Participacio
P'reterentes a los clectos de la Condicitn 5.1, consistira en una legitimacion a recibir con c
lus correspondientes activos del Banco una cuantia monctaria izual o la que los tenedor
ion de una diswibucion de los

arlas e

es de

dichas Participaciones Preferentes habrian recibido con oc
activos del Banco en caso de que dicha conversion hubicse tenido lngar inmediatamente antes de
dicha liquidacion o disolucién (winding-1p) voluntaria o forzosa o de otro modo de conformidad
con la legislacion aplicable en ese mamento,

Tras cl pago de la correspondiente legitimacion en relacion con una Participacién Preferente
scein se expone en oy Condiciones 3.0 y icha Participacion Preferente no conlerin
derecho o reclamacion adicional alguna sobre ninguno del resto de fos activos del Banca.

Conversion

Lnocase de producirse el Supuesto Desencadenante en cuadquicr momento on, o con
posteriovidad a, la Fecha de Clerre, entonces ol Banco:

ta) notilcard al Regolador y a los Tenedores de acuerde con la Condi
normas de coatguier mereado de valores o mstovidad aplicable {conjuntamente.
Notificavion de Supuesto Deseneadenante):

{b} seoabstendid de abonar mias Remuneracion sobre las Participaciones Preferenies,
luida fa posible Remuneracion devengada v no abonadi. que serd cancelada por el
Bunco de conformidad con la condicion 4 anterior v

(4] convertint obligatoria ¢ irrevocablemente (v sin necesidad de consentimicnio o
aprobacion alguna por parte de fos Tenedores) todas las Participaciones Preferenies on
Acciones ()Id]il.l!h‘ (una Conversion  por Supuesto Descneadenante) oue se
iy dnen b cerrespondiente Fecha de Liguidacion de la s

raion

I3, e un

Sadernie,

dennite s onn
1en mod

L o entr Pt el By
notifivactan a los Tencdores cstablecida en esta Condicid
e Conve

sobre [a efic

Tampoeo oo
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Los Tenedores mo podrdan reclamar en moedo aleono al Baneo en refacid

bas Participaciones Preferentes convertidss on Acciones Ording
neracion devengada y ho abonada que haya side objeto de cancelacid
cn L‘:ul.x caso en virtud de cualguier Con n por Supucesto Desencadenante,

con (1) cualguier Valor
as o (i
n & impago,

Lin Supoesio Desencadenanle no constitticd (i) un supuesio de incomplimiento, (i)
ncumpiimiente de cuaigquier obligacidn del Baneo en virtwd de fas Participaciones
{11) ¢l acaconnicme de un supuesto relativo a o insolvencia del Banco i
Tenedores a emprender acciones que conlleven Ta disolucion o liqui

ferentes o

a los

A los cfectos de determinar £iose ha producido el Supuesto Desencadenante. el Baneo (1)
el Ratio de Capital CETT en base a ka informacidn (publicada o no) de que disponga la
1odel Banco, incluida la informacion comunicada internamente dentro del Banco de
< fdudd con sus procedimicntos para g itizar ¢l electivo

ratios de capital del Banco y del Grope v (i) calenlard y publicard el Ratio de Capital CET
como minimo rimestraimente. B cdleulo ealizado por el Banco serd vinculante para los

calkeul

eguimiento continuado de los

Tenedores.

6.2 Con sujecion a lo establecido en la Condicidn 7.6 sipuicente, cn caso de producirse una
Reduceion de Capital en cualquier momento en. o con posterioridad a, la Fecha de Cierre,
entonces el Banco:

(1) natificard al Regulador y a los Tenedores de acuerdo con Ja Condicion 13 o fas reglas y
normas de coalguier mercado de valores o auloridad que corresponda (conjuntamente,
una Notificacidn de Redveeion de Capital); v

() con sujecion a lo previsto mas adelante, convertivd obligatoria e rrevocablemente (y sin
neeesidad de consentimicnto o aprebacion alguna por parte de los Tencdores) todas las
Participaciones Preferentes en Acciones Ordinarias (una Conversion por Reduccion
de Capital) que se entregarin en la correspondiente Fecha de Liguidacion de la
Conversion y en dicha Fecha de Liquidacion de la Conversion abonard a los Tenedores.

din proceda, cuando no se havan cancelado de conformidad con, o estén de otra

3 @ bas lnitac ; i Condicion 4, un
pondicne al Periodn

caplicables a los 5 previsies

cidn devengada v no abonada cor
de Remuneracion corriente en dicho mwomenio hasta (pero excluida) la Fecha de

Liguidacion de la Conversion.

Los Tenedores no podrin reclamar cn modo algune al Banco cn relacion con cualquicr Valor
Liguidative de las Participaciones Preforentes convertidas en Acciones Ordinarias en virtud dJde
cualquier Conversian por Reducecion de Capital.

wicio de fas disposiciones que anteceden de B presente Condicidn 6.2 en caso de E|1u: el
vz una Moitleacion de Reduee de Cupited, ca
Ciones J’.ctu‘u. cs no sean cepvertidas de confonmidad con |
Preferentes de diche Tencder conn
dav i

S per

di Tenedor estar ey

Buneo e
©sus Patic
faaon 620 enocuvo caso las
SN Ve Se efechin

auna Remuneracion dever
I adel subapartads

Herion o

Remune o dx
cor dichas
A viereer dicho derecho, el Til.ul.'u' d::l\ R
i) Banco o

woque pueda deve
oo b Condicion ) |
arevacable {uns Notificacion de Elee

EEHIK]

del

anben e Therclear v e

: e @ Jos II‘LLdIII\ILIIlU'\ Lh_ Hyerciear ap ||L.||viu
AGRICE I O 0 con anlerianid A 10T D bl inmed
wion de Reduecion de Capital (o porinado que transcra desde (o ineluida

|
W)
]
\O
I
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[

Motilicacion de Reduccion de Capital hasta (e incluide) dicho 107 Dia Ml el Periodo de
Elecvian) que dichos procedimicntos permitan.

perjuicio de lo que anlecec

15 Participaciones Preferentes que contimien en cirenlacion v
i HETRTY AT H

e Co

rale 3 oo 1oy

sujelies o con ocasion  del acaecimiento  del  Supuesio
conformidad con by Condicion 6.1 anterior.

o
(LRt

on

6.3 Can sujeeidn a lo previsio en el
Ordinarias que vaya o emilirs
Preferente gque vaya a sor objeto de conversion (las Acciones Resulton a d
determinard dividiendo ¢l Valor Liguidative de dicha Parie e ef Procio de

an vigenie en la Fecha de Notifieacidn de Conversion.

v articipacion

WYersiond s

Conve

las Avciones Resultntes de ta Conversion bien directamente al Tenedor que corresponda v, en
st delecto, al Depositio de Acciones de Liquidacion en nombre de diche Tenedor de
conformidad con Jo previsto en la Condicidn 6.10. La recepeion de las Acciones Resultantes de
e Conversion por el Tencdor correspondiente o ¢l Depositarin de Acciones de Ligquidacion,
segin corvesponda, constituird ¢l cumplimiento de las obligaciones def Baneo en relacion
Participaciones Prelerentes convertidas (a menos que, cuando corresponda, Ta obligacion del
Banco bujo la Condicion 6.2(b) de efectuar el pago por un importe igual a cuabquier
Remuneracion devengada ¥ no pagada no fuera cancelada sipuiendo, o estuy sujeta a las
ablecidas on la Condicion ),

limitaeiones de pago e

Los Tenedores sdlo tendrin derecho a exigiv al Banco la emision y entrega de las Acciones
Resultantes de la Conversion de conformidad con lo establecido en las presentes Condiciones y
i Tenedor no tendrd niogdn olro recurse contra ¢ Banco tras |a cnwrega a cse Tencdor o ai
Prepositario de Acciones de Liguidacion. Tras la o 1 de las Acciones Resuliantes de la
‘ondiciones, los Tenedores solo tendedn accion contra el
o exclusivamente a los cfcctos de entregarles dichas
on 610

docon s

Conversion de contornudad con estas
Depositario de Aceiones de Ligui
Acciones Resultantes de fa Conversian o, en las circunstancias previstas en la Condic
los impories en efectivo o gue estén egitimados dichos Tenedores de conformi
Condicion 6. 1.

En coso de producirse un Supucesta de Conversion, Ias Participaciones Preferentes se convertirin
en s totdidad, pero ne on parte, seavin se dispone en La presente Condicion 6.

ibles en Acciones Ordinias a eleceion de los
bles en efective como consceuencia de

Las Participaciones Preferentes no
Tenedores en ninglin momento y no serin
Supucsto de Conversidn,

{B NV ORI 0

al numere Jde Acciones O
stard mudtiphicande el Precie Min
sitles  de dicha consolidacicn,  veclasiicicion

W AMinimao

suienie fracciin:
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A

B

donde:

A serd el nimero ot de Acciones  Ovdinar que  estén  omitidas
inmedimamente antes de dichi consolidacion, reclasificacin/redenon i
u subdivision, segin proceda; v

n serdt el wdmero wotal  de Acciopes  Ordinarias que  estén cmitidas

inm nente después, ¥ como consecue de dicha conselidacion,

acionfredenominacion o subdivision, segin proceda,

reclasilic

Dicho  amsie devendrd efectivo en la fecha en 1o gue fa consoliducion,
reciasificacionfedenominacion o subdivision, segiin el caso, surta efectos.

G442 Siempre ¥ caando ¢l Banco emita Acciones Ordinarias que liguren como acciones
totalmente desembolsadas a los Accionistas mediame capitabizacion de beneficios o
reservas (ncluida cualquier cuenta de prima de cmision o reserva de amontiza
exceptuindose (i) los cusos en los que cualesquicra de dichas Acciones Ordina
cmilan o vayan a amitirse en logar de la toalidad o parte de on Dividendo en efectivo
que de lo contrario Jos Accionistas hubievan decidido o pudieran habey decidido recibir,
(111 los casos en que los Accionistas puedan elegir recibiv un Dividendo en cfee
lugar de dichas Acciones Ordinarias o (i) los casos en los que coalesguiers de
Acciones Ordinarias s¢ emitan o se designen como emitidas en lugar de un Dividendu
{independientemente de que se ununcie o no un imparte o equivalente a un Dividendo
en electivo o pudiese por otros motives devenir pagadero a los Accionistas, va sca o
eleccion de los mismos o de otra forma)- el Precio Minimo de Conversion sc ajusind
multiplicandu el Precio Minimo de Conversion vigente inmediatamente antes de dicha
emision por fa siguiente fraccion:

e
has

A

B

donde:

A sert el ndmero towl de Acciones  Chedinarias que ostén emitides
mmediatimente antes de dicha cmision: y

i mimero  total  de  Acciones  Ordinaring que  estén emitidas

atmente despuds de dicha emisidn,

Diche aguste devendrd civetive o o lecha de emision de les Acclones Ordinarzas.
]

La) Sicmpre v cuando o Banco abone o electie un Dividendo Extraord
Acctomistas, ¢l Precio Minime do Comversidn se ajustard multiy
Precio Minimo de Conmversion vigenle inmediatamente antes de ia Fecha
Lrcenvidid por B siguiente frmocnsn

rho s

1ihy
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A= 3

A=

A sent ef Precio de Mereado Vigente de ana Accion Ondinaria en la

Fecha de Electividad: v

agregade catre el nlmero de Acciones Ovdinarias Jegitimadas a
recibir ¢ correspondiente Dividendo

Dicho ajuste devendrd efectivo en la Fecha de Erectividad o, on caso de ser
s fecha en fague pueda determinarse ol Valor Razonable
ite Dividendo Extraordinari

pusterioe, b p
del corvespondie

Por el término “Fecha de Efectividad™ sc entenderd, en relacion con la
presente Condicion 6.4.53(a), fa primera fecha en o que Jas Acciones
Ordinarias s¢ negocien sin el corvespondicnte Dividendo en Efectivo en la
Bolsa de Valoves Pestinenie,

Por ol téemine “Dividendo Extraordinario” se entende
cn Efective que el Banco declare expresamente gque constituyc una distribuci
de capital, un dividendo extraordinario, una disteibucion extraordinaria, un
dividendo especial, una distribucion especial o una distribucion de valora los
Accionistas o coalquier tWrmino andlogo o similec (incluida cualguic
distribu
en cuyo caso el Dividendo Extraordinario serd dicho Dividendo en Efeetivo,

walguier Dividendo
ion

n electuade como consecuencia de cualguier Reduecion de Capital),

pecic

melo el
e o Fecha de

oy

ndo ¢! Banco a

‘I'I'Ipl'{:
fos Accionistas, of Precio
Precio dinimo de Conv
Electividad por fa siguiente fraceion:

one o electic cualguicr Dividendo en
o e Conversic justard mulii
sediatamente a

niox

A-B
A
dhonde:
A seril el Precio de Mercado Vigene de una Accion Ol &
Fecha de Fleciividad: v
13 proreing el Vi fodel Dividend

Ordinaria, delermmndinduse Poreion

e del Dividends er Fspocic wotal entre ¢l
L .

inle oouna Accd
dividierds of Valor Ragzor
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nimediatimente

ndose por no

el namere de Acoiones Ordinarias gue esicn emifids
despuds de dicha compra. reseatc o recompra. ¥ 1
emitidus las Aceiones Ordinaviis-o Acciones Ond
mediante cerlifieados de depisitn v ootros cornt
compradas. rescatadas o recompradas ).

'S

[E-3g

Dicho ajuste devendrd efectivo en la Fecha de Flectividad o, en caso de ser
pusterior, L promera fecha en b que poeda detemsinrse ¢ Valor Raonable
del correspondientie ividendo en Espe wui estipulado,

A los electos de L presente Condicion 6.4 3(b) por ol término “Fecha de
ctividad™ se entenderd T primera fecha en b que las Aceiones Ordinarias sc
waocien sin el eorrespondiente Dividendo en 1o Bolsa de Valoves Pertinente o
cn ol caso de una compra, rescale o recompra de Acciones Ovdinarias o
certificados de depdsite u otros certificados o titulos repre wivos de
Acciones Ordinarias por o en nombre del Banco o de cunlquier miembro del
Cirupao, la fecha en a que dicha compra, rescale o recomprit se efectie (o, en
coabyquiern de tales casos $i fuese posterior, Ta primera fecha en la que pueda
determinarse el Valor Razonable del correspondiente Dividenda septm aqui
estiputado} o en el caso de una Escisidn, la primera fecha en la gue las
wes Ordinanas sean objelo de negoeiacidn sin Ja correspondiente
Escision en 1a Bolsa de Valores Pertinente,

() A los efectos de lo que antecede. ¢ Valor Roazonable se delerminmd (con
sujecidn a lo previsto en ¢l apartado (2) de la definicion de “Dividendo™ y en la
definicion de “Valor Razonable™) a Fecha de Llectividud,

iy A la hora de efectuar los caleulos a los efectos de la presente Condicion 6.4.3,
se aplicanin los gjustes (en su caso) que un Asesor Financiero Independiente -
actisndo  de buena e estime adecuados  para veflejar (i) cualgquier
consolidacion o subdivision de cualesqui Acciones Ordinarias o (ii) la
emision de Acciones Ordinariag mediante capitalizacion de beneficios o
reservas (o coalquier supuesio ipval o simiiard o (i) cualguicr incremento del
numere de Acciones Ordi
Correspondiente en cuesti

A% die e enctentren emitidas en el Ejercicio

Siempre y cuundo ¢l Bunco emita Acciones Ordinarias o los Accionistas como
clase medianle derechos. o ¢l Baneo o cualguier micmbro del Grupo o (siguiendo as
instrucciones o i peticion de o de conformidad con cuaiesquient ucnerdos establecidos
con el Banco o com cuadquier miembro del Gropo) cealgquier otra sociedad. persona o
entidad emita v olorgue @ los Accionistas como una clise mediante derechos,
cuglesquiers opeiones, warranis v otros derechos de suseripeion o compra o adguis
s ode Acetones Ordimarms, o Vabores gues en viclind de sus oo
nented dereches de conversion on, o

clones

por clros me
n Heven aparejados (divecta o inding
i o, ¢ o dnt e o cf derecho a adguirir de ot
Ovdinarias (u otorgue cualguiera de Jichos derechos eo relacion con Valores existenics
precio pov Accidn (rdinaria que sea inlerier al ¥a
G Urdinaria e la Fegl vibial,
S piicandn ¢l Precio Minim e

vidad por i sigiienie

de cmis

ik cualesguiens Acveloies

Asi emitidos), en ol casno a w
cicat del Precio de Mercado Vi
el Precio Mi
Conversion vigene immediatan
Iraceis:

i de Efe

e por

mie de Conversion se ajus

te anies de o Fecha de inee
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A3

A

elovde

M surd o pdmero de Acciones Ordirrias que estén emilidas en la iFecha de
Flectividad;

B serit el ndmoero de Acewaes Ordinarias que pod

waal {en su

e por Accidn Ordinaria con I contrag
caso) a rvecibir a cambio de las Acciones Ordinarios emitidas mediante
derechos, o de los Valores emitidos mediante derechos, o de las opciones o
warrants uoolros derechos emitidos © otorgados mediante derechos v odel
rimero wlal de Acciones Ordinarias u enlregar con ocasion del ejercicio de los
SIS, ¥

as Gue vava o emilivse o, seedn o caso, ¢l
as que pueda emitirse con ocasion del

serd el ndmero de Acaiones Ordin
nimero mEximo de Acciones Ordinar
ejercicio de dichas opeiones, warranis o derechos culealado en s fecha de
emision de tales opeiones, warrants o derechos o con ovasion de Ja conversion
o vanje o gjercicio de derechos de suscripeion o compra v otros derechos de
adguisicion en refacion con los mismos @l tpo o precio inicial de conv
canje, suseripeion, compra o adguisicion,

ISC e centa gue en case de que en la Fecha de Bfectividad dicho niimero de
Acciones Ordinavias vaya o determinarse en funcion de la aplicacion de vna (Srmula u
otra variable o del acaccimicnto de Fsupuesio oo cualyguier momento posterior,
et las electos de fa presc cion G4, "CY se detenminardt imedianie la
aplicacion de dicha formula o variable o como st el supuesto de gue se e ocurriese o
hubicse ocwrrido en la Fecha de Etectividud y como si dicha conversion, eanje,

suseripeion, compra o adguisicion hubiese t en b Fecha de Efectividad,

te devendrd clectivo on fa e

[Diche ug

ha on I mes Ordinarias se
negaciacion sin derechos, sin opciones o sin warrants en la Bolsa de Valores Pertinente,

la primera 1 oobjeto de

nbro deb Grupe o (siguicndo {as

Siempre v cuando ¢l Banco o cualyuier mic
t acuerdos establecidos

strucciones o @ peticion de o de conformidad con cuslesguicr:

eniid
warrams u otros derechos de sas
Avviones Urdinaries ! S en v
{dlivecte o

Avciones Oy

de,

i chos wostargue & les Aceionistas como e
me derechos  cuades A iy sen dlereg!
4 Valores

derechos de

Clise e WE e
SUSCHIpCiE o compra o
dndose Accicnes
FIpIOn O Comsprn o adguisicion

Lose

e virtd de sus ideminos v
nte) der

firecta hos de conve
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: : CTOS INFORM,
RE LA VERSION EN CASTELLANO ¥ LA VERSION
RA ESTA ULTIMA

VERSION EN CA
EN CASO DE DISCREPANCIA K
INGLESA PREVALEC

rias). el Precio Nintce de Conversion se

adguirie de ot formae Acciones. Ordi
ajustard mohliplicando ¢f Precio Minimo de Conversion g
de la Fecha de Elccuvidad por b si

BUNBTTN

A-B
A
donde:
A serd el Precio de Mercado Vigente de una Accidn Ondinaria en Ia Fecha de
Efectividud; v
B sevdt el Valor Rasonable en o Fecha de Efectividad de la porcion e los

derechos atribuibles a unn Accidn Ovdinaria.

Diche ajuste devendrd elective en la Fecha de Efectividad.

ad” se

A dos efectos de la presente Condicion 643, por el térming “Fecha de Efectivi
cntenderd la primera fecha en la que las Acciones Ordinarias sean objeto de
negociacion sin los correspondicntes Valores o sin derechos. sin opciones o sin
warrants en la Bolsa de Valores Pertinente.

6.4.6  Siempre v cuando el Banco emita (salvo segin previsto en la Condicidn 6,44 anterior}
integramente a cambio de el uni 3 cambio Ac
Ordinarias (exceptudndose Acciones Ordinarias emitidas con ocasion de Iy conver
de las Participaciones Preferentes o con oeasion del gjercicio de cualesgui
de conversion on, o canje por, o suscripeion o compra de, o derechos a adguirir de otra
forma Acciones Ordinarias) o siempre vy coando el Banco o cualguier miembro del
Girupo o (siguicndo las instrucciones o a peticidn de o de conformidad con cualesquiera

“miembro del Grupo) cualquier olra

it 6.4.4

cambio

v O Sin L‘u}|I:".i|1|'a::il;|t‘i|'m 5

derechos

acnerdos establecidos con el Banco o con cualgquie
sociedad, persona o entidad emita u olorgue (saivo sepin previste en ba Condic
anterior) integramente a cambio Jde efective o sin conlrepre
apeiones. warranis u otros derechos de suscripeidn o compra o adquisicion de olre
forma de eualesguicra Acciones Ovdinar
Preferentes, 1émming  que. o estos electos  incluird  cualesquicra P
Preferentes Adicionales), en cada case a un precio por Accion Ordinaria que sea
inferior al 93 por ciento del Precio de Mercado Vigente por Accion Ordinaria en la
fecha del primer anuncio piblico de los términes v condiciones de dicha en
olorgamients, el Pr Minimo de Conversion se o i cando ¢l Precio
Minimo de Conversion vigente inmediatamente antes de la Fecha de d por la
siguicnle formu

Cicn alouna |

s {excepenin hecha de las Parlicipaciones

el pciunes

sidm

AiC

donde:

A ser
antes de
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6.7

ceiones Ovdinarias
1.0

sert el ntimcro de Ace
con dicha emision de Au

ws Ordinarias gue vava o emitivse de conlormidad
s 0, scatn el caso, el ndmero maximn
c fales

ones Ordinari

de tales opeiones,

tenicndose o cuenta que en caso de gue en la Feeha de Bfectividid dicha ntimero de

Auvciones Ch

as vaya a determinarse en funcion de la aplicacidn de usn idrmula u
simiento de cealquicr supuesto en cuslgquier momento posterior,
Condicidn 6.4.6, "C" se determinard medianie la aplicacis

Lo variable o come sioel supuesio de que se tate ocwricse o hubicse

ocurride en fa Feeha de Blectividad y como si dicha conversion, canje. suscripeion,
compra o adkjuisicion hubiese tenido Jugar en fa Fecha de Flectividad.

Dicho gjuste devendrd efectivo en la Fecha de Etcetividad.

A los el

Lad ™ s¢

s de Jo presenic Condicion 0406, por ¢l idrmino "Fecha de Efecti

enterderd Ia fecha de emision de dichas Accienes Ovdimarins o, seatin el case, ol

olorgamicnto Jde ales opciones, warrans o derechos.

Siempre v ocuando el Banco o coalguicer miembro del Grupo o (siguicndo las

Hikiggils

5 o peticidn de o de conformidad con cundesquicr acuerdos establecidos

con el Banco o con cualguier miembro del Grupo) cualquier otra socicdad, persona o

ciectos, el

e

entidad [sulva

Vitlowes (exeepe

i o previsto en las condiciones 6,440 6.4.5 o 6.6 anteriores) emita
ambio de efective o sin contraprestacian alguna @ cambio cualesguicra
U oeslos
que en virtd de
tamente) derechos de
cchos o adyuirie de o

desquiera Participaciones Prel
dhiciones de emision Heven aparejados (d
I en. 0ocanic por, o suscripeiin o comprs

forma, Acetones Ordinavias (o otorgue cualguicra Je dichos derechos en relacidn con

Valores ex
pudicran rec
por Acaidn Ovdinaria a reeibiv con aeasion de fa conversion, canje,
dquisicion ¢ redenominacion sea inlerivr al 95 por ciento del Precio de Meremdo
Vigene por Accion Ordiz

tes asi emitidos) o Valoves que en vired de sus (érminos v condiciones
asthicirsefredenominarse como Acciones Ordinarias, ¥ la contraprestacion
Cripeion, compe,

en ka techa del priser anuncio pablico de los términos v
on de tales Valores (o fos Wrminos v condiciones de dicho

stard multiplicando of Previo

de el e

sde b Fecha de Electividd por
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LLANO A EF

FOS INFORMATIVOS

eoenmiticha
(|‘|';1'.'| en los casos en e 1153
wcjados derechos de conversion on, o
1o compra de, o dercchos de adquisicion

bis. compraddas

A serd ¢l nlmero de Acciones Ordinarias gue e

antes de dicha amision v ator
correspondientes Valores Tieven
derechos de canje por. o suscri|
por olros medios de Acciones Ordinavias que hayan sido emiti
o adquiridas por ¢] Banco o por cualgoicr miembio del Grupo (o siguicndo fas
instrscciones o a paicion de o de conformidad con cualesquiern acuerdos
establecidos con ¢f Banco o con cualguier miembro del Grapo) a fus efectos de
o en relacion con dicha emisidn, menos e nimero de dichas Acciones
sdas o adquindas):

Orrhinaias asi emitidas, comp

B serd el mimens de Acciones Ordinanas que podria comprarse 2 dicho Precio de
Mercado Vigenle por Aceidn Ovdinana con fa contrapresiacion 1otal (en su
vaso) a recibie o cambio de las Acoiones Ordinarias que vavan a emitirse o
ponerse i disposicion de atra forma con o Wi 0 canje o con
vecasion del gjercicio del derecho de s
inherente a dichos Valores o, noel easo, a cambio de les A
Ordinarias que  vavan o emitisse o sufan de dicha
reclasificacion/redenominacion; v

ion de fa cony
ipeicn, compr o adguisicion

[[]1 T

3 serid el nimern maximo de Acciones Ordingias gque se emilivin o qoe se
pondrin # disposicion de olra forma con ocasion de la conversion o canje de
dichos Valores o con ceasion del ejereicio de dicho derecho de suscripeion
inherente a los mismos al precio o tipo inicial de conversidn, canje,
suseripeion, compra o adguisicidn o, segin cf caso, ¢ ndmero nuiximo de
Acciones  Ordinarins  que  poucda cmitivse o sugja de dicha
reclasilicacidon/redenominacion;

lenidndose en cuents gue en caso de que en la Fecha de Elvatividad dicho ndmere de
Acciones Ovdinavias vaya o determinarse en funcion de la aplicacion de una Hrmula v
otra variable o del acaecimiento de cuulguier supnesto en un memento postenior {gue
podrd ser el momento en el que dichos Valores se conviertan o canjeen o se ejervan
derechos de suseripeiin, comp dichos Valores sean
reclisilicadosdredenon ! dispongal. cntences,
s electos de L presente Condicion 6.4.7,

LY

wlos o el v

se determminard mediame s apheacion

de dicha fBrmula o variable o como si ¢l supuesio de que se trate ocunicse o hubiese
ocumido en la Fecha de Efeaividad v como sidicha conversion, canje. suscripcion.
compra o adquisicion o, segiin ¢f caso, reclasificaciénfredenominacién hubicse tenide
Tugar en Ta Feeha de Flectividad.

Dicho ajuste devendrd efectiva en la Fecha de Flectividad,

o Feeha de Efectividad ™ se
micnin de

ar ol tér

A los efectos de Ja presente Condicidre 64 7.3

entenderd b lecha de emisidn de diches Valores oo seain e case. el o

tates derechos.

Hig
herentes & cu

Hosdizen vl s

suseripeion. co i

mps o adguisivi

P

dpiciones Peeierentes.
ol

ek rar Accion (e
el Precio de Mercada ¥

o i
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1
a2l Precie Minin

v e Cony ey

eroanuncio piblico de fas g
» de Co

del g opuestas relativas a dicha

ndue el Precin

nversion s g d mluiplic:

Fevia de Becn d por i

mredhiatsinenic wnies de

weeion:

stgnente fis

A B
L

donde:

e emilidas inimedintumente
Chlies

A sera ol ndmere de Acciones Ordi 5 gue oy
antes de dicha modificacion (pero en los casos en que los correspos
Valores Heven gparcjados derechos de conversion en, o devechos de canje por
o suseripcivn de, u compra o adquisicion de. Acciones Ordinarias que havas

compradas o adyuiridas por el Banco o por cuabguicr miembro

sido emit

aendy las mstruesiones o a peticion de o de conformidid con
SO o dus establecidos con el Banco o con cualquier miembro del
Crupo) o los electos de o en relacion con dichos Valores, menos el niimero de
tales Acclones Urdinarias asi emitidas, compradas o adquiridas);

ieb Grapo (o

B seri el nomero de Acciones Ordinarias que podria compr w dicho Precio de

Mercado Vigenle por Accidn Ordinaria o, en caso de ser inlerior, ¢ i
i Nt de conversion, canje, suscripeian, compra o adguisic
cambio de fas

wes con ln contraprestacion twtal {en su coso) a recibic
Acciones Ordinarias que vayan a emilitse o ponerse o disposicidn de ot
forma con ocasion de la conversion o eanje o con ocasion del cjercicio del

cripeion, compra o adquisicion inhereate a dichos Valores

derecho de
modificados; v

kit

[N serd el nimero maximo de Acciones Ordinarias que pucda emitirse o ponerse o
disposicion de o forma con oeasidn de o conversidn o canje de dichos
cio de tales derechos de suscripeidn, compra o

et ejer

{os mismos @l precio o lipe mediticade de conversion

wruande de buena

anciero Independicnte
: previe aplicado en virtud de la presente Condicion 6.4.8 o de

Fi Condicion 6.7 anterior:

ho ntimero de
ik

tenignduse e cuenta que en ase de gue en fa Fecha de 1
Acciones Ordinarins vayva o determinarse en funcidn de Ja aplicacion de una K
atra varinhle o del weaceimiento de cualquicr supaesto en cuaslyuier momento posterior
e canjeen dichos Yalores o cindo se ejer

fuure el ser cuando e convier

lquier olro mementy g

e

chos de suscripeiin, compra o adquisicidn, o en e
i de L presente Comdicidn 60LS, "0 se

dispo

iable v ocor s el sapeesio de gue e
g e Biectivihnl v camo sl dichs converaian,
en ln Vecha e

quisicion  hubiese e

voen b Fecha de Plectividud,
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s aderechos de conversion, canje.

A los electos de la preseme Com
(I'Ili.l'l{lll il techa de modificact

n e

=5 Vadores,

compra o adguisicion inhorentes a

649 Siempre vocuando el Banco o cualguier miembro del Grupo o (signiendo as

mstrueeiones o pelcin de o de contonnidad con cualesquiera acuerdos establecidos
thro del Grupo) cualguicr olra sociedad, persona o
('I'I won IO\, LII'I\ Il‘\ Ace Ill'|1|\| 1% COHTI 10 LI]‘\L L‘ilL"

con el Banea v con Lll.li(]lll\.l ni
entidad ofrevea Valores en v
legitimados a participar en acoerdos en virtud de fos cuales dichos Valores podrdn ser
adguirides por ellos (salve cuando ef Precio M J'ni;z‘:) de Conversidn deba ajusturse con
arreglo a lo previsto en las condiciones 6. '1 243 644, 645 0 6406 anleniores o en
la Condicidn 6,400 siguiente (o debiera arse en caso de que la correspondicnic
Csion u olorgiamicnto Tuese o menos del 95 por cienro del Precio de Mercado Vi

por de negocis
Cl‘Jm[!uuxl (- 1 Precio Minimo de Conve
Prec

demde:

A seri el Precio de Mercade Vigente de anse Accidn Ordinaria en la Fecha de
Efectividad, y

B serd el Valor Razonable en la Fecha de Efcctividad de la porcion de la

correspondiente oferta atribuible a una Accidn Crdinaria,

» Electividad.

Dicho ajuste devendrd electivo en la Fec!

i 6oL por el idrmine “Fecha de Efectividad™ se
Avciones Ond v sin derechos

A los etectos de la presente Condic
mera fecha en o gue

falores Pevitnenic

ade V

se una reduccion del I’rum

GA D Fn ocaso de que el |3¢|11L: determing que debe elecn
N por cualquier motivo, ¢l Precio Minimo de Conve
reducird (ya sea de forma general o dwrante un periodo especilicade que se not
los Tenedores) en o forma y con ciectos a partie de fa Techa que el Baneo determine ¥
notifique o los Tenedores,

Minimo de Conve

St periuicio de o gae antecede:

chits g peasionen cualaguicr aj

omllevar un

{u} en low casos enogue los supucsiog o cireus

kt presenic Candicidn @ va Bavan conllevado o vayan a

ol o

ol doe Cemess \" en dos chses en e los sugucates @

Precia Al
} algiier Bl s 'm en virted de cualesguivn virs
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A oy electos de enal
o o Condiciones 644, 6460 647 v 6008, rvesultarin de aplics
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CASO DE DISCREPANCIA ENTRE LA VERSION EN CASTE

SION EN CASTELLANO A EFECTOS INFORMATIY OS.
LLANO Y LA VERSION
CHA ESTA ULTINVA

INGLESA PREVAL

modificaciones al luncivr

acki

enle gue o guicio de on Asesor Finaociers ndependiente -

1o dle hate resulten adecuadas para lograr el vesaltado pretend

se roducivin kas modilicaciones al funcionamiento de fas presentes Condiciones que

advenadas i
Precio ! o Lh (_..JH\ ersion o los eiectos ceconomicos {|Li RS Y (1] (USRS
Lengs

cuenla mids de una vez los electos seonomicos de un Dividendo,

guier cileudo de b contraprestacion a recibir o del precie de conformidad
sion las sige

SICIONES:

la contraprestacion wtal & recibir o el preeio a cambio de Acciones Ording
a csunbio Je efcetivo serd el imponte de dichu electivo;

iA) s entenderi que T contraprestacidn total a reeibir o ef precio s cambio de Acciones
Ordinarias que viyan a enitirse o ponerse a disposicion de ot [erma con pe
conversion o canje de cualesquiera Valores es o contraprestacion o precio ree
vecibir a 4::unbi(1 L!c cuulqui\‘m de Ii'llll‘- \"alurc\' {[1) se cnlcudcr{l qur I:: mmrupr

|1Dl1t‘ S ([l\pmlu:m de owa }onm con peasion del ;Jua i ‘h ‘quhos de
suseripcion inherentes a cualesquiera Valores o con ocasion del cjercicio de

es la parte (gue poded ser b woialidad) de la

cualesg
contrapre ido o a recibir a cambio de dichos Valoies o, segin el
caso, 4 cambio de dichas opeiones, warrants o derechos gue atribuya ¢f Banco a dichos
derechos de suseripcidn o, scatn el caso. dichas opciones, winranls o derechos o, cn
euso e que no se awribuya parte alguna de dicha contraprestacion o precio, ¢l Valor
Razonuble de tales derechos de suseripeidn o, segin ¢! caso, tales opoiones, w
derechos en la correspondiente Fecha de Electividad o gque so reficren fas Condicion
G, 6.4.6,6.4.7 0 6.4.8. seadin proceda, mis en el caso de lo previsio on los ¢
LAY v () anteriores, To contraprestacion minima adicional a recibir o ¢l precio {(en so
caso) con ocasion de la conversion o canje de ales Valores, o con vcasidn del gjercicie

W00 inherentes o los mismos o, scedn el caso, con ovasion
del cjercicie Je wies ones, winrrianls o derechos v {O) By contrapresiacion a recibir o
el precio por Accion Ordinavia con ocasion de Ja conversion o canje de. o con owasi
del l.|L cicio dl. tales dr.'|ul.0\ de suseripeidn inherenles o, ales Vadores o, segin ol
S o de tales opeiones, wartanis o derechos serst el precio o
contrprest i en los apartados {‘\J w (I anteriores
(segtn ¢l caso) dividido enre ¢l niimers de Acciones Ordinarias an e unm £
Wi uovanje o oejercicio al pre

deos derechos o la susar

fe

que se e

con ocasion de dicha convers

COVETSIoN. canje o suscripeion:

B contraprestacion o precio deterniando con iy
3 l’.l SEuier vompanctte de fos mmnm] A

eit casn e

" {:': anicy

woihe D;ruu‘nn.:uuu de da Cose vomverin oode Divisn de
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uihe [i) aiteriar) ¢ oen la sorresposdivate echa el
A ded apastaado (1) anterion:

whd (e ¢l case Jel
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Owdinacias o Valores o opciones, warrants o Jerechos, o que engan cualquicr olra
relacian con elic

) b cantrapreatacion ¢ piecio s determinard segun lo gue aniccede en base a la
contrapresiacion o precio recibido. a recibiv, abonado o a abonar independientemente de

que T totalidid o parte del mismo se . L seabone o

ala conversion de coalguier
0 con cualguicr
G i que se reliere b Condicidn 5,40

i fjada paria el establecimienta de

a la fecha ol

cicn o subdivi

anlerior, o posterior a b Iy
ia legitimacidn para cualgquier emisi istribucion, olorgamicnto w ol (seaon el ¢
se refieren fus Comdiciones 642, 643, 004, 6603 0 0404 anteriores, o postenior a la lecha dei
primer apuncio publico de fos wérmines ¥ condiciones de cualquier cmision v otorgamicnto a gue
serefieren las Condiciones 6.4.6 v 6.4.7 anteriores o de los Wérminos de cualquier modificacion a
que se refiere la Condicidn 648 smerior. pero anterior al momento en el que ¢l ajuste del Precio
Minimo de Conversion (cosndo proceda) devenga elective con arreglo a o previsto en a
Condicion 6.4 antenor (dicho sjouste, un Ajuste Retroactivo), entonees, el Banco se encargard
de que (a condicion de gque el correspondiente ajuste devenga efectivia) se emila vy se enlregue a
log Tenedores, de aenerdo con las instrucciones  comenidas en las  corvespondientes

rcgistro woolrs lecha md

S0} 0 e

Motiflicaciones de Fatrega recibidas por el Banco (o, a falla de recepeidn por el Banco de una
Notificacion  de Entrega debidamente  cumplimentada. al Depositario de Acclones  de
Liguidacidn), un numero adiclonal de Acciones Ordinarias (on
Ordinarias Adicionales) quez. junto con las Acciones Ordinarias dis con oension de I
conversion de las Participaciones Preferentes (jumio con cualquier fraceion de una Aceion
Ordinaria no entregada a cualguicr Tenedor pertinente), sea igual al nimero de Acciones
Ordinarias que habria sido neeesario emitir y entregar con ocasion de dicha Conversidn en caso
de que el ajuste de Precio Minimo de Conversion se hubicse efectuado y hubiese devenido
efectivo immediatamente antes de la correspondiente Fecha de Notificacion de Conversion,
teniéndose on cuema que. on caso de que el Depositario de Acciones de Liquidacidn yio los
Tenedores, segin e caso. estén legitimados a recibir ¢l correspondiente Dividendo en relacion
con tas Acciones Ordin Gue noa emitirse o eptreadrseles,

caso) (las Acciones

e Retroactive en cion con ese Dividendo, no emitidnd

L caso de que surja cualquicr duda sobre st ha de practic juste al Precio Minimo de
Conversion o sobre ¢f ¢ adecuado a praciic o de rsidn, v lras Tas
consultas pertinentes entre ¢l Banco v un Asesor Financicro Independionte, la determinacién por
eseritn de dicho Asesor Financiero Independiente en refacion con dicha duda serd definitiva v

AsC un

aron el Precio M

el Precio Minimo de Conversion en los o
s pincluides Sevechas, warrand:

San e

Acciones Ordi

OOWIOeS ) sean e

comprados, asignad whificados u

wpsdog o,

ofrecidos. ¢jer
cio e

S PETSIITES) o Sty COAN

oo i

astenten ©n benei oY
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6.10

Vi R\'l(,w EN CA S'i'i"i 1

Foc cuadyuior ajuste, el Precio Minimo de ('uhuhlnn -en caso e ser un ndmere con

e de Com

tado importe e el Lilll.‘ el Precio M'.rl‘;i'l‘ln de Ce :
A cuenta nucva ¥ ose tendrd e coenta en cualguicy

trasiadari
postenior se clectuari en base al hecho de gue el ajuste que no cra neces
o el momenio pertinente vio, segin ¢l caso. que el correspondiente redondeo a b buje no se

vivetud,

Eb Banco notiticard a los Tenedores cualesguiern ajustes del Precio Minimo de Conversion e
iy noras de cunlguicr mercado de valores o

contormidad con la Condicidn 13 y s reg
autovidad aplicable de inmediato ras Ta determinacion de fos mismos.

enles, Im, Acciones Ordinarias

0 se dispone mids
an fas I*mnup.lt roucs Preferentes dejardn
de estir en circulacion a todos los efectos y se temdrdin por canceladas,

adenante, ¢f Banco dard instrucciones de
ables en cada momento para que odas Tas
Miembros de
won del Supuesty

Eqn cuatquicr Fecha de Notificacion de Supuesto Deser
conformidad von los procedimientos de Therelear aplic
Participaciones  Preferentes pendientes sean blogueadas por Iberelear v o
ies en o Fecha de Mo

Tberelenr en ks cuentas de valores correspon
Desencadenante,

da los
el

En, o con anterioridad a, la Fecha de Liquidacion de fa Conversion, ¢l Banco entre
Tenedores o al Depositario de Acciones de Liguidacion, @l y coma se indica o continuacion
ntimero de Acciones Ordinarias que resulie necesario parn satisfacer i) ¢ la obligs
del Banco de entregar Aceiones Ordinarias cn relacion con la conversion del |m|)nr[c tatal de
Purticipaciones Preferentes en eivenlacion en i Fecha de Notilicacidn de Conversion,

Con el fin de recibiv o entrega de fas correspondicntes Acciones

cupfiiier Conversidn a través del Banco. o Tenvdor pertinente deberd entie
mtrega debidamente cumplisrentida ol Banco, de conformidud con los pre
therclear aplicables en cada momento ne mds wede del momento en o
correspondicnte Fecha de Liguidacion de Ta Conversion gue dichos procedimientos permit " tla
Fecha Limite de Admision de Notificaciones), Bancao da i
condbrine u los procedimicntos de therelear aplicaliles en cada momenta,
Acciones Ordinarias cnrru:q_u;ndinn[.us a |:L‘i Participaciones I'J'cl'crenk-; rrwp.

de micntes e

de

& las oportun:

| guen en ln Fecha de l.
Ul ersion de ’\tludu con ].I\ nstra soen s correspoidiontes

Entrega a e G de Weerelear.
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, LANO A EFECTOS INFORMATIVOS, .
'ASO DE DISCREPANCIA ENTRE LA VERSION EN CASTELLANO ¥ LA VERSION
INGLESA PREVALECERA ESTA OLTIMA

VERSION EN

Hunernes, comisiones o o mcurridos por o en nombre del Depositario de Acciones de

Liguidacidn en relacidn cen Ta venla y Ta adjodicacion v venta de las mismas. s¢ procederd o

antes posible dentro de lo raronable a distribuie proporcionalmente el produein de B venta a los
corsespondienies Tencdores Je confermidad con o previsto en la Condicidn 4.2 o de owra forma
e el Baneo determine y notifique a los Tenedores pertinentes.

Dichy pago constiis o tdos los efcctos ef cumplimiema de las oblignciones dei del

Depositario de Acciones de Liguidacion en refacion con la Conversion de que se trae.

B Depositario de Acciones de Liguidacion se considerard que actin en nombre de los Tenedores
correspondientes de los Tenedores de Participaciones Preferentes respecto @ las cuales no sc
havan recibido Notificaciones de Enrega debidamente cumplimentadas en o anes de la Fechia

impare

erlo de conformidad

instruveiones expresas ol Depositanio de Acciones de Liquidacian para hs
con estas Condiciones,

Si el Depositrio de Acciones de Liguidacion no vendicse ninguna Acadn Ordinaria de
conlormidad con esta Comdician 6.10, dichas Acciones Ovdinarins continuardn sicndo dewentadas
pa el Depositario de las Acciones de fa Liguidacion hasta que el correspondiente Tenedor
remita una Motificacion de Entrega debidamente cumplimentada.

Ni el Baneo ni el Depositario de Acciones de Liquidacion wendrin responsabilidad w obligacin
en relacion con el ejercicio o faliz de cjercicio de cualquier anibneion o facuhad
diserecional en virtud de la presente Condicidn 6,10 ni en relacion con la veita de cualesquicra
Acciones Ordinarias de conformidad con estas Condiciones, ya sea por el momento de dicha
venta o par el precio o la forma en b que se baya vendido evalquiera de dichas Acciones
Ordinarias o por la imposibilidad de vender cualquicra de dichas Acciones Ovdinarias.

Todos los costes incwrridos por el Depositario de Acciones de Liguidacion o cualguier mulriz,
lilial v sucursal del Depositario de Acciones de Liguidacion, cn relacidn con ¢l hecho de que el
Nepasit; fauidicion ostente Acciones Ordinarias asi como cualyuicr imposie
oen relacion con elio serdn dewaides por ol Depesitaria de Acciones de Liguidacion de
w importe antes de kaentrega de tles Acciones Ordinarias y del pago de dicho imposte o
Tenedor carvespondiente,

rio de Acciones de |

Las Natificaciones de Entrega serdn irrevocables. 1] hecho de no cumplin
debidamente una Natificacion de Pntrega puede conlievar que dicha Notilie
gz o nuda de plena devecha, estanda of Banco legitimado a encargar:
cualesguiera Acciones Urdinarias aphicables a gque o Tenedor pertinente pud
de confoemidad con Jn Condiciim 6,10, Toda determinacion relativa a Ja adecund o no adecuuda
Himentzeion v entreas de una Natificacidn de Entrega de conlormidad con o provisie ¢
Condicion 6,10 v b opresente Condicion 6.1 1o efectuard el Banen a
inesta- Jlelini

xt'lll.ll ¥ oantregar

de que sc v
estar legitimada

a discreitn,
para los

actnasde de buena leo y ser -szlvo emor om

correspondicntes Tencdores,

e caso de
vzt ode lormin
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EN CASO DE MSCREPANCIA E

CASTELLANO A EFECTOS INFORMATIVO
TRE LA VERSION EN CASTELLANO Y LA VERSION
INGLESA PREVALECERA ESTA MA

VERSION |

wiva tolal e
1 l'iI:IIJ]L'I'l'I chilero m

s cibvubud en
convicrtan ¥ redong

Condicidn 6,10 mluurl} Ll |u.|urti<t impuestos, asi como los
i tmbre (actos juridicos documentados), emision y regist
a Conversion (exceptiindose los impuestos o los
o v irmsmisuin o los derechos de timbre {actos

o ocasion Je
impuestos v derechos de cagital

cmisiin y re
v en Espaniapor ¢l Bance on relacidn con I-1 emision ¥ entrega
i ea) de aoue
ndiciones ¢

Juridices documentados) pag
de las Acciones Oedinarias (in-:lu
con una Notific wla de conlormidad con las presentes C
serdn abonados por el Bancw) v dicho Teaedor o ol Deposivirio de Acciones de Liguida
(segim ¢l caso) deberi abonar {en ¢l caso del Depositario de Acciones de Liguidacion medianie
la deduecion con cargo af producto neto de la venta de contormidad con lo que anleeede) todos
los impuestos que sugiur (en sucaso) en relacion con lquier enajenacion o supucsta
enajenacion de una Participacion Preferente o derecho sobwe T misma,

nes Ording

e

sion de

Eneaso de que el Banco no abone cualquicra de los impuestos de capital y den
derechos de thmbre tactos juridicos docamentados), emision. registro v transmi
sonsable de acuerdo con lo yue antecede, ¢l Tenedor o ¢ Depositario de Acciones Jde
Eiguidacion, scain of caso, estard legitimado (pun no obligado) o presentwlos y abonarlos:
comprometiéndose of Banco -como una obligacion separada ¢ independiente- a reembolsar ¢
inderanizar a cada Tenedor o el Depositario de Acciones de Liguiducion, seedn ¢l caso, on
relacidn con cuanlguier pago de les derechos o fnpuestos y de cuatesquiera penalizaciones
pagaderas en e

1puesios y
on de los gue

$an cen los mismos.

fuldas las posibles Acciones Ovdinaias Adicionales) cmilidus con
an lotalmente desembal ¥ tendrdn on todos los
Ordinarias tolalmente desembolsadas que estén

Las Acciones Ovdinarias |
ocasion de ln Conversion cs
prebacion erediticia pari passie a las Acciones
emitidas en la correspondiente Fecha de Notilicacion de Conversion o, en ¢l easo de Acciones
as Aadicionales, e la correspondiente Fecha de R eeptudndose -on

el

el
cuslquiers de dichos easos- cualquicr derecho excluide en vird tlt_ las o

posiciones e

svedad has Acciones

obligadn complimicnto de la
Ordinarias v, segdn o o

fucion .lpllml le y con

ey no conilevarin (u, seain el viso, v
tenedor pertinente ne estard legitimado o percibiry devechos, distribuciones o pagos en b Techa
de registro v owra lecha mivima fjada pars el establecimiono de la legitimacion u tal efeco g
caiga anies de la Fecha de Notificae cha
de Relerencia,

[&

e de Conversion o, segin ¢l caso, la o espondiente Fe

Sin perjuicio de cualquier otra disposicion de la presente Comdicion 6 y con sujecian al
cumplimivnie de b disposicienes conten Ley de Sociedades de O al vh: en a
Norniva p.’lllt.l!u Aplicable, of Bunco o

en e
mbeo del Grupe ood

v rCCQInpEar Clic

REANT
NN e comg

derechos gue ie o Lo Sk 0o

es Ordinariasy o g e ey

acciones del Buoeo fingluedas Accic
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EN CASO DE [JIH( RT'I’A\’( L\ FNTRI‘ L;\. \"LR‘\IOI\ Ii N CASTELLANO Y A VERSION
INGLESA PREVALECERA ESTA DLTIMA

salles antes de da

s

Con sujeeion o I Condicdn 7, clones Prererenics so §
Primera Fecha de Revision. A cleccion del Banco, podra ser objeto de ro state Ta wotalidad, pero
an parte, Jde fas Paricipeciones en cualetier momento en, o con posterioridadd a, la l’rlma.r.
Fecha de Revision, al Precio de Reseate de confirmidind con o previsio en los m'llL'nlo:: 77w 78
el Reglamento CRR, el articulo 29 del Reglamento Delegado de ke Comision (U 24172014 o
cuaiquier ofra Normativa Bancaria Aplicable vigente- en el momento gue correspinmda.

7.3 En caso de que en o con posterioridad a. la Fecha de Cierre, se pradujese un Supuesio de Capital
o un Supuesto Fiscal, las Participaciones Preferenies podiin ser objote de reseate. en cualquicr
momento, en su lotalidad pero no on parte -a cleccidn del Banco, al Precio de Rescale de
cordormidad con los wticulos 77 v T8 del Reglamento CRR. ¢l articulo 29 del Reglunento
el ) 2412004 0 cuslguier otra Normativa Ba in Aplicable
vigentes en el momento que corresponida.

who e fa Connsion {1

7.4 La decision de praceder al ate de las Participaciones Preferc deby
irrevacablemente por el Banco a los Tenedores con una antelacion minima de 30 y m
90 ddias respecto de la corvespondienie Jecha de rescate de conformidad con la Condician 13 o fas
reghus y nermas de cualguier mercado de vilores o sutonidad aplicabie,

7.5 Lt Banco no podia proceder a notificar un rescale conforme a la preseate Condicton 7 e el
supuesto de que se hubjese producido un Supuesto Pesencadenante. En caso de que se curse
notificacidn de reseate de las Participaciones Preferentes con arreglo a lo previsto en la presente
Condicién 7 v se produzea un Supuesto  Descncadenante antes de dicho rescate, la
u:m\pnm,nr:nm nodifieacion de reseate guedard autondiicamente cescindida v oo tesdnd elecin
ni vigenciz alpund, no se producird ningin reseate de fas Parlicipaciones Preferentes en la fecha
de reseale correspondiente y, en su Jugar, lendrid lugar la Conversion de las Parlicipaciones
Preferentes tal y comao se prevé en la Condicidn 6.

7.6 Eneaso de que se haya hecha entrega de ena Nolificacion de Reduccion de Capital, el Banco no
podri cur otificacion de reseale con mreglo o 1o establecido en 1o Condicion 7 hasta que
concluya ¢l Periodo de Eleccion, 51 se hubicra emitido ana notificacion de acoerdo con fa
presente Condicidn 7 y tviera lugar una Reduccion de Capital en, o con anterioridid 2, la fecha
de rescate, Iy correspondientie Notificacion de Re
v e surtird electa alguno v ono e
Py Ju'ullu con arreglo a b Condicion 0.2 Sino que ¢l
tended fugar. en cambio. segin lo previsio ¢n la presente Condi 3 In
dispuesto en la Condicidn 6.2 no serd de aplicacidn a dicha Reduccian de ( .1|‘|1JI v ose cmtenderst
que los Tenedores de las Participaciones Preferentes han renunciado con cardcter irrevocable o
log duulu:f, que les eorrespanden en viriud del articuio 418 Jde la Ley de Sociedades de Capital
et linles snstanciag.

ad b case de rescale de las Pardcipaciones Preferentes de confermidad con cualyuicrn de los

supnestos previstos e esta Condicidn 7:

nstracemenes onli A dom e ‘.nlm aphicables Je

i el Bunco
e

sl Preete det Resce a los ©

PRI G SU oy

) las Part:cipaownes Pre! u-. duiedan)
spdicnies cuc s por he

g del Py

P e
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1en eirculacion;

aue condiere T condicion e

ie indebidamente ¢f po fel Precio de Rescute de
devengdndose Remunerawion, con sujecion a lo
cado desde (e nchuidiy Ta o

el caso de que el Banco retrase o de
Tas Participacionces Prefor cantinu
previste en o Condicion 4 anterior, al tipo espee
hasta (pere exeluida) la fecha efectiva de pago del Precio de Resvate.

o de rescate

Compra de Participaciones Preferentes

El Baneo o cualquicy miembro del Grupo poded comprar o adquirie de otra forma cualquicra de
las Participaciones Preferentes en circulacion a coalquicr precio en ¢l mercado abierto o de otra
forma con sujecian o la previa abtencion del consentimiento del Regulador, si fuese neeesario,
de conformidad con los articulos 77 ¥ 78 del Reglamento CRR, el articelo 29 del Reglamento
Delegado de Ja Comision (VL) 24172614 o coalquier otra Mormativa Bancaria Aplicable
vigentes en el momento gue corvespond,

Todas las Participaciones Preferentes asf adquiridas per el Banco o por cunlquicr micmbro del
Grupo dejarin de estar en civeulucion o wdos los efectos immediatamente con ocasion de dicha
adquisicion (incluida cualquier conversion de Participaciones Preferentes con oeasidn del
acaecimiento de un Supuesto de Conversion) v serin inmediatamente canceladas.,

Obligaciones

En tanto en cuanto continte en cirenlacion cualguier Partd
contando con la aprobacion de un Acuerdo Extraordinario:

sApaciin Prelerente, cf Banco, s

() o tipo de emision, amicnto o disteibucion o de

i ase de gque dicha conducta conllevase gue,

s Avciones Ordinaras no pudieran -en virtud de

cunlguice ey aplicable en vigor en dicho momento- estar fepalmente emitidas v
totalmenie desembolsnd

{h) atotadidad en ko medida de

wiahdad en fa medida de lo
»s al olerente yio cunlesquicra asocindas del olerente)
ok de fns Acciones Ordinaris

ez s emiidas, ooen caso de

GUE S P fudistinto wun Acuerdo de

Neweed, ren o de dicha efertae o acuerde o des Tenedores al

eaein o tal ofecio a bos Accion! o o antes posible o

jon b

cilcadas ok

ida recemendada por ol conscjo

I Banco, o
Al en ioedos s

g adnnmstrecion devenida o haya s

S devenido eleeti

declar ncondic

aspectos o dicho u,

verde similar se
emitidis duranie of pericdo de la ofert

i Comversion yoooo fos Teacdares:
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VERSION EN CASTELLANO A F
IRE LA VERS]
_ INGLESA PREVALECERA ES

10

(c)

n

i

i ode aue se adoplen] wedas
Woen s presenies

en ¢l caso de vn Acuerdo de Neweo, adopiind {o se encarg

fas  auiuagiones DecesEias paa sz gque seo introduze
Condiciones  -inmediatamente  despuds  de b consimacion  del  Acuendn de
Reestruenracion- las modilicaciones que resulten necesaring parn garantizar que las
Parlicipaciones Prelerentes puedan convertisse en. o canp
de b Mewen (o los centiliendos de depasite U otras ceni
de acciones ordinaias de ke Neweo) sty omdenidiv: de contormidad con v con
sujecion a las presentes Condiciones ¥ que fas seeiones on de Ta Newen:

(EE

wse por, acciones ording
represenliiives

sdos o i

lores Pevtinente; o

s en o Bolsa de V

(1) sewn admi

A0n en ot Bolsa de Valores Reconocida,

(i) colicen y/o sean admitidas u scec
awtorizando  los  Tenedoves arrovocablemente ol Baney o imbroduciy  dichas
modificaciones en las i adicional
alguna por parte del Sindicat

ates Condictones sip pecesidad de auteri

sicn de ta Conve

gard Acciones Ordin
rmidadd con. fo previsio en ln Condicion 6;

emitii, wdjudicmd y
sujecion i, v de cond

harit wdo lo que esté en su mane para garantizar Jue sus Averones Ordisarias cimitidas
v en airenlacion, asi como cualesguicra Acciones Ordinarias emitidas con ocasion de la
Conversion, sean admitidas a cotizacién ¥y negoviaeiin en la Bolsa de Valares
Pertinente o vayvan a cotizar ¥o sor admitidas o nepaciacian en ota Bolsa de Valores

[Reconocida:

mantendrd en vigor en lodo momento los acuerdos pertinentes neecsarios para la
emisidn, libres de derechos prefeventes, de Acciones Ordinarias awtorizadas poro no
emitidas sulicientes para permitiv Ia Convearsion de las Panicipaciones Preferentes, y
para que scoaticndan integramente wdos los derechos de suseripeion de, v canje por,
Acciones Ordinarias; v

cuamdo bus dispusiciones de by Condicidn 6 reguicran o dispongan una de
por pante de un Asesor Financiern Indepondionte o an papel que deba dese
Depositarie de Acciunes de Liguidaciin, hard tod 1o que esté en suomano
emora a dicha persosa a il efecio.

s

Asambleas de Tenedores

Convocataria de las Asambleas, Qudrum, Aptazamicnto de las Asambleas
|

110.1.1

El Banco podrd, en caalguicr mamento s, on case de que asi fo soliciten por ese
Hos tenedures gue estenien i g
cradn ded Valor Liqu

w

rones Predes

W, CoNvaCE U 4
+ Lo asamblea on oo g
ST

sedores vz dise e

Lo

A eV
i 2

bl

S ptH

e

(ENRTS R AN )

ool E

en el momaestie v luy

ol i

cidn con inki

iz y hora de velehy

unelacm injun
i prevista en la Comdicion 13,3

f,'l'll]"';L'H':. MY :tr_\ Ii.'?‘t‘d\.‘i\,‘:- Lol
redi i on

ie doher ndham Baoralor
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el Acuerdo Lxtrariding tfornmu
trminos del Acuerdo
det DBain

dispon

s Tencdores de gue los

i propuesio o bicn
wrdinanio estdn 2 su
el casd previsto v el spsetade (9 dicho acuerd estd
=

WA ravEs

o ule

HPHC Lie,

te en su redaceidn def

Iy previst,
ke oque hos
stir y volar en | formar o los
de los whmites de vatacion estin disponibles sin cargo
en el wiso previsto en el apantado (b), 1a
e con electos en, v a partir de, la
fecha en lo gue se curse la noti oria de la asamblea en In manera
deopiz de fa natilicacion por correo al Banco (2 menos que

edures estdn fegith amblea o ()
Tencdores que os detalies
founo a través del Bun
redaceion detinitiva de &

1, SLCMPIe que
ales eatd dispon
it e conve

IBE

arriba prevista, Se cer,

Lx asamblea L convogque of Basco).

La persona {(que poded ser un Penedor, aungue no s necesario gque fo sea)
designada por eserito pore el Banco (el Presidente™) estard legitimada a presidir cada
as se dicha designacion o on caso de que en
cualguier asimblea fa persana designada no se encuentre presemte tanscurridos 15
minutos @ partiv de la hora tjada paa b celebracion de la asamblea, los Tenedores
presentes elegivin o uno de con pary gue actie como Presidente v, en su
defecto. el Bunco pod run Presidente. Mo serd necesario que ol Presidente
de una aswmblea aplazada sea la misma persona que actud como Presidente de la
asamblen de la que waiga causa el aplazamiento,

il

et pera, en caso de no prodoe:

s Admisibles presentes ¥ que ostenten o
¢ no inferior al 3 por ciento del Valor
Liguidativo de las Participaciones Preferentes en circulacion en dicho momento
constituivin (salvo al objeto de adoptar un Acuerdo Extraordinario) ¢l qurim
NECesArio para ratr asuntos, no padidndose ratar asunto wloune (sabve o cleceidn
de Presidente de contormidad con la Condicion 10.1.3) en ninguna asamblea a
mMenos Gue se encuentre presente el quovam necesavio al comenzar a ratar asuntos.
El quérom neeesario en cualquicr asamblea para T adopeion de un Acuerdo
Extracrdinario (con sujecion o lo previsto o continuacidn) serd de una o varias
Personas Admisibles Gue asienten o representen en ol
30 par cicnto del Valor Liguidative de tas Participaciones

L cualguier asamblea., una o varias Perse

ad

representen on el agregado un porcents

HItY

ogiche n

pareentaje no inlerio
Preferentes en circufacidn e dicho momento, tenidndose on cuenta que cualquicr
asamblea cuvos asuntes it inchuvan cualguien de las materias que se exponen a
continuacion (eida i de las ¢ s dnicomente podid Hlevarse a efecto tras habeese
aprobade mediante Acucrdo Extraordinariog a saber:

(i) ung reduccion o cancelacion del Valor Ligeidative de fas Pan

Preferentes: o

i de tooproviste ool Condicion 4 {incluyendo. sin i

(i) i perjil
dereeine del Bunoo e v pargo de Remuseraciones on i cen
cion de b tecks de page en

civiwes Preferentesh, wna modili

Lz Particiy
Sindi de widlenlo det

o o varacion de

Pl Can vty

e Acuerde
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10.1.7

TS tn

peier seuerdo (soleme} o propuestia de los des

Teacion de la presente disposicion o de L disposicidn de la Cond

iguiente.

sonas Adunsies presentes v ogue
de dos lercios del Valor
o en dicha momento

cl quorum nccesarie serd de una oW
osteplen @ representen en el a
Liquidative de las Participaciones Pr

thiLid ooun

enies onou

Curridos sick el Presidente,
superar los 30 miutos) @ partie de la bor ada para la
celebraciin de cunlquicr asamblen no se encuentre presente ¢l quérum necesario
Pt Lratar cualquicr asunto o concreto, catonees. con siiecion ¥ sin perjuicio de
que se iren los asunios {en su caso) respecto de los que esté presente el quarum
necesarie. lu asamblea -en caso de haber sido convoenda por fes Tenedores o en caso
de gue ef Banco hubicse sido requerido por los Tencdores a convoen dicha
asamblea con wreglo a la Condicion 1.1 1= quedart disuelin. En cuddqguier owa
caso, sc aplazard al mismo dia de la siguiente semama (o, en caso de que dicho dia
sea festivo, el dia bibil inmediatamente siguiente) o fa misma hors v en el mismo
Jugar (salve cn case de una asumble fue a proponerse un Acuerdo
Extracrdinario. en cuyo caso se aploani por un |'\I noinferior o 14 diy
completos ni superior a 42 dias completos v en un lugay designado por el Presidente
y aprobado por el Banca). B ocaso de que. trmscurndos 13 minuies (0 periodo
superior que decid ol Presidenty, periodo gue po podrd superar los 30 minwos) a
partir de la hom ljada para b celebracion de cundguier asamblea aplazada, no csté
presente el quirum necesacio parn lar un asunio ¢n concreto, entonces, con
sujecion y sin perjuicio de que se traten los asuntos (cn su caso) respecto de los que
esté presente el quorum necesario, o Presidente podid disolver 1a asambiea o
aplvawlay por un plazo, que no poded ser inferior a 14 dins completos (pero sin
numers mixime de dias completos) v a un lugar que designe el Presidente (ya sea
en, o con pusteriaridad o, T asamblea aplazada) v que aprucbe el Baneo, resultando
de aplic disposiciones de I wdas las asambleas aplzadas

En caso de que, 5 15 ninetos (o plazo stperior que d

plazo que no podr

viin

i prosent

adiciemales,

Perso

Ln cualquicr asamblen aplazada, una o v Adousibles presentes
tindependientemente del Valor Liguidative de fass Participaciones Prefercnies
nstentadas o representidas por lag misnas) copstiiivan {con sujecidn a lo previsto a
cantiniacian) ostentarin fa fbeuliad de adoptar cualquivr Acverdo Extraordinars
cualyuict oo seuerdo ¥ de decidi sobre tedos los asenios y materizs gue habrian
podida tratrse debidameme en 1a asamblea de Ta an trapn causa e 1|)|47'1nm.nlo en
cuse e haber estide presente el qudrum necesario: esidndose en coenia gue, on
vilquier ssambles aplazada cayos asuntos |mI||\.:u v
especificadas on b previsto en la Coadicidn 1014, o] quitrum necesasio \LI.I w1
Varhes Perse CS IESENLES ¥ gju ostenien e whe
A o un tercin del Valor Liguidal
sl

oo

Apera de las materias

Chiilen £
de lus T':u'l|a:|].\:u'mn:-.\'

somelerse un

las asamble
O S0 CUrss

pero como & el 1T por un
debiendo ademas indicarse ¢l ¢ i neecsario. Con s
Lzadus
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0.2 Conducyion de debates en fas asambleos

W velagio amblea se deeidivd en |nri:r'rt'.'.|

sode empate el presidente teaded un vole divimente

SRR glie SC Al U

1mann alzada v oeon o

wio o volo o velos

10.2.2 cualgguier asamibea, salvo que el presidente. el Banco o una Persona Admisible
snemente del valor pominal unitario de las Participaciones Preferenies
secreba (anles o cuande se declure el resultado de
chuyente, sin necesidad de probor el némero o
proprcion de rotos alea visr o e contra del acuerdo, una declaracion del
shente en T que determine gue ol acuerdo ha sido adoptado o rechazado por una

e una volne

(ue astente) sol

Ia vl

i mesno alzada)

i'l['C:'\

determinada mayork,

10,23 Lon sy
suliviiase una volacion scereta, ¢
despuds de un aplazamienta, conlorme a lo que indique cf presidente. Bl resultado de
I votacion secreta se entenderd que se ha adoplado on o asamblea en la que se

iccidn a Lo previsto en Iy Condicion 10023, 81 en cuatquier asamblen sc
1 cabo, wnto en el momento como

e ose Hey

solietlo fan miseia y en lu fecha en lgue se lleve a cabo dicha volacion seeret. La
solicitud de una votacion secreta no impedind fa continuacion de Lo asmmblea para la
adopeion de cualquier acoerdo distinte al que o5 objeto de la votacion secrela
salicitada,

10,24 i
se solicitase en la misimad, aplazar
un determinade lugar, No se adoptard ningin acuerdo en ninguna asamblea apl:
salvo que dicho aeverde pudiery haberse adoptado (si bien, no se adopd por falta de
quurum) legitimamente en la asamblen en Lo que se degi

nke podd, conforme a la sutorizacian realizada en cualguier asamblen (v si
mblea hasta en un determinado momento y
da

10.2.5 Cualguier votacidn secreta solicitada para la cleccidn del presidente o para el

adeptarse on una asamblen gue ne se h

fazammiento de una asamblea debe

il

1).2.6 Cugiguier divecton o empleado del Banco asi como sus abogados v ascsores
Nancieros podrin atender v paticipar en cualquier asamblea, Salvo por lo wnterior
» de da definicion de en cirenlacion en fa Condicion 1, ninguna

¥R perju
soma, salvo que sea Persona Admisible, podist atender o participar, ni lampoco

Rt
vt en ung asamiblea de Tenedores o sumarse o otros en solicitar la convocatoria de
i asamblea,

i0.2.7 Sujetea le previsio en la Condicion 10.2.6. en cualquicr asamblea:

fF 0 onuan votacion a mane abade todas fas Persona Admisible preseates lendiin

dereedy

vk v

Admisible presestes tendeds doeshio ooen
sl valer nominal ow

al es Persong Adimisibe,

e Penadores

cimithmenie o fas competen

lis dque deberin adop

ore (uorim gue se conticnen v las

s EHIRRtN ] sEpar

nerie (1) W revisiones

ooy thhng
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() Competencia para aprobar coalg compromise o seuerde propucsio para

adoptase entre el Bunco v los Tened

COMPIONTSY O
te al Ranco o frente
a cualyuicra de sus activos siosuriesen esos derechos bigo ¢l Contrto de
Agencia, fas Pardcipaciones Preferentes o de caalguier ol levima;

{1l competen

acterds en relacian con los derechas de i

ion de las  disposiciones
eiorentes propuesias por el Baneo;

(1} compelencie e acor cualyuier  mulif

contenidas on las Parti

aciin que. conforme a las
winnes Preferentes, sca

{1} competencia para conterie cualquier pouder o oo
disposicioncs de estas Condiciones o las Pt
necesario adopiar por Acuerdo Exirnordinario:

(vl competencia para desigrer miembros (ya scan Tencdores 0 no) de un comité o
comités que representen los intereses de los Tenedores ¥ conferir u cualquier
comilé o comitds compelenciag o Gealtades que los Tenedores podrian cjereer
en uni Acuerdo Extraordinario;

{vi) competencia para aprobar cualgquier plan o propuesta para el intercambio o la
venta de las Participaciones Preferentes, su conversion o cancelacion por
acciones. Hinlos, notas, bonoes, obligaciones, obligaciones convertibles u olras
nbhigaciones v/ valores del Baonco o de cualquicr otra compaiia constituida o
ue se vy constitwr, o por una cantidiul en efectivo, o parcialmente
mediante en 1 de acciones, ttulos, notas, bonos, obligaciones, obligaciones
convertibles v owas obligaciones yfo valores conforme a o indicado
anterivrmente o por una cantidad de efectivo; y

{vii) competencia para aprebar la sustitucion de coalquier entidad en lugar del
Baneo (o cualquicr sustimnto anterior) coma deudor principal en relacion eon
las Participaciones Preferentes,

(L3551 Miscolinen

10.2.9 Cualquicr acucrdo que se adopte cn la asamblea de Tenedores wilidomente
constituida v celebwada vincwlard al conjumo de los Tenedores, presentes o no en la
asamblea ¥ vowen o no i faval de los acuerdos. teniendo lu obligacion de cumpliv
con el contenido deb pismo. considerdndose que la sola aprebacidn del acuerdo es
cvidencta suficienie de las circunsiancias que justificaron s aprobacion. El Banco
deberd, dentro e los vaterce (14) sigientes desde que se conociera cf
contenido del aeuendo, publicir los vesullados conforme 2 o dispucsto on a

ren b evi L invalidez def actierdo.

b2

Comdhe L e pubzli HEHRNSE

e

1912 4 Ll 1érming Acuerde Extraordinario bajc la presenie Condicuin 10 se¢ !
ky en ouna bica de Tenccores damente constituida v
i E e o

tdamente ka

whdit e At en st Ooandien

menes del e foes v e

celebraeion

sl o, 5l se
"l‘ 1-'

200 L
acuerdo (dis
vihidamenie consin

e u o estipudado en i O

Acuerdo Extrwording 1
vocichradn de acuerde con

e L
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suebicitado

1, sc requ
vilicamenie b oo

10.2.12
clias lrmadas por quien actie como presidente en ks asambleas
rachn suliciente del contenide de bis mismas v, salvo praela en contrario, se
sntendert gie odas Ty asumbless en fas que se adoptan los acuerdos han sido
vilidmmente constitwidas v eelebradas v que dichos acucrdos fucron validamenie
adopidos.
11213 Ados etectos de caleular un periodo de dias naturales. no sc tended on cuenta cf dia

en el yue Ll perindo comienza o linaliza,

Muodifieacion, sustitucion y variacidn

Con la adquisicion de Pan cadit Tencdor (que a cstos cleetos incluye
vada tenedor de una participicion en Jas Participaciones Preferentes) se entenderd que ha
consentido  expresamente cuplgquicr moditicacion de las Participaciones  Preferentes  de
contormidad con esta Condiciim 11,1, sin necesidad de consentimicnto o autorizacian adicional
wedores {feonfonme a fa Condicidn 10 u otra) v sin perjuicio de lo establecido en Ta
ente. el Baneo podean Hevar o cabo:

ipaciones Prelerentes

de los
Condicion 11.2 s

(a) ekl cres de las Participaciones Preferentes que. en opinidn del Banco, no sean

perjudiciales o los intereses de los Tenedoves: o

() modificaciones de las Participaciones Preferentes que. en opinién del Banco, scan
meras tormalidades, de cavicter menor o de nawraleza Wenica, que tengan por objeto

ir erroves mamifiestos o coya Ginelidod sea cumpliv con i fegislacion vigente.

Cualquicr modificacion vineulwd al conjunto de los Tenedores v deberd ser comunicada tan
prasio comu resulle pesibie o tos Tencdores de acuerdo con fo estipulado en la Condicién 13
izuiznie.

incluye

Con I adguisicien de Participaciones Preferentes, cada Tenedor (que a estos cfectos
cada tenedor de wna participaeion en Tas Participaciones Preferentes) se entenderd gque ha
consentido  expresamente cualguier modilicocion  de Ins Participaciones  Preferentes  de
conformidad con esta Condicion 112, sin necesidad de consentimicnto o aulorizacion adicionat
de tos Tenedores {eonforme o la Condician 10 u otra) v sin perjuicio de o establecido en la
Condician 1L anterior, sise produjese un Supucsto de Capital o un Supuesto Fiscal (segin
correspondal. el Banco podrd sustituic o modilicar los tdrmines de todas (pero no de solo
algunas) Pertivipavienes Preferentes, sicmpre que la sustitucion o L modificacion no perjodigue
de los Tenedores, de Tonma que Lis Participaciones Prelerentes

; s Preferentes se modifigqu
bles, on cuabhguic
e o una Reduecion del O

uf e Jos inlereses

Vomen

ninos o ks o

sustituidas por o o

i Converiirse deoouevo o s

revecable ¥ coneretari fa fecha pan
csentimicnto previo del Regulador, si

A los cfecios del plin

an e esiblecido on
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sushitucian o koo aplicable @ ks Participaciones Prelerentes sepan la

23 en i Fech

ceer 1!
hidet] It_llxl. v
as Particip,

nes Preferentes.

de Cierre de dic

i los datos sobre lnmaoer en que tendrt Tugar fasustiwcion o la
Wt 5 Hrminos y

Mikicacion: se

vy el Togar donde los Tenedores podedn revis

ser coping de fos .
10n lendrd lugar sin cosie o

condiciones de Participaciones Preferentes. La sustilucion o v

C

o alguno para los Tenedor

se considerard gue los Tenedores
i 112 incluyen los tenederes de una participacion on Jas
n o variacidn en los términos de esta condicion
adopir las medidas v/ olorgar en nombre de los
s para completnr 1o sushitcion o

Por el hecho de adguivic o tener Ps
(que, a los clectos de csta Condi
entes) aceplan fa sustin

livipaciones Prelerentes

seiones Pre

Fanco plenas £
Tenedores coantos documentos sean nece

Fis o cenvemente

VIS,

SRS e

Participaciones Preferentes Elegibles signilica, en cualguier momento, los valores uoolros

instrwmentos emitidos directa o mdirectamente por el Banco que:

{u] contengan 1rminos que cumplian con Jos reguisitos piva ser ineluidas en o contar a los
efecios Jel Capital de Mivel | del Grupo y deb Baneo,

[D)] lengan ab menos o mismo rango gue cormesponde o las Participaciones Preferentes
in L Condicidn 3.1 en la Fecha de Cien

(5] tengan ta misma denominacidn v Valor Liguidativo total pendiente, los mismos
términes para el cdleulo de las Remuneraciones que resulten aplicables. los mismos
devechos de i L lus mismas lechas de pago de
Rermmeraciones que las Participaciones Preferentes inmedialamente antes de la
sustitncton o variacion de contormidad con la Condicidn 11.2;

wiones Preferente

te que Jas Pari

[
periodn desde (e incluy
fecha de sustilucion o v
(&) coiiven o estén admitic

fereptes colizasen o estuvicran admitidas @ cotbacion en un
atamente anies de by sustitucion o variacion de conlormidad

silas Parlicipaciones
mercado de valores inmedi
coen csta Condicion 1122,

Fiscalidad

Todos | Remuneracion v Jde
Tartin

e e

wnentales de

cxddereviioa Hgeidaciones o g
fole, va sean presentes o Tulwos, o menos gue dicha retencidn ¢ deduceidn deba

O TIPS L 305 e

wso de que diclar rewendidn o deduceion sea g

omilh

politica del mismo o de cualguiera de

Reliea de Espana o de s
nis

U RIS O

e setencias impositivas ( los clectos de esta

stls uutoridides,

aciin can O {pero pe con respoecio al

Comd v 120 Espana) ¢

a et gae dichs pago pucda

aner i claloiic e
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i d) fos impones adicionales que
Lido de no haker

lorme o o esipulade en o Co

reciban Jos dmpuories

Remuneracin o

reci

conlleven que los Tencdores

riveesanio practicar tles reiengiones o deducciones,

[

L
Condic

an P20 en relacian con los pagos relativos o bis Participaciones Pretieren
jut

ceivnes, derechos,

() aun Tenedor (0 o un tercero) sujcto o diches impuesios.
ligquidaciones o cargas guberiamentates respecio de los Parli
casa de tener alguna vinedlacion con Fspana distinte o la mern wenencia de

Pay

ciones Preferentes

icipaciones Preferentes; o

th a o Tenedor (o a un tereero on nombre de un Tenedor) respeclo cuyas
Panticipaciones Preferentes el Banco no hava recibide la informacion necesaria para
permitir los pagos sobre dichas Participaciones Preferentes libres de retenciones liseales
o dedueciones a cucnla de impuestos aplicados por Fspaia. incluido un Tenedor {o un
lereero que actde en nombre del Baneo o informacion relativa a la identidad v a
residencia fisenl de dicho Tenedor que resulte secesaria pura cumplic con los
procedimientos aplicables que puedan introducirse,

Alos electos de Ta presente Condicion 12, por el érmino “Fecha Relevante” se entenderd, en
relacion con un pago, fa techa en la que dicho pago devenga vencido por prinmera vez, excepeion
hecha de que, si el importe integro de las cuantias dinerarias pagaderas en, o con anterioridad w,
dicha fecha de vencimiento, por dicho término no se hubiera pagado, se dderd la techs en Ja
que habiéndose recibido debidamente ¢l importe integro de dichas cuanlizs dineravias v cstando
disponible para efeciuar of pago a los Tencdores se notifigue debidamente a @l efecta a
Tenedores de conformidad con la Condicién 13 sigoiente.

Véase  UFisealidad”  pava obiever  ana descripeion mds deialfodi i deierminados
consideraciones fiscales relaiivas a lus Participaciones Preferenies.

Natificaciones

El Banco se ascgurard de que ks aotificaciones se publiquen debidamente de manera que se

normas ¥ orcglamentos de cualguier bolsa de valores o cualguier otra autoridad
en o oque coticen en dicho momente los Participaciones  Preferentes o sc
encuentren admitidas a cotizacidn.

gida por 1o normativa
i de que (i) la comunicacion de todas Jas notilicaciones se haga
entucion del anuncio de iformacidn relevante a la

CHNMY Ty v i) todas las

Micntras las Participacion
vigenle, el Banco se ase
piihlica en el mere;
CMMV,
nelify

vis de lap

en ¢l sitio web ofi

s se puky

jores o los Venedores ser public

cion o, sl ose

La netilicacion en vuestion
publicase nuls de una ves,
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14, Presevipeion

Lo tonto e cuanio resulte de splicacion el articuto 930 del Cdigo de Comercio espanol » las

ivas o las Participaciones Preferentes
famente cn el plaro de tes

wmes Prelerentes, las reclimaciones e

devendedn nulas Jde plena derecho 2 menos que se presenten deb

v e kr correspondiente Techa de pago.
15, Ley Aplicable y Jurvisdiccion
5.1 Las Participaciones Preferentes y todas Tag obligaciones extmcontraciuales que swjan de. o en

cen, fas Participaciones Prefeventes se regivin ¢ interpretasin con arreglo ol derecho

L'\]l'[]l‘!l'l L‘:jpi'li‘!ﬂl
152 EF Bameo acuerdy irrevocablemente -en beneficio de los Tenedores- somelerse a la jurisdiceion
os v wibunales de Espadia en fa cindad de Madrid pa solver cualesquicea
ntreversiag que puedan surgic de, o on relacion con, las Participaciones Preferentes
{incluidas las conroversi a tas obligaciones extacontractuales que swrjan de, o on
rekacidn con, fas Participaciones Preferentes) y, en o cuencia, acepta que cualguicrs demanda,
aceion o procedimiento que surga de, o en relag con, las Participaciones Preferentes
(conjuntinente, los “Procedimientos™) pueda presentarse, emprenderse o iniciarse ante dichos
Juzgados y ribunales. EI Banco renuncia irrevocablemente a cualquier objecion que pudiese
tener en la actualidad o en el fuuro a la competencia jurisdiccional de los juzgados v tribunales
de Espaia en la ciudad de Madrid sobre cualquier Procedimiento. En tanto en cnanto asi lo
permita kal ma e lay disposiciones contenidas en esta Condicion 15 Hmi
eddor (distinte de lo relacionado con un Controversia sobre Recupitalizacién
(Bad-in) (Ll y como se define a continuacion)) a iniciar Procedimientos conlra ¢l Banco
en cualguier otre juzgado o tribunal competente, y ¢l hecho de iniciar un Procedimiento en una o
varias jurisdicciones no impedird que se inicic un Procedimiento en cualquier otra jurisdiceion
competente, ya sea o no de forma simultanea,

FaE

disputus y ¢

15 rels

el derecho

133 Adicionalmente, los juzgados espatoles ticnen jursdiccion exclusiva para resolver cualquier

Controversia sobre Recapitali i
Tency 1 G controversia que serja o que esté relacionada con la aplicacic
brorcion de Pérdidas scgin la Legisiacion Pspaiola por fa /
n Correspondieme (una Controversin sobre Recapitalizacion Interna (Bui
fa Jurisdiceion exclusiva de Jos ribunales cspanoles. 1 Banco v cualyuier Tenedor,
cn una Controversia sobre Recapitalizacion Interna (Bail-in), renuncian a cualguier impugnacidn
a s wibunales cspanales por ser un fore inconvenicnte o inapropiado para a resolucion de
Controversias solwe Recapitalizacion lnterna ( Baif-in).

se snmeten s
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JUSTIFICANTE DE FECHA DE RECEPCION

El documento de calificacion recibido de la solicitud de inscripcion del protocolo
1963/2018 fue enviado por el Registro Mercanti BILBAO MERCANTIL en fecha
20/09/2018 a las 11:48:54, firmado electronicamente por el Registrador NOMBRE
CARLOS ALONSO OLARRA - NIF 14938425V,

Resultado de la validacion de la firma electrénica
“ El certificado no estaba caducado.
" El certificado no estaba revocado.
“ Se confio en el emisor del certificado.
" El contenido del documento no ha sido alterado.

REGISTRO MERCANTIL DE BIZKAIA
AVENIDA DE MADARIAGA, 24
48014 - BILBAO

Notificacion de Inscripcién Total

La escrilura nomero 2018/1963, autorizada el dia diecinueve de septiembre de dos mil
dieciocho por el notaric RODRIGO TENA ARREGUI, que fue presentada el dia diecinueve de
septiembre de dos mil dieciocho, con el nimero de entrada 1/2018/12.198,0, diario 387 |, asiento
1533 |, ha sido inscrita  con fecha veinte de septiembre de dos mil dieciocho, en el tomo 5782,
folio 50 | inscripcion 3821 con hoja BI-17-A | de la entidad BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA SOCIEDAD ANONIMA

BILBAOQ, veinte de septiembre de dos mil dieciocho
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A los efectos del Reglamento General de Proteccion de Datos 2016/679 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de abril de 2016, relativo a la proteccion de
las personas fisicas en lo gue respecia al tratamiento de datos personales y a la iibre
circulacion de estos datos (en adelante, "RGPD"), queda informado

De conformidad con la instancia de presentacion, los datos personales
expresados en la misma y en  los documentos presentados han sido y seran ohjeto
de tratamiento e incorporados a los Libros y archivos del Registro, cuyo responsable
es el Registrador, siendo el uso y fin del tratamiento los recogidos y previstos
expresamente en la normativa registral, fa cual sirve de base legitimadora de este
tratamiento.  La informacion en ellos contenida solo sera tratada en los supusstos
previstos legalmente, o con objeto de satisfacer v facilitar las soliciludes de publicidad
formal que se formulen de acuerdo con la normativa registral.

El periodo de conservacidn de los datos se determinara de acuerdo a los
criterios establecidos en la legislacion registral, resoluciones de la Direccion General
de los Registros y del Notariado e instrucciones colegiales. En el caso de la
facturacion de servicios, dichos periodos de conservacion se determinaran de acuerdo
a la normativa fiscal y tributaria aplicable en cada momento. En todo caso, el Registro
podra conservar los datos por un tiempo superior a los indicados conforme a dichos
criterios normativos en aquellos supuestos en que sea necesario por la existencia de
responsabilidades derivadas de la prestacion servicio.

- En cuanto resulte compatible con la normaliva especifica y aplicable al
Registro, se reconoce a los interesados los derechos de acceso, rectificacion,
supresion, oposicion, limitacion y portabilidad establecidos en el RGPD citado,
pudiendo ejercitarlos dirigiendo un escrito a la direccion del Registro. Del mismo
modo, el usuario podra reclamar ante la Agencia Espanola de Proteccion de Datos
(AEPD): "www.agpd.es". Sin perjuicio de ello, el interesado podra ponerse en contacto
con el delegado de proteccion de dalos del Registro, dirigiendo un escrto a la
direccion dpo@corpme.os
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCURSENTOS NOTARIALES

Bases: DECLARADA.-
N°® Arancel: 2, 4, n® 8,7.~-
Derechos Arancelarios:

ES  COPIA AUTENTICA de su matriz con la que
concuerda fielmente vy donde queda anotada. La
expido para BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A.,
sin caracter ejecutivo, en ciento treinta folios de
papel exclusivo para documentos notariales, el
presente y los ciento veintinueve siguientes en
orden ascendente. MADRID, El veinte de septiembre
de dos mil dieciocho. DOY FE. ———--+--———-————————~—

pUBLICA
ROTARIAL
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