ENDESA, S.A.

y Sociedades Dependientes

Informe de Gestion Consolidado

del periodo semestral terminado
el 30 de junio de 2012

Madrid, 27 de julio de 2012



ENDESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE

AL PERIODO SEMESTRAL TERMINADO

EL 30 DE JUNIO DE 2012

1. ANAlisis del Periodo ... 3
Resultados CoNSOlAaTOS ... ..t e eaaes 4
[RYETST 811 = To Lo 13N o To ] gl A\ T=To T Lo Lo 1= 10
Negocio en Espafia y Portugal Yy ReStO......ccoiiiiiiii i 11
N[ To o o =T g T = 1 A1 o =1 0 g 1= o (- N 23

2. ANEXO0 EStadiStiCO . .cuuii e 31



Analisis del Periodo




Resultados Consolidados

ENDESA obtuvo un beneficio neto de 1.146 millones de euros en el primer semestre de
2012, lo que supone una reduccion del 10,7% respecto al obtenido en el mismo
periodo del afio anterior, debido fundamentalmente al efecto de la reduccion de la
remuneracion de determinadas actividades reguladas en Espafa, el saneamiento
realizado sobre los activos en Irlanda para adaptar su valor contable al precio de venta
acordado y el impacto sobre la comparaciéon entre los resultados de ambos periodos de
los efectos extraordinarios positivos registrados en el primer semestre de 2011, tanto
en Espafia como en Latinoamérica, como consecuencia de determinados hechos que
llevaron a registrar ingresos no recurrentes.

A continuacion se presenta la distribucion de este resultado entre ambos Negocios y su
variacion respecto del mismo periodo del ejercicio anterior:

Beneficio Neto de ENDESA en Enero-Junio de 2012

%b Aportacion

Millones %0 Var. a Beneficio

de Euros 1s2011 Neto Total
Espafia y Portugal y Resto 893 (7,3%) 77,9
Latinoamérica 253 (20,9%) 22,1
TOTAL 1.146 (10,7%0) 100,0

La generacion de electricidad de ENDESA en el primer semestre de 2012 ascendié a
70.904 GWh, un 7,9% superior al mismo periodo de 2011.

Las ventas de electricidad se situaron en 87.854 GWh, con un aumento del 0,7%.

Produccién y Ventas de Electricidad en Enero-Junio de 2012

Produccién Ventas (1
%0 Var. %0 Var.
GWh 1s2011 GWh 1s2011
Espafia y Portugal y Resto 40.518 12,7 51.951 (1,9
Latinoamérica 30.386 2,1 35.903 4,6
TOTAL 70.904 7,9 87.854 0,7

(1) En Espafa y Portugal y Resto, se incluyen ventas de generacion por 562 GWh. En Latinoamérica,
incluye peajes y consumos no facturados por 6.531 GWh en el primer semestre de 2012. Sin peajes
ni consumos no facturados las ventas del Negocio en Latinoamérica serian 29.372 GWh (+4,4%).



El resultado bruto de explotacién (en adelante, “EBITDA”) y el resultado de explotacion
(en adelante, “EBIT”) del primer semestre de 2012 han experimentado un aumento del
1,5% y una reduccion del 2,6%, respectivamente, situandose en 3.547 millones de
euros y 2.404 millones de euros.

La evolucion del EBITDA se ha visto marcada por la caida que se ha producido en
Espafia como consecuencia del impacto de las medidas de reduccion de las
retribuciones reguladas aplicables desde el inicio del ejercicio 2012 que ha supuesto
una disminucion del EBITDA de este Negocio, compensado con el crecimiento
experimentado en el Negocio en Latinoamérica.

En el primer semestre de 2012 los ingresos han aumentado un 3,1% habiendo
alcanzado el importe de 16.696 millones de euros debido fundamentalmente a los
mayores precios de venta. Por lo que respecta a los costes variables, éstos han
aumentado un 4,4% como consecuencia del peor mix de generacién por la mayor
produccion térmica convencional y la menor produccion hidraulica que ha incrementado
el coste de los combustibles, y el mayor precio de la energia adquirida para su venta.

Por su parte, los costes fijos se han reducido en un 2,6% (50 millones de euros) como
resultado de la aplicacion del Plan de Sinergias y Eficiencias desarrollado en el marco
del proceso de integracion de ENDESA en el Grupo ENEL.

El resultado de explotacion del primer semestre de 2012 ha experimentado una
reduccién del 2,6% situandose en 2.404 millones de euros debido, por una parte, al
saneamiento realizado para adaptar el valor contable de los activos en Irlanda para
ajustarlo al precio de venta acordado, y, por otra, al hecho de que en el primer
semestre de 2011 se produjo la reversion de provisiones en el negocio de
Latinoamérica correspondientes al cobro de cuentas a cobrar que habian sido
provisionadas previamente.

A continuacion se incluye el desglose por Negocios de los ingresos, el EBITDA y el EBIT
Y su variaciéon respecto del mismo periodo del ejercicio anterior:

Ingresos EBITDA EBIT
Mllldoenes % Var. Mll!joenes % Var. Mll!joenes % Var.
1s2011 1s2011 1s2011
Euros Euros Euros

Espafia y
Portugal y 11.445 1,9 2.040 (1,2) 1.269 4,5
Resto
Latinoamérica 5.251 5,8 1.507 5,5 1.135 (0,4)
TOTAL 16.696 3,1 3.547 1,5 2.404 (2,6)




Los resultados financieros del primer semestre de 2012 fueron negativos por importe
de 406 millones de euros, lo que representa un aumento en 106 millones de euros
respecto del mismo periodo del ejercicio 2011.

Los gastos financieros netos ascendieron a 378 millones de euros, 45 millones de euros
superiores a los del primer semestre de 2011, mientras que las diferencias de cambio
netas han sido negativas por importe de 28 millones de euros frente a los 33 millones
de euros, positivos, al cierre del primer semestre de 2011.

Para analizar la evolucion de los gastos financieros netos hay que tener en cuenta los
siguientes aspectos:

- Los gastos financieros netos del primer semestre de 2011 incluian un ingreso de
63 millones de euros como consecuencia de los intereses reconocidos por dos
sentencias dictadas por la Audiencia Nacional en ese periodo en relacion con el
impuesto sobre sociedades de los ejercicios 1998 y 1999 del Grupo Fiscal cuya
cabecera era ENDESA. De este importe 27 millones de euros corresponden al
Negocio en Espafia y Portugal y Resto y los 36 millones de euros restantes al
Negocio en Latinoamérica.

- La evolucion de los tipos de interés a largo plazo producida, tanto en el primer
semestre de 2012 como en el primer semestre de 2011, ha supuesto una
actualizacion en las provisiones para hacer frente a las obligaciones derivadas
de los expedientes de regulacion de empleo en vigor por importe de 42 millones
de euros negativos en el primer semestre de 2012 y 21 millones de euros
positivos en el mismo periodo de 2011.

- El resultado financiero neto del primer semestre de 2012 incluye un impacto
positivo de 23 millones de euros por la regularizacién de los intereses por la
financiacion del déficit de ingresos de las actividades reguladas generadas en el
ejercicio 2006, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 20/2012,
de 13 de julio, de manera que el importe acumulado por este concepto asciende
a 33 millones de euros.

Si aislamos el impacto de los aspectos sefialados en los parrafos anteriores, los gastos
financieros netos se habrian reducido en 58 millones de euros, un 13,9%, debido a la
reduccion de deuda experimentada entre ambos periodos y al menor coste medio de
financiacion.

A finales de 2010, ENDESA inicié las gestiones para la venta de la participacion del
100% en ENDESA Ireland, Limited, habiéndose suscrito en junio de 2012 un acuerdo
de venta con SSE Generation Ltd. por un precio estimado de 270 millones de euros,
incluyendo la estimacion de la valoracion de los derechos de emisién de CO, y de las
reservas de combustible de la compariia en el momento de la firma, el cual esta sujeto
a determinados ajustes previstos en el contrato en funcibn de la evolucién de



determinados parametros. El cierre definitivo de la operacion esta subordinado a la
obtencién de las autorizaciones de competencia y administrativas pertinentes.

Durante el periodo semestral terminado a 30 de junio de 2012, ENDESA ha registrado
una provision adicional de 67 millones de euros en el epigrafe “Amortizaciones y
Pérdidas por Deterioro” en el Estado del Resultado Consolidado al objeto de adecuar el
valor contable de los activos de ENDESA Ireland, Limited a la mejor estimacion
disponible del precio de venta definitivo.

Los flujos netos de efectivo procedentes de las actividades de explotacién en el primer
semestre de 2012 ascendieron a 2.251 millones de euros frente a los 2.385 millones de
euros generados en el mismo periodo de 2011, lo que representa una disminucion del
5,6% como consecuencia del mayor pago de impuestos y de reclamaciones
provisionadas.

Las inversiones de ENDESA se situaron en 1.012 millones de euros en el primer
semestre de 2012.

De esta cifra, 904 millones de euros corresponden a inversiones materiales,
inmateriales e inmobiliarias y los 108 millones de euros restantes a inversiones
financieras.

Inversiones en Enero-Junio de 2012

Millones de Euros

Materiales %0 Var.
Inmateriales Financieras TOTAL 1s2011
e Inmobiliarias
Espafia y Portugal y Resto 462 35 497 (6,6)
Latinoamérica 442 73 515 (11,7)
TOTAL 904 108 1.012 (9,2)

(*) No incluye inversiones en activos no corrientes mantenidos para la venta y de actividades
interrumpidas por importe de 43 millones de euros, ni la adquisicién de la cartera de clientes de gas
en la Comunidad de Madrid por importe de 34 millones de euros.



La deuda financiera neta de ENDESA se situ6 en 10.467 millones de euros a 30 de
junio de 2012, con una disminucion de 535 millones de euros respecto de la existente a
31 de diciembre de 2011.

Distribucién por Negocios de la Deuda Financiera Neta de ENDESA (»

Millones de Euros

30 de 31 de %

Junio de Diciembre Diferencia var

2012 de 2011 ’
Negocio en Espafia y Portugal y Resto 5.508 6.841 (1.333) (19,5)
Negocio en Latinoamérica 4.959 4.161 798 19,2
Enersis 4.567 3.883 684 17,6
Resto 392 278 114 41,0
TOTAL 10.467 11.002 (535) (4,9)

(*) Deuda Financiera Neta = Deuda Financiera no Corriente + Deuda Financiera Corriente — Efectivo y otros
Medios Liquidos Equivalentes - Derivados Financieros registrados en el Activo.

El coste medio de la deuda de ENDESA ascendié a un 6,2% en el primer semestre de
2012. El coste medio de la deuda correspondiente Enersis fue un 8,8%. Si se excluye la
deuda de Enersis, el coste medio de la deuda de ENDESA se sitia en un 4,3% en el
periodo citado. Este coste ha sido 0,2 puntos inferior al coste medio soportado en el
primer semestre de 2011, si bien esta disminucidon se descompone en una reduccién de
0,7 puntos en la deuda de Enersis y un aumento de 0,3 puntos en la del resto de
ENDESA, como consecuencia de la diferente evolucion de los mercados financieros en
Europa y Latinoamérica.

A la hora de analizar el nivel de endeudamiento de ENDESA hay que tener en cuenta
que, a 30 de junio de 2012, ENDESA tenia acumulado un derecho de cobro de 4.896
millones de euros por diversas partidas reconocidas en la regulacion eléctrica espariola:
3.708 millones de euros por la financiacion del déficit de ingresos de las actividades
reguladas, y 1.188 millones de euros por las compensaciones derivadas de los
sobrecostes de la generacion extrapeninsular.

Si se descuentan los importes reconocidos de estas partidas, el endeudamiento neto de
ENDESA a 30 de junio de 2012 se sitia en 5.571 millones de euros, 51 millones de
euros inferior al de 31 de diciembre de 2011.

Durante el primer semestre de 2012 ENDESA ha realizado cesiones de derechos de
crédito de déficit de tarifa del fondo de titulizacion FADE por un importe de 1.705
millones de euros.

A la fecha de presentacion de este Informe de Gestion Consolidado, ENDESA ha
comunicado su compromiso irrevocable de cesién de sus derechos de cobro por la
totalidad del llamado desajuste de “Derechos de Cobro Déficit 20107, de los
“Derechos de Cobro Déficit 2011”7, y de los “Derechos de Cobro Déficit 2012” cuyo
importe a 30 de junio de 2012 asciende a 2.982 millones de euros. En este
sentido, la Comision Nacional de Energia ha emitido el certificado de conformidad
de dichas comunicaciones.



A continuacién se incluye la informacion relativa a la estructura de la deuda
financiera neta a 30 de junio de 2012:

Estructura de la Deuda Financiera Neta de ENDESA a 30 de Junio de 2012
(Millones de Euros)

ENDESA Total
y filiales directas Enersis ENDESA

Millones % s/total Millones % s/total Millones % s/total

de Euros de Euros de Euros
Euro 5.838 99 - - 5.838 56
Délar
Estadounidense 69 1 1.731 38 1.800 17
Peso Chileno/UF - - 689 15 689 7
Real Brasilefio - - 518 11 518 5
Otras monedas (@) - 1.629 36 1.622 15
TOTAL 5.900 100 4.567 100 10.467 100
Tipo Fijo 3.285 56 2.386 52 5.671 54
Tipo Variable 2.615 44 2.181 48 4.796 46
TOTAL 5.900 100 4.567 100 10.467 100
Vida media (ne anos) 4,1 5,3 4,6

A 30 de junio de 2012, la liquidez de ENDESA en Espafa ascendia a 6.637 millones de
euros y cubre los vencimientos de deuda de los proximos 45 meses de este conjunto
de empresas. De esta cantidad, 5.414 millones de euros correspondian a importes
disponibles de forma incondicional en lineas de crédito, de los que 3.500 millones de
euros corresponden a una linea de crédito formalizada en noviembre de 2011 con ENEL
Finance International, N.V., de la que no se ha dispuesto importe alguno a 30 de junio
de 2012.

A su vez, Enersis tenia en esta misma fecha una posicion de tesoreria disponible de
1.149 millones de euros e importes disponibles de forma incondicional por 705 millones
de euros en lineas de crédito, lo que cubre los vencimientos de su deuda de 18 meses.

A la fecha de presentacion de este Informe de Gestidon Consolidado, los "rating” de
calificacion crediticia de ENDESA a largo plazo son de “BBB+” en Standard & Poor’s,
con perspectiva estable, “Baal” en Moody’s, en revisidn negativa, y “A-" en Fitch, en
revision negativa.

El patrimonio neto consolidado de ENDESA a 30 de junio de 2012 ascendia a 25.464
millones de euros, cantidad superior en 785 millones de euros a la de 31 de diciembre
de 2011, este importe del patrimonio neto esta minorado en 642 millones de euros por
el dividendo acordado por la Junta General de Accionistas de ENDESA celebrada el 26
de junio de 2012, cuyo pago se ha realizado el 2 de julio de 2012. De este patrimonio
neto, 19.942 millones de euros corresponden a los accionistas de ENDESA, S.A. y
5.522 millones de euros a los accionistas minoritarios.

La evolucion del patrimonio neto de ENDESA y de la deuda financiera neta, han situado
el ratio de apalancamiento (deuda financiera neta / patrimonio neto) en un 41,1% a 30
de junio de 2012, frente al 44,6% que se registraba a 31 de diciembre de 2011
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Resultados por Negocios




Negocio en Espana v Portugal
vV Resto

El beneficio neto del Negocio en Espafia y Portugal y Resto fue de 893 millones de
euros en el primer semestre de 2012, 70 millones de euros inferior al obtenido en el
mismo periodo del ejercicio 2011, con una contribucién del 77,9% al resultado neto
total de ENDESA.

El EBITDA ascendi6 a 2.040 millones de euros, y el EBIT a 1.269 millones de euros, con
una reduccion del 1,2% y del 4,5% respectivamente.

La evoluciéon del EBITDA se debe fundamentalmente a los siguientes factores:

- El efecto sobre los ingresos de la actividad de distribucion y de la generacién
extrapeninsular de los impactos de las medidas de reduccion del déficit eléctrico
aprobadas en los Reales Decretos Ley 13/2012, de 30 de marzo, y 20/2012, de
13 de julio.

- El peor “mix” de generacion eléctrica debido a la reduccion de la produccion
hidraulica, y el aumento de la térmica convencional, todo lo cual ha producido
un aumento del coste de los combustibles.

- El mayor precio medio del mercado mayorista de electricidad en el primer
semestre de 2012 respecto del mismo periodo del ejercicio 2011. Este
incremento de precio ha supuesto un mayor coste unitario en las compras de
electricidad necesarias para cubrir el exceso de ventas respecto del volumen
generado, con la consiguiente reduccion del margen obtenido en estas ventas.

Estos efectos negativos se han compensado parcialmente por la reduccion de 46
millones de euros en los costes fijos como consecuencia de la aplicacion del Plan de
Sinergias y Eficiencias desarrollado en el marco del proceso de integracion de ENDESA
en el Grupo ENEL.

Durante el primer semestre de 2012 la demanda eléctrica peninsular ha disminuido un
0,1% respecto del mismo periodo del afio anterior (-1,5% corregido el efecto de
laboralidad y temperatura).

Por otra parte, durante este periodo ha continuado la tendencia al alza en los precios
en los mercados mayoristas de electricidad, habiendo sido superiores en un 11,4% a
los del mismo periodo del ejercicio anterior.
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Durante este periodo ENDESA alcanz6 una cuota de mercado del 38,6% en generacion
total en régimen ordinario, del 42,8% en distribuciéon y del 38,8% en ventas a clientes
del mercado liberalizado.

Desde el punto de vista regulatorio, las principales novedades del periodo son las
siguientes:

Real Decreto Ley 1/2012, de 27 de enero, por el que se procede a la
suspension de los procedimientos de preasignacion de retribucion y a la
supresion de los incentivos econdmicos para nuevas instalaciones de
produccion de energia eléctrica a partir de cogeneracion, fuentes de
energia renovables y residuos.

A través de esta norma se suprimen los incentivos econdémicos para las instalaciones
de produccién del régimen especial y se suspende el procedimiento de
preasignacién de retribuciéon para el otorgamiento del régimen econémico primado,
no siendo de aplicacion a las instalaciones ya inscritas en el registro de
preasignacion a su entrada en vigor y que todavia no han sido puestas en marcha.

Real Decreto Ley 13/2012, de 30 de marzo, por el que se transponen
directivas en materia de mercados interiores de electricidad y gas y en
materia de comunicaciones electrénicas, y por el que se adoptan medidas
para la correccion de las desviaciones por desajustes entre los costes e
ingresos de los sectores eléctrico y gasista.

Dicho Real Decreto Ley establece, por un lado, la transposicion de las directivas
europeas del mercado de gas y electricidad, y, por otro, determinadas medidas
para reducir el déficit del sistema eléctrico y gasista.

Para asegurar el cumplimiento del objetivo de déficit del sector eléctrico de 1.500
millones de euros en 2012, el Real Decreto Ley incluye una serie de medidas que el
Ministerio de Industria, Energia y Turismo estima que reduciran el déficit en 1.700
millones de euros, siendo las principales las siguientes:

- Se reduce la retribucion para 2012 de los distribuidores de energia eléctrica,
incluida la actividad de gestion comercial realizada por estos, en 689 millones
de euros, de los que a ENDESA corresponderian 278 millones de euros en base
anual.

De acuerdo con el texto del Real Decreto Ley, los criterios de retribucion a
partir de 1 de enero de 2012 son los siguientes:

0 Se retribuirAdn en concepto de inversién los activos en servicio no
amortizados, tomando como base para su retribucion financiera el valor
neto de los mismos.

o El devengo de la retribucibn generada por instalaciones puestas en
servicio en el afio “n” se iniciara desde el 1 de enero del afio “n+2”.
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El Real Decreto Ley establece que el Ministerio de Industria, Energia y Turismo
elevara una propuesta de Real Decreto que vincule la retribucién por inversion
a los activos en servicio no amortizados.

Se reduce la retribucién de la actividad de transporte en 197 millones de
euros, estableciéndose que, con efectos desde 1 de enero de 2012, el devengo
y cobro de la retribucién generada por instalaciones puestas en servicio el afio
“n” se iniciara desde el 1 de enero del afio “n+2".

Igualmente, se establece que el Ministerio de Industria, Energia y Turismo
remitira una propuesta de Real Decreto que vincule la retribucion por inversion
a los activos en servicio no amortizados.

Reduccion en un 10%, con caracter excepcional para 2012, del volumen
maximo previsto inicialmente para 2012 en la Resolucion del 31 de diciembre
de 2011 para el proceso de resolucion de restricciones por garantia de
suministro (mecanismo que contempla el despacho preferente de
determinados volimenes de energia de centrales que consumen carbén
autoctono). El Gobierno estima en 50 millones de euros el impacto de esta
medida.

Reduccidon, con caracter excepcional para 2012, y para aquellas instalaciones
que a la entrada en vigor de la norma los estuvieran percibiendo, del incentivo
de inversion (de 26.000 a 23.400 €/MW) y de inversiéon ambiental (de 8.750 a
7.875 €/MW). El Gobierno estima en 80 millones de euros el impacto de esta
medida.

Cambio en la retribucion del Operador del Sistema, concepto que dejara de ser
cubierto por los peajes de acceso y pasara a ser sufragado por los sujetos a los
que presta sus servicios. El Gobierno estima en 20 millones de euros el
impacto de esta medida.

Reintegro al sistema de liquidaciones de actividades reguladas de los beneficios
retenidos que figuran en los fondos propios de las cuentas anuales de la
Comisién Nacional de Energia a 31 de diciembre de 2011, que el Gobierno
estima en 60 millones de euros. Igualmente, se reduce la cuota anual a
percibir por dicha Comision.

Reintegro al sistema de liquidaciones del saldo a 31 de diciembre de 2011 de
la partida “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” de las cuentas
anuales del Instituto para la Diversificacion y Ahorro de la Energia, que el
Gobierno estima en 600 millones de euros.

Reduccion de la partida incluida en los peajes de acceso en concepto de
interrumpibilidad, que perciben determinados consumidores de electricidad,
quedando fijada para 2012 en 505 millones de euros, lo que supone una
reduccién de unos 60 millones de euros.

Adicionalmente, el Real Decreto Ley establece que el Ministerio de Industria,
Energia y Turismo propondra una revision del modelo retributivo de la
generacion en los sistemas insulares y extrapeninsulares. A su vez, como se
explica méas adelante, el Real Decreto Ley 20/2012, de 13 de julio, ha
modificado determinados aspectos de los costes reconocidos de la generacion
extrapeninsular con efectos desde el 1 de enero de 2012.
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Ley 2/2012, de 29 de junio, de Presupuestos Generales del Estado para el
afno 2012.

Con fecha 30 de junio de 2012 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado la
Ley de Presupuestos Generales del Estado para 2012, que de forma excepcional
para 2012, no incorpora partidas para financiar los extracostes de generacion de
los sistemas insulares y extrapeninsulares, que, en todo caso, pasaran a ser
financiados por el sistema de liquidaciones de actividades reguladas y, por tanto,
los peajes de acceso.

Real Decreto Ley 20/2012, de 13 de julio, de medidas para garantizar la
estabilidad presupuestaria y de fomento de la competitividad.

Dicho Real Decreto Ley establece, entre otras, las siguientes medidas:

- Respecto a los Sistemas Eléctricos Insulares y Extrapeninsulares, se sefiala que
la revisibn que en su caso resulte del Real Decreto Ley 13/2012, de 30 de
marzo, sera de aplicacion desde el 1 de enero de 2012, y se incluyen otras
medidas de aplicacién desde dicha fecha que afectan a los costes fijos de las
centrales :

o El diferencial sobre el Bono del Estado a efectos de retribucion financiera
de la inversion se establece en el 2%.

0 Se reducen un 10% las anualidades de costes de operacion vy
mantenimiento de naturaleza fija.

0 Se elimina la retribucion de los gastos de naturaleza recurrente.

El impacto conjunto de estas medidas se estima en aproximadamente 100
millones de euros anuales.

- Transporte eléctrico: Se reduce en 50 millones de euros su retribuciéon, para
retribuir por inversién el valor neto de los activos en servicio.

- Suplementos territoriales en los peajes de acceso y Tarifa de Ultimo Recurso:
En el caso de tributos autonémicos o recargos autonémicos sobre tributos
estatales, se incluird un suplemento que cubrird la totalidad del sobrecoste
provocado por dicho tributo o recargo y sera abonado por los consumidores de
dicho territorio.

- Tipo de interés del Déficit de Ingresos de las Actividades Reguladas de 2006:
Tras las sentencias recaidas al respecto, se afiade sobre el Euribor a 3 meses
un diferencial del 0,65%.

- Se habilita al Ministerio de Industria, Energia y Turismo a establecer criterios de
progresividad en los peajes de acceso, que tendran en cuenta el consumo
medio de los puntos de suministro, y no afectaran a los consumidores
vulnerables.

- La revision de los peajes de acceso se realizara con caracter anual.
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Tarifa eléctrica para 2012.

La Orden IET/3586/2011, de 30 de diciembre, revisa los peajes de acceso a partir
de 1 de enero de 2012, con un incremento medio del 8,2%:

- Se incrementan los peajes de acceso de la Tarifa de Ultimo Recurso en un
12,8%, equivalente al descenso del coste de la energia tras la subasta CESUR
(Contratos de Energia para el Suministro de Ultimo Recurso).

- Se incrementan el resto de los peajes de acceso de baja tensiéon un 6,3%.

- Los peajes de alta tensién se incrementan un 2%.

Esta Orden contempla una prevision de déficit de ingresos en las liquidaciones de
las actividades reguladas desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre de 2012,
ambos inclusive, de 1.500 millones de euros.

Por Resolucion de 30 de diciembre de 2011 se fijo la Tarifa de Ultimo Recurso para el
primer trimestre de 2012, la cual se mantiene en el mismo nivel que el trimestre
anterior, gracias a la reduccién del coste de la energia tras la subasta CESUR.

Adicionalmente, y en aplicacion del auto del Tribunal Supremo que suspendié la
reduccion de peajes de acceso establecida por la Orden ITC/2585/2011, de 29 de
septiembre, de revision de peajes desde 1 de octubre de 2011, el Ministerio de
Industria, Energia y Turismo fijo nuevos valores de la Tarifa de Ultimo Recurso para el
periodo transcurrido entre el 23 (dia de la notificacion del auto a la Abogacia del
Estado) y el 31 de diciembre de 2011.

Con posterioridad, el Tribunal Supremo ha dictado diversos autos en el mes de marzo
en los que ha acordado medidas de suspension cautelar de la Orden IET/3586/2011, de
30 de diciembre, antes mencionada, instando al Ministerio de Industria, Energia y
Turismo a asegurar la suficiencia de los peajes de acceso respecto a los costes de las
actividades reguladas.

En este sentido, la Orden IET/843/2012, de 25 de abril, de revision de los peajes de
acceso desde el 1 de abril de 2012, ha fijado nuevos valores de los peajes de acceso
para el primer trimestre de 2012, asi como para el resto del cuarto trimestre de 2011
(entre 1 de octubre y el 22 de diciembre). Adicionalmente, la citada Orden incrementa
los peajes de acceso desde 1 de abril una media del 6,3% respecto a los previamente
vigentes, distribuidos de la siguiente forma:

- Se incrementan los peajes de acceso de la Tarifa de Ultimo Recurso en un
7,9%.

- Se incrementan el resto de los peajes de acceso de baja tension un 5,2%.
- Los peajes de alta tension se incrementan un 4,5%.
Mediante Resolucion de la Direccidon General de Politica Energética y Minas del 25 de

abril de 2012 se ha aprobado un incremento medio de la Tarifa de Ultimo Recurso del
7% respecto de la vigente previamente.
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Asimismo, en cumplimiento de los autos del Tribunal Supremo mencionados
anteriormente, la citada Resoluciéon ha modificado determinados componentes de la
Tarifa de Ultimo Recurso de los periodos comprendidos entre el 1 de octubre y el 22 de
diciembre de 2011 y el 1 de enero y el 31 de marzo de 2012.

Por udltimo, la Resolucion de 28 de junio de 2012 de la Direccidon General de Politica
Energética y Minas ha aprobado las Tarifas de Ultimo Recurso desde el 1 de julio de
2012, estableciéndose un incremento medio de las mismas del 3,9%, tras la subida del
coste de la energia resultante de la subasta CESUR y el mantenimiento de los peajes de
acceso.

La insuficiencia de las tarifas de acceso recaudadas en el primer semestre de 2012 para
hacer frente a los costes del Sistema Eléctrico durante ese mismo periodo ha generado
un déficit de ingresos de las actividades reguladas que se estima aproximadamente
en 2.320 millones de euros para la totalidad del sector. De este importe, a ENDESA
le corresponde financiar el 44,16% (1.025 millones de euros). Adicionalmente
durante este periodo se ha generado un déficit extrapeninsular de 699 millones de
euros.

Bono Social

Con fecha 7 de febrero de 2012 el Tribunal Supremo ha dictado sentencia anulando
determinadas disposiciones relativas al Bono Social y su aplicacion, por considerar
que su financiacion por empresas generadoras en régimen ordinario (como
establecia el Real Decreto Ley 6/2009, de 30 de abril), es discriminatoria.

En aplicacion de dicha sentencia, la Orden I1ET/843/2012, de 25 de abril, ha
modificado el sistema de liquidacion del Bono Social pasando a partir del 7 de
febrero de 2012 a tener la consideracion de coste liquidable del sistema eléctrico,
por lo que deberé ser cubierto por las tarifas de acceso.

Partiendo de los antecedentes descritos, ENDESA esta determinando la posibilidad
de iniciar los procedimientos legales precisos para recuperar los importes abonados
en cumplimiento de las liquidaciones provisionales emitidas por la Comision
Nacional de Energia con anterioridad a la eficacia de la sentencia del Tribunal
Supremo (aproximadamente 100 millones de euros).

Tarifa de gas natural para 2012.

La Orden IET/3587/2011, de 30 de diciembre, revisé los peajes de acceso a partir
de 1 de enero de 2012, con un incremento medio del 4,35%. Por su parte,
mediante Resolucion de 30 de diciembre de 2011 se fijo la Tarifa de Ultimo Recurso
para el primer trimestre de 2012, con un incremento medio de las tarifas TUR.1 y
TUR.2 del 0,93% y 0,35%, respectivamente.

La Orden IET/849/2012, de 26 de abril, ha revisado los peajes de acceso a partir
de 1 de abril, siendo el incremento medio del 5%, y la Resolucién de la Direccion
General de Politica Energética y Minas de 27 de abril de 2012 aprobé
un incremento de la TUR.1 y TUR.2 del 4,6% y 5%, respectivamente.

Finalmente, mediante resolucién de 28 de junio de 2012, la Direccién General de
Politica Energética y Minas ha incrementado la Tarifa de Ultimo Recurso entre un
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1,7% vy un 2,2%, respectivamente para la TUR.1 y TUR.2, como consecuencia del
incremento del coste de la materia prima.

El pasado 29 de febrero de 2012, ENDESA ha formalizado la compraventa a Gas
Natural SDG, S.A. de una cartera de aproximadamente 224.000 clientes de gas y otros
contratos asociados en la Comunidad Auténoma de Madrid.

Esta operacion se ha materializado mediante la compra del 100% y posterior fusion por
absorcion con ENDESA Energia, S.A.U. y ENDESA Energia XXI, S.L.U. de las
participaciones sociales de las sociedades GEM Suministro de Gas 3, S.L.U. y GEM
Suministro de Gas Sur 3, S.L.U., titulares de la actividad de suministro de gas natural y
electricidad de determinados distritos y municipios de dicha Comunidad Auténoma. El
importe de la inversion ha ascendido a 34 millones de euros.

Los ingresos del Negocio en Espafia y Portugal y Resto se situaron en 11.445 millones
de euros en el primer semestre de 2012, con un aumento del 1,9%. De esta cantidad,
10.821 millones de euros corresponden a la cifra de ventas, importe un 3,7% mayor
que la del mismo periodo del ejercicio 2011, conforme al detalle que figura a
continuacion:

Ventas del Negocio en Espaina y Portugal y Resto
Millones de Euros

%
Enero-Junio Enero-Junio . .
Var.
2012 2011 Diferencia
Ventas de Electricidad 8.299 8.247 52 0,6
Ventas Mercado Liberalizado 3.826 3.434 392 11,4
Ventas CUR 2.358 2.609 (251) (9,6)
Ventas Mercado Mayorista 650 623 27 4,3
Comercializacion a Clientes de
Mercados Liberalizados fuera 403 320 83 25,9
de Espafa
Compensaciones 933 844 89 10,5
Extrapeninsulares
Trading de Electricidad 37 335 (298) (89,0)
Resto de Ventas 92 82 10 12,2
Ingresos Regulados de
Distribucién de Electricidad 1.010 1121 ain G99
Comercializaciéon de Gas 1.014 693 321 46,3
Otras yentas y Prestacion de 498 372 126 33,9
Servicios
TOTAL 10.821 10.433 388 3,7
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Generacion peninsular en
régimen ordinario de ENDESA
Total: 32.761 GWh (+15,1%0)

Generacion peninsular en régimen
ordinario del resto del sector
Total: 52.186 GWh (-8,1%0)

32.761 28.467 52.186 56.798
17.572 22.015
2.664
3.246 1
13.881 8 12.338 5.6?72
9.776 :
I 14.835
13.734 11.304 15.254
14.273
. 2.982 . 4.141 . 7.021
1s2012 1s2011 152012 1s2011
Hidraulica” Nuclear Carbon' Fuel-gas CCGT Hidraulica ' Nuclear ~ Carbén ' Fuel-gas CCGT

La produccion eléctrica de ENDESA en Espafia y Portugal y Resto fue de 40.518 GWh
en el primer semestre de 2012 lo que supone un aumento del 12,7% respecto del
primer semestre de 2011. De esta cifra, 39.362 GWh corresponden a Espafa
(+11,7%), 682 GWh a Portugal (+201,8%) y 474 GWh al resto del segmento (-0,8%).

La produccién eléctrica peninsular en el primer semestre de 2012 fue de 32.761 GWh,
un 15,1% mayor que la del primer semestre de 2011 debido al fuerte incremento de la
produccion térmica (+23,2%) por la mayor participacién de las centrales de carbon
(+42,0%), y por el incremento de la nuclear (+21,5%) que han compensado la
reduccion del 28% en la produccion hidraulica debido a la menor hidraulicidad del
periodo.

Las tecnologias nuclear e hidroeléctrica representaron el 51,0% del “mix” de
generacion peninsular de ENDESA en régimen ordinario (54,3% en el periodo enero-
junio de 2011), frente al 42,7% del resto del sector (51,2% en el periodo enero-junio
de 2011).

La produccién de ENDESA en los sistemas extrapeninsulares fue de 6.601 GWh, con un
descenso del 2,5% respecto del primer semestre de 2011.

Comercializacion a clientes del mercado liberalizado

El nimero total de clientes de ENDESA en el mercado liberalizado era de 2.587.271 al
término del primer semestre de 2012: 2.493.141 en el mercado peninsular espariol y
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94.130 en mercados liberalizados europeos fuera de Espafa. Las ventas de ENDESA al
conjunto de estos clientes ascendieron a un total de 38.006 GWh en el primer semestre
de 2012, con un aumento del 1,9%.

Las ventas en el mercado liberalizado espariol fueron de 3.826 millones de euros, un
11,4% superiores a las del primer semestre de 2011.

A su vez, los ingresos por ventas a clientes de mercados liberalizados europeos fuera
de Esparfia fueron de 403 millones de euros, un 25,9% superiores a las del primer
semestre de 2011.

Ventas Comercializadora de Ultimo Recurso

Durante el primer semestre de 2012 ENDESA ha vendido 13.383 GWh a través de su
sociedad Comercializadora de Ultimo Recurso, un 11,4% menos que durante el mismo
periodo de 2011 como consecuencia del paso de clientes acogidos a la Tarifa de Ultimo
Recurso al mercado liberalizado.

Estas ventas han supuesto un ingreso de 2.358 millones de euros en enero-junio de
2012, un 9,6% inferior al del primer semestre de 2011.

Distribucion de electricidad

ENDESA distribuy6 57.693 GWh en el mercado espafol durante el primer semestre de
2012, un 1,3% mas que en el mismo periodo del afio anterior.

El ingreso regulado de la actividad de distribucién se situ6é en 1.010 millones de euros,
un 9,9% inferior al registrado en el mismo periodo de 2011. Esta caida se debe a la
aplicacion desde el 1 de enero de 2012 de la reduccion en la retribuciéon de la actividad
de distribucién establecida por el Real Decreto Ley 13/2012, de 30 de marzo.

Comercializacion de gas

ENDESA ha vendido 28.384 GWh a clientes en el mercado liberalizado de gas natural
en el primer semestre de 2012, lo que supone un aumento del 10,7% respecto del total
de ventas de gas del mismo periodo de 2011.

En términos econdmicos, los ingresos por ventas de gas en el mercado liberalizado
fueron de 1.014 millones de euros, con un aumento del 46,3%.
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La distribucion de los costes de explotacion del Negocio en Espafia y Portugal y Resto
del primer semestre de 2012 fue la siguiente:

Costes de Explotacion del Negocio en Espafia y Portugal y Resto

Millones de Euros

- - %0
Ene;cc))—:I:J;nlo Ene;cc))—j\-lrnlo Diferencia var.
Aprovisionamientos y Servicios 8.297 8.033 264 3,3
Compras de Energia 2.769 3.087 (318) (10,3)
Consumo de Combustibles 1.610 1.188 422 35,5
Gastos de Transporte de Energia 3.086 2.851 235 8,2
Otro; Aprovisionamientos y 832 907 (75) (8.3)
Servicios
Personal 490 533 (43) (8,1)
Otros Gastos de Explotacion 670 673 3) (0,4
Amoryzauones y Pérdidas por 771 735 36 4.9
Deterioro
TOTAL 10.228 9.974 254 2,5

Aprovisionamientos y servicios (costes variables)

Las compras de energia se situaron en 2.769 millones de euros en enero-junio de
2012, con una reduccion del 10,3% en relacion con el primer semestre de 2011 debido
fundamentalmente al menor volumen de electricidad adquirida en el mercado para su
comercializacion dado el fuerte incremento producido en la generacion propia de
electricidad.

Por el contrario, el coste por el consumo de combustibles se incrementé un 35,5%
hasta situarse en 1.610 millones de euros, debido a la mayor produccion térmica del
periodo.

Gastos de personal y otros gastos de explotacion (costes fijos)

Los costes fijos ascendieron a 1.160 millones de euros en el primer semestre de 2012,
con una reduccion de 46 millones de euros (-3,8%) respecto del mismo periodo de
2011 debido fundamentalmente a la aplicacion del Plan de Sinergias y Eficiencias
desarrollado en el marco del proceso de integracion de ENDESA en el Grupo ENEL.

Esta variacion corresponde a una reduccion de 43 millones de euros (-8,1%) en los
“Gastos de personal”, que se situaron en 490 millones de euros, y a una reduccién de 3
millones de euros (-0,4%) en los “Otros gastos de explotacion” que se situaron en 670
millones de euros.

Amortizaciones y Pérdidas por Deterioro

Las amortizaciones y pérdidas por deterioro ascendieron a 771 millones de euros en
enero-junio de 2012, con un aumento de 36 millones de euros (+4,9%) respecto al
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mismo periodo de 2011 debido fundamentalmente al saneamiento por importe de 67
millones de euros realizado sobre los activos en Irlanda.

Los resultados financieros netos del primer semestre de 2012 supusieron un coste de
134 millones de euros, 11 millones de euros mas que en el mismo periodo de 2011.

Este aumento se compone, por una parte, de una reduccion de 37 millones de euros en
los gastos financieros netos, y, por otra parte, de una variacion de 48 millones de euros
en las diferencias de cambio netas, que han pasado de un ingreso de 41 millones de
euros en el primer semestre de 2011 a un gasto de 7 millones de euros en el primer
semestre de 2012.

Para analizar la evolucidon de los gastos financieros netos hay que tener en cuenta los
siguientes factores:

- Los gastos financieros netos del primer semestre de 2011 incluian un ingreso de
27 millones de euros como consecuencia de los intereses reconocidos por dos
sentencias dictadas por la Audiencia Nacional en ese periodo en relacion con el
impuesto sobre sociedades de los ejercicios 1998 y 1999 del Grupo Fiscal cuya
cabecera era ENDESA.

- La evolucion de los tipos de interés a largo plazo producida tanto en el primer
semestre de 2012 como en el primer semestre de 2011 ha supuesto una
actualizacion en las provisiones para hacer frente a las obligaciones derivadas
de los expedientes de regulacién de empleo en vigor por importe de 42 millones
de euros negativos en el primer semestre de 2012 y 21 millones de euros
positivos en el mismo periodo de 2011.

- El resultado financiero neto del primer semestre de 2012 incluye un impacto
positivo de 23 millones de euros por la regularizacion de los intereses por la
financiacion del déficit de ingresos de las actividades reguladas, generadas en el
ejercicio 2006, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 20/2012,
de 13 de julio, de manera que el importe acumulado por este concepto asciende
a 33 millones de euros.

Descontados los efectos mencionados en los parrafos anteriores, los gastos financieros
netos han disminuido en 104 millones de euros como consecuencia fundamentalmente
de la reduccion de deuda entre ambos periodos.

La deuda financiera neta del Negocio en Espafia y Portugal y Resto se situé en 5.508
millones de euros a 30 de junio de 2012, frente a los 6.841 millones que registraba al
final del ejercicio 2011.

De este importe, 4.896 millones de euros estan financiando activos regulatorios: 3.708
millones de euros correspondientes al déficit de ingresos de las actividades reguladas y
1.188 millones de euros a las compensaciones de la generacion extrapeninsular.
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Los flujos netos de efectivo de las actividades de explotacion en el Negocio en Espafia y
Portugal y Resto ascendieron a 1.729 millones de euros en el primer semestre de 2012
frente a los 1.563 millones de euros del primer semestre de 2011, lo que supone un
aumento del 10,6%, y se ha debido fundamentalmente a los menores pagos de
impuesto sobre sociedades realizados en el primer semestre de 2012 en comparacion
con el mismo periodo del afio anterior.

Las inversiones del Negocio en Espafia y Portugal y Resto fueron de 497 millones de
euros en el primer semestre de 2012 segun el siguiente detalle:

Inversiones Totales
del Negocio en Espafia y Portugal y Resto

Millones de Euros

Enero-Junio Enero-Junio % Var.
2012 2011
Materiales 425 450 (5,6)
Inmateriales 37 54 (31,5)
Financieras 35 28 25,0
TOTAL (= 497 532 (6,6)

(*) No incluye inversiones en activos no corrientes mantenidos para la venta y de actividades
interrumpidas por importe de 43 y 58 millones de euros, respectivamente ni la adquisicién en el
primer semestre de 2012 de la cartera de clientes de gas en la Comunidad de Madrid por importe
de 34 millones de euros.

Inversiones Materiales
del Negocio en Espafa y Portugal y Resto

Millones de Euros

Enero-Junio Enero-Junio %0 Var.
2012 2011
Generacion 123 172 (28,5)
Distribucién 302 276 9,4
Otros - 2 Na
TOTAL 425 450 (5,6)

En el Negocio en Espafia y Portugal y Resto, las inversiones de generaciéon del
primer semestre de 2012 se corresponden en su mayor parte con inversiones
recurrentes en las plantas.

Por lo que respecta a las inversiones de distribucién, corresponden a extensiones
de la red, asi como a inversiones destinadas a optimizar el funcionamiento de la
misma, con el fin de mejorar la eficiencia y el nivel de calidad del servicio.
Asimismo, incluyen la inversiéon en la instalacion masiva de contadores inteligentes
de telegestidn y los sistemas para su operacion.
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Negocio en Latinoameérica

El beneficio neto del Negocio latinoamericano de ENDESA del primer semestre de 2012
se situé en 253 millones de euros, lo que supone una disminucién del 20,9% con
respecto del primer semestre de 2011.

Por su parte, el resultado bruto de explotacion ha sido de 1.507 millones de euros lo
que supone un aumento del 5,5% respecto del primer semestre de 2011. El resultado
de explotacion se ha situado en 1.135 millones de euros, un 0,4% inferior al del primer
semestre de 2011.

La reduccion del resultado neto a pesar del aumento del EBITDA se debe a los peores
resultados financieros como consecuencia principalmente del aumento del
endeudamiento neto de este Negocio que se encuentra en fase de acometer
importantes inversiones, el mayor gasto por impuesto sobre sociedades y el efecto
extraordinario positivo sobre los resultados del primer semestre de 2011 por el cobro
de cuentas a cobrar previamente provisionadas.

El entorno econdmico de los paises en los que operan las compafias de ENDESA se ha
caracterizado por una evolucién positiva. La demanda de energia en el primer semestre
de 2012 ha sido favorable para el conjunto de los paises con aumentos en Perd
(+5,9%), Chile (+6,9% en el SIC y +4,4% en el SING), Brasil (+5,9%), Argentina
(+3,8%) y Colombia (+4,1%).

En ese entorno, las ventas de distribucién de las compafias de ENDESA, incluyendo
peajes y consumos no facturables, se situaron en 35.903 GWh, con un incremento del
4,6% respecto del primer semestre de 2012, habiéndose registrado aumentos en todos
los paises: Brasil (+7,0%), Chile (+5,9%), Peru (+5,3%), Colombia (+3,5%) y
Argentina (+1,6%o).

Por lo que respecta al negocio de generacion de ENDESA, la producciéon de electricidad
ha aumentado en un 2,1%, alcanzando los 30.386 GWh. Por paises, destacar que los
aumentos de la produccion en Brasil (+75,4%), Colombia (+16,1%) y Chile (+4,0%)
han compensado la reduccién en Argentina (-15,2%) y Peru (-6,2%b).

23



Generacion y ventas de electricidad
del Negocio en Latinoamérica

Generacion (GWh) Distribucién (GWh) 1y
Enero-Junio % Var. Enero-Junio % Var.
2012 1s2011 2012 1s2011
Chile 9.554 4,0 7.121 5,9
Argentina 7.390 (15,2) 8.672 1,6
Peru 4.675 (6,2) 3.448 5,3
Colombia 6.396 16,1 6.523 3,5
Brasil 2.371 75,4 10.139 7,0
TOTAL 30.386 2,1 35.903 4.6

(1) Incluye peajes y consumos no facturados por 6.531 GWh. Sin peajes ni consumos no facturados las
ventas del Negocio en Latinoamérica serian 29.372 GWh (+4,4%).

El margen unitario de la actividad de generacién ha descendido un 6,0%, situandose en
25,6 €/MWh. Durante el periodo se han producido mejoras en Perd (+13,1%) y
Colombia (+9,3%), que han compensado parcialmente las reducciones en el margen
unitario de generacioén de Chile (-29,2%), Argentina (-32,6%), y Brasil (-2,4%).

Por lo que se refiere al margen unitario de la actividad de distribuciéon del primer
semestre de 2012, se situ6 en 35,3 €/MWh, con un aumento del 4,5% respecto del
mismo periodo de 2011 compensando la caida del margen de generacion. Esta
variacion es consecuencia de la mejora alcanzada en el margen unitario de Colombia
(+18,2%), Peru (+13,1%), Argentina (+10,3%) y Chile (+2,1%0), habiéndose reducido
Unicamente en Brasil (-5,4%0).

En el primer semestre de 2012 ha continuado el avance en la construccién de la central
de carbdn Bocamina Il en Chile (350 MW) y se han realizado pruebas a plena carga de
la unidad.

En relacion a la construccion de la central hidraulica de EI Quimbo en Colombia (400
MW), se concluy6 el tunel de desvio y en el mes de marzo se realizé el desvio parcial
del rio Magdalena, lo que permitird realizar obras secundarias para realizar el desvio
definitivo en el mes de octubre de 2012 e iniciar la construccion de la presa. El equipo
de trabajo esta valorando un nuevo cronograma que tenga en consideraciéon el actual
desarrollo del proyecto.

Finalmente, y por lo que se refiere al proyecto térmico de Talara en Perd (183 MW),
concluyd la fabricacion de la turbina y el generador y se espera recibir los equipos en
obra en agosto de 2012. La puesta en marcha de esta planta de ciclo abierto dual
(diesel/gas natural) se prevé en el primer semestre de 2013.
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Chile

El 19 de enero de 2012 fue aprobada en el Congreso Nacional la Ley 20.571 sobre
Medicion Neta, que permitira a los clientes que instalen en sus domicilios medios de
generacion sobre la base de energias renovables no convencionales, vender sus
excedentes a la red. Dicha Ley fue publicada en el Diario Oficial el pasado 22 de marzo
y entrara en vigor cuando se publique el Reglamento de desarrollo.

Brasil

El 13 de marzo de 2012 finalizé el proceso de reajuste anual tarifario (indice de
Reajuste Tarifario o, en adelante, “IRT”) de la compafiia Ampla Energia e Servicos,
S.A., aprobandose un aumento del 4% del margen de distribucion o Valor Agregado de
Distribuciéon (Parcela B) que entro en vigor el 15 de marzo.

El 10 de abril de 2012, la Agéncia Nacional de Energia Elétrica (en adelante,
“ANEEL™) aprobé el célculo final para el tercer ciclo de la Revision Tarifaria Ordinaria (en
adelante, “RTO”) de la Companhia Energética do Ceara, S.A. La distribuidora es la
primera en aplicar los calculos derivados de la metodologia del Tercer Ciclo de
Revisiones Tarifarias, aprobado en noviembre de 2011. Debido a esta demora en la
aplicacion de la nueva metodologia, las tarifas vigentes en 2011 fueron prorrogadas
provisionalmente un afio mas de manera que los efectos de la revision tarifaria para los
consumidores de Companhia Energética do Ceara, S.A. se han aplicado en la misma
fecha que el reajuste anual subsiguiente, esto es, la nueva tarifa aplicable el 22 de abril
de 2012 ha sido el resultado de los dos célculos, la revision ordinaria cuatrienal y el
reajuste anual. El 17 de abril, ANEEL aprobé el célculo del indice de Reposicionamiento
Tarifario (IRT). Considerando el efecto de estas dos medidas, la variacion del Valor
Agregado de Distribucion (Parcela B) ha sido de -12%.

El 19 de abril de 2012, ANEEL aprobé las reglas para la generacién distribuida
procedente de la microgeneracion (hasta 100 kW) y la minigeneracion (hasta 1 MW),
que permite que la electricidad generada por estos consumidores sea descontada de su
factura y el volumen excedente sea transformado en crédito, que podra ser utilizado
hasta tres afos.

Con fecha 27 de febrero de 2012 el Consejo de Administracion de ENDESA ha
autorizado una simplificacion de la estructura societaria de las filiales chilenas de
Empresa Nacional de Electricidad, S.A. a través de un proceso de fusiones sucesivas de
Compafiia Eléctrica San Isidro, S.A., Inversiones ENDESA Norte, S.A., Compafia
Eléctrica Tarapaca, S.A., ENDESA Eco, S.A., Empresa de Ingenieria Ingendesa, S.A.,
ENDESA Inversiones Generales, S.A. y Empresa Eléctrica Pangue, S.A.

A la fecha de presentacion de este Informe de Gestién Consolidado se ha materializado
ya la fusion de Empresa Eléctrica Pangue, S.A. en Compafia Eléctrica San Isidro, S.A.,
la fusién de Empresa de Ingenieria Ingendesa, S.A. y ENDESA Inversiones Generales,
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S.A. en Inversiones ENDESA Norte, S.A., y la fusién de Inversiones ENDESA Norte, S.A.
en ENDESA Eco, S.A.

El EBITDA del Negocio latinoamericano de ENDESA ascendié a 1.507 millones de euros
en el primer semestre de 2012, con un aumento del 5,5% respecto del mismo periodo
de 2011.

El EBITDA presenta un impacto positivo de 58 millones de euros en relaciéon con el del
mismo periodo del ejercicio anterior debido a la evolucién del tipo de cambio del euro
en relacién con las monedas locales de los paises en los que opera.

A su vez, el EBIT fue de 1.135 millones, un 0,4% inferior al obtenido en el primer
semestre de 2011.

EBITDA y EBIT del Negocio en Latinoamérica

EBITDA EBIT
(Millones de Euros) (Millones de Euros)

Ener_o— Ener_o- Enero- Ener_o—

Junio Junio %0 Var. Junio 2012 Junio % Var.

2012 2011 2011
Generacion y
Transporte 741 751 (1,3) 569 633 (10,1)
Distribucion 781 702 11,3 580 530 9,4
Otros (15) (24) 37,5 (14) (24) 41,7
TOTAL 1.507 1.429 5,5 1.135 1.139 (0,4)

La distribucion de estos resultados entre los paises en los que ENDESA desarrolla
actividades fue la que se indica a continuacion:

EBITDA y EBIT del Negocio en Latinoamérica - Generacion y Transporte

EBITDA EBIT
(Millones de Euros) (Millones de Euros)

Enero- Enero- Enero- Enero-

Junio Junio % Var. Junio Junio % Var.

2012 2011 2012 2011
Chile 153 252 (39,3) 89 190 (53,2)
Colombia 278 174 59,8 247 148 66,9
Brasil 121 108 12,0 110 96 14,6
Peru 124 131 (5,3) 92 104 (11,5)
Argentina 23 69 (66,7) 2 54 (96,3)
TOTAL
GENERACION 699 734 4,8) 540 592 (8,8)
Interconexion
Brasil-Argentina 42 17 147,1 29 41 (29,3)
TOTAL
GENERACION Y 741 751 1,3 569 633 (10,1)
TRANSPORTE
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EBITDA y EBIT del Negocio en Latinoamérica — Distribucion

EBITDA EBIT
(Millones de Euros) (Millones de Euros)

Enero- Enero- Enero- Enero-

Junio Junio % Var. Junio Junio % Var.

2012 2011 2012 2011
Chile 134 119 12,6 108 97 11,3
Colombia 245 156 57,1 189 109 73,4
Brasil 355 355 - 267 279 4,3)
Pera 74 73 1,4 55 57 (3,5
Argentina 27 (1) Na (39) (12) Na
TOTAL 781 702 11,3 580 530 9,4

DISTRIBUCION

Chile

En Chile, la generacién eléctrica de las compafiias participadas se ha situado en 9.554
GWh, en linea con el mismo periodo del afio anterior, pero los menores ingresos de
explotacion asociados a una reduccion del 22,9% en los precios medios de venta de
energia por reducciéon de los contratos con indexacidn a coste marginal, las mayores
compras de energia y los mayores gastos de transporte han provocado una reduccion
del 39,3% en el EBITDA de la generacion, que ascendié a 153 millones de euros en el
primer semestre de 2012.

El EBIT del periodo ascendi6é a 89 millones de euros, con una disminucion del 53,2%
respecto del mismo periodo del ejercicio anterior.

Colombia

En Colombia, el EBITDA y el EBIT de la generacion han aumentado 104 y 99 millones
de euros, respectivamente, en el primer semestre de 2012 respecto del mismo periodo
del afo anterior como consecuencia del efecto no recurrente del Impuesto al
Patrimonio registrado en 2011 y que supuso el registro de un gasto de 65 millones de
euros.

Sin tener en cuenta este efecto extraordinario en 2011, el EBITDA y el EBIT de la
generacion en Colombia habrian aumentado un 16,3% y un 15,9% respectivamente,
como consecuencia principalmente de la mayor produccion del periodo por mejor
hidrologia (+16,1%) y del impacto favorable de los mayores precios de venta e
ingresos por potencia.

Brasil

La generacion eléctrica total de las compafias participadas por ENDESA en Brasil se
situé en 2.371 GWh en el primer semestre de 2012, con un aumento del 75,4%
respecto del mismo periodo de 2011, habiendo aumentado en la central de Cachoeira
por mejor hidrologia y en la central de Fortaleza por mayor requerimiento del sistema.
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La mayor actividad de generacion realizada durante el periodo ha permitido mejorar
tanto en el EBITDA (+12,0%) como en el EBIT (+14,6%) situandose en 121 millones
de euros y 110 millones de euros, respectivamente.

Perd

En el primer semestre de 2012, la reduccion del 6,2% en la generacion eléctrica total
de las compafias participadas por ENDESA en Perd por menor produccion de
Ventanilla, ha producido una disminucién del 5,3% en el EBITDA, que se situ6 en 124
millones de euros, y del 11,5% en el EBIT, que ascendié a 92 millones de euros.

Argentina

Durante el primer semestre de 2012, la reduccion del 15,2% de la generacion eléctrica
asi como los menores margenes en ventas como consecuencia de la no renovacion de
las mejoras pactadas por la compariias generadoras el ejercicio anterior y los mayores
gastos fijos han producido una reduccién en el EBITDA del 66,7% respecto del primer
semestre de 2011 hasta 23 millones de euros.

El EBIT del periodo ascendié a 2 millones de euros, con una disminucion del 96,3%
respecto del mismo periodo del ejercicio anterior.

Interconexiéon entre Brasil y Argentina

A partir del mes de abril de 2011 las dos lineas de la interconexiéon entre Brasil y
Argentina comenzaron a percibir una remuneracion regulada, lo que ha permitido a
Compafia de Interconexion Energética, S.A. obtener un EBITDA de 42 millones de
euros, en el primer semestre de 2012, en comparaciéon con 17 millones de euros
obtenidos en el mismo periodo de 2011.

El EBIT del periodo ha ascendido a 29 millones de euros como consecuencia de lo
comentado en el parrafo anterior, si bien, y dado que en el primer semestre de 2011 se
produjo la reversidon de provisiones correspondientes al cobro de cuentas a cobrar con
Argentina que habian sido provisionadas previamente, el resultado de explotacion del
primer semestre de 2012 se reduce en 12 millones de euros en comparacién con el
primer semestre de 2011.

Chile

El aumento de las ventas fisicas (+5,9%) derivado de la evolucidon positiva de la
demanda, junto con los mejores precios medios, han tenido un impacto positivo en el
EBITDA y el EBIT de la distribuciéon en Chile, que han experimentado aumentos del
12,6% y 11,3%, respectivamente, situandose en 134 millones de euros y 108 millones
de euros, respectivamente.
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Colombia

El EBITDA y el EBIT de la distribucion en Colombia han experimentado aumentos de 89
y 80 millones de euros, respectivamente.

De estos aumentos, 44 millones de euros corresponden al efecto no recurrente en 2011
del gasto por el Impuesto sobre el Patrimonio. Descontado este efecto, el EBITDA y el
EBIT se han incrementado un 22,5% y un 23,5%, respectivamente, por el incremento
tanto de la electricidad vendida (+3,5%0) como del margen unitario (+18,2%).

Brasil

El EBITDA en el primer semestre de 2012 se situ6 en 355 millones de euros,
manteniéndose similar respecto al mismo periodo del ejercicio 2011 y el EBIT en 267
millones de euros, con una reduccion del 4,3%, sobre el mismo periodo del ejercicio
2011.

La evolucion del resultado de explotacion, pese al aumento del 7% en las ventas
fisicas, se debe a la aplicaciéon de la reduccién tarifaria en Companhia Energética do
Ceara, S.A. mencionada anteriormente.

Perd

Las magnitudes econémicas de la distribucion en Perd han evolucionado
favorablemente durante el periodo enero-junio de 2012 debido al aumento del 5,3% en
las ventas fisicas.

Ello ha situado el EBITDA en 74 millones de euros, un millon superior al del mismo
periodo de 2011. El EBIT se ha situado en 55 millones de euros, 2 millones de euros
inferior al obtenido en el primer semestre de 2011.

Argentina

A pesar del aumento de las ventas fisicas (+1,6%) como consecuencia de la mayor
demanda (+4,2%), el EBITDA de la distribucion de Argentina ha sido de 27 millones de
euros negativos frente a un millén de euros, también negativos, en el primer semestre
de 2011. Esta disminucién se debe a los mayores costes fijos que ha tenido que
soportar ENDESA por la mayor inflacion del pais que no han podido ser repercutidos en
la tarifa aplicada a los clientes.

Por su parte el EBIT, ha sido 39 millones de euros, negativos, 27 millones de euros
peor que el del mismo periodo del ejercicio anterior.

Los resultados financieros netos del Negocio en Latinoamérica de ENDESA supusieron
un coste de 272 millones de euros en el primer semestre de 2012, lo que supone un
aumento del 53,7% respecto del mismo periodo de 2011.
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Esta variacion se compone de un aumento de 82 millones de euros en los gastos
financieros netos y de 13 millones de euros en las diferencias de cambio netas, que han
pasado de 8 millones de euros negativos en el primer semestre de 2011 a 21 millones
de euros, también negativos, en el primer semestre de 2012.

El aumento de los gastos financieros netos se debe al aumento de la cifra de deuda
como consecuencia de las inversiones gue se estan acometiendo en este Negocio, asi
como por el hecho de que los gastos financieros netos del primer semestre de 2011
incluian un ingreso de 36 millones de euros correspondientes al efecto positivo sobre
este negocio de las sentencias dictadas por la Audiencia Nacional en relacién con el
Impuesto sobre Sociedades del Grupo Fiscal cuya sociedad cabecera era ENDESA.

El endeudamiento neto del Negocio en Latinoamérica era de 4.959 millones de euros a
30 de junio de 2012, cifra superior en 798 millones de euros a la existente al cierre del
ejercicio 2011.

Los flujos netos de efectivo de las actividades de explotacion en el Negocio en
Latinoamérica ascendieron a 522 millones de euros en el primer semestre de 2012 en
comparacion con 822 millones de euros del mismo periodo de 2011. Esta reduccion se
debe fundamentalmente al mayor pago de impuesto sobre sociedades realizado
durante el periodo.

Las inversiones de este negocio fueron de 515 millones de euros en el primer semestre
de 2012.

De este importe, 73 millones de euros corresponden a inversiones financieras y 442
millones de euros a inversiones materiales, inmateriales e inversiones inmobiliarias
conforme al siguiente detalle:

Inversiones Materiales e Inmateriales
del Negocio en Latinoamérica

Millones de Euros

Enero-Junio Enero-Junio %o Var.
2012 2011
Generacion 189 235 (19,6)
Distribucién y Transporte 136 118 15,3
Otros 1 2 (50,0)
TOTAL MATERIAL 326 355 (8,2)
Inmaterial 115 137 (16,1)
Inmobiliaria 1 - Na
TOTAL MATERIAL E INMATERIAL 442 492 (10,2)

(*) Incluyen las inversiones realizadas en la distribucion en Brasil ya que, como consecuencia de la
CINIIF 12, dadas las caracteristicas de la concesién los activos asociados a las mismas, se
consideran, en una parte, activos intangibles y, en otra, financieros.
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Anexo Estadistico
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Generacion de Electricidad Enero- Enero-

Junio Junio %o Var.
(GWh) 2012 2011
Negocio en Espafia y Portugal y Resto 40.518 35.944 12,7
Negocio en Latinoamérica 30.386 29.751 2,1
TOTAL 70.904 65.695 7,9
Generacion de Electricidad en Espafia y Portugal Enero- Enero- o
y Resto (GWh) Junio Junio Yo Var.
2012 2011
Peninsular 32.761 28.467 15,1
Nuclear 13.734 11.304 21,5
Carbdn 13.881 9.776 42,0
Hidroeléctrica 2.982 4.141 (28,0)
Ciclos Combinados (CCGT) 2.164 3.246 (33,3)
Extrapeninsular 6.601 6.773 2,5
Portugal 682 226 201,8
Resto 474 478 (0,8)
TOTAL 40.518 35.944 12,7
Generacion de Electricidad en Latinoamérica Enero- Enero- o
(GWh) Junio Junio Yo Var.
2012 2011
Chile 9.554 9.188 4,0
Argentina 7.390 8.717 (15,2)
Peru 4.675 4.984 (6,2)
Colombia 6.396 5.510 16,1
Brasil 2.371 1.352 75,4
TOTAL 30.386 29.751 2,1
. Enero- Enero-
\(/g\r/l\}ﬁ)s de Electricidad Junio Junio %o Var.
2012 2011
Negocio en Espafia y Portugal y Resto 51.951 52.963 (1,9
CUR 13.383 15.107 (11,4
Mercado Liberalizado 38.006 37.299 1,9
Resto (1) 562 557 0,9
Negocio en Latinoamérica (y 35.903 34.320 4,6
Chile 7.121 6.726 5,9
Argentina 8.672 8.539 1,6
Peru 3.448 3.276 5,3
Colombia 6.523 6.305 3,5
Brasil 10.139 9.474 7,0
TOTAL 87.854 87.283 0,7

(1) Ventas de generacion.

(2) Incluye peajes y consumos no facturados por 6.531 GWh en el primer semestre de 2012. Sin
peajes ni consumos no facturados las ventas del Negocio en Latinoamérica serian 29.372 GWh
(+4,4%).
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Ventas de Gas Enero- Enero-
(GWh) Junio Junio % Var.
2012 2011
Mercado Liberalizado (- 28.384 25.646 10,7
TOTAL 28.384 25.646 10,7
(*) Sin consumos propios de generacion.
Plantilla Final 30 de 3lde
(N° de Empleados) Juniode Diciembre 9%b Var.
2012 de 2011
Negocio en Espafia y Portugal y Resto 11.785 11.785 -
Negocio en Latinoamérica 11.262 11.092 1,5
TOTAL 23.047 22.877 0,7
. g Enero- Enero-
Pardmetros de Valoraciéon . .
(Euros) Junio Junio %06 Var.
2012 2011
Beneficio Neto por Accion (1 1,08 1,21 (10,7)
Valor Contable por Accidn (5 (3) 18,84 17,19 9,6
(1) Resultado del Ejercicio Sociedad Dominante / N° Acciones.
(2) Patrimonio Neto Sociedad Dominante / N© Acciones.
(3) A 30 de junio.
Deuda Financiera Neta 30. de .3.1 de o
(Millones de Euros) Junio de Diciembre Yo Var.
2012 de 2011
Negocio en Espafia y Portugal y Resto 5.508 6.841 (19,5)
Negocio en Latinoamérica 4.959 4.161 19,2
TOTAL 10.467 11.002 4,9
Apalancamiento (%) (1 41,1 44,6 Na
1 Deuda Financiera Neta / Patrimonio Neto.
Rating Largo Corto Perspectiva
(27 de julio de 2012) Plazo Plazo P
Standard & Poor’s BBB+ A2 Estable
Moody’s Baal p2 ReV|5|_on
negativa
Fitch A- F2 Revision
negativa

Referencias de Emisiones de Renta Fija
de ENDESA

Margen sobre IRS (p.b.)

30 de Junio de

2012

31 de

Diciembre de

2011

0,6 A 700 M EUR 5,375% Vencimiento Febrero 2013

113

157
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31 de

Datos Bursétiles 30 de Junio Diciembre de % Var.
de 2012
2011
Capitalizacion Bursatil (Millones de Euros) 14.648 16.781 (12,7)
Ne de Acciones en Circulacién 1.058.752.117 1.058.752.117 -
Nominal de la Accion (Euros) 1,2 1,2 -
Datos Bursétiles Enero-Junio Enero-Junio
. %0 Var.
(Acciones) 2012 2011
Volumen de Contratacion
Mercado Continuo 94.307.626 86.906.243 8,5
Volumen Medio Diario de Contratacion
Mercado Continuo 742.580 684.301 8,5
. . Maximo Minimo 30 de 31 de
Cotizacion . . . .
(Euros) Enero-Junio Enero-Junio Junio de Diciembre
2012 2012 2012 de 2011
Mercado Continuo 16,32 12,035 13,835 15,85

Dividendos
(Euro / Accion)

Con Cargo al Resultado de 2011

Dividendo por Accién Total 0,606
Pay-Out (%) 29,0
Rentabilidad por Dividendo (%) 3,8

34



Este documento contiene ciertas afirmaciones que constituyen estimaciones o perspectivas (“forward-looking
statements”) sobre estadisticas y resultados financieros y operativos y otros futuribles. Estas declaraciones no
constituyen garantias de que se materializaran resultados futuros y las mismas estan sujetas a riesgos
importantes, incertidumbres, cambios en circunstancias y otros factores que pueden estar fuera del control de
ENDESA o que pueden ser dificiles de predecir.

Dichas afirmaciones incluyen, entre otras, informacion sobre: estimaciones de beneficios futuros; incrementos
previstos de generaciéon asi como de cuota de mercado; incrementos esperados en la demanda y suministro de
gas; estrategia y objetivos de gestion; estimaciones de reduccién de costes; estructura de precios y tarifas;
prevision de inversiones; enajenacion estimada de activos; incrementos previstos en capacidad y generacion y
cambios en el mix de capacidad; “repowering” de capacidad; y condiciones macroeconémicas. Las asunciones
principales sobre las que se fundamentan las previsiones y objetivos incluidos en este documento estan
relacionadas con el entorno regulatorio, tipos de cambio, desinversiones, incrementos en la producciéon y en
capacidad instalada en mercados donde ENDESA opera, incrementos en la demanda en tales mercados,
asignacion de produccion entre las distintas tecnologias, con incrementos de costes asociados con una mayor
actividad que no superen ciertos limites, con un precio de la electricidad no menor de ciertos niveles, con el
coste de las centrales de ciclo combinado y con la disponibilidad y coste del gas, del carbén, del fuel-oil y de
los derechos de emisién necesarios para operar nuestro negocio en los niveles deseados.

Para estas afirmaciones, nos amparamos en la proteccion otorgada por Ley de Reforma de Litigios Privados de
1995 de los Estados Unidos de América para los “forward-looking statements”.

Las siguientes circunstancias y factores, ademas de los mencionados en este documento, pueden hacer variar
significativamente las estadisticas y los resultados financieros y operativos de lo indicado en las estimaciones:

Condiciones Econémicas e Industriales: cambios adversos significativos en las condiciones de la industria o la
economia en general o en nuestros mercados; el efecto de las regulaciones en vigor o cambios en las mismas;
reducciones tarifarias; el impacto de fluctuaciones de tipos de interés; el impacto de fluctuaciones de tipos de
cambio; desastres naturales; el impacto de normativa medioambiental méas restrictiva y los riesgos
medioambientales inherentes a nuestra actividad; las potenciales responsabilidades en relacién con nuestras
instalaciones nucleares.

Factores Comerciales o Transaccionales: demoras en o imposibilidad de obtencién de las autorizaciones
regulatorias, de competencia, internas o de otra clase para las adquisiciones, inversiones o enajenaciones
previstas, o en el cumplimiento de alguna condicién impuesta en relacién con tales autorizaciones; nuestra
capacidad para integrar con éxito los negocios adquiridos; los desafios inherentes a la posibilidad de distraer
recursos y gestion sobre oportunidades estratégicas y asuntos operacionales durante el proceso de integracion
de los negocios adquiridos; el resultado de las negociaciones con socios y gobiernos. Demoras en o
imposibilidad de obtencion de las autorizaciones y recalificaciones precisas para los activos inmobiliarios.
Demoras en o imposibilidad de obtencidon de las autorizaciones regulatorias, incluidas las medioambientales,
para la construccion de nuevas instalaciones, “repowering” o mejora de instalaciones existentes; escasez o
cambios en los precios de equipos, materiales o mano de obra; oposicidn por grupos politicos o étnicos;
cambios adversos de caracter politico o regulatorio en los paises donde nosotros o nuestras compafiias
operamos; condiciones climatologicas adversas, desastres naturales, accidentes u otros imprevistos; y la
imposibilidad de obtener financiacion a tipos de interés que nos sean satisfactorios.

Factores Gubernamentales y Politicos: condiciones politicas en Latinoamérica; cambios en la regulacion, en la
fiscalidad y en las leyes espafiolas, europeas y extranjeras

Factores Operacionales: dificultades técnicas; cambios en las condiciones y costes operativos; capacidad de
ejecutar planes de reduccién de costes; capacidad de mantenimiento de un suministro estable de carbén, fuel
y gas y el impacto de las fluctuaciones de los precios de carbén, fuel y gas; adquisiciones o reestructuraciones;
la capacidad de ejecutar con éxito una estrategia de internacionalizacién y de diversificacion.

Factores Competitivos: las acciones de competidores; cambios en los entornos de precio y competencia; la
entrada de nuevos competidores en nuestros mercados.

Se puede encontrar informacién adicional sobre las razones por las que los resultados reales y otros desarrollos
pueden diferir significativamente de las expectativas, implicita o explicitamente, contenidas en este
documento, en el capitulo de Factores de Riesgo del vigente Documento Registro de Valores de ENDESA
registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”).

ENDESA no puede garantizar que las perspectivas contenidas en este documento se cumplirdn en sus
términos. Tampoco ENDESA ni ninguna de sus filiales tienen la intencion de actualizar tales estimaciones,
previsiones y objetivos excepto que otra cosa sea requerida por ley.
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