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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Miguel Angel 11
28006 Madrid

Madrid, 1 de septiembre de 2014

Asunto: AVISO A LOS ACCIONISTAS: Modificaciones SICAV ING (L)

Comunicacion a los Accionistas

1) El Consejo de administracién de la Sociedad ha acordado introducir las siguientes modificaciones, que
entraran en vigor el 1 de octubre de 2014:

e Adaptacion de la politica y el objetivo de inversién del Subfondo ING (L) Invest Asia ex Japan High
Dividend de la siguiente manera:

«El Subfondo invierte esenecialmente; de forma predominante, {wn—minimo—de—2/3) en una cartera diversificada
formada por acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre valores mobiliarios —hasta un mdximo del 10%
de su patrimonio neto— y obligaciones convertibles) emitidos por empresas constituidas, que cotizan o se negocian
en la region asidtica (excepto Japon y Australia). (...)»

e Adaptacion de la politica y el objetivo de inversion del Subfondo ING (L) Invest Euro High Dividend de
la siguiente manera:

«El objeto de este Subfondo es incrementar el valor del capital invertido invirtiendo de forma predominante

prineipalmente en acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre valores mobiliarios —hasta un mdximo del
10% de su patrimonio neto— y obligaciones convertibles) cotizados en mercados bursdtiles de paises de la zona euro
que ofirecen un atractivo rendimiento del dividendo. El objetivo de este Subfondo consiste en superar la rentabilidad
del indice de referencia MSCI EMU (Net), calculada en un periodo de varios afios. Este Subfondo invierte de forma
permanente un minimo del 75% de su patrimonio neto en valores de renta variable emitidos por empresas con
domicilio social en la Union Europea o en paises miembros del Espacio Econémico Ewropeo que hayan firmado un
convenio fiscal con Francia, donde incluya una clausula de lucha contra el fraude fiscal aeciones-enropeas-(es decir.
ineluso-de-Islandia, y-Noruega y Liechtenstein,) que ofrecen un atractivo rendimiento del dividendo wne-rentabilidad

superior-ala-media-delmercado-delazona-euro. De forma accesoria, el Subfondo también podra invertir (... )».

e Adaptacion de la politica y el objetivo de inversién del Subfondo ING (L) Invest Euro Income de la
siguiente manera:

«El principal objetivo del Subfondo es proporcionar a los inversores un elevado nivel de rendimient ingresos. La
apreciacién del capital es un objetivo de inversion secundario del Subfondo. El objetivo de este Subfondo consiste en
superar la rentabilidad del indice de referencia MSCI EMU (Net), calculada en un periodo de varios afios.

Este trata de conseguir sus objetivos de inversion mediante la inversion dede-al-menos—dos—tercios—de sus activos
gestionados predominantemente en una cartera diversificada y formada por acciones ordinarias y/u otros valores
mobiliarios denominados en euros (warrants sobre valores mobiliarios —hasta un mdximo del 10% de su patrimonio
neto— y obligaciones convertibles) emitidos por empresas constituidas, que cotizan o se negocian en los mercados de
la zona euro. (...)»

e Adaptacion de la politica y el objetivo de inversion del Subfondo ING (L) Invest Europe High Dividend
de la siguiente manera:

«El objeto de este Subfondo es incrementar el valor del capital invertido invirtiendo prireipalmente—fuwn-minimo-de
243} y predominantemente en acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre valores mobiliarios —hasta un
maximo del 10% de su patrimonio neto— y obligaciones convertibles) europeos que ofrecen un atractivo rendimiento
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del dividendo. Los emisores de estas acciones son empresas constituidas, que cotizan o se negocian en cualquier pais

europeo—a—excepeion—de—tos—paises—de—Europa—delEste. Los emisores son empresas con domicilio social o que
desarrollan su principal actividad en Europa—exeluyendo-los-paises-deEuropa-del-Este. El objetivo de este Subfondo

consiste en superar la rentabilidad del indice de referencia MSCI Europe (Net), calculada en un periodo de varios
anos.

Este Subfondo invierte su patrimonio neto_predominantemente-er-dos-tereios-como-sinimeo en acciones europeas de
los emisores anteriormente descritos que ofrecen un atractivo rendimiento de dividendos en los paises europeos. (...)»

e Adaptacion de la politica y el objetivo de inversion del Subfondo ING (L) Invest Europe Sustainable
Equity de la siguiente manera:

«El Subfondo invierte principalmente en una cartera diversificada formada por acciones y/u otros valores mobiliarios
(warrants sobre valores mobiliarios —hasta un mdximo del 10% de su patrimonio neto— y obligaciones convertibles)
emitidos por empresas que tienen una politica de desarrollo sostenible y que combinan el respeto por los principios
sociales (como los derechos humanos, la no discriminacion, la lucha contra el trabajo infantil) y los prmczpzos
ambientales centrados en obtener sélides resultados financieros financieres.

de-la-claser(best-in-elass); La seleccion de los activos de la cartera se centra en las empresas que mejor se ajustan a
la combinacion de estos criterios, esencialmente determinada por el planteamiento de «mejor de la clase» (best in
class). El objetivo de este Subfondo consiste en superar la rentabilidad del indice de referencia MSCI Europe Index
(Net), calculada en un periodo de varios arios. (...)»

¢ Adaptacion de la politica y el objetivo de inversion del Subfondo ING (L) Invest European Equity de la
siguiente manera:

«El Subfondo invierte esencialmentde forma predominantefun-minimo-de-2/3) en una cartera diversificada compuesta
de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre valores mobiliarios —hasta un mdximo del 10% de su
patrimonio neto— y obligaciones convertibles) emitidos por empresas establecidas, que cotizan o se negocian en
cualquier pais pedeuropeo. El objetivo de este Subfondo consiste en superar la rentabilidad del indice de referencia
MSCI Europe (Net), calculada en un periodo de varios arios. (...)"

e Adaptacion de la politica y el objetivo de inversion del Subfondo ING (L) Invest First Class Multi Asset
Premium de la siguiente manera:

“(...) Cuando el Subfondo invierta en warrants sobre valores mobiliarios, el Valor liquidativo puede fluctuar mds que
si el Subfondo invirtiese en el activo subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

El Subfondo podra invertir en valores mobiliarios y/o instrumentos del mercado monetario emitidos o earantizados
por_los Estados Unidos de América, el Reino Unido o Alemania en una proporcion de como minimo el 35% del
patrimonio neto individualmente, siempre y cuando dicha exposicion cumpla el principio de diversificacion del rieseo
descrito en el articulo 45 (1) de la Ley de 2010.

El Subfondo podra verse expuesto (...)».

* Adaptacion de la politica y el objetivo de inversion del Subfondo ING (L) Invest Sustainable Equity de la
siguiente manera:

«El Subfondo invierte prineipalmente-y de forma predominante(minimo-de-2/3) en una cartera diversificada formada

por acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre valores mobiliarios —hasta un mdximo del 10% de su
patrimonio neto— y obligaciones convertibles) emitidos por empresas que tienen una politica de desarrollo sostenible
y que combinan el respeto por los principios sociales (como los derechos humanos, la no discriminacion, la lucha
contra el trabajo mfanttl) y los prmczpzos amblentales centrados en obtener sélides resultados financieros

! ateam H de1e : , La seleccion de los activos de la
cartera se centra en las empresas que mejor se ajustan a la combinacion de estos criterios, esencialmente
determinada por el planteamiento de «mejor de la clase» (best in class). El objetivo de este Subfondo consiste en
superar la rentabilidad del indice MSCI World (Net), calculada en un periodo de varios afios.
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o Adaptac1on de la politica y el objetivo de inversion del Subfondo ING (L) Invest US High Dividend de la
siguiente manera:

«El Subfondo invierte wn—minimo—de—dos—tereios—de su patrimonio neto predominantemente en una cartera
diversiﬁcada compuesta por acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre valores mobiliarios —hasta un
maximo del 10% de su patrimonio neto— y obligaciones convertibles) emitidos por empresas constituidas, que
cotizan o se negocian en Estados Unidos y que ofrecen un porcentaje de dividendos atractivo. Los emisores son
empresas con domicilio social en Estados Unidos, o que desarrollan su principal actividad empresarial en dicho pais.

()"

* Adaptacién de la politica y el objetivo de inversién del Subfondo ING (L) Renta Fund Asian Debt (Hard
Currency) de la siguiente manera:

«Este Subfondo pretende generar rendimientos mediante la gestion activa de una cartera formada sobretode—fun
minimo-de-2/3) predominantemente por obligaciones e instrumentos del mercado monetario denominados en délares
estadounidenses de emisores asidticos {p. ej. Singapur, Malasia, Tailandia, Indonesia, Corea del Sur, Taiwan,

lelpmas Indza Hong Kong, yChma y otros pazses en la mzsma zona geograf ca. —p#metp&kﬂeﬂte—deﬁmmywde&en

—El objetzvo de este Subfondo

consiste en superar la rentabzlzdad del mdzce de referencza JP Morgan JACI calculada en un periodo de varios afios.

De forma secundaria, el Subfondo también podrd invertir en otros valores mobiliarios (incluidos warrants sobre
valores mobiliarios hasta un mdximo del 10% de su patrimonio neto), instrumentos del mercado monetario, valores
de la Norma 144 A, participaciones de OICVM y otros OIC, asi como depdsitos, segun se describe en el Capitulo III
«Restricciones a la inversiony, Apartado A «Inversiones idéneas» de la Parte IIl de este folleto. No obstante, las
inversiones en OICVM y en OIC no podrain superar en total el 10% del patrimonio neto. Cuando el Subfondo invierta
en warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el Valor liquidativo puede fluctuar més que si el Subfondo
invirtiese en el activo subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor del warrant.

Con el fin de conseguir sus objetivos de inversidn, el Subfondo también podrd emplear instrumentos Sfinancieros
derivados, como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario
- futuros y opciones sobre indices bursétiles

- futuros, opciones y swaps de tipos de interés

- swaps de rentabilidad

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

El Subfondo no invertird de forma_activa en_acciones, pero podrd recibir acciones como consecuencia de una
reestructuracion u otras operaciones corporativas. Dichas acciones estdn destinadas a ser vendidas lo antes posible,
teniendo en cuenta los mejores intereses de los inversores.

Este Subfondo estd dirigido a los inversores bien informados que desean invertir parte de su cartera en los mercados
asidticos en crecimiento que ofrecen atractivas oportunidades de inversion a largo plazo. Sin embargo, dichos
mercados conllevan un grado de riesgo superior a la media.

¢ Adaptacién de la politica y el objetivo de inversién del Subfondo ING (L) Renta Fund Emerging
Markets Corporate Debt de la siguiente manera:

«El Subfondo tiene como objetivo proporcionar exposicion a la deuda empresarial de mercados emergentes mediante
una cartera diversificada principalmente compuesta por valores mobiliarios de renta fija, valores de la Norma 144 A,
instrumentos del mercado monetario, derivados y depésitos. Los valores de renta fija y los instrumentos del mercado
monetario seran principalmente de emisores piblicos o privados de paises en desarrollo («mercados emergentesy) de
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todo el continente americano América-del-Sury-Central-(ineluido-el-Caribe), Europa Central, Europa del Este, Asia,

Afvica ¥ Oriente Proximo. El objetivo de este Subfondo consiste en superar la rentabilidad del indice de referencia JP
Morgan CEMBI Diversified, calculada en un periodo de varios afios.

El Subfondo podra estar expuesto a varios riesgos cambiarios vinculados a la inversion en titulos denominados en
divisas distintas de la del Subfondo o en instrumentos derivados con divisas o tipos de cambio subyacentes.

Los valores mobiliarios, emitidos por el sector publico (...)»

* Adaptacién dc la politica y el objetivo de inversién del Subfondo ING (L) Renta Fund Emerging
Markets Debt (Local Bond) de la siguiente manera:

«El objetivo de este Subfondo es invertir en una cartera diversificada formada predominantemente (wiminimo—de
2/3) por valores de renta fija, instrumentos del mercado monetario, derivados y depdsitos, prestando especial
atencion estratégica a la exposicion a la duracién de los tipos de interés de mercados emergentes y/o al riesgo de
divisas de mercados emergentes. Los valores de renta fija y los instrumentos del mercado monetario serdn de forma
predominante y prmetp&lneenfe-emztzdos por paises en desarrollo («mercados emergentes») de Latinoamérica, Asia,
Europa Central, Europa del Este, ¥ Afvica y Oriente Proximo, y/o estardn denominados o tendrdn exposicion a las
monedas de estos. El objetivo de este Subfondo consiste en superar la rentabilidad del indice de referencia JP
Morgan GBI-EM Global Diversified, calculada en un periodo de varios arios.

El Subfondo podra estar expuesto a varios riesgos cambiarios vinculados a la inversion en titulos denominados en
divisas distintas de la del Subfondo o en instrumentos derivados con divisas o tipos de cambio subyacentes.

lr .l 'l' {{- ..

Por otra parte, (...)»

e Adaptacién de la politica y el objetivo de inversién del Subfondo ING (L) Renta Fund Emerging
Markets Debt (Local Currency) de la siguiente manera:

«El objetivo de este Subfondo conmsiste en realizar inversiones diversificadas (wn—wninime—de—2/3) en valores
mobiliarios de renta fija, instrumentos del mercado monetario, derivados y depdsitos, de forma
Dpredominanteprineipatmente denominados en las monedas de los paises en desarrollo («mercados emergentesy) de
Latinoamérica, Asia, Europa Central, Europa del Este y—Aﬁzca v Oriente Proximo o expuestos a estas monedas. El
objetivo de este Subfondo consiste en superar la rentabilidad del indice de referencia JP Morgan ELMI Plus,
calculada en un periodo de varios arios.

El Subfondo podra estar expuesto a varios riesgos cambiarios vinculados a la inversion en titulos denominados en
divisas distintas de la del Subfondo o en instrumentos derivados con divisas o tipos de cambio subyacentes.

Por otra parte, podrd invertirse como mdximo un tercio del patrimonio neto del Subfondo en valores mobiliarios de
renta fija, instrumentos del mercado monetario, derivados y depésitos denominados en monedas fuertes (p. ej. el euro
o el dolar estadounidense) o que tengan exposicion a estas.

El Subfondo podra invertir directamente, (...)»

e Adaptacién de la politica y el objetivo de inversién de los Subfondos ING (L) Renta Fund AAA ABS,
ING (L) Renta Fund Asian High Yield, ING (L) Renta Fund Belgian Government Euro, ING (L)
Renta Fund Dollar, ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard Currency), ING (L) Renta
Fund Euro, ING (L) Renta Fund Euro Covered Bonds, ING (L) Renta Fund Euro Credit, ING (L)
Renta Fund Euro Credit Sustainable, ING (L) Renta Fund Euro Long Duration, ING (L) Renta
Fund Euro Short Duration, ING (L) Renta Fund Euromix Bond, ING (L) Renta Fund Europe High
Yield, ING (L) Renta Fund First Class Yield Opportunities, ING (L) Renta Fund Frontier Markets
Debt (Hard Currency), ING (L) Renta Fund Global High Yield, ING (L) Renta Fund Global

ING Asset Management B.V., Sucursal en Espafa — C/ Génova, 27 — 6° pl — 28004 Madrid — Spain | Tel.: + 34 91 769 41 01 | Fax: +34 91 789 52 27
C.I.F. W-0035783-J | Reg. Mercantil MADRID — T. 27.412 — Fol. 99 — Seccién 8 - Hoja M-494070 — Inscripcién 12



ING )

INVESTMENT MANAGEMENT

Inflation Linked, ING (L) Renta Fund Global Investment Grade Credits, ING (L) Renta Fund US
Credit ¢ ING (L) Renta Fund World (a partir del 1 de octubre de 2014: ING (L) Renta Fund Global
Bond Opportunities) de la siguiente manera:

“(...) Con el fin de conseguir sus objetivos de inversidn, el Subfondo también podrd emplear instrumentos financieros
derivados, como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario
- futuros y opciones sobre indices bursétiles

- futuros, opciones y swaps de tipos de inlerés

- swaps de rentabilidad

- contratos de divisas a plazo, transacciones y contratos de futuros sobre divisas, opciones de compra y venta sobre
divisas y swaps sobre divisas

- instrumentos financieros derivados vinculados al riesgo de crédito, concretamente derivados de crédito, como
swaps de riesgo de crédito (CDS), indices y cestas de valores.

El Subfondo no_invertira de forma activa en acciones, pero podrd recibir acciones como consecuencia _de una
reestructuracion u otras operaciones corporativas. Dichas acciones estdn destinadas a ser vendidas lo antes posible,
teniendo en cuenta los mejores intereses de los inversores. (...)».

e Adaptacion del perfil de riesgo del Subfondo ING (L) Renta Fund Euro Credit de la siguiente manera:

«El riesgo de mercado general asociado a los bonos y otros instrumentos financieros empleados para alcanzar
los objetivos de inversion se considera medio. Estos instrumentos financieros pueden verse afectados por
diversos factores. Entre otros, se incluyen: la evolucion del mercado financiero, la evolucién econdmica de los
emisores de estos instrumentos financieros que, a su vez, se ven afectados por la situacion econémica mundial,
asi como las condiciones econdémicas y politicas que prevalecen en cada pais. El riesgo de crédito previsto, o
riesgo de incumplimiento de la contraparte de las inversiones subyacentes, se considera medio. El Subfondo
tiene un riesgo de liquidez medio. Los riesgos de liquidez surgen cuando resulta dificil la venta de una
inversion subyacente concreta. : % T 2omE cspeetfica-estan-mds-concentradas—gue
tas—inversiones—en—varias—zonas- No existen garantias de recuperacion de la inversion inicial. El riesgo
asociado a los instrumentos financieros derivados se detalla en la Parte III, Capitulo II «Riesgos derivados del
universo de inversion: descripcién detallada (...)».
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2) El Consejo de administracién de la Sociedad informa sobre las siguientes decisiones, que entraran
en vigor el 1 de octubre de 2014:

* Modificacién del nombre del Subfondo ING (L) Renta Fund World, que pasaré a denominarse ING €L
Renta Fund Global Bond Opportunities.

3) El Consejo de administracion de la Sociedad informa de lo siguiente:

e La decision adoptada por ING Investment Management Co. LLC de cambiar su denominacién por Voya
Investment Management Co. LLC, con efecto a partir del 1 de mayo de 2014.

e PARTE III: INFORMACION COMPLEMENTARIA, XV. «Liquidaciones, fusiones y aportaciones de los
Subfondos o las Clases de Acciones» del folleto se modifica de la siguiente manera: «(...) surte efecto
dicha decisién. Conforme a la Ley, la Sociedad debera informar por escrito a los Accionistas ( registrados)
sobre los motivos y el procedimiento del reembolso antes de que el reembolso obligatorio sea efectivo. En
caso de tomarse la decision de liquidar un Subfondo o una Clase de Acciones. dicha comunicacién debera
publicarse en el Mémorial y, en caso necesario, en al menos un diario luxemburgués (que debera
especificarse en dicho momento). En i : B i 150-€n
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Salvo decisién adoptada en interés de los Accionistas o con el fin de mantener la igualdad de trato entre
estos, los Accionistas del Subfondo o de la Clase eJas-Clases—de—-Aceiones en cuestién podran seguir
solicitando el reembolso o el canje de sus Acciones, sin gasto alguno (pero teniendo en cuenta los precios
de venta de las inversiones y los gastos asociados a estos) antes de la fecha efectiva de reembolso
obligatorio. Tan pronto como se tome la decisién de liquidar un Subfondo o una Clase de Acciones, la
emision de acciones quedara suspendida. (... )».
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Los Accionistas quc no cstén de acuerdo con las modificaciones descritas en la presenle comunicacién
acordadas por el Consejo de administracidn, tal y como se describe en el punto 1), pueden solicitar el
reembolso gratuito de sus acciones (excluida la comision de venta diferida contingente, que podra deducirse
conforme al principio FIFO), entre el 1 y el 30 de septiembre de 2014, mediante la presentacién de una
solicitud de reembolso a la Sociedad con arreglo a los procedimientos fijados en el folleto.

Las modificaciones citadas anteriormente quedarén reflejadas en el folleto de septiembre de 2014 y el
documento de datos fundamentales para el inversor actualizado; ambos documentos estan disponibles, sin coste
alguno y previa solicitud, en el domicilio social de la Sociedad.

Atentamente,

ING Asset Management B.V., Sucursal en Espafia

Precs,

Ana Gasca Elosegui
P-p

@

Jaime Rodriguez Pato
Director
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