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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 24/05/2013

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5, en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: La SICAV podra invertir entre un 0% y el 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo

apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se podré invertir, de manera directa o indirecta a
través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin
predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicién en cada clase de activo, pudiendo estar la totalidad de su
exposicion en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija se incluyen depésitos e instrumentos del mercado monetario no
cotizados, que sean liquidos.No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de
activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracién, ni por capitalizacion bursatil, ni
por divisa, ni por sector econémico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La exposiciéon al riesgo de
divisa puede alcanzar el 100% de la exposicién total. Podran incluso tomarse posiciones cortas para aprovechar una
eventual tendencia bajista en algiin mercado. La SICAV no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos



Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,08 0,34 0,08 0,81
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,06 0,00 -0,06 0,07

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 352.278,00 352.284,00
N° de accionistas 104,00 110,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR)
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 6.457 18,3304 16,4463 18,3675
2020 5.825 16,5348 10,6964 16,5348
2019 4.984 14,1481 12,7790 14,2204
2018 0 0,0000

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)
Min Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

| Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,23 0,00 0,23 0,23 0,00 0,23 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2021 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
10,86 7,51 3,11 10,53 7,21 16,87 20,86 -12,30 4,22
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,73 0,37 0,37 0,34 0,34 1,35 1,21 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.213 96,22 5.428 93,18
* Cartera interior 175 2,71 143 2,45
* Cartera exterior 6.038 93,51 5.285 90,73
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 241 3,73 363 6,23
(+/-) RESTO 3 0,05 34 0,58
TOTAL PATRIMONIO 6.457 100,00 % 5.825 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 5.825 4.916 5.825
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 0,00 0,00 109,09
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 10,37 17,01 10,37 -30,44
(+) Rendimientos de gestion 10,82 17,47 10,82 -29,36
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,01 0,02 0,01 -27,56
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,68 0,39 -0,68 -298,17
+ Resultado en IIC (realizados o no) 11,40 17,15 11,40 -24,18
+ Oftros resultados 0,02 -0,15 0,02 -117,99
+ Oftros rendimientos 0,07 0,06 0,07 43,92
(-) Gastos repercutidos -0,45 -0,46 -0,45 10,24
- Comision de sociedad gestora -0,23 -0,24 -0,23 12,45
- Comision de depositario -0,01 -0,02 -0,01 12,47
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,04 -0,05 61,35
- Otros gastos de gestién corriente -0,04 -0,02 -0,04 209,74
- Otros gastos repercutidos -0,10 -0,16 -0,10 -24,77
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 6.457 5.825 6.457

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 174 2,71 143 2,46
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 174 2,71 143 2,46
TOTAL IIC 6.037 93,51 5.291 90,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.037 93,51 5.291 90,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.212 96,22 5.434 93,29

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

=1IC Exterior mIIC Interior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX |X|X|X

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacién
g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

04/06/2021 Sustitucion de Gestora o Depositario de [IC La CNMV ha resuelto: Inscribir la sustitucion de BANCO DE
SABADELL, S.A. por BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA como depositario.




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un accionista con un saldo de 6.455.458,84 euros que representa un 99,97% sobre el total de la Sociedad.

La Sociedad de Inversion puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados
secundarios oficiales, incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de BNP Paribas, S.A., operaciones de
compraventa de divisa, asi como operaciones de compraventa de titulos de deuda publica con pacto de recompra en las
gue actien como intermediarios o liquidadores entidades del grupo de BNP Paribas, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica
que dichas operaciones se realicen a precios y condiciones de mercado. La remuneracion de las cuentas y depositos de la
Sociedad de Inversién en la entidad depositaria se realiza a precios y condiciones de mercado.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SOCIEDAD. a) Vision de la gestora/sociedad sobre la
situacion de los mercados.Se cierra un semestre con las bolsas cerca de niveles maximos del afio y rentabilidades de los
paises desarrollados que superan el 13%, con tipos de interés a largo plazo que, aunque han subido desde final de afio,
recientemente han retrocedido, con mercados de materias primas al alza y un tono de optimismo econémico generalizado.
El riesgo de inflacién, aunque esta presente en el debate teérico, no se ha trasladado a los mercados financieros en forma
de inestabilidad. El Banco Central Europeo sigue ligado a su actual politica monetaria, con tipos de referencia muy bajos,
manteniendo la compra de activos de deuda y crédito privado. Los tipos de interés en Europa, que experimentaron
subidas en los plazos largos entre febrero y mayo, han iniciado un suave descenso desde mediados del segundo
trimestre, a pesar de la aparicion de datos de inflacion en la eurozona cercanos al 2%. La gran incégnita es cuando
empezara la Reserva Federal a retirar sus estimulos monetarios y a subir los tipos de interés. El camino no es facil y
existe el riesgo de actuar demasiado pronto o demasiado tarde. De momento, la curva americana no muestra nerviosismo
y, tras el repunte de febrero y marzo, lleva varios meses rebajando su pendiente, con tipos a 10 afios que han terminado el
semestre en un 1,47%. La fecha clave podria ser la reunién de bancos centrales que se celebra a finales de agosto en
Jackson Hole, Wyoming. Este evento suele ser utilizado por los responsables de politica monetaria globales para exponer
su vision y formular nuevas propuestas. Mientras, el verano puede traer momentos de tension en los mercados al caer la
liquidez. Los bonos del Tesoro de Estados Unidos experimentaron subidas de sus tipos de interés en el primer trimestre




como consecuencia del renacimiento de las expectativas de inflacion. La extension de las vacunas hizo pensar en una
rapida recuperacion econdmica, apoyada por las politicas fiscales expansivas. Este hecho, en conjuncion con la
recuperacion de precios de commodities en 2021 tras la caida de 2020, puso de manifiesto que los datos de inflacion iban
a concentrar toda la atencion. ¢ Es la subida de los indices de precios del primer semestre un mero efecto de base (por la
caida de 2020), o augura una inflacién mas persistente? Esta claro que en febrero la novedad del debate, tras afios de
indices de precios contenidos o negativos, causo un gran impacto en todas las curvas. Desde entonces, el mercado esta
expectante, a la espera de ver como se desarrollan las politicas monetarias. La paradoja es que, si bien es en Estados
Unidos donde se espera que se inicien las politicas mas restrictivas, es en Europa donde los tipos han tardado mas en
llegar a sus maximos del semestre.El mercado de crédito sigue muy optimista. Los diferenciales de la deuda corporativa,
tanto de alta calidad como high yield acaban el semestre en minimos. Parece que este mercado esta descontando un
futuro perfecto, con una mejor situacion econdémica que hara muy dificil que crezcan las situaciones de insolvencia. En los
mercados de divisas, el dolar ha pasado en el primer semestre por sucesivos periodos de apreciacién y depreciacion,
moviéndose en un intervalo ente 1,18 y 1,22. Las diferencias de tipos a corto plazo apuntan coyunturalmente a una cierta
debilidad del dolar frente al euro, aunque las previsiones de crecimiento e inflacion son favorables a la divisa americana a
medio plazo.Durante el semestre se han visto favorecidas las divisas de paises ligados a los precios de materias primas,
como el dolar canadiense, la corona noruega y el délar australiano. Por el contrario, divisas consideradas defensivas,
como el franco suizo, se depreciaron, sobre todo en los momentos de semestre en que los tipos subian con fuerza.Las
divisas emergentes avanzaron en su conjunto, especialmente en el segundo trimestre, con alguna excepcion, como el
yuan chino, que finaliza el semestre en niveles similares a los del inicio de afio. En los mercados emergentes, las
perspectivas de crecimiento se han revisado levemente al alza en Latinoamérica, mientras que en Asia el crecimiento se
ha revisado a la baja. La reapertura y el despliegue de la vacunacién estan impulsando la recuperacién econémica: la
demanda externa ya comenzo6 a recuperarse, mientras que la demanda interna se ha ido recuperando mas rapidamente
en los paises menos afectados por los nuevos confinamientos. Los indices de bolsas emergentes acaban el semestre en
positivo, pero claramente por debajo de los paises desarrollados. Los indices que han liderado las subidas han sido los de
Europa del Este y algunos paises asiaticos como Korea, con rentabilidades cercanas al 15%. China, por el contrario, ha
estado a la cola, con s6lo un 1% de subida. Los mercados de renta variable tuvieron altas rentabilidades en el semestre.
El indice MSCI World Equity experimenté un avance del +13,3%. Desde una perspectiva geografica, con datos en divisa
local, en un cambio importante con respecto a 2020, fueron los indices europeos los que subieron mas, por delante de
Estados Unidos y sobre todo de los mercados emergentes. El Standar & Poor's 500 de Estados Unidos continu6 el rally
iniciado en enero, marcando su quinto trimestre positivo consecutivo con un crecimiento del +15,2% en los primeros seis
meses de 2021. La confianza en la recuperacion después de las vacunas y una temporada de ganancias positivas
ayudaron a impulsar el mercado al alza. En Europa, la mayoria de los indices de renta variable arrojaron rentabilidades
positivas, gracias al caracter ciclico y de valor de los mercados europeos. El MSCI EMU y el EURO STOXX 50 obtuvieron
rendimientos superiores al +15,3% y al +16,6%, respectivamente, durante el primer semestre. El indice NIKKEI 225 de
Japon obtuvo una rentabilidad del +5,7%. Nos acercamos a un importante punto de inflexion en los mercados: hasta ahora
los bancos centrales, y en particular la Reserva Federal de Estados Unidos, han mantenido una visién benigna sobre la
inflacion. Atribuyen la reciente subida a factores transitorios y, aunque reconocen ciertos riesgos al alza en los precios, no
quieren precipitarse en la vuelta a las politicas monetarias anteriores. El principal riesgo del momento es que se produzcan
datos de inflacion inesperadamente altos, que contribuyan a desanclar las expectativas de inflacién actuales y nos sitien
en un nuevo escenario que haga necesarias politicas monetarias mucho mas restrictivas. En relacion con las decisiones
de inversion, la principal consecuencia de este escenario es la necesidad de adoptar criterios de cautela en cuanto a los
activos de riesgo. b) Decisiones generales de inversion adoptadas.Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir
en renta fija y renta variable ha sido de 0,00% y 94,46%, respectivamente y a cierre del mismo de 0,00% en renta fija y
96,09% en renta variable. El resto de la cartera se encuentra fundamentalmente invertida en activos del mercado
monetario e inversiones alternativas. Dicha composicio’n de cartera y las decisiones de inversio'n al objeto de construirla,
han sido realizadas de acuerdo con el entorno y las circunstancias de mercado anteriormente descrita, asi” como una
consideracio’n al riesgo que aportaban al conjunto de la cartera. c) indice de referencia.La rentabilidad de la sociedad en
el periodo ha sido un 10,86% mientras que la rentabilidad del indice de Letras del Tesoro a 1 afio en el periodo ha sido de
un -0,26%. d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.EI patrimonio sube desde 5.824.929,78
euros hasta 6.457.383,53 euros, es decir un 10,86%. El nimero de accionistas baja desde 110 unidades hasta 104




unidades. La rentabilidad en el semestre ha sido de un 10,86% acumulado. La referida rentabilidad obtenida es neta de
unos gastos que han supuesto una carga del 0,73% sobre el patrimonio medio, siendo los gastos directos de 0,34% e
indirectos de 0,39%.La rentabilidad de la Letra del Tesoro a un Afio para este periodo ha sido de -0,26% e) Rendimiento
del fondo en comparacioén con el resto de fondos de la gestora.No aplica2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.Las principales operaciones llevadas a cabo en el periodo fueron
RV: Compra AC.ALGER SMALL CAP FOCUS-I SICAV (USD), Venta AC.ALGER SMALL CAP FOCUS-I3 SICAV (USD).
b) Operativa de préstamo de valores.No aplica c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.Las IIC aplican
metodologia de compromiso y no se ha realizado operativa con instrumentos derivados no considerada a efectos del
cumplimiento del limite segun el cual la exposicién total al riesgo de mercado asociada a derivados no superara el
patrimonio neto de la IIC.Durante el periodo se ha realizado operativa en derivados con la finalidad de inversién, con un
apalancamiento medio de 77,98%. d) Otra informacién sobre inversiones.Al final del periodo la cartera tiene invertido el
88,83% de su patrimonio en otras IIC's, siendo las principales gestoras: BlackRock Asset Management Ireland Ltd, T
Rowe Price Luxembourg Management Sarl y MSIM Fund Management Ireland Ltd.Al final del periodo la cartera tiene una
inversién dentro de los activos de libre disposicion del 7,38% de su patrimonio en ETF Invesco QQQ Trust Series 1 (USD)
con el objetivo de buscar una diversificacion en 1ICs no armonizadas.3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE
RENTABILIDAD.No aplica4. RIESGO ASUMIDO POR LA SOCIEDAD.En referencia al riesgo asumido, la volatilidad del
afio de la Sociedad, a fecha del informe, ha sido 11,74%, siendo la volatilidad del indice de Letra Tesoro 1 afio
representativo de la renta fija de un 0,33%.5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.No aplica6. INFORMACION Y
ADVERTENCIAS CNMV.No aplica7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA SOCIEDAD SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO
A LAS MISMAS.No aplica8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.No aplica9. COMPARTIMENTOS DE
PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).No aplical0. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE
DE LA SOCIEDAD.Perspectivas de mercado renta fija: - Mantenemos una visién positiva respecto a la evolucién de los
spreads de la renta fija corporativa, especialmente la de alta rentabilidad para el afio 2021 basado en: - Los fuertes
estimulos monetarios y fiscales continuaran soportando los mercados de renta fija durante el afio, sobre todo tras las
ultimas declaraciones de Lagarde del BCE, y porque parece que se producird un retraso en la retirada de compras de
bonos por parte de la Reserva Federal. Seguimos esperando mayor crecimiento econémico en EE.UU. que en Europa.-
Aunque se estan produciendo rebrotes en la evolucion de la pandemia en Europa, el incremento del rimo de vacunacion
en los paises desarrollados, deberia ayudar al crecimiento econémico y a la recuperacién dada la apertura de las
economias, sobre todo en el sector servicios. EI mayor riesgo existente es el incremento de las presiones inflacionistas
ante el incremento de precios en las materias primas, y la escasez de trabajadores en EE.UU. que ha impulsado al alza
los costes laborales.- Creemos que las primas de riesgo en los paises periféricos se mantendran estables debido al apoyo
de los bancos centrales y seguimos apoyando las inversiones en paises emergentes por los diferenciales de spread
respecto a los desarrollados, especialmente en Asia, porque serian los primeros en repuntar en crecimiento. Pensamos
que los mercados de HY tienen las mejores perspectivas de mejora debido a las bajas tasas de quiebras y el mayor
spread respecto al resto de activos de Renta Fija.

Perspectivas de mercado renta variable:- Consideramos que se reafirma el escenario macroeconémico de r
ecuperacion econdémica, aportando una mayor seguridad en el crecimiento esperado de beneficios para los préximos dos
afios 2021 y 2022. De consolidarse la recuperacion, permitiria reducir los niveles de valoracién actual hacia unos
niveles mas normalizados. Se mantiene la buena evolucién de valores ciclicos y de sesgo valor, que se habian quedado
rezagados del resto de sectores que se habian visto méas favorecidos en la pandemia.- Esperamos que la volatilidad
continle normalizandose gradualmente si bien no se descartan episodios puntuales de repunte ( mayor inflacion que la
esperada, nuevas variantes del Covid mas agresivas, necesidad de mayores medidas fiscales, subidas de tipos de interés
a largo plazo...).- El entorno macroecondmico esperado y las previsiones de beneficios nos hacen mantener una vision

pnositiva-en-este activo a medionlazo
L L

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0159259029 - PART.MAGALLANES EUROPEAN EQUITY FI P EUR 174 2,71 143 2,46
TOTAL IIC 174 2,71 143 2,46
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 174 2,71 143 2,46




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0079475348 - AC.AB SICAV I-AMER GR PORT-I SICAV (USD) UsD 165 2,56 139 2,40
LU0861579265 - AC.AB SICAV I-LOW VOL E-A AC SICAV(USD) UsD 94 147 83 1,44
LU1129205529 - AC.ABERDEEN I-CHINA ASH-IACCEUR SICAV. EUR 115 1,78 108 1,86
LU1339879915 - AC.ALGER SMALL CAP FOCUS-I SICAV (USD) UsD 128 1,98 0 0,00
LU1732799496 - AC.ALGER SMALL CAP FOCUS-I3 SICAV (USD) UsD 0 0,00 122 2,10
LU0415391431 - AC.BELLEVUE LUX BB AM MED & SERV-B SICAV EUR 150 2,33 134 2,30
LU1917164854 - AC.BLACKROCK-NEXT GEN T-D2 EUR SICAV EUR 217 3,37 193 3,32
LU1819479939 - AC.ECHIQUIER-ARTIFC INTEL-K EUR SICAV EUR 162 2,51 156 2,69
LU0690375182 - AC.FUNDSMITH EQUITY FUND-T ACC SICAV EUR 305 4,73 260 4,48
LU0675296932 - AC.G FUND-EUROPEAN SM&MD CAP-IC SICAV EUR 231 3,59 195 3,36
LU1762220850 - AC.INVESCO GLOBAL CONS TRDS-ZEUA SICAV EUR 85 1,33 0 0,00
LU1378879081 - AC.MORGAN ST ASIA OPPORTUNITY-ZH SICAV EUR 178 2,76 179 3,08
LU1511517010 - AC.MORGAN ST INV F GL OP - ZH SICAV EUR 353 5,48 333 5,73
LU0360477805 - AC.MORGAN ST-US EQ GROW FD-Z SICAV (USD) UsD 172 2,67 147 2,53
LU1491344765 - AC.THREADNEEDLE-GLB FOCUS-IE SICAV EUR 170 2,64 145 2,50
LU1319833957 - AC.TROWE PRICE-US LG CP GR-INEU SICAV EUR 427 6,62 378 6,49
LU1646585114 - AC.VONTOBEL-MTX SUS EM MK LDR-HH SICAV EUR 71 1,11 0 0,00
LU1650589762 - AC.VONTOBEL-MTX SUST EM MK LDR-HI SICAV EUR 0 0,00 63 1,09
US46090E1038 - ETF.INVESCO QQQ TRUST SERIES 1 (USD) UsD 476 7,38 409 7,03
IEO0B4L5Y983 - ETF.ISHARES CORE MSCI WORLD (USD) UsD 171 2,66 146 2,52
IEO0B3ZWOK18 - ETF.ISHARES S&P 500 EUR HEDGED (LN) EUR 786 12,18 683 11,73
IEOOBOPVDG43 - PART.BROWN ADVISORY-US SML COMP-A(USD) UsD 272 4,23 243 4,19
IEQOBYYLQ421 - PART.COMGEST GROWTH-WORLD-EUR ZA EUR 184 2,86 171 2,94
IEOOBDZQR684 - PART.COMGEST GRW EUR SM CO-EUR Z A EUR 134 2,08 122 2,10
LU1274584991 - PART.INCOMETRIC EQUAM GLOBAL VALUE-D EUR 114 1,78 93 161
FR0000974149 - PART.ODDO BHF AVENIR EUROPE-CR-EUR EUR 136 2,12 124 2,13
IEQ0B3VXGD32 - PART.POLAR BIOTECHNOLOGY-R EUR EUR 185 2,88 170 2,92
IEO0B42N9S52 - PART.POLAR CAPITAL GLB TECH-IE EUR EUR 286 4,43 259 4,45
IEO0B99FTC33 - PART.POLEN FOCUS US GROWTH-USD RE (USD) UsD 173 2,68 146 2,51
IEOOBDTMQ217 - PART.WELLINGTON FINTECH FD-N (USD) USD 83 1,30 78 1,34
TOTAL IIC 6.037 93,51 5.291 90,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.037 93,51 5.291 90,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.212 96,22 5.434 93,29

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Esta informacién aparecera cumplimentada en el informe anual.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

La Sociedad no ha realizado durante el periodo operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de garantias o swaps
de rendimiento total.




