AZKOYEN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2008 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 (NOTAS 1 a 3)
(Miles de Euros)

ACTIVO 30,06.08 () |_81.12.07 (] PASVO ¥ PATRINIONIO NETO 30.06.08 (] ] 311207 [
ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO NETO (Nota 9)
Inmovilizade intangible: FONDOS PROPIOS
Fondo de comercio (Nota 4) 44,370 35533 | Capital sociat 14.401 14401
Otro inmovilizado intangible 5,092 54131 Reservas 66,935 58.706
nmovilizado material (Nota 6) 30,663 40406 | Acciones en Patrimonio Proplas {4.012) (1.155)
Inversiones inmobfliatias 1.631 1649 ] Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 3.115 8.245
Activos finandieros no comientes 9 11
Activos por impuesto diferido 16.866 17.303 | AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR
Otros activos no cormientes (Nota 5) 2,139 1,888 Operaciones de cobertura 364 239
108.870 102,201 Diferencias de conversion (245) {72)
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD
DOMINANTE 80.558 80.364
INTERESES MINORITARIOS 11 10
80.570 80,374
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones no corientes 365 160
Deudas con entidades de crédito (Nota 8) 21.084 25.602
Ingresos diferidos 917 1.019
Pasivos por impuesto diferido (Nota 11) 1.657 1.517
Otros pasives no corientes (Nota 8) 7.115 9,148
31.149 37.446
ACTIVO CORRIENTE
Activos no corrientes mantenidos para la venta 1.853 1.853
Existencias (Nota 7) 17111 16.130
Deudores comerciales y otras cuentas a cobran
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 41.304 35.253 | PASIVO CORRIENTE
Otros deudores 1618 1,956 | Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros
Activos por impuestos corrientes 2710 1161 (Nota8) 31.953 21.742
Otros activos corrientes (Nota 5) 323 236 | Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 28.353 23.800
Efectivo y otros activos liquidas equivalentes 1.271 8.003 | Administraciones Phblicas-Pasivos fiscales 4.035 3.431
66.190 64.592 64.341 48,973
TOTAL ACTIVO 176.060 166.793 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 176.060 166,793

(") Se presentan, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
(") Saldos (no auditados) sujetos a Revisién Limitada sobre estados financieros intermedios.

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante del balance de situacion resumido consolidado al 30 de junio de 2008.
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AZKOYEN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES

A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007 {NOTAS 1a 3)
(Miles de Euros)

{Debe) / Haber
30.06.2008 (™) | 30.05,2007(*)
{importe neto de la cifra de negocios (Nota 14) 70,081 75.908
+ /- Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién ™ 76
Aprovisionamientos. (31.037) {37.195),
. Otros ingresos de explotacion 980 194
Gastos de personal (18.791) (15.881)
¢ Otros gastos de explotacian (10.739) {9.112)
5 Amortizacion det inmoviizado (Nota 2) {4.068) (3.631)
. Imputacidn de subvenciones de inmoviiizado no financlero y otras 36 -
i IDetzn‘oro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 14 -
] Otros resultados (308) -
RESULTADO DE EXPLOTACION 6.172 10.359
Jingresos financieros 196 420
Gastos financieros (1.439) (1.910)%
Variacién de valor razonable en instrumentos financleros (85) -
Diferencias de cambio (148) -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 82 -
RESULTADO FINANGIERO {1.394) (1.490)]
Resultado de entidades valoradas por el método de la parﬁcipaciﬁn - -
- RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.778 8.869
impuestos sobre beneficlos (1.662) (3.168),
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 3.116 5.701
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpldas, neto de impuestos - -
'RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 3.116 5.701
2) Resuftado atribuldo a la entidad dominante 3116 5,701
b) Resultado atribuldo a infereses minoritarios - -
BENEFICIO POR ACCION
Bésico 0,1228 0,2376
Diluido 0,1328 '0,2376

{*) Se presentan Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados.
(**) Saldos (no auditados) sujetos a Revisién Limitada de estados financieros intermedios.

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y gananclas resumida
consolidada correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.
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AZKOYEN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS

GENERADOS EN LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2008.Y 2007 (NOTAS 1a3)
{Miles de Euros)

30.06.2008 (") | 30.06.2007 ()
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 2035 | 7.432

Resultado consolidado del perlodo antes de impuestos 4.178 8.869

Ajustes del resultado: ‘
Amortizacidn del inmovilizado (Notas 2y 8) 4,068 3.631
Resultados por enajenacxén del Inmovilizado (Nota 6) (14) -
Impittacion de subvenclones de inmoviiizado no financlero y otras (36) {1
Ingresos alquiléres cobrados por anticipado {686) (67)'
Dotacién otros pasivos no comlentes 10 80
Gastos financierog (Nota 8) 1439 1810
Variacién de valor razonable en Instrumentos financleros 85 -
Detarioro y resultada por enajenaciones de lnstruméntos financieros -{82) -
Ingresos financieros | .(1886) (420)]

Camblos en el capital corriente

Varaclénen:

Deudares comerciales y alras cuentas a cobrar {4.639) (3 089)1
Olros activos corrientes: : 134 |
-Acteedores comerciale.s y ofras cuentas a pagar 2402
Existencias 365
Otros fiujos do efactivo de las actividadaes de explotacién:

Pagos de intereses (1.491)
Cobros/(Pagas) par impuestos sebre beneficlos (Nota 11) (1.822)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {12.053)

Pagos por inversiones:

Empresas del Gnupo, asociadas y unidades de negoclo (Nota 2) (9.587) -
Inmovilzado material, Intangible & inversiones inmablliarias (Nota 6) (3.286)
Otros activos (158)

Cobros por desinversiones: .
Inmovilizado materiz!, intangible @ inversiones inmobiiarias (Nota 6) 781 7867,
Otros activos financieros 2 -

Otros flujos de efectivo de actividades de lnverslén.
Cobros de intereses. ' 166 ;420 ]
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION 3861 {8.908)1

Cobros 'y (pagos) por lnstrumentos de patrimonio (Nota 8):

_Adquisicién Acclones en Patrimonlo Propias (2.857) - |
 Otros (15)] "

Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero (Nota 8): : ' ‘ l
Amcmzaoxﬂn de deudas con entidades de crédito (4.464) {8.727)
Flujo neto de’ deuda financlera con vancimiento a corto plazo 8.485 341
Amurﬁzacldn de deuda fiscal aplazada (431) ' (528)
Diposiciénes de atros pasivos a largo plazo 237 - )

. Amoitizacién de otros paslvos a largo plazo (494) 877)

Otros flujos de efectivo de actividades de finariciacion L )

- Pago por-cancelacién anticipada dé swap. {1.085) -

Otros cobros/(pagos) de actividades de financlacidn = ) 10)
AUMENTOI(D!SMINUC!ON YNETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES . . {8.132)] . (1.672!
" EFECTIVO YEQUIVALENTESAL INICIO DEL PERIQDO. 8,003, 6.128

EFECTIVO YEQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 121 34508

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO. N .
Cajaybancos . N e 1.271 3:456'
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.271 3.456

(*) Se presenta a eféclos exclusivamente comparativos. Saldos no audﬂados
() Saldos (no auditados) sujetos aRevisién Limitada de eslados t‘nancieros lntermedios

Las Notag explicativas 1 a 15 adjuntas forfman parte integrante del estado de flujos de efectivo resumido
consolidado (no auditado) generado en el perfodo de sels meses terminado el 30 de Junio de 2008,
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AZKOYEN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007 (Notas 1 a 3)

{Miles de Euros)

Notas

{Debe) / Haber

30.06.2008 (")

30.06.2007 {*)

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
Por revalorizacién/(reversién) del inmovilizado material y de activos intangibles
Por valoracion de Instrumentos financioros:
Activos financleros disponibles para la venta
Otros ingresos/{gastos)
Por cobertura de fluJos de efectivo
Diferencias de conversién
Por gananclas y pérdidas actuarlales y otros ajustes
Entldades valoradas por el métode de Ia participacién
Resto de Ingresos y gastos Imputados directamente al patrimtonio neto
Efecto impositivo

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Por valoracién de instrumentos financleros:
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos/{gastos)
Por coberturas de flujos de efectivo
Diferencias de conversién
Entidades valoradas por el método de la participactén
Resto de Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Efecto imposiivo )

TOTAL INGRESOS/GASTOS) RECONOCIDOS
a) Atribuidos a la entidad dominante
b) Atnibuidos a intereses minoritarios

5y9

3.116

179
(173)

(54)

5.701

(539)

3.068

5162}

3.088 |

5.162

3.068

5,162

(%) Se presentan, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados.
(**) Saldos (no auditados) sujetos a Revisién Limitada de estadoes financieros intermedios.

Las Nolas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos
resumidos consolidados correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.
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____AZKOYEN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL PgRiODO‘ DE SEIS MESES TERMINADO

EL 30 DE JUNIO DE 2007 (NOTAS 1a 3)
(Miles de Euras)

Patrimonlo Neto Atribuldo a 13 Entidad Dominanta
Fondos Proplos
Resultado del
‘ Ejerciclo o
‘Acclones en | Atdbuldoala} Ajustes por Total
N~ . Patrimenlo | Entidad’ |[Camblosde | Intereses: | Patrimonio

ki Capital Reservas Proplas | Dominante Valor- | ‘Mineritarios Neto
JSaldo finat al 31/12/2008 13847 57,984 133) 1.068 78 - " 73.447 |
"" [Ajuste por cambios de criterio -

contable 5 - - - - . - - -
Ajuste por errores - - T - L - L
- Saldo Inicial ajustado 13.847 '57.984 {33) 1.066. 578 ‘e 73.442
§ Total ingresos / (gastos) g
3 reconocidos - - - 5.701 (639) - 5.162

Operaciones con soclos o
4 ropietarios - - - - - 1 - -
! Aumentos / (Reducciones) de

capital - - - - - - ~
o Conversién de pasivos
S ‘Hinancieros en patrimonio neto - - - - - ‘w <
o |Distribucién de dividendos - - - - - - -
& Operaciones con acciones o i ’ T i
e participaciones en patrimonio
o e patrimonio proplas (netas) - - - < - ' =
i {incrementos 7 (Reducclones)

por combinaciones de
5 negocios’ - - - - o i~ s
i Ofras operaciones con socios o

‘propletarios - - - - - - -
£ Otras variaciones de ) '
patrimonio neto - . 1619 . - __{1.086) - - 553 |

) Pagos basados en instrumentos .
# de patrimonio . - - - - - - -
: Traspasos entre partidas de. ’ . )
5 patrimonio neto - 1,088 - {1.066)]. T ~ -
b Otras variaciones e 563 - - - - 553
|Saldo final al 30/06/2007 {*) 13.847 59.603 (33) 5.701 39 " 79.157

- (") 6 presantan, tnica y exclusivaments, a efectos comparatives. Saldos no auditados
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AZKOYEN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDO CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO

EL 30 DE JUNIO DE 2008 (NOTAS 12 3)
(Miles de Euros)

Pairimonio Neto Atribuide a la Entidad Dominante

Fondos propios
Acclones en
Patrimonio
Propias

Resultado det
Ejercicio atribuido

Regervas a la Entidad Dominante Valor

Capital

Ajustes
por.Camblos de

Intereses
Minoritariog

Total
Patrimonio
Neto

Saldo final al 31/12/2007

14.401 58.706 (1.185) 8.245

167

10

80.374

Ajuste por cambios de criterio
contable

Ajuste por errores

- - - -

Saldo inicial ajustado

14.401 58,706 {1.165) 8.245

167

10

80.374

Total ingresos/ (gastos)
reconocidos

3.116

(48)

3.068

Operaciones con socios o
propietarios

(2.857) - -

{2.857)]

Aumentos / (Reducciones) de
capital

Conversion de pasivos
financieros en patrimonio neto

Distribucién de dividendos

Operaciones con acciones o
parﬁcipaciones en patrimonio
propias (netas)

(2.857)

Incrementos / (Reducciones)
por combinaciones de-
negocios

Otras operaciones con socios o
propietarios

Otras variaclones de
patrimonio neto

- 8.229 - {8.245) -

(s)|

Pagos basados en instrumentos
de patrimonio

Traspasos entre partidas de
patrimonio neto

- 8.245 - (8.245) -

Oftras variaciones

(16)

(15)

Saldo final al 30/06/2008

14.401 66.936 {4.012) 3.116

119

80.570

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto
resumido consolidadoe (no auditado) correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008

y sujeto a Revision Limitada de estados financleros intermedios.
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Azkoyen, S.A. y Sociedades dependientes
(Grupo Azkoyen)

Notas explicativas a los Estados Financieros Semestrales
Resumidos consolidados correspondientes

al penodo de seis meses terminado el

30 de junio.de 2008

Introduccion, bases de presentacion de log esiados financieros semestrales

resumidos consolidados y otra informacién
a) Actividades y composicién del Grupo

Azkoyen, S.A. fue constituida con la denominacién de Azkoyen Industrial, S.A, y por tiempo indefinido, con fecha
9 de abrit de 1976, Posteriormente, con fecha 23 de noviembre de 1987, se realizé el cambio de denominacién
por el actual.

El domicilio social actual se encuentra en la Avenida San Silvestre, s/n de Peralta (Navarra).
El objeto sacial lo constituye:

o lLa fabricacién y comercializacién de ‘maquinas expendedoras de prodiictos estuchados y: bebidas;,
maquinas seleccionadoras y ‘devolvedoras de monedas, asi como ‘fabricacion y comercaahzacmn de
elementos destinados a su utilizacién en el sector de hosteleria.

o Lainversion en toda clase de empresas y. socledades, civiles, mercantiles o de ofra naturaleza, existentes o’

que se creen, a través de la suscripcion, adqunsxcnén posesitn o partxcupaclén en sus titulos,” valores,
obligaciones y participaciones. - »

o La prestacién de toda clase de servicios financieros, administrativos y de: gestion eh general a lds.

sociedades participadas.

En la pagina web www.azkoyen.coni y en su domicilio social pueden consultarse los Estatutos sociales y demds

informacion publica sobre la Sociedad.

Azkoyen, S.A. es cabecera de un grupo de sociedades dependientes ("Grupo Azkoyen” o:"Grupo”) que, en
conjunto se dedican a la fabricacién y comercializacion de- méqumas expendedoras de productos estuchados y
bebidas, méquinas destinadas al sector de hosteleria. maquinas seleccionadoras de monedas.y otros medios de
pago v, en general, a cualquier otra’ actividad preparatoria o camplementaria de las’ actividades anteriores.
Adicionalmente el Grupo se dedica a la elaboracion y comercializacion de café y otra serie de productos
complementarxos Consecuentemente, Azkoyen, SA. estd obhgada a elaborar, ademas de sus propias cuentas
anuales, cuentas anuales consolidadas del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Azkoyen correspondientes al ejercicio 2007 fueron aprobadas por
la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante celebrada el 9 de mayo de 2008.
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b) Bases de presentacién de los estados financieros semestrales resumidos

consolidados

De acuerdo con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unidn Europea, y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan
presentar.sus cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios que se iniciaron a partir del 1
de enero de 2005 conforme a las Normas Internacionales de informacién Financiera (en adelante, NIIF) que
hayan sido previamente adoptadas por la Unidn Europea.

Las cuentas anuales consclidadas correspondientes al ejercicio 2007 del Grupo fueron formuladas por los
Administradores de la Sociedad de: acuerdo con lo establecido por las Normias ' Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea, aplicando los principios de consolidacion, politicas
contables y criterios de valoracidn descritos en las Notas 2 y 3 de la memoria de dichas cuentas anuales
consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada def Grupo al 31 de diciembre de 2007 y.de los resultados consolidados de sus operaciones, de
los cambios en el patimonio neto consolidado y de sus flujos de tesoreria consolidados correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la NIC
34 sobre Informacion Financiera Intermedia y han sido elaborados por los Administradores del Grupo el 24
de julio de 2008, todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

De acuerde con lo establecido por la NIC 34 la informacidn financiera intermedia se prepara tnicamente con
la intencién de poner al dia el contenido de. las ultimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el
Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades; sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y
no duplicando la informacion publicada previamente en las cuenlas anuales consolidadas del ejercicio 2007,
Por lo anterior, para una adecuada comprension de la informacién .que se incluye en estos estados
financieros semestrales resumnidos consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas
anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2007.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracién de los presentes estados  financieros
semestrales resumidos consolidados son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2007, excepto por las siguientes normas e interpretaciones  que entraron en vigor durante el
primer semestre de 2008:

Entrada en vigor de nuevas nommas conlables

Durante el primer semestre de 2008 han entrado en vigor las siguientes interpretaciones de normas, que, en
caso de resultar de aplicacidn, han sido utilizadas por el Grupo en la elaboracién de los estados financieros
semestrales resumidos consolidados:
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¢

CINIIF 11 NIIF 2 Transacciones con acciones propias y del Grupo:

Esta interpretacion analiza la forma en que debe aplicarse a norma NHF 2 Pagos basados en acciones a los
acuerdos de pagos basados en acclones que afécten a los instrumentos de patrimonio propio de una entidad
o a los instrumentos de patrimonio de otra entidad del mismo grupo (por ejemplo, instrumentos de patrimonio
de la entidad dominante). Las transacciones cuyo pago se haya acordado en acciones de la propia entidad o
de otra entidad del grupo se tratarén como si fuesen a ser liquidadas con mstrumentos de:patrimonio propio,
mdependxentemente de cémo vayan a obtenerse los instrumentos de patrimonio necesarios. La aplicacion de
esta interpretacién no ha tenido un efecto significativo en los estados financieros: semestrales resumidos
consolidados.

En este primer.semestre del ejerciclo 2008 han entrado en vigor ofras dos interpretacxones de las normas
internacionales de informacion financiera (CINIIF 12 Acuerdos de concesidn-de-servicios y CINIF 14 NIC 19

-~ El limite en un activo de beneficio defi nido, requerimientos minimos de: aportacion y su interaccxon) pero no

han sido aplicadas por el Grupo dado: que no se encuentran adoptadas por la. Unién Eurapea a la fecha de
formulacién de estos Estados financieros: semestrales resumidos consolidados. Los. Administradores
consideran que la entrada en vigor de dicha interpretacion. no afectara significativamente a las cuentas
anuales y estados financieros consolidados.

No existe ningin principio contable o criterio de valoracion que, teniendo -un efecto significativo. en los
estados financieros semestrales resumidos consolidados, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Estimacionés realizadas
Los resultados consolidados y fa determinacion del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y

politicas contables, criterios de valoracién'y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad
Dominante para . la elaboracién de los estados financieros semestrales: resumidos consolidados. Los

"pnnclpales principios y politicas contables y criterios de valoracion se: indican en las Notas 2 y 3 de la

mémoria de las cuentas anualés consolidadas correspondientes al ejercicio 2007.

En los estados ﬁnancneros semestra!es resumxdos consohdados se han utilizado ocasionalmente;

cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que ﬁguran regustrados en ellas.

Basicamiente, estas estimaciones; realizadas en funcion de la mejor informacién disponible, se réfieren a:

1. El gasto. por impuesto sobre socledades, que, de acuerdo con Ia NIC 34, se reconoce en penodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo lmposmvo medio ponderado que el Grupo
espera para el periodo anua|

2. Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos;

3. Las hipétesis empleadas en el calculo-actuarial de los pasivos por pensiones y otros compromisos con el
personal;

4. Lavida atil de los activos materiales e inmateriales;
6. La valoracion de los fondos de:comeicio;
6. Elvalor de mercado de determinados instrumentos financieros;

7. Elcalculo de provisiones.
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8. La evaluacion de la probabilidad de disponer de ganancias fiscales futuras contra las que cargar los
créditos fiscales registrados y no utilizados (véase Nota 11).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcidn de la mejor informacian
disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del ejercicio 2008 o en ejercicios posteriores; lo
que se haria, en el caso de ser preciso y conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios afectados.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008 no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2007,

Activos y pasivos contingentes

En.la Nota 3.1 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2007 se facilita informacién sobre los activos y pasivos contingentes a
dicha fecha. Durante los seis primeros meses de 2008 no se han producido cambios significativos en los
activos.y pasivos contingentes del Grupo.

Comparacion de la informacién

La informacién contenida en estos estados financieros semestrales resumidos consolidados correspondiente
al primer semestre del ejercicio. 2007 se presenfa Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacion relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.

El epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta” del balance resumido_consclidado adjunto se
presenta, tanto a 30 de junio de 2008 como a 31 de diciembre de 2007, en la categoria de activos comientes,
si bien en las cuenta anuales consolidadas de 2007 se presentd como activo no corriente. Se realiza esta
reclasificacion al objeto de adaptar el formato de los estados financieros adjuntos al facilitado por la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las Socledadés del Grupo, las transacciones del mismo . no
cuentan con un caracter ciclico o estacional. Por este mofivo no se incluyen desgloses especificos en las
presentes notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados correspondientes al periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.

Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en las notas explicativas: sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia
relativa en relacion con los estados financieros resumidos consolidados del semestre.

Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores de relevancia desde el 30 de junio de 2008 hasta la fecha de
elaboracidn de estos estados financieros semestrales resumidos consolidados.

K
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i) Deterioro de valor de activos materiales e intangibles excluyendo el fondo
dé comercio

En:la nota 3.e asl como en Nota 18 de las cuentas anuales de 2007 se explican detalladamente los criterios
que sigue el Grupo en relacion con el analisis de la existencia -y en su caso de registro- de deterioro del
valor de sus activos materiales e inmateriales. En Nota 6.b) de estas notas explicativas consolidadas
resumidas semestrales se explica el analisis realizado al 30 de junio de 2008. v

J) Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados

En los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados se utilizan las siguientes’ expresmnes en los
siguientes sentidos:

o Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentesal efectivo.

o Aclividades  de:operacion (exglotacaén) son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ‘ordinarios de:la entidad, asi como otras actividades que no piiedan ser calificadas como de

inversion o financiacion.

e Actividades de inversion son las de adquisicion y disposicion de activos a largo plazo. asi como de otras
Inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

o Actividades de financiacion son las actividades que producen cambios en el tamafio y composxcnén de
los capitales propios y de los préstamos tomados por parte dé entidad.

A efectos de la elaboracion del estado de ﬂUJOS de efectivo resumidos consolidado, se ha considerado como

"efectivo y equwalentes de efectivo” |a caja y depésitos bancarios a la vista, asi como aque!las inversiones a
corto plazo de‘gran Ilqwdez que ‘'son facilmente convertlbles en xmportes determinados de efectwo. estando
su]etos aun nesgo poco sxgniﬁcatxvo de cambios efi su valor;

2. Cambios en la comgosicién del Grugo

En el Anexo | de las cuentas anuales consolidadas _correspondientes al ejercic!o anual terminado; el 31 de
diciembre de 2007 se facuita mfcrmacuon relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consohdadas a
dicha fécha. i

Durante los seis pnmeros meses de 2008 Ia dinica adquusrcnén de pamccpacwnes en el capital deotra entidad fue
del 100% de los derechos de vato de la compafiia inglesa Coffetek, Ltd. por parte de: Azkoyen Industrial, S.A.
Coffetek, Ltd., a su vez, participa en el 100% de la compaiiia mglesa Wittern, Ltd. La fecha efectiva de la
operacion fue el 27 de marzo de 2008 y el importe’ pagado en la adquisicion-mas los costes directamente
atribuibles a la combinacién equnvalen a12.721 miles de euros. El efectivo y otros activos lfqundos equivalentes
adqumdos ‘en €l momento de la compra ascendlan a3,1 millones de- euros; aproxnmadamente
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Este subgrupo se dedica al disefio, fabricacion y venta de méaquinas de vending caliente. La operacién se ha
contabilizado por el método de compra como sigue:

Miles de Euros
Importe en Ajustes al
libros a fecha valor Valor
de adquisiciéon| razonable razonable
Activos netos adquiridos:
Activos intangibles - 349 349
Inmovilizado material 118 - 118
Activos corrientes 7.497 - 7.497
Otros pasivos a largo plazo (285) - (285)
Impuestos diferidos - (100) (100)
Deudas con entidades de crédito a corto plazo (541) - (541)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (3.154) - (3.154)
3.635 249 3.884
Fondo de comercio - - 8.837
- - 12.721

En esta operacion se' pone de manifiesto un activo intangible, por imporle de 349 miles de euros,
correspondiente al valor razonable de los contratos de suministro a clientes y pedidos pendientes a la fecha de
la transaccion.

Al 30 de junio de 2008, este activo intangible se encuentra totalmente amortizado en la medida en que los
resultados vinculados al mismo se han materializado en su totalidad.

La unidad generadora de efectivo correspondiente al fondo de comercio se corresponde con la propia sociedad
legal.

La contribucion de dicha variacion en el perimetro de consolidacién de los seis primeros meses del afio 2008
sobre el importe de la cifra de negocios v el resultado (beneficio) consolidados de los seis primeros meses del
ejercicio 2008 ha sido de un incremento de 5,2 millones y 0,5 millones de euros, respectiva y aproximadamente.

Esta compaiiia se encuentra integrada en el segmento de Vending (Nofa 14).

Durante los seis primeros meses de 2008 no se produjeron ventas de participaciones en el capital de ofras
entidades u otras operaciones societarias que puedan considerarse relevantes.

De acuerdo con lo anterior, la incorporacion de las compaiiias inglesas Coffetek, Ltd, y Wittern, Lid., que se
consolidan por el método de integracion giobal, son las Unicas variaciones del perimetro de consolidacién
respecto del existente ai 31 de diciembre de 2007.

AT
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3. _ Beneficio por accién en actividades ordinarias e interrumpidas

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un periodo entre el
nimero medio ponderado de las acciones en circulaclén durante eseé periodo, excliido el numero medio de las

acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

30.06.2008 | 30.06.2007
Resultado neto del semesire (miles de euros) 3116 5.701
Nimero medio ponderado de acciones emitidas (*) 24.001.785 | 24.001.785
Menos: media de acciones propxas (533.954) (6.180)
Ntimero medio ajustado de acciones para el célculo ’
del beneficio por accién 23.467.831 23.995.605
Beneficio bdsico por accién (euros) 0,1328 0,2376

() En las acciones a 30 de junio de 2007 se ha tenido en cuenta el efecto de la ampliacién de

capital con cargo 4 reservas ocurrida en julio de 2007, .

El beneficio diluido por accién coincide con el beneficio basico.

4. Activo intangible

El desglose del “Fondo de Comercio®, en funcion de las sociedades que lo originan, es el siguiente:

. Miles de Euros.
30.06.2008 | 31.12.2007
Coges, Sip.A. 35.533 35.533
Coffetek, Ltd. (Nota 2)’ 8.837 s
44370 35533

En 2005 el Grupo (a través de AzKoyen Medlos de Pago, S. A) adqumé el 100% del capital social de Coges,
S.pA, por un. precio y costes de "adquisicion totales de 48.700 miles de euros, aproximadamente. Esta
operacion, asi como la forma en la que fug contabilizada se encuentra convenientemente detallada enla Nota 4
de la memoria de las cuentas anuales consolidadas corréspondientes al ejercicio 2007.

Enel pnmer semestre del ejerclc:o 2008 el Grupo (@ traves de Azkoyen lndustnal S.A)ha adquirido el 100% del‘
capital social de Coffetek, Ltd. por un precio y costes de adqu:snclén lotales de 12,721 miles de:euros,

aproximadamente.

AR
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Las politicas del andlisis de deterioro aplicado por el Grupo a sus activos intangibles y a sus fondos de comercio
en particular se describen en [a Nota 3.a de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2007. De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que disponen los Admiinistradores
del Grupo, las previsiones de caja atribuibles a las unidades generadoras de efectivo a las que se encuentran
asignados ambos fornidos de comercio permiten recuperar los valores neto de los mismos registrados el 30 de

junio de 2008.

Durante el primer semestre de 2008 y 2007 no se produjeron pérdidas de valor de elementos clasificados como

[Otro inmovilizado intangible.

5. Otros activos no corrientes y corrientes

Al 30 de junio de 2008 y 2007 los saldos de estos capitulos de los balances de situacién resumidos consolidados

presentaban la siguiente composicion:

Miles de Euros

30.06.08 31.12.07
No Corrientés | Corrientes | No corrientes | Corrientes
Entregas de efectivo 794 323 622 236
Otros 771 - 790 -
Instrumentos financieros derivados sobre tipos de interés 568 - 474 -
2.139 323 1,886 236

El apartado de “Entregas en efectivo” hace referencia a las contraprestaciones por compromisos de compra de
un determinado volumen de café por parte de ciertos clientes soportadas mediante contratos plurianuales. El
Grupo les cede, a dichos clientes, el uso de las maquinas de café y/o les entrega determinados incentivos en
efectivo. El Grupo clasifica los impories como corrientes o no corrientes en funcién de la duracién del contrato.

En relacién con los. instrumentos financieros derivados sobre tipos de interés, la informacién basica de los

mismos es la siguiente (en miles de euros):

Valor nominal
Valor Valor |pendiente al 30
razonable | Variacion | razonable | de junio de
31.12.07 neta 30.06.08 2008 Vencimiento
Instrumentos de cobertura de flujos de
efectivo altamente eficaces (swap):
- SWAP I (Nota 8) 341 31 372 8.820 2011
- SWAP II (Nota 8) - 93 93 4.000 2011
- SWAP I (Nota 8) - 55 55 3.000 2010
Otros (swap) no de cobertura 133 (85) 48 7.000 2011
474 94 568

No se ha registrado ni reconocido ineficacia alguna que proceda de los insfrumentos de cobertura de flujos de
efectivo altamente eficaces en la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada del ejercicio 2008

adjunta.
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Los gastos por comisiones (distintos de.los importes incluidos al determinar el tipo de interés efectivo) como
consecuencia de estas; operaciones de derivados, no han sido significativos durante el primer semestre: del
2008..Las variaciones de valor razonable de los derivados de tipo de interés contratados por el grupo (véase
alcjjqionalm_en;e‘ nota 8) dependen en su conjunto de la variacion de la curva de tipos de interés del euro a largo
plazo. ’ '

“Otros” incluye como no corriente, basicamente, el pago pendiente con vencimiento en 2009 de la venta en 2007
de la actividad de “Maquinaria e Instalaciones™.

8. -Activo material

a) Movimiento en el periodo

. Mer

Durante los. seis primeros meses de 2008 y 2007 se realizaron adquisiciones de elementos de Activo

material por 2.927 miles y 2.211 miles de euros, respectivamente, principalmente derivadas de la adquisicion
de cafeteras y maquinaria de' hosteleria para su cesién a clientes. Asimismo; durante los seis primeros
meses de 2008 y 2007 se realizaron enajenaciones de elementos de Activo material por un valor neto
contable de 767 miles y 474 miles de euros, respectivamente, generando unas ganancias netas por venta de
14 miles de euros. y cero euros, respectivamente, también relacionados con cafeteras, principalmente, una
vez que se cumple el contrato y se entrega al cliente o se achatarra por estar amortizada en su totalidad.

b) Pérdidas por deterioro:

Durante los seis primeros meses de. 2008y 2007 no se han producido pérdidas por deterioro de elementos
de Activo material de importes significativos. En la fecha de cada balance de situacion consolidado o en

aquella fecha en que considere necesario, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos materiales e
intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar
el alcance de la pérdida. por. deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos.de:

efectivo por si.mismo que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo.a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable (menos los costes necesarios para su

venta) y el valor de uso. Al evaluar el valor de uso a 30 de junio de 2008, los futuros flujos de efectivo

estimados se han descontado a su valor actual utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que
refleja las valoraciones actuales. del ‘mercado: con' respecto al valor temporal del dinero y los: riesgos
especificos del activo para el que no se han'ajustado: losfuturos flujos de efectivo estimados. Los flujos
futuros ‘de efectivo resultan”de las proyecciones realizadas por el Grupo Azkoyen para las Unidades
Generadoras de Efectivo, para un perlodo de cuatro afios (que utilizan las hipétesis sobre cambios en los
precios de venta y en los costes y volumen fundamentadas en la experiencia y expectativas futuras segtn el
plan’ estratégico aprobado en vigor) y la consideracién de un valor residual. calculado con una tasa de
crecimiento cero. Si se estima que el importe recupeiable de un activo (o una unidad generadora de
efectivo), es inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se

reduce a'su importe recuperable.. Inmediatamente se reconioce una pérdida por deterioro de. valar como:

gasto, dado que los activos en el Grupo no se registran a importes revalorizados.

At



En el caso de los segmentos de vendmg y-tabaco, ha de tenerse en cuenta que la actividad industrial se
lleva a cabo compartiendo las mismas instalaciones, equipamientos y magquinaria, asi como el personal
directo ¢ indirecto'y otras funciones y recursos de la cadena de valor. Por este motivo, la reécuperacion de
los activos fijos a ellos asociados se realiza indisolublemente a través de los flujos de efectivo que generen
ambos: segmentos (Nota “14). Asimismo, parte de sus inmuebles son parcialmente utilizados por ofros
segmentos de negocio. A dicha fecha, los activos asociados a estos dos segmentos, eran de 55 millones de
euros, aproximadamente, de los que, 6 millones de euros corresponden a terrenos y construcciones, 3
millones de euros al resto de inmovilizado material, 9 millones de euros a fondo de.comercio (Coffetek, Lid.
- veéase Nota 2) y 28 millones de euros a activo circulante corriente. El resto comesponde-a créditos fiscales
asignados a estos segmentos que se recuperan con las bases imponibles positivas de todo el grupo fiscal
espariol (es decir, incluyendo también los resultados de los segmentos de medios de pago y de hosteleria).

Los Administradores, en funcién de sus prcyeoclones de los flujos. de efectivo futurgs y de lo establecido en
la NIC 386, prevén que los activos anteriores seran recuperados con normalidad. Tal como se explica en las
cuentas anuales de 2007, durante 2006 y 2007, el Grupo puso en marcha diversas iniciativas para el
relanzamiento de la actividad de “Vending”. Este relanzamiento persigue un doble objetivo: aumentar el
nivel de acfividad y reducir los costes internos mediante la mejora de los procesos productivos, cambios en
el lay-out, racionalizacidn de plantilla y centralizacion en Peralta de servicios de soporte de las filiales
comercializadoras extranjeras. Por ofro lado, el aumento de las ventas se pretende que se produzca
principalmente en los mercados exteriores, lo cual supondria, de acuerdo con las previsiones . de la
Direccion, el que las ventas crezcan un 35%, aproximadamente, para el afio 2010, respecto de las del
ejerciclo 2007, Adicionalmente, la adquisicion de Coffeteck realizada en este semestre se espera coadyuve
a la recuperacion de estos activos, dado que una parte de la produccién que actualmente se realiza en esta
sociedad dependiente -basicamente la correspondiente a las méaquinas de “vending” de. mayor tamafio y
que supone el 50% aproximadamente de su cifra de ventas-, se prevé trasladaria a las instalaciones de
Peralta (Navarra).. Ello supondra, por. un lado, una mayor saturacion de la capacidad productiva de las
instalaciones en Espafia y, por ofro, la liberacién de capacidad en la sociedad adquirida que necesita para
poder concentrarse en y atender la demanda de los modelos en los-que es especialista (maquinas de
tamafio mediano y sobremesa). Durante el Gitimo cuatrimestre del afio, la Direccién del Grupo elaborara el
plan industrial para la optimlzac:on de las producciones en ambas sociedades con el objetivo de que su
implantacion sea efectiva desde principios de 2009. Adicionalmente, en su analisis al 30 de junio de 2008, Ia
Sociedad ha contado con las lasaciones a la fecha realizadas por una empresa de tasacion experta
mdependnente. y referidas a la totalidad del inmovilizado material asociado a los segmentos de tabaco y
“vending”. En virtud del resultado del analisis asi realizado por la Sociedad, no se ha puesto de marifiesto la
necesidad de registrar deterioro alguno al 30 de junio de 2008.

¢) Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 30 de junio de 2007 el Grupo no mantenia compromisos significativos de compra de elementos de
inmovilizado material. Al 30 de junio de 2008, y en el contexto de la venta a un tercero de la actividad de
disefo, fabricacién y comercializacion de molinos de café y cafeteras que tuvo lugar en 2007, tal como se
explica en la nota 6 de la memoria del ejercicio 2007, Azkoyen Hosteleria, S.A. firmé un contrato de
suministro en exclusiva de maquinaria de hosteleria desde el 1 de enero de 2008 y hasta el 31 de diciembre
de 2010, En dicho contrato se establecen determinadas penalizaciones en caso de no alcanzar los objetivos
de suministro fijados, lo que los Administradores de Azkoyen, S.A. consideran altamente improbable.
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7. Existencias

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro en el epigrafe "Exnstencias del balance de situacion
resumido consolidado en los periodos semestrales fi nallzados el 30 de junio de 2008 'y 30 de junio de 2007 fue

el .siguiente:

Miles.de Euros
30.06.2008 } 30.06.2007
Saldo inicial 4.059 3430
Adiciones 378 1.475
Incorporacion Coffetek (Nota 2) 17 | -
|Reversiones - -
Utilizaciones _(504) (295)
Saldo final 3950 | 4.610

8. _ Pasivos financieros y otros pasivos no corrientes

a) Deudas con entidades de crédito

Los saldos de deudas con entidades-de. crédito al 30 de junio de 2008 y. 31 de: diciembre de 2007 son los

siguientes:

Miles de euros
‘ Saldo al Corto Largo
30 de junio de 2008 ~30. 06 08 plazo . plazo
Descuento comercial 17265 | 17265 -
Préstamos 28.690 ° 8.963 19.727
Polizas de crédito 5.145 5.145 - .
Deitdas por arreridamienito financiero 1.947 | 580 | 1.367

53.047 | 31953 21.094

Miles de euros
Saldo al Corto Largo
2007 31:12.07 plazo plazo
Descuento conmiercial 9:598 9.598 -
Préstamos '33.293 9.184 24.109
Pélizas de crédito 2.285 2.285 -
Deudas por arrendamiento financiero 2.168 675 1.493

4734 | 21742 - 25.602

11



Harn

=dan

€
ks
”

Nz

&

AZOVEN, S.A.

\
L
a (Navirry FSPANA

En julio de 2005 el Grupo adquiri6 el 100% de la participacion de la compaiiia italiana Coges, S.p.A. Para
la financiacién de esta operacion Azkoyen Medios de Pago, S.A., la compradora, suscribio cuatro pdlizas
de crédito con diversas entidades financiefas (avaladas por la Sociedad dominante). Las principales
caracteristicas de estas pdlizas de crédito son (en miles de euros):

Principal pendiente Principal pendiente
31.12.07 30.06.08
Importe Fecha de Fecha de
- Entidad concedido concesién | vencimiento | Corriente | No corriente| Corriente | No corriente

BBVAI 12.600 26/07/2005 | 26/07/2011 2.520 7.560 2.520 6300
BBVA 11 10.000 21/11/2005 | 26/07/2011 2.000 6.000 2.000 5.000
SCH 10.000 21/11/2005 | 21/11/2010 2.000 4,000 2.000 3.000
CAN 10.000 26/07/2005 | 26/07/2011 2.000 6.000 2.000 5.000

42.600 8.520 23.560 8.520 19.300

Los tipos de interés de estos préstamos estan referenciados al Euribor mas un diferencial de mercado de
entre un 0,65% y un 0,675% y su amortizacion se produce semestralmente. El calendario de los préstamos
concedidos por el SCH y BBVA |l estan supeditados al cumplimiento de determinados ratios financieros a
nivel consolidado, calculados con las cuentas anuales al cierre de cada ejercicio, por parte del Grupo
Azkoyen que se detallan a continuacién en sus aspectos mas significativos:

Préstamo

Obligaciones

SCH

Deuda Financiera Neta consolidada partida por Fondos Propios consolidados sea
inferiora 1.2 y 1.1 en 2005y 2006 y en 2007 y siguientes.
Deuda Financiera Neta consolidada partida por EBITDA consolidado sea inferior
a 3,5y2,7en2005y 2006 y 2,5 en 2007 y siguientes,

BBVA Il

Deuda Financiera Neta consolidada partida por EBITDA consolidado sea
inferior a 3 a partir de 2006.
Deuda Financiera Neta consolidada partida por Fondos propios consolidados, sea
inferior a 1. ’

Los Administradores estiman que al 31 de diciembre de 2008 el Grupo cumplira las obligaciones vinculadas
con estos préstamos:

En relacién a los préstamos anteriores, Azkoyen Medios de Pago, S.A., ha suscrito en 2005 y en 2008,

swaps de tipos de interés en cobertura de las fluctuaciones del tipo de interés (Nota 5).

Pélizas de crédito

Azkoyen S.A. mantiene dispuestas en 5,14 millones de euros aproximadamente tres polizas:de crédito con
garantia personal con un limite conjunto de 18 millones de euros y vencimiento anual (prorrogable a su
vencimiento por periodos anuales salvo renuncia expresa y por escrito. de cualquiera de las partes) y
generan infereéses variables referenciados al Euribor mas un diferencial de mercado. A la fecha de
elaboracion de estos estados financieros semestrales resumidos consolidados, se habia producido el
vencimiento de dos de estas polizas habiendo sido renovadas. La tercera, de 6 millones de euros, vence a
finales de julio y se espera sea renovada con nomalidad. El vencimiento de una de estas pélizas de crédito
(de 9 millones de euros de limite) esta condicionado al cumplimiento de determinados ratios de fondos
propios consolidados sobre deuda neta que al 30 de junio de 2008 los Administradores consideran que se

cumplian con normalidad.
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b)

Descuento de efectos

Las lineas de descuento de efectos concedidos a Grupo Azkoyen estaban dispuestas al 30 de junio de 2008
quedando pendiente de disponer un importe de 8.964 miles de euros.

Informacién.sobre emisiones, recompras o reembolsos de valores
representatlvos de deuda

La Sociedad, asi como cualquier otra entidad del Grupo Azkoyen no han emitido valores representativos de.
deuda al 30 de junio de 2008 y 2007.

Al 30 de junio de 2008 tampaoco existen emisiones convertibles en acciones de la Sociedad, ni que otorguen

privilegios o derechos que puedan, ante alguna contingencia, hacerlas convertibles en acciones.
Otras emisiones garantizadas por ¢l Grupo

No existen al 30 de junio de 2008 ni al 30 de junio de 2007, saldo vivo alguno de valores representativos de
deuda que a dichas fechas hubieran sido emitidas por entidades asociadas o'por terceros (ajenos al Grupo)
y que estén garantizados por la Socledad o cualquier otra entidad del Grupe.

Otros pasivos no corrientes

La composicion de los saldos de este capitulo de los balances de consolidacion es:

Miles de Euros
. 30.06.08 31.12.07

Largo plazo

Anticipos reintegrables 3.866 4294
Administraciones Piblicas 2.230 2.678
Otros - provisién obligaciones laborales 1.019 1.009
Instrumentos financieros derivados sobre tipos de interss - 1.167

7115 | 9.148

Los saldos con:Administraciones Publicas corresponden a los vencimientos a largo. plazo del aplazamiento y

fraccuonamxento del pago de una deuda tributaria concedido en 2006 por la Hacienda: Tnbutana Navarra, y

;cuyo titimo. vencimiento es en 2011. Tanto esta deuda como los “Anticipos remtegrables se exphcan en las:

Notas 15y 22 de las cuentas anuales de 2007.

Al 30 de junio de 2008 el Grupo tiene un pasivo por lmporte de 1 019 miles de euros (1,009 miles de éuros

al 31 de diciembre de 2007) correspondientes al valor actual del pasivo actuarial, calculado de acuerdo a la
NIC 19, registrado por Coges, S.p:A. en cobertura de las obligaciones laborales establecidas en el Articulo

2.120 del Cadigo Civil italiano (‘Trattamento: di fine rapporto” — TFR), relacionadas con:el derecho -al,cobro-
_por parte de los, empleados y trabajadores de: indemnizaciones en ¢l momento de la finalizacion de su vida

laboral por cuenta ajena tal y como se describe en la Nota 3.k de la memoria de las cuentas anuales de
2007,

K- -
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En abril de 2008 el Grupo ha cancelado anticipadamente los dos derivados no de cobertura con valor
nocional de 16.000 miles de euros que tenia al 31 de diciembre de 2007 (tal y como se describe en las Notas
Oy 15 de las cuentas anuales consolidadas de! ejercicio 2007) mediante el desembolso de 1.085 miles de
euros y ha contratado dos nuevos derivados de coberiura (swaps de tipos de interés), que han sido
registrados con cargo al epigrafe “Otros activas. no corrientes” (Nota 5).

8. Patrimonio neto

a

b)

Capital emitido

El numero de acciones y el valor nominal del capital social al 30 de junio de 2008 ascendia a 24.001.785
acciones y 14.401 miles de euros, respectlvamente que coincide con la situacidn al 31 de diciembre de
2007. Al 30 de junio de 2007, el nimero- de acciones y el valor nominal del capital social ascendia a
23.078.646 acciones y 13.847 miles de euros.

La Junta General Ordinaria de la Sociedad celebrada el 9 de mayo de 2008, acordd proceder a una
ampliacion de capital de la Sociedad por importe de 720 miles de euros con cargo a reservas de libre
disposicion y mediante la emisién de 1.200.089 nuevas acciones de 0,6 euros de valor nominal cada una de
ellas, en la proporcion de una accion nueva por cada 20 acciones previamente emitidas, Al 30 de junio de
2008, la mencionada ampliacién de capital acordada por la Junta General Ordinaria de la Sociedad no habia
sido aun perfeccionada mercantiimente, por lo que el balance de situacién resumido consalidado al 30 de
junio de 2008 no recoge dicha ampliacion de capital.

Por otro lado, la Junta General Ordinaria celebrada el 4 de mayo de 2007, acordé proceder a una ampliacion
de capital de la Sociedad por importe de 554 miles de euros con cargo a reservas de libre disposicién y
mediante la emision de 923.145 nuevas accicnes de 0,6 euros de valor nominal cada una de ellas, en la
proporcion de una accién nueva por cada 25 acciones previamente emitidas. Al 30 de junio de 2007, la
mencionada ampliacién de capital acordada por la Junta General Ordinaria de la Sociedad no habia sido ain
perfeccionada mercantiimente (se ejecuté en julio de dicho afio), por lo que el balance de situacion resumido
consolidado al 30 de junio de 2007 no recoge-dicha ampliacién de capital.

Acciones en patrimonio propias

El movimiento del epigrafe “*Acciones Propias” durante el primer semestre de 2008 ha sido el siguiente:

Niimero de
Acciones Importe (*)
Al inicio del ejercicio 171.013 1.155
Compras 539.038 2.857
Ampliacién de capital con cargo
a reservas - -
Al cierre del periodo 710.051 4.012

(*) En miles de euros.

Las acciones de la Sociedad dominante en poder de la misma y de sus sociedades filiales (o de un tercero
que obre por cuenta de la Sociedad dominante) representan el 2,958% del capital social de Azkoyen, S.A.
(0,713% al 31 de diciembre de 2007).

Al 30 de junio de 2008 las acciones propias eran poseidas en su totalidad por Azkoyen, S.A. a un precio de
5,65 euros por accion. El valor de cotizacion en dicha fecha era de 5,47 euros por accion.
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c) Ajustes en patrimonio por valoracién
Coberturas de los flujos de efectivo

Este epigrafe del balance de situacion resumido-consolidado recoge el importé netd de las variaciones de
valor de los derivados financieros designados como instrumentos de.cobertura de flujos de efectivo.

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo del ejercicio 2008 se presenta seguidamente:

Miles de Euros
Saldo inicial v | 239
Variaci6n del ejercicio 125
|Salde final 364

Diferencias de cambio

Este epigrafe de los balances de situacion consolidados recoge el importe neto de las diferencias de cambio
con origen en las pamdas no monetarias cliyo valor’ razonable se ajusta con contraparﬂda en el patrimonio
neto y, sobre todo, de las que se producen’ al convertir a.euros los saldos en la moneda furicional de las
entidades consolidadas inglesas Azkoyen UK Limited, Coffetek Ltd. y them. Lid. (Nota 2) cuya moneda
funcional es distinta del euro.

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo de los ejercicios 2008 y 2007 se presenta seguidamente:

_ | Miles de Euros
Saldo inicial’ (72)
Variacién neta del ejéercicio (173).
Saldo final ‘ (245)

10.  Litigios

11

Tanto al 30 de junio de 2008 como al 31 de diciembre de 2007 el Grupo no tenia litigios dignos de mencién y no,

ha habido pagos derivados de litigios por nmporle slgmf cattvo

favor vencidos e :mpagados de clientes.

._Situacién Fiscal

La Sociedad ha realizado el calculo de la provrsrén del impuesto sobre socxedades al 30 de junio de 2008

aplicando la- normativa fiscal vigente. No obstante, si como consecuencia.de reformas en materia fiscal en el
ambito del Nuevo Plan General de Contabilidad se pusieran de manifiesto tratamientos fiscales diferentes de los

contemplados en la normativa actual, los mismos serian aplicados inmediatamente en los estados ﬁnancxeros-

que se presentan con posterioridad a dicha aprobacion.

El Grupo dlSpOﬂe de un dnico subgrupo que tributa en el impuesto sobre sociedades en régimen de tnbutac:on
consolidada segin lo previsto en la Ley Foral 24/1996 del Impuesto sobre Sociedades de Navama como sigue:

- Azkoyen, S.A. es la cabecera que'incluye a Azkoyen Industrial, S:A., Azkoyen Hostelena SA. ¥
Azkoyen Medios de Pago, S.A.
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El resto de las entidades dependientes del Grupo presenta individualmente sus declaraciones de lmpuestos de
acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pais.

La cuenta a pagar resultante de la estimacion del calculo del Impuesto sobre Sociedades del perfodo semestral
concluido el 30 de junio de 2008 se registra en el epigrafe “Administraciones Publicas - Pasivos fiscales”.

En relacion con los créditos fiscales activados en el Grupo, los Administradores estiman que; con las medidas
adoptadas en el marco del Plan Estratégico 2007-2010, se dan las condiciones y circunstancias necesarias para
asegurar razonablemente la recuperacion total de los créditos fiscales activados pendientes de aplicar en los
proximos afios. ’

12. Partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo Azkoyen, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y
multigrupo, el “personal clave™ de la Direccidn de la Sociedad (miembros de su Consejo de Administracién y los
Directores, junio a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave de la
Direccion pueda ejercer una influencia significativa o tener su control.

Las Unicas transacciones realizadas por el Grupo con las partes vinculadas a éste, distinguiendo entre
accionistas significativos, miembros del Consejo de Administracion y Direclores de la Sociedad y otras partes

vinculadas, durante los seis primeros meses de 2008 y 2007, han sido de 35y 29 miles de euros, respectiva y

aproximadamente, en concepto de contratos de gestion y colaboracién con Administradores y Directlivos de la
o Saociedad. Las condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en
' fransacciones hechas en condiciones de mercado.

13. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de Ia Sociedad vy a la Alta Direceién

En las Notas 26 y 27 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo comespondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2007 se detallan los acuerdos existentes sobre retribuciones y otras
prestaciones a la. Alta Direccion y a los miembros del Consejo de Administracion de ta Sociedad
respectivamente.
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A continuacion se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones y prestaciones
correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2008 y 2007:

Miles de Euros
30.06.2008 | 30.06:2007

Miembros del Consejo de Administracion:

Concepto retributivo-
Retribucion fija 282 166
Retribucidn variable - -
Dietas 130 122.
Atenciones estatutarias - -
Operaciones sobre acciones y/u otros instrumentos
financieros - -
Otros 35 29

447 317

Otros beneficios-
Anticipos - -
Créditos concedidos - -
Fondos'y Planes de pensxones Aportaciones - -

| Fondos y Planes de pensiones: Obligaciones - -

contrajdas v

Primas de seguros de vida - -

Garantias constituidas a favor de los Consejeros - -

Directivos: ‘
| Total remuneraciones recibidas por los Directivos 897 963
1.344. 1.280

La Junta General de Accionistas de 9 de mayo de 2008, de conformidad con lo previsto en:los estatutos de I4
Sociedad dominante, establecié un plan de’ remuneracion a largo plazo del Consejo de Administracion, en

sustitucién del vigente hasta el 31 de du:lembre de 2007 (que fue aprobado por la Junta Gerieral de Accionistas.
de 23 de junio de 2005 y se describe en'la Nota 27 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas de-

2007). cuyas caracteristicas principales son las siguientes:

Sistema de retribucidn adicional a la remuneracién fija contemplada en el articulo 17.1 de los Estatutos.

Sociales, referenciado al valor de cotizacion de las acciones a'la fecha de cierre de dicho plan (31 de
diciembre de 2010), considerandose que los Administradores de la Compaiiia tendran derecho a percibir
dicha remuneracion si el valor medio de la cotizacién de la accidén de los titimos sesenta dias naturales del
afio 2010 es igual o'superior 2 once (11) euros, descontando, en su €aso, las distribuciones de dividendos
y ampliaciones de capital que se pudieran reallzar hasta dicha fecha (31 de diciembre de 2010).

'El sistema de retribucion tan solo se pondra en practica si la Junta General, en cuanto a la aplrcactén del

resultado del ejercicio 2010, aprueba distribuir un dmdendo a sus accsomstas igual o superior al capital
social de la Compaia:

La remuneracion sera abonada a los Administradores en acciones de Azkoyen, S.A.y el importe total y
conjunte de dicha refribucién serd equivalente al duplo de la retribucion ﬁja y anual mas las
comespondientes dietas que, en su caso, sera aprobada por la Junta General para el ejercicio 2010.
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iv. El devengo de la remuneracion se producird a partir de! 31 de diciembre de 2010; el abono en acciones de
la mencionada remuneracion no se hara efectivo hasta que sea aprobada por la Junta General la
distribucion correspondiente al gjercicio 2010, debiendo ser establecida la fecha de pago por la Comision
de Nombramientos y Refribuciones.

v.  Se establece una prohibicidn de disponer de las acciones que reciba como consecuencia de este Sistema
de Retribucion un consejero en el plazo de dos (2) afios a contar desde la fecha de adquisicién de las
mismas.

\i. El plan de retribucién sera aplicable a todos los miembros del Consejo a 30 de mayo de 2008 asi como a

aquellos consejeros que se incorporen al Consejo a partir de dicha fecha y hasta el 1 de enero de 2011,
correspondiendo. al Consejo de Administracion la determinacion de las reglas de reparto de dicha
retribucién,

Al 30 de junio de 2008 el Grupo no ha constituido provisién alguna por este concepto.
Plan de remuneracidn a largo plazo del Comité de Direccién

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante al 17 de junio de 2005 aprobd por unanimidad un plan
de retribucion cuya entrada en vigor se produjo-con efectos a 1 de enero de 2005 (que se describe en la Nota 26
de la memoria de las cuentas anuales consolidadas de 2007), con un plazo de duracion de tres afios a contar
desde la enfrada en vigor del mismo por lo que ésta vencit el 31 de diciembre de 2007. A la fecha de
elaboracién de estos estados financieros, no ha sido prorrogado o sustituido por otro plan de remuneracion a
largo plazo al Comité de Direccion.

14. Informacion segmentada

En la Nota 18 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2007 se detallan los criterios utitizados por la Sociedad para_ definir sus
segmentos operativos. No ha habido cambios en los criterios de segmentacion,

El importe neto de la cifra de negocios por area geografica al 30 de junio de 2008 y 2007 es el siguiente:

Importe neto'de la cifra de Miles de Euros
negocios por ;

Area Geogrifica 30.06.2008 30.06.2007
Mercado interior 35.215 43.298
Exportacion
a) Unién Europea 30.033 29.403
b) Paises O.C.D.E. 2.164 1.237
¢) Resto de paises 2,669 1.970
Total 70.081 75.908
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La conciliacién de los ingresos ordinarios por segmentos con los ingresos ordinarios consolidados al 30 de junio
de 2008 y 2007 &s la siguiente:

Miles de Euros
30.06.2008 30.06.2007
Kigfesos-ordinarios Ingresos |Ingresos inter i Tt)tal Ingresos Ingresos‘fintgr . Total
v externos | segmentos | ingresos | externos | segmentos ingresos

Segmentos

Tabaco 8.839 3355 12.194 13374 5.376 18.750

Vending (Nota 2) 15.945 627 16.572 11113 710 11:823

Magquinaria hosteleria (*) . - - 1.569 2.013 3.582

Medios de pago 26.168 1.838 28.006 25.429 2.160 27.589

Café 17.782 579 18.361 17.525 565 18.090

Instalaciones completas (*) y S.A.T: 1.347 224 1.571 6.898 442 7.340
(-) Ajustes y eliminaciones de ingresos ‘

ordinarios entre segmentos - (6.623) (6.623) - (11.266) (11.266)
Total 70.081 - 70.081 75.908 - 75908

(') En la Nota 6 de las cuentas anuales consclidadas del ejercicio 2007 se explica Ia venta de estas adfvidades en dicho'afio.

La conciliacién del resultado por segmentos con el resultado antes de impuestos consolidado al 30 de junio de
2008y 2007 es la siguiente: '

Miles de Euros
Resultado antes de impuestos 30.06.2008 ’30,06.2007
Segmentos
Tabaco 322 1.064
Vending (515) (1.199)
Maquinaria hostelerfa - 314
Medios de pago 6.036 5.752
Café (370 1.004
| Instalaciones completas v 8.A.T. (695) 1.934
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.778 8.869

15. Plantilla media

Las plantillas medias durante los pericdos de seis meses terminados el 30 de junio de 2008 y 2007 son las

siguientes:

Nuamero medio de empleados

30.06.2008 30.06.2007
Hormbres 504 507
Mujeres 172 169
Total 676 676
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Estados financieros Semestrales Resumidos Intermedios
a 30 de junio de 2008

Formuladas por el Consejo de Administracion en Peralta (Navarra)
el dia 24 de julio de 2008
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