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ACTIVO 30.06.08 (*) 31.12.07 30.06.08 (*) 31.12.07

TOTAL PASIVO 17.547.589 17.792.861

1. Caja y depósitos en bancos centrales 267.618 240.209 1. Cartera de negociación (Nota 10) 4.890 4.370

2. 
7.743 3.519

2.
- -

3. Otros activos financieros a valor razonable 
con cambios en pérdidas y ganancias (Nota 7) 32.775 33.763 3. Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 10) 16.684.092 16.929.770

4. Activos financieros disponibles para la venta (Nota 7) 2.284.224 2.080.258 4. Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - -

5. Inversiones crediticias (Nota 7) 14.659.850 15.377.200 5. Derivados de cobertura 139.844 140.750

6. Cartera de inversión a vencimiento (Nota 7) 135.187 116.891 6. Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -

7. Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - - 7. Pasivos por contratos de seguros 337.584 340.288

8. Derivados de cobertura 12.959 63.538 8. Provisiones 217.521 224.181

9. Activos no corrientes en venta 2.688 1.878 9. Pasivos fiscales: 109.816 101.275
a) Corrientes 66.252 54.039

10. Participaciones 101.347 113.296 b) Diferidos 43.564 47.236
a) Entidades asociadas 101.347 113.296
b) Entidades multigrupo - - 10. Fondo de la obra social 19.276 22.254

11. Contratos de seguros vinculados a pensiones - - 11. Resto de pasivos 34.566 29.973

12. Activos por reaseguros 14.180 13.283 12. Capital reembolsable a la vista - -

13. Activo material (Nota 8) 346.211 355.163 TOTAL PATRIMONIO NETO 873.531 858.911
a) Inmovilizado material 335.205 338.316
b) Inversiones inmobiliarias 11.006 16.847 FONDOS PROPIOS 885.620 843.956

14. Activo intangible (Nota 9) 9.978 9.310 1. Fondo de dotación 6 6
a) Fondo de comercio 1.779 1.779 a) escriturado 6 6
b) Otro activo intangible 8.199 7.531 b) Menos: capital no exigido - -

15. Activos fiscales 203.309 207.579 2. Prima de emisión - -
a) Corrientes 19.266 40.078
b) Diferidos 184.043 167.501 3. Reservas 846.908 783.727

16. Resto de activos 343.051 35.885 4. Otros instrumentos de capital - -

5. Menos: Valores propios - -

6. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 38.706 60.223

7. Menos: dividendos y retribuciones - -

AJUSTES POR VALORACIÓN (15.891) 10.903

1. Activos financieros disponibles para la venta (15.891) 10.903

2. Coberturas de los flujos de efectivo - -

3. Coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero - -

4. Diferencias de cambio - -

5. Activos no corrientes en venta - -

6. Entidades valoradas por el método de la participación - -

7. Resto de ajustes por valoración - -

869.729 854.859

INTERESES MINORITARIOS 3.802 4.052

1. Ajustes por valoración (700) (376)

2. Resto 4.502 4.428

TOTAL ACTIVO 18.421.120 18.651.772 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 18.421.120 18.651.772
PRO-MEMORIA:
Riesgos contingentes 830.034 893.208
Compromisos contingentes 1.858.769 2.288.158

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CÓRDOBA - CAJASUR  
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO CAJASUR

BALANCES CONSOLIDADOS RESUMIDOS A 30 DE JUNIO DE 2008 Y A 

31 DE DICIEMBRE DE 2007 

(*) Cifras no auditadas

Las Notas 1 a 16 adjuntas forman parte integrante del balance consolidado resumido al 30 de junio de 2008

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE

(Miles de Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Otros pasivos financieros a valor razonable 
con cambios en pérdidas y ganancias (Nota 10)

Cartera de negociación (Nota 7)



30.06.2008 (*) 30.06.2007 (*)

Intereses y rendimientos asimilados (Nota 6) 483.907 400.374

Intereses y cargas asimiladas (Nota 6) (304.373) (201.890)

Remuneración de capital reembolsable a la vista - -

MARGEN DE INTERESES 179.534 198.484

Rendimiento de instrumentos de capital (Nota 6) 4.499 5.600

Resultado de entidades valoradas por el método de la participación (Nota 6) 5.633 3.400

Comisiones percibidas (Nota 6) 28.182 28.650

Comisiones pagadas (Nota 6) (4.206) (4.724)

Resultado de operaciones financieras (neto) (Nota 6) 4.201 59.130

Diferencias de cambio (neto) (Nota 6) 118 193

Otros productos de explotación (Nota 6) 61.848 60.603

Otras cargas de explotación (Nota 6) (49.521) (52.959)

MARGEN BRUTO 230.288 298.377

Gastos de administración: (128.148) (120.958)
a) Gastos de personal (90.481) (85.017)
b) Otros gastos generales de administración (37.667) (35.941)

Amortización (8.437) (8.333)

Dotaciones a provisiones (neto) 6.553 (11.447)

Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (Nota 7) (36.893) (22.946)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACIÓN 63.363 134.693

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (Notas 8, 9 y 16) (14.744) (12.383)

Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no 
clasificados como no corrientes en venta (Nota 4 y 16) 2.723 3.340

Diferencia negativa de consolidación (Nota 16) 1.262 -

Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta 
no clasificados como operaciones interrumpidas (Nota 16) 138 439

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (Nota 6) 52.742 126.089

Impuesto sobre beneficios (13.543) (42.652)

Dotación obligatoria a obras y fondos sociales - -

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 39.199 83.437

Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - -

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 39.199 83.437
a) Resultado atribuido a la entidad dominante 38.706 82.857
b) Resultado atribuido a intereses minoritarios 493 580

(*) Cifras no auditadas

Las Notas 1 a 16 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada resumida
 correspondiente al semestre finalizado el 30 de junio de 2008

Miles de Euros

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CÓRDOBA - CAJASUR  
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO CAJASUR

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas resumidas correspondientes a los semestres
finalizados el 30 de junio de 2008 y 2007



30.06.2008 (*) 30.06.2007 (*)

A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO 39.199 83.437

B) OTROS INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (26.794) (63.274)
1. Activos financieros disponibles para la venta:
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoración (33.401) (45.392)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (1.708) (46.331)
c) Otras reclasificaciones - -

2. Coberturas de los flujos de efectivo: - -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoración - -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
c) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
d) Otras reclasificaciones - -

3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero: - -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoración - -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
c) Otras reclasificaciones - -

4. Diferencias de cambio: - -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoración - -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
c) Otras reclasificaciones - -

5. Activos no corrientes en venta: - -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoración - -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
c) Otras reclasificaciones - -

6. Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -

7. Entidades valoradas por el método de la participación: - -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoración - -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
c) Otras reclasificaciones - -

8. Resto de ingresos y gastos reconocidos - -

9. Impuesto sobre beneficios 8.315 28.449

TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (A + B) 12.405 20.163
a) Atribuidos a la entidad dominante 11.912 19.583
b) Atribuidos a intereses minoritarios 493 580

Miles de Euros

(*) Cifras no auditadas

Las Notas 1 a 16 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos
 correspondiente al semestre finalizado el 30 de junio de 2008

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CÓRDOBA - CAJASUR  
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO CAJASUR

Estados de Ingresos y gastos reconocidos consolidados correspondientes 
a los semestres finalizados el 30 de junio de 2008 y 2007



Fondo de 
dotación

Prima de 
emisión y 
reservas

Otros 
instrumentos 

de capital
Menos: valores 

propios

Resultado del 
periodo 

atribuido a la 
entidad 

dominante

Saldo final al 31/12/2007 6 783.727 - - 60.223 10.903 4.052 858.911
Ajuste por cambios de criterio contable - - - - - - - -
Ajuste por errores - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 6 783.727 - - 60.223 10.903 4.052 858.911

Total ingresos/(gastos) reconocidos - - - - 38.706 (26.794) 493 12.405

Otras variaciones del patrimonio neto - 63.181 - - (60.223) - (743) 2.215
Aumentos/(Reducciones) de capital/fondo de dotación - - - - - - - -
Conversión de pasivos financieros en capital - - - - - - - -
Incrementos de otros instrumentos de capital - - - - - - - -
Reclasificación de/a pasivos financieros - 60.223 - - (60.223) - - -
Distribución de dividendos/ Remuneración a los socios - - - - - - - -
Operaciones con instrumentos de capital propio (neto) - - - - - - - -
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - - - - - - -
Incrementos/(Reducciones) por combinaciones de negocios - 2.958 - - - - (743) 2.215
Dotación discrecional a obras y fondos sociales (Cajas de Ahorro y Cooperativas de crédito) - - - - - - - -
Pagos con instrumentos de capital - - - - - - - -
Resto de incrementos/(reducciones) de patrimonio neto - - - - - - - -

- - - - - - - -
Saldo final al 30/06/2008 (*) 6 846.908 - - 38.706 (15.891) 3.802 873.531

Fondo de 
dotación

Prima de 
emisión y 
reservas

Otros 
instrumentos 

de capital
Menos: valores 

propios

Resultado del 
periodo 

atribuido a la 
entidad 

dominante

Saldo final al 31/12/2006 6 719.987 - - 90.379 90.757 3.307 904.436
Ajuste por cambios de criterio contable - - - - - - - -
Ajuste por errores - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 6 719.987 - - 90.379 90.757 3.307 904.436

Total ingresos/(gastos) reconocidos - - - - 82.857 (63.274) 580 20.163

Otras variaciones del patrimonio neto - 67.885 - - (90.379) (2) (193) (22.689)
Aumentos/(Reducciones) de capital/fondo de dotación - - - - - - - -
Conversión de pasivos financieros en capital - - - - - - - -
Incrementos de otros instrumentos de capital - - - - - - - -
Reclasificación de/a pasivos financieros - - - - - - - -
Distribución de dividendos/ Remuneración a los socios - - - - - - - -
Operaciones con instrumentos de capital propio (neto) - - - - - - - -
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - 64.779 - - (64.779) - - -
Incrementos/(Reducciones) por combinaciones de negocios - 3.106 - - - - (193) 2.913
Dotación discrecional a obras y fondos sociales (Cajas de Ahorro y Cooperativas de crédito) - - - - (25.600) - - (25.600)
Pagos con instrumentos de capital - - - - - - - -
Resto de incrementos/(reducciones) de patrimonio neto - - - - - (2) - (2)

- - - - - - - -
Saldo final al 30/06/2007 (*) 6 787.872 - - 82.857 27.481 3.694 901.910

Total patrimonio 
neto

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CÓRDOBA - CAJASUR  
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO CAJASUR

Estados total de cambios en el patrimonio neto consolidados correspondientes a los semestres
finalizados el 30 de junio de 2008 y 2007

Fondos propios

Ajustes por 
valoración

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante

Intereses 
minoritarios

Estado correspondiente al semestre finalizado el 30 de junio de 2008

Estado correspondiente al semestre finalizado el 30 de junio de 2007

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante

Intereses 
minoritarios

Las Notas 1 a 16 adjuntas forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto total consolidado correspondiente al semestre finalizado el 30 de junio de 2008

Total patrimonio 
neto

Fondos propios

Ajustes por 
valoración

(*) Cifras no auditadas



30.06.2008 (*) 30.06.2007 (*)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN (1 + 2 + 3 + 4) 67.755 23.543
1. Resultado consolidado del ejercicio 39.199 83.437

2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotación:
(+) Amortización 8.437 8.333
(+/-) Otros ajustes 51.005 71.836

3. Aumento/(Disminución) neto de los activos y pasivos de explotación: 
(+/-) Activos de explotación 213.300 (1.367.625)
(+/-) Pasivos de explotación (244.186) 1.227.562

4. Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios - -

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN (1 + 2) (39.385) (11.890)
1. Pagos:

(-) Activos materiales (11.323) (24.183)
(-) Activos intangibles - (3.971)
(-) Participaciones - -
(-) Entidades dependientes y otras unidades de negocio (19.809) -
(-) Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (2.215) -
(-) Cartera de inversión a vencimiento (18.296) (2.860)
(-) Otros pagos relacionados con actividades de inversión - -

2. Cobros:
(+) Activos materiales 12.244 19.110
(+) Activos intangibles - -
(+) Participaciones - -
(+) Entidades dependientes y otras unidades de negocio 14 14
(+) Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
(+) Cartera de inversión a vencimiento - -
(+) Otros cobros relacionados con actividades de inversión - -

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN (1 + 2) (961) 554
1. Pagos:

(-) Dividendos - -
(-) Pasivos subordinados 9 167
(-) Amortización de instrumentos de capital propio - -
(-) Adquisición de instrumentos de capital propio - -
(-) Otros pagos relacionados con actividades de financiación (970) 387

2. Cobros:
(+) Pasivos subordinados - -
(+) Emisión de instrumentos de capital propio - -
(+) Enajenación de instrumentos de capital propio - -
(+) Otros cobros relacionados con actividades de financiación - -

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -

E) AUMENTO/(DISMINUCIÓN) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B + C + D) 27.409 12.207

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 240.209 249.833

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) 267.618 262.040

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

30.06.2008 30.06.2007 (*)
(+) Caja - -
(+) Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 69.576 64.618
(+) Otros activos financieros 198.042 197.422
(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 267.618 262.040

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CÓRDOBA - CAJASUR  
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO CAJASUR

Estados de flujos de efectivo consolidados correspondientes a los semestres
finalizados el 30 de junio de 2008 y 2007 

Miles de Euros

(*) Cifras no auditadas

Las Notas 1 a 16 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente al semestre finalizado el 30 de junio de 2008

Miles de Euros
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Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Córdoba – CajaSur y sociedades 
dependientes que componen el Grupo 

Notas explicativas a los estados financieros consolidados 
a 30 de junio de 2008 

1.- Introducción, principios contables y normas de valoración aplicados en la 
elaboración de las cuentas semestrales consolidadas resumidas y otra 
información

1.1 Introducción

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Córdoba –CajaSur (en adelante, la “Caja” o la “Institución”) es una entidad 
sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias que operan en España. Su domicilio social se 
encuentra situado en Ronda de los Tejares 18-24, Córdoba. Tanto en la “web” oficial de la Caja (www.cajasur.es) 
como en su domicilio social pueden consultarse los estatutos sociales y otra información pública sobre la Caja. 

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, la Caja es cabecera de un grupo de entidades 
dependientes, entidades multigrupo y asociadas que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con 
ella, el Grupo CajaSur (en adelante, el “Grupo”). Consecuentemente, la Caja está obligada a elaborar, además de 
sus propias cuentas individuales, cuentas consolidadas del Grupo que incluyen asimismo las participaciones en 
negocios conjuntos y en inversiones en entidades asociadas. 

En la Nota 1 de la memoria consolidada integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de 
diciembre de 2007 se presentan las principales actividades a las que se dedica el Grupo, las cuales no han sufrido 
modificaciones significativas en el primer semestre del ejercicio 2008. 

Las cuentas semestrales resumidas del Grupo al 30 de junio de 2008 han sido formuladas por sus Administradores, 
en su reunión del 29 de agosto de 2008. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2007 
fueron aprobadas por su Asamblea General en su reunión celebrada el día 6 de junio de 2008. 

1.2 Principios contables y normas de valoración aplicados en la elaboración de las 
cuentas semestrales consolidadas resumidas

Las cuentas consolidadas resumidas a 30 de junio de 2008 del Grupo se presentan de acuerdo a lo dispuesto en la 
Circular 1/2008 de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, de 30 de enero y en la Norma Internacional de 
Contabilidad (“NIC”) 34 adoptada por la Unión Europea a la fecha de su formulación.  

Los modelos de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado de flujos 
de efectivo y estado total de cambios en el patrimonio neto, consolidados, presentados en estas cuentas resumidas 
semestrales son los contenidos en la citada Circular 1/2008 de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, que 
difieren, en cuanto a los criterios de presentación de determinadas partidas y márgenes de los presentados en las 
cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2007 de acuerdo con los establecidos en la Circular 
4/2004 del Banco de España.  

Debido a este cambio, que no tiene ningún efecto en el patrimonio neto ni en el resultado atribuido al Grupo, de 
acuerdo a lo dispuesto en el párrafo 38 de la NIC 1, los estados financieros consolidados del Grupo del ejercicio 
2007, que se presentan a efectos comparativos en estas cuentas consolidadas semestrales, han sido modificados 
con respecto a los elaborados en su momento por el Grupo y que forman parte de las cuentas anuales consolidadas 
aprobadas por la Asamblea General de la Caja el 6 de junio de 2008, para adaptarlos a los formatos de presentación 
de la Circular 1/2008 de la Comisión Nacional del Mercado de Valores. 
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A continuación se presenta una conciliación entre el balance consolidado a 31 de diciembre de 2007 presentado por 
el Grupo como parte integrante de sus cuentas anuales consolidadas a dicha fecha y el balance presentado en estas 
cuentas semestrales consolidadas elaborado de acuerdo al modelo requerido por la Circular 1/2008 de la Comisión 
Nacional del Mercado de Valores: 

Balance - Activo:

  

Estructura del activo del balance de 
situación según los estados elaborados 
de acuerdo a la Circular 1/2008 de la 
CNMV Miles de euros   

Estructura del activo del balance de 
situación presentado en las cuentas 
anuales consolidadas a 31.12.2007 

    31.12.2007 Ajustes 31.12.2007     
1 Caja y depósitos en bancos centrales  240.209 - 240.209 1 Caja y depósitos en bancos centrales  
2 Cartera de negociación 3.519 - 3.519 2 Cartera de negociación 
3 Otros activos financieros a valor 

razonable      
3 Otros activos financieros a valor 

razonable  
  con cambios en pérdidas y ganancias 33.763 - 33.763 con cambios en pérdidas y ganancias 

4 Activos financieros disponibles para la 
venta  2.080.258 - 2.080.258

4 Activos financieros disponibles para la 
venta  

5 Inversiones crediticias 15.377.200 - 15.377.200 5 Inversiones crediticias 
6 Cartera de inversión a vencimiento 116.891 - 116.891 6 Cartera de inversión a vencimiento 
7 Ajustes a activos financieros por 

macro-coberturas - - - 
9 Ajustes a activos financieros por 

macro-coberturas 
8 Derivados de cobertura  63.538 - 63.538 10 Derivados de cobertura  
9 Activos no corrientes en venta 1.878 - 1.878 11 Activos no corrientes en venta 

10 Participaciones:  113.296 - 113.296 12 Participaciones:  
  a) Entidades asociadas  113.296 - 113.296 12.1. Entidades asociadas  
  b) Entidades multigrupo  - - -  12.2. Entidades multigrupo  
11 Contratos de seguros vinculados a 

pensiones  - - - 
13 Contratos de seguros vinculados a 

pensiones  
12 Activos por reaseguros 13.283 - 13.283 14 Activos por reaseguros 
13 Activo material:  355.163 - 355.163 15 Activo material:  
  a) Inmovilizado material  338.316 25.912 312.404 15.1. De uso propio 
  b) Inversiones inmobiliarias  16.847 - 16.847 15.2. Inversiones inmobiliarias  

      
(14.807) 14.807

15.3. Otros activos cedidos en 
arrendamiento operativo 

      (11.105) 11.105 15.4. Afecto a la Obra Social 
14 Activo intangible:  9.310 - 9.310 16 Activo intangible:  
  a) Fondo de comercio  1.779 - 1.779 16.1.Fondo de comercio  
  b) Otro activo intangible  7.531 - 7.531 16.2.Otro activo intangible  
15  Activos fiscales:  207.579 - 207.579 17  Activos fiscales:  
  a) Corrientes 40.078 - 40.078 17.1.Corrientes  
  b) Diferidos 167.501 - 167.501 17.2. Diferidos  
16 Resto de activos 35.885 33.072 2.813 18 Periodificaciones 
      (33.072) 33.072 19 Otros activos 
              
  TOTAL ACTIVO 18.651.772 - 18.651.772   TOTAL ACTIVO 
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  Estructura del pasivo del balance de situación 
según los estados elaborados de acuerdo a la 
Circular 1/2008 de la CNMV Miles de euros   

Estructura del pasivo del balance de situación presentado 
en las cuentas anuales consolidadas a 31.12.2007 

    31.12.2007 Ajustes 31.12.2007    

             

  TOTAL PASIVO 17.792.861 - 17.792.861  TOTAL PASIVO 

             

1 Cartera de negociación 4.370 - 4.370 1 Cartera de negociación 
2 Otros pasivos financieros a valor razonable con 

cambios en pérdidas y ganancias - - - 
2 Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios 

en pérdidas y ganancias 

3 Pasivos financieros a coste amortizado 16.929.770 - 16.929.770 4 Pasivos financieros a coste amortizado 

4 Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - - - 10 Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas 

5 Derivados de cobertura  140.750 - 140.750 11 Derivados de cobertura  
6 Pasivos asociados con activos no corrientes en 

venta - - - 12 Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 

7 Pasivos por contratos de seguros 340.288 - 340.288 13 Pasivos por contratos de seguros 

8 Provisiones 224.181 - 224.181 14 Provisiones 

9  Pasivos fiscales:  101.275 - 101.275 15  Pasivos fiscales:  

  a) Corrientes 54.039 - 54.039  15.1.Corrientes  

  b) Diferidos 47.236 - 47.236  15.2. Diferidos  

10 Fondo de la Obra Social 22.254 557 21.697 16 Periodificaciones 

11 Resto de pasivos 29.973 (557) 30.530 17 Otros pasivos 

12 Capital reembolsable a la vista - - - 18 Capital con naturaleza de pasivo financiero 

             

  TOTAL PATRIMONIO NETO 858.911   858.911  TOTAL PATRIMONIO NETO 

             

  FONDOS PROPIOS 843.956 - 843.956  FONDOS PROPIOS 

1 Capital / Fondo de Dotación 6 - 6 3.1 Capital / Fondo de Dotación 

  a) Escriturado 6 - 6  3.1.1. Emitido 

  b) Menos: Capital no exigido - - -  3.1.2 Menos: Pendiente de desembolso no exigido 

2 Prima de emisión - - - 3.2 Prima de emisión 

3 Reservas 783.727 - 783.727 3.3 Reservas 

4 Otros instrumentos de capital - - - 3.4 Otros instrumentos de capital 

5 Menos: Valores propios - - - 3.5 Menos: Valores propios 

        - 3.6 Cuotas participativas y fondos asociados 
6 Resultado del ejercicio atribuido a la entidad 

dominante 60.223 - 60.223 3.7 Resultado atribuido al grupo 

7 Menos: Dividendos y retribuciones - - - 3.8 Menos: Dividendos y retribuciones 

             

  AJUSTES POR VALORACIÓN 10.903 - 10.903  AJUSTES POR VALORACIÓN 

1 Activos financieros disponibles para la venta 10.903 - 10.903 2.1 Activos financieros disponibles para la venta 

    - - - 
2.2 Pasivos financieros a valor razonable con cambios en 

patrimonio neto 

2 Coberturas de los flujos de efectivo - - - 2.3 Coberturas de los flujos de efectivo 
3 Coberturas de inversiones netas en negocios en el

extranjero - - - 
2.4 Coberturas de inversiones netas en negocios en el 

extranjero 

4 Diferencias de cambio - - - 2.5 Diferencias de cambio 

5 Activos no corrientes en venta - - - 2.6 Activos no corrientes en venta 
6 Entidades valoradas por el método de la 

participación - -      

7 Resto de ajustes por valoración - -      

             

  INTERESES MINORITARIOS 4.052 - 4.052  INTERESES MINORITARIOS 

1 Ajustes por valoración (376)        

2 Resto 4.428        

          

  TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO  18.651.772 - 18.651.772   TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO  

Balance - Pasivo:
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A continuación se presenta una conciliación entre la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al 
primer semestre del ejercicio 2007 elaborada por el Grupo de acuerdo al modelo utilizado en las cuentas anuales 
consolidadas del mismo al 31 de diciembre de 2007, en su formato resumido, y la cuenta de pérdidas y ganancias 
consolidada presentada en estas cuentas semestrales consolidadas elaborada de acuerdo al modelo requerido por 
la Circular 1/2008 de la Comisión Nacional del Mercado de Valores: 

Estructura de la cuenta de pérdidas y ganancias 
consolidada según la Circular 1/2008 de la CNMV Miles de euros 

Estructura de la cuenta de pérdidas y ganancias 
consolidada presentada en las cuentas anuales 
consolidadas a 31.12.2007 

  30.06.2007 Ajustes 30.06.2007   
          
Intereses y rendimientos asimilados 400.374  15.113 385.261 Intereses y rendimientos asimilados 
Intereses y cargas asimiladas (201.890) (988) (200.902) Intereses y cargas asimiladas 
Remuneración de capital reembolsable a la vista - - 5.600 Rendimiento de instrumentos de capital 
MARGEN DE INTERESES 198.484 8.525 189.959 MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 
Rendimiento de instrumentos de capital 5.600 -    
Resultado de entidades valoradas por el método de la 
participación 3.400 - 3.400

Resultado de entidades valoradas por el método de la 
participación 

Comisiones percibidas 28.650 - 28.650 Comisiones percibidas 
Comisiones pagadas (4.724) - (4.724) Comisiones pagadas 
  (8.848) 8.848 Actividad de seguros 
Resultado de operaciones financieras (neto) 59.130 - 59.130 Resultado de operaciones financieras (neto) 
Diferencias de cambio (neto) 193 - 193 Diferencias de cambio (neto) 
Otros productos de explotación 60.603 60.603   
Otras cargas de explotación (52.959) (52.959)   
MARGEN BRUTO 298.377 12.921 285.456 MARGEN ORDINARIO 
       

  (18.294) 18.294
Ventas e ingresos por prestación de servicios no 
financieros 

  11.881 (11.881) Coste de las ventas 
  (6.528) 6.528 Otros productos de explotación   
Gastos de administración:      
a) Gastos de personal (85.017) - (85.017) Gastos de personal 
b) Otros gastos generales de administración (35.941) - (35.941) Otros gastos generales de administración
Amortización (8.333) - (8.333) Amortización 
Dotaciones a provisiones (neto) (11.447) -    
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (22.946) (22.946)   
   1.610 (1.610) Otras cargas  de explotación 
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE 
EXPLOTACIÓN 134.693 (32.803) 167.496 MARGEN DE EXPLOTACIÓN 
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (12.383)  22.507 (34.890) Pérdidas por deterioro de activos (neto) 
  - (11.447) Dotaciones a las provisiones 
   (14) 14 Ingresos financieros de actividades no financieras 
   514 (514) Gastos financieros de actividades no financieras 

(7.340) 7.340 Otras ganancias 
1.910 (1.910) Otras pérdidas 

Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no 
clasificados como no corrientes en venta 3.340 3.340
Diferencia negativa en combinaciones de negocios - - -   
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta 
no clasificados como operaciones interrumpidas 439  439

  

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 126.089 - 126.089 RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 
Impuesto sobre beneficios (42.652) - (42.652) Impuesto sobre beneficios 
Dotación obligatoria a obras y fondos sociales - - - Dotación obligatoria a obras y fondos sociales 
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE 
DE OPERACIONES CONTINUADAS 83.437 - 83.437 RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA  
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - - - Resultado de operaciones interrumpidas (neto) 
       
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 83.437 - 83.437 RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO  
a) Resultado atribuido a la entidad dominante 82.857 - 82.857 Resultado atribuido al grupo 
b) Resultado atribuido a intereses minoritarios 580 - 580 Resultado atribuido a la minoría 
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Las principales diferencias existentes entre los modelos de estados financieros de la Circular 1/2008 de la Comisión 
Nacional del Mercado de Valores y los estados incluidos en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de 
diciembre de 2007 son las siguientes: 

1. Balance consolidado: con respecto al modelo de balance consolidado integrado en las cuentas anuales 
consolidadas al 31 de diciembre de 2007, el modelo de balance que se presenta en estas cuentas consolidadas 
semestrales: 

a) Incluye, en el activo, la partida “Activo material – Inmovilizado material” que agrupa las rúbricas “Activo 
material – De uso propio”, “Activo material – Otros activos cedidos en arrendamiento operativo” y “Activo 
material – Afecto a la obra social” incluidas en el activo del balance consolidado presentado en las cuentas 
anuales consolidadas del ejercicio 2007. 

b) Incluye, en el activo, la partida “Resto de Activos” que agrupa las rúbricas “Periodificaciones” y “Otros 
activos” del activo del balance consolidado incluido en las cuentas anuales consolidadas del Grupo 
correspondientes al ejercicio 2007. 

c) No contempla las rúbricas del pasivo “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio 
neto” ni “Capital con naturaleza de pasivo financiero” cuyo saldo, en su caso, se integra en el capítulo 
“Pasivos financieros a coste amortizado” del pasivo del balance consolidado. El grupo no presentaba saldo 
alguno en dichas rubricas a 31 de diciembre de 2007.  

d) Presenta en el pasivo del balance consolidado la rúbrica “Fondo de la obra social” de manera separada. En 
el balance consolidado incluido en las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2007, esta 
partida se incluía formando parte del saldo del capítulo del pasivo “Otros pasivos”. 

e) Incluye en el pasivo la rúbrica “Resto de pasivos”, que agrupa las partidas del pasivo del balance 
consolidado incluido en las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2007 “Periodificaciones” y “Otros pasivos” 
(salvo en la parte correspondiente al saldo del fondo de la obra social antes indicado). 

f) Se incluye una nueva rúbrica en el pasivo denominada “capital reembolsable a la vista”. 

g) Se elimina la rúbrica “Cuotas participativas y fondos asociados” de los fondos propios consolidados, 
pasando a registrarse su saldo dentro del capítulo de los fondos propios consolidados “Otros instrumentos 
de capital”. 

h) Se elimina la rúbrica de los ajustes por valoración del patrimonio neto consolidado “Pasivos financieros a 
valor razonable con cambios en el patrimonio neto” pasando a integrarse su saldo en la rúbrica de nueva 
creación “Resto de ajustes por valoración”; y se crea una nueva partida incluida entre los ajustes por
valoración del patrimonio neto consolidado denominada “Entidades valoradas por el método de la 
participación” en la que se registran de manera diferenciada los ajustes por valoración que surgen por la 
aplicación del método de la participación en la valoración de empresas asociadas y multigrupo a las que se 
aplica dicho método. El grupo no presentaba saldo alguno en dichas rubricas a 31 de diciembre de 2007.  

2. Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada: con respecto al modelo de cuenta de pérdidas y ganancias 
consolidada integrado en las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2007, el modelo de cuenta de 
pérdidas y ganancias consolidada que se presenta en estas cuentas consolidadas semestrales: 

a) No contempla la existencia del “Margen de intermediación”, introduciendo un nuevo margen denominado
“Margen de interés” formado por la diferencia, por una parte, de los “Intereses y rendimientos asimilados”; y 
por otra los gastos en concepto de “Intereses y cargas asimiladas” y la “Remuneración de capital 
reembolsable a la vista” (partida esta última de nueva creación con respecto al modelo de cuenta de 
pérdidas y ganancias consolidada incluida en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de 
diciembre de 2007). 

b) Los resultados correspondientes a la actividad de seguros del Grupo dejan de presentarse de manera 
agrupada, pasando a registrarse, en función de su naturaleza, en los distintos epígrafes de la cuenta de 
pérdidas y ganancias consolidada, con el consiguiente efecto en cada uno de los márgenes y partidas de la 
misma.  
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En particular, los ingresos de contratos de seguros y reaseguros se presentan incluidos en la rúbrica “Otros 
productos de explotación” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y el importe de las 
prestaciones pagadas y demás gastos directamente relacionados con los contratos de seguros, las primas
pagadas a terceros por reaseguros y las dotaciones netas realizadas para la cobertura de los riesgos de los 
contratos de seguros devengados por la actividad de seguros se incluyen en la rúbrica “Otras cargas de
explotación” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada presentada en estas cuentas semestrales 
consolidadas.  

c) Presenta un nuevo margen denominado “Margen bruto”. Se elimina el “Margen ordinario”. Este nuevo 
“Margen bruto” es similar al anterior “Margen ordinario”, salvo, básicamente, por el hecho de que incluyen 
en el mismo tanto los otros ingresos como las otras cargas de explotación, que no formaban parte del 
margen ordinario, así como por el efecto de incluir los intereses y cargas financieras de la actividad no 
financiera de acuerdo a su naturaleza (véase letra g) siguiente). 

d) Elimina las rúbricas “Ventas e ingresos por prestación de servicios no financieros” y “Coste de ventas” de la 
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, que pasan a registrarse, básicamente, en las partidas “Otros 
productos de explotación” y “Otras cargas de explotación”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. 

e) Los “Gastos de personal” y los “Otros gastos generales de administración” pasan a presentarse agrupados 
en la rúbrica “Gastos de administración”. 

f) El saldo de la partida “Pérdidas por deterioro de activos (neto)” pasa a presentarse en dos partidas: 
“Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)”, que incluye las pérdidas por deterioro, netas, de los 
activos financieros distintos de las de los instrumentos de capital clasificados como participaciones; y las 
“Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)” que incluye el importe de las pérdidas por deterioro, 
netas, de los instrumentos de capital clasificados como “participaciones” y del resto de activos no 
financieros. 

g) Elimina las rúbricas “Ingresos financieros de actividades no financieras” y “Gastos financieros de 
actividades no financieras” que pasan a registrarse, básicamente, formando parte de los capítulos 
“Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y 
ganancias consolidada, respectivamente. 

h) Elimina el “Margen de explotación” y crea el “Resultado de la actividad de explotación”. Ambos márgenes 
se diferencian, básicamente, porque el segundo incluye, a diferencia del primero, los ingresos y gastos 
financieros de la actividad no financiera del Grupo, la dotación neta a las pérdidas por deterioro de los 
instrumentos financieros y la dotación neta a las provisiones. 

i) No contempla la existencia de las rúbricas “Otras ganancias” y “Otras pérdidas”.  

Se incluyen, en cambio, 3 nuevos capítulos: “Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados 
como no corrientes en venta”; “Diferencia negativa de consolidación”, y; “Ganancias/(Pérdidas) de activos 
no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas” que recogen, básicamente, 
partidas que formaban parte de las dos rúbricas eliminadas indicadas anteriormente.  

El capítulo “Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones 
interrumpidas” recoge, entre otros conceptos, las pérdidas por deterioro netas de estos activos para las que 
la normativa en vigor no establezca que deben registrarse en otro epígrafe distinto y los resultados por la 
venta de instrumentos de capital cuya decisión de venta, dadas sus especiales características, haya sido 
tomada por el Consejo de Administración de la Caja.  

El resto de los resultados que se registraban en las dos rúbricas eliminadas y que no se incluyen es las 3 
rúbricas de nueva creación, se han clasificado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada 
atendiendo a su naturaleza. 

3. Estado de ingresos y gastos reconocidos y estado de variaciones en el patrimonio neto total: con 
respecto al modelo de “Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado” y el detalle de variaciones en el 
patrimonio neto consolidado desglosado en notas en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de
diciembre de 2007, el modelo de estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado y el estado de 
variaciones en el patrimonio neto total consolidado que se presenta en estas cuentas consolidadas semestrales 
presentan, básicamente, las siguientes diferencias significativas: 
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a) Tanto el estado de variaciones en el patrimonio neto total como el estado de ingresos y gastos reconocidos, 
consolidados, se presentan en las cuentas semestrales consolidadas como dos estados diferenciados, no 
presentándose información de la contenida en ellos como un desglose en las notas de los estados 
financieros. 

b) El estado de ingresos y gastos reconocidos no incluye la rúbrica de “Otros pasivos financieros a valor 
razonable”, incluyéndose, en su caso,  su saldo en el capítulo “Resto de ingresos y gastos reconocidos”. 

c) Se incluyen en el estado de ingresos y gastos reconocidos las rúbricas “Ganancias/(Perdidas) actuariales 
en pérdidas actuariales para el registro de las variaciones en el patrimonio neto con origen en el registro de 
dichas ganancias y pérdidas actuariales; “Entidades valoradas por el método de la participación” que 
incluye las variaciones producidas en los ajustes por valoración del patrimonio neto consolidado con origen 
en la aplicación del método de la participación a empresas asociadas y multigrupo; y “Resto de ingresos y 
gastos reconocidos” para el registro de aquellas partidas registradas como un ajuste por valoración en el 
patrimonio neto consolidado no incluidas en ninguna de las partidas específicas del estado. 

d) En el estado de ingresos y gastos reconocidos se incluye la partida “Impuesto sobre beneficios” para el 
registro del efecto fiscal de las partidas registradas directamente contra el patrimonio neto, salvo la partida 
de “Entidades valoradas por el método de la participación” que se presenta neta de su correspondiente 
efecto fiscal, de manera que las partidas de cada epígrafe registradas contra ajustes por valoración del 
patrimonio neto se presenta en términos brutos.  

En el modelo de estado de cambios en el patrimonio neto consolidado incluido en las cuentas anuales 
consolidadas del ejercicio 2007, cada una de las partidas registradas como ajustes por valoración se 
presentaban netas de su correspondiente efecto fiscal. 

4. Estado de flujos de efectivo consolidado: Se incluye al final de este estado un detalle de las partidas 
integrantes del efectivo y de sus equivalentes que no se incluía en el estado de flujos de efectivo consolidado 
que se presentó en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2007. 

Los principios contables y las normas de valoración que se han aplicado en la elaboración de las cuentas 
semestrales consolidadas resumidas a 30 de junio de 2008 coinciden con los aplicados en la elaboración de las 
cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2007, que pueden ser consultados en la Nota 2 de 
dichas cuentas anuales consolidadas. Por tanto, estas cuentas consolidadas semestrales se han elaborado 
aplicando los principios contables y las normas de valoración establecidos por las Normas Internacionales de 
Información Financiera adoptadas por la Unión Europea (en adelante, “NIIF-UE”), teniendo en consideración la 
Circular 4/2004 de Banco de España, de 22 de diciembre, que constituye el desarrollo y adaptación al sector de 
entidades de crédito españolas de las Normas Internacionales de Información Financiera aprobadas por la Unión 
Europea. 

De acuerdo a lo establecido en la NIC 34 antes indicada, los estados y las notas que se presentan a continuación 
tienen como objetivo fundamental ofrecer una explicación de aquellos sucesos y variaciones significativos, 
atendiendo al principio de importancia relativa, necesarios para la comprensión de los cambios en la situación 
financiera y en los resultados del Grupo desde la fecha de las últimas cuentas anuales consolidadas del Grupo (31 
de diciembre de 2007). 

No se han tenido en cuenta en la elaboración de las cuentas semestrales resumidas consolidadas a 30 de junio de 
2008 las modificaciones introducidas en dicha NIC 34 por la NIC 1 (revisada en el año 2007) y por la Norma 
Internacional de Información Financiera (“NIIF”) 3 (revisada en el año 2008), ya que ambas normas se encuentran 
pendientes aún de adopción por parte de la Unión Europea. En cualquier caso, la NIC 1 (revisada en el año 2007) y 
la NIIF 3 (revisada en 2008) tienen fecha obligada de aplicación los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 
de enero y el 31 de julio de 2009, respectivamente.

Por lo que respecta a las Normas y a las modificaciones a las mismas ya adoptadas pero que serán de aplicación 
obligatoria en próximos ejercicios (en particular la NIIF 8 “Segmentos operativos”), el Grupo no ha optado por su 
adopción anticipada y no se estima un efecto significativo en la aplicación de la misma.  



13 

1.3 Otra información

Importancia relativa 

A efectos de la elaboración de estas cuentas anuales consolidadas resumidas a 30 de junio de 2008, la importancia 
relativa de las partidas e informaciones que se presentan se ha evaluado considerando las cifras mostradas en estas 
cuentas anuales semestrales y no de acuerdo a los importes o saldos correspondientes a un período anual.  

Beneficio por acción

Debido a la naturaleza de la Caja, su fondo de dotación no está constituido por acciones. Por ello, de acuerdo a lo 
dispuesto en la NIC 33, no se presenta en esta memoria de las cuentas anuales consolidadas resumidas información 
relativa alguna al beneficio por acción requerida por dicha NIC. 

Información sobre dividendos pagados

Tal y como se ha indicado en el apartado anterior, debido a la naturaleza de la Caja, su fondo de dotación no está 
constituido por acciones. Los resultados que obtiene la Caja se destinan, en todo caso, a reservas, a la 
compensación de pérdidas de ejercicios anteriores (en caso de existir) y a la dotación al fondo de la obra social, de 
acuerdo con la propuesta realizada por el Consejo de Administración al cierre del ejercicio y aprobada por su 
Asamblea General, pero en ningún caso se pueden destinar al pago de dividendos. 

Por este motivo no se presenta en estas cuentas semestrales consolidadas resumidas la información requerida por 
la normativa aplicable sobre el pago de dividendos realizados en el primer semestre del ejercicio 2008, al no ser de 
aplicación. 

2 Estacionalidad de las operaciones, hechos inusuales, cambios significativos en 
las estimaciones realizadas y hechos posteriores

2.1 Estacionalidad de las operaciones

Dada la naturaleza de las actividades y operaciones más significativas llevadas a cabo por el Grupo, las cuales 
corresponden, fundamentalmente, a las actividades características y típicas de las entidades financieras, se puede 
afirmar que sus operaciones no se encuentran afectadas por factores de estacionalidad o ciclicidad, que puede 
existir en otro tipo de negocios.  

2.2 Hechos inusuales

En el semestre finalizado el 30 de junio de 2008 no se ha producido ningún hecho significativo inusual por su 
naturaleza, importe o incidencia que haya afectado a los activos, pasivos, fondos propios o resultados del Grupo de 
una manera significativa, salvo aquellos que son indicados en los distintos apartados de estas Notas. 

2.3 Cambios significativos en las estimaciones realizadas

En la elaboración de las cuentas consolidadas del Grupo se utilizan, en determinadas ocasiones, estimaciones 
realizadas por los Administradores del Grupo para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y 
compromisos que figuran registrados en ellas. Básicamente, estas estimaciones se refieren a: 

� Las pérdidas por deterioro de determinados activos.  

� El gasto por impuesto sobre sociedades, que de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en períodos 
intermedios sobre la base de la mejor estimación del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo espera 
para el período anual completo. 
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� Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-
empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados. 

� La vida útil de los activos materiales e intangibles. 

� La valoración de los fondos de comercio de consolidación. 

� El valor razonable de determinados activos no cotizados.  

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizan en función de la mejor información disponible a 
la fecha en que se realizan sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en 
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) de manera significativa; lo que se haría, en el caso de ser 
preciso, conforme a lo establecido en la normativa aplicable, de forma prospectiva reconociendo los efectos del 
cambio de estimación en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios afectados. El Grupo 
cumpliendo con la normativa vigente realiza valoraciones realizadas por expertos independientes sobre 
determinados activos al cierre del ejercicio y que por tanto no se han considerado para la elaboración de los estados 
financieros semestrales consolidados al 30 de junio de 2008.  

Durante el período de seis meses terminado el 30 de junio de 2008, no se han producido cambios significativos en 
las estimaciones realizadas al 31 de diciembre de 2007 e incluidas en las cuentas anuales consolidadas del Grupo a 
dicha fecha. En este sentido, a continuación se presenta un resumen de las estimaciones más significativas 
realizadas por el Grupo a 31 de diciembre de 2007 que durante el primer semestre del ejercicio 2008 han sufrido 
cambios igualmente significativos como consecuencia de la evolución de los hechos y de las hipótesis en los que 
tienen su origen: 

Miles de Euros 
Estimación al 
30-06-2008 

Estimación al 
31-12-2007 Variación 

Estimaciones de pérdidas por deterioro de 
activos: 

   

  - Inversión crediticia 452.684 424.613 28.071 
  - Otros activos (*) 33.041 6 33.035 

(*) Incluye 27.232 y 5.801 miles de euros en concepto de deterioro de existencias aportadas por las sociedades 
Construcciones y Obras Tremsur, S.A. y Sermansur, S.A. respectivamente, que se consolidan por el método de la 
integración global a 30 de junio de 2008.  

2.4 Hechos posteriores

Entre el 1 de julio de 2008 y la fecha de formulación de estas cuentas semestrales consolidadas resumidas no se 
han producido hechos relevantes que les afecten de forma significativa. 

3.-     Estado de flujos de efectivo consolidado

En los estados de flujos de efectivo consolidado, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos: 

� Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos 
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su  
valor. 

� Actividades de explotación: actividades típicas de las entidades de crédito, así como  
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversión o de financiación. 
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� Actividades de inversión: las de adquisición, enajenación o disposición por otros medios  
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes. 

� Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y composición del 
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotación. 

4.- Cambios en la composición del Grupo

En la Nota 2.1 de la memoria consolidada integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo 
correspondiente al 31 de diciembre de 2007 se describen los criterios seguidos por el Grupo para considerar a una 
entidad como empresa del Grupo, multigrupo o asociada, junto con una descripción de los métodos de consolidación 
y valoración aplicado a cada una de ellas a efectos de la elaboración de dichas cuentas anuales consolidadas. En 
los anexos I y II de dicha memoria consolidada se incluye un detalle de las sociedades consideradas como del 
grupo, multigrupo y asociadas, respectivamente, a efectos de la elaboración de las cuentas anuales consolidadas 
antes indicadas, junto con determinada información relevante de las mismas, disponible a la fecha de la elaboración 
de las mismas. 

Si bien a efectos de elaborar estas cuentas semestrales consolidadas resumidas a 30 de junio de 2008, los criterios 
aplicados para considerar a una empresa integrante del Grupo, multigrupo o asociada y los métodos de 
consolidación o valoración aplicados a cada tipología de sociedades no han variado con respecto a los aplicados al 
31 de diciembre de 2007 indicados anteriormente, durante el primer semestre del ejercicio 2008 se han producido 
cambios en la composición del Grupo y de su perímetro de consolidación. En este sentido, las variaciones 
significativas producidas en el perímetro de consolidación del Grupo durante el primer semestre del ejercicio 2008 
con origen en la adquisición o baja de participaciones en entidades o negocios del Grupo, se resumen en las tablas 
siguientes: 

Combinaciones de negocios u otras adquisiciones o aumento de participación en entidades dependientes, negocios 
conjuntos y/o inversiones en asociadas realizadas entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2008 

Coste (neto) de la 
combinación  

(Miles de Euros) 

Denominación de la entidad  (o rama 
de actividad) adquirida o fusionada 

Categoría 

Fecha 
efectiva de 

la 
operación 
(dd-mm-

aaaa) 

Importe 
(neto) pagado 

en la 
adquisición + 
otros costes 
directamente 
atribuibles a 

la 
combinación  

Valor 
razonable de 

los 
instrumentos 

de 
patrimonio 

neto 
emitidos 
para la 

adquisición 
de la entidad 

% de los 
derechos 
de voto 
adquiridos 

% de 
derechos de 
voto totales 
en la entidad 

con 
posterioridad 

a la 
adquisición 

Construcciones y Obras Tremsur, S.A. Dependiente 09/05/2008 6.764 - 50% 100% 
Sermansur, S.A. Dependiente 09/05/2008 13.000 - 50% 100% 
Comerciantes Reunidos del Sur, S.A. 
(CREUSA) Dependiente 07/05/2008 19 - 0,23% 96,32% 
Atención Integral a la Dependencia, 
S.L. 

Negocio 
Conjunto 16/04/2008 20 - 13,22% 13,22% 

Asesoría y Consultoría, S.A. Dependiente 07/05/2008 6 - 4% 100% 
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Disminución de participaciones en entidades dependientes, negocios conjuntos y/o inversiones en asociadas u otras 
operaciones de naturaleza similar realizadas entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2008 

Denominación de la entidad (o rama de 
actividad) enajenada, escindida o dada de 

baja 
Categoría 

Fecha 
efectiva de la 

operación 
(dd-mm-aaaa) 

% de los 
derechos de 

voto 
enajenados o 
dados de baja 

% de los 
derechos de voto 

totales en la 
entidad con 

posterioridad a 
la enajenación 

Beneficio / 
(Pérdida) 
generado 
(Miles de 

Euros) 

Agrupación Empresas Automatismos, 
Montajes y Servicios, S.L. (Grupo AMS) Asociada 27/05/2008 20% - 474 
La Rambla Alfarera y Ceramista, S.L. Asociada 07/05/2008 46,16% - 123 
Tradelia Empresarial, S.A. Asociada 09/05/2008 50% - (883) 
Empresas Constructoras Asociadas del Sur-
10, S.A. (Ecasur-10) (a) Asociada 03/06/2008 0,10% 21,85% - 
Sos Cuétara, S.A. Asociada 19/06/2008 0,13% 5,63% 1.786 
Corporación Empresarial CajaSur, S.L. Dependiente 18/02/2008 100% - - 
Cérix Global Hispania, S.L. Dependiente 18/02/2008 100% - - 

Adicionalmente a la información contenida en las tablas anteriores, durante el primer semestre del ejercicio 2008 la 
relación de control, control conjunto o influencia significativa mantenida con determinadas entidades participadas ha 
variado debido a diversas causas distintas de la compra o venta de participaciones, habiéndose modificado en 
consecuencia la clasificación de las mismas como entidades del Grupo, asociadas y multigrupo y el método de 
consolidación o valoración aplicado a las mismas a efectos de la elaboración de las cuentas semestrales 
consolidadas resumidas a 30 de junio de 2008 con respecto a la situación existente al 31 de diciembre de 2007. En 
la tabla siguiente se muestra un detalle de los principales cambios de este tipo habidos durante el primer semestre 
del ejercicio 2008: 

Situación al  
31 de diciembre de 2007 

Situación al 30 de junio de 2008 

Denominación de la 
sociedad 

Clasificación 
(Grupo, 

multigrupo o 
asociada) 

Método de 
consolidación  

aplicado 

Clasificación 
(Grupo, 

multigrupo o 
asociada) 

Método de 
consolidación 

aplicado 

Razón del cambio 

Construcciones y Obras  
Tremsur, S.A. Asociada M. Participación Dependiente

Integración 
Global 

Existencia unidad de 
decisión  

Sermansur, S.A. Asociada M. Participación Dependiente 
Integración 

Global 
Existencia unidad de 

decisión  

A continuación se presenta una breve descripción de los cambios en la composición del Grupo reflejados en los 
detalles anteriores:  

Con fecha 18 de febrero de 2008, se ha producido la fusión entre las sociedades Grupo de Empresas CajaSur, S.L. 
(sociedad absorbente) y las sociedades unipersonales Corporación Empresarial CajaSur, S.L. y Cérix Global 
Hispania, S.L. (entidades absorbidas) que las Juntas Generales de dichas sociedades, celebradas todas ellas el 26 
de diciembre de 2007, aprobaron previamente, tomando como referencia los balances de fusión de 30 de septiembre 
de 2007. 

Durante el primer semestre de 2008 ha tenido lugar la venta de las participaciones poseídas por la Caja, a través de 
su sociedad holding Grupo de Empresas CajaSur, S.L., en las sociedades Agrupación Empresas Automatismos, 
Montajes y Servicios, S.L. (Grupo AMS) y La Rambla Alfarera y Ceramista, S.L., con un beneficio bruto de 474 y 123 
miles de euros respectivamente, que se encuentra registrado en el epígrafe “Ganancias/(Pérdidas) en la baja de 
activos no clasificados como activos no corrientes en venta” de la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada 
resumida correspondiente al período comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2008.  

Adicionalmente, se ha procedido a la venta de acciones de Sos Cuétara, con un beneficio bruto de 1.786 miles de 
euros que se encuentra registrado en el epígrafe “Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como 
activos no corrientes en venta” de la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada resumida correspondiente al 
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período comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2008. Tras la venta de acciones, la participación del 
Grupo en la citada sociedad ha variado del 5,76% al 5,63%. 

Por otra parte, con fecha 9 de mayo de 2008 se ha realizado una operación de compraventa de participaciones de 
las siguientes sociedades: Construcciones y Obras Tremsur, S.A., Sermansur, S.A. y Tradelia Empresarial S.A., 
donde la Caja, a través de su sociedad holding Grupo de Empresas CajaSur, S.L. poseía una participación del 50% 
con anterioridad a dicha compraventa. Como consecuencia de la operación de compraventa mencionada, el Grupo 
ha adquirido el 50% del capital social perteneciente a Grupo Tremon en las sociedades Construcciones y Obras 
Tremsur, S.A. y Sermansur, S.A. por importe de 6.764 y 13.000 miles de euros, respectivamente, con lo que la 
participación en ambas sociedades es del 100% del capital social al 30 de junio de 2008. 

Por otro lado y como consecuencia de la misma operación de compraventa, el Grupo ha vendido a Grupo Tremon el 
50% de participación poseído en la sociedad Tradelia Empresarial, S.A., obteniendo una pérdida de 883 miles de 
euros que se encuentra registrada en el epígrafe “Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como 
activos no corrientes en venta” de la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada resumida correspondiente al 
período comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2008. 

Adicionalmente, durante el primer semestre de 2008, el Grupo ha visto incrementada su participación en
Comerciantes Reunidos del Sur, S.A. y Asesoría y Consultoría, S.A., a través de la compra de acciones por 19 y 6 
miles de euros, respectivamente, que ha supuesto que la participación del Grupo en estas sociedades se sitúe en el 
96,32% y el 100% del capital social de cada entidad participada, respectivamente. 

Por último, en el primer semestre de 2008 se ha constituido el 16 de abril de 2008, una nueva sociedad denominada 
Atención  Integral a la Dependencia, S.L., en la que el Grupo participa en un 13,22% y como consecuencia de una 
gestión conjunta con otros accionistas se ha incorporado al perímetro de consolidación del Grupo como negocio 
conjunto.  

5. Remuneración de los miembros del Consejo de Administración y a la Alta 
Dirección

A continuación se presenta el importe agregado de las remuneraciones percibidas por el personal clave de la Alta 
Dirección del Grupo y por los miembros del Consejo de Administración de la Caja en su calidad de directivos, así 
como las dietas por asistencia y otras remuneraciones análogas percibidas por los miembros del Consejo de 
Administración y de la Comisión de Control de la Caja en los semestres finalizados el 30 de junio de 2008 y 2007: 

a) Miembros del Consejo de administración en su condición de consejeros 

Importe (Miles de Euros) 
30-06-2008 30-06-2007 

Dietas por asistencia y otras remuneraciones análogas (*) 291 287 

(*) Incluye las remuneraciones percibidas por los miembros del Consejo de Administración de la Caja en su calidad de consejeros, 
incluyendo dietas y resto de percepciones por asistencias al resto de comités y comisiones de los que forman parte. 

El importe bruto recibido en concepto de dietas de otras sociedades del grupo económico ha sido de 32 y 45 miles 
de euros durante los primeros semestres de 2008 y 2007 respectivamente. 

b) Miembros de la Comisión de control 

Importe (Miles de Euros) 
30-06-2008 30-06-2007 

Dietas por asistencia y otras remuneraciones análogas (*) 162 143 

(*) Incluye las remuneraciones percibidas por los miembros de la Comisión de Control de la Caja, incluyendo dietas y resto de 
percepciones por asistencias al resto de comités y comisiones de los que forman parte. 
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c) Personal clave de la Alta Dirección y miembros del consejo de administración en su calidad de directivos 
del Grupo

Importe (Miles de Euros) 
30-06-2008 30-06-2007 

Sueldos y otras remuneraciones análogas 450 987 
Obligaciones contraídas en materia de pensiones o de pago de 
primas de seguros de vida 1 514 

A efectos de lo dispuesto en los apartados anteriores, se entiende por Alta Dirección del Grupo los puestos de 
Presidente, Vicepresidentes ejecutivos, y Director General, los cuales se han considerado, a dichos efectos, 
personal clave. 

6. Información por segmentos

El Grupo elabora su información por segmentos del ejercicio 2008 de acuerdo a lo establecido en la NIC 14. Es 
intención del Grupo que la información por segmentos pase a presentarse a partir del 1 de enero de 2009 de 
acuerdo a lo establecido en la NIIF 8, tal y como establece la disposición transitoria de dicha norma que deberá 
hacerse de manera obligatoria. 

6.1 Información por segmentos de negocio

El segmento primario en base al cual se presenta información por segmentos por parte del Grupo es “Segmentos de 
negocio”, el cual se basa en diferenciar entre las distintas líneas de negocio del Grupo atendiendo a los distintos 
tipos de productos y de clientes. 

A continuación se presenta el detalle de los ingresos ordinarios del Grupo al 30 de junio de 2008 y 2007 devengados 
en los seis primeros meses de dichos semestres, desglosado por segmentos de negocio: 
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Miles de Euros 
   Actividades   
 Banca Comercial Corporativas Total Grupo 

 30-06-2008 30-06-2007 30-06-2008 30-06-2007 30-06-2008 30-06-2007 
       
Intereses y rendimientos asimilados 446.713 363.901 37.194 36.473 483.907 400.374 
Intereses y cargas asimiladas (275.822) (181.712) (28.551) (20.178) (304.373) (201.890)
Remuneración del capital 
reembolsable a la vista - - - - - - 
Margen de interés  170.891 182.189 8.643 16.295 179.534 198.484 
Rendimiento de instrumentos de 
capital (3.033) (7.237) 7.532 12.837 4.499 5.600 
Resultado de entidades valoradas por 
el método de la participación    -     - 5.633       3.400 5.633 3.400 
Comisiones percibidas 23.792 23.392 4.390 5.258 28.182 28.650 
Comisiones pagadas (342) 286 (3.864) (5.010) (4.206) (4.724)
Resultado de operaciones financieras 
(neto)  4.046 (889) 155 60.019 4.201 59.130 
Diferencias de cambio (neto) 118 193    -    - 118 193 
Otros productos de explotación 2.307 5.352 59.541 55.251 61.848 60.603 
Otras cargas de explotación 13.407 1.488 (62.928) (54.447) (49.521) (52.959)
Margen bruto 211.186 204.774 19.102 93.603 230.288 298.377 

A continuación se presenta el detalle de los ingresos ordinarios del Grupo al 30 de junio de 2008 y 2007 devengados 
en los seis primeros meses de dichos semestres, desglosando por segmento de negocio, con indicación de los 
ingresos procedentes de clientes externos y los que provienen de la imputación de ingresos entre segmentos de 
negocio: 

Ingresos ordinarios (Miles de Euros) 
Ingresos ordinarios 

procedentes de clientes 
externos 

Ingresos ordinarios entre 
segmentos 

Total ingresos ordinarios Segmentos 

30-06-2008 30-06-2007 30-06-2008 30-06-2007 30-06-2008 30-06-2007 
Banca Comercial  216.819 208.175 - - 216.819 208.175 
Actividades corporativas 13.469 90.202 - - 13.469 90.202 
Ajustes y eliminaciones de 
ingresos ordinarios entre 
segmentos - - - - - - 
Total 230.288 298.377 - - 230.288 298.377

  

A continuación se presenta una conciliación entre el resultado consolidado antes de impuestos del Grupo 
correspondiente a los semestres finalizados a 30 de junio de 2008 y 2007 desglosado por segmentos de negocio y el 
resultado antes de impuestos mostrado en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de dichos semestres 
adjuntas: 



20 

Resultado consolidado antes de impuestos (Miles 
de Euros) Segmentos 

30-06-2008 30-06-2007 
Banca Comercial  48.687 48.212
Actividades corporativas 4.789 79.789

  
Total resultado de los segmentos sobre los que se informa 53.476 128.001 
(+/-) Resultados no asignados - - 
(+/-) Eliminación de resultados internos (entre segmentos) (734) (1.912) 
(+/-) Otros resultados - - 
(+/-) Impuestos sobre beneficios y/o resultado de operaciones 
interrumpidas 

- - 

Resultado antes de impuestos 52.742 126.089 

6.2 Información por segmentos geográficos
  
El Grupo no presenta ningún desglose en función de la distribución geográfica dado que los activos y pasivos se 
encuentran en su mayoría localizados en España.  

No obstante, a continuación se presenta el desglose del importe del epígrafe “Ingresos y rendimientos asimilados” de 
las cuentas anuales consolidadas del Grupo e individuales de la Caja correspondientes a los semestres finalizados 
al 30 de junio de 2008 y 2007 en función de los segmentos geográficos en los que tienen su origen: 

Intereses y rendimientos asimilados por áreas geográficas (Miles de Euros) 
Individual Consolidado Área Geográfica 

30-06-2008 30-06-2007 30-06-2008 30-06-2007 
Mercado interior 459.621 372.869 464.854 378.257
Exportación:     
  a) Unión Europea 9.976 9.395 13.780 14.913
  b) Países OCDE 2.016 1.833 4.635 6.672
  c) Resto de países 638 532 638 532
 Total 472.251 384.629 483.907 400.374

7. Activos financieros

7.1 Desglose de Activos financieros por naturaleza y categoría

A continuación se presenta el detalle del valor en libros de los activos financieros propiedad de la Caja y del Grupo al 
30 de junio de 2008 y al 31 de diciembre de 2007 clasificados atendiendo a su naturaleza y a la categoría definida en 
la normativa aplicable en la que se encuentran clasificados a dichas fechas: 
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Miles de Euros (*) 
30-06-2008 

Cartera de 
Negociación

Otros 
Activos 

Financieros 
a VR con 
Cambios 
en PyG 

Activos 
Financieros 
Disponibles 

para la 
Venta 

Inversiones 
Crediticias

Cartera de 
Inversión a 

Vencimiento
Datos correspondientes a los libros 
individuales de la Caja: 

     

Depósitos en entidades de crédito - - - 354.800 - 
Crédito a la clientela - - - 14.378.217 - 
Valores representativos de deuda 2.409 32.775 1.627.505 - 119.755
Instrumentos de capital 3.065 - 106.704 - - 
Derivados de negociación 437 - - - - 
Total individual 5.911 32.775 1.734.209 14.733.017 119.755

Datos correspondientes a los libros 
consolidados del Grupo: 

     

Depósitos en entidades de crédito - - - 323.568 - 
Crédito a la clientela - - - 14.336.282 - 
Valores representativos de deuda 2.409 32.775 1.986.158 - 135.187
Instrumentos de capital 3.065 - 298.066 - - 
Derivados de negociación 2.269 - - - - 
Total consolidado 7.743 32.775 2.284.224 14.659.850 135.187

     (*) No incluye los depósitos realizados en bancos centrales, los saldos de efectivo, ni los derivados de cobertura. 

Miles de Euros (*) 
31-12-2007 

Cartera de 
Negociación

Otros 
Activos 

Financieros 
a VR con 
Cambios 
en PyG 

Activos 
Financieros 
Disponibles 

para la 
Venta 

Inversiones 
Crediticias

Cartera de 
Inversión a 

Vencimiento
Datos correspondientes a los libros 
individuales de la Caja: 

     

Depósitos en entidades de crédito - - - 1.285.186 - 
Crédito a la clientela - - - 14.037.970 - 
Valores representativos de deuda - 33.763 1.390.336 - 116.891
Instrumentos de capital - - 109.926 - - 
Derivados de negociación 1.499 - - - - 
Total individual 1.499 33.763 1.500.262 15.323.156 116.891

Datos correspondientes a los libros 
consolidados del Grupo: 

     

Depósitos en entidades de crédito - - - 1.257.151 - 
Crédito a la clientela - - - 14.120.049 - 
Valores representativos de deuda - 33.763 1.771.634 - 116.891
Instrumentos de capital - - 308.624 - - 
Derivados de negociación 3.519 - - - - 
Total consolidado 3.519 33.763 2.080.258 15.377.200 116.891

(*) No incluye los depósitos realizados en bancos centrales, los saldos de efectivo, ni los derivados de cobertura. 
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7.2 Activos deteriorados y activos con importes vencidos no considerados como deteriorados

En los apartados siguientes se presenta un detalle de los activos considerados como deteriorados por el Grupo al 30 
de junio de 2008 y al 31 de diciembre de 2007 y de los activos con importes vencidos a dichas fechas que no tenían 
esta consideración, desglosados por categoría de activos financieros y por áreas geográficas, por clases de 
instrumentos y por clases de contrapartes: 

7.2.1 Cartera de inversión a vencimiento  

Al 30 de junio de 2008 y  31 de diciembre de 2007 el Grupo no tiene activos, clasificados en la cartera de inversión a 
vencimiento, que hayan sido individualmente considerados como deteriorados por razón de su riesgo de crédito, ni 
que tengan algún importe vencido. 

7.2.2 Cartera disponible para la venta 

Al 30 de junio de 2008 y al 31 de diciembre de 2007, el Grupo no tiene activos de renta fija clasificados como 
disponibles para la venta, que hayan sido individualmente considerados como deteriorados por razón de su riesgo 
de crédito, ni que tengan algún importe vencido.  

7.2.3 Inversión crediticia 

Activos deteriorados al 30 de junio de 2008 y al 31 de diciembre de 2007-

Miles de Euros 

30-06-2008 31-12-2007 

Por áreas geográficas-
  España 1.296.147 964.972 
  Resto 5.396 3.417 

1.301.543 968.389

Por clases de contrapartes -   
  Otros sectores residentes 1.296.147 964.972 
  Otros sectores no residentes 5.396 3.417 

1.301.543 968.389

Por tipos de instrumentos -   
  Créditos y préstamos  1.301.543 968.389 

1.301.543 968.389
De los que

Subestandar 765.481 627.619
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Activos con saldos vencidos no considerados como deteriorados al 30 de junio de 2008 y al 
31 de diciembre de 2007-

Miles de Euros 

30-06-2008 31-12-2007 

Por áreas geográficas-
  España 238.076 182.841 
  Resto 358 326 

238.434 183.167

Por clases de contrapartes -   
  Entidades de crédito - 2.638 
  Administraciones Públicas  
     Residentes 2.190           2.399 
 Otros sectores residentes 235.886 177.804 
  Otros sectores no residentes 358 326 

238.434 183.167

Por tipos de instrumentos -   
  Créditos y préstamos  238.434 183.167 

238.434 183.167
De los que

Subestandar 17.285 3.151

7.3 Pérdidas por deterioro de los activos financieros

En los apartados siguientes se presenta un detalle de las variaciones habidas en el primer semestre del ejercicio 
2008 en las pérdidas por deterioro contabilizados sobre las distintas categorías de instrumentos financieros del 
Grupo (los datos del primer semestre del ejercicio 2007 se presentan a efectos comparativos). 

7.3.1 Cartera de inversión a vencimiento 

En los semestres finalizados al 30 de junio de 2008 y 2007 el Grupo no tiene pérdidas por deterioro registradas para 
la cobertura del riesgo de crédito. 

7.3.2 Activos financieros disponibles para la venta

A continuación se presenta el movimiento en los semestres finalizados al 30 de junio de 2008 y 2007 de las pérdidas 
por deterioro registradas para la cobertura del riesgo de crédito y el importe acumulado de las mismas al inicio y al 
final de dichos semestres, desglosado por áreas geográficas donde el riesgo esté localizado, contrapartes y tipos de 
instrumentos financieros de aquellos instrumentos financieros clasificados como disponibles para la venta: 

Pérdidas por deterioro estimadas individualmente – Primer semestre del ejercicio 2008

No existen pérdidas por deterioro estimadas individualmente en el primer semestre del ejercicio 2008. 

Pérdidas por deterioro estimadas individualmente – Primer semestre del ejercicio 2007

No existen pérdidas por deterioro estimadas individualmente en el primer semestre del ejercicio 2007. 
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Pérdidas por deterioro estimadas colectivamente – Primer semestre del ejercicio 2008

Miles de Euros

Saldo al 
1 de 

enero de 
2008 

Dotación 
con cargo a 
resultados 

del semestre

Recuperación 
con abono al 
resultado del 

semestre 

Saldos 
aplicados a 

instrumentos 
dados de baja 
en el semestre

Otros 
movimientos 

Saldo al 30 
de junio de 

2008 

Por áreas geográficas-    

  España  11.440 1.573 (116) - - 12.897
  Resto 2.448 330 (240) - - 2.538

13.888 1.903 (356) - - 15.435

Por clases de contrapartes -    
  Entidades de crédito 743 107 (119) - - 731
  Otros sectores residentes 11.176 1.573 (59) - - 12.690
  Otros sectores no residentes 1.969 223 (178) - - 2.014

13.888 1.903 (356) - - 15.435

Por tipos de instrumentos -    
   Otros valores de renta fija 13.888 1.903 (356) - - 15.435

13.888 1.903 (356) - - 15.435

Pérdidas por deterioro estimadas colectivamente – Primer semestre del ejercicio 2007

Miles de Euros

Saldo al 
1 de 

enero de 
2007 

Dotación 
con cargo a 
resultados 

del semestre

Recuperación 
con abono al 
resultado del 

semestre 

Saldos 
aplicados a 

instrumentos 
dados de baja 
en el semestre 

Otros 
movimientos 

Saldo al 30 
de junio de 

2007 

Por áreas geográficas-    

  España 7.360  69 (76) - - 7.353
  Resto 2.918 203 (386) - - 2.735

10.278 272 (462) - - 10.088

Por clases de contrapartes -    
  Entidades de crédito 960 4 (107) - - 857
  Otros sectores residentes 7.124 68 (66) - - 7.126
  Otros sectores no residentes 2.194 200 (289) - - 2.105

10.278 272 (462) - - 10.088

Por tipos de instrumentos -    
   Otros valores de renta fija 10.278 272 (462) - - 10.088

10.278 272 (462) - - 10.088

7.3.3 Inversión crediticia 

A continuación se presenta el movimiento en los semestres finalizados al 30 de junio de 2008 y 2007 de las pérdidas 
por deterioro registradas para la cobertura del riesgo de crédito y el importe acumulado de las mismas al inicio y al 
final de dichos semestres, desglosado por áreas geográficas donde el riesgo esté localizado, contrapartes y tipos de 
instrumentos financieros de aquellos instrumentos de deuda clasificados como inversión crediticia: 
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Pérdidas por deterioro estimadas individualmente – Primer semestre del ejercicio 2008

Miles de Euros

Saldo al 
1 de 

enero de 
2008 

Dotación 
con cargo a 
resultados 

del semestre

Recuperación 
con abono al 
resultado del 

semestre 

Saldos 
aplicados a 

instrumentos 
dados de baja 
en el semestre

Otros 
movimientos 

Saldo al 30 
de junio de 

2008 

Por áreas geográficas-
  España 213.984 70.718 (23.186) (7.468) (6) 254.042 
  Resto de Europa 1.110 563 - (324) - 1.349 

215.094 71.281 (23.186) (7.792) (6) 255.391

Por clases de contrapartes -    
  Administraciones Públicas  
    Residentes 1.144 (1.144) - - - -
  Otros sectores residentes 212.840 71.862 (23.186) (7.468) (6) 254.042 
  Otros sectores no residentes 1.110 563 - (324) - 1.349 

215.094 71.281 (23.186) (7.792) (6) 255.391

Por tipos de instrumentos -    
    Inversión crediticia 215.094 71.281 (23.186) (7.792) (6) 255.391

215.094 71.281 (23.186) (7.792) (6) 255.391

Pérdidas por deterioro estimadas individualmente – Primer semestre del ejercicio 2007

Miles de Euros

Saldo al 
1 de 

enero de 
2007 

Dotación 
con cargo a 
resultados 

del semestre

Recuperación 
con abono al 
resultado del 

semestre 

Saldos 
aplicados a 

instrumentos 
dados de baja 
en el semestre

Otros 
movimientos 

Saldo al 30 
de junio de 

2007 

Por áreas geográficas-
  España 137.729 18.082 (9.571) (9.632) (88) 136.520 
  Resto de Europa 594 369 - (173) - 790 

138.323 18.451 (9.571) (9.805) (88) 137.310

Por clases de contrapartes -    
  Administraciones Públicas  
    Residentes - 1.144 - - -        1.144
  Otros sectores residentes 137.729 16.938 (9.571) (9.632) (88) 135.376 
  Otros sectores no residentes 594 369 - (173) - 790 

138.323 18.451 (9.571) (9.805) (88) 137.310

Por tipos de instrumentos -    
    Inversión crediticia 138.323 18.451 (9.571) (9.805) (88) 137.310 

138.323 18.451 (9.571) (9.805) (88) 137.310
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Pérdidas por deterioro estimadas colectivamente – Primer semestre del ejercicio 2008

Miles de Euros

Saldo al 
1 de 

enero de 
2008 

Dotación 
con cargo a 
resultados 

del semestre

Recuperación 
con abono al 
resultado del 

semestre 

Saldos 
aplicados a 

instrumentos 
dados de baja 
en el semestre

Otros 
movimientos 

Saldo al 30 
de junio de 

2008 

Por áreas geográficas-
  España 200.997 13.066 (25.124) - - 188.939 
  Resto de Europa 1.748 103 (353) - - 1.498 

202.745 13.169 (25.477) - - 190.437

Por clases de contrapartes -    
  Otros sectores residentes 200.997 13.066 (25.124) - - 188.939 
  Otros sectores no residentes 1.748 103 (353) - - 1.498 

202.745 13.169 (25.477) - - 190.437

Por tipos de instrumentos -    
    Inversión crediticia 202.745 13.169 (25.477) - - 190.437 

202.745 13.169 (25.477) - - 190.437

Pérdidas por deterioro estimadas colectivamente – Primer semestre del ejercicio 2007

Miles de Euros

Saldo al 
1 de 

enero de 
2007 

Dotación 
con cargo a 
resultados 

del semestre

Recuperación 
con abono al 
resultado del 

semestre 

Saldos 
aplicados a 

instrumentos 
dados de baja 
en el semestre

Otros 
movimientos 

Saldo al 30 
de junio de 

2007 

Por áreas geográficas-
  España 197.149 22.975 (8.251) - - 211.873 
  Resto de Europa 1.603 240 (114) - - 1.729 

198.752 23.215 (8.365) - - 213.602

Por clases de contrapartes -    
  Otros sectores residentes 197.149 22.975 (8.251) - - 211.873 
  Otros sectores no residentes 1.603 240 (114) - - 1.729 

198.752 23.215 (8.365) - - 213.602

Por tipos de instrumentos -    
    Inversión crediticia 198.752 23.215 (8.365) - - 213.602 

198.752 23.215 (8.365) - - 213.602

7.4 Activos dados de baja de balance por considerarse remota su recuperación

A continuación se muestra el movimiento producido en el primer semestre de los ejercicios 2008 y 2007 de los 
activos financieros deteriorados del Grupo que no se encuentran registrados en el balance consolidado por 
considerarse remota su recuperación (“Activos fallidos”), aunque el Grupo no haya interrumpido las acciones para 
conseguir la recuperación de los importes adeudados: 
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Miles de Euros 

2008 2007 
Saldo de activos financieros para los cuales se  
  considera remota su recuperación al 1 de enero 143.203 156.818 
Adiciones-   
  Saldos considerados de remota recuperación en el ejercicio 17.308 23.711 
  Otras causas - -

Recuperaciones-   
  Saldos recuperados en el ejercicio por refinanciaciones o reestructuración de 
operaciones 

- -

  Por cobro en efectivo sin refinanciación adicional (4.509) (2.935) 
  Por adjudicación de activos  - -

Bajas definitivas de operaciones-   
   Por condonaciones de deuda - -

  Por prescripción de derechos de cobro - -

  Por otras causas  (4.485) (2.386) 
Saldo de activos financieros para los cuales se  
  considera remota su recuperación al 30 de junio 151.517 175.208 

8. Activo material

El movimiento habido en este capítulo de los balances de situación consolidados al 30 de junio de 2008 y 2007 
durante los semestres finalizados a dichas fechas ha sido el siguiente: 

Miles de Euros

Inmovilizado Inversiones  
material Inmobiliarias Total 

Coste -
Saldos al 1 de enero de 2008 485.928 38.760 524.688
Otras adiciones 11.323 - 11.323
Bajas por enajenaciones o por otros medios (7.519) (4.725) (12.244)
Otros traspasos y otros movimientos (389) 389 - 
Saldos al 30 de junio de 2008 489.343 34.424 523.767

Amortización acumulada -    
Saldos al 1 de enero de 2008 (122.905) (3.129) (126.034)
Bajas por enajenaciones o por otros medios 792 147 939
Dotaciones con cargo a la cuenta de 
resultados 

(6.288) (602) (6.890)

Otros traspasos y otros movimientos 50 (50) - 
Saldos al 30 de junio de 2008 (128.351) (3.634) (131.985)

Pérdidas por deterioro -    
Saldos al 1 de enero de 2008 (24.707) (18.784) (43.491)
Dotaciones con cargo a la cuenta de 
resultados (1.080) (1.000) (2.080)

Saldos al 30 de junio de 2008 (25.787) (19.784) (45.571)

Activo material neto -    
Saldos al 30 de junio de 2008 335.205 11.006 346.211
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Miles de Euros

Inmovilizado Inversiones  
material Inmobiliarias Total 

Coste -
Saldos al 1 de enero de 2007 471.107 34.506 505.613
Otras adiciones 16.233 7.950 24.183
Bajas por enajenaciones o por otros medios (11.122) (7.988) (19.110)
Otros traspasos y otros movimientos (4.292) 4.292 - 

Saldos al 30 de junio de 2007 471.926 38.760 510.686

Amortización acumulada -    
Saldos al 1 de enero de 2007 (116.806) (1.313) (118.119)
Bajas por enajenaciones o por otros medios 3.514 332 3.846
Dotaciones con cargo a la cuenta de 
resultados (6.626) (418) (7.044)

Otros traspasos y otros movimientos 1.187 (1.187) - 
Saldos al 30 de junio de 2007 (118.731) (2.586) (121.317)

Pérdidas por deterioro -    
Saldos al 1 de enero de 2007 (19.942) (7.341) (27.283)
Dotaciones con cargo a la cuenta de 
resultados (3.548) (8.910) (12.458)

Recuperaciones con abono a resultados 59 - 59
Saldos al 30 de junio de 2007 (23.431) (16.251) (39.682)

Activo material neto -    
Saldos al 30 de junio de 2007 329.764 19.923 349.687

9. Activo intangible

9.1 Deterioro de fondos de comercio

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a los fondos de comercio y a las 
pérdidas por deterioro de dichos fondos del Grupo durante los semestres finalizados al 30 de junio de 2008 y 2007: 
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Miles de Euros 
2008 2007 

Fondos de comercio de empresas multigrupo y asociadas 
valoradas por el método de la participación  (*) 

  

Saldo al 1 de enero 6.165 3.623
Dotaciones con cargo a resultados (6.764) (2)
Altas por adquisiciones en el ejercicio 6.764 257
Entidades enajenadas en el ejercicio (400) - 
Diferencias de cambio (netas) - - 
Otros movimientos 96 - 
Saldo al 30 de junio 5.861 3.878
Resto de fondos de comercio   

Saldo al 1 de enero 1.779 - 
Dotaciones con cargo a resultados (2) - 
Altas por adquisiciones en el ejercicio 2 1.779
Entidades enajenadas en el ejercicio - - 
Diferencias de cambio (netas) - - 
Otros movimientos - - 
Saldo al 30 de junio 1.779 1.779

(*) Se encuentran contabilizados formando parte del valor de las participaciones valoradas por el método de la 
participación  en el capítulo “Participaciones” del balance consolidado a dichas fechas. 

9.2 Deterioro de otros activos intangibles

Al 30 de junio de 2008 y 2007, el Grupo no tenía registrado importe alguno en concepto de correcciones de valor por 
deterioro de estos elementos. 

10. Pasivos financieros

A continuación se presenta el detalle del valor en libros de los pasivos financieros del Grupo y de la Caja al 30 de 
junio de 2008 y al 31 de diciembre de 2007 clasificados atendiendo a su naturaleza y a la categoría definida en la 
normativa aplicable en la que se encuentran clasificados:

Miles de Euros (*) 
 30-06-2008 31-12-2007 

Cartera de 
Negociación

Otros 
Pasivos 

Financieros 
a VR con 

Cambios en 
PYG 

Pasivos 
Financieros 

a Coste 
Amortizado

Cartera de 
Negociación

Otros 
Pasivos 

Financieros 
a VR con 

Cambios en 
PYG 

Pasivos 
Financieros 

a Coste 
Amortizado

Datos correspondientes a los 
libros consolidados del Grupo:

      

Depósitos de bancos centrales - - 437.397 - - 160.418
Depósitos de entidades de crédito - - 1.315.147 - - 1.395.770
Depósitos de la clientela - - 13.149.553 - - 12.984.760
Débitos representados por valores 
  negociables 

- -
993.786

- - 
1.652.407

Derivados de negociación 4.890 - 4.370 - - 
Pasivos subordinados - - 525.644 - - 525.635
Posiciones cortas de valores - - - - - - 
Otros pasivos financieros - - 262.565 - - 210.780

4.890 - 16.684.092 4.370 - 16.929.770

     
 (*)    No incluye derivados de cobertura. 



30 

Miles de Euros (*) 
 30-06-2008 31-12-2007 

Cartera de 
Negociación

Otros 
Pasivos 

Financieros 
a VR con 

Cambios en 
PYG 

Pasivos 
Financieros 

a Coste 
Amortizado

Cartera de 
Negociación

Otros 
Pasivos 

Financieros 
a VR con 

Cambios en 
PYG 

Pasivos 
Financieros 

a Coste 
Amortizado

Datos correspondientes a los 
libros individuales de la Caja:

      

Depósitos de bancos centrales - - 437.397 - - 160.418
Depósitos de entidades de crédito - - 1.313.367 - - 1.394.901
Depósitos de la clientela - - 14.078.951 - - 13.938.466
Débitos representados por valores 
  negociables 

- - 169.379 - - 826.983
Derivados de negociación 2.787 - - 1.896 - - 
Pasivos subordinados - - 525.644 - - 525.635
Posiciones cortas de valores - - - - - - 
Otros pasivos financieros - - 97.574 - - 119.586

2.787 - 16.622.312 1.896 - 16.965.989

(*)    No incluye derivados de cobertura. 

11. Emisiones , recompra y amortización de valores representativos de deuda 
realizadas o garantizadas por el Grupo

11.1 Emisión, recompra y amortización de valores representativos de deuda realizadas por entidades del
Grupo o por entidades multigrupo consolidadas proporcionalmente

A continuación se presenta un resumen de los instrumentos representativos de deuda emitidos por entidades del 
Grupo, incluida la Caja, consolidadas globalmente o multigrupo consolidadas proporcionalmente en el período 
comprendido entre el 1 de enero y al 30 de junio de 2008 y el 1 de enero y al 30 de junio de 2007, con un detalle de 
los valores mantenidos al 1 de enero y al 30 de junio de dichos años: 

Miles de Euros (*) 
30-06-2008 

Saldo Vivo 
Inicial 

01-01-2008 Emisiones 

Recompras 
o 

Reembolsos

Ajustes por 
Tipo de 

Cambio y 
Otros 

Saldo Vivo 
Final 

30-06-2008
     

Valores representativos de deuda emitidos en un 
estado  miembro de la Unión Europea, que han 
requerido del registro de un folleto informativo 2.143.400 125.350 789.400 

- 
1.479.350 

Valores representativos de deuda emitidos en un 
estado miembro de la Unión Europea que no han 
requerido del registro de un folleto informativo 

3.864.234 300.000 - - 4.164.234 

Otros valores representativos de deuda emitidos 
fuera de un estado miembro de la Unión Europea - - - - - 

6.007.634 425.350 789.400 - 5.643.584 
                                                         
(*) Las inversiones realizadas en moneda extranjera se han convertido a euros al tipo de cambio de la fecha   
     de la emisión, recompra o reembolso, o en su defecto, al tipo de cambio de la fecha a la que corresponde  
     cada información. 
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Miles de Euros (*) 
30-06-2007 

Saldo Vivo 
Inicial 

01-01-2007 Emisiones 

Recompras 
o 

Reembolsos

Ajustes por 
Tipo de 

Cambio y 
Otros 

Saldo Vivo 
Final 

30-06-2007
     

Valores representativos de deuda emitidos en un 
estado miembro de la Unión Europea, que han 
requerido del registro de un folleto informativo 1.887.100 976.100 489.600 - 2.373.600 

Valores representativos de deuda emitidos en un 
estado miembro de la Unión Europea que no han 
requerido del registro de un folleto informativo 2.764.234 600.000 - - 3.364.234 

Otros valores representativos de deuda emitidos 
fuera de un estado miembro de la Unión Europea - - - - - 

4.651.334 1.576.100 489.600 - 5.737.834 

(*) Las inversiones realizadas en moneda extranjera se han convertido a euros al tipo de cambio de la fecha   
     de la emisión, recompra o reembolso, o en su defecto, al tipo de cambio de la fecha a la que corresponde  
     cada información. 

A efectos de lo dispuesto en los cuadros anteriores, se entiende por “folleto informativo” el documento descriptivo de 
los términos y condiciones finales que se registran cuando se realizan emisiones al amparo de un folleto de base, 
según se indica en el artículo 21 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla 
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admisión a negociación de 
valores en mercados secundarios, de ofertas públicas de venta o suscripción y del folleto exigible a tales efectos. 

11.2 Emisión, recompra y amortización de valores representativos de deuda garantizados por entidades del 
Grupo o por entidades multigrupo consolidadas proporcionalmente

Ni la Caja ni ninguna entidad del Grupo ha garantizado emisiones de instrumentos de deuda al 1 de enero y al 30 de 
junio de 2008 y 2007 realizadas por entidades ajenas al Grupo o por entidades asociadas o multigrupo valoradas por 
el método de la participación o entidades multigrupo consolidadas por el método de la integración proporcional. 

11.3 Detalle de emisiones de deuda significativas del Grupo

A continuación se presenta un detalle individualizado de aquellas emisiones, recompras o reembolso de 
instrumentos de deuda significativos realizados o garantizados por la Caja o por otras sociedades de su Grupo 
consolidable en los períodos comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2008: 
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Datos de la Entidad Emisora 
Datos de las Emisiones y Reembolsos realizadas en el primer semestre de 2008 

Entidad Emisora  País de 
Residencia 

Calificación 
Crediticia  del 

Emisor 
Emisión/ 

Reembolso Código Isin Tipo de valor 
Fecha de la 
operación 

Importe de 
la Emisión, 
Recompra o 
Reembolso 
(Miles de 

Euros) 

Saldo vivo a 
30-06-2008 
(Miles de 

Euros) 
Tipo de 
interés 

Mercado donde 
cotiza 

Tipo de 
garantía 
otorgada 

En caso de 
garantía: 
Riesgos 

Adicionales a 
la Garantía 

que Asumiría 
el Grupo 

Caja de Ahorros y Monte de 
Piedad de Córdoba -Cajasur España F2 (Fitch) Emisión - 

Cédulas  
Hipotecarias 07/03/2008 300.000 300.000 4,58% - Hipotecaria - 

Caja de Ahorros y Monte de 
Piedad de Córdoba -Cajasur España F2 (Fitch) Emisión Varios Pagarés  Varias 125.350 122.940 Varios AIAF 

Patrimonial 
universal del 
Emisor - 

Caja de Ahorros y Monte de 
Piedad de Córdoba -Cajasur España F2 (Fitch) Reembolso Varios Pagarés  Varias 789.400 - Varios AIAF 

Patrimonial 
universal del 
Emisor - 
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12. Patrimonio neto

Durante el primer semestre del ejercicio 2008 no se ha producido ninguna otra variación cuantitativa o cualitativa en 
los recursos propios del Grupo, más allá de las que se indican en el estado de ingresos y gastos reconocidos y en el 
estado de cambios en el patrimonio neto total consolidado adjuntos. 

13. Transacciones con partes vinculadas

A efectos de la elaboración de estas cuentas semestrales consolidadas resumidas se ha considerado como “partes 
vinculadas” al Grupo, de acuerdo a lo dispuesto en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, aquellas sobre 
las que, individualmente o formando parte de un grupo que actúa en concierto, el Grupo ejerce o tiene la posibilidad 
de ejercer directamente o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas, el control sobre ella o 
una influencia significativa en la toma de sus decisiones financieras y operativas. También se han considerado 
partes vinculadas aquellas entidades o partes que ejercen o tienen la posibilidad de ejercer dicho control o influencia 
significativa sobre el Grupo. 

Existe control cuando a su vez existe “unidad de decisión”. En particular, se presumirá que existe unidad de decisión 
cuando una entidad, que se calificará como dominante, sea socio de otra entidad, que se calificará como 
dependiente, y se encuentre en relación con ésta en alguna de las siguientes situaciones:  

a) Posea la mayoría de los derechos de voto. 

b) Tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoría de los miembros del órgano de administración.

c) Pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros socios, de la mayoría de los derechos de voto. 

d) Haya designado exclusivamente con sus votos a la mayoría de los miembros del órgano de administración, que 
desempeñen su cargo en el momento en que deban formularse las cuentas consolidadas y durante los dos ejercicios 
inmediatamente anteriores. Este supuesto no dará lugar a la consolidación si la sociedad cuyos administradores han 
sido nombrados, está vinculada a otra en alguno de los casos previstos en las dos primeras letras de este apartado.  

Se presumirá igualmente que existe unidad de decisión, aunque no exista participación, cuando, por cualesquiera 
otros medios, una o varias sociedades se hallen bajo dirección única. En particular, cuando la mayoría de los 
miembros del órgano de administración de la entidad dominada sean miembros del órgano de administración o altos 
directivos de la entidad dominante o de otra dominada por ésta.  

Por su parte, se entiende como “influencia significativa” aquella que permite a quien la ejerce, influir en las 
decisiones financieras y operativas de una entidad. Se presume, salvo prueba en contrario, que el inversor ejerce 
influencia significativa si posee directa o indirectamente, el 20 por ciento o más del poder de voto de la participada. 
Adicionalmente, a los efectos de las presentes cuentas anuales semestrales, la existencia de influencia significativa 
se evidencia, salvo prueba en contrario, a través de uno o varios de los siguientes supuestos: 

a) Representación en el consejo de administración, u órgano equivalente de dirección de la entidad participada; 

b) Participación en los procesos de fijación de políticas, entre los que se incluyen las decisiones sobre dividendos y 
otras distribuciones; 

c) Transacciones de importancia relativa con la participada; 

d) Intercambio de personal directivo; o 

e) Suministro de información técnica esencial. 

Con fecha 30 de enero de 2008 el Consejo de Administración de CajaSur aprobó, en su sesión ordinaria, la compra 
de una finca calificada urbanísticamente como suelo urbanizable no sectorizado, a la sociedad Promotora 
Inmobiliaria Prienesur, S.A., sociedad participada íntegramente por la Caja a través del Grupo y clasificada como en 
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el epígrafe de “Activos financieros disponibles para la venta” del balance consolidado y resumido del Grupo por un 
importe total de 69.492 miles de euros, valor razonable a la citada fecha, de acuerdo con la valoración realizada por 
un tercero independiente. La sociedad vendedora ha registrado por esta operación un beneficio bruto de 12.380 
miles de euros. 

Además de la información anterior, y de la presentada en la Nota 5 en relación con las retribuciones del Consejo de 
Administración y de la Alta Dirección, no se detalla más información al respecto ya que las transacciones con partes 
vinculadas forman parte del tráfico habitual de la Caja y adicionalmente: 

� Han sido realizadas entre sociedades del Grupo, y han sido objeto de eliminación en el proceso de 
elaboración de los estados financieros consolidados. 

� Han sido efectuadas en condiciones normales de mercado y no son significativas en relación con su 
patrimonio, situación financiera y sus resultados. 

  

14. Plantilla media del Grupo

A continuación se presenta el detalle de la plantilla media del Grupo y de la Caja correspondiente a los semestres 
finalizados el 30 de junio de 2008 y 2007, desglosada por sexos: 

Individual Consolidado 
Plantilla media 

30-06-2008 30-06-2007 30-06-2008 30-06-2007 
Hombres  1.888 1.816 2.049 1.978 
Mujeres 1.249 1.141 1.416 1.297 

En la determinación de la plantilla media se consideran aquellas personas que tienen o hayan tenido alguna relación 
laboral con la Caja y con las entidades de su Grupo, promediadas durante el tiempo el cual hayan prestado sus 
servicios. 

15. Cambios habidos en los activos y pasivos contingentes del Grupo

15.1 Activos contingentes

Durante el primer semestre del ejercicio 2008 no se ha producido ninguna variación significativa en los activos 
contingentes del Grupo con respecto a la situación mostrada en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 
de diciembre de 2007.

15.2 Pasivos contingentes

Al tiempo de formular las cuentas consolidadas, los Administradores del Grupo diferencian entre: 

� Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, que 
se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero 
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelación, y 

� Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya 
materialización está condicionada a que ocurra, o no, uno o más eventos futuros independientes de la 
voluntad de las entidades consolidadas. 

Las cuentas semestrales resumidas consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con 
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligación es mayor que de lo 
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contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas consolidadas, sino que se informa sobre los 
mismos, conforme a los requerimientos de la NIC 37.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideración la mejor información disponible sobre las 
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasión de cada cierre contable - se 
utilizan para afrontar las obligaciones específicas para las cuales fueron originalmente reconocidas; procediéndose a 
su reversión, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen. 

A continuación se presenta un detalle de las principales variaciones habidas en los pasivos contingentes del Grupo 
al 30 de junio de 2008, con respecto a la situación mostrada en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de 
diciembre de 2007 (la información del primer semestre del ejercicio 2007 se presenta a efectos comparativos), 
mostrándose para ello un detalle de dichos pasivos contingentes a dichas fechas, no habiéndose producido ninguna 
variación adicional de carácter significativo en los pasivos de carácter contingente del Grupo, con respecto a la 
situación y a la información incluida en las cuentas anuales del Grupo al 31 de diciembre de 2007: 

Miles de Euros
30-06-2008 31-12-2007 30-06-2007 31-12-2006

Riesgos contingentes - Garantías financieras 
prestadas: 

    

Fianzas - - - - 
Avales financieros 87.548 128.743 158.230 167.571 
Avales técnicos 586.973 566.848 517.580 520.936 
Créditos documentarios irrevocables 4.324 6.851 8.637 5.407 
Créditos documentarios confirmados - - - - 

678.845 702.442 684.447 693.914

16. Resultados extraordinarios registrados en el semestre

A continuación se presenta el detalle de los resultados registrados en los semestres finalizados al 30 de junio de 
2008 y 2007 y que, por su naturaleza, deben considerarse como “extraordinarias”:  

Miles de Euros
30-06-2008 30-06-2007

Ganancia Pérdida Ganancia Pérdida
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) - 14.744 - 12.383
Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados 
como no corrientes en venta 2.723

-
3.340

- 

Diferencia negativa de consolidación 1.262 - - - 
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no 
clasificados como operaciones interrumpidas 138 - 439 - 

4.123 14.744 3.779 12.383
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Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Córdoba – CajaSur y sociedades 
dependientes que componen el Grupo

Informe de gestión intermedio 

Entorno económico y evolución del negocio 

Desde su inicio, el ejercicio 2008 se está desarrollando en un contexto económico desfavorable, fuerte
desaceleración económica e inmobiliaria, subida de tipos de interés y precios, y agudizado por la crisis financiera 
internacional existente, con graves efectos para nuestro sector como son el aumento de la morosidad, las 
dificultades para obtener financiación y la ralentización en el ritmo del crédito. 

Según constatan los informes económicos, el escenario económico previsto para el segundo semestre de 2008, lejos 
de mejorar, se ha endurecido drásticamente; estamos en ante un nuevo ciclo económico de intensidad y duración 
indefinidas. Los indicadores para el segundo semestre apuntan a una intensificación de esta desaceleración de la 
economía internacional y de la española, en particular. 

El crecimiento económico en Estados Unidos se mantiene débil, también en la eurozona los indicadores apuntan a 
un menor ritmo de crecimiento y en cuanto a España, las previsiones de los analistas apuntan a una desaceleración 
de nuestra economía, rebajando hasta el 1,5% el crecimiento del PIB.  

En esta coyuntura, CajaSur presenta un crecimiento de balance sostenido, centrando su actividad en el cliente 
tradicional y la banca minorista, fijando como objetivo principal el incremento de la eficiencia con la que reforzar y dar 
solidez a ese crecimiento. 

A 30 de junio de 2008 el Grupo CajaSur estaba integrado por la institución matriz, Caja de Ahorros y Monte de 
Piedad de Córdoba y un conjunto de ochenta y una sociedades dependientes. Dieciocho de esas sociedades han 
consolidado por integración global, doce por proporcional y las cincuenta y una restantes se integran por el método 
de la participación 

Los recursos generados (cash flow) en el primer semestre del ejercicio 2008 ascienden a 94 millones de €, un 48% 
menos,  a los generados en 2007 a esta misma fecha. Este descenso en los resultados básicamente obedece a 
operaciones financieras, no recurrentes, por venta de instrumentos de capital registrados el año pasado.  

Después de atender las coberturas de activos, efectuadas las amortizaciones, dotadas determinadas provisiones, 
deducidos los impuestos y recogida la participación de los minoritarios, el resultado atribuido al Grupo asciende a 26 
millones de €, unos 57 millones de € menos que en el pasado ejercicio, que serían 5 millones de € más corregido el 
componente no recurrente del año pasado.   

Balance 

El balance consolidado a 30 de junio de 2008 asciende a 18.421 millones de €, registrando un crecimiento moderado 
del 3,7%. Nuestra actividad, que se sustenta con la captación de recursos, al ser éstos menores, también lo es el 
crecimiento de nuestra inversión crediticia y nuestra posición deudora en el interbancario. 

Por el lado de las financiaciones, la respuesta ante la falta de financiación de los mercados financieros ha sido, como 
en todo el Sector, obtener la liquidez necesaria acudiendo al  Banco Central Europeo  y con la captación de 
depósitos. 

El conjunto de Recursos de Clientes en balance, que comprende los depósitos de la clientela, los débitos 
representados por valores negociables y los pasivos subordinados alcanza un volumen de 14.669 millones de € 
(6,6% más), 913 millones de € más que a junio 2007.

En esta evolución de los recursos, y para completar las moderadas tasas de ahorro minorista, se recogen emisiones 
de cédulas hipotecarias por un importe de 1.400 millones de €,  dos de ellas, que importan 550 millones de €, no han 
sido colocadas en los mercados financieros debido a que éstos continúan cerrados, sino que han sido adquiridas por 
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la propia Entidad para servir como activo de garantía colateral en las demandas de financiación al Banco Central 
Europeo. 

Por otra parte, dentro del apartado de débitos representados por valores negociables la variación negativa obedece 
a la no renovación del programa de pagarés, y en el epígrafe de pasivos subordinados se recoge una variación de 
50 millones de € de la emisión de deuda subordinada computable como recursos propios que se llevó a cabo a 
finales del ejercicio 2007. 

En cuanto al activo del balance, la Inversión Crediticia ha dejado el papel de motor del crecimiento que ha tenido en 
los últimos años.  

El Crédito a la Clientela a 30 de junio de 2008 asciende a 14.312 millones de €, un 3,0% de incremento interanual 
(417 millones de €). 

Se constata una moderación en el crecimiento del crédito dado el contexto actual de desaceleración económica, 
subida de los tipos de interés y restricción de los mercados financieros, que nos ha incidido muy especialmente en 
los créditos al consumo y empresas,  presentando descensos en estas financiaciones. Por el contrario, el crédito 
hipotecario, destinado especialmente a la adquisición de vivienda ha aumentado en 725 millones de €, un 7,4% más 
que a junio de 2007, si bien lejos de los crecimientos del pasado con tasas casi tres veces superiores a la actual.  

Resultados 

Respecto a la evolución de las magnitudes de gestión, la evolución de los ingresos, que crecen un 23% ,y la de los 
costes financieros, que lo hacen a una tasa interanual de casi el 50%, recogiendo tanto los efectos del menor ritmo 
de crecimiento de la actividad financiera como los de las subidas de los tipos de interés, generan un Margen de 
Intermediación de 177’7 millones de €, inferior unos 12 millones (-6’4%) al de hace un año.  

Las comisiones netas aportan al margen ordinario unos 24 millones de €, a los que se unen los 4 millones de € de 
beneficios procedentes de operaciones financieras, principalmente, por valoración de los productos estructurados y 
de sus coberturas y los casi 6 millones de € que aportan las entidades valoradas por el método de la participación. 
Todo ello conduce a la obtención de un margen ordinario de 217,4 millones de €. 

Llegados a este punto, la variación más significativa son los resultados por operaciones financieras, no recurrentes, 
registrados el año pasado, de plusvalías obtenidas, en su mayor parte, por la venta de participaciones en 
Metrovacesa.  
  
El conjunto de costes operativos (personal, generales, amortizaciones y otros resultados netos de explotación) 
crecen un 7’6% interanual, muy influenciado por los menores productos de explotación registrados de comisiones 
compensadoras de costes, consecuencia del menor ritmo del crédito concedido, y por los gastos de personal.  

La actividad no financiera del Grupo aporta un resultado neto de 9 millones de €, casi un 40% superior al pasado 
ejercicio. 

Llegamos a un  Margen de Explotación inferior en 75 millones de € al de hace un año, un 44’8% menos. De nuevo, 
sin el efecto del componente de las plusvalías registradas en año pasado, esta variación sería de -13’5 millones de 
€, un 12,8% menos al de hace un año.    

Por último, las dotaciones y otros resultados netos son inferiores en unos 2 millones de € a los del pasado año, con 
lo que el Resultado antes de impuestos queda en 52’7 millones de €, inferior en 73 millones de €, 25 millones menos 
sin el efecto de las operaciones financieras no recurrentes  ya comentado. 
  
La evolución de los ingresos y gastos nos conduce a un ratio de la eficiencia del 59,1%. 
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La Gestión de Riesgo 

Para CajaSur la gestión del riesgo constituye un pilar estratégico que tiene como objetivo preservar la solidez 
financiera y patrimonial de la Entidad, optimizando el binomio rentabilidad – riesgo, dentro de los niveles de riesgo 
establecidos por los Órganos de Gobierno. En el desarrollo de las actividades propias de las distintas áreas de 
negocio de la Entidad, la identificación, seguimiento y control de los distintos riesgos asumidos corresponde a la 
función de Control de Riesgos, dependiente de la Dirección Adjunta de Riesgos, si bien la gestión del riesgo se 
extiende a lo largo de la organización. 

La gestión de los riesgos en CajaSur se sustenta en una serie de principios y medidas: 

- Implicación de la alta dirección. La responsabilidad última en la gestión del riesgo recae sobre el Consejo 
de Administración, quien se encarga, por un lado, de fijar las políticas de riesgo y establecer los niveles de 
riesgo a asumir, mediante una estructura de límites y facultades internas, tanto en la admisión como en el 
seguimiento de las operaciones y, por otro, de asegurar del cumplimiento de los mismos y autorizar 
expresamente las principales operaciones de riesgo, bien directamente o a través de la Comisión Ejecutiva 
dependiente de éste. 

- Delegación de Facultades. En un segundo nivel existe una estructura de Comités enfocada a conseguir la 
adecuada gestión de los distintos riesgos; para la gestión del riesgo de crédito está constituido el Comité de 
Riesgos y para la gestión de los riesgos de mercado, interés, liquidez y otros riesgos estructurales está 
establecido el Comité de Activos y Pasivos. 

- Independencia: la función de riesgos es independiente de las unidades de negocio, que son las que 
asumen el riesgo, consiguiendo así la suficiente independencia y autonomía para realizar un adecuado 
control de riesgos. 

- Gestión Global del Riesgo. La gestión integrada de riesgos posibilita una adecuada identificación, 
seguimiento y control de los distintos tipos de riesgos asumidos en cada operación y en su conjunto, con el 
objetivo de gestionar las exposiciones por grandes grupos de clientes, productos, sectores económicos y 
negocios. 

- Adaptación a Basilea II y a las mejores prácticas financieras: la Entidad, a través del Plan Director aprobado 
por el Consejo de Administración, sigue trabajando con el objeto de poder disponer de las estructuras,
sistemas de información, procedimientos y herramientas que permitan realizar una adecuada admisión, 
medición, control y seguimiento de  los riesgos, con el objeto de maximizar la rentabilidad ajustada al riesgo 
asumido con una adecuada optimización del capital. 

La Entidad ha afrontado este proyecto desde el inicio con el propósito de avanzar hacia una mejor gestión 
integral de riesgos, a través de la utilización de modelos avanzados en los riesgos recogidos en el Pilar 1 de 
Basilea II, Riesgo de Crédito, Riesgo de Mercado y Riesgo Operacional. 

El proceso de adaptación a la normativa internacional emanada de Basilea II, así como otros 
acontecimientos surgidos del propio proceso, han ido condicionando las grandes líneas de actuación de 
Cajasur, que se recogen en el Plan Director de Adaptación a Basilea y Gestión Integral de Riesgos 
aprobado en el año 2004 por el Consejo de Administración, así como en sus posteriores revisiones. 

Actualmente, la Entidad participa en un proyecto sectorial con CECA, cuyo alcance es proporcionar una 
metodología y un sistema adecuado para cumplir los requerimientos asociados al Pilar 2 a través de tres 
líneas de actuación:  

- Estudio, análisis y adecuación de la realidad de las cajas de ahorro españolas de los diferentes 
documentos y guías publicados.  

- Constitución de grupos de trabajo para analizar los aspectos más relevantes detectados en las guías y 
documentos y enriquecer los planteamientos realizados.  

- Realización de una encuesta para detectar los estándares presentes en las Cajas y realizar el 
diagnostico individualizado sobre la adaptación de cada caja a los requerimientos de Pilar 2.  
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A fecha actual, ya se nos ha remitido el diagnóstico individual con las recomendaciones para abordar el 
Informe de autoevaluación de capital (IAC), y entre otros aspectos, se recomendaba designar al 
responsable de la integración, revisión del informe y al interlocutor posterior ante Banco de España. 

Al  objeto de impulsar los trabajos necesarios para la creación del IAC piloto, que deberá entregarse en 
Octubre 2008, la Entidad en el Comité de Proyecto Basilea de Mayo 2008, ya ha designado a la persona 
responsable y se están organizando las primeras reuniones para la implantación y documentación del 
Proceso de autoevaluación del capital.  

Durante el año 2007, la  Entidad se ha adhirió a otro proyecto con CECA coordinado por el área financiera y 
de Intervención para afrontar las exigencias de información al mercado que se recogen en el Pilar 3 de
Basilea.  
Actualmente CECA está trabajando en la elaboración de la documentación que acompaña al proyecto, y a 
finales de junio 2008 se tendrán reuniones de trabajo para analizarla.  

Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédito se define como la probabilidad de incurrir en pérdidas provocadas por el incumplimiento total o 
parcial de sus obligaciones por parte del acreditado. La gestión del riesgo de crédito tiene por objeto la identificación, 
evaluación, admisión, control y seguimiento de este tipo de riesgo. 
  
La Entidad cuenta en el proceso de admisión con circuitos diferenciados en función del segmento del cliente y el tipo 
de riesgo a conceder. Para el segmento de particulares, la Caja tiene incorporados sistemas de evaluación 
automática de operaciones (scoring) en determinados tipos de riesgos (préstamos al consumo e hipotecarios). 
Dispone también de un equipo cualificado de analistas de riesgo, que realizan un examen exhaustivo de riesgo, 
cuando el nivel a asumir es significativo. 

La Entidad sigue trabajando intensamente con la finalidad de implementar un sistema de información de riesgos que 
les permita, en un futuro, ir incorporando en la gestión modelos internos de calificación para cada uno de los 
segmentos de negocio y les permita gestionar en base a modelos RORAC. 

Para el seguimiento del riesgo de crédito la Entidad dispone de un equipo de analistas de riesgo especializados que 
realizan el seguimiento tanto de los principales riesgos a nivel global, como individualizado por grupos económicos, 
así como aquellos riesgos con debilidades significativas que requieren de un seguimiento especial y continuado, con 
el objeto de anticipar problemas de recobro y gestionar la calidad de los riesgos asumidos.  

La Entidad dispone de una unidad especializada en seguimiento y gestión de alertas, si bien, uno de los grandes 
retos emprendidos por la Entidad, es el diseño de un sistema automatizado de alertas que permitan realizar un 
seguimiento masivo mecanizado, agilizando la identificación de los riesgos que requieran un mayor seguimiento o la 
adopción de alguna medida adicional. 

Como parte de la gestión de la exposición crediticia, y con objeto de asegurar que no se incurren en niveles de 
riesgo no deseados, la Entidad dispone de un sistema de límites internos a la concentración de riesgos, establecidos 
fundamentalmente por sectores de actividad, grupos económicos, volumen de proyectos a financiar, y algunos 
específicos para determinados segmentos de negocio. La Entidad, con objeto de limitar la exposición al riesgo por 
concentración con determinados grupos o sectores, y por tanto reducir nuestra exposición a movimientos cíclicos de 
determinados sectores de actividad, ha revisado nuevamente en este semestre los límites existentes, considerando 
unos criterios aún más restrictivos e incorporando nuevos límites.  

La Entidad dispone de una unidad especializada para realizar el seguimiento del riesgo asociado al sector 
inmobiliario, que controla y evalúa el correcto desarrollo de los proyectos inmobiliarios que financiamos, procurando 
anticipar cualquier problema en la ejecución de los proyectos inmobiliarios financiados. 

Las política, métodos y procedimientos de la Entidad relacionados con la concesión de riesgo de crédito son 
aprobadas por el Consejo de Administración. La Comisión de Control, así como el Departamento de Auditoría 
Interna tiene entre sus funciones el velar por el adecuado cumplimiento de las políticas, métodos y procedimientos, 
asegurando que éstos son adecuados, se implantan de manera efectiva y son revisados de manera regular.

Las actividades de control del riesgo de crédito en el Grupo son desempeñadas por el Departamento de Control del 
Riesgo de Crédito, el cual depende directamente de la subárea de Gestión Global del Riesgo, integrada en el Área 
de Riesgos de la Entidad. Esta unidad es responsable de poner en práctica las políticas, métodos y procedimientos 
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de control del riesgo de crédito. Esta unidad realiza las labores de control del riesgo de crédito, estableciendo, entre 
otros, los parámetros de calidad crediticia a asignar a las operaciones realizadas por el Grupo, así como las 
necesidades de cobertura del riesgo de crédito, en concordancia con las políticas internas del Grupo y con la 
normativa aplicable al mismo. Asimismo, esta unidad es responsable de la aplicación de los límites de concentración 
de riesgos del Grupo aprobados por el Consejo de Administración. 

El Grupo dispone de políticas y de procedimientos que limitan la concentración del riesgo por contrapartes 
individualmente consideradas, así como de grupos de empresas. El Grupo establece los límites a la concentración 
de riesgos tomando en consideración factores como las actividades a las que se dedican las contrapartes, su 
localización geográfica, así como otras características económicas comunes a los mismos. El Grupo realiza análisis 
de sensibilidad para estimar los efectos de las posibles variaciones en las tasas de morosidad de los distintos 
Grupos de concentración de riesgos. Las políticas del Grupo establecen límites a estas concentraciones basados en 
los análisis de sensibilidad realizados. Con excepción de los riesgos mantenidos con economías domésticas en 
España con garantía hipotecaria el Grupo no mantenía concentraciones de riesgos de carácter significativo.  

A continuación se muestra un detalle a 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007 del saldo vivo de aquellas 
exposiciones al riesgo de crédito que contaban con garantías y mejoras crediticias adicionales a la propia garantía 
personal del deudor: 

Miles de Euros 
30-06-2008 31-12-2007 

INVERSIONES CREDITICIAS 14.809.051 14.444.073
Operaciones con garantía hipotecaria sobre viviendas terminadas  6.980.602 6.660.636
Operaciones avaladas por entidades de crédito 47.762 49.068
Operaciones con otras garantías reales 4.471.313 4.273.724

Riesgo de Mercado 

El riesgo de mercado  se entiende como la pérdida potencial que produciría una posible evolución adversa de  los 
precios de los instrumentos financieros con los que opera CajaSur. Con objeto de medir la exposición al riesgo de 
las variables de mercado, se emplea el modelo de Valor en Riesgo (VaR), junto con otras medidas de riesgos. 

El VaR cuantifica la máxima pérdida esperada en que pueden incurrir las posiciones sujetas a riesgo de mercado, en 
un periodo de tiempo dado (horizonte temporal) y con un determinado nivel de confianza. CajaSur emplea en el 
cálculo de esta medida un horizonte temporal de 1 día y un nivel de confianza del 99%. Los métodos de cálculo 
empleados son dos: 

o VaR Paramétrico,  
o VaR por Simulación Histórica, empleando la metodología más adecuada que recoja los cambios más 

recientes de mercado. 
  
Durante el primer semestre del año, el riesgo medido en términos de VaR  ha evolucionado en torno a una media de 
3 MM euros, fluctuando en un rango entre 1,6 y 3,8 MM de euros, con un efecto de diversificación de 0,9 MM euros. 
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Para verificar la bondad del modelo utilizado para el cálculo del VaR se realizan diariamente pruebas de Back-
testing, que comparan las estimaciones que proporciona el VaR con los resultados diarios de las carteras. Las 
pruebas de contraste realizadas en este primer semestre del año confirman la validez del modelo, pues ha recogido 
correctamente los cambios bruscos de mercado que han tenido lugar en este semestre sin llegar a producirse 
excepciones al mismo.  

El control del riesgo de mercado se basa en un sistema de límites fijado en función de la máxima exposición al 
riesgo de mercado y que se distribuye entre las diferentes áreas y centros de negocio. Los límites se establecen en 
función de varias medidas: valor en riesgo (VaR), sensibilidad al punto básico; pérdida máxima (stop-loss) y tamaño 
de la posición. 

Riesgo de Interés 

El riesgo de tipo de interés se define como la probabilidad de que variaciones en los tipos de interés puedan afectar 
negativamente a la situación financiera de la Entidad, ya sea porque estas variaciones afecten al margen financiero 
o porque afecten al valor económico de la Entidad. 

Para medir la exposición al Riesgo de Interés, CajaSur utiliza una serie de parámetros para aproximar, desde 
distintas perspectivas, cual sería el impacto que tendría la evolución de los tipos de interés de mercado en la 
situación financiera de la Entidad. 

El Consejo de Administración y Comité de Activos y Pasivos tienen definidos los límites máximos de riesgo a asumir, 
acotando el impacto en el margen financiero ante variaciones adversas de un punto porcentual en los tipos de 
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interés, y en el valor económico, ante variaciones adversas en los tipo de dos puntos porcentuales, tal y como 
recomienda el CSBB. 

La Caja utiliza operaciones de cobertura para la gestión individual del riesgo de tipo de interés de todos aquellos 
instrumentos financieros de carácter significativo que pueden exponer a la Entidad a riesgos de tipo de interés 
igualmente significativos, reduciendo de esta manera este tipo de riesgos en su práctica totalidad 

En relación con el nivel de exposición al riesgo de tipo de interés de la Caja a 30 de junio de 2008, se estima que 
una variación en el futuro del EURIBOR de 100 puntos básicos tendría un efecto del mismo signo en el patrimonio 
de la Entidad en aproximadamente 152 puntos básicos y una variación del mismo signo en el margen de 
intermediación de 283 puntos. 

Riesgo de Liquidez 

El riesgo de liquidez puede definirse como la dificultad que podría tener una entidad para disponer de activos 
líquidos, o para poder acceder a ellos, en la cuantía suficiente y coste adecuado, para atender a sus compromisos 
de pago. 

El Comité de Activos y Pasivos es el órgano que tiene encomendadas las funciones de gestión, evaluación y 
seguimiento del Riesgo Liquidez, siempre dentro de los objetivos y políticas globales de la Entidad. Para medir la 
exposición al Riesgo de liquidez, CajaSur utiliza periódicamente diferentes medidas, entre las que destacan: Gap de 
Liquidez, Ratios de liquidez tanto a corto plazo como a largo, límites de Financiación Mayorista y Análisis de 
Escenarios de Estrés y Planes de contingencia de liquidez. 

CajaSur, dentro de esta perspectiva de gestión del riesgo de liquidez y con el objetivo de anticiparse a las posibles 
necesidades de fondos, tiene diversos programas de financiación abiertos que cubren los diferentes plazos de 
vencimientos para garantizar en todo momento los niveles adecuados de liquidez y su cobertura.  

El primer semestre del año 2008 se ha desarrollado en un entorno complejo caracterizado, desde el punto de vista 
de la liquidez, por el bloqueo de los mercados de crédito y la pérdida de confianza, teniendo como detonante la crisis 
de las hipotecas subprime. En este contexto, la gestión de la liquidez en CajaSur se ha caracterizado por la gestión 
de su coste y la utilización de los mecanismos previstos en el Plan de contingencias. Se han ajustando las 
necesidades de liquidez y la demanda de la inversión crediticia, acudiendo a las emisiones que se han realizado en 
el sector. 

Riesgo de Cambio 

El riesgo de tipo de cambio es la pérdida potencial que puede producirse como consecuencia de movimientos 
adversos en los tipos de cambio de las diferentes divisas en las que se opera. 

La Entidad mantiene la política de no incurrir en riesgo de cambio, procediendo a cubrir las posiciones tomadas o 
prestadas con la contratación de una operación de sentido contrario. El riesgo residual en divisas no es significativo. 

Riesgo de Contrapartida 

El riesgo de contrapartida, como variante del riesgo de crédito, contempla las exposiciones con entidades financieras 
asumido con todo tipo de operaciones y representa la probabilidad de incumplimiento por la contrapartida de sus 
obligaciones de pago en los plazos pactados. 

El órgano que tiene encomendada la gestión del riesgo de contrapartida en la Entidad es el Comité de Activos y 
Pasivos que establece y aplica las líneas de actuación precisas para gestionar este riesgo de acuerdo con los 
niveles máximos de riesgo con cada contrapartida y Grupo que está dispuesto a asumir, por delegación del Consejo 
de Administración. 

El control de estos límites permiten conocer, de forma integrada y en cada momento, la línea de crédito disponible 
para cada contrapartida y Grupo y su nivel de exposición, en cualquier producto y plazo, tanto en términos de 
nominal como incorporando el valor de mercado y exposición potencial futura.  
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Las líneas de crédito así establecidas se actualizan trimestralmente, dada la frecuencia con la que se suelen 
actualizar los estados financieros de las contrapartes, realizando una revisión periódica de los eventos corporativos 
que pudieran afectar a la estructura de límites por grupos económicos. Todos las modificaciones en dichos límites 
deberán ser aprobados por el Comité de Activos y Pasivos y Consejo de Administración en su caso. 

Riesgo Operacional 

El Comité de Supervisión Bancaria de Basilea define el Riesgo Operacional como aquél  que puede provocar 
pérdidas como consecuencia de procesos internos, recursos humanos o sistemas inadecuados o defectuosos o por 
causas externas. En su documento “Sound practices for the management and supervisión of operacional risk” 
(febrero 2003) se pone de manifiesto que existen distintas posibles interpretaciones para el termino Riesgo 
Operacional y que serán las entidades las que deberán adoptar su propia definición del mismo. 

En este sentido en CajaSur el Riesgo Operacional  se entiende como “El riesgo de pérdidas derivadas de procesos 
erróneos o inadecuados, fallos humanos, de sistemas, o bien de acontecimientos externos. Se incluye como riesgo 
operacional el riesgo legal (jurídico), y se excluyen el riesgo estratégico y el reputacional. El riesgo legal, aunque no 
se limita, incluye multas, penas o daños y perjuicios punitivos resultantes de acciones supervisoras así como de 
acuerdos privados”. 

En CajaSur conscientes de la importancia que a nivel estratégico supone un adecuado control y gestión de la 
exposición que la entidad tiene al  Riesgo Operacional se han fijado los siguientes cuatro objetivos: 

1º Promover una cultura de gestión del Riesgo Operacional en la Entidad orientada a una concienciación de este 
riesgo, responsabilidad y compromiso con la calidad. 

2º Cumplir con los requerimientos regulatorios y optimizar los consumos de capital por este riesgo. 

3º Establecer sistemas y procesos que permitan la mejora continua en la Entidad desde el punto de vista de Riesgo 
Operacional. 

4º Desarrollar controles para mitigar la exposición al Riesgo Operacional. 

Partiendo de las premisas anteriores, CajaSur ha optado, en principio, para el cálculo de capital regulatorio por 
Riesgo Operacional, por el Método Básico, proponiéndose a corto plazo acceder al Método Estándar y a medio plazo 
al Método Avanzado.  

Para conseguir alcanzar los  objetivos fijados, se esta trabajando en la implantación de un modelo que permita 
realizar una identificación, medición, mitigación y seguimiento del Riesgo Operacional.   

Dentro de este  modelo se tiene ya implantada: 
  

o Una base de datos de Eventos de pérdida: mediante la cual se capturan tanto de forma automática, a 
través de los sistemas contables, como manual, eventos de Riesgo Operacional.  

o Cuestionarios de auto-evaluación: este módulo incluye cuestionarios dirigidos a todas las áreas de la
Entidad al objeto de evaluar de forma cualitativa el riesgo presente y futuro. Con los resultados de los 
cuestionarios se establecen planes de acción que disminuyen la exposición al Riesgo Operacional de la 
entidad. 

Se van a  desarrollar unos indicadores de riesgo para medir objetivamente un perfil de riesgo dinámico de las 
distintas áreas y procesos operativos. El objetivo de estos indicadores  es  establecer umbrales de riesgo sobre las 
métricas obtenidas para los indicadores que permitan el establecimiento de alertas. 
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