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GRUPO CAIXANOVA
BALANCES CONSOLIDADOS RESUMIDOS AL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2007 (NOTAS 1 a 5)

(Miles de Euros)

ACTIVO 30-06-08 | 31-12-07 (*) PASIVO Y PATRIMONIO NETO 30-06-08 [ 31-12-07 (%)
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CARTERA DE NEGOCIACION 44.797 15.216
CENTRALES 463.026 383.884
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE 27.196.166 | 25.210.317
AMORTIZADO
CARTERA DE NEGOCIACION 395.032 17.699
DERIVADOS DE COBERTURA 185.587 116.660
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR PROVISIONES:
RAZONABLE CON CAMBIOS EN Fondos para pensiones y obligaciones similares 24.324 24.518
PERDIDAS Y GANANCIAS 18.599 20.305 | Provisiones para riesgos y compromisos
Contingentes 12.982 18.099
Otras provisiones 1.935 1.844
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES 39.241 44.461
PARA LA VENTA 5.030.429 5.207.978
PASIVOS FISCALES
Corrientes 3471 1.399
INVERSIONES CREDITICIAS 21.224.815 | 20.200.497 | Diferidos 38.098 217.717
41.569 219.116
DERIVADOS DE COBERTURA 49.948 66.375 | FONDO DE LA OBRA SOCIAL 107.675 75.142
RESTO DE PASIVOS 186.647 108.672
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 75.835 4.390
TOTAL PASIVO 27.801.682 | 25.789.584
PARTICIPACIONES: FONDOS PROPIOS:
Entidades asociadas 266.561 259.320 |Fondo de dotacion 13 13
Entidades multigrupo 107.106 143.787 | Reservas- 1.116.310 078.357
373.667 403.107 | Reservas acumuladas 1.088.663 958.649
Reservas de entidades valoradas porel
ACTIVO MATERIAL: método de la participacidn-
Inmovilizado material 871.691 791.336 Entidades asociadas 22.850 16.283
Inversiones inmobiliarias 19.715 26.707 Entidades multigrupo 4.797 3.425
891.406 318.043 |Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad
Dominante 89.397 182.069
ACTIVO INTANGIBLE: 1.205.720 | 1.160.439
Fondo de comercio 17.077 9.173
Otro activo intangible 47.482 25.799 | AJUSTES POR VALORACION
64.559 34.972 | Activos financieros disponibles para la venta (45.035) 398.121
Coberturas de los fujos de efectivo 4.871 4.373
ACTIVOS FISCALES: Diferencias de cambio (2.121) (1.449)
Corrientes 72.175 39.135 |Entidades valoradas por el método de la
Diferidos 141.719 129.906 | Participacion 27.859 65.120
213.894 169.041 (14.426) 460.165
RESTO DE ACTIVOS 276.310 182.146 | PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA
ENTIDAD DOMINANTE 1.191.294 [ 1.626.604
INTERESES MINORITARIOS
Ajustes por valoracion (14.294) (9.374)
Reslo 98.838 101.623
84.544 92.249
TOTAL ACTIVO 29.077.520 | 27.508.437 |TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 29.077.520 | 27.508.437
RIESGOS CONTINGENTES 1.531.783 | 1.637.448
COMPROMISOS CONTINGENTES 3.704.084 | 4.387.308

{*) Se presentan, tnica y exclusivamente, a efectos comparalivos.

Las Notas explicativas 1 a 17 adjuntas forman parte integrante del balance de situacion resumido consolidado al 30 de junio de 2008.




GRUPO CAIXANOVA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS SEMESTRES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007 (NOTAS 1 a 5)

(Miles de Euros)

Ingreso / (Gasto)
30-06-08 30-06-07 (*)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 660.872 498.309
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (481.985) (328.090)
MARGEN DE INTERESES 178.887 170.219
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 54.286 40.316
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION 10.193 2.921
COMISIONES PERCIBIDAS 80.360 67.018
COMISIONES PAGADAS (13.823) (13.959)
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (Neto) 83.031 163.671
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 275 365
OTRAS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 58.692 30.376
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (31.888) (9.022)
MARGEN BRUTO 420.013 451.905
GASTOS DE ADMINISTRACION

a) Gaslos de personal (143.238) (124.476)

b) Otros gastos generales de administracion (73.068) (60.658)
AMORTIZACION (19.175) (14.826)
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) 5.211 (2.222)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto)

a) Activos financieros disponibles para la venta (800) (651)

b) Inversiones crediticias (89.425) (64.822)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 99.518 184.250
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto):

a) Activos no corrientes en venta - 9

b) Participaciones - (1)
GANANCIAS / (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES

EN VENTA 4210 9.404
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 103.728 193.662
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (7.981) (29.542)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 95,747 164.120

a) Resultado atribuido a la entidad dominante 89.397 158.900

b) Resultado atribuido a los inlereses minoritarios 6.350 5.220

(") Se presentan, danica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 17 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.



GRUPO CAIXANOVA

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES
A LOS SEMESTRES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007 (NOTAS 1 a 5)

(Miles de Euros)

30-06-08 30-06-07 (%)
A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL SEMESTRE 95.747 164.120
B) OTROS INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (485.511) (57.847)
Activos financieros disponibles para la venta-

Gananeias/(Pérdidas) por valoracion (498.006) (**) 145.144

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (99.472) (154.092)

Otras reclasificaciones - -
Coberturas de los [Tujos de efectivo-

Ganancias/Pérdidas por valoracion 711 7.540

Importes transteridos a la cuenta de pérdidas y ganancias - 22

Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -

Otras reclasificaciones - -
Diferencias de cambio-

Ganancias/Pérdidas por conversion (960) (261)

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones - -
Entidades valoradas por el método de la participacion-

Ganancias/( Pérdidas) por valoracion (37.261) (10.473)

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y gunancias - -

Otras reclasificaciones - 5
Impuesto sobre beneficios 149.477 (45.727)
TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (A + B) (389.764) 106.273

a) Atribuidos a la entidad dominante (391.194) 104.017

1.430 2.256

b) Atribuidos a intereses minoritarios

(*) Se presentan, (inica y exclusivamente, a efectos comparativos.

(**) Véase Nota 17.

Las Notas explicativas 1 a 17 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos resumidos

consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.




GRUPO CAIXANOVA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO TOTAL CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES
A LOS SEMESTRES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007 (NOTAS 1 a 5)

{Miles de Euros)

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante
Fondos Propios
Estado correspondiente al semestre finalizado el 30 de Rcsu[l_addo £l
junio de 2007 PErOD
atribuido a la
Fondo de Reservas entidad Ajustes por| Intereses Total
dotacion | Acumuladas | dominante | valoracién | minoritarios | Patritmonio neto
Saldo final al 31 de diciembre de 2006 13 894.840 132.441 631.992 89.016 1.748.302
Ajuste por cambios de criterio contable - - - = - -
Ajuste por errores - - - - - -
Saldo inicial ajustado 13 894.840 132.441 631.992 89.016 1.748.302
Total ingresos/(gastos) reconocidos - - 158.900 (54.883) 2.256 106.273
Otras variaciones del patrimonio neto - 83.382 (132.441) - (4.489) (53.548)
Distribucion de dividendos/ Remuneracion a los socios - - - - (1.882) (1.882)
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - 77.441 (77.441) - - -
Incrementos/(Reducciones) por combinaciones de negocios - 5.941 - - (2.607) 3.334
Dotacién discrecional a obras y fondos sociales - - (55.000) - (55.000)
Saldos al 30 de junio de 2007 13 978.222 158.900 577.109 86.783 1.801.027
Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante
Fondos Propios
Estado correspondiente al semestre finalizado el 30 de Rcsullfldo del
junio de 2008 periodo
atribuido a la
Fondo de Reservas entidad Ajustes por| Intereses Total
dotacion | Acumuladas | dominante | valoracion | minoritarios | Patrimonio neto
Saldo final al 31 de diciembre de 2007 13 978.357 182.069 466.165 92.249 1.718.853
Ajuste por cambios de criterio contable - - - - - -
Ajuste por errores - - - - -
Saldo inicial ajustade 13 978.357 182.069 466.165 92.249 1.718.853
Total ingresos/(gastos) reconocidos - - 89.397 (480.591) 1.430 (389.764)
Otras variaciones del patrimonio neto - 137.953 (182.069) - (9.135) (53.251)
Distribucion de dividendos/ Remuneracion a los socios - - - - (4.996) (4.996)
Traspasos entre partidas de patrimenio neto - 132.069 (132.069) - - -
[ncrementos/( Reducciones) por combinaciones de negocios - 5.884 - - (4.139) 1.745
Dotacidn discrecional a obras y fondos sociales - - (50.000) - - (50.000)
Saldos al 30 de junio de 2008 13 1.116.310 89.397 (14.426) 84.544 1.275.838

(*) Se presentan, anica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 17 adjuntas farman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio consolidado
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.




GRUPO CAIXANOVA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS
SEMESTRES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007 (NOTAS 1 a 5)
(Miles de Euros)

30-06-08 30-06-07 (1)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1+2+3+4) 49.155 170.941
1. Resultado consolidado del ejercicio 95,747 164.120
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion:-

(+) Amortizacion 19.175 14.826

(+/-) Otros ajustes 74.156 63.467
3. Aumento/( Disminucion) neto de los activos y pasivos de explotacion:

(+/-) Activos de explotacion (1.943.705) (4.134.594)

(+/-) Pasivos de explotacion 1.845.801 4.033.580
4, Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios 7.981 20.542
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 +2) (162.281) (226.228)
1. Pagos:

(-) Activos materiales (88.590) (120.113)

(-) Activos intangibles (32.927) (8.703)

(-) Participaciones (40.764) (97.412)

(-) Entidades dependientes y otras unidades de negocio . -

(-) Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -

(-) Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
2. Caobros:

(+) Activos materiales -

(+) Activos intangibles S »

(+) Participaciones - -

(+) Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -

(+) Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -

(++) Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 +2) 102.785 75.705
1. Pagos:

(-) Pasivos subordinados - -

(-) Otros pagos relacionados con actividades de financiacion - -
2. Cobros:

(+) Pasivos subordinados 100.000 75.000

(+) Otros cobros relacionados con actividades de financiacion 2.785 705
D) AUMEN'I'O.’(I)[S\\'IINUCI(')N) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A +B +C) 39.659 20418
E) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 487.979 394,122
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (D + E) 527.638 414,540
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

30-06-08 30-06-07 (*)

{t) Caja 104.133 89.752
{+) Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 358.893 249.872
(+) Otros activos financieros 64.612 74916
(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - =
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 527.638 414.540

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 17 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo resumido consolidado
generado en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.




Grupo Caixanova

Notas explicativas a los estados financieros
consolidados a 30 de junio de 2008

Introduccion, principios contables y normas de valoracion aplicados en la elaboracion de las cuentas

semestrales consolidadas resumidas y otra informacion

1.1. Introduccion

La Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova) -en adelante, la Caja- es una entidad
exenta de lucro mercantil con caracter de Caja General de Ahorro Popular que, como tal, debe destinar los
excedentes netos obtenidos en cada ejercicio a constituir reservas para mayor garantia de los fondos
administrados, financiar su propio desarrollo y realizar las obras sociales previstas en sus fines especificos.
La Caja esta asociada a la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros y forma parte del Fondo de
Garantia de Depésitos en Cajas de Aharros.

La Caja esta sujeta a la normativa y regulaciones de las instituciones financieras que operan en Espafia. Su
domicilio social se encuentra situado en Vigo, Avda. Garcia Barbon, 1y 3. Tanto en la “web" oficial de la Caja
(www.Caixanova.com) como en su domicilio social pueden consultarse los estatutos sociales y otra
informacion publica sobre la Caja.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, la Caja es cabecera de un grupo de
entidades dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con ella, el Grupo
Caixanova (en adelante, el Grupo). Consecuentemente, la Caja estd obligada a elaborar, ademas de sus
propias cuentas individuales, cuentas consolidadas del Grupo que incluyen asimismo las participaciones en
negocios conjuntos y en inversiones en entidades asociadas.

En la Nota 1 de la memoria consolidada integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de
diciembre de 2007 se presentan las principales actividades a las que se dedica el Grupo, las cuales no han
sufrido modificaciones significativas en el primer semestre del ejercicio 2008.

Las cuentas semestrales resumidas del Grupo al 30 de junio de 2008 han sido formuladas por sus
Administradores, en su reunion del 28 de agosto de 2008. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31
de diciembre de 2007 fueron aprobadas por su Asamblea General en su reunion celebrada el dia 3 de junio
de 2008.

1.2. Principios contables y normas de valoracion aplicados en la elaboracion de las cuentas
semestrales consolidadas resumidas

Las cuentas consolidadas resumidas a 30 de junio de 2008 del Grupo Caixanova se presentan de acuerdo a
lo dispuesto en la Circular 1/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de 30 de enero y en la
Norma Internacional de Contabilidad (“NIC") 34 adoptada por la Union Europea a la fecha de su formulacion.

Los modelos de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos totales, estado de
flujos de efectivo y estado de cambios totales en el patrimonio neto, consolidados, presentados en estas
cuentas resumidas semestrales son los contenidos en la citada Circular 1/2008 de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, que difieren, en cuanto a los criterios de presentacion de determinadas partidas vy
margenes de los presentados en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2007 de
acuerdo con los establecidos en la Circular 4/2004 del Banco de Espaiia.

Estas cuentas semestrales consolidadas resumidas deben ser consideradas de manera conjunta con las
cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2007 para su adecuada comprension.



Debido a este cambio, que no tiene ningtin efecto en el patrimonio neto ni en el resultado atribuido al Grupo,
de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo 38 de la NIC 1, los estados financieros consolidados del Grupo del
ejercicio 2007, que se presentan a efectos comparativos en estas cuentas consolidadas semestrales, han
sido modificados con respecto a los elaborados en su momento por el Grupo, para adaptarlos a los formatos
de presentacion de la Circular 1/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

A continuacién se presenta una conciliacion entre el balance consolidado a 31 de diciembre de 2007
presentado por el Grupo como parte integrante de sus cuentas anuales consolidadas a dicha fecha y el
balance presentado en estas cuentas semestrales consolidadas elaborado de acuerdo al modelo requerido
por la Circular 1/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores:

Balance - Activo:

Estructura del activo seguin los estados elaborados
de acuerdo a la Circular 1/2008 de la CNMV

Miles de Euros

Estructura del activo del balance de situacion
presentado en las cuentas anuales consolidadas a
31 de diciembre de 2007

ACTIVO
1. Caja y depositos en bancos centrales
2. Cartera de negociacion

3, Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias

I

. Activos financieros disponibles para la venta

[

. Inversiones crediticias

6. Derivados de cobertura

7. Aclivos no corrientes en venta

(=]

. Participaciones:
a) Entidades asociadas
b) Entidades muitigrupo

[1=)

. Activo material
a) Inmovilizado material
b) Inversiones inmaobiliarias

10. Aclivo infangible:
a) Fondo de comercio
b) Otro activo intangible

11. Activos fiscales
a) Corrientes

b) Diferidos

12. Resto de activos

TOTAL ACTIVO

31-12-07 Ajustes 31-12-07
ACTIVO
383.884 - 383.884|1. Caja y deposilos en bancos cenlrales
17.699 - 17.699]2. Cartera de negociacion
20.305 - 20.305|3. Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias
5.204.397 - 5,204.397|4. Activos financieros disponibles para la venta
20.197.001 - 20.197.001{5. Inversiones crediticias
66.375 - 66.375|6. Derivados de cobertura
11.467 - 11.467|7. Activos no carrientes en venla
8. Participaciones:
259.320 - 259.320| a) Entidades asociadas
143,787 - 143.787| b) Entidades multigrupo
9, Activo material:
791.336 70.569 720.767| a)De uso propio
26.707 - 26.707| b) Inversiones inmobiliarias
(70.569) 70.569| c) Afecto a la Obra Social
10. Activo intangible:
9.173 - 9.173] a) Fondo de comercio
25.799 - 25.799] b) Otro activo intangible
11. Activos fiscales
39.135 - 39.135| a) Corrientes
129.906 - 1290.906| b) Diferidos
182.146) 149.758 32.388|12. Periodificaciones
- {149.758) 149.758{13. Otros activos
27.508.437 27.508.437 | TOTAL ACTIVO




Balance — Pasivo:

Estructura del pasivo segun los estados
elaborados de acuerdo a la Circular 1/2008 de la

Miles de Euros

Estructura del pasivo del balance de situacion
presentado en las cuentas anuales consolidadas a

CNMV 31 de diciembre de 2007
31-12-07 Ajustes 31-12-07
PASIVO PASIVO
Cartera de negociacion 15,216 - 15.216 |Cartera de negociacion
Pasivas financieros a coste amortizado 25.210.317 329.435 | 24.880.882 |Pasivos financieras a coste amortizado
Derivados de cobertura 116,660 - 116.660 |Derivados de coberlura
Provisiones: 44.461 - 44.461 |Provisiones:
Pasivos fiscales Pasivos fiscales
Carrientes 1.399 1.399 |Corrientes
Diferidos 217.717 - 217.717 |Diferidos
Fondo de la Obra Social 75.142 25.463 49.679 |Periodificacionges
Resto de pasivos 108.672 (25.463) 134.135 |Otros pasivos
Capilal reembolsable a la vista - (329.435) 329.435 [Capital con naturaleza de pasivo financiero
TOTAL PASIVO 25.789.584 - 25.789.584 TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS FONDQS PROPIOS:
Fondo de dotacicn 13 - 13 |Fondo de dolacion
Reservas 978.357 - 978.357 |Reservas
Resultado atribuible a la sociedad dominante 182.069 - 182.069 |Resultado alribuido al Grupo
AJUSTES POR VALORACION AJUSTES POR VALORACION
Aclivos financieros disponibles para la venta 3988.121 (58.692) 456.813 |Activos financieros disponibles para la venta
Coberturas de los flujos de efectivo 4.373 - 4.373 |Coberturas de los flujos de efectivo
Diferencias de cambio (1.449) - (1.449)|Diferencias de cambio
Entidades valoradas por el mélodo de la participacion 65.120 65.120 -
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
DOMINANTE 1.626.604
INTERESES MINORITARIOS
Ajustes por valoracion (9.374) (9.374) -
Resto 101.623 - 98.677 [INTERESES MINORITARIOS
1.718.853 TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 27.508.437 - 27.508.437 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO




A continuacién se presenta una conciliacién entre la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondiente al primer semestre del ejercicio 2007 elaborada por el Grupo de acuerdo al modelo utilizado
en las cuentas anuales consolidadas del mismo al 31 de diciembre de 2007, en su formato resumido, y la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada presentada en estas cuentas semestrales consolidadas
elaborada de acuerdo al modelo requerido por la Circular 1/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de

Valores:

Estructura de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada segun el modelo establecido en la Circular
1/2008 de la CNMV

Miles de Euros

Estructura de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada presentada en las cuentas anuales
consolidadas a 31 de diciembre de 2007

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas
Remuneracion de capital reembaolsable a la vista

MARGEN DE INTERESES

Rendimienlo de instrumentos de capital

Resultado de entidades valoradas por el método
de la participacion

Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultado de operaciones financieras (nelo)

Diferencias de cambio {neto)

Otros productos de explatacion

Otras cargas de explotacion

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion:
a) Gaslos de personal
b) Otros gaslos generales de administracion
Amortizacion
Dotaciones a provisiones {neto)
Pérdidas por delerioro de activos financieros (nelo)
a) Activos financieros disponibles para la venta
b) Inversiones credilicias

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)
a) Activos no corrientes en venta
b) Participaciones

Ganancias/{Pérdidas) en la baja de aclivos no
clasificados como no corrientes en venta

Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en
venta no clasificados como operaciones interrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios
Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
a) Resultado atribuido a intereses minoritarios
b) Resultado atribuido a la entidad dominanie

31-12-07 Ajustes 31-12-07
498.309 226 498.083
(328.000)] (2.885)] (325.205)
- (40.316) 40.316
170.219 | (42.975)] 213.194

40.316 40.316 -
2.921 - 2.921
67.018 - 67.018
(13.959) - (13.959)
163.671 - 163.671
365 - 365
30.376 30.376 -
(9.022)f  (9.022) -
451.905 18.685 433.210
(124.476) - (124.476)
(60.658) - (60.658)
(14.826) - (14.828)
(2.222)] (2.222) -
(651) (651) -
(64.822)] (64.822) -
- 3.9M (3.971)
- (21.242) 21.242
- 5.051 (5.051)
- (9.134) 9.134
184.250 | (70.354)] 254.604
9 % 9
(1) - (1
- 651 (651)
- 64.822 (64.822)
- 2.222 (2.222)
- (226) 226
- 2.885 (2.885)
9.404 9.404 .
- (12.295) 12.295
- 2.891 (2.891)
193.662 - 193.662
(29.542) - (29.542)
164.120 - 164.120
5,220 - 5.220
158.900 - 158.900

Inlereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas
Rendimiento de instrumentos de capital

MARGEN DE INTERMEDIACION

Resultado de entidades valoradas por el mélodo
de la participacion

Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resullado de operaciones financieras (neto)

Diferencias de cambio (neto)

MARGEN ORDINARIO

Gastos de personal
Otros gastos generales de administracion
Amortizacion

Otras cargas de explotacién

Ventas e ingresos por prestaciones de servicios
no financieros

Coste de ventas

Otros productos de explotacion

MARGEN DE EXPLOTACION

Pérdidas por deterioro de activos (neto)
a) Activos no corrientes en venta
b) Participaciones
¢) Activos financieros disponibles para la venla
d) Inversiones crediticias
Dotaciones a provisiones {neto)
Ingresos financieros de actividades no financieras
Gastos financieros de actividades no financieras

Otras ganancias
Otras pérdidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impueslo sobre beneficios
Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
Resultado atribuido a la minoria
RESULTADQ ATRIBUIBLE AL GRUPO




Las principales diferencias existentes entre los modelos de estados financieros de la Circular 1/2008 de la
Comision Nacional del Mercado de Valores y los estados incluidos en las cuentas anuales consolidadas del
Grupo al 31 de diciembre de 2007 son las siguientes:

1. Balance consolidado: con respecto al modelo de balance consolidado integrado en las cuentas anuales
consolidadas al 31 de diciembre de 2007, el modelo de balance que se presenta en estas cuentas
consolidadas semestrales:

a)

b)

c)

d)

e)

f)
g)

Incluye, en el activo, la partida “Activo material — Inmovilizado material” que agrupa las rubricas
“Activo material — De uso propio”, “Activo material — Otros activos cedidos en arrendamiento
operativo” y “Activo material — Afecto a la obra social” incluidas en el activo del balance consolidado
presentado en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007.

Incluye, en el activo, la partida “Resto de Activos” que agrupa las ribricas “Periodificaciones” y
"Otros activos” del activo del balance consolidado incluido en las cuentas anuales consolidadas del
Grupo correspondientes al ejercicio 2007.

No contempla las rubricas del pasivo “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto” (la cual no presentaba saldo alguno en el balance de situacion incluido en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2007); ni "Capital con naturaleza de
pasivo financiero” cuyo saldo ha pasado a integrarse en el capitulo "Pasivos financieros a coste
amortizado" del pasivo del balance consolidado.

Presenta en el pasivo del balance consolidado la ribrica “Fondo de la obra social” de manera
separada. En el balance consolidado incluido en las cuentas anuales consolidadas al 31 de
diciembre de 2007, esta partida se incluia formando parte del saldo del capitulo del pasivo “Otros
pasivos”.

Incluye en el pasivo la rdbrica “Resto de pasivos”, que agrupa las partidas del pasivo del balance
consolidado incluido en las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2007 “Periodificaciones” y “Otros
pasivos” (salvo en la parte correspondiente al saldo del fondo de la obra social antes indicado).

Se incluye una nueva rubrica en el pasivo denominada “capital reembolsable a la vista”.

Se elimina la rlbrica “Cuotas participativas y fondos asaciados” de los fondos propios consolidados,
pasando a registrarse su saldo dentro del capitulo de los fondos propios consolidados “Otros
instrumentos de capital”.

2. Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada: con respecto al modelo de cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada integrado en las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2007, el
modelo de cuenta de pérdidas y ganancias consolidada que se presenta en estas cuentas consolidadas
semestrales:

a)

b)

No contempla la existencia del “Margen de intermediacion”, introduciendo un nuevo margen
denominado “Margen de interés” formado por la diferencia, por una parte, de los “Intereses y
rendimientos asimilados”; y por otra los gastos en concepto de “Intereses y cargas asimiladas” y la
“Remuneracion de capital reembolsable a la vista" (partida esta ultima de nueva creacion con
respecto al modelo de cuenta de pérdidas y ganancias consolidada incluida en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2007).

Presenta un nuevo margen denominado “Margen bruto”. Se elimina el “Margen ordinario”. Este
nuevo “Margen bruto” es similar al anterior “Margen ordinario”, salvo, basicamente, por el hecho de
que incluyen en el mismo tanto los otros ingresos como las otras cargas de explotacion, que no
formaban parte del margen ordinario, asi como por el efecto de incluir los intereses y cargas
financieras de la actividad no financiera de acuerdo a su naturaleza (véase letra f) siguiente).



c) Elimina las ribricas “Ventas e ingresos por prestacién de servicios no financieros” y "Coste de
ventas" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, que pasan a registrarse, basicamente,
en las partidas “Otros productos de explotacion” y “Otras cargas de explotacion”, respectivamente,
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

d) Los "Gastos de personal” y los “Otros gastos generales de administracién” pasan a presentarse
agrupados en la rubrica “Gastos de administracion”.

e) El saldo de la partida "Pérdidas por deterioro de activos (neto)" pasa a presentarse en dos partidas:
“Perdidas por deterioro de activos financieros (neto)”, que incluye las pérdidas por deterioro, netas,
de los activos financieros distintos de las de los instrumentos de capital clasificados como
participaciones; y las "Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)" que incluye el importe de
las pérdidas por deterioro, netas, de los instrumentos de capital clasificados como “participaciones”
y del resto de activos no financieros.

f)y Elimina las rubricas “Ingresos financieros de actividades no financieras” y “Gastos financieros de
actividades no financieras” que pasan a registrarse, basicamente, formando parte de los capitulos
“Intereses y rendimientos asimiladoes” e “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, respectivamente.

g) Elimina el “Margen de explotacion” y crea el “Resultado de la actividad de explotacion”. Ambos
margenes se diferencian, basicamente, porque el segundo incluye, a diferencia del primero, los
ingresos y gastos financieros de la actividad no financiera del Grupo, la dotacion neta a las pérdidas
por deterioro de los instrumentos financieros y la dotacion neta a las provisiones.

h) No contempla la existencia de las rubricas “Otras ganancias” y "Otras pérdidas’.

Se incluyen, en cambio, 3 nuevos capitulos: “Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no
clasificados como no corrientes en venta”; “Diferencia negativa de consolidacion’, v;
“Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas” que recogen, basicamente, partidas que formaban parte de las dos rubricas
eliminadas indicadas anteriormente.

El capitulo “Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas” recoge, entre otros conceptos, las pérdidas por deterioro netas de estos
activos para las que la normativa en vigor no establezca que deben registrarse en otro epigrafe
distinto y los resultados por la venta de instrumentos de capital cuya decision de venta, dadas sus
especiales caracteristicas, haya sido tomada por el Consejo de Administracion de la Caja.

El resto de los resultados que se registraban en las dos rlibricas eliminadas y que no se incluyen es
las 3 ribricas de nueva creacién, se han clasificado en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada atendiendo a su naturaleza.

3. Estado de ingresos y gastos reconocidos y estado de variaciones en el patrimonio neto total: con
respecto al modelo de “Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado” y el detalle de variaciones
en el patrimonio neto consolidado desglosado en notas en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al
31 de diciembre de 2007, el modelo de estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado y el estado
de variaciones en el patrimonio neto total consolidado que se presenta en estas cuentas consolidadas
semestrales presentan, basicamente, las siguientes diferencias significativas:

a) Tanto el estado de variaciones en el patrimonio neto total como el estado de ingresos y gastos
reconocidos, consolidados, se presentan en las cuentas semestrales consolidadas como dos
estados diferenciados, no presentandose informacion de la contenida en ellos como un desglose en
las notas de los estados financieros.



b) El estado de ingresos y gastos reconocidos no incluye la ribrica de "Otros pasivos financieros a
valor razonable”, incluyéndose su saldo en el capitulo “Resto de ingresos y gastos reconocidos”.

c) Se incluyen en el estado de ingresos y gastos reconocidos las rubricas “Gananciasf/{Perdidas)
actuariales en planes de pensiones” para el registro de las variaciones en el patrimonio neto con
origen en el registro de dichas ganancias y pérdidas actuariales; “Entidades valoradas por el
método de la participacién” que incluye las variaciones producidas en los ajustes por valoracion del
patrimonio neto consolidado con origen en la aplicacién del método de la participacién a empresas
asociadas y multigrupos; y “Resto de ingresos y gastos reconocidos” para el registro de aquellas
partidas registradas como un ajuste por valoracion en el patrimonio neto consolidada no incluidas
en ninguna de las partidas especificas del estado.

d) En el estado de ingresos y gastos reconocidos se incluye la partida “Impuesto sobre beneficios”
para el registro del efecto fiscal de las partidas registradas directamente contra el patrimonio neto,
salvo la partida de “Entidades valoradas por el método de la participacion” que se presenta neta de
su correspondiente efecto fiscal, de manera que las partidas de cada epigrafe registradas contra
ajustes por valoracion del patrimonio neto se presenta en terminos brutos.

En el modelo de estado de cambios en el patrimonio neto consolidado incluido en las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2007, cada una de las partidas registradas como ajustes por
valoracion se presentaban netas de su correspondiente efecto fiscal.

4. Estado de flujos de efectivo consolidado: Se incluye al final de este estado un detalle de las partidas
integrantes del efectivo y de sus equivalentes que no se incluia en el estado de flujos de efectivo
consolidado que se presento en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2007.

No se han tenido en cuenta en la elaboracion de las cuentas semestrales resumidas consolidadas a 30 de
junio de 2008 las modificaciones introducidas en dicha NIC 34 por la NIC 1 (revisada en el ano 2007) y por la
Norma Intemnacional de Informacion Financiera (“NIIF") 3 (revisada en el afio 2008), ya que ambas normas
se encuentran pendientes ain de adopcion por parte de la Unidon Europea. En cualquier caso, la NIC 1
(revisada en el afio 2007) y la NIIF 3 (revisada en 2008) tienen fecha obligada de aplicacién los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de enero y el 31 de julio de 2009, respectivamente.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 34 antes indicada, los estados y las notas que se presentan a
continuacion tienen como objetivo fundamental ofrecer una explicacion de aquellos sucesos y variaciones
significativos, atendiendo al principio de importancia relativa, necesarios para la comprension de los cambios
en la situacion financiera y en los resultados del Grupo desde la fecha de las ultimas cuentas anuales
consolidadas del Grupo (31 de diciembre de 2007).

Los principios contables y las normas de valoracion que se han aplicado en la elaboracion de las cuentas
semestrales consolidadas resumidas a 30 de junio de 2008 coinciden con los aplicados en la elaboracion de
las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2007, que pueden ser consultados en la
Nota 2 de dichas cuentas anuales consolidadas. Por tanto, estas cuentas consolidadas semestrales se han
elaborado aplicando los principios contables y las normas de valoracion establecidos por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (en adelante, "NIIF-UE"),
teniendo en consideracian la Circular 4/2004 de Banco de Espafa, de 22 de diciembre, que constituye el
desarrollo y adaptacion al sector de entidades de credito espafolas de las Normas Internacicnales de
Informacion Financiera aprobadas por la Unién Europea.

Desde el 1 de marzo de 2007, para los ejercicios anuales que comiencen a partir de dicha fecha, es de
obligado cumplimiento en la elaboracion de las cuentas consolidadas de acuerdo a las NIIF-UE, la
interpretacion CINIIF 11 “NIIF 2 Transacciones con acciones propias y del Grupo®. Esta interpretacion
establece la forma en que debe aplicarse la Norma Internacional de Informacion Financiera 2 (NIIF 2), Pagos
basados en acciones, a los acuerdos de pagos basados en acciones que afecten a los instrumentos de
patrimonio propio de una entidad o a los instrumentos de patrimonio de otra entidad del mismo grupo (por



ejemplo, instrumentos de patrimonio de la entidad dominante). La entrada en vigor de dicha Interpretacion y
su aplicacion por parte del Grupo en el ejercicio 2008 no ha tenido un efecto significativo (o en su caso, “no
ha tenido impacto”) en estas cuentas semestrales consolidadas resumidas.

1.3. Otra informacion

Importancia relativa

A efectos de la elaboracion de estas cuentas semestrales consolidadas resumidas a 30 de junio de 2008, la
importancia relativa de las partidas e informaciones que se presentan se ha evaluado considerando las cifras
mostradas en estas cuentas semestrales consolidadas resumidas y no de acuerdo a los importes o saldos
correspondientes a un periodo anual.

Beneficio por accién

Debido a la naturaleza de la Caja, su fondo de dotacion no esta constituido por acciones. Por ello, de
acuerdo a lo dispuesto en la NIC 33, no se presenta en esta memoria de las cuentas anuales consolidadas
resumidas informacion relativa alguna al beneficio por accion requerida por dicha NIC.

Informacién sobre dividendos pagados

Tal y como se ha indicado en el apartado anterior, debido a la naturaleza de la Caja, su fondo de dotacion no
esta constituido por acciones. Los resultados que obtiene la Caja se destinan, en todo caso, a reservas, a la
compensacién de pérdidas de ejercicios anteriores (en caso de existir) y a la dotacioén al fondo de la obra
social, de acuerdo con la propuesta realizada por el Consejo de Administracién al cierre del ejercicio y
aprobada por su Asamblea General, pero en ningdn caso se pueden destinar al pago de dividendos.

Por este motivo no se presenta en estas cuentas semestrales consolidadas resumidas la informacién
requerida por la normativa aplicable sobre el pago de dividendos realizados en el primer semestre del
ejercicio 2008, al no ser de aplicacion.

2. Estacionalidad de las operaciones, hechos inusuales y cambios significativos en las estimaciones
realizadas

2.1. Estacionalidad de las operaciones

Dada la naturaleza de las actividades y operaciones mas significativas llevadas a cabo por el Grupo, las
cuales corresponden, fundamentalmente, a las actividades caracteristicas y tipicas de las entidades
financieras, se puede afirmar gue sus operaciones no se encuentran afectadas por factores de
estacionalidad o ciclicidad, que puede existir en otro tipo de negocios.

No obstante, existen determinados ingresos y resultados del Grupo que, sin representar un efecto
significativo en las cuentas semestrales consolidadas resumidas a 30 de junio de 2008, si presentan
histéricamente un componente de estacionalidad o ciclicidad en su distribucion a lo largo del ejercicio anual o
un comportamiento no lineal a lo largo del mismo, entre los que cabe destacar determinados resultados del
Grupo que estan asociados a operaciones singulares o que no pueden considerarse como ciclicas o con un
patron de comportamiento uniforme a lo largo del tiempo, como son los resultados que se derivan de la
valoracion de la cartera de negociacion o de disponibles para la venta, los resultados por la venta de
participaciones o de instrumentos de deuda del Grupo y los obtenidos por la realizacion de operaciones
singulares realizadas por el Grupo, etc.



2.2. Hechos inusuales

En el semestre finalizado el 30 de junio de 2008 no se ha producido ningun hecho significativo inusual por su
naturaleza, importe o incidencia que haya afectado a los activos, pasivos, fondos propios o resultados del
Grupo de una manera significativa, salvo aquellos que son indicados en los distintos apartados de estas
Notas.

2.3. Cambios significativos en las estimaciones realizadas

En la elaboracion de las cuentas consolidadas del Grupo se utilizan, en determinadas ocasiones,
estimaciones realizadas por los Administradores del Grupo para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

= Las pérdidas por deterioro de determinados activos

= El gasto por impuesto sobre sociedades, que de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacién del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo
espera para el periodo anual completo;

= Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-
empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados

s La vida util de los activos materiales e intangibles
=« La valoracién de los fondos de comercio de consolidacion
= El valor razonable de determinados activos no cotizados

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizan en funcion de la mejor informacién
disponible a la fecha en que se realizan sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza 0 a la baja) de manera significativa; lo que se
haria, en el caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la normativa aplicable, de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdida y ganancia consolidada de los
ejercicios afectados.

En este sentido, a continuacion se presenta un resumen de las estimaciones mas significativas realizadas
por el Grupo a 31 de diciembre de 2007 que durante el primer semestre del ejercicio 2008 han sufrido
cambios igualmente significativos como consecuencia de la evolucion de los hechos y de las hipotesis en los
que tienen su origen:

Miles de Euros

Estimacion al Estimacion al
31-12-2007 30-06-2008 Variacion
Estimaciones de pérdidas por deterioro de
activos:
- Inversion crediticia 420.504 432.600 12.096

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008, las estimaciones por deterioro asociadas
a la inversion crediticia se han visto incrementadas en 12.096 miles de euros



Estado de flujos de efectivo consolidado

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo consolidados al 30 de junio de 2008 y 2007 se ha
considerado como efectivo y equivalentes de efectivo las siguientes partidas:

= La tesoreria del Grupo registrados en el capitulo “Caja y Bancos Centrales” del activo del balance
consolidado;

« Los depdsitos bancarios a la vista registrados en los capitulos “Caja y depositos en bancos centrales” e
“Inversiones crediticias” de los balances consolidados al 30 de junio de 2008 y 2007; y

= Los instrumentos financieros que sean convertibles en efectivo y que en el momento de su adquisicion, su
vencimiento no fuera superior a tres meses, registrados en los capitulos “Caja y bancos centrales” e
“Inversiones Crediticias” del activo de los balances de situacion consolidados al 30 de junio de 2008 y 2007,
siempre que no exista un riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestion
normal de la tesoreria del Grupo.

En el estado de de flujos de efectivos consolidados adjuntos se presenta un detalle de estas partidas al 30 de
junio de 2008 y 2007.

Cambios en la composicion del Grupo

En la Nota 2 de la memoria consolidada integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondiente al 31 de diciembre de 2007 se describen los criterios seguidos por el Grupo para considerar a
una entidad como empresa del Grupo, multigrupo o asociada, junto con una descripcion de los métodos de
consolidacion y valoracién aplicado a cada una de ellas a efectos de la elaboracion de dichas cuentas anuales
consolidadas. En los anexos Il y lll de dicha memoria consolidada se incluye un detalle de las sociedades
consideradas como del grupo, multigrupo y asociadas, respectivamente, a efectos de la elaboracion de las
cuentas anuales consolidadas antes indicadas, junto con determinada informacion relevante de las mismas,
disponible a la fecha de la elaboracion de las mismas.

Si bien a efectos de elaborar estas cuentas semestrales consolidadas resumidas a 30 de junio de 2008, los
criterios aplicados para considerar a una empresa integrante del Grupo, multigrupo o asociada y los métodos de
consolidacion o valoracién aplicados a cada tipologia de sociedades no han variado con respecto a los aplicados
al 31 de diciembre de 2007 indicados anteriormente, durante el primer semestre del ejercicio 2008 se han
producido cambios en la composicion del Grupo y de su perimetro de consolidacién. En este sentido, las
variaciones significativas producidas en el perimetro de consolidacion del Grupo durante el primer semestre del
ejercicio 2008 con origen en la adquisicion o baja de participaciones en entidades o negocios del Grupo, se
resumen en las tablas siguientes:

Combinaciones de negocios u otras adquisiciones o aumento de participacion en entidades dependientes, negocios conjuntos y/o
inversiones en asociadas realizadas entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2008
Coste (neto) de la combinacion
(a)+({b) (Miles de Euros)
Importe (neto) Valor
Denominacion de pagu.d oy I razonsbleds i ; o
la entidad (o0 rama Fecha efectiva | 2dquisicion + _ os /'" de ‘]0-‘: dt‘: V(?lo totales
de actividad) Categoria de la operacién otros costes instrumentos dLTCBhU? en I.J..Clllldﬂd
adquirida o (dd-mm-aaaa) dl.l'CC!ilanlC i pAIIHOnIo _dc ; ..» ik i foll =
fusionada alrlbull_nlcs a la neto emitidos | adquiridos postcrm_r[quc'l a
combinacion para la la adquisicion
(a) adquisicion
de la entidad
(b)
Geriatros, S.A. Compra en efectivo 25/04/08 15.940 = 50% 100%
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Con fecha 25 de abril de 2008, la Caja adquirié a GEST 21, S.L.U., sociedad participada al 100% por el Banco
Gallego, S.A., 1.405.140 acciones de Geriatros, S.A. incrementando su participacion en un 17,58% del capital
social de la sociedad, y alcanzando el 100% de los derechos de voto de la misma. El desembolso realizado por
esta operacion asciende a 15.940 miles de euros.

Remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion y ala Alta Direccién

A continuacion se presenta el importe agregado de las remuneraciones percibidas por el personal clave de la
Alta Direccién del Grupo y por los miembros del Consejo de Administracion de la Caja en su calidad de
directivos, asi como las dietas por asistencia y otras remuneraciones analogas percibidas por los miembros del
Consejo de Administracion y de la Comision de Control de la Caja en los semestres finalizados el 30 de junio de
2008 y 2007:

5.1 Miembros del Consejo de administracién en su condicion de consejeros

Importe (Miles de Euros)
30-06-08 30-06-07
Dietas por asistencia y otras remuneraciones analogas (*) 228 246

(*) Incluye las remuneraciones percibidas por los miembros del Consejo de Administracién de la Caja por su asistencia a las
sesiones de los drganos en los que participan {consejo de administracion, comision de delegada, comision de retribuciones y
la comision de inversiones).

5.2. Miembros de la Comisién de control

Importe (Miles de Euros)
30-06-08 30-06-07
Dietas por asistencia y otras remuneraciones andlogas 14 10

5.3. Personal clave de la Alta Direccién y miembros del consejo de
administracién en su calidad de directivos del Grupo

Importe (Miles de Euros)
30-06-08 30-06-07
Sueldos y otras remuneraciones analogas 3.881 3.620
Obligaciones contraidas en materia de pensiones o de pago de
primas de seguros de vida 23.537 21.139

A efectos de lo dispuesto en los apartados anteriores, se han considerado 14 personas como personal de Alta
Direccion al ocupar los puestos de Director General, Directores Generales Adjuntos y Subdirectores Generales
de la Caja, asi como al Presidente y Director General del Banco Gallego, S.A., que son los que se entienden
como puestos clave.
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6. Informacion por segmentos

El Grupo elabora su informacion por segmentos del ejercicio 2008 de acuerdo a lo establecido en la NIC 14. Es
intencion del Grupo que la informacion por segmentos pase a presentarse a partir del 1 de enero de 2009 de
acuerdo a lo establecido en la NIIF 8, tal y como establece la disposicion transitoria de dicha norma que debera

hacerse de manera obligatoria.

6.1. Informacién por segmentos de negocio

El segmento primario en base al cual se presenta informacion por segmentos por parte del Grupo es el
“Segmentos de negocio”, el cual se basa en diferenciar entre las distintas lineas de negocio del Grupo
atendiendo a los distintos tipos de productos y de clientes.

A continuacién se presenta el detalle de los ingresos ordinarios del Grupo al 30 de junio de 2008 y 2007
devengados en los 6 primeros meses de dichos semestres, desglosado por segmentos de negocio, con
indicacion de los ingresos que proceden de clientes externos del Grupo y los que provienen de la imputacion
de ingresos entre segmentos de negocio:

Miles de Euros
Ingresos ordinarios
Ingresos ordma_nos Ingresos ordinarios Total ingresos
procedentes de clientes .
entre segmentos ordinarios
Segmentos SHloman
30-06-08 | 30-06-07 | 30-06-08 | 30-06-07 | 30-06-08 | 30-06-07
Banca mayorista 71.696 158.293 - - 71.696 158.293
Banca minorista 781.097 584.575 - - 781.097 584.575
Unidad corporativa 49277 35.128 - - 49.277 35.128
Filiales no financieras 35.171 21.694 - - 35.171 21.694
Ajustes y eliminaciones de
ingresos ordinarios entre
segmentos = - N = = =
Total 937.241 799.690 - - 937.241 799.690

A efecto de lo dispuesto en el cuadro anterior, se consideran ingresos ordinarios los registrados en los
capitulos “Intereses y rendimientos asimilados”, “Rendimientos de instrumentos de capital”, “Comisiones
percibidas’, "Resultado de las operaciones financieras (neto)" y "Otros ingresos de explotacion” de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los semestres finalizados el 30 de junio

de 2008 y 2007 adjuntas.
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A continuacion se presenta una conciliacion entre el resultado consolidado antes de impuestos del Grupo
correspondiente a los semestres finalizados a 30 de junio de 2008 y 2007 desglosado por segmentos de
negocio y el resultado antes de impuestos mostrado en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de

dichos semestres adjuntas:

Miles de Euros
Resultado consolidado antes de impuestos
Segmentos 30-06-08 30-06-07

Banca Mayorista 65.229 142.501
Banca Minorista 58.326 50.828
Unidad Corporativa (17.254) (1.777)
Filiales no financieras (2.573) 2.110
Total resultado de los segmentos sobre los que se
informa
(+/-) Eliminacién de resultados internos (entre segmentos) - -
Resultado antes de impuestos 103.728 193.662

6.2. Informacion por segmentos geograficos

A efectos de presentar su informacion por segmentos, el Grupo considera el segmento geografico como su

segmento secundario.

A continuacién se presenta el desglose del importe del epigrafe “Ingresos y rendimientos asimilados” de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo e individuales de la Caja correspondientes a los semestres
finalizados el 30 de junio de 2008 y 2007 en funcion de los segmentos geograficos en los que tienen su

origen:
Miles de Euros
Intereses e rendimientos asimilados
por areas geograficas
30-06-2008 30-06-2007

Mercado interior 596.494 449.308

Mercado exterior:
a) Union Europea 51.334 33.846
b) Paises OCDE 9.409 7.997
c) Resto de paises 3.635 7.158
Total 660.872 498.309
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7.

Activos financieros

7.1. Composicion y desglose

A continuacién se indica el desglose de los activos financieros del Grupo, distintos de los saldos
correspondientes a “Caja y depositos en bancos centrales” y “Derivados de cobertura”, al 30 de junio de

2008 y 31 de diciembre de 2007, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

Miles de Euros
30-06-2008
Otros
Activos Activos
Financieros| Financieros
a VR con | Disponibles
Cartera de | Cambios parala  |Inversiones
Negociacion| en PyG Venta Crediticias
Depésitos en entidades de crédito - - - 856.314
Crédito a la clientela - - - 20.368.501
Valores representativos de deuda 221.043 18.599 2.770.044 -
Instrumentos de capital 147.182 - 2.260.385 -
Derivados de negociacion 26.807 - - -
395.032 18.599 5.030.429 |(21.224.815
Miles de Euros
31-12-2007
Otros
Activos Activos
Financieros| Financieros
a VR con | Disponibles
Carterade | Cambios parala |Inversiones
Negociacion| en PyG Venta Crediticias
Depésitos en entidades de crédito - - - 873.027
Crédito a la clientela - - - 19.327.470
Valores representativos de deuda - 20.305 2.437.736 -
Instrumentos de capital 1.192 - 2.770.242 -
Derivados de negociacion 16.507 - - -
17.699 20.305 5.207.978 (20.200.497

7.2. Activos financieros disponibles para la venta

El 17 de abril de 2007, el Grupo procedi6 a la enajenacion a terceros ajenos al Grupo de la participacion en
ltinere Infraestructuras, S.A. por un importe de 160.000 miles de euros. Esta venta dio lugar a una plusvalia
bruta de 125.218 miles de euros, que figura registrada en el epigrafe “Resultados de Operaciones
Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada correspondiente al semestre
finalizado el 30 de junio de 2007 adjunta.
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Por otro parte, el 26 de mayo de 2008, se han enajenado 98.759.245 acciones de France Telecom Espana,
S.A., por un importe de 79.995 miles de euros, que ha supuesto una plusvalia de 45.568 miles de euros que
figura registrada en el epigrafe “Resultados de Operaciones Financieras" de la cuenta de pérdidas y
ganancias resumida consolidada correspondiente al semestre finalizado el 30 de junio de 2008 adjunta.

7.3. Inversiones Crediticias - Gorrecciones de valor por deterioro

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante el primer semestre de 2008 y 2007,
en el saldo de las provisiones que cubren las pérdidas por deterioro de los activos que integran el saldo del
epigrafe de “Inversiones Crediticias™

Miles de Euros

30-06-08 30-06-07
Saldo al inicio del ejercicio 425811 324.763
Mas - Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio 131.621 68.744
Menos - Recuperacion de dotaciones con abono a resultados (40.305) (1.362)
Dotaciones netas del ejercicio 91.316 67.382
Eliminacion de saldos fallidos contra fondos constituidos (78.961) (5.710)
Diferencias de cambio (90) (19)
Saldo al 30 de junio 438.076 386.416

Los activos en suspenso recuperados durante los seis primeros meses de 2008 y 2007 ascienden a 1.891y
2560 miles de euros, respectivamente (Nota 7.4). Considerando estos importes y los registrados en la
cuenta "Dotaciones con cargo a resultados” del cuadro anterior, las pérdidas por deterioro de las “Inversiones
crediticias” han ascendido a 89.425 y 64.822 miles de euros, respectivamente, en el primer semestre de
2008 y 2007.

7.4. Activos dados de baja de balance por considerarse remota su recuperacion

A continuacion se muestra el movimiento producido en el primer semestre de los ejercicios 2008 y 2007 de
los activos financieros deteriorados del Grupo que no se encuentran registrados en el balance consolidado
por considerarse remota su recuperacion (“Activos fallidos™), aunque el Grupo no haya interrumpido las
acciones para conseguir la recuperacion de los importes adeudados:

Miles de Euros
2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio 196.306 180.782
Adiciones-
Saldos considerados de remota recuperacion en el ejercicio 78.979 .039
Productos vencidos y no cobrados 1.783 1.382
Otros conceptos con cargo a pérdidas y ganancias (Nota 7.2) 34 169
Recuperaciones-
Por recuperacion en efectivo del principal (Nota 7.2) (1.894) (2.652)
Por cobro en efectivo de productos vencidos y no cobrados
(Nota 7.2) (B an
Bajas definitivas de operaciones-
Por regularizaciones de deuda (72.969) (684)
Por otras causas (869) (526)
Saldos al 30 de junio 201.339 184.433
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8.

Durante el primer semestre del ejercicio 2008, se han producido nuevas altas de activos fallidos como
consecuencia de regularizaciones de deuda de diferentes prestatarios, siendo la mas significativa la que ha
dado lugar a la adjudicacion en pago de deuda de acciones de la sociedad Inmobiliaria Colonial, S.A.

Activo material

8.1. Movimiento en el periodo

El movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacion consolidados resumidos del
periodo intermedio durante los primeros semestres de los ejercicios 2008 y 2007 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Inmovilizado | Inversiones
Material [nmobiliarias Total
Coste:
Saldos al | de enero de 2007 8§12.709 21.100 833.809
Adiciones 129.673 56 129.729
Retiros (16.514) (3.527) (20.041)
Saldos al 30 de junio de 2007 025.868 17.629 943.497
Saldos al 1 de enero de 2008 1.027.196 21.453 1.048.649
Adiciones 109.676 - 109.676
Retiros (21.839) (115) (21.954)
Traspasos 22 (22) -
Saldos al 30 de junio de 2008 1.115.055 21.316 1.136.371
Amortizacion acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2007 (199.347) (1.661) (201.008)
Adiciones (14.112) 217) (14.329)
Retiros 13.022 622 13.644
Saldos al 30 de junio de 2007 (200.437) (1.256) (201.693)
Saldos al 1 de enero de 2008 (239.177) (1.413) (240.590)
Adiciones (20.113) (214) (20.327)
Retiros 15.926 26 15.952
Saldos al 30 de junio de 2008 (243.304) (1.601) (244.965)
Activo material neto:
Saldos al 30 de junio de 2007 725.431 16.373 741.804
Saldos al 30 de junio de 2008 871.691 19.715 891.406
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Las principales adiciones del ejercicio 2007 corresponden a la compra y acondicionamiento de locales para
el proceso de expansion que esta llevando a cabo el Grupo en los ultimos afos fuera de su ambito de

actuacion habitual.

8.2. Pérdidas por deterioro

Durante los seis primeros meses de 2008 y 2007 no se han producido pérdidas por deterioro de elementos

de Activo material de importes significativos.

8.3. Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 30 de junio de 2008 y 2007, el Grupo no mantenia compromisos significativos de compra de elementos de

inmovilizado material.

9.  Activo intangible

9.1. Fondo de comercio

El desglose del "Fondo de Comercio”, en funcion de las sociedades que lo ariginan, es el siguiente:

Miles de Euros
30-06-08 31-12-07

Geriatros, S.A. 7.897 -
Sogevinus S.G.P.S, Lda 6.244 6.244
Banco Gallego, S.A. 2.359 2.907

Galporinvest Inmobiliaria, S.A. 555 -
Oftros 22 22
Total 17.077 9.173

El 25 de abril de 2008, la Caja adquirid a GEST 21, S.L.U., sociedad participada al 100% por el Banco
Gallego, S.A., el 35% de Geriatros, S.A. por importe de 15.940 miles de euros. Dicha operacion ha generado

un fondo de comercio no asignable a ningtin activo por importe de 7.897 miles de euros (véase Nota 4).

De acuerdo con las estimaciones y las proyecciones de que disponen los Administradores de la Caja, las
previsiones de ingresos atribuibles al Grupo de estas sociedades o unidades generadoras de efectivo a las
que se encuentran vinculados soportan razonablemente el valor neto de los fondos de comercio registrados,
por lo que, durante los seis primeros meses de 2008 y 2007, no se han producido pérdidas de valor por estos

activos.

9.2. Otro activo intangible

Durante los seis primeros meses de 2008 y 2007 no se han producido pérdidas por deterioro de elementos

de registrados en el epigrafe “Otro activo intangible” diferentes a la propia amortizacion de los mismos.
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10.

Pasivos financieros

11.

A continuacion se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo, distintos de los “Derivados de
cobertura”, al 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007, presentados por naturaleza y categorias a efectos

de valoracion.

Miles de Euros

30-06-08 31-12-07

Pasivos Pasivos
Financieros Financieros

Cartera de a Coste Cartera de a Coste
Negociacion | Amortizado | Negociacion | Amortizado
Depésitos de bancos centrales - 900.597 - 246.000
Depdsitos de entidades de crédito - 2.741.108 - 2.774.926
Depodsitos de la clientela - 17.893.871 - 17.117.215
Débitos representados por valores negociables - 4.033.851 3.541.355

Derivados de negociacion 44797 - 15216 -

Pasivos subordinados - 1.419.400 - 1.323.257
Otros pasivos financieros - 207.339 - 207.564
44.797 | 27.196.166 15.216 | 25.210.317

Emisiones , recompra y amortizacion de valores representativos de deuda realizadas o garantizadas por

el Grupo

11.1. Informacién sobre emisiones, recompras o reembolsos de valores representativos de deuda

A continuacién se muestra un detalle, al 30 de junio de 2008 y 2007, del saldo vivo de los valores
representativos de deuda que a dichas fechas habian sido emitidos por la Caja o cualquier otra entidad del
Grupo, que figuran registrados en el epigrafe "Pasivos Financieros a Coste Amortizado” de los balances
consolidados resumidos adjuntos. Asimismo se muestra un detalle del movimiento experimentado por dicho
saldo durante los seis primeros meses de 2008 y 2007:

Miles de Euros
30-06-08
Saldo Vivo Saldo Vivo
Inicial Recompras o Final
01-01-08 Emisiones Reembolsos 30-06-08
Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Union Europea, que han requerido del
registro de un folleto informativo 3.526.257 1.301.944 (1.063.447) 3.764.754
Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Union Europea que no han requerido
del registro de un folleto informativo 3.051.500 300.000 = 3.351.500
6.577.757 1.601.944 | (1.063.447) 7.116.254
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Miles de Euros
30-06-07
Saldo Vivo Saldo Vivo
Inicial Recompras o Final
01-01-07 Emisiones Reembolsos 30-06-07
Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Union Europea, que han requerido del
registro de un folleto informativo 2.508.204 2.556.5906 (1.392.840) 3.671.960
Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Unién Europea que no han requerido
del registro de un folleto informativo 2.401.500 450.000 - 2.851.500
4.909.704 3.006.596 (1.392.840) 6.523.460

A efectos de lo dispuesto en los cuadros anteriores, se entiende por “folleto informativo” el documento
descriptivo de los términos y condiciones finales que se registran cuando se realizan emisiones al amparo
de un folleto de base, segin se indica en el articulo 21 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por
el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admision a negociacién de valores en mercados secundarios, de ofertas publicas de venta o suscripcion y
del folleto exigible a tales efectos.

11.2. Informacién sobre emisiones, recompras o reembolsos de pasivos subordinados-

A continuacion se muestra un detalle, al 30 de junio de 2008 y 2007, del saldo vivo de los valores
representativos de deuda que a dichas fechas habian sido emitidos por las sociedades Caixanova
Emisiones, S.A. y Gallego Preferentes, S.A. (consolidadas ambas por integracion global) y que estan
garantizadas por la Caja. Asimismo se muestra un detalle del movimiento experimentado por dicho saldo
durante los seis primeros meses de 2008 y 2007:

Miles de Euros
30-06-08
Saldo Vivo Saldo Vivo
[nicial Final
01-01-08 Otorgadas 30-06-08
Emisiones de valores representativos de la deuda
garantizados por entidades del Grupo (importe garantizado) 325.000 100.000 425.000
Miles de Euros
30-06-07
Saldo Vivo Saldo Vivo
Inicial Final
01-01-07 QOtorgadas 30-06-07
Emisiones de valores representativos de la deuda
garantizados por entidades del Grupo (importe garantizado) 250.000 75.000 325.000

11.3. Informacién individualizada de determinadas emisiones, recompras o

reembolsos de valores representativos de deuda

Las principales caracteristicas de las emisiones, recompras o reembolso mas significativos, efectuados por el
Grupo durante los seis primeros meses de 2008 y 2007, o garantizadas por la Caja o entidades del Grupo,

son las siguientes:
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Patrimonio neto

13.

Durante el primer semestre del ejercicio 2008 no se ha producido ninguna otra variacion cuantitativa o cualitativa
en los recursos propios del Grupo, mas alla de las que se indican en el estado de ingresos y gastos reconocidos
y en el estado de cambios en el patrimonio neto total consolidado adjuntos.

Partes vinculadas

A efectos de la elaboracién de estas cuentas semestrales consolidadas resumidas se ha considerado como
“partes vinculada” al Grupo, de acuerdo a lo dispuesto en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre,
aquellas sobre las que, individualmente o formando parte de un grupo que actia en concierto, el Grupo ejerce o
tiene la posibilidad de ejercer directamente o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas,
el contral sobre ella o una influencia significativa en la toma de sus decisiones financieras y operativas. También
se han considerado partes vinculadas aquellas entidades o partes que ejercen o tienen la posibilidad de ejercer
dicho control o influencia significativa sabre el Grupo.

Existe control cuando a su vez existe “unidad de decisién. En particular, se presumird que existe unidad de
decision cuando una entidad, que se calificard como dominante, sea socio de otra entidad, que se calificara
como dependiente, y se encuentre en relacién con ésta en alguna de las siguientes situaciones:

a) Posea la mayoria de los derechos de voto.
b) Tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros del 6rgano de administracion.

c) Pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros socios, de la mayaoria de los derechos de
voto.

d) Haya designado exclusivamente con sus votos a la mayoria de los miembros del organo de
administracion, que desempefien su cargo en el momento en que deban formularse las cuentas consolidadas
y durante los dos ejercicios inmediatamente anteriores. Este supuesto no dara lugar a la consolidacion si la
sociedad cuyos administradores han sido nombrados, esta vinculada a otra en alguno de los casos previstos
en las dos primeras letras de este apartado.

Se presumird igualmente que existe unidad de decision, aunque no exista participacién, cuando, por
cualesquiera otros medios, una o varias sociedades se hallen bajo direccion Unica. En particular, cuando la
mayoria de los miembros del érgano de administracion de la entidad dominada sean miembros del 6rgano de
administracion o altos directivos de la entidad dominante o de otra dominada por ésta.

Por su parte, se entiende como “influencia significativa” aquella que permite a quien la ejerce, influir en las
decisiones financieras y operativas de una entidad. Se presume, salvo prueba en contrario, que el inversor
ejerce influencia significativa si posee directa o indirectamente, el 20 por ciento o mas del poder de voto de la
participada. Adicionalmente, a los efectos a los efectos de las presentes cuentas anuales semestrales, la
existencia de influencia significativa se evidencia, salvo prueba en contrario, a traves de uno o varios de los
siguientes supuestos:
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a) Representacion en el consejo de administracion, u érgano equivalente de direccion de la entidad

participada;

b) Participacion en los procesos de fijacion de politicas, entre los que se incluyen las decisiones sobre

dividendos y otras distribuciones;

- Transacciones de importancia relativa con la participada;

- Intercambio de personal directivo; o

- Suministro de informacion técnica esencial.

De manera adicional a la informacion sobre retribuciones a los miembros del Consejo de Administracion y de la
Comisién de Control de la Caja y a la Alta Direccién que se presenta en la Nota 5 anterior, a continuacion se
presenta el detalle de las transacciones realizadas por el Grupo con partes vinculadas a éste durante los
semestres finalizados al 30 de junio de 2008 y 2007, agrupadas tipo de transaccion y por tipo de parte vinculada

requerido por la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre:

Miles de Euros

30-06-08
Personas,
Sociedades
Accionistas | Administra- | o Entidades
Significa- dores y del Grupo | Otras Partes
Gastos e Ingresos tivos (1) Directivos (2) Vinculadas Total
Gastos:
Gastos financieros - 109 100 404 613
Arrendamientos - - 57 - 57
- 109 157 404 670
Ingresos:
Ingresos financieros - 22 3.718 6.009 9.749
Dividendos recibidos - - 2.296 - 2.296
" 22 6.014 6.009 12.045

(1) Se presenta a efectos de adecuar el desglose mostrado en el cuadro anterior a efectos de lo dispuesto en la Orden
EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, si bien dada Ia naturaleza de la Caja y de su Grupo, este punto no es aplicable.

(2) No incluye las operaciones entre sociedades o entidades del Grupo que se han eliminado en el proceso de elaboracion
de la informacidn financiera consalidada y formaran parte del trafico habitual de las sociedades o entidades en cuanto a

su objeto y condiciones.
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Miles de Euros

30-06-08
Personas,
Sociedades
Accionistas | Administra- | o Entidades
Significa- dores y del Grupo | Otras Partes
Otras Transacciones tivos (1) Directivos (2) Vinculadas Total
Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones
de capital (prestamista) - 586 206.088 266.858 473.532
Acuerdos de financiacion: préstamos y aportaciones
de capital (prestatario) - 4.609 19.042 134.071 157.722
Garantias y avales prestados - 2 63.162 44,877 108.041

(1) Se presenta a efectos de adecuar el desglose mostrado en el cuadro anterior a efectos de lo dispuesto en la Orden
EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, si bien dada la naturaleza de la Caja y de su Grupo, este punto no es aplicable.

2)

No incluye las operaciones entre sociedades o entidades del Grupo que se han eliminado en el proceso de elaboracion

de la informacion financiera consolidada y formaran parte del trafico habitual de las sociedades o entidades en cuanto a

su objeto y condiciones.

Miles de Euros

30-06-07
Personas,
Sociedades
Accionistas | Administra- | o Entidades
Significa- dores y del Grupo | Otras Partes
Gastos e Ingresos tivos (1) Directivos (2) Vinculadas Total
Gastos:
Gastos tinancieros - 52 618 84 754
Arrendamientos - 49 - 49
- 52 667 84 803
Ingresos:
Ingresos financicros - 24 4.353 818 5.195
Dividendos recibidos - - 2.966 - 2.966
- 24 7.319 818 8.161

(1) Se presenta a efectos de adecuar el desglose mostrado en el cuadro anterior a efectos de lo dispuesto en la Orden
EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, si bien dada la naturaleza de la Caja y de su Grupo, este punto no es aplicable.

(2)

No incluye las operaciones entre sociedades o entidades del Grupo que se han eliminado en €l proceso de elaboracion

de la informacion financiera consolidada y formaran parte del trafico habitual de las sociedades o entidades en cuanto a

su objeto y condiciones.
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14.

Miles de Euros
30-06-07
Personas,
Sociedades
Accionistas | Administra- | o Entidades
Significa- dores y del Grupo | Otras Partes
Otras Transacciones tivos (1) Directivos (2) Vinculadas Total
Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones
de capital (prestamista) - 593 234.999 228.979 464.571
Acuerdos de financiacion: préstamos y aportaciones
de capital (prestatario) - 4.865 19.746 108.693 133.304
Garantias y avales prestados - 2 47.162 59.276 106.440

(1) Se presenta a efectos de adecuar el desglose mostrado en el cuadro anterior a efectos de lo dispuesto en la Orden
EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, si bien dada |a naturaleza de la Caja y de su Grupo, este punto no es aplicable.

(2) No incluye las operaciones entre sociedades o entidades del Grupo que se han eliminado en el proceso de elaboracion
de la informacién financiera consolidada y formaran parte del trafico habitual de las sociedades o entidades en cuanto a
su objeto y condiciones.

A efectos de la informacion presentada en los cuadros anteriores, se han incluido todas aquellas operaciones
que suponen una transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre paries vinculadas con independencia
de que exista o no contraprestacion. No se ha incluido en el detalle anterior aquellas operaciones que,
perteneciendo al giro o trafico ordinario de la compaiiia, se efectien en condiciones normales de mercado y son
de escasa relevancia.

Las operaciones que se han detallado en los cuadros anteriores realizadas enfre partes vinculadas se han
realizado a precios y en condiciones de mercado.

Plantilla media del Grupo

A continuacion se presenta el detalle de la plantilla media del Grupo correspondiente a los semestres finalizados
el 30 de junio de 2008 y 2007, desglosada por sexos:

Consolidado
30-06-2008 | 30-06-2007

Hombres 2.995 2.743
Mujeres 2.564 2.155
5.559 4.898

En la determinacion de la plantila media se consideran aquellas personas que tienen o hayan tenido alguna
relacion laboral con la Caja y con las entidades de su Grupo, promediadas durante el tiempo el cual hayan
prestado sus servicios.
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15. Cambios habidos en los activos y pasivos contingentes del Grupo

15.1 Activos contingentes

Durante el primer semestre del gjercicio 2008 no se ha producido ninguna variacion significativa en los
activos contingentes del Grupo con respecto a la situacion mostrada en las cuentas anuales consolidadas del
Grupo al 31 de diciembre de 2007.

15.2 Pasivos contingentes
Al tiempo de formular las cuentas consolidadas, los Administradores del Grupo diferencian entre:

= Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas
como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el
Grupo, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza
pero indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion, y

= Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de las entidades consolidadas.

Las cuentas semestrales resumidas consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que
de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas consolidadas, sino que se informa
sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la NIC 37.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de cada cierre contable -
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

A continuacion se presenta un detalle de las principales variaciones habidas en los pasivos contingentes del
Grupo al 30 de junio de 2008, con respecto a la situacién mostrada en las cuentas anuales consolidadas del
Grupo al 31 de diciembre de 2007 (la informacion del primer semestre del ejercicio 2007 se presenta a
efectos comparativos), mostrandose para ello un detalle de dichos pasivos contingentes a dichas fechas, no
habiéndose producido ninguna variacion adicional de caracter significativo en los pasivos de caracter
contingente del Grupo, con respecto a la situacion y a la informacién incluida en las cuentas anuales del
Grupo al 31 de diciembre de 2007:

Miles de Euros
30-06-08 31-12-07 30-06-07 31-12-06

Riesgos contingentes - Garantias
financieras prestadas:

Avales y otras cauciones 1.365.760 | 1.443.494 | 1.420.700 | 1.267.768
Créditos documentarios irrevocables 165.568 193.954 121.961 101.791

1.531.328 | 1.637.448 | 1.542.661 1.369.559
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16.

Resultados extraordinarios registrados en el semestre

17.

El 17 de abril de 2007, el Grupo procedio a la enajenacion a terceros ajenos al Grupo de la participacion en
ltinere Infraestructuras, S.A. por un importe de 160.000 miles de euros. Esta venta dio lugar a una plusvalia
bruta de 125.218 miles de euros, que figura registrada en el epigrafe “Resultados de Operaciones Financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada correspondiente al semestre finalizado el 30 de
junio de 2007 adjunta.

Si descontamos de los resultados, la plusvalia anteriormente descrita, el Grupo habria obtenido un resultado
después de impuestos a 30 de junio de 2007 de 49.343 miles de euros.

Por otra parte, si no tenemos en cuenta la plusvalia obtenida en el primer semestre de 2008 por importe de
45.568 miles de euros procedente de la venta de las acciones de France Telecom Espafa, S.A. (descrita en la
Nota 7.2), el Grupo habria obtenido un resultado después de impuestos a 30 de junio de 2008 de 54.354 miles
de euros, lo que representa un incremento del 10,76% con respecto al afo anterior.

Hechos posteriores

Seguin comunicacion enviada a la Comision Nacional del Mercado de Valores el 30 de julio de 2008 por parte de
Gas Natural SDG, S.A., se informa del acuerdo para la compra del 45,3% de Union Fenosa, S.A. perteneciente a
ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. a un precio de 18,33 euros por accion en efectivo, lo que
implicaria el lanzamiento de una Oferta Publica de Adquisicion a este mismo precio por el 54,7% restante de
Unidn Fenosa, S.A..

Si tenemos en cuenta la participacion del Grupo Caixanova en Union Fenosa, S.A.y el precio de la citada Oferta
Publica de Adquisicion, el Grupo obtendria unas plusvalias brutas de 562.133 miles de euros, de las que
259 632 miles de euros, se encuentran registradas en el epigrafe “Ajustes de Valoracion — Activos financieros
disponibles para la venta” del balance de situacion consolidado resumido al 30 de junio de 2008, lo que
supondria una mejora del Patrimonio Bruto Consolidado a 30 de junio de 2008 de 302.501 miles de euros.

Entre la fecha de cierre del semestre finalizado el 30 de junio de 2008 y la fecha de formulacion de estas
cuentas semestrales resumidas consolidadas no se ha producido ningun hecho que tenga un efecto significativo
en las mismas y no esté descrito en esta misma Nota o en Notas anteriores.
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Grupo Caixanova

Informe de Gestion Intermedio Consolidado del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008

Evolucién econdmica del primer semestre del ejercicio 2008

A 30 de junio de 2008 la cifra de Activos totales consolidados del Grupo Caixanova ha alcanzado los 29.077.520
miles de euros con un crecimiento absoluto interanual de 2.320.984 miles de euros, equivalente a una tasa de
crecimiento interanual del 8,67%.

El importe total del crédito a la clientela, neto de fondos para insolvencias, se eleva a 20.270.895 miles de euros,
con un incremento interanual de 2.155.075 miles de euros y una tasa de variacion del 11,90%, sensiblemente
inferior a la del periodo comparable del afio anterior. La cifra de riesgos calificados como dudosos asciende a
273.433 miles de euros, lo que sitta el ratio de morosidad en el 1,32%, siendo la cobertura de insolvencias en
funcién de los requerimientos exigibles por la normativa del Banco de Espafia de 365.965 miles de euros,
equivalente a un grado de cobertura del 133,84%.

El volumen total de pasivos financieros a coste amortizado registran un crecimiento interanual del 11,81% hasta
alcanzar la cifra de 27.196.166 miles de euros.

En relacién con los recursos fuera de balance, los Fondos de Inversion, Planes de Pensiones y Seguros de Vida
Ahorro han seguido evoluciones diferentes a lo largo del ejercicio, mientras los primeros disminuyen un 28,59%
debido a las mayores rentabilidades de los depésitos tradicionales, los Planes de Pensiones y Seguros de Vida
Ahorro crecen moderadamente a una tasa interanual del 4,63%.

Durante el primer semestre del ejercicio 2008, el Grupo Caixanova ha conseguido un beneficio después de
impuestos de 95.747 miles de euros. Tal y como se expone en la Nota 16 de estas cuentas semestrales
resumidas consolidadas si extraemos las operaciones extraordinarias realizadas en los dos semestres
comparables, el beneficio después de impuestos ha experimentado un crecimiento del 10,76%.

La Gestién del Riesgo en Caixanova

El Grupo Caixanova considera la gestion del riesgo un elemento clave de competitividad y eficiencia dentro del
Sistema Financiero. Por este motivo se ha continuado durante el ejercicio 2007 con los procesos necesarios
para adecuarse a la nueva normativa que regula el nivel de capital en entidades de crédito.

La adaptacion a Basilea |l es una cuestién estratégica para todas las Entidades Financieras. Para ello el Grupo
Caixanova, desde el primer momento, se ha incorporado como Entidad Piloto liderando el proyecto Sectorial de
Control Global de Riesgos.

Por estos motivos y desde la implicacion de todas las Areas de la Entidad se ha mantenido unas lineas de
trabajo consecuentes con las propuestas planteadas con el objetivo de realizar, tanto en el marco operativo
como en el organizativo, las acciones necesarias para disponer de una estructura de gestion de riesgos mas
adecuada.

Con el fin de efectuar un seguimiento de los riesgos derivados de la actividad financiera en el Grupo Caixanova
se gestiona, de forma delegada, los diferentes limites de riesgos asumidos por la Entidad.



1. Riesqo de precio. Dentro de este epigrafe se incluyen tanto el Riesgo de Mercado como el Riesgo de tipo de
interés. Dentro del Riesgo de mercado se gestionan diferentes limites que acotan el riesgo de pérdidas en
las posiciones dentro y fuera de balance derivadas de movimientos en los precios de mercado. Para el riesgo
de tipo de interés se limitan aquellas situaciones de mercado en las que una variacion de los tipos de interés
pueda afectar negativamente a la situacion financiera del Grupo Caixanova. Para ello se gestiona la
variacion tanto del Valor Razonable como del Margen Financiero ante un desplazamiento de 200 P.B. en los
tipos de interés.

2. Riesgo de crédito. La gestién del riesgo de crédito en el Grupo Caixanova se basa en un conjunto de
procedimientos que combina el andlisis personal e individualizado con el uso de sistemas y modelos
estadisticos, lo que permite normalizar, automatizar y simplificar el analisis y concesion de las operaciones
asi como el seguimiento de su evolucion en el tiempo. Los sistemas y modelos estadisticos utilizados
permiten una evaluacion de las potenciales pérdidas derivadas del incumplimiento de los acreditados,
facilitando la incorporacion de herramientas de cdlculo de rentabilidad ajustada al riesgo y consiguiente
gestion de precios.

A lo largo del ejercicio el deterioro de la actividad economica y las consecuencias de la crisis econdmica
internacional han repercutido en los indicadores de morosidad del sector y del Grupo Caixanova, elevando
las tasas de morosidad hasta el 1,87 % y el 1,32 % respectivamente, desde niveles del 0,57 % y 0,50 % el
ano anterior.

La politica de prudencia del Grupo (tasa de cobertura del 133,84 %) y la menor exposicion a las areas
geografias y sectoriales de mayor riesgo de deterioro se reflejan en el menor indice de morosidad de la Caja
sobre el sector, aun cuando el deterioro de la actividad econémica de los proximos meses supondra un
incremento de la misma. Dicho incremento no afectara significativamente a la cuenta de resultados dados los
niveles de cobertura (los fondos genéricos constituidos permiten cubrir aumentos de dotaciones para riesgos
especificos sin afectar a la cuenta de resultados) y los niveles de exposicion previsibles, tendiendo en cuenta
que el Grupo ha tomado las medidas necesarias para reforzar sus politicas de riesgo, tanto en la concesion
como el seguimiento y recobro, lo que permitira que el indicador de mora siga por debajo de la media del
sector.

3. Riesqgo de liquidez. El Grupo Caixanova dispone de un plan de contingencias para afrontar problemas de
liquidez en el marco de una gestion global de este riesgo en particular, tomando como base distintos
escenarios y plazos. Se gestiona la capacidad del Grupo para generar o deshacer posiciones en una
determinada situacion de mercado. La posicion de liquidez se establece en base a variados analisis de
escenarios y de vencimientos. Los andlisis de sensibilidad y de escenarios tienen en cuenta no solo
situaciones normales de mercado, sino cualguier otra que pudiese llegar a presentarse.

El Grupo Caixanova gestiona este riesgo desde dos dpticas complementarias, |a liquidez operativa y la
liquidez estructural; la primera se gestiona en el corto plazo por el area de Tesoreria; la segunda,
consecuencia de posiciones generales a largo plazo o de posiciones mas cortas pero de gestion comercial,
es controlada por el Comité de Activos y Pasivos (COAP).

La menor actividad crediticia de los seis primeros meses del afio, unida a la adecuada gestion de los
vencimientos de la financiacion mayorista (sin vencimientos significativos hasta 2011), junto con la mejor
captacion de recursos en balance por parte de la red comercial y la actividad realizada en la financiacion
mayorista (principalmente a través de la colocacion de emisiones mayoristas de cédulas hipotecarias, por
importe de 325 millones de euros, asi como de la emision de 200 millones de euros de Deuda Sefior y han
permitido mantener y gestionar un adecuado nivel de liquidez y equilibrio financiero asi como tener activos
liquidos suficientes que permiten al Grupo Caixanova mantener sus ratios de liquidez dentro de los limites
establecidos por su Consejo de Administracion, sin necesidad de utilizar su plan de contingencias de
liquidez.



En el ejercicio 2008 hemos asistido a una restriccién de los mercados financieros mayoristas en el acceso a
fuentes de liquidez, que en el caso del Grupo Caixanova debido a su estructura de vencimientos y a las
actuaciones indicadas en el parrafo anterior, no ha tenido impacto en la gestion y posicion de su liquidez.

4. Riesqo de flujo de caja. El Grupo Caixanova mide su capacidad para cumplir, en la forma pactada, sus
obligaciones de pago. Para esto, dentro del Plan de Contingencias de Liquidez, se tiene establecidos limites
tanto para la Primera como para Segunda Linea de Liquidez asi como las medidas a adoptar en caso de
posibles escenarios de alerta de los mercados, de la propia Caja o de ambos.

La gestion de la liquidez se articula en base al establecimiento y control de una serie de limites internos, que se
estructuran en diferentes niveles de atribucion.

Hechos acaecidos tras el cierre del primer semestre del ejercicio 2008

Tal y como se menciona en la Nota 17 de las cuentas semestrales resumidas adjuntas, el 30 de junio de 2008,
Gas Natural SDG, S.A. ha alcanzado un acuerdo para adquirir el 45,3% que ACS, Actividades de Construccion y
Servicios, S.A. posee en Union Fenosa, S.A., para posteriormente lanzar una Oferta Publica de Adquisicion por
el 100% de la compania.

Si tenemos en cuenta la participacion del Grupo Caixanova en Union Fenosa, S.A. y el precio de la citada Oferta
Publica de Adquisicién, el Grupo obtendria unas plusvalias brutas de 562.133 miles de euros, de las que
259.632 miles de euros, se encuentran registradas en el epigrafe “Ajustes de Valoracion — Activos financieros
disponibles para la venta” del balance de situacion consolidado resumido al 30 de junio de 2008, lo que
supondria una mejora del Patrimonio Bruto Consolidado a 30 de junio de 2008 de 302.501 miles de euros.

Gastos en |+D y Acciones Propias

A lo largo del primer semestre del ejercicio 2008, el Grupo Caixanova ha invertido, aproximadamente, 6.752
miles de euros en gastos de |+D y, debido a su naturaleza, no ha realizado transacciones con acciones propias.

Evolucion previsible en el segundo semestre del 2008

Los desfavorables datos macroecondmicos del primer semestre y la negativa evolucion de los mercados
financieros se van seguir manteniendo en el segundo semestre del ejercicio 2008. Teniendo en cuenta estas
perspectivas, el Grupo Caixanova preve que en lo que queda de ejercicio se siga registrando un comportamiento
similar al del primer semestre. En cuanto a la generacion de resultados recurrentes, si bien no se esperan
mayores ajustes en el valor razonable de los activos, si esperamos un aumento de la morosidad, que dados los
ratios de cobertura del Grupo no afectara a los resultados del semestre. Ademas, para afrontar el cambio de
ciclo, se han ha tomado las siguientes medidas de actuacion particulares para fortalecer el posicionamiento del
Grupo:

1. Fortalecimiento de la liquidez: Concretada en una reduccion de la posicion interbancaria de la Caja, que
podria verse positivamente acelerada en su calendario previsto por la operacion de Union Fenosa.

2. Diversificacién del riesgo: Para reducir la concentracion del mismo por cliente, grupo econdémico, sector
y tramos de importe, impulsando el crédito a familias y pymes.

3. Control de la morosidad: Reformando los equipos y perfeccionando los sistemas de gestion de la misma,
al objeto de mantenerla por debajo de la media del sector.



4. Control y gestion del gasto: Con el objetivo de contener el crecimiento de los costes de explotacién,
reduciendo en dos puntos porcentuales el previsto para 2008 y manteniendo el de los afos 2009 y 2010 en
el entorno de la inflacion.

5. Mejora de la gestion del margen: Incrementando, con caracter general, los diferenciales de activo y
mejorando la estructura de balance.

6. Fortalecimiento de los recursos propios: Con el objetivo de situar el TIER 1, de forma estable, por
encima del 7% en el afio 2010.

7. Optimizacién de la gestion de carteras: Estableciendo objetivos de rotacion de la cartera que
contribuyan a estabilizar su aportacion recurrente a la cuenta de resultados.

8. Desarrollo de la competitividad: Apalancando el crecimiento del negocio en la tecnologia e impulsando
la excelencia en la gestion y en el desarrollo de las personas de la Caja.

9. Ralentizacion del Plan de Expansion: De acuerdo con el nuevo entorno econdmico y conforme a criterios
de posicionamiento y rentabilidad.

10. Orientacion al cliente: Dinamizando la actividad comercial y desarrollando un nuevo modelo de gestion
basado en la calidad.

De acuerdo a lo establecido en la Circular 1/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores y en el Real
Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, en este informe de gestion no se ha incluido la informacion relativa a
partes vinculadas establecida en al articulo 15 de dicho Real Decreto, al estar incluida la misma en las notas de
las cuentas semestrales resumidas consolidadas del Grupo Caixanova a 30 de junio de 2008.



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra
(Caixanova), Dia. Pilar Cibran Ferraz , para hacer constar que todos y cada uno de los miembros del Consejo
de Administracion de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova) han procedido a formular en
su reunion del dia 28 de agosto de 2008, por medio del presente documento que se compone de dos ejemplares
de 30 hojas, impresas por una sola cara, las cuentas semestrales consolidadas resumidas del periodo
intermedio comprendido entre el 1 de enero de 2008 y el 30 de junio de 2008 y el informe de gestion intermedio
de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova) y Sociedades Dependientes, con vistas a su
posterior publicacién de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1267/2007 asi como en la Circular 1/2008
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la
Caja en las dos siguientes hojas.

A%

0. Dia. Pilar Cibran Ferraz Vigo, a 28 de agosto de 2008
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO SEMESTRAL DE LOS
ADMINISTRADORES DE CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA) Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Conforme a lo establecido en el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, (articulos 8.1 b) y 10), asi como en
las instrucciones emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores para la elaboracién del informe
financiero semestral, los Administradores de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova) abajo
firmantes, realizamos |a siguiente declaracion de responsabilidad:

Las cuentas semestrales consolidadas resumidas del periodo intermedio comprendido entre el 1 de enero de
2008 y el 30 de junio de 2008 adjuntas, que comprenden el balance consolidado resumido al 30 de junio de
2008, la cuenta de pérdidas y ganancias resumida, el estado de ingresos y gastos totales, el estado de flujos de
efectivo y el estado de cambios totales en el patrimonio neto, consolidados, del periodo comprendido entre el 1
de enero de 2008 y el 30 de junio de 2008, han sido formuladas con arreglo a lo dispuesto en la Circular 1/2008
de Comisién Nacional de Mercado de Valores, de 30 de enero y en la Norma Internacional de Contabilidad
(“NIC") 34 adoptada por la Unién Europea a la fecha de su elaboracion, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera y de los resultados consolidados de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra
(Caixanova) y Sociedades Dependientes al 30 de junio de 2008.

El Informe de Gestion intermedio adjunto, complementario de las cuentas anuales consolidadas resumidas del
periodo intermedio, comprendido entre el 1 de enero de 2008 y el 30 de junio de 2008, incluye un analisis fiel de
la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra
(Caixanova) y Sociedades Dependientes, junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a
que se enfrenta.

Las citadas cuentas anuales consolidadas resumidas del periodo intermedio comprendido entre el 1 de enero de
2008 y el 30 de junio de 2008 adjuntas no han sido auditadas ni revisadas por los auditores dado que la entidad
no esta obligada segun lo contemplado en el Real Decreto 1362/2007.

Los Miembros del Consejo de Administracion, en prueba de conformidad, firman:
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