Abertis
Infraestructuras, S.A. y
Sociedades Dependientes

Estados Financieros Intermedios
Resumidos Consolidados e Informe de
Gestidon Intermedio Consolidado
correspondientes al periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2017,
preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34, junto
con el Informe de Revision Limitada



Los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados e
Informe de Gestion Intermedio Consolidado junto al Informe de
revision limitada y la IPP, documentos enviados en el dia de hoy a la
CNMV, se encontraran traducidos y disponibles en lengua inglesa en los
proximos dias tanto en la web de la CNMV como en la web de Abertis.

En el dia de hoy, miércoles 26 de julio de 2017, con motivo de la
publicacion de resultados del primer semestre de 2017, se pueden
encontrar traducidos al idioma inglés los siguientes documentos enviados a
la CNMV vy publicados en la pagina web de Abertis:

- Nota de prensa
- Evolucién de los Negocios

*** | a versién en inglés de estos documentos han sido traducidos por la
propia entidad, bajo su exclusiva responsabilidad y no tiene la consideracién
de oficial.



Deloitre, 5.1

Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona
Espaia

Tal +34 932 80 40 40
www.deloitie.es

INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIERQS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS

A los Accionistas de
Abertis Infraestructuras, S.A, por encargo de los Administradores:

Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados
Introduccion

Hemos realizado una revision limitad de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Abertis Infraestructuras, S.A. (en
adelante la Sociedad Dominante) y Sociedades Dependientes {en adelante el Grupo), que comprenden
el balance de situacion al 30 de junio de 2017 v la cuenta de resultados, el estado del resultado global,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas,
todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha
fecha. Los Administradores de la Sociedad Dominante son responsables de l1a elaboracidn de dichos
estados financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la Unidn
Europea, para la preparacion de informacion financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en
el articuio 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre
estos estados financieros intermedios basada en nuestra revisién limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, "Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente
de la Entidad”. Una revisiéon limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacidn de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisidn. Una revisidn limitada tiene
un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan llegado a nuestro conocimiente todos los asuntos importantes que pudieran haberse
identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los
estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningun asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminade el 30 de junio de
2017 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos
establecidos en ia Norma Internacional de Contabilidad (NIC} 34, Informacion Financiera Intermedia,
adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007,
para la prep r ion de estados financieros intermedios resumidos.

Parrafo de énfasis

Llamamaos la atencién sobre la Nota 2 adjunta, en la que se menciona que los citados estados
financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, adoptadas por la Union Europea, por lo que los estados financieros intermedios
adjuntos deberan ser leidos juntc con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016. Esta cuestidon no medifica nuestra conclusién.

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Regjstro Mercantil de Madrid, tormo 13.65U, seccidn 8, folio 188, hoja M-54414, inscripdion 962 CLF. B-79104469.
Domiclic social: Plaza Pable Ruiz Picasso, 1, Tarre Picasse, 28020, Madrid.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2017 contiene las explicaciones gue los Administradores de la Sociedad Dominante consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi come sobre la informacion
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado gue fa
informacion contable que contiene el citado informe de gestiéon concuerda con los estados financieros
intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017. Nuestro trabajo se limita a la
verificacion del informe de gestion intermedio consolidado con el alcance mencionado en este misme
parrafo y no incluye la revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de Abertis Infraestructuras, S.A. y Sociedades Dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticién del Consejo de Administracion de Abertis Infraestructuras,
S.A. en relacion con la publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 119 del
Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de
23 de octubre, y desarrollado por el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre.

DELOITTE, S.

25 de julic de
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CLASE 87

Balances de situacion consolidados
(en miles de euros)

ACTIVOS
Activos no corrientes

Inmovilizado material
Fondo de comercio
Otros activos intangibles

Participaciones en entidades asociadas y negocios
canjuntos

Activos por impuestos diferidos

Activos financieros disponibles para la venta
Instrumentos financieros derivados
Deudores y otras cuentas a cobrar

Activos no corrientes
Activos corrientes

Existencias

Instrumentos financieros derivados
Deudores y otras cuentas a cobrar
Efactivo y equivalentes del efectivo

Activos corrientes

Activos no corrientes mantenidos para la venta y
operacicnes interrumpidas

Activos

Notas

10

10

30 junio
2017

1.560.676
4.542.690
15.734.386

1.372.459
1.028.457
121.550
61.627
1.739.537

26.161.382

16.252
12.377
1.348.388
1.872.821

3.249.878

9.552

29.420.812

e

)

frt

31 diciembre
2016

1.603.169
4.550.461
16.352.802

1.370.528
1.050.593
103.948
45.417
1.710.749

26.787.667

16.482
6.683
1.796.109
2.529.129

4.348.403

49,552

31.185.622

(O F)

Los presentes balarces de situacién consolidados deben ser lefdos conjuntamente con las Netas incluidas en las

paginas 8 a 112,

8

e

o



ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de situacion censolidados
(en miles de euros)

Notas

PATRIMONIO NETO
Capital y reservas atribuibles a los accionistas de la

Sociedad
Capital soctal 11.a
Acciones propias 11a
Reservas 11
Ganancias acumuladas y otras reservas 11
Participaciones no dominantes 11.d
Patrimonio neto
PASIVOS
FPasives no corrientes

bligaciones y deudas con entidades de crédito 12
Instrumen s financieros derivados <]
Ingreses diferidos
Pasivos por impuestos diferidos -
Obiligaciones por prestaciones a empleados 14
Provisiones y otros pasivos 15
Pasivos no corrientes
Pasivos corrientes
Obligaciones y deudas con entidades de crédito 12
Instrumentos financieros derivados 9
Proveedores y otras cuentas a pagar -
Pasivos por impuestos corrientes -
Obligaciones por prestaciones a empleados 14
Provisiones y otras pasives 15

Pasivac corrientes

Pasivas vinculados con actives no corrien s mantenidos
para la venta y operacionas interrumpidas -

Pasivos

Patrimonio neto y pasivos

0s presentes balances de situacidn consolidades deben ser leld
péginas 8 11

30 junio 31 diciembre
12017 2016
2.971.144 2.971.144

(1.168.679) (1.211.544)

(308.589) {157.944)
837.817 1,974.557

2.331.693 3.576.213

2.285.930 3.324.422

4.617.623 6.900.635

17.149.235 15.693.141

1279.230 340.616
30.738 35.581
1.894.593 1.937.316
134.075 60.628
2.355.848 2.390.641
21.843.719 20.557.923
1.367.771 1.955.233
18.214 34.842
714.333 761.744
311.343 325.112
54,925 37.24¢9
488.001 56%.105
2.954.587 3.683.285
4.883 4 779
24.803.189  24.284.987
29.420.812 31.185.622

antuntamente con las MNotas inciuidas en las
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0272017 Y SOCIEDADES

CLASE B”

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
(en miles de euros)

Periodo de 6 meses
cerrado a 30 de junio

Notas 2017 2016
Prestacion de servicios 16 2.591.118 2.167.27
Otros ingresos de explotacian - 95.073 68.619
Trabajos para ef inmovilizado - 10,1590 6.199
Otros ingresos - 1.828 1.106
Ingresos de las operaciones 2.6598.209 2.243.194
Ingresos por mejora de las infraestructuras - 329.102 225.900
Ingresos de explotacién 3.027.31i1 2.469.094
Gastos de personal - {336.484) (276.421)
Otros gastos de explotacion - (602.300) (467.108)
Variaciones provisiones de trafico - (2.022) 3.020
Dotacién a la amortizacion del inmovilizado 5/6 (736.670) (605.680)
Otros gastos - {696) (659)
Gastos de las operaciones (1.678.172} {1.346.84 )
Gastos por mejera de las infragstructuras ~ (329.102) {225.900)
Gastos de explotacion {2.007.274) (1.572.748)
ResuHlado de las operaciches 1.020.037 896.346
Variacidn valor razonabie de instrumentos financieros i6 13.589 273.356
ingresos financieros - 119.432 111.178
Gastos financieros (501.719) (538.302)
Resultado financiero neto (368.698) (153.768)
Resultado sociedades registradas por el métode de la
participacion 7 9.520 20.543
Beneficio/{pérdida) antes de impuestos 660.859 763.121
Impuesto sobre el beneficio 13 (185.063) {164.674)
Beneficio/(pérdida) de las actividades continuadas 475.796 598.447 )
sultado de las actividades interrumpidas 16 16.500
Be eficio del ejercicio 492.296 598.447
tri “‘uible a participacionas na dominantes 11 77.195 88,199
Atr buible a los accionistas de la Sociedad 415.101 510.248
neficio/(pérdida) por accién (€ por accién)
- bdsico de las actividades continuadas 0,44 0,56
- basice de las actividades interrumpidas - 0,02
diluido de las actividades centinuadas - 0,44 0,56
- difuido de las actividades interrumpidas - 0,02

Las presentes cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas deben ser leidas conjuntame te cory las Motas
incluidas en las paginas 8 a 112.



ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de resultados globales consolidados
(en miles de euros)

Periodo 6 meses
ceirado a 30 de junio

Notas 2317 2016
Beneficio del ejercicio 492.295 598.447
Ingresos y gastos im utados directamente al  atrimonio neto
transferibles 2 la cuenta de  érdidas anancias consolidada:
Ganancias netas en el valor razonable (brutas de impuestos) de
activos financieros disponibles para la venta 18.666
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consalidada
8/11 18.666
Variacion coberturas de flujos de efective sociedades Dominante %
consofidadas par integracidn global. 11.376 {33.277)
Transferencias a ta cuenta de pérdidas y ganancias consofidada 8.890 192
i 20.266 (33.085)
Cobeyturas de inve i6n neta en el extranjero scciedaces Dominante
y consolidadas por integracidn global. 47.228 (181.259)
Transferencias a la cuenta de pérdidas Yy ganancfas consolidada 8,735 105.641
g 75.963 (75.618)
oberturas de flufos de efectivo/ inversién nata en el extranjero
sociedades registradas por el métedo de la participacién 711 78 (923)
iferencias de conversién moneda extranjera (346.187) 294.019
Transferencias a ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada - (59.354)
11 (346.187) 234.665
Otros - 1.357 45,274
Efecto tmpositivo ingresos v gastos reconocidos en patrimonio neto - (25.905) 40.469
(254.962) 210.782
Inaresos v gastos imputados directamente al - atrimonio neto no
transferibles a la cuenta de  érdidas - anancias consolidada:
Pérdidas v ganancias actuariales -
Efecto impasitivo ingresos v gastos reconacidos en patrimonio neto -
Otro resultado giobal (254.952} 210.782
Total resultados globales 237.334 809.229
Atribuibie a:
—~ agcionistas de Ia Sociedad:
- por actividades continuadas 278.531 618,445
- poractividades interrumpidas 16.500 -
295.031 6 8.445
- participaciones ne dominantes ] ~ (57.697) 190.784
237.3324 809.229

Los presentes estados de resultados globales consolidadas deben ser leidos conjuntament con las Notas incluidas
en las péginas 8 a 112.
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CLASE 87

Estados de cambios en el patrimonio neto consolidados
(en miles de euros)

Capital y Ganancias
acciones acumuladas y Participaciones Patrimonio
propias Reservas Otras reservas no dominantes Neto
Notas 11.a 11 i1 11.c
A 1 de enero de 2017 1.75%.600 {157.944) 1.974.557 3.324.422 6,900,635
Resultado gichal del
periodo - {132.656) 427.687 (57.697) 237.334
20 pago dividendo 2016 - - {366.441) (26.049) (392.490)
Acciones propias 42.865 - (770) 42.095
Devolucién aportaciones
a los accionistas - - - (2.380) (2.380)
Ampliacion capital - - 117.7 11 .754
Cambios de perimetro y
atros - (17.989) (1.197.216) (1.070.120) (2.285.325)
A 30 de junio de 2017 1,802.465 (308.589) 837.817 2,285,930 4.617.623
Capital y Ganancias
acciones acumuladas y Participaciones Patrimonio
propias Reservas Otras reservas  no dominantes Neto
Notas 1l.a 11 11 it.c
A 1 de enero de 2016 1.617.739 (223.392) 1.866.634 2.088.145 5.349.17¢6
Resultade global del
periodo 81.275 537.170 19G.784 806,229
Dividendo
complementaric 2015 - {339.559) (99.113) {438.672)
Dividendo a cuenta
2016 - - (2.180) {2.180)
Acciones propias 378 - (29) - 349
Devolucién aportaciones
a los accicnistas - {16.779) (16.779)
A liacidn capital 141.483 - (141.483) 185.836 185.836
B sde perimetro y
os (35.702) 29.031 (126.648) (133.319)
junio de 2016 1.759.600 (177.819) 1.951.814 2.220.045 5.753.640

o~ presentes estados de cambios en el patrimonic neto consolidados deben ser leidos conjuntamente con las
tas incluidas en fas paginas 8 a 112.



ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de flujos de efectivo consolidados
(en miles de euros)

Notas

Flujo neto de efectivo de Ias actividades de explotacién:
Beneficiof {pérdida) del periodo actividades continuadas
Ajustes en:
Impuestos
Amaertizaciones del periode 5/6
(Beneficio)/pérdida neta por la venta de inmovilizado material, activos

intangibles y otros activos
(Genancias)/pérdidas en instrumentos financieros
Variacidn provision por pensiones y olyos compromisas
Variacion provisiones CINIIF 12 y otras provisiones
Ingresos por dividendos
Ingresos por intereses y otros
Gasto por intereses y otros -
Imputacién a resultado  de ingresos diferidos -
Gtros ajustes netos en resultados 10.i
Participacion en el resultado de sociedades registradas par el método de la

participacién 7

Variaciones en el activo/pasivo corriente:

Existencias

Deudores y otras caentas a cobrar

Instrumentos financiergs derivados -
Proveedores y cuentas a pagar -
Otros pasives corrientes

Efectivo generado de las operaciones

Impueste sobre beneficios cobrado/(pagado)

Intereses y liguidariones coberturas pagadas

Intereses y liquidaciones de coberturas cobradas

Aplicacion provisidon pensiones y otras compromisos

Aplicacién otras provisiones

Otros acreedores

Cobros / Devoluciones de subvencicnes y otros ingresos diferidos
Deudores y otras @ cuentas a cobrar no corrientes

{A) Total Flujo Neto de Efectivo de Actividades de Explotacién

Periodo 6 meses
cerrado a 30 de junio

2017

475.796

185.063
736.670

(1.132)
(13.589)
1.263
73.980
(1.398)
(118.034}
501.719
(2.662)
3.874

(9.520)
1.832.030

(597)
{90.178)
(20.273)
(30.619)

(132,110}

(273.777)
1.558.253

154.856
(486.355)
39.056
(1.263)
(43.627)
14.871
27
(879)

1.234.939

2018

598.447

164.674
605.680

(447)
(273.356)

2.732
75.741

(111.178)
538.302

(2.311)
1.950

{20.543)
1.579.691

(2.330)
(19.059)
3.689
(96.827)
1.037
(113.485)

1.466.206

(107.936}
{473.151}
44,735
(1.269)
(49.208)
1.301
6.324
12.305

893.307

Los presentes estados de flujos de efectivo consolidados deben ser leldos conjuntamente con las Notas incluidas en las pdginas 8 a 112.
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CLASE 82

Estados de flujos de efactivo consolidados
(en miles de euros)

Periodo & meses
cerrado a 30 de junio

Notas 2017 2016
Flujo neto de efectivo de las actividades de inversidn:
Combinaciones de negocio y variaciones de perimetro (netas del efectivo
adquiride) 4 (110.108) {766.882)
Otras variaciones de perimetro (17 - (2.199.439) (133.319)
Adquisicién neta de participaciones en entidades asociadas y negocios
coenjuntos 7 384
Cobros por desinversidn en participaciones en enfidades asociadas y/o
negocios conjuntos y/o activos financieros disponibles para la venta 8 1.061 -
Cobros por venta de inmovilizado 7.125 3.861
Adquisicion de inmovilizado matertal, activos intangibles, y otros actives
co cesionales - (359.377) (377.757)
Dividendos cobrados de participaciones financieras, entidades asociadas y
neqocios conjuntos 7 7.709 2.691
Aplicacion provisicnes CINII 12 {98.565) (61.949)
Otros {17.787) &01
obro asociado a la discontinuacién del negocio aeroportuario 2 16 15.430
(B) Total Flujo Neto de Efectivo de Actividades de Inversién {2.753.567) (t.332.754}
Flujo neto de afectivo de las actividades de financiacién:
Deuda financiera obtenida en el periodo 12 442,928 1.416.356
Pevolucidn de deuda financiera en el periodo 12 (1.324.784) (470.029)
Dividendos pagados a los accionistas de la Sociedad Dominante (neto del
correspondiente a las acciones propias y del pagado en acciones) 11 (293.720) (311.545)
Accianes propias 11 375 378
Devolucién prima / pagos a.participaciones no deminantes - {28.429) {109.485)
Ampliacion capita! / cobros de participaciones no dominantes 11 1i7.754 185.836
{C) Total Flujo de Efectivo de Actividades de Financiacién 914.124 711.511
{D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio {51.804) 41.264
(Decremento) / Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo
actividades continuadas (A)+(B)+{C)+(D) (656.308) 319.328
Saldo inicial de efectivo y equivalentes acktividades continuadas 2.529.129 2.222.243
Saldo final de efectivo y equivalentes actividades continuadas 1.872.821 2.541.571
cremento) / Incremento neto de efective y equivalentes al efectivo
ctividades interrumpidas - (686) -
1 icial de efectivo y equivalentes actividades interrumpidas 1,383
al de efectivo y equivalentes actividades interrumpidas - 697 -

o5 pr sentes estados de flujos de efectivo consclidades deben ser leidos conjuntamente con las Netas incluidas  » tas paginas 8 a 112.

& En 2017 incluye -2.214.385 miles de eures asociados a la compra de participaciones no dontinantes de HIT y -85.632 miles de
euros por fa. compsa de participaciones no dominantes de A4 y +100.578 euras asociados al cobro del saldo pendiente con el otro
accionista de Invin (ver Nota 10.v). En 2016 corresponde a ba compra de participaciones no dominantes de Arteris. '

() Corresponde ai cobro de la indemnizacidn por |2 nacionalizacion en 2013 de los aeropuertos que el Grupo operaba en Bolivia (ver
Nota 16).



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS PARA EL PERIODO DE 6 MESES TERMINADO EL 30
DE JUNIO DE 2017

1. INFORMACION GENERAL

Abertis Infraestructuras, S.A. (en adelante Abertis o [a Sociedad
Dominante), fue constituida en Barcelona el 24 de febrero de 1967 y tiene
su domicilio social en la Avenida Pedralbes n® 17 (Barcelona).

El objeto social de Abertis consiste en la construccidén, conservacién vy
explotacion de autopistas en régimen de concesién (o bien solo Ia
conservacion y explotacién); la gestién de concesiones de carreteras en
Espafia y en el extranjero; la construccién de obras de infraestructuras
viarias; la explotacion de las dreas de servicio; las actividades
complementarias de la construccion, conservacidn y explotacién de
autopistas y estaciones de servicio, asi como cualesquiera actividades
relacionadas con infraestructuras de transportes y de comunicacién y/o
telecomunicaciones al servicio de la movilidad y el transporte de personas,
mercancias e informacion, con la autorizacién que, en su caso, fuere
procedente. Asimismo, la elaboracién de estudios, informes, proyectos,
contratos, asi como la supervision, direccidn y asesoramiento en su
ejecucion en relacion con las actividades antes sefialadas.

La Sociedad Dominante puede desarrollar su objeto social, especialmente la
actividad concesional, de forma directa o indirecta a través de su
participacidn en otras empresas estando sujeta, a este respecto, a lo
dispuesto en la legislacion vigente en cada momento.

Abertis es cabecera de un Grupo dedicado a la gestiéon de infraestructuras
al servicio de la movilidad y las comunicaciones que actualmente opera en
dos sectores de actividad: concesiones de autopistas y telecomunicaciones.

En la Nota 20.c se incluye informacion sobre los contratos de concesién que
hayan podido ser incorporados al Grupo durante el periodo de 6 meses
terminado el 30 de junio de 2017, asi como las modificaciones significativas
que se hayan producido en los acuerdos vigentes a 31 de diciembre de
2016.
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Las cifras contenidas en todos los estados contables que forman parte de
los estados financieros intermedios resumidos consolidados (balance de
situacién consolidado, cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, estado
de resultados globales consolidado, estado de cambios en el patrimonio
neto consolidado y el estado de flujos de efectivo consolidado) y las notas
de los estados financieros intermedios resumidos consolidados estan
expresadas en miles de euros, excepto en ios casos expresados
explicitamente en millones de euros o en otra divisa.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de
6 meses terminado el 30 de junio de 2017, son sometidos a revision
limitada por parte del auditor de cuentas de la Sociedad Dominante con
arreglo a lo dispuesto en el RD 1362/2007, de 19 de octubre. Asimismo,
aquellos saldos correspondientes al cierre del ejercicio anual terminado al
31 de diciembre de 2016 fueron debidamente auditados emitiéndose una
opinién favorable.

2. BASES DE PRESENTACION
a) Bases de presentacion

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados de
Abertis Infraestructuras, S.A. y Sociedades Dependientes para el periodo de
6 meses terminado el 30 de junio de 2017, que se han obtenido a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y por
las restantes entidades integradas en el Grupo, han sido firmados por los
Administradores de ta Sociedad Dominante en la reunién del Consejo de
Administracién de fecha 25 de julio de 2017.

s estados financieros intermedios resumidos consclidados, han sido
reé arados por los Administradores de Abertis conforme a lo establecido
or la NIC-34 “Informacion financiera intermedia”, y la totalidad de los
ri cipios y normas contables y de los criterios de valoracion de aplicacion

ligatoria, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacién financiera consolidada del Grupo Abertis a 30
de junio de 2017 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en
el patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidados que se han
producido en el Grupo en el periodo intermedio terminado en esa fecha.



‘Como: se ha indicado, esta informacion financiera intermedia resumida
consolidada se ha preparado de acuerdo a-la NIC-34 “Informacién financiera
intermedia”, por lo que no incluye toda la informacion y desgloses

leida conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2016, formuladas conforme a las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) en vigor
adoptadas por la Unién Europea, las cuales fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 3 de abril de
2017.

b) Adopcion de las NIIF

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados de
Abertis para el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2017, se
presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, conforme a lo establecido en el Reglamento (CE) n°® 1606/2002
del Parlamento Europeo y en el Consejo del 19 de julio de 2002. En Espania,
la obligacién de presentar cuentas anuales consolidadas bajo NIIF
aprobadas por la Union Europea fue, asimismo, regulada en la disposicién
final undecima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales,
administrativas y del orden social, y la obligacién de presentar unos estados
financieros semestrales consolidados bajo NIIF aprobadas por la Unién
Europea fue, asimismo, regulada en el articulo 12 del RD 1362/2007

10
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i) Normas e interpretaciones efectivas en el presente ejercicio

Durante el ejercicio anual 2017 han entrado en vigor nuevas normas
contables que se detallan a continuacion:

Aplicacién
Obligatoria Ejercicios
Anuales Iniciados a

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones partir de
Modificacion NIC 7 - Iniciativa de Introduce requisitos de desglose 1 de enero de 2017
desgloses (publicada en enerc 2016) adicionales con el fin de mejorar

la informacion proporcionada a

ips usuarios.
Modificacion NIC 12 - Reconocimienta Clarificacién de los principios 1 de enero de 2017
de activos por impuesto diferido por establecidos respecto al
pérdidas no realizadas (publicada en reconocimiento de activos por
enaro 2016) impuestos diferidos por pérdidas

no realizadas.

Mejoras NITF Ciclo 14-16 - Clarificacion  La clarificacion en relacion con el 1 de enero de 2017
en relacion con la NITF 12 alcance de la NIIF 12 y su

interaccion con ia NIIF 5 entra en

vigor en este pericdo

El Grupo estd aplicando desde su entrada en vigor el 1 de enero de 2017 las
normas e interpretaciones antes seflaladas, sin haber supuesto un impacto
significativo para el Grupo.

11



i) Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de firma de los presentes estados financieros intermedios
resumidos  consclidados, las  siguientes normas, modificaciones o
mterpretamones habian s;do publicadas por el IASB pero no habian entrado
aun en vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de
los estados financieros intermedios resumidos consolidados ¢ bien porgue no
han sido aun adoptadas por la Unién Europea:

Aplicacion
Obligatoria Ejercicios
Anuales Iniciados a
Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones partir de

Aprobadas para su uso en la Unién Europea

NIIF 15 - Ingresos procedentes de Nueva norma de reconccimiento 1 de enero de 2018 (O
contratos con clientes {publicada en de ingresos (sustituye a la NIC
mayo de 2014) 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15,

CINIIF 18 y SIC 31)

NITF 9 — Instrumentos financi ros Sustituye a los requisitos de 1 de enero de 2018
(ultima fase publicada en julic de 2014) clasificacion, valoracion,

reconocimiento y baja en cuentas

de activos y pasivos financieros,

la contabilidad de coberturas y

deterioro de NIC 39.

Mo aprobadas para su uso en la Uni° Europea

NIIF 15 — Ingresos procedentes de Giran en torno a la identificacidén 1 de enero de 2018
contratos cen clientes, clarificaciones de las obligaciones de
(publicada en abril 2016) desempefio, de principal versus

agente, de la concesion de
ficencias y su devengo en un
punto del tiempo o a lo largo det
tiempo, asi como algunas
aclaraciones a la regla de

transicion.
NIIF 16 — Arrendamientos (publicada en  Sustituye a la NIC 17 y las 1 de enzaro de 2015

novedad central radica en que la
nueva norma propone un modelo
contable (nico para los
arrendatarios, que incluirdn en el
balance todos los arrendamientos
{con algunas excepciones
fimitadas) con un impacto similar
al de los actuales arrendamientos
financieros (habrd amortizacién
del activo por el derecho de uso y
un gasto financiero por el coste
amortizado del pasivo).

enero de Z01io) interpretaciones asociadas. La l

12
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Aplicacion
Obligatoria Ejercicios
Anuales Iniciados a
Muevas normas, modificaciones e interpretaciones partir de

NIIF 1.7 - Contratos de seguros Reemplaza a la NITF 4. Recoge los 1 de enero de 2021

(publicada en mayo de 2017) principios de registro, valoracion,
presentacidn y desglose de los
contratos de seguros con e!
objetive de que la entidad
proporcione informacién relevante
y fiable que permita a los
usuarios de ta informacién
determinar el efecto que los
contratos tienen en los estados
financieros.

Modificacion NIIF 2 — Clasificacion y Son modificaciones limitadas qu 1 de enero de 2018

vajoracién de pagos basados en aclaran cuestiones concretas

acciones {publicada en junio 2616) como los efectos de las
condiciones de devengo en pagos
basados en acciones a liquidar en
efectivo, 'a clasificacion de pagos
basados en acciones cuando
tienen clausulas de liguidacién per
el neto y algunos aspectos de las
meodificaciones del tipo de pago
basado en acciones.

Madificacion NIIF 4 — Contratos de Permite a las entidades dentro del 1 de enero de 2018
seguro (publicada en septiembre de alcance de la NIIF 4, la opcion de
2016) aplicar fa NIIF 9 (“overlay

approach”) o su exencion

temporal.

Modificacion NIC 40 - Reclasificacion de  La maodificacidn clarifica que una 1 de enero de 2018
inversiones inmobiliaries (publicaca en  reclasificacion de una inversion
diciembre de 2016} desde o hacia inversion

inmobiliaria sélo esta permitida

cuando existe evidencia de un

cambio de uso.

IFRIC 22 - Transacciones y anticipos en  Esta interpretacion establece la 1 de enero de 2018
moneda extranjera {publicada en *fecha de transaccidn”, a efectos
diciembre de 2016) de determinar el tipo de cambio

aplicable en transacciones con
anticipos en moneda extranjera.

ERIC 23 - Incertidumbre scbre Esta interpretacion clarifica cémo 1 de enero de 2019
tamientos fiscales (publicada en plicar los criterios de registro y
ju io de 2017} valoracion de la NIC 12 cuando

existe-incertidumbre acerca de la
aceptabilidad por parte de la
autoridad fiscal de un
determinado tratamiento fiscal
utilizado por la entidad.

Mejoras las NIIF Cicle 2014-2016 Modificaciones menores de una 1 de enero de 2018
(publicadas en diciembre de 2016) serie de normas (distintas fechas
efectivas).

13



Aplicacién
Obligatoria Ejercicios
Anuales Iniciados a

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones partir de
Modificacién NIIF 10 y NIC 28 - Venta o Clarificacién en relacién al Sin fecha definida
aportacion de activos entre un inversor resultado de estas operaciones si
¥ su asociada / negocio conjunto se trata de negocios o de activos.

(publicada en septiembre de 2014)

W 1a fecha de entrada en vigor inicial del IASBE para estz norma era a partir del 1 de enero de 2017, si bien el IASS
ha emitido una aclaracion a la norma en ia que se difiere su entrada en vigor hasta el 1 de enero de 2018.

Para aquellas normas que se estima puedan tener un eventual impacto mas
significativo (NIIF 15, NIIF 9 y NIIF 16), la Direccién se encuentra en fase
de evaluacién pormenorizada de los potenciales impactos de la aplicacion
futura de estas normas y considera gue su entrada en vigor no tendra un
efecto significativo. A este respecto, los resultados de la evaluacion
preliminar realizada son los siguientes:

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La NIIF 15 es la nueva norma comprensiva de reconocimiento de ingresos
con clientes que, en los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018,
va a sustituir a las siguientes normas e interpretaciones actualmente en
vigor: NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias, NIC 11 Contratos de
construccion, CINIIF 13 Programas de fidelizacién de clientes, CINIIF 15
Acuerdos para la construccion de inmuebles, CINIIF 18 Transferencias de
activos procedentes de clientes y SIC- 31 Ingresos-Permutas de servicios de
publicidad.

De acuerdo a los nuevos requisitos establecidos en la NIIF 15, los ingresos

; ; ) 2
deben reconocerse de forma gue la transferencia de los bienes ¢ servicios a

los clientes se muestre por un importe que refleje la contraprestacién a |a
que la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.
En concreto, establece un enfoque de reconocimiento de ingresos basado en
cinco pasos:

= Paso 1: Identificar el contrato o los contratos con un cliente.
» Paso 2: Identificar las obligaciones del contrato.
#» Paso 3: Determinar el precio de la transaccion.

» Paso 4: Distribuir el precio de [a transaccién entre las bligaciones del
contrato.

« Paso 5: Reconocer los ingresos cuando (o a medida que) fa entidad
cumple cada una de las obligaciones.

14
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En virtud de la NIIF 15, los ingresos deben reconocerse a medida que se
satisfacen las obligaciones, es decir, cuando el "control” de los bienes o
servicios subyacentes a la obligacidn en cuestion se transfiere al cliente.
Asimismo, se incorporan directrices de cardcter mucho mas prescriptivo
para escenarios especificos, y exige un amplio desglose de informacion.

En relacién con la citada norma, y tomando en consideracién que en el
negocio de gestion de concesiones de autopistas (segmento operativo que
representa un 95% de los ingresos del Grupo) la aplicacién de los criterios
recogidos en la NIIF 15 no supondra que el reconocimiento de ingresos
difiera significativamente del que se aplica en la actualidad, se ha realizado
una valoracién preliminar estiméndose que la aplicacién de la misma podria
afectar al criterio de reconocimiento de cerca de unos 20 millones de euros
del total de los ingresos del Grupo y, en consecuencia, el eventual impacto
no seria significativo.

Finalmente, sefialar que la Direccién no tiene intencidn de aplicar la norma
de forma anticipada y, por otro lado, en relacién con los métodos de
transicion, a fecha actual no se ha decidido la opcién que se aplicara en
fecha transicion.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 sustituird a partir del ejercicio anual iniciado el 1 de enero de
2018 a la NIC 39 y afecta tanto a instrumentos financieros de activo como
de pasivo, cubriendo tres grandes bloques: (i) Clasificacion y medicion, (ii}
deterioro de valor y (iii) contabilidad de coberturas. El Grupo ha realizado
un analisis preliminar sohbre los impactos que la NIIF © tendria en los
estados financieros consolidados correspondientes al cierre anual terminado
el 31 de diciembre de 2016. Las conclusiones mas relevantes de los
eventuales efectos en el Grupo obtenidas de la evaluacidn realizada son las
siguientes:

. sificacion y medicién de instrumentos financieros

nuevo enfoque de clasificacién de activos se basa en las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo de los activos y el modelo de
negocio de la entidad. Segun ellas, todos los activos se clasificaran en
tres categorias: (i) coste amortizado, (ii) valor razonable con cambios en
otro resultado integral (patrimonio) y (iii) valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias.

15



Del analisis preliminar no se desprenden modificaciones relevantes en la
clasificacion y medicion de activos financieros en base a la tipologia de
instrumentos financieros y del modelo de negocio actual del Grupo. La
transicién de las cuatro clasificaciones actuales de la NIC 39 z las tres
nuevas establecidas en la NIIF 9, supondra un cambio de nomenclatura
pero no impactos en la valoracién en la fecha de transicion.

Modificaciones contractuales de pasivos financieros sin baja de balance

La NIIF 9 determina que las modificaciones de los flujos contractuales de
un instrumento financiero que no determinan su baja del baiance deben
ajustar su valor en libros en el momento de la modificacidén manteniendo
la tasa de interés efectiva del instrumento financiero original,
registrandose, en consecuencia, dicho diferencial de valor en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en el momento de la modificacién de
las condiciones del instrumento financiero. Este requerimiento de la
norma ha sido sometido a discusién en el IFRIC y se espera que vuelva a
ser tratado durante el presente ejercicio 2017.

En este sentido, en ejercicios anteriores, el Grupo realizé refinanciaciones
de instrumentos financieros de pasivo, obligaciones y bonos, que de
acuerdo a lo establecido en la actual NIC 39 fueron consideradas como
una modificacién del instrumento vy, en consecuencia, no requirieron la
modificacién del importe en libros de los instrumentos financieros
mantenidos. En este contexto, el nuevo tratamiento contable modificaria
el valor en libros del coste amortizado de los citados instrumentos
financieros en la fecha de la modificacidn y, en consecuencia, en el
momento de aplicacién de la nueva norma, es decir el 1 de enero de
2018. El impacto posjtivo estimado a 1 de enero de 2018 es de
aproximadamente 60 millones de euros (incremento de! epigrafe del
balance de situacién consolidado “Ganancias acumuladas y otras
reservas” y decremento del epigrafe “Obligaciones y deudas con
entidades de crédito”).

16
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Deterioro de valor de activos financieres

la nueva norma reemplaza los modelos de “Pérdida incurrida”
establecidos en la actual NIC 39 por un Unico modelo de “Pérdida
esperada”. Este nuevo modelo requiere el registro, en la fecha de
reconocimiento inicial de los activos financieros, de la pérdida esperada
que resulte de un evento de “defauit” durante los proximos 12 meses o
durante toda la vida del contrato, dependiendo de la evolucidn del riesgo
de crédito del activo financiero desde su reconocimiento inicial en balance
o por la aplicacién de los modelos “simplificados” permitidos por la norma
para algunos activos financieros.

El Grupo tiene dotadas provisiones sobre los deudores comerciales y
ciertos activos concesionales o préstamos, no obstante, deberd aumentar
el saldo de las mismas con las perdidas esperadas del resto de activos
sujetos al nuevo modelo de NIIF 9. S5in tener todavia desarrollado el
modelo completo de pérdida esperada, se ha realizado una estimacion
preliminar, asi como un andlisis de sensibilidad de la misma, sobre la
dotacién adicional requerida por la aplicacion del nuevo modelo de
“pPérdida esperada” sobre los saldos de activos financieros mantenidos a 1
de enero de 2018. Los resultados de la estimacién preliminar realizada
muestran que las dotaciones adicionales por deterioro (decremento del
epigrafe del balance de situacién consolidado “Ganancias acumuladas y
otras reservas”) estarian comprendidas entre 30 y 50 millones de euros.

Contabilidad de cobherturas

ta NIIF 9 busca alinear la contabilidad de coberturas con las actividades
de gestién del riesgo de las compafiias. En este sentido se amplia o
flexibilizan los requerimientos de designacion de elementos cubiertos y
ementos de cobertura, asi como la evaluacion de la eficacia que pasa a
tablecerse en base a principios econdémicos eliminando los umbrales de
acion y evaluandose Uinicamente de forma prospectiva.

17



El tratamiento contable y la sistematica de registro de:las variaciones del
valor razonable se mantiene, siendo especialmente relevante los
impactos en resultados por las ineficacias de coberturas. En este
contexte, tomando en consideracidon los instrumentos financieros
derivados gue mantiene el Grupo asi como las relaciones de cobertura
existentes, no se prevén impactos significativos en la fecha de primera
aplicacién, salvo por el posible nuevo tratamiento de las variaciones def
componente temporal (“forward”) de los instrumentos financieros
derivados que, de acuerdo a la nueva norma, podra registrarse en
patrimonio como coste de las relaciones de cobertura. Siendo opcional
este tratamiento contable, las variaciones del componente “forward” en
las coberturas designadas en el Grupo no seria significativo.

La Direccidén sigue valorando cudl serd el efecto total de la aplicacioén de la
NIIF 9 en las cuentas anuales consolidadas del Grupo. Las evaluaciones
anteriores se han realizado a partir de un analisis de los activos Yy pasivos
financieros de la entidad al 31 de diciembre de 2016, basado en los hechos
y las circunstancias existentes en aquelia fecha. Dado que los hechos v [as
circunstancias pueden variar durante el periodo transcurrido hasta la techa
de aplicacion inicial de la NIIF 9, que estd prevista para el 1 de enero de
2018, ya que la entidad no tiene intencién de aplicar la norma de forma
anticipada, la evaluacién del efecto potencial esta sujeta a cambio.
Adicionaimente, a fecha actual, no se ha decidido Ia opcién que se aplicara
en fecha de transicién.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 entrara en vigor en 2019 y sustituird a la NIC 17 y las
interpretaciones asociadas actuales. La novedad central de la NIIF 16 radica
en que habra un modelo contable nico para los arrendatarios, que incluiran
en el balance todos los arrendamientos {con algunas excepciones limitadas)
con un impacto similar al de ios actuales arrendamientos financieros (habra
amertizacion del active por el derecho de uso y un gasto financiero por el
coste amortizado del pasivo).

18
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La Direccién estd valorando cudl serd el efecto total de la aplicacion de NIIF
16 en las cuentas anuales consolidadas del Grupo. En este sentido, en base
a una revisién preliminar de los contratos de alquiler actuales de un valor
superior a 150 miles de euros, y considerando una duracién media de 10
afios (o superior si la vigencia del contrato lo es), el pasivo financiero
asociado a fecha de primera aplicacién de 1 de enero de 2019 seria de
aproximadamente 100 millones de euros (reconocimiento de un pasivo con
contrapartida a un activo material), generando a futuro una amortizacion
adicional anual de cerca 15 millones de euros y un gasto financiero de cerca
3 millones de euros, que compensarian la reduccion de unos gastos de
explotacion por alquiler registrados en base a la actual NIC 17 de
aproximadamente 16 millones de euros anuales.

La evaluacion anterior, como se ha indicado, se ha realizado a partir de un
analisis de los contratos de alquiler actuales de un valor superior a 150
miles de euros, considerando los hechos y las circunstancias actuales. Dado
que éstos pueden variar durante el periodo transcurrido hasta la fecha de
aplicacion inicial de la NIIF 16, que estd prevista para el 1 de enero de
2019, ya que la entidad, a fecha actual, no tiene intencién de aplicar la
norma de forma anticipada, la evaluacién del efecto potencial esta sujeta a
cambio. Adicionalmente, a fecha actual, no se ha decidido la opcién que se
aplicara en fecha de transicion,

c) Responsabilidad de Ia informacion y estimaciones y juicios
contables realizados

La preparacion de los presentes estados financieros intermedios resumidos
consolidados requiere, tal y como establece la NIC 34, la elaboracidén de
ciertas estimaciones y juicios por parte de la Alta Direccion de la Sociedad
Dominante y de las entidades consolidadas para cuantificar algunos de los
ctivos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
mismos, las cuales no difieren significativamente de los considerado en
elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2016 detallados en su Nota 2.d. En este
sentido, seguin establece la propia NIC 34, en relacidon al gasto por Impuesto
sobre el Beneficio, éste se ha estimado utilizando la tasa impositiva que se
estimara aplicable a las ganancias totales esperadas para el aho, esto es, la
tasa impositiva efectiva media anual estimada aplicada sobre las ganancias
antes de impuestos del periodo intermedio.
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Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017 no se
han producido cambios significativos en las estimaciones realizadas al cierre
del ejercicio 2016. En relacion con la estimacion del valor recuperable de los
activos financieros vinculades a los acuerdes de concesién de los que es

titular el Grupo, especialmente el saldo vinculado al RD 457/2006, ver lo
indicado en la Nota 10.i.a.

d) Moneda funcional

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados se
presentan en la moneda funcional del Grupo, el euro, por ser ésta la moneda
del entorno econémico principal en el que opera el Grupo.

e) Comparacion de la informacion

Como requieren las NIIF, la informacion contenida en estos estados
financieros semestrales resumidos consolidados correspondiente al primer
semestre del ejercicio 2017 se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al periodo de 6 meses terminado el
30 de junio de 2016 y/o a 31 de diciembre de 2016.

) Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la memoria consolidada sobre
las diferentes partidas de los estados financieros u otros asuntos, el Grupo,
de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en
refacién con los estados financieros resumidos consolidados del semestre
terminado el 30 de junio de 2017.

g) Principios de consolidacion
Los principios de consolidacidon considerados en los estados financieros
intermedios resumidos consolidados son consistentes con los aplicados en

las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2016, que se detallan en la Nota 2.g de las mismas.
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A este respecto, sefialar que las sociedades Trichy Tollway Private Limited
(TTPL) y Jadcherla Expressways Private Limited (JEPL) adquiridas durante
el primer trimestre de 2017 (ver Nota 2.h) cierran su ejercicio social el 31
de marzo, por lo que se ha procedido a realizar la correspondiente
homogeneizacion temporal habiéndose empleado, a efectos del proceso de
consolidacion, los respectivos estados financieros preparados bajo principios
NIIF correspondientes a un periodo de 6 meses terminado a 30 de junio.

h) Variaciones en el perimetro

las variaciones mdas significativas producidas en el perimetro de
consolidacion del Grupo durante el periodo de 6 meses terminado el 30 de
junio de 2017 han sido las siguientes:

o Durante este primer semestre de 2017 Abertis, a traves de distintas
operaciones de compra, ha perfeccionado la adquisicion de un 47,45%
adicional del capital social de Holding d’Infraestructures de Transport
(Hit, sociedad que controla el 100% de Sanef} por un importe total de
2.214 millones de euros. Con la adquisicion de esta participacion
adicional, Abertis ha alcanzado directamente el 100% de Hit. En este
sentido, las diferentes transacciones de compra realizadas han sido
registradas como una transaccién con participaciones no dominantes al
no haberse modificado la posicion de controf que Abertis ya mantenia
sobre el citado subgrupo, lo que ha supuesto el registro de un impacto
negativo de 1.275 millones de euros en las reservas atribuibles a los
accionistas de la Sociedad Dominante (ver Nota 11.c).

El detalle de las distintas operaciones de compra realizadas es el
siguiente:

o Con fecha 20 de febrero de 2017 se ha perfeccionado la adquisicion a
Caisse des Dépots et Consignations (CDC) de un 10,52% del capital
social de Hit por 491 millones de euros. Con la adquisicion de esta
participacién adicional, Abertis alcanzé directamente un 63,07% de
Hit.

&/Con fecha 27 de marzo de 2017 se ha perfeccionado la adquisicion a
Axa République {(AXA) de un 9,65% del capital social de Hit por 451
millones de euros. Con la adquisicién de esta participacion adicional,
Abertis alcanzdé directamente un 72,72% de Hit.
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o Con fecha 28 de abril de 2017 se ha perfeccionado, respectivamente,
la adquisicién a Predica, FFP Invest y CNP Assurances de un 17,08%,
5,10% y 5,10% del capltal social de Hit por 796, 238 y 238 millones
de eurgs respectivamente. Con la adquisicidn de estas participaciones
adicionales, Abertls ha alcanzado directamente el 100% de Hit.

s Tambi¢n durante este primer semestre de 2017 Abertis, a través de
distintas operaciones de compra, ha perfeccionado la adquisicién de un
15,37% adicional del capital social de A4 Holding, S.p.A. (A4) por un
importe total de 86 millones de euros. Con la adquisicidon de esta
participacion adicional, Abertis ha alcanzado (a través de su filial
espafiola participada al 100% Abertis Internacional S.A.) el 66,77% de
A4. En este sentido, las diferentes transacciones de compra realizadas
han sido registradas como una transaccidon con participaciones no
dominantes al no haberse modificado la posicion de control gue Abertis
ya mantenia sobre el citado subgrupo, lo que ha supuesto el registro de
un impacto positivo de 60 millones de euros en las reservas atribuibles a
los accionistas de la Sociedad Dominante (ver Nota 11.c¢).

El detalle de las distintas operaciones de compra realizadas es el
siguiente:

o Durante el mes de marzo de 2017 se ha perfeccionado la adquisicién al
Grupo Gavio y al Grupo Mantovani de un 7,58% de! capital social de
A4 por 42 millones de euros. Con la adqwsmion de esta participacion
adicional, Abertis alcanzod indirectamente un 58,98% de A4.

o Durante el mes de junio de 2017 se ha perfeccionado la adquisicién al
Grupo Gavio, Banco Populare y a las administraciones locales de
Bergamo de un 7,79% del capital social de A4 por 43 millones de
euros. Con la adquisicion de esta participacion adicional, Abertis ha
alcanzado indirectamente un 66,77% de A4.
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para adqumr un 23 26% adlcronal dei capltal
vez perfeccionados, permitiran alcanzar a Abertis una participacién
indirecta del 90,03% en esta sociedad.
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e Con fecha 2 de marzo de 2017 Abertis (actuando a través de su filial
espafiola participada al 100% Abertis India S.A., Abertis India) ha
perfeccionado la compraventa del 100% de la sociedad india Trichy
Tollway Private Limited (TTPL, concesionarta de la autopista NH-45 en el
estado de Tamil Nadu) y del 74% de la también sociedad india Jadcherla
Expressways Private Limited (JEPL, concesionaria de la autopista NH-44
en el estado de Telangana), por un importe conjunto de 133 millones de
euros, a los fondos MSIIPL y SMIT (controlados por Macquarie y el State
Bank of India respectivamente). Dicha adquisicion se contempla con
efectos contables 1 de marzo de 2017, consolidandose por integracion
global tanto TTPL como JEPL. Ver Nota 4.

El resumen de estas variaciones, asi como el detalle de otras variaciones del
periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2017 sin impacto
significativo, han sido las siguientes:

©%

Abertis
Coste/ adquirido
Sociedad con Importe Jvendide
Denominacion de la participacion directa y % Método wventa 7 o4 Abertis
sociedad adquirido/ mantenido consolidacion Fecha {MnL) liquidado 30.06.17
Adquisiciones:
Abertis
Holding d'Infraestructures  Infraestructuras,
de Transport , 5.A.5 (Hit) S5.A. 10,52% Globat 20.02.17 491 10,52% 106%
Abertis
Holding d'Iinfrzestructures Infraestructuras,
de Transpert , 5.A.5 (Hit) S.A. 9,65% Global 27.03.17 451 9,65% 100%
Abertis
Holding d'Infraestructures Infraestructuras,
de Transport , $.A.S (Hit) S.AL 17,08% Global 28.04.17 796 17,08% 100%
Abertis
Helding d'Infraestructures Infraestructuras,
de Transport , S.A.5 (Hit) 5.A. 5,10% Global 28.04.17 238 5,10% 100%
Abertis
Holding dInfraestructures  Infraestructuras,
de Transport , 5.A.$ {Hit} 5.A. 5,10% Global 28.04.17 238 5,10% 100%
47,45% 2.214 47,45% 100%
Hal ing d'Infreestroctures  Abertis
¢ T nsport 2, S.AS Infraestructuras, Feb-Abr
3 S.A. 47,45% Global 2017 47,45% 100%
Abertis
R Internacional,
Ho ing, .p.A. (Ad) 5.4 2 ,58% Giobal Mar 2017 42,3 7,58% 58,08%
Abertis
. Internacional,
Holding, S.p.A. (A4) S.A (B 7.79% Global un 2017 434 7,79% 665,77%
85,7 15,37% 66,77%
Trichy Tollway Private Abertis India,
Limited (TTPL} SA, 100% Global 02.03.17 g 100% 100%
Jadcherla Expressways Abertis India,
rivate Limited (JEPL) S.A. 74% Globat 02.03.17 44 74% 74%

23



%o

Abertis
Coste/ adguirido
Sociedad con Importe Jvendido
Denominacién de la participacion directa y % Método venta / % Abertis
ociedad adquirido/ mantenido consolidacién Fecha {Mn£) liquidade 30.06.17
Ventas:
Serenissima Costruzioni A4 Holding
S.p.a. S.p.A. 100% Global 17.03.17 - 51,4%
Abertis
Internacional,
Maqpie JWCo Limited 5.A. 51% Global 10.05.17 - 51%
Magpie Junior HoldCo
d. Maqpie JVCo Ltd. 100% Global 10.05.17 - 100%
Magpie Junior
Magpie Junior Ltd. HeldCe tid, 100% Globat 10.05.17 - 160%
Maqpie Junior
Magpie MidCo Ltd. Ltd. 100% Global 10,05.17 100%
Magpie MidCo
Magpie BidCo Ltd. Ltd. 100% Global 10.05.17 - 100%
Liquidaciones:
Abertis
Infraestructuras,
Abertis Overseas UK Ltd. S5.A. 100% Globat 21.03.17 100%
Infracom Italia,
Exdo, .r.l. S.p.A. 49% Participacién 21,04.17 23,70% -
Abertis
Infraestructuras,
Abertis USA Holding LLc S.A. 100% Global 2.0417 100% -
Infracom Italia,
Sherpatv.it S.r.l. 5.p.A. 25% Participacion 30.01.17 23,53% -

U Adquisicién total del 47,45% realizada de forma analoga a la detallada para el caso de Hit,
2 Adquisicidn realizada a través de la sodiedad italiana 100% participada Reconsuit.

Asimismo, durante el periodo de 6 meses terminado el 30 de junioc de 2017
se ha llevado a cabo la siguiente operacion entre sociedades pertenecientes
al perimetro de consolidacion, por lo que ésta no ha tenido impacto en los
presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados:

Sociedad vendedora / escindida Sociedad compradora / resultante Comentarios Fecha

Sociétés  des  Autoroutes  Paris  Sociélés  des  Autoroutes  Paris  Fusibn  por  absorcién  de Sapn 01.03.17
Normandie, 5.A. {(Sapn) Normandie, 5.4. (Sapn) {sociedad absorbente) con SEA 14

(sociedad absorbida).
SEA 14

Socidtés des Autoroutes d  Nord-Est  Sociétés des Autoroutes du Nord-Est  Fusién por absorcion de Sanef 15.04.17
de la France, S.A. (Sanef) de fa France, 5.A. (Sanef} (sociedad  absorbente) con  Sanef

Concession {sociedad absorbida).
Sanef oncession

Inversora  de - Infraestructuras, 5. Inverserz de Infraestructura , S.1.  Fusién  por  absorcidn de  Invin 12.06.17
(Invin) {Invin) (saciedasd  absorbente} con LA

) (sociedad absorbida).
Infraestructuras Americana, S.A.U.

(1A)
Ventas:
Venta de Ja participacdidn de Eurotoll
Sociétés des Autoroutes du Nord-Fst y Eurotoll Central Eurepe, Zrt por
de la France, S.A. {Sanef) Abertis Infraestructuras, 5.A. parte de Sanef. 16.05.17
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3. POLITICAS CONTABLES Y DE GESTION DEL RIESGO
FINANCIERO Y DEL CAPITAL

Las politicas contables y normas de valoracién utilizadas en la preparacion de
los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados son
consistentes con las utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016, y
que en ellas se detallan, excepto por aquellas nuevas normas aplicadas con
efecto 1 de enero de 2017 detalladas en la Nota 2.b.i.

Por otro lado durante el periodo de 6 meses terminado al cierre de 30 de
junio de 2017, el Grupo ha seguido gestionando sus actividades teniendo en
cuenta la politica de riesgo financiero y de gestién del capital detallada en la
Nota 4 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016.

A este respecto, la valoracion de los activos y pasivos valorados por su valor
razonable se considera segun la jerarquia siguiente definida por las NIIF
7/13:

» Nivel 1 - Los inputs estan basados en precios cotizados (no
ajustados) para instrumentos idénticos negociados en mercados
activos.

e« Nivel 2 - Los inputs estan basados en precios cotizados para
instrumentos similares en mercados de activos (no incluidos en el
nivel 1), precios cotizados para instrumentos idénticos o similares
en mercados que no son activos, y técnicas basadas en modelos
de valoracién para los cuales todos los inputs significativos son
observables en el mercado o pueden ser corroborados por datos
observables de mercado.

» Nivel 3 — Los inputs no son generalmente observables y por lo
general reflejan estimaciones de los supuestos de mercado para la
determinacién del precio de! activo o pasivo. Los datos no
observables utilizados en los modelos de valoracién son
significativos en los valores razonables de los activos y pasivos.
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El desglose al 30 de junio de 2017 y 31 diciembre de 2016 de los activos y
pasivos del Grupo valorados al valor razonable egln los citados niveles es

el siguiente:

30 de junio de 2017

Activos
Activos financieros disponibles para ia venta 7
Instrumentos financiercs derivados:

Cobertura de flujos de efectivo

Cobertura de valor razonable

Cobertura de mversion neta en moneda
diferente al euro

No calificados de cobertura
Total instrumentos financieros derivados

Total activos

Pasivos

Instrumentos financieros derivados:
Cobertura de flujos de efectivo
Cobertura de valor razonable

Cobertura de inversidon aeta en moneda
diferente al euro

Total instrumentos fin ncieros derivados

Deudas financieras objeto de cobertura de
valor razonable

Otros pasivos a valor razonable
Total pasivos

) Corresponde a titulos de patrimonio neto

Nivel 1

Nivel 2

4.368
15.386

49.194
5.056

74.004
74.004

218.336

79.108

297.444

80.892
302.000
680.336

Nivel 3

121.550

121.550

2017

121.550

4.368
15.386

49.194
5.056

74.004
195.554

218.336

79.108

297.444

80.892
302.000
680.336
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31 de diciembre de 2016 Nivet 1 MNivel 2 Mivel 3 2016
Activos
Activos financieros disponibles para la venta ©? - - 103.948 103.948
Instrumentos financieros derivados:

Cabertura de flujos de efectivo - 119 - 119

Cobertura de valor razonable - 24.361 - 24.361

Cobertura de inversién neta en meneda

diferente al euro - 26.429 - 26.429

No calificados de cobertura - 1.191 - 1.191
Total instrumentos financieros derivados - 52.100 - 52.100
Total activos - 52.100 103.948 156.048
Pasivos
Instrumentos financieros derivados:

Cobertura de flujos de efectivo - 58.231 - 238.231

Cobertura de valor razenable - 1.484 - 1.484

Cobertura de inversidn neta en moneda

diferente al eurp - 132.306 - 132.306

No calificados de cobertura - 3.437 - 3.437
Total instrumentos financieros derivados - 375.458 - 375.458
Deudas financieras objeto de cobertura de

valor razonable - 128.326 - 128.326
Otros pasivos a valor razonable - 315.125 - 315.125
Total pasivos - - 818.909 - 818.909

™ Corresponde a titulos de patrimonio neto

Durante el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2017, no se han
producido transferencias entre el nivel 1 y el nivel 2.

Como se indica en las Notas 3.d y 3.e de las cuentas anuales consclidadas
del ejercicio 2016, el valor razonable de los instrumentos financieros que se
negocian en mercados activos se basa en los precios de mercado a la fecha
de balance. El precio de cotizacidn de mercado que se utiliza para los
activos financieros es el precio corriente comprador.

“valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un

cado activo se determina usando técnicas de valoracion. El Grupo utiliza

un variedad de métodos y realiza hipotesis que se basan en las

ndiciones del mercado existentes a cada fecha de balance, incorporando

el concepto de transferencia, por el cual se tiene en cuenta el riesgo de
crédito.
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Para la deuda a largo plazo se utilizan datos cuyos precios son observables
en el mercado, el valor razonable de las permutas de tipo de interés se
caicula como eI valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados y el
valor razonable de los contratos de tipo de cambic a plazo se determina
usando los tipos de cambio a plazo cotizados en el mercado a fecha de
cierre. En este sentido, el diferencial entre el valor contable y el valor
razonable de la deuda a 30 de junio de 2017 no difiere significativamente
del diferencial considerado al cierre del ejercicio 2016 (ver Nota 14.i de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016).

4. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Las combinaciones de negocio mas relevantes del presente periodo de 6
meses terminado el 30 de junio de 2017 corresponden a la adquisicion del
100% del capital social de Trichy Tollway Private Limited (TTPL) y del 74%
del capital social de Jadcherla Expressways Private Limited (JEPL) por parte
de Abertis a través de su sociedad integramente participada Abertis India.

) Adgquisicién del 100,00% de TTPL y del 74,00% de JEPL

De acuerdo a lo descrito en la Nota 2.h, con fecha 2 de marzo de 2017 se
ha perfeccionado fa adquisicion por parte de Abertis de un 100% del
capital social de la sociedad india Trichy Tollway Private Limited (TTPL) vy
del 74% de la también sociedad india Jadcherla Expressways Private
Limited (JEPL), a los fondos MSIIPL y SMIT (controlados por Macquarie y el
State Bank of India respectivamente) por un importe conjunto de 133
millones de euros, a través de sociedad consolidada Abertis India S.A.
(Abertis India).
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El principal activo de estas sociedades son las respectivas concesiones de
autopistas localizadas en estados indios clave con altos niveles de
crecimiento, en concreto:

o TTPL, es la concesionaria de la autopista NH-45 localizada en el
estado de Tamil Nadu, conectando a lo largo de 94 kildmetros el
corredor industrial principal entre el area de Trichy-Madurai y Chennai
asi como el puerto de Tuticorin. La autopista canaliza el trafico de esta
regién con una Intensidad Media Diaria o IMD de cerca 20.000
vehiculos, constando de 2 calzadas de 2 carriles cada una de ellas.

o JEPL, es la concesionaria de la autopista NH-44 localizada en el estado
de Telengana, que forma parte del corredor principal Norte-Sur del
pais. A lo largo de 58 kildbmetros conecta los estados del norte de Uttar
Pradesh, Madhya Pradesh y el este de Maharashtra con los estados del
sur de Telengana y Karanataka, siendo la conexién primaria que une
Hyderabad y Bengaluru, los dos principales ntcleos tecnoldgicos de la
India. La autopista presenta una Intensidad Media Diaria o IMD de
cerca 23.000 vehiculos, constando de 2 calzadas de 2 carriles casa una
de ellas.

Como se indica en la Nota 2.h, con estas adquisiciones el Grupo ha pasado
a ser el accionista Unico de TTPL y el socio mayoritario y de control de
JEPL con un 74% de participacion, pasandose a consolidar ambas
sociedades por integracion global desde el mes de marzo de 2017. Por
tanto, al cierre de 30 de junio de 2017 se incorpora en el balance de
situacion consolidado el valor de la totalidad de sus respectivos activos y
pasivos y, en la cuenta de resultados consolidada del periodo, el impacto de
4 meses de la totalidad de sus respectivas operaciones.

El detalle de los activos netos adquiridos y del fondo de comercio generado
por la compra de TTPL y JEPL a la fecha de adquisicion es el siguiente:

TTP JEPL
Precio de adguisicion 100% 74,0%
Precio de adquisicidn totat 83.367 41.815
Valor razonable de los activos netos adguiridos 57.490 34,554
Fondo de comercio resultante 25.877 7.261

™) Corresponde al efectivo pagado (88.700 miles de euros para TTPL y 44.370 miles de euros
para JEPL) neto de los correspondientes impactos de instrumentos financieros derivados por
la cobertura de tipo de cambio realizada, que ha sido tratada como la cobertura de una
“transaccion altamente probable” de acuerdo a lo establecido por la NIC 39.

2! En el caso de JEPL, fondo de comercio registrado a fecha de adquisicién en base a la NIIF 3
por el 100% de los activos netos adguiridos de 9.812 miles de euros.
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El valor razonable a fecha de adquisicién de los actives y pasivos del
negocio adquirido se determina basicamente usando técnicas de valoracién.
El método de valoraciéon principal utilizado ha sido el anélisis de flujos de
efectivo descentados que generan los activos identificados de! negocio
adquirido. En este sentido, la estimacion del valor razonable de los citados
activos se ha evaluado de forma andloga a fa determinacién del valor
recuperable de los activos intangibles, de acuerdo con lo descrito en las
Notas 3.c y 7.iv de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016

En relacion con la adquisicién de TTPL y JEPL, el proceso de asignacién del
precio de compra (Purchase Price Aliocation, PPA) se ha realizado, como en
otras combinaciones de negocio acometidas por Abertis en ejercicios
anteriores, internamente sin la participacién de un tercero experto
independiente al considerar que:

e La norma (NIIF 3 Revisada) no requiere que los procesos de PPA
deban realizarse con un experto independiente.

¢ Se dispone de un equipo interno con el suficiente conocimiento y
experiencia en el sector en el que opera el negocio adquirido y en
procesos de PPA.

En cualquier caso, para el andlisis de la operacidn se ha contado con la
colaboracion de asesores para ciertas cuestiones mas especificas.

El importe de valor razonable de los activos netos adquiridos incluye la
valoracion de los activos intangibles identificados, consistentes en el
correspondiente contrato de concesidn para la construccidn, conservacion y
explotacién de las autopista NH-45 y NH44 anteriormente detalladas, los
cuales finalizan el 25 de diciembre de 2026 y el 18 de agosto de 2026
respectivamente.

Ei fondo de comercio resultante recoge, por un lado, el reconocimiento neto
de los impuestos diferidos correspondientes al mayor valor razonable
atribuido a los activos netos adquiridos respecto a los valores fiscales
(14.078 miles de euros para TTPL y 5.342 miles de euros para JEPL) vy, por
otro lado, flujos de caja futuros adicionales que se espera gue surjan
después de la adquisicién por el Grupo, que, entre otros, ha supuesto la
entrada en India concretamente en estados con niveles de crecimiento por
encima de la media del pais, que ha de permitir el d sarrollo de nuevos
negocios para el Grupo.
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Los respectivos activos y pasivos de TTPL y JEPL surgidos de la citada
adquisicion son los siguientes:

Debe/{Haber)

Efectivo y equivalentes al efectiva

Inmovilizado material y activos
revertibles

Concesiones y otros actives intangibles
Otros activos financieros

Cuentas a cobrar y otros activos
corrientes

Cuentas a pagar
Deuda financier bruta
Provisiones

Activos / (pasivos) por impuestos
diferidas netos

Activos netos
Intereses minoritarios

Activos netos adquirides

Precio de adquisicidn total
Efectivo y equivalentes al efectivo

Salida efective en la adquisicién

TTPL

Valor adquirido {por 100%)

Valor
razonable

2.873

398
132.715

258

3,142
(1.434)
(61.461)
(4.923)

(14.078)
57.490

57.450

' 83.367
(2.873)
80.494

Importe en

libros Revalorizacion

2.873

398
66.742
258

3.142
(1.434)
(61.451)
(4.923)

5.595

5.595

§3,367
(2.873)
80.494

65.973

{14.078)
51.89

51.895

Revalorizacion

25,032

(.34
19.690

19.6%0

JEPL
valor adquirido (por el 100%)
Valor Importe en
razenable libros
12.201 12.261
68 68
F7.704 52.672
5.499 5.459
537 537
{8.039) (8.039)
(32.458) (32.458)
(3.475) (3.475)
(5.342) -
46.695 27.005
46.695 27.005
41.815 4%.815
(12.201) (12.201)
29.614 29.614

El impacto en la cuenta de resultados consolidada del Grupo Abertis del
negocio adquirido en TTPL y JEPL se detalla a continuacion:

1 grescs explotacién
astos explotacion

TTPL

Aportacion
Junio 2017
(4 meses)

Resultado brute explotacion (ebitda)

Resultado neto ()

5.698
{2.020)
3.678
(1.862)

Proforma
2017 @

17.727

{4.366)

13.361
892

Aportacién
Junio 2017
(4 meses)

4.235
{(3.427)
2.808

{342)

JEPL

Proforma
2017 @

13.177

{3.085)

10.092
164

i} Beneficio neto atribuibie a los accionistas, incluyendo la amortizacion adicional de los activos revalorizedas,
pero sin considerar la carga financiera en Abertis India asociada a la adquisicion del citade negocic, ni los

gastos de explotacién propios.

) Estimando que la adquisicién de TTPL y JEPL se hubiera realizado con efecto 1 de enero de 2017, por lo que
fas citadas sociedades se habrian consclidado por integracidn global al 100% y 74% respectivamenta durante

todo el ejercicio 2017.
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Finalmente sefialar que, dada la fecha en que ha concluido la adquisicion de
TTPL y JEPL (marzo de 2017), a la fecha de firma de los presentes estados
financieros intermedios resumidos consolidados, Abertis esta en proceso de
finalizar la asignacién del fondo de comercio resultante a las UGEs
identificadas y del valor razonable de los activos y pasivos adquiridos a la
fecha de adquisicidn, a través de su valoracién mediante el andlisis de los
flujos de efectivo descontados que generan los activos identificados,
disponiéndose tal como establece la NIIF 3 del plazo de 1 afio desde la
formalizacion de la correspondiente operacién para completar el proceso de
asignacion de valor

i) Otros
En relaciéon con la combinacién de negocio de A4 descrita en la Nota 5 de
fas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016, a fecha actual adn no

tiene la consideracidn de definitiva al no haber transcurrido el periodo de 12
meses desde la adquisicién (septiembre de 20186),
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5. INMOVILIZADO MATERIAL

Las variaciones experimentadas por el epigrafe “Inmovilizado material” del
balance de situacidn consolidado en el periodo de 6 meses terminado el 30
de junio de 2017 son las siguientes:

2017
1 de enero
Coste 3.912.359
Amortizacion acumulada y pérdida de valor (detericro) o (2.309.190)
Valor neto contable ) 1.603.169
Periodo de 6 meses
Valor neto contable apertura 1.603.169
Diferencias de conversidn (6.842)
Altas 5 .6
Bajas {3.378)
Traspasos (444
Cambios de p rimetro y combinaciones de negocio 466
Dotacion a la amortizacion (86.285)
owos | _ (2.612)
Valor pef—o contabl_qrp}érre o _1.560.676
A 30 de junio
Coste 3.558.345
Amortizacion acumulada y pérdida de valor {deterioro) {1.997.669)
Valor neto contable 1.560.676

El detalle del inmovilizado material nelo propiedad de las sociedades del
Grupo radicadas en el extranjero es el siguiente:

30 de junio de 2017 31 de diciembre de 2016
Divisa Euros Divisa Euros
ancia (Eure) 186.023 186.023 i82.151 182.15%
1t lia (Euro} 135.341 135.341 141.044 141.044
Brasil (real brasilefia, BRL) 129.241 34.373 116.658 34.006
Pilerto Rico (dblar americane, USD) 38.382 '33.633 33.289 31.580
Chile {pesc chileno, CLP) 14.459.619 19.086 14.483.303 20.487
Otros - 7.526 - T 7291
Inmaovilizado material neto propiedad de
sociedades radicadas en el extranjero - 415,982 416.559
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A este respecto, las diferencias de cambic generadas en el periodo
corresponden, principalmente, a activos situados en Brasil, Chile y Puerto
Rico (por la depreciacion del tipo de cambio de cierre experimentada por el
real brasilefio, el pese chilenc y el dolar americanc respectivamente).

Las altas del primer semestre 2017 corresponden principalmente a los
anticipos desembolsados para la adquisicidén de inmovilizado (nuevos
satélites) realizados por el subgrupo Hispasat por 21 millones de euros.

Por su parte, la capitalizacién de intereses durante el periodo de 6 meses
terminado el 30 de junio de 2017 ha ascendido a 2.711 miles de euros.

Las variaciones del periodo por cambios en el perimetro de consolidacion y
combinaciones de negocio corresponden integramente al impacto de la
adquisicion de TTPL y JEPL (ver Notas 2.h y 4).

En relacion con la evaluacién del deterioro, el Grupo evalla, en cada fecha
de cierre del balance, si alguno de los activos presenta indicios de
potenciales pérdidas por deterioro y, en su caso, evalla su valor recuperable
segun los criterios generales descritos en la Nota 3.c. de las cuentas anuales
consolidadas de 2016. De la evaluacion realizada a 30 de junio de 2017 (de
igual forma que ocurria al cierre del ejercicio 2016) no se han detectado
indicios de deterioro y, consecuentemente, no se ha desprendido la
necesidad de realizar provisiones por deterioro.

Asimismo, al cierre de 30 de junio de 2017 el Grupo mantiene compromisos
de compra de activos materiales por 94.035 miles de euros (184.594 miles
de euros al cierre del ejercicio 2016, que incluia 111.781 miles de euros del
subgrupo A4, para el desarrollo de infraestructuras), correspondientes,
principalmente, al desarrollo por parte del subgrupo Hispasat de nuevos
satélites (83.006 miles de euros a junio de 2017 y 72.000 miiles de euros al
cierre del ejercicio 2016).

Por otro tado, al 30 de junio de 2017 existen activos inmovilizados
materiales sujetos a restricciones por valor de 11.342 miles de euros
(10.950 miles de euros al cierre del ejercicio 2016) y sujetos a pignoracion
como garantia de pasivos por valor de 2.990 miles de euros (12.035 miles
de euros a cierre del gjercicio 2016), vinculados a sociedades del subgrupo
A4,

34



12017

CLASE 82

6.

FONDO DE COMERCIO Y OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

Las variaciones experimentadas por los epigrafes “Fondo de comercio” y
“Otros activos intangibles” del balance de situacién consolidado en el
periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2017 son las siguientes:

A 1 de enero
Coste

Amortizacion acumulada y perdida de valor
{deterioro)

Valor neto contable

Periodo de 6 meses

Valor neto contable aperiura
Diferencias de conversion
Alias

Bajas

Traspasos

Cambios de perimetro y combinaciones de
negocio (ver Nota 4}

Dotacién a la amortizacién

Otros S

Valor neto contable al cierre

A 30 de junio

Coste

Amortizacién acumulada y pérdida de valor
(det_gripro)

Valor neto contable

2

Fondo de
comercio

4.550.461

017

Ctros activos
intangibles

32.853.699

(16.500.897)

4.550.461

4.550.461
(43.460)

35.689

4.542.690

'4.542.690

4.542.690

16.352.802

16.352.802
{557.034)

359.334
(2.614)

15.342

210.419
(650.385)

6.522

 15.734.386

32.701.351

(16.966.965)

15.734.386

El detalle de activos intangibles netos, incluido el fondo de comercio, en
sociedades del Grupo radicadas en el extranjero es el siguiente:

mites) 30 de junio de 1 31 de diciembre de 2016
Divisa ro Divisa Euro
(Euro} 7.687.893 7.687.893 7.818.115 7.818.115
a(Euro) 1.405.994 1.405.954 1.447.104 1.447.104
sil'(real brasilefio, BRL) 12.311.070 3.274.221 11.744.481 3.423.548
Chile peso chileno, CLP} 2.311.092.561 3.050.465 2.356.913.143 3.333.853
Pu - ¢ ico (délar americang, USD) 1.203.649 1.054.723 1.215.282 1.156.705
ndia (rupia, INR} 17.209.486 233.366 -
Otros - 17.284 - 22.441
Activos intangibles netos en
sociedades radicadas en el
extranjero - 16.723.946 - 17.201.766
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A este respecto, las diferencias de cambio generadas en el periodo
corresponden, principalmente, a activos situados en Chile, Brasil y Puerto
Rico (por la depreciacion del tipo de cambio de cierre experimentada por el
pesc chileng, el real brasilefio y el dolar americano).

Las altas del periodo de 6 meses terminado al 30 de junio de 2017 se deben,
basicamente, a las concesiones administrativas de los subgrupos Sanef (25
millones de euros en 2017), Arteris (1.031 millones de reales brasilefios,
aproximadamente 274 millones de euros en 2017) y varias concesionarias
chilenas (29.787 miles de pesos chilenos, cerca de 39 millones de euros en
2017}, como consecuencia de las inversiones realizadas durante el periodo en
ampliaciones de capacidad de las redes de autopistas de las gque son
titulares.

Por su parte, [a capitalizacién de intereses durante el periodo de 6 meses
terminado el 30 de junio de 2017 ha ascendido a 28.461 miles de euros.

Las vartaciones del periodo por cambios en el perimetro de consolidacién y
combinaciones de negocio corresponden integramente al impacto de la
adquisicion de TTPL y JEPL (ver Notas 2.h y 4).

i) Deterioro

Tal y como se detalla en la Notas 3.b y 3.c de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2016, el Grupo evalda, en cada fecha de cierre del
balance (y como minimo al cierre de ejercicio), si existe algin indicio de
deterioro del valor de algun activo, tales como una caida muy significativa
en el trafico y/o una evolucién muy negativa de las principales magnitudes
macroecondmicas del pals en que se opera (PIB, inflacion, tipos de
interés....) considerando su eventual impacto en las magnitudes del activo
concesional. Si existiera tal indicio, o cuando se requiere una prueba anual
de deterioro (caso del fondo de comercio y de ios actives intangibles de vida
util indefinida), el Grupo estimara el importe recuperable del activo.
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En relacidon a esta evaluacion, el Grupo ha contrastado, entre otros aspectos,
la evolucidon de las variables mas significativas incluidas en los test de
deterioro del ejercicio 2016, asi como el cumplimiento de las hipétesis clave
de los mencionados test, con los resultados obtenidos en este primer
semestre de 2017. Como resultado de la evaluacion realizada por el Grupo, a
30 de junio de 2017 no se ha puesto de manifiesto ningln indicio que pueda
suponer la existencia de un deterioro en refacién con los fondos de comercio
y activos intangibles del Grupo.

En este sentido, cabe destacar que la evolucion en este periodo de 6 meses
de las magnitudes de! subgrupo Arteris, sobre el que en el ejercicio 2015 el
Grupo registré un deterioro, estdn en linea con las estimaciones
consideradas para | periodo actual en el test del deterioro del ejercicio 2016.
Adicionalmente, cabe destacar que en este primer semestre 2017 el tréfico,
las tarifas y las principales hipdtesis macroecondmicas presentan una
evolucién ligeramente superior a la presupuestada para el periodo, siendo la
misma superior a la del ejercicio anterior.

Por otro lado, en relacién con la sociedad portorriquefia Metropistas, cabe
destacar que esta sociedad presenta unos niveles de actividad mejores de los
previstos, los cuales se prevé que aln mejoraran en los proximos meses a
pesar de la situacidn macroecondémica negativa del pais. En este sentido,
sefialar que con el acuerdo alcanzado el pasado ejercicio 2016 con la
Autoridad portorriquefia de Carreteras y Transportacién (ACT), para la
modificacion de varios aspectos del contrato de concesién de las autopistas
PR-5 y PR-22, entre otros aspectos, en el mes de junio se ha producido un
incremento adicional de la tarifa efectiva.

Por ello, tal como se ha detallado anteriormente, ante el cumplimiento de las

estimaciones a 30 de junio de 2017 y la no existencia de indicios adicionales

de deterioro en relacion con los activos intangibles del subgrupo Arteris y

Metropistas, al cierre de 30 de junio de 2017 el Grupo no ha considerado

nece ario ilevar a cabo una actualizacién de la prueba de deterioro para
rificar la recuperabilidad de los mismos.
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i) Otra informacion

El Grupo mantiene, principalmente relacionados con los contratos de

concesion de las seciedades concesionarias de autopistas del subgrupo

Arteris, los siguientes compromisos de inversion en concepto de actuaciones
de mejora o ampliacion de capacidad:

30 de junio de 2017 31 de diciembre de 2016
Millones de Mitlones de
(importe nominal) Reales Millones de Reales Millones de
brasitefios euros brasilefics Eeuros
Concesionarias dependientes del
gobierna federal de Brasil (U 2.338 622 3.103 904
Concesionarias dependientes del
Estado de 530 Pauio 434 115 500 146
2,772 737 3.603 1.050

1 ‘Se estima su plaze de ejecucién durante el periodo concesional que se extiende hasta el afic 2033.

Adicicnalmente, cabe destacar los siguientes compromisos de inversién
mantenidos por el Grupo:

En enero de 2017 Sanef ha llegado a un principio de acuerdo con el
Gobierno francés para la puesta en marcha de un nuevo plan de
inversiones para la modernizacion de su red. En virtud del acuerdo,
Sanef invertird 147 millones de euros en diversos proyectos (31 miliones
de euros subvencionados) a cambioc de un incremento anual de tarifas
para el periodo 2019-2021 (un 0,27% para Sanef y un 0,40% para
Sapn).

= El subgrupo HIT/Sanef, en el marco del Plan Relance de autopistas
1
Hevar a cabo inversiones por un importe aproximado de 600 millones de
euros para ia realizacion de mejoras en la red de autopistas a cambio de
una extension de los contratos de concesion (2 afios para Sanef v 3 afios
y ocho meses para Sapn). A fecha actual se ha acometido inversiones
por un importe acumulado de 22 millones de euros.
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En el caso del subgrupo A4, en agosto de 2016 recibié ta aprobacién por
parte del Comitato Interministeriale per la Programazione Economica
(CIPE) para llevar a cabo la ampliacién de la autopista A31 mediante la
ejecucién del “Proyecto Valdastico Norte”, jo que supuso una extension
del contrato concesional de la autopista A4 y A31 hasta diciembre de
2026. Este proyecto, que se encuentra en fase de definicién, tiene como
objeto la construccion de un corredor de interconexion viaria entre el
Valle del Astico, la Valsugana y el Valle del Adige y supondra para el
subgrupo A4 unas inversiones totales estimadas de cerca 1.400 millones
de euros entre 2017 y 2026 de acuerdo al plan econdmico financiero
actual. La recuperacién de la citada inversion, de acuerdo a lo descrito en
la Nota 3.b.ii de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016, se
materializara parte en el periodo concesional remanente (diciembre
2026), y parte mediante un derecho incondicional de cobro frente al ente
concedente que se materializard a la finalizacién del periodo concesional.

También en el pasado ejercicio 2016, Autopista Central y Sol firmaron
con el Ministerio de Obras Publicas de Chile sendos protocolos de acuerdo
marco no vinculante relacionado con la eventual ejecucion de obras. Por
un lado, en el caso de Autopista Central en relacidon con el Nudo de
Quilicura, la inversién en obras estimada asciende a 361.573 millones de
pesos chilenos (aproximadamente 477 millones de euros al cierre de
junio 2017} y, por otro lado, en el caso de Sol, en relacion
principalmente con la construccion de terceras pistas hasta Talagante, la
inversidn estimada seria de 79.217 millones de pesos chilenos
(aproximadamente 105 millones de euros al cierre de junio 2017). A
fecha de firma de los presentes estados financieros intermedios
resumidos consolidados, los citados protocolos aun no han sido
perfeccionados, si bien en el caso de Sol se ha recibido la resolucién que
instruye la realizacién de las ingenierias asociadas al proyecto, las cuales
se encuentran en fase de licitacion.

En junio de 2017, la sociedad argentina Grupo Concesionario del Oeste,
S.A. (Geco) juntamente con la Direccion Nacional de Vialidad del citado
pais (organismo dependiente del Ministerio de Transporte), han suscrito
acta que da inicio al proceso de extension del contrato concesional hasta
fi ales de 2030. Este acuerdo, supone un reconocimiento de los
quilibrios pendientes y contempla un plan de inversiones adicionat
ar mejorar la actual red de 250 millones de dolares americanos
oximadamente 220 millones de euros al cierre de junio 2017).

icionalmente, el Grupo mantiene diversos compromisos de inversion en
virtud de varios convenios formalizados con los entes concedentes (ver
Nota 11.i de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016).
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Finalmente, - las sociedades sefaladas a continuacién tienen constituida
garantia sobre sus “Concesiones administrativas” en favor de entidades
financieras acreedoras (ver Nota 12):

“Concesiones administrativas” -
imporite en libros, neto de amortizacion
y deterioro

30 de junio 31 de aiciembre -
L B 2617 2016 o
Sociedades consclidadas del subgrupo Arteris 3.093.718 3.336.064
Autopista Central, S.A. 1.937.463 2.130.105
Autostrada Brescia Verona Vicenza Padova S.p.A 1.153.02¢9 1.206.647
Autopistas Metropolitanas de Puerto Rico, Llc. 1.017.282 1.113.793
Sociedad Concesionaria Autopista de los Andes, S.A. 177.547 170.263
Trichy Tollway Private Limited 123.120
Sociedad Concesionaria Autopista los Libertadores, S.A. 79.911 90,148
Jadcherla Expressways Private Limited 76.209
Sociedad Concesionaria Autopista del Sof, S.A. 21.979 29.978
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7. PARTICIPACIONES EN ENTIDADES ASOCIADAS Y NEGOCIOS

CONJUNTOS

El movimiento registrado por este epigrafe del balance de situacion
consolidado en el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2017 es

el siguiente:

A 1 de enero

Aumentas

Participacién en (pérdida)/ beneficio ¢
Diferencias de conversién

Dividendos devengados {ver Nota 19.¢)
Cobertura de ujos de efectiva (ver Nota 11)
Otros

A 30 de junio

Participacion
en negocios
conjuntos

67.088

3.679
(26}
(2.727}
(611)

67.403

2017
Participacion
en entidades
asociadas Total

1.303.440 1.370.528

384 384
5.841 9,520
(1.850 {1.876)
(3.584) (6.311)
878 878
(53) (664)

1.305.056 1.372.459

) La participacion en {pérdida)/beneficio es después de impuestos y participaciones ne dominantes.

El detalle de las participaciones en entidades asociadas y negocios conjuntos
del Grupo radicadas en el extranjero es el siguiente:

30 de junio de 2017

Divisa Euro

Francia (Eurc) 55.571 55.571
Italia (Euro) 4.623 4.623
Colombia (pesos colembiano, COP) 53.935.698 15.522
Otros (principalmente en Reino Unido) - 14,088
Participacién en entidades

asociadas y negocios conjuntos

radicadas en el extranjero - 89.804

31 de diciembre de 2016

Divisa Euro
53.654  53.654
5.438 5.438
54.203.449 17.136
13.664
- 89.892

este respecto, las diferencias de cambio generadas en el periodo
corresponden principalmente a activos situados en Colombia por la
depr iacion del tipo de cambio de cierre experimentada por el peso

C anao.

s au entos del periodo corresponden a la subscripciéon de fa ampliacion
de’¢’ ital realizada por Bip&Drive, S.A. (sociedad en la que Abertis sigue

teniendo una participacion del 35%).
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El detalle de las participaciones en entidades asociadas asi como en
sociedades bajo co-control (negocios conjuntos) registradas todas elias por
el método de la participacion de acuerdo con su respectivo segmento de

Q
(]

i i tao-
o es el siguiente;

30 de junio 31 de diciembre
2017 B 2016
Valor Fondo de Valor Fondo de
participacion comescio participacion comercic ‘4
Autopistas
Trados 45 59.686 29.872 58.542 29.872
Areamed 7.158 7.273 -
Tc Flow 559 670 -
Rio dei Vetrai - 603 -
Participaciones en
negocios conjuntos 67.403 29.872 67.088 29.872
A'lienor 53.593 51.427 -
Autema 49,131 48.031 -
RMG 13.529 1.358 12.994 1.395
ninvial 11.070 - 11.521 -
Coviandes 4.452 111 5.615 121
Alis/Routalis 1.963 1.950 2.213 1.950
Bip&Drive 2.377 - 2.093 -
Pedemontana Veneta 1.862 - 2.048 -
Estracom 1.725 - 1.725
G.R.A, di Padova 732 - 757 -
Servizi Utenza Stradale 295 - 295 -
Leonord 15 - 14 -
Pronet 9 - 10 -
Participaciones en
entidades asociadas’® 140.753 3.419 138.743 3.466
208.156 33.291 205,831 33.338
Telecomunicaciones
Subarupo Celinex 1,100,562 690.639 1.100.840 690 639
Hisdesat y otras 63.741 - 63.757
Participacianes en
entidades asociadas 1.164.303 690.639 1.164.697 690.639
Participacién en
entidades asociadas
y sociedades
multigrupo 1.372.459 1.370.528

Y Formando parte del valor de las participaciones en entidades asociadas y en sociedades bajo control conjunto registradas
por el métode de la participacidn, se incluyen los fondos de com detallados en la anterior tabla, En e caso de
Coviandes, variacidn afectada por |z depreciacion experimentada al cierre del periodo por &l peso colombiang v, en el caso
de RMG, variacién afectada por la depreciacidn experimentada al  erre del periodo por {a libra esterlina.

@ Adicionalmente se incluyen las sociedades espafiolas Irasa, Mlazor y Ciralsa, asi como las sociedades italianas ftali n olf
Development y CIS cuyn valor tanto 2l clerre de 30 de junio de 2017 como del  ercicio 2016 {excepte en el caso de Rio de
Vetrai} es de 0 miles de euros (ver apartado i) de es  misma  ota).
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De acuerdo a lo indicado en la Nota 2.g.i de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2016, en el caso de que la participacion del Grupo
en las pérdidas de una entidad asociada sea igual o superior al valor de su
participacion financiera no se reconoceran pérdidas adicionales a no ser que
se haya incurrido en obligaciones o compromisos de pago en nombre de la
asociada.

En este contexto, y de igual forma que al cierre del ejercicio 2016, no se
han reconocido pérdidas adicionales en el caso de las entidades asociadas
Irasa, Alazor y Ciralsa, sociedades en situacién concursal, asi como en el
caso de Alis, Italian Golf Development y C.L.S, teniendo todas ellas reducido
el valor de la participacion a cero (y en el caso de las tres primeras también
los créditos). Por otro lado en el caso de Alazor, como se detalla en el punto
i) a continuacidn, el Grupo mantiene provisiones registradas en ejercicios
anteriores para hacer frente a obligaciones o compromisos asumidos.

i) Inversiones en Irasa, Alazor y Ciralsa

A 30 de junio de 2017, en reiacion con las participaciones mantenidas por el
Grupo en Irasa, Alazor y Ciralsa, dado que al citado cierre persisten las
circunstancias que motivaron el deterioro integro de las participaciones y
créditos con las mismas, se ha considerado mantener las correspondientes
provisiones por deterioro registradas en ejercicios anteriores.

Por lo que respecta a Alazor y Ciralsa, en fecha 3 de mayo de 2016 se dicté
auto de inadmision de la propuesta de los convenios de acreedores
presentados y de apertura de liquidacion, siendo ambos recurridos tanto por
las sociedades participadas como por el Ministerio de Fomento, asi como
solicitada la suspension de las actuaciones aparejadas a la liquidacidn
decretada.
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A este respecto, con fecha 30 de septiembre de 2016, el Juzgado de lo
Mercantil n® 6 de Madrid dictdé sendos autos en el Concurso de Acreedores
de Alazor y Ciralsa, por virtud de los cuéles, entre otras cuestiones, resolvié
dejar sin efecto el cese total de la actividad empresarial de estas sociedades
previsto iniclalmente para el 1 de octubre de 2016, asi como dejar sin
efecto la puesta a disposicién del Ministerio de Fomento, también prevista
inicialmente en fecha 1 de octubre de 2016, de las obras objeto de
concesion y demas instalaciones sefialadas en el contrato concesional,
continuando las concursadas su explotacién hasta, de momento, finales de
iunio de 2017.

Por otro lado, la Audiencia Provincial de Madrid dictdé auto de fecha 22 de
diciembre de 2016 por el que acordd, en el ambito del concurso de Ciralsa,
la suspension de cualquier operacion liquidatoria y de cualguier efecto del
auto de apertura de liquidacion que pueda impedir la continuacién de la
actividad de la concursada.

En relacion con ello, tanto en el caso de Ciralsa como en el de Alazor la
Audiencia Provincial de Madrid dicté sendos autos por los que estimando
los recursos de apelacion interpuestos declaré que se admitieran Ia
propuestas de Convenio y que, en consecuencia, se anularan los aut s de
apertura de la liquidacion,

De esta forma, en el caso de Alazor el concurso se encuentra en Fase de
Convenio habiéndose sefalado el dia 27 de julio para adherirse a la
propuesta de Convenio de Accesos/Alazor y el 12 de septiembre a la de
Alazor. En cuanto a Ciralsa, el Juzgado de lo Mercantil n® 6 ha dictado auto
de fecha 14 de Junio de 2017 por el que acuerda de nuevo la apertura de
liquidacion, ante la peticion recibida de la Junta General de Ciralsa tras la
manifiesta oposicion de los acreedores financieros a aceptar la propuesta de
Convenio y vistc el informe desfavorable de la Administracion Concursal a
dicha propuesta.

En relacion a Irasa, respecto el procedimiento concursal que le afecta, y del
que conoce el Juzgado de lo Mercantii n® 10 de Madrid, en fecha 14 de
octubre de 2016 se admitid a tramite su propuesta de Convenio, admision
que fue impugnada por la Sociedad Estatal de Infraestructuras del
Transporte Terrestre S.A. (Seittsa), impugnacion que ha sido desestimada
por la Audiencia Provincial de Madrid. En cualguier caso, el citado Juzgado si
gue inadmitid la propuesta de Convenio presentada por la propia Seittsa
mediante autos de fecha 20 y 22 de diciembre de 2016. A este respecto, el
Juzgado senald la fecha del 23 de mayo de 2017 para la celebracién de la
Junta de Acreedores, si bien dicha Junta ha sido suspendida y prorrogada
hasta el dia 26 de septiembre de 2017.
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Por su parte, en relacién con la participacion mantenida en Alazor, de
acuerdo a lo indicado en la Nota 8.i de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2016, sefialar que sus accionistas y garantes de éstos, entre los
que se incluian Iberpistas y Acesa, respectivamente, subscribieron un
contrato de apoyo con las entidades financieras acreedoras de aquélla. En
virtud del citado contrato de apoyo, parte de las entidades financieras
acreedoras demandaron durante el ejercicio 2014 a los accionistas y sus
garantes para la ejecucion de las eventuales obligaciones con respecto de
parte de la deuda financiera. A este respecto, a finales de febrero de 2014,
el Grupo procedid a consignar un depésito judicial por el importe reclamado
que ascendia a 131 millones de euros.

En relacién con las citadas demandas, con fecha 27 de marzo de 2015 se
recibié auto de ejecucién estimando la demanda ejecutiva presentada por
parte de las entidades financieras acreedoras de Alazor, por el que se obliga
a los accionistas de Alazor a pag r las cantidades reclamadas. En virtud del
citado auto de ejecucién, en fecha 28 de abril de 2015 las entidades
financieras acreedoras demandantes solicitaron el pago de las cantidades
reclamadas que Iberpistas y Acesa ya habian consignado judicialmente en
el ejercicio 2014 de acuerdo a lo descrito anteriormente.

Ante estas circunstancias, el Grupo con fecha 5 de mayo de 2015 solicito al
juzgado la suspension de aquella peticién de pago y en fecha 11 de mayo
de 2015 presentd un recurso de apelacion contra el citado auto de ejecucion
reiterando la solicitud de suspensién de la obligacion de entrega de cantidad
alguna a los demandantes. A este respecto, en mayo de 2016 el Juzgado
procedié a admitir la peticion de las entidades financieras ejecutantes, de
modo que al cierre del pasado ejercicio 2016 habia efectuado entrega de 89
millones de euros del total de 131 millones de euros que se encontraban
depositados en el juzgado, tras lo cual se aplico parte de la provision
registrada contra e! depoésito existente (ver Nota 15.i). En relacién con el
citado procedimiento de ejecucion, a fecha de firma de los presentes
estados financieros intermedios resumidos consolidados, cabe senalar que
se cuentra pendiente de resolucién ante la Audiencia Provincial de Madrid
so de apelacién interpuesto contra el auto que admitia la ejecucion
, de modo que la entrega de cantidades sefalada no puede

rse todavia firme ni definitiva.

E te, sefialar que, en relacion a estas inversiones, se e tima que con
las pr isiones registradas en ejercicios anteriores, |a resolucién de los

esos concursales y las demandas anteriormente citadas no tendran un
impacto patrimonial significativo en relacion con los presentes estados
financieros intermedios resumidos consolidados.
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i) Negocios conjuntos

El Grupo posee participaciones en los siquientes negocios conjuntos

: egistrados nnar ol Mmarnda ra 1a narticipacién-

O TERC w14 .
[

% Participacién

30 de 31l de
Sociedad Actividad junio 2017 diclembre 2016
Trados 45 Concesionaria de autopistas 50,00% 50,00%
Areamed Explotacidn areas de servicic de autopistas 50,00% 50,00%
TC-Flow Servicios de gestion sistema de peajes 50,00% 50,00%
Rio Dei Vetrai Construccién y gestidn de inmuebles 50,00% 50,00%

Durante el periodo de 6 meses terminado a 30 de junio de 2017 en los
negocios conjuntos no se han incorporado contratos de concesion
significativos adicionales a los detallados en la Nota 8.ii de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicic 2016, sobre los que tampoco se han
producido modificaciones significativas.

Al cierre de 30 de junio de 2017, de la misma forma que al cierre del
ejercicio 2016, los negocios conjuntos no incorporan pasivos contingentes,
ni compromisos de compra de activos materiales o intangibles de importe
significativo.

ii) Deterioro

Como se indica en la Nota 8.iii de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2016, el Grupo también evalia la recuperabilidad de las
participaciones en entidades asociadas, asi como en sociedades bajo co-
control (negocios conjuntos).

En este sentido, durante el primer semestre de 2017 no se ha puesto de
manifiesto ningln indicioc que pueda suponer la existencia de un deterioro
en relacion con las participaciones mantenidas en entidades asociadas v/o
negocios conjuntos.

A este respecto, cabe destacar que la evolucidn en este periodo de 6 meses
de las magnitudes de las entidades asociadas Autema e Hisdesat, sobre las
que en el ejercicio 2015 y 2016 respectivamente el Grupo registré sendos
deterioros de activos, estan en linea con las estimaciones consideradas para
el periodo actual en los test de deterioro que sirvieron de base para el
registro de los antes citados deterioros.
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Cabe destacar que, en el caso de Autema, ante la modificacion de las
condiciones del contrato concesional (causa principal del deterioro
registrado), Autema presenté ante la Generalitat de Catalunya alegaciones
oponiéndose expresamente a la modificacién proyectada de los términos del
contrato de concesion, sin que las alegaciones presentadas fueran atendidas
por parte de la Generalitat de Catalunya, que dicté un Decreto modificando
unilateralmente el contrato de concesion. El Decreto fue impugnado por
Autema ante el Tribunal Superior de Justicia de Catalunya, estando todavia
pendiente de resolucién el recurso presentado a fecha de firma de los
presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados.

iv)  Otra informacién

Por otro lado, y de igual forma que al cierre del ejercicio 2016, no existen
limitaciones significativas a la capacidad de las entidades asociadas ni de los
negocios conjuntos (sociedades bajo co-control) para transferir fondos a la
Sociedad Dominante en forma de dividendos o devolucion de deuda o
anticipos, distintas de las que pueden surgir de los contratos de financiacion
de dichas sociedades o de la propia situacion financiera de las mismas y no
existen pasivos contingentes relacionados con dichas sociedades que
pudieran resultar asumidos por el Grupo.
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8. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

W Im

I movimiento de este epigrafe durante el periodo de 6 meses terminado el
0 de junio de 2017 ha sido el siguiente:

2017
A 1 de enero 103.948
Altas -
Bajas {1.061)
Plusvalias/ (minusvalias) por revalorizaciones registradas
en otro resultado giobal {ver Nota 11) 18.663
A 30 de junio 121.550

El detalle de los activos financieros disponibles para la venta al 30 de junio
de 2017 y 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

30 de junio 2017 31 de diciemhbre 2016
- % Valor % valor

Fondo inmobiliario “Serenissima Vitruvio” 35,29% 29.241 35,29% 29,249
Autostrade Lombarde, 5.p.A. 4,90% 23.074 4,90% 23.074
Fondo inmobiliario “Sansoving” 25,71% 20.592 25,71% 21.055
Autostrada del Brennero, S.p.A. 4,23% 39.999 4,23% 206.865
Soc. di Progetio Bre.Be.Mi., 5.p.A. 0,54% 1.800 0,54% 1.800
Autovie Venete, S.p.A, 0,42% 1.779 0,42% 1.779
Interporto Padova, S.p.A. 3,59% 1.417 3,59% 1.417
Confederazione Autostrade, S.p.,A. 16,67% 1.412 16,67% 1.412
Edulife, S.p.A. 10,00% 397 10,00% 397
Veneto Strade, S.p.A. 5,00% 258 5,00% 258
Linea Com, S.r.l. 3,83% 223 3,83% 223
Stradivaria, S.p.A. 1,00% 260 i,00% 2030
Polesine, Tic 9,43% 199 9,43% 199
Otro‘s o - 959 - 2.020
Activos financieros disponibles para la

venta - 121.550 - 103,948
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9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El detalle del valor razonable de los instrumentos financieros derivados al
30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

30 de junio 2017 31 de diciembre 2016
o Activos Pasivos -A.cﬂtivosii Pasiv?s__
Permutas de tipo de interés:
Coberturas de flujos de efectivo 4990 68.988 11 79.632
Coberturas del valer razonable - - -
Ne calificadas de cobertura 5.056 - 1.191 -
Permutas mixtas de tipo de interés y/o de
monada diferente al euro:
Coberturas de flujos de efectivo 3.878 149.348 - 158.5%9
Coberturas de inversion neta en moneda
di erente al euro 49.194 79.108 26.429 132.306
Coberturas del valor razonable 15.386 24,361 1.4 4
_No calificadas de cobertura - - 3.437
_Ipstrumentos fjn.ancieros derivados 74.001 297.444 52.100 375.458
Permutas de tipe de interés y permutas mixtas
de tipo de interés y de moneda diferente al
auro:
Caberturas de flujos de efectivo 2.103 218,128 119 238.118
Coberturas inversion neta en moneada
diferante al euro 44,138 61.092 20.937 101.014
Coberturas del valor razonable 15.386 24.361 1.484
No calificadas de cobertura - - B - o
Parte no corriente 61.627 _ 279.230 45.417 340.616
Parte corriente B 12.377 18214 6.683 34.842

El Grupo tiene contratados instrumentos financieros derivados de permutas
de tipo de interés (“swaps”) y permutas mixtas de tipo de interés y/o
moneda diferente al euro (“cross currency swaps”), conforme a la politica
de gestion del riesgo financiero descrita en la Nota 4 de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2016.
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a) Permutas de tipo de interés

El importe del principal nocional de los contratos de permuta de tipo de
interés vigentes a 30 de junio 2017 es de 1.250.505 miles de euros
(1.329.038 miles de euros al cierre del ejercicio 2016), v los tipos de interés
fijo se sittan entre un 0,65% y un 4,11% (también entre un 0,65% y un
4,11% al cierre del ejercicio 2016), siendo el Euribor el principal tipo de
interés variable.

D) Permutas mixtas de tipo de interés v de moneda diferente al euro

Durante el periodo de 6 meses terminado a 30 de junio de 2017 han
vencido y/o se han cancelado anticipadamente permutas mixtas de tipo de
interés y/o de moneda diferente al euro con un principal nocional de 84.532
miles de euros, aumentandose adicionalmente el principal nocional en 130
millones de euros, principalmente, por nuevas contrataciones.

A este respecto, en el periodo destacan las siguientes operaciones
realizadas con permutas mixtas de tipo de interés y/o de moneda diferente
al euro:

e Abertis ha renovado ins rumentos financieros derivados en reales
brasilefios por un importe de 129.100 miles de reales brasilefios Yy un
contravalor en euros de 40.000 miles de euros, articuladas a través
de una permuta mixta de tipo de interés y moneda extranjera ("cross
currency swaps”), los cuales estdn designados como cobertura de ia
inversion neta realizada en Arteris. Tras la citada renovacion, el
vencimiento de estas coberturas se sitia en 2022,

» Abertis ha cancelado instrumentos financieros derivados en pesos
chilenos por un importe de 20.000.000 miles de pesos chilenos y un
contravalor en euros de 24.532 miles de euros, los cuales estaban
designados como parte de la cobertura de la inversion neta realizada
en diversas sqgciedades chilenas.

o Abertis ha cancelado instrumentos financieros derivados en délares
americanos por un importe de 27.220 miles de dblares americanos y
un contravalor en euros de 20.000 miles de euros, los cuales estaban
designados como parte de ta cobertura de la inversién neta realizada
en Metropistas.
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« Abertis India ha contratado instrumentos financieros derivados en
rupias por un importe de 6.341.800 miles de rupias y un contravator
en euros de 90.000 miles de euros, articuladas a través de varias
permutas mixtas de tipo de interés y moneda extranjera (“cross
currency swaps”), los cuales estan designados como cobertura de la
inversion neta realizada con la compra en el periodo de TTPL y JEPL.
El vencimiento de estas coberturas se situa en 2022.

Las valoraciones de estos instrumentos financieros derivados se basan en el
analisis de flujos de efectivo descontados considerando hipotesis que se
basan principalmente en las condiciones del mercado existente, ajustando
este valor al riesgo de crédito, tanto de las contrapartidas, como el riesgo
de crédito propio, a fecha de balance.

i0. DEUDORES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

El detalle del epigrafe “Deudores y otras cuentas a cobrar”™ a los cierres de
30 de junio de 2017 y de 31 de diciembre de 2016 es como sigue:

30 de junio de 2017 31 de diciembre de 2016
No No
corriente Corriente Total corriente Corriente Total
Deudores Administraciones
PUBlicas i} 1.608.689 216.021 1.824.710 1.571.928 242.576 1.814.504
Saldos con socledades
registradas por el método
de la participacion: i)
Cuentas a cobrar - 14.080 14,080 - 10.348 10,348
Préstamos 117.38% 1.502 118.891 122.161 5.379 127.540
Provision por deterioro
valor (82,057) - (82.057) (8_1.649) (81.649)
35.332 155 2 50.914 40.512 15.727 56.239
Deudores comerciales - 682,236 682.236 - 642.667 642.667
Provisicn por insclvencias
deterioro valar) - {61.268) {61.268) {59.139) (59.139)
res comerciales - neto ity - 620.968 620.968 583.528 583.528

¥ . por impuestos
ntes iv) - 238.687 238.687 582.163 582.163

ra entas a cobrar —
es vinculadas (ver Nota
a.ii) 3.014 3.014 3.014 3.014

ra cuentas a cobrar v} 92.502 257.130 349,632 95.295 372.115 467.410

Deudores y otras cuentas
a cohrar 1.739.537 1.348.388 3.087.925 1.710.749 1.796.109 3.506.858

51



Los saldos deudores se reflejan por su coste amortizado el cual no difiere
significativamente de su valor razonable,

Al cierre de 30 de junic de 2017 (de !a misma f rma gue al cierre de
ejercicio 2016), Akertis no incluye entre sus activos financieros deuda
soberana.

i) Deudores Administraciones PUblicas

El movimiento de los saldos deudores no corrientes mantenidos con las
Administraciones Publicas es el siguiente:

2017

A 1 de enero 1.571.928
Altas por inversiones realizadas en el periodo 2.797
Cargo contra la cuenta de resultados consolidada:

- Por compensacién econdmica de ingresos 30.372

- Por compensacion financiera 41.620

- Por compensacién Apartado B del Anejo 3 R.D. 457/ 006 6.376
Traspasos 1.064
Aplicaciones del periodo (34.246)
Otros 1.545
Diferencias de cambic (12.767)
A 30 de junio 1.608.689

Como se detalla en la Nota 11.i de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2016, dentro del epigrafe de “Deudores Administraciones PUblicas”
se incluyen fos importes pendientes de cobro de las Administraciones
Concedentes en virtud de diversos acuerdos alcanzados (bonificaciones de
tarifas, gratuidades, compensaciones y otros). Algunos de estos acuerdos se
han registrado, bajo fa CINIIF 12, como una cuenta por cobrar del ente
concedente en aplicacion del modelo mixto o del modelo financiero como se
indica en la Nota 3.d.ii de las citadas cuentas anuales consolidadas. Estos
saldos deudores devengan los correspondientes intereses.
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El detalle de estos acuerdos es el siguiente:

30 de junio 2017 31 de diciembre 2016
T Deudores  Compensacién Deudores Compensacién -
Admon. econdmica de Compensacion Admon. econdmica de Compensacion
POblicas no  ingresos del  financiera del Pdblicas no ingreses det  financiera del
corrientes ejercicio 13 ejercicio &? corrientes ejercicio ejercicio ()
Por convenios alcanzados con 1a
Administracién concedente:
R.D. 457/2006 {Acesa) a) 810.289 - 25.501 784.674 47.837
R.D. 483/1995 (Invicat) 162.748 8.149 4.807 148.660 17.9C02 7.938
GOV 185/2013 (Invicat) y GOV.

186/2013 (Aucat} 121.165 8.940 3.753 109.172 20,105 5.253
R.D. 1467/2008 (Iberpistas} 57.564 (3.212) 2.283 58.493 (6.892) 4.602
R.D. 971/2011 {Castellana) 167.617 - 5.276 162.341 - 5$.908
Por ingresos minimos

garantizados y otras garantias
del contrato de concesion
(aplicacién modelo mixto):
Elgui <} 96.566 5.161 102,267 10.915
Libertadares <) 87.117 7.2 0 95.266 13,896
Sol <) 18.411 4,114 30.219 10,063
Otros:
Otros d 87.212 6.376 80.836 11.659
1.608.689 30.372 47.996 1.571.928 65.989 87.497

Importes incluidos en el saldo de *Deudores administraciones piblicas no corrlentes”.

En cada cierre contable de ejercicio, parte de estos saldos deudores con la
correspondiente administracioén publica son objeto de revisién como parte
de la censura de cuentas realizada por parte del drgano concedente.

a) Real Decreto 457/2006 (Acesa)

Fl Real Decreto 457/2006 aprobé el Convenio entre la Administracién General
del Estado y Acesa, para la modificacién de determinados términos de la
concesion de las autopistas Barcelona-lLa Jonquera, Barcelona-Tarragona,
Montmelé-El Papiol y Zaragoza-Mediterrane

El citado Convenio contempla, entre otros aspectos, la .construccion en la

topista AP-7 de un carril adicional en determinados tramos, la implantacion

un sistema de peaje cerrado y la concesién de ciertas gratuidades vy

65 uentos, asi como la renuncia por parte de Acesa al derecho a rectamar

éve tuales indemnizaciones por el efecto que sobre el trafico pueda tener el
de doblamiento de la N-II y la CN-340.
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En este sentido, el Convenio establece que la diferencia de ingresos que se
produzca por la diferencia entre el tréfico real y el tréfico fijado en el propio
Real Decreto hasta el término de la concesién, se afiadirfa en negativo o en
positivo a las inversiones realizadas en la cuenta de compensacién creada
para el restablecimiento del equilibrio economico-financiero alterado por las
obligaciones que asumia Acesa. la cuantia actualizada de esta cuenta de
compensacion serg percibida por la concesionaria al término de la concesién
en el caso de que, una vez vencido su plazo, no hubiera guedado restablecido

dicho equilibrio econdmico-financiero.

Con ello, la Administracién obtuvo el compromiso de la concesionaria de
realizar unas obras de ampliacion no previstas en el contrato de concesion,
de renunciar a la indemnizacién que pudiera corresponderie por unas vias
paralelas y de conceder determinadas bonificaciones y descuentos, sin
obligacion para la Administracion del pago de las obras y renuncias, pero con
la asuncion del riesgo de tréfico si este no superaba ciertos limites.

El detalle del saldo de compensaciéon a 30 de junio de 2017 y a 31 de
diciembre de 2016 por cada uno de los conceptos que lo componen, asi
como el movimiento tedrico segln la interpretaciéon del Grupo del R.D.
457/2006 del citado saldo de compensacion es el siguiente:

Actualizacidn

31 de Compensacidon  financiera del
diciembre per trafico saldo por 30 de junio
2016 Altas garantizads compensacion 2017
Inversiones realizadas desde 2006 557.518 114 557.632
Actualizacion financiera de las
inversiones 227.156 - 25.501 252,657
Saldo de compensacion por
inversiones 784.674 iig - 25.5G1 B1G.289
Compensacion por trafico
narantizado 1,226,321 - 79.018 1,305.325
Actualizacion financiera de! saldo
por trafico garantizado 267.340 - 48.545 315.885
Saldo de compensacion por
trafico garantizade (%) 1.493.661 - 79.018 48.545 1.621.224
Saldo convenio R.D, 457 /2006
{Acesa) 2.278.335 114 79.018 74.046 2.431.513

“' Como se detalla en el presente apartado, desde el 1 de enero de 2015 deid de registrarse en la cuenta e
resultades consolidada la compensacién por. tréfico garantizado, cuyo saldo a 31 de diciembre de 2014 también
fue integramente provisionado cdurante ef ejercicio 2015, El Grupo muesira en el presente detalle el saldo por

ompensacién por traficc garantizado a ia fecha de cierre de 30 de junic de 2017 de acuerdoc a su
interpretacion del R.D. 457/2006, pese 2 las discrepancias mantenidas con ef Minicterio de Fomento.

Finalmente, seffialar que esta cifra variarg en positivo o en  egative hasta & término de la concesicn, en funcién
de la diferencia que se produzca entre el trafico real y el trafi o de referencia fijado en el RD 457/2006,
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Previamente, el Real Decreto 457/2006 y el Convenio que aprobé fueron
informados favorablemente por los diversos servicios técnicos de los
Ministerios de Fomento y Hacienda, y por el Consejo de Estado, que, si bien
advirtié de la singularidad de esa modificacion contractual basada en la
transferencia del riesgo de trafico, declaré expresamente que no la objetaba
por razones de |legalidad.

Con posterioridad a su aprobacion, el Convenio se interpretd
coincidentemente por ambas partes y tanto la Censura de la Delegacién del
Gobierno en las sociedades concesionarias de autopistas del Ministerio de
Fomento (en adelante "Censura administrativa”) como las auditorias de las
cuentas anuales de Acesa de los ejercicios 2006 a 2010, confirmaron la
correccién tanto del cdlculo de la compensacién como del tratamiento
contable de la cuenta de compensacion prevista en el Convenio.

Sin embargo, la Censura administrativa del ejercicio 2011, aunque
reconocid el importe devengado en el ejercicio y el saldo de compensacion a
favor de Acesa a 31 de diciembre de 2011, calcuiado segin la misma
metodologia, planted dudas interpretativas en relacion a la compensacion
relativa a los ingresos garantizados derivados de la disminucion de trafico
resultante de la coyuntura econdmica, proponiendo la provision de los
mismos hasta que se clarificasen dichas dudas. Acesa interpuso recurso
administrativo de alzada contra dicha Censura administrativa que fue
desestimado en el ejercicio 2015. En la resolucion desestimatoria del
recurso interpuesto se anticipaba que cualquier Censura Administrativa de
Acesa estaria en linea con el dictamen del Consejo de Estado solicitado en
el marco de la Censura Administrativa del ejercicio 2013 posteriormente
descrito {en adelante “dictamen del Consejo de Estado de 2014"). En
consecuencia, esta resolucién suponia, por un lado, no considerar como
parte integrante del saldo del convenio la compensacion por trafico
garantizado (y su correspondiente actualizacion financiera) y, por otro lado,
ciertas discrepancias en relacion con el tratamiento contable dado a las
inversiones realizadas y su actualizacién financiera. Contra la antedicha
resolucién, Acesa interpuso recurso contencioso administrativo ante el
Tribunal Superior de Justicia de Madrid que, con fecha 7 de marzo de 2017,
ha sido estimado integramente y, en consecuencia, anula la Censura
ministrativa del ejercicio 2011 y, en el mismo sentido del dictamen del
¢ ejo de Estado de 2006 (discrepando asi del dictamen del Consejo de
o de 2014), recuerda que el Convenio AP-7 es valido y despliega todos
& ectos. Contra dicha sentencia, el Ministerio de Fomento ha interpuesto
ecl o de casacidon, que a fecha de firma de los presentes estados
fina cieros intermedios resumidos consolidados se encuentra pendiente de
ision.

55



Por su parte, en la Censura administrativa del ejercicio 2012, no se
recomendaba provision alguna, si bien se recordaban los aspectos incluidos
en la Censura administrativa del ejercicio 2011.

Por otro Jado, en la Censura administrativa del ejercicio 2013 se informé a
Acesa que el Ministerio de Fomento habfa solicitado un dictamen al Consejo
de Estado para que resolviera las diferencias interpretativas planteadas en
la Censura administrativa del ejercicio 2011 asi como sobre la posibilidad de
modificar unilateralmente el convenio suscrito con Acesa,

Como continuacidon, las Censuras administrativas de los ejercicios 2014 vy
2015 confirmaban el criterio fijado por el dictamen del Consejo de Estado
del 2014, tanto para el saldo de compensacidén como de las inversiones
realizadas y su correspondiente actualizacién financiera. Contra dichas
Censuras administrativas, Acesa interpuso los respectivos recursos
administrativos de alzada que no han sido resueltos expresamente por ia
Administracion en el periodo de tiempo preceptivo. En consecuencia, en
fecha 6 de mayo de 2016 y 27 de abril de 2017, Acesa ha interpuesto los
respectivos recursos contenciosos administrativos ante el Tribunal Superior
de Justicia de Madrid que, a fecha de firma de los presentes estados
financieros intermedios resumidos consolidados, se encuentran pendientes
de resolucion,

Adicionalmente, sefalar que, con fecha 20 de julio de 2017, Acesa ha
recibido la propuesta de Censura administrativa del ejercicio 2016, la cual
esta en linea con las Censuras administrativas de los ejercicios 2014 y 2015
Y, €en consecuencia, se mantienen diferencias acerca del tratamiento
contable de las inversiones realizadas y su actualizacion financiera junto con
su efecto fiscal (veéase apartado d) de esta Nota). Contra dicho acto de
Censura administrativa de 2016, Acesa estima interponer el
correspondiente recurso administrativo de alzada.

Por su parte, en relacion a la solicitud realizada por el Ministerio de Fomento
al Consejo de Estado en el marco de la Censura administrativa del ejercicio
2013 descrita anteriormente, el Grupo tuvo conocimiento en 2015 de los
siguientes dictdmenes e informes emitidos a solicitud del Ministerio de
Fomento:

i) Informe a la Abogacia General del Estado sobre si podia revisar de oficio
la formula de compensacién para excluir el efecto de la disminucién de
trafico derivada de la coyuntura econdmica y, en su defecto, si podia
modificar unifateralmente el Real Decreto y el Convenio que aprobd al
aimparo de la Ley de Autopistas o de la cldusula “rebus sic stantibus”
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La Abogacia General del Estado emitié el Informe solicitado en el sentido de
que:

a) No procede revisar de oficio la férmula de compensacion regulada en el
Real Decreto y en el Convenio, por tratarse de una modificacion contractual
vélida (como asi habia considerado el Dictamen del Consejo de Estado de
2006, al no objetar por razén de legalidad la exclusion del riesgo y ventura
que correspondian a la concesionaria) y por haber transcurrido el plazo de
caducidad de 4 afios para declararia lesiva para el interés pdblico.

b) Tampoco procede modificar unilateralmente el Real Decreto y el Convenio
que aprobd, ni al amparo de la Ley de Autopistas ni de la clausula "rebus sic
stantibus”, advirtiendo respecto de ésta que la disminucion de trafico no es
una circunstancia radicalmente imprevisible, pues lo propio de este factor es
su fluctuacion u oscilacién y mas en un periodo tan dilatado como el de 16
anos.

Por ello, en 2014, la Abogacia General del Estado concluyo, igual que el
Abogado del Estado del Ministerio de Fomento en 2006 y que el Dictamen
del Consejo de Estado de 2006, que el Convenio aprobado por el Real
Decreto 457/2006 es valido y eficaz y que, por tanto, la Administracién no
puede modificarlo unilateralmente.

ii} Un nuevo dictamen del Consejo de Estado de 2014, que concluye, entre
otros aspectos: (a) que el concesionario no tiene reconocido un derecho
consolidado sobre los saldos anuales de compensacion y que, en
consecuencia, las cuentas que incluyan en ellos importes devengados por la
disminucién de traficos en la autopista no deben ser censuradas
favorablemente por la Delegacion del Gobierno en las Sociedades
Concesionarias de Autopistas, (b) que el sistema de compensaciones
establecido en el Convenio no ampara eventuales compensaciones por
disminuciones del trafico de la autopista distintas de las generadas por un
eventual desdoblamiento de la N-II y la CN- 40 (hecho que n opinion del
Consejo de Estado no se ha producido) y que excedan el montante maximo
de las inversiones efectuadas, (c) que al no haberse producido un
de equilibrio de las prestaciones del convenio no procede la modificacién
teral del contrato y, (d) que, en el caso del Convenio objeto de
lta, deben considerarse los preceptos establecidos en la Directiva
23/UE de 26 de febrero sobre adjudicacion de concesiones.
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El nuevo dictamen del Consejo de Estado de 2014 deja expresamente sin
amparo su anterior dictamen de 2006, justificando juridicamente su cambio
de criterio en que la novacién modificativa de un contrato no permite
transferir el riesge de trafico, que los préstamos participativos regulados
con posterioridad dejaron sin efecto las previsiones de garantia de trafico
establecidas en el Convenio y que la Directiva 2014/23/UE, de 26 de febrero
sobre adjudicacion de concesiones exige que el concesionario asuma el
riesgo de demanda. Por ello no considera el saldo de compensacién por
trafico garantizado que, a 30 de junio de 2017, asciende a 1.621 millones
de euros sin considerar el efecto fiscal (a 31 de diciembre de 2016 ascendia
a 1.494 millones de euros).

No obstante el propio Consejo de Estado admite que la concesionaria pueda
formular y aprobar sus cuentas como considere adecuado, aunque conste la
censura desfavorable si sigue aplicando el mismo criterio contable, y que si
el Ministerio considera que la cuenta de compensacion incluye el efecto de
la disminucién de trafico pueda proceder a la modificacion del Real Decreto
457/2006 y del Convenio que aprobé a través de las potestades
administrativas, incluyendo la aplicacion de la cldusula “rebus sic stantibus”.

Adicionalmente, en relacién con lo anterior y ante las diferencias
interpretativas mantenidas por las partes, con fecha 29 de junio de 2015 se
dirigi¢ escrito al Consejo de Ministros a través de la Delegacién del Gobierno
en las Sociedades Concesionarias de Autopistas Nacionales de Peaje, por el
que se solicitaba al primero que ejerciera su potestad de interpretacién del
contrato concesional de Acesa en lo relativo al correcto entendimiento de la
cldusula de compensaciéon recogida en el Convenio aprobado por el Real
Decreto 457/2006 en el sentido de incluir en la cuenta de compensacion la
garantia de trafico expresamente pactada en el convenio. En este sentido,
en fecha 30 de septiembre de 2015, Acesa interpuso ante el Tribunal
Supremo un recurso contencicso-administrativo frente a la desestimacion
por silencio administrativo de la solicitud presentada ante el Consejo de
Ministros anteriormente descrita al no haber obtenido respuesta a la
consulta planteada.
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Ante la solicitud presentada el 29 de junio de 2015, la Delegacion del
Gobierno en las Sociedades Concesionarias de Autopistas Nacionales de
Peaje incod, en fecha 28 de marzo de 2017, procedimiento de interpretaciéon
del Convenio aprobado por el Real Decreto 457/2006, habiéndose
formulado alegaciones por parte de Acesa, y habiendo sido remitido el
expediente al Consejo de Estado para que dictamine al respecto. E! pasado
3 de julio de 2017, el Consejo de Ministros informé que ha dictado
resolucién interpretando el convenio en sentido contrario al solicitado por
Acesa. Esa resolucidn confirma, por tanto, la resoluciéon desestimatoria
presunta ya impugnada ante el Tribunal Supremo Yy se enmarca
juridicamente en la obligacion que incumbe a toda Administracion de
resolver los procedimientos instados por los interesados, ya que el silencio
negativo no exime a la Administracién de cumplir con su obligacidén de
dictar resolucién expresa.

Visto lo anterior, Acesa ampliard su re urso interpuesto ante el Tribunal
Supremo, que a fecha de firma de los presentes estados financieros
intermedios resumidos consolidados se encuentra pendiente de resolucion,
al contenido de la resolucién expresa del Consejo de Ministros que se
notifigue y se opondra al recurso de casacién interpuesto por la
Administracién del Estado contra la sentencia de 7 de marzo de 2017 del
Tribunal Superior de Justicia de Madrid, pues se mantiene, con mas
conviccién si cabe tras la misma, la solidez de sus argumentos juridicos,
basados en el propio Convenio que la Administracion concedente y la
concesionaria firmaron por razones de interés general.

En relacion con los antes citados dictamenes asi como el acuerdo de
interpretacién emitido por el Consejo de Ministros el pasado 3 de julio de
017, debe remarcarse que el criterio de la Abogacia General del Estado-
eccidn del Servicio Juridico del Estado coincide con el sustentado en
rsos informes externos que la concesionaria solicitd y puso a disposicion
a Administracion. Dichos informes fueron emitidos por Abogados del
stado, lLetrados del Consejo de Estado y de las Cortes y juristas de
onocido prestigio y experiencia, como Juan José lavilla y losé Maria
arrios (Clifford Chance), Benigno Blanco y Jesus Trillo-Figueroa (luris
C.T.), Jordi de Juan y Alicia de Carlos (Cuatrecasas Abogados) y MA
Abogados. El mismo criterio habia sido sostenido por los Despachos Pérez-
tlorca y Uria Menéndez con motivo del informe legal que emitieron a
peticién de CVC previo a la compra de su paquete accionarial en 2010. Los
mencionados informes fueron también coincidentes con los emitidos por los
Abogados del Estado, y miembros de diversos 6rganos de gobierno de la
compafifa, Ricard Fornesa, Monica Lopez-Monis y Josep Maria Coronas.
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Asimismo, los criterios contables aplicados: por- la compafiia fueron
informados favorablemente, adema’s de por los auditores actuales
(Deloitte), por los anteriores (PWC), asi como por otros expertos contables
de reconocido prestigic, como Enrique Ortega {Gomez Acebo&Pombo) vy

|\_\.UllU\.¢lUU '—l
Sergio Aranda y Tamara Seijo (PWC).

Por su parte, los informes de auditoria de las cuentas anuales de fcesa de
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011, 2012, 2013 y 2014 no
incluian salvedad alguna.

ficesa recuerda, ademads del rigor y coincidencia de los diversos dictdmenes
publicos y privados emitidos con anterioridad, entre ellos el del propio
Consejo de Estado de 2006 y el de 1a Abogacia General del Estado-Direccion
del Servicio Juridico del Estado de 2014, que el Real Decreto 457/2006
reconoce expresamente que se produjo a partir de su entrada en vigor una
“nueva configuracién de la concesién” basada en la garantia del trafico. Por
otra parte, los préstamos participativos regulados en Leyes de Presupuestos
a los que se refiere el dictamen del Consejo de Estado de 17 de diciembre
de 2014, no se refirieron a Acesa ni existe ninglin mecanismo que permita
su aplicacion a su favor ni tuvieron que ver con los efectos del Convenio, vy
respecto la Directiva de 2014 que también se menciona en el citado
dictamen, destacar que no ha sido todavia transpuesta al Derecho interno
espafiol y ademas no admite expresamente su aplicacion retroactiva. Asi lo
dictaminaron, en 2015 Jordi de Juan, Alicia de Carlos y MA Abogados,
actualizando sus informes a la vista del nuevo dictamen del Consejo de
Estado.

Pese a lo anterior, considerando que la postura del Ministerio de Fomento
cuestiona el saldo de compensacion por tréfico garantizado (y su
correspondiente actualizacién financiera), por lo que las partes mantienen
diferencias interpretativas, se registré, por un lado, una provisién contable
durante el pasado ejercicio 2015 por deterioro del saldo que por este
concepto ascendia al 31 de diciembre de 2014 a 982 millones de euros Y,
por otro iado, a partir del 1 de enero de 2015 esta compensacion ha dejado
de tener impacto en ia cuenta de resultados. Este criterio ha sido mantenido
por el Grupo a fecha de firma de los presentes estados financieros
interrnedios resumidos consolidados, y se prevé seguir aplicandolo hasta
que no se solventen los distintos procedimientos judiciales en curso.

Finalmente, en relacion al saldo sobre el que las partes no mantienen
diferencias interpretativas sobre su validez, es decir, las inversiones
realizadas y su actualizacion financiera, pero si acerca de su tratamiento
contable, se ha mantenido el tratamiento contable aplicado en ejercicios
anteriores.
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En cualquier caso y sin perjuicio de la provisién por deterioro registrada en
ejercicios anteriores, Acesa y Abertis entienden que se mantiene la solidez
de los argumentos ]UrldlCOS que siempre han sustentado la validez Jurldaca
del saldo de compensacién y, como siempre han intentado, procuraran
llegar a una solucidn con la Administracion que proteja sus intereses y los
de sus accionistas, y, si no fuera posible, los defenderdn como proceda ante
todas las instancias posibles de los Tribunales de Justicia.

b) Real Decrefo 1132/1986 (Aumar)

Si bien no figura registrado contablemente a 30 de junio de 2017 (de igual
forma que a 1 de diciembre de 2016) ningln saldo a cobrar a favor de
Aumar, debe hacerse constar que el 18 de febrero de 2011 Aumar
presento a la Administracion General del Estado solicitud de reequilibrio
econdmico financiero de la concesion AP7/AP4 bajo su gestion {ver Nota
25.c de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016) a causa de los
impactos en la base econdmica del contrato derivados de la construcciéon de
vias paralelas, que no habia sido objeto de la renuncia incluida en el
convenio aprobado por el RD 457/2006 (ver apartado a) anterior).

A tal efecto, Aumar solicité la adopcion de las medidas necesarias para el
restablecimiento de! equilibrio econdmico financiero quebrado, con la
finalidad de compensar de modo integro los perjuicios sufridos por pérdida
de trafico e ingresos; y, subsidiariamente, para el caso de no adoptarse las
medidas solicitadas, se reconociera su derecho a obtener una indemnizacion
de los dafios y perjuicios causados por el incumplimiento contractual. Dicha
indemnizacién reclamada deberfa incluir el importe por la pérdida de
ingresos desde el 2002 hasta el fin de concesion en 2019.

La solicitud de reequilibrio econémico financiero anteriormente mencionada
fue desestimada inicialmente por la Delegacién del Gobierno en las
Sociedades Concesionarias de Autopistas Nacionales de Peaje. Ante esta
si acion, Aumar interpuso recurso de alzada que fue estimado
‘almente por el Secretario de Estado de Infraestructuras y Transportes,
elegacién de la Ministra de Fomento, por incompetencia material, al

e de un asunto sometido a conocimiento y resolucion del Consejo de

i Is ros.
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En noviembre de 2014, Aumar recibié la propuesta del Ministerio de
Fomento de desestimacion de su solicitud de: reequilibrio econdmico
financiero, concediendo tramite de audiencia. Aumar formuld las
cerrespondientes alegaciones en el trémite de audiencia, argumentando la
solidez de su fundamentacion basada en el dafic producido por una
actuacion de la Administracién no prevista en el momento de firmar el
contrato de concesion. Habida cuenta que el Consejo de Ministros no dicté
resolucion expresa en el plazo legalmente establecido, Aumar interpuso en
fecha 22 de julio de 2015 recurso judicial contencioso administrativo ante el
Tribunal Supremo, al entender que !e asisten sélidos argumentos juridicos
en defensa de sus derechos e intereses legitimos, asi como de los de
Abertis y sus accionistas.

En fecha 18 de marzo de 2016 el Consejo de Ministros dicté resolucidn
expresa desestimando la reclamacién de reequilibrio efectuada por Aumar-.
En este sentido, el recurso judicial contencioso administrative antes
sefialado ha sido ampliado a la resolucion expresa antes mencionada,
encontrandose pendiente de resolucion a fecha de firma de los presentes
estados financieros intermedios resumidos consolidados.

c) Por ingresos minimos garantizados y otras garantias del contrato de
concesion (aplicacién modelo mixto)

Adicionalmente, sefialar que las sociedades concesionarias de autopistas
chilenas Elqui, Libertadores y Sol, mantienen una cuenta en relacién con
los ingresos minimos garantizados y otras garantias establecidas en los
respectivos contratos de concesion, registrados bajo la CINIIF 12 como un
activo financiero en aplicacion del modelo mixto de acuerdo a lo descrito en
la Nota 3.b.ii de las cuentas anuales consolidadas de! ejercicio 2016.

De la misma forma que en el ejercicio anterior, las sociedades consolidadas
Libertadores y Sol, tienen constituida garantia sobre la concesidén
administrativa de las que son titulares y, en consecuencia, los saldos
deudores anteriormente detaliados son garantes de deudas contraidas con
sus respectivas entidades financieras acreedoras (ver Notas 6 y 12).
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d) Otros

La partida “Otros” de! epigrafe “Deudores Administraciones Publicas - no
corrientes” corresponde al saldo a cobrar por el Grupo en virtud de lo
dispuesto en el Apartado B del Anejo 3 del convenio suscrito entre Acesa y
la Administracidon General del Estado (R.D. 457/2006), por el que ésta
tltima compensa a la primera el Impuesto de Sociedades pagado por ésta
en relacion a la capitalizacidén financiera del saldo.

Finalmente sefialar que la partida “Deudores Administraciones Publicas -
corrientes” incluye, al cierre de 30 de junio de 2017, un saldo vencido de
9.931 miles de euros (principaimente en sociedades concesionarias de
autopistas), los cuales no han sido provisionados al estimar que los mismos
serdn debidamente pagados por los correspondientes Organismos Piblicos
deudores {16.533 miles de euros al cierre del ejercicio 2016, los cuales
tampoco fueron provisionados).
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i) Saldos con sociedades registradas por el método de la participacién

El detalle de los saldos mantenidos con entidades asociadas y negocios
conjuntos es el siguiente:
30 de junio 2017 31 de diciembre 2016
No corriente Corriente Total No corriente Corriente Total

Leonord - 4.006 4.006

Areamed - 1.785 1.785 1.360 1.360
Bip&Drive - 1.733 1.733 955 955
CIls - 1.717 1.717 1.717 1.7i7
A'lienor - 1.642 1.642 1.577 1.577
Rio de Vetrai - 1.266 1.266 1,122 1.122
Pedemontana Veneta - 546 546 546 546
Routaiis - 402 402 421 421
Cellnex - 153 153 - 1.70% 1.705
Hisdesat - 121 121 - 121 121
Ciralsa - 115 115 - 140 140
Coviandes - 50 50 - 65 65
_C_)Ha_s‘participaciones - 544 544 - 619 619
Cuentas a cobrar - 14.080 14.080 - 10.348 10.348
Irasa 35.296 - 35.2%96 35.296 - 35.296
Ciralsa 30.155 - 30.155 29.747 - 29.747
Alazor 16.606 - 16.606 16.606 - 16.606
Alis 12.542 548 13.090 15.337 - 15.337
RMG 12.823 74 12.897 12.443 76 12.519
Rig de Vetrai 9.563 - 9.563 11.275 - 11.275
Gra di Padova 707 707 707 707
CIS 125 125 125 125
A'lienor 38 - 38 38 - 38
Trados 45 - 1.052 - 1.052
Coninviai - - 4.417 4,417
Otras participaciones 366 48 414 367 54 421
Préstamos concedidos 117.389 1.502 i 118.891 122,161 5.379 127.540
Provision deterioio

Iras (35.296) - {35.286) (35.296) - (35.296)
Ciralsa (30.155) - {30.155) (29.747) - (29.747)
Alazar (16.606) - (16.606)  (16.606) - (16.606)
o o (82.057) - (82.057) (81.649) - (81.649)
Total 35.332 15.582 50914  40.512  15.727  56.239
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Al cierre de 30 de junio de 2017 (de igual forma que al cierre del gjercicio
2016 y ejercicios anteriores), el saldo deudor no corriente mantenido con
Trasa, Alazor y Ciralsa corresponde, principalmente, a préstamos concedidos
basicamente para la financiacion de las sociedades del pago de sobrecostes
por expropiaciones y en menor medida para cubrir sus propias necesidades
de financiacién, los cuales, al igual que al cierre del ejercicio 2016, se
encuentran integramente provisionados (ver Nota 7.i).

i) Deudores comerciales

En la partida "Deudores comerciales” se recogen las cantidades pendientes
de cobro de clientes, no existiendo a 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre
de 2016 saldos vencidos significativos no provisionados.

iv) Activos por impuestos corrientes

Durante el primer semestre de 2017 el Grupo ha cobrado 321.274 miles de
euros en concepto de Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2015, que al
cierre del ejercicio 2016 aun mantenia pendiente de cobro.

A 30 de junio de 2017 (de igual forma que al cierre del ejercicio 2016), el
epigrafe “Activos por impuestos corrientes”™ incluye el importe a recuperar
por Abertis, en su condicién de sociedad cabecera del grupo de
consolidacion fiscal espafiol, en concepto de impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 2016 por importe de 84.531 miles de euros.
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V) Otras cuentas a cobrar

El detalle de la partida “Otras cuentas a cobrar” al cierre de 30 de junio de
2017 y e 31 de diciembre de 2016 es el siguiente.
30 de junio 2017 31 de diciembre 2016
No No
corriente Corriente Total corrfente Corriente Total
Cuenta a cobrar con terceros - - 76.865 76.865
Fianzas y depdsito judiciales - 41.138 41.138 - 41.138 41.138
Inversiones financieras temporales
superiores a 3 meses B 77.698 77.698 - 143.749 143.749

Otros 92.502 138.294 230.796 55,295 110.363 205.658
Cuentas a c:brar 92.502 257,130 349.632 95.205 372.115 467.410

Durante el primer semestre de 2017, se ha cobrado el saldo que al cierre
del ejercicio 2016 se mantenia en la partida “Cuenta a cobrar con terceros”
(54.340.954 miles de pesos chilenos) correspondiente al saldo pendiente de
cobro con el otro accionista de Invin, Abu Dhabi Investment Authority, en
relacion con la entrada de éste durante el pasado ejercicio 2016 en el
negocio que Abertis mantiene en Chile con una participacién minoritaria
equivalente al 20% de los derechos econdmicos del mismo.

El saldo clasificado en la partida “Fianzas y depésitos judiciales” al cierre de
30 de junio 2017 (de igual forma que al cierre del ejercicio 2016),
corresponde a la parte no ejecutada del depdsito judicial consignado en
ejercicios anteriores por las demandas recibidas por parte de las entidades
financieras acreedoras de Alazor (ver Nota 7.i).
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11. PATRIMONIO NETO

El movimiento de! patrimonio neto consolidado
terminado a 30 de junio €s como sigue:

Reservas (b}

en el periodo de 6 meses

Ganancias
Capital y acumuladas
accienes Enversiones Diferencias y Otras Participaciones
prepias disponibles de reservas no dominantes
Reserva de para la conversion Patrimonio
{a) cobertura venta (b} Total (c) Meto
A 1 de enero
de 2017 1.759.600 (188.324) (%) 30.389 (157.944) 1.974.557 3.324.422 6.900.635
Ingresos
{gastos)
llevados a
patrimenia:
Activos
financieros
disponibles
para la venta 12.145 12.145 6. 1 18.666
Cohertura de
flujos de
efectivo yfo
inversion
neta 62.299 62.29% 878 5.801 68.978
Diferencias
de conversidn - - {207.100}  (207.100) (13%.087) (346.187)
Otros 1 - - 11.708 (8.127) 3.581
Beneficio del
periodo - - - - 415.101 77.195 492.296
2° pago
dividendo 2016 - - (366.441) {26.049) (392.490)
19 pago
dividendo 2017 - -
Acciones propias 42.865 - {770} 42.095
Devolucidén
aportaciones a
los accionistas - (2.380) {2.380)
Ampliacidn de
capital - - 117.754 117.754
Cambios de
perimetro y
atros {17.986) {3) - {17.989) {1.197.216 (1.070.120) (2.285.325)
A 30 de jun’
de 2017 1.802.465 (144.011}) 12.133 (176.711) ({308.589} 837.817 2.285.930 4,617.623
= Incluye 30.231 miles de euros de impacto positive en “Ganancias acumuladas y Otras reservas” del 20 page del dividendo 2016

distribuido correspondiente a fas acciones propias mantenidas.

Notas Los ingresos y gastos reconacidos en el patrimonio neto se muestran netos de su impacko fiscal.
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Capital y
acciones
propias

A 1 de enerc
de 2016 1.617.739
Ingresos
{gastos)
llevados a
patrimonio:
Cobertura de
flijos de
efectivo

Ciferencias
de conversion

Otros (1

Beneficio del
periodo

Dividendo
complementario
2015

Dividendo a
cuenta 2016

Acciones progias 378

Devolucion
aportaciones a
los accionistas
Ampliacion
capitat
Cambios de
perimetro y
otros

141.483

A 30 de junio

de 2016 1.759.600

tn Incluye 28.014 miles de euros de impacto positiva en “Ganancias acumuladas y Otras reservas”

Reserva
berturs

(100.379)

(40.474)

(140.853)

Reservas

iferencias
de Garancias
conversin acumuladas
y Otras
{b} Total reservas
(123.013) (223.392)  1.866.684
(40.474) (8.726)
121.74% 121.749
35.648
- 510.248
(339.559)
(29)
- (141.483)
35.702} (35.702) 29,031

(36.966) {(177.819}

1.951.814

complementaric 2015 distribuide correspondiente a las acciones propias mantenidas.

MNota:

Participaciones
no dominantes

(c)

2.088.145

(11.361)

112.916
1.030

88.199

(99.113)

(2.180}

{16.779)

185.836

{126.648)

2,220.045

Los ingresos y gastos reconocidos en el patrimenio neto se muestran netos de su impacto fiscal.

5.753.640

del

Fatrimorio
nefo

5.349.176

(60.561)

234,665
36.678

598.447

(438.672)

(2.180)
349

(16.779)

185.836

{(133.319)

dividendo
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a) Capital y accienes propias

El importe y el movimiento de estos epigrafes en el periodo de 6 meses

terminado el 30 de junio de 2017 ha sido el siguiente:

Canital Social Apcrccigir;is ota
Alde ene;;-de 2017 _ 2.971.144 (1.211.544} 1.759.600
Variacién neta de acciones propias - 42 865 42.865
Incrementos / (decrementos) - - -
A 30 de junio de 2017 2.971.144 (1.168.679) 1.802.465

i) Capital social

Al 30 de junio de 2017 (de igual forma que al cierre anual de 31 de
diciembre de 2016) el capital social de Abertis estd constituido por
990.381.308 acciones ordinarias, pertenecientes a una Unica clase y serie,
representadas en anotaciones en cuenta, de 3 euros de valor nominal cada

una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de Abertis estan representadas por anotaciones en cuenta vy,
segln la informacién disponible, a 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre
de 2016 las participaciones que han originado nombramiento de consejeros

dominicales son |las siguientes:

30 junio
2017
Fundacié Bancaria Caixa d’Estalvis | Pensions de Barcelona a
) H # {1} 22,69 /0
la Caixa” ¢
Inmobiliaria Espacio, 5.A.
22,69%

) Seqgun notificacion remitida a Abertis en junic 2017 y diclembre 2016:

31
diciembre
2016

22,25%

4, 4%
26,49%

Participacién a través de Criteria Calxa, S.A.U. del 15,08% e-Inversiones Autopistas, S.A. del 7,17% v a
través de un pacto de sindicacion con G3T, S.L. y BCN Gedia, 5.L.U. de un 0,29% y 0,15% respectivamente
(2l cierre del ejercicio 2016 un 15,08% a través de Criteria Caixa, S.AU. y un 7,17% a través de Inversiones

hutopistas, S5.A. ).
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Ademas de las participaciones sefialadas, segin se desprende de las
comunicaciones publicadas en la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
a 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, mantienen

participaciones significativas las siguientes entidades:
31
30 junio diciembre
2017 2016
Capital Group (? 9,87% 12,07%
Lazard Asset Management LLc (& 4,06% 3,54%
Blackrock, Inc. 3} 3,31% 3,02%

17,24% 18,63%

M Segin notificacion a la CNMV de fecha 05.07.2017.
&1 Segdn notificacién remitida a Abertis en junio 2017 y diciembre 2016.
3 Segdn notificacion a la CNMV de fecha 05.05.2017, no habiéndose preducido notificaciones pasteriores,

En el periodo destaca que, en fecha 23 de enero de 2017, Inmobiliaria
Espacio, S.A. (a través de su participada OHL Emisiones S.A.U.) ha vendido
24.759.486 acciones de Abertis Infraestructuras, S.A. representativas del
2,5% de su capital social mediante, por un lado, la colocacidn privada entre
inversores institucionales de 18.253.312 acciones representativas del 1,8%
de su capital social y, por otro lado, la venta de 6.506.174 acciones
adicionales representativas del 0,7% de su capital social. Tras estas
operaciones, Inmobiliaria Espacio, $.A. ha pasado a mantener Unicamente
una participacion directa en el capital social de Abertis Infraestructuras,
S.A. del 1,74% segun la dltima notificacién realizada a la CNMV, no
habiéndose producido notificaciones posteriores.

Adicionalmente, sefalar gue, en focha

ltallana Atlantla, S p.A. (Atlanti

&
e

jub]

=

oy

=]

@]

O

Infraestructuras S . A este respecto Atlantla ha descnto Ios términos
condiciones que desea incluir en su OPA en el escrito de solicitud de
autorizacidn que presentd a la Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) el 15 de junio de 2017 y que hizo publico ese mismo dia. Los
terminos y condiciones de la OPA estardn detallados en el folleto explicativo
que se publicara tras la obtencién, en su caso, de la autorizacién por parte
de la CNMV.
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De acuerdo con lo indicado en el citado escrito presentado a la CNMV, en
que condiciona la efectividad de la OPA a alcanzar un minimo det 50,1% de
Abertis, Atlantia ofrecerd dos contraprestaciones alternativas a los
accionistas de Abertis, a eleccion de estos: o bien, una contraprestaciéon en
efectivo o bien una combinacién de efectivo y acciones especiales de
Atlantia. La contraprestamon en efectivo consistira en un pago de 16,50
euros por accion, mientras que la contraprestacion en acciones espec:ales
de Atlantia se determinara con arreglo a una ecuacién de canje, que preve
que por cada accion de Abertis que acuda a la OPA se entreguen 0,697
acciones espeaales de Atlantia. La Oferta determinard un nimerc minimo
(100.000.000) y méaximo (230.000.000) de acciones de Abertis que podran
optar por la contraprestacion en acciones especiales de Atlantia.

La eficacia de la OPA estard condicionada, si la CNMV asi lo autoriza, a la
obtencién por parte de Atlantia de diversas autorizaciones regulatorias en
Brasil, asi como a la autorizacidon en materia de competencia en Europa,
Estados Unidos, Brasil, Chile y Argentina. En este sentido, Atlantia tiene el
derecho a desistir de la OPA si, con anterioridad a la autorizacion del folleto
explicativo por parte de la CNMV, no se hubiera obtenido alguna de dichas
autorizaciones o se hubieran obtenido con condiciones.

Finalmente, indicar que a este respecto, el Consejo de Administracion de
Abertis deberd redactar un informe detallado y motivado sobre la citada
OPA en el que manifieste, entre otras cuestiones, sus observaciones a favor
0 en contra y la razonabilidad del precio ofertado. Abertis debera publicar
este informe en el plazo maximo de diez dias naturales a partir de la fecha
de inicio del plazo de aceptacion de la Oferta.

i) Acciones propias

Al amparo de las autorizaciones concedidas por la Junta General de
Accionistas, durante el periodo de 6 meses terminado a 30 de junio de 2017
Abertis ha realizado diversas entregas de acciones propias (en el mismo
periodo de 2016 también se realizaron entregas de acciones propias). En
todo caso, como se indica en la Nota 13.a.ii de las cuentas anuales
olidadas del ejercicio 2016, el uso de las acciones propias mantenidas
¢ erre dependera de los acuerdos que en su momento puedan tomar ios
nos de gobierno del Grupo.
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El movimiento registrado en la cartera de ac iones propias- durante el
periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2017 ha sido como sigue:

Coste de

Adquisicion/
Nimero Valor nominal Venka
A 1 de enero de 2017 81.706.775 245,120 1.211.544
Entregas / otros (25.280) (76) (375)
Entregas por pago dividendo 2016
con cargo a reservas voluntarias (2.865.558) (8.596) (42.490)
'A 30 de junio de 2017  78.815.937 236.448  1.168.679

Con fecha 3 de Abril de 2017, la Junta General de Accionistas de Abertis
aprobd la distribucién de un dividendo de 0,37 euros brutos por accién con
cargo a reservas voluntarias, ofreciendo a los accionistas la posibilidad de
optar entre percibirio en efectivo o mediante la adjudicacién de acciones de
Abertis Infraestructuras, S.A. procedentes: de la acciones propias
mantenidas por la Sociedad. En relacién con ello, un 15,3% del capital
social de Abertis Infraestructuras, S.A. ha optado por el cobro del citado
dividendo en acciones propias de la Sociedad, lo que ha supuesto la entrega
de 2,9 millones de acciones propias representativas de! 0,29% del capital
social de Abertis Infraestructuras, S.A.

Finalmente sefialar que al 30 de junio de 2017, el Grupo mantiene opciones
de compra sobre 1.887.774 acciones propias representativas: del 0,19% del
capital social de Abertis Infraestructuras, S.A. (al cierre del ejercicio 2016
1.882.501 opciones de compra sobre accicnes propias, también
representativas de un 0,19% del capital social de Abertis Infraestructuras,
S.A)D

S.AL.
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b) Diferencias de conversién

Ei desglose de este epigrafe al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de
2016 es el siguiente:

321 de
30 de junio diciembre
2017 2016
Subgrupo Invin/Abertis chile ) {pesc chileno} 42,943 149.876
Metropistas (détar americano) 24.975 39.877
APR {ddlar americano) (14.482) (17.967)
Subgrupo Arteris (real brasilefio) {200.931) (121.529)
TTPL/IEPL (rupia india) (3.844)
Otras sociedades dependientes (15.778) (11.865)
Grupo (167.11 ) 38,392
oviandes {pesc colombiano)} {4.350) (3.895)
Otras sociedades asociadas (5.244) (4.108)
Asociadas y negocios conjuntos (9.594) (8.003)
(176.711) 30.389

™} Corresponden principalmente a las diferencias de conversién de Autopista Central (47.431 miles de
euros a 30 de junio de 2017 y 138.039 miles de eusos al cierre de 31 de diciembre 2016).

La evolucién de las diferencias de conversion durante el periodo de 6 meses
terminado a 30 de junio de 2017, se debe principalmente a la depreciacion
experimentada al cierre por el real brasilefio, el peso chileno y el dolar
americano.
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C) Ganancias acumuladas y otras reservas

A icionalmente al registro del dividendo satisfecho en el periodo, detallado
en el apartade e) de esta misma Nota, los impactos més significativos
registrados en este epigrafe en el periodo de 6 meses terminado a 30 de
junio de 2017 son los siguientes:

e El impacto registrado en patrimonio como consecuencia de las
operaciones realizadas con las participaciones no dominantes del
subgrupo Hit y A4 descritas en la Nota 2.h y en el apartado d) de la
presente Nota, por un importe respectivo de -1.275,335 miles de
euros (de los que 17.986 miles de euros corresponden a reservas de
cobertura) y 60.130 miles de euros.

+ El impacto positivo en reservas de 30.231 miles de euros (28.014
miles de euros en el mismo periodo de 2016 y 57.428 miles de euros
al cierre del ejercicio 2016) del dividendo distribuido correspondiente
a las acciones propias.

* En el marco de ia operacién de adquisicion de JEPL (ver Nota 4), el
impacto negativo en reservas de -14.012 miles de euros en relacion
con el compromiso de compra contingente sobre acciones de JEPL a
terceros accionistas de ésta, cuyo eventual precic de ejecucion seria
el valor de mercado de las citadas acciones (ver Nota 15.ii)

e El impacto negativo de -770 miles de euros que compensa
parcialmente el registrado por el mismo importe en el epigrafe
"Acciones propias” tras las entregas realizadas en el periodo (-29
miles de curos en el mismo periodo de 2016, asi como al cierre del
citado ejercicio).
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d) Participaciones no dominantes

La composicion de las participaciones no dominantes a 30 de junio de 2017
y 31 de diciembre de 2016 es como sigue:

31 de
Actividad 30 de junio diciembre
subgrupo Pais % Abertis 2017 2016
Participes en Brasil 5.A. {Participes) Autopistas Brasil 51,00% 950,841 92 .102
Hispasat, S.A. {Hispasat) Satélites Espafia 57,05% 506.370 493.320
A4 Holding, S.p.A. (A4} Autopistas Italta 66,77% 317.161 452.289
Inverscra de Infraestructuras, S.L. (Invin) 2} Autopistas Espafia 71,84% 219.303 251.057
Autcpistas Metropolitanas Lic, (Metropistas) Autopistas P. Rico 51,00% 173.743 186.022
Tinels de Barcelona i Cadi Concessionaria de la Generalitat
de Catalunys, 5.A, (Tanels) Autopistas Espafia 50,01% 92.626 $5.560
Jadcheria Expressways Private Limited {Jepl) Autopistas India 74,00% 1 .037
Grupe Concesionario del Qeste, S.A. (Geo) 2 Autoplstas Argentina 48,60% 7.876 6.266
Infraestructuras Dos Mil, 5.A. (12000} Autopistas Chile 80,53% 2.897 333
Autopista del S0, 5.A. {(Ausol} (8 Autopistas Argentina 31,59% 2.880 1G.866
Holding d'Infrastructures de Transport 5.A.5 (Hit) Autopistas Francia 106,00% 255 901.401
Airport Concesion & Development Ltd, (Acdl) Aeropuertos  G. Bretafia 90,00% (59) (62)
Holding d'Infrastructures de franspart  S.A.S (Hi 2) Autapistas Francia 100,00% 2.268

2.285.3 0 3.324.422

Tras la fusion de Invin con IA (ver Nota 2.h), en ¢! case de Invin, el % de participacién directo ha pasado del 77,51% al 71,84%
y, en el caso de 12000, del 84,45% al 80,53%, si bien el % de participacién efectivo mantenido en el consclidado no ha
experimentado varacion alguna.

(@ Sociedades sobre Jas que Abertis mantiene control de acuerdo a lo descrito en la Nota 2.¢.i. de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2016,

@ soeciedad/subgrupe asociade al segmento operativo de aeropuertos discontinuade durante ejercicios anteriores.
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Los movimientos mas destacables que se han producide durante el periodo
de 6 meses terminado el 30 de junio de 2017 son los siguientes:

Dividendos

El detalle del "Dividendo complementario del ejercicio 2016” por importe total
de 26.049 miles de euros correspondiente al pago realizado, por el citado
concepto, al resto de sus respectivos accionistas es el siguiente:

Dividendo complementario Dividendo a cuenta
ejercicio anterior ejercicio en curso

7}Lnio 2017__ Junio 2016 Junio 2017 Junio 2016

Autopista del Scl, S.A. (Ausol) 14.970 -
Tlnels de Barcelona | Cadi Concesstonaria de Iz

Generalitat de Catalunya, S.A. (Tinels) 6.454 6.407 2.180
Hispasat, S.A. (Hispasat) 2.159 5.380 -
Holding d’Infrastructures de Transport 5.A.5

(Hit} 119 78.131
Participes en Brasil S.L. (Participes) - 2.845 - -
Otras participaciones no dominantes 2.347 ~ 6.350 - -
- - 26.045  99.113 - T 2.180

Devolucién de aportaciones a los accionistas

El detalle de la "Devolucion de aportaciones a los accionistas” por importe
total de 2.380 miles de euros correspondientes a los pagos realizados, por el
citado concepto, al resto de sus respectivos accionistas es el siguiente:

Devaolucidn aportaciones
accionistas

" Junio 2017  Junio 2016

Holding d'Infrastructures de Fransport S.A.S (Hit) (V) - 16.779
Autopistas Metropolitanas de Puerto Rico, Lic. (Metropistas) 2.380 -

2.380 16.779

@ al cierre de junip 2016 por devolucién de prima d  emisién.
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Ampliaciones de capital

E! detalle de la “Ampliacién de capital” por importe total de 117.754 miles de
euros correspondientes a la aportacion asumida, por el citado concepto, por

la participacidn no dominante es el siguiente:

Ampliaciones de capital

Junio 2017 Junio 2016

Participes en Brasil S.A. (Participes) (! 80.108 142.292
Arteris, S.A. {Arteris) 31.205 -
Autopistas Metropolitanas de Puerto Rico, Lic. (Metropistas) & o 6.441 43,544
- o ' ' 117.754 _ 185.836

(0 Corresponde a 49,00% de la ampliacién de capital asumido por Brookfieid.
2} Corresponde ai 14,94% de Iz ampliacidn de capitai asumido por Brookfield Aylesbury.
3 Correspend . al 49,00% de la ampliacion de capital asumido por Goldman Sachs

Cambios de perimetro y otros

Respecto a los "Cambios de perimetro y otros” por importe total negativo de

-1.070.120 miles de euros, su detalle corresponde al impacto de:

Cambios de perimetro y
otros
Junio 2017 Junio 2016

Adquisicién 47,45% adicional de Holding d'infrastructures de Transport

S.A.S (Hit) - (939.050)
Adquisicién 15,37% adicionat de A4 Holding, S.p.A. (A4) ii. (145.762)
Adquisicién 74% de Jadcherla Expressways Private Ltd. (JEPL]) Ver Notas 4
y 15.H 14.692
Adquisicién 15,21%_adicional de Arteris, S.A._(Arteris) . B (126.648)

(1.070.120) {126.648)

Adgquisicion del 47,45% adicional del capital social de Hit.

o se indica en la Nota 2.h, durante este primer semestre de 2017

tis, a través de distintas operaciones de compra, ha adquirido un
‘4 9, adicional del capital social de Holding d'Infraestructures de Transport
", sociedad que controla el 100% de Sanef), tras las cuales ha pasado a
ntener en esta sociedad un 100% de participacion, completando su

posicién de control, lo que ha supuesto la correspondiente extincion de

la

participacién no dominante ya existente a la fecha de las distintas

adquisiciones por un importe total de 939.050 miles de euros.
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Adicionalmente, como resultado de las citadas transacciones, al tratarse de
una operacién patrimonial realizada con la participacién no dominante de una
sociedad dependiente sin modificacion de la posicidn de control sobre el
subgrupo Hit, ha supueste el registrc de un impacto negative en e
patrimonio del Grupo de -1,275.335 miles de euros (-1.257.349 miles de
euros en el epigrafe del balance de situacién consolidado “Ganancias
acumuladas y otras reservas” y -17.986 en el epigrafe “Reservas - reserva
de cobertura”).

i) Adquisicion del 15,37% adicional del capital social de A4.

Como se indica en la Nota 2.h, durante este primer semestre de 2017
Abertis, a través de distintas operaciones de compra, ha adquirido un
15,37% adicional del capital social de A4 Holding, S.p.A. (A4), tras las cuales
ha pasado a mantener en esta sociedad un 66,77% de participacion,
reforzando su posicién de control, lo que ha supuesto la correspondiente
reduccion de la participacion no dominante ya existente a la fecha de las
distintas adquisiciones por un importe total de 145.762 miles de euros.

Adicionalmente, como resultado de las citadas transacciones, a! tratarse de
una operacion patrimonial realizada con la participacién no dominante de una
sociedad dependiente sin modificacion de la posicién de control sobre el
subgrupo A4, ha supuesto el registro de un impacto positivo de 60.130 miles
de euros en el epigrafe del balance de situacién consolidado “Ganancias
acumuladas y otras reservas”

e) Dividendos

Con fecha 3 de abril de 2017, la Junta General de Accionistas de Abertic
acordo la distribucion de un dividendo con cargo a reservas voluntarias de
0,37 euros brutos por cada una de las acciones que componen el capital
SOCIaI de Abertis Infraestructuras, S.A, lo que representa 366.441 miles de
euros (339.559 miles de euros aI 30 de junio de 2016, correspondientes a
un dividendo complementario del ejercicio 2015 representativo de 0,36
euros brutos por accién). A este respecto, como se detalla en la Nota
11.a.ii, la citada Junta General de Accionistas acordd ofrecer a los
acmomstas la posibilidad de optar entre percibir el citado dividendo en
efectivo, 0 mediante la adjudicacién de acciones de Abertis Infraestructuras,
S A, proced_entes de la acciones propias mantenidas por la Sociedad.

78



0272617 .

CLASE 87

De esta forma, el dividendo total 2016 ha sido de 0,73 euros brutos por
accién, lo que representa 722,9 millones de euros (651 millones de euros
correspondientes a la distribucién con cargo al resuitado del ejercicio 2015,
equivalente a un dividendo de 0,69 euros brutos por accién).

El detalle del dividendo distribuido en los ejercicios 2016 y 2015 es el

siguiente:
2016 2015
£/accion Dividendo €/accion Dividendo

Dividendo distribuido (bruto) devengado (brute) devengado
19 Pago 0,14 136.814 0,33 311.263
20 Pago - - 0,36 33%5.559
Con cargo a ia cuenta de resultades 0,14 136.814 0,69 650.822
19 Pago 0,22 219.723 -
20 Pago 0,37 366.441 -
Con cargo a reservas de libre disposicion 0,59 586.164 -
1° Pago 0,36 356.537 0,33 311.263
29 Pago 0,37 366.441 0,36 339.559
Tota! dividendo distribuido 0,73 722,978 0,69 650.822

La determinacion de la distribuciéon de dividendos se realiza en base a las
cuentas anuales individuales de Abertis Infraestructuras, S.A., y en el
marco de la legislacién mercanti! vigente en Espafia.

Al cierre de 30 de junio de 2017 no se ha procedido a la distribucion de
ningUn dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2017.

En el caso de que a la fecha de la distribucion de un dividendo, Abertis

tuviera acciones sin derecho a dividendo, el importe que les hubiera
correspondido seria aplicado a reservas voluntarias.
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OBLIGACIONES Y DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La composicion de la deuda financiera a 30 de junio de 2017 y 31 de

diciem

bre de 2018 es la siguiente:

30 de junio 2017 31 de diciembre 2016
No corriente  Corrienta Tota] No corriente Corriente Total
Préstamos con entidades de
crédito 6.490.980 463.737 6.954.717 4.417.239 586.794 5.004.033
Obligaciones y otros
préstamos 10.167.288 734.971 10.902.259 10.793.162 1.108.664 11.901.826

16.658.268 1.198.708 17.856.976 15.210.401 1.695.458 16.905.859

Deudas con entidades

registradas por ei métedo

de la participacion 8.627 2,147 10.774 8.859 2.190 11.049
Intereses de préstamos y

obligaci

ones - 166.916 166.916 257.585 257.585

Otros pasivos con entidades
de créditc 482.340 482.340 473.881 473.881

Obligaci

ones y deudas

con entidades de crédito 17.149.235 1.367.771 18.517.006 15.693.141 1.955.233 17.648.374

Considerando la tesoreria del Grupo, durante el periodo de 6 meses

termin

ado a 30 de junio de 2017 Abertis ha incrementado su deuda neta

con entidades de crédito (sin incluir las deudas con sociedades registradas

por e

| método de la participacién ni los intereses de préstamos vy

obligaciones ni otros pasivos) en 1.607.425 miles de euros, hasta alcanzar
los 15.984.155 miles de euros.

Este incremento en el periodo de la deuda financiera neta del Grupo se
debe, principalmente, a:

L1}

Al impacto de la compra del 47,45% adicional de Hit por 2.214.385
miles de euros.

Al impacto de la compra del 15,37% adicional de A4 por 85.632
miles de euros.

Al impacto de la compra de la sociedad Trichy Tollway Private Limited
(TTPL) y de la sociedad Jadcherla Expressways Private Limited
(JEPL), por un importe conjunto de 133.070 miles de euros. Dichas
sociedades se han consolidado en 2017 por integracién global (ver
Nota 2.h), con la consiguiente integracion de las “Obligaciones y
deudas con entidades de crédito” mantenidas por éstas (y la
correspondiente tesorerfa}, que & fecha de toma de control
representaban una deuda neta de 78.845 miles de euros.
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El efecto de las inversiones (tanto operativa como de expansion)
realizadas en el periodo por 419 millones de euros.

El pago de dividendos en el periodo (366.441 miles de euros del
segundo pago del dividendo del ejercicio 2016, al que se debe
descontar, por un lado, 30.231 miles de euros correspondientes al
dividendo asociado a las acciones propias, ver Nota 11.c, y por otro
lado, 42.490 miles de euros correspondientes al dividendo que ha
sido pagado mediante la entrega de acciones propias a aquellos
accionistas que asi lo han decidido, ver Nota 11.a.ii).

Los citados impactos se han visto parciaimente compensados, de forma
adicional al efectivo generado por el Grupo, por:

L4

El efecto del tipo de cambio al cierre de 30 de junio de 2017,
principalmente, por la depreciacidon al cierre del real brasileno, el
peso chileno y el dolar americano, ha supuesto un decremento de la
deuda neta del Grupo de 232.561 miles de euros.

El cobro de 321.274 miles de euros en concepto de Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 2015 (ver Nota 10.iv)

El cobro de 100.578 miles de euros asociados, de acuerdo a los
descrito en la Nota 2.h de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2016, a los desembolsos que guedaron pendientes en
relacién a la entrada en 2016 de un socio minoritario en el negocio
que Abertis mantiene en Chile con una participacion equivalente al
20% de los derechos econdmicos del mismo.

En este primer semestre del ejercicio 2017, se han llevado a cabo distintas
operaciones de financiacion que han supuesto nuevos recursos para el
Grupo por importe de 2.442.928 miles de euros, destinados a atender parte
de los vencimientos de la deuda que han ocurrido durante el primer
semestre de 2017 (en que se ha atendido y refinanciado deuda por un
importe de 1.324.784 miles de euros), a mejorar la liquidez del Grupo y a
optimizar el perfil de vencimientos de la deuda del Grupo, reforzando asi su
posicion financiera, entre los que destacan:

La contratacién de préstamos por parte de Abertis Infraestructuras,
S.A. por 1.940 millones de euros, con vencimiento entre 2020 y 2022
(3-5 afios) y una disposicion de lineas de crédito por 369 millones de
euros, con el objetivo de atender el vencimiento en junio 2017 de un
bono de 785 millones de euros y parte de la compra de acciones de
Hit.
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o La emisidn por parte de Arieris de nuevas obligaciones por 75
millones de reales brasilefios (aproximadamente 20 millones de euros

al cierre de 30 de junio de 2017) con vencimiento enero 2018 y
cupon CDI 12m+1,80%.

¢« La emision por parte de Autovias de un bono de 100 millones de
reales brasilefios (aproximadamente 27 millones de euros al cierre de
30 de junio de 2017) con vencimiento septiembre 2018 y cupon CDI
12m+1,40%.

o La emision por parte de Centrovias de un bono de 100 millones de
reales brasilefios (aproximadamente 27 millones de euros al cierre de
30 de junio de 2017) con vencimiento marzo 2019 y cupon CDI
12m+1,25%.

Por otro lado, la Sociedad Dominante ha llevado a cabo acciones para
optimizar la liquidez del Grupo y reducir el gasto financiero de la deuda a
través de la renegociacién durante el primer semestre de 2017 de lineas de
credito, ampliando su total en un importe neto de 150 millones de euros. De
esta forma, el volumen tota! de lineas de crédito asciende a 2.650 miliones
de euros, de los cuales, al cierre de 30 de junio de 2017, estaban
disponibles 2.281 millones de euros (2.500 millones de euros totales y
disponibles al cierre de 31 de diciembre de 2016). De estas lineas de crédito
50 millones de euros corresponden a lineas de crédito con vencimiento a 1
afio (también 50 millones en el cierre del ejercicio 2016) y 2.600 millones
de euros presentan vencimientos superiores a 1 afio {2.450 millones en el
cierre del ejercicio 2016), siendo su vida media global de 2,7 afios (2,9 afos
al cierre del ejercicio 2016). Ver apartado i.a) de esta misma Nota.
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CLASE 3°F

i) Préstamos con entidades de crédito y obligaciones y otros préstamos

El detalle de la deuda bruta de Abertis (sin incluir las deudas con
sociedades registradas por el metodo de la participacién ni los intereses de
préstamos y obligaciones ni otros pasivos) se reparte del siguiente modo
entre paises e instrumentos financieros:

30 de junio 2017 31 de diciembre 2016
Préstamos Cbligaciones Total Préstamos Obligacienes Total
Abertis (1 2.359.759  4.828.721  7.188.480 51.143  5.629.736  5.680.879
Francia 1.715.309 3.766.875 5.482.184 1.935.288 3.762.376 5.697.664
Italia 213.951 594.044 807.995 219271 592.962 812.233
Brasil 9{02.247 384.069 1.286.316 981.501 465.152 1.446.653
Chile 501.655 823.475 1.325.130 56.2.848 921.386 1.484.244
Resto ) 1.261.796 505.075 1.766.871 1.253. 82 530.204 1.784.186
Total 6.954.717 10.902.259 17.856.976 5.004.033 11.901.826 16.905.859

M Al cierre de 30 de junie de 2017, incluye 316,268 miles de euros correspondientes a Abertis Infraestructuras Finance B.V.,
correspondientes integramente a ebligaciones (331.024 miles de euros igualmente cerrespondientes integramente a abligaciones al
clerre del ejercicio 2016},

Del total de deuda obtenida par Ia Sociedad Desninante y Abertis Infraestructuras Finance B.V., al 30 de junio de 2017, 2.928.498
miles de euros han sido prestados & su vez a otras scciedades del Grupo (3.281.230 miles de euros al clerre del ejercicio 2016).

(2 1Incluye la deuda bruta con terceros del negocio de autopistas en Espaiia (548.838 miles de euros a2 0 de junio de 2017 vy 567.150
mites de euros al cierre del ejercicio 2016) y otros paises distintes a los indicados {basicamente Puerto Rico, con 741.659 miles de
euros a 30 de junio de 2017 y 829.354 miles de euros al cierre del ejercicio 2016), asi como la deuda bruta del negocle de
telecomunicaciones de satélites (387.216 miles de euros a 30 de junio de 2017 y 387.521 miles de euros al cierre det ejercicio 2016).

Las principales variaciones de la deuda financiera bruta en el periodo han
sido las siguientes:

e El incremento de deuda financiera bruta en Abertis se debe, como se
ha detallado anteriormente, a la contrataciéon de nuevos préstamos
por 1,940 millones de euros con vencimiento entre 3y5afos, yala
disposicidn de lineas de crédito por 369 millones de euros,
destinados, bésicamente, a parte de la compra en el pericdo de
acciones de Hit y a atender el vencimiento de un bono por 785
millones de euros.

» Por otro lado, el decremento de la deuda financiera bruta en Brasil,
Chile y Puerto Rico se ha visto afectado por la depreciacién del tipo
de cambio de cierre experimentada por el real brasilefio (127
millones de euros de impacto), el peso chileno (99 millones de euros
de impacto) y el délar americano (63 mitlones de euros de impacto).

ELt po de interés medio ponderado en el periodo de 6 meses terminado a

30 .de junio de 2017 de las emisiones de obligaciones vy deudas con

én - ades de crédito ha sido de un 4,23% (un 4,84% en todo el ejercicio
16).
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A continuacién se muestra la deuda financiera por vencimiento de acuerdo
con los plazos pendientes a la fecha de balance hasta la fecha de
vencimiento de la misma segln se estipula en los respectivos contrato :

30 de junio 2017 ) 31 de diciembre 2016 ()
Préstamos  Obligaciones Total Préstamos  Obligaciones Total
Entre 1 y 2 afios $56.903 208.781 1.065.684 452104 692.473 1.144.577
Entre 2 y 3 afios 1.119,183 2.168.505 3.287.688 355.161 936.433 1.291.5%4
Entre 3 y 4 afios 658.466 121.443 779.909 684.723 1.358.688 2.043.411
Entre 4 y 5 afios 1.753.055 1.630.813 3.383.868 471.052 1.629.222 2.100.314
Més de 5 afios 2.167.480 6.3D08.561 8.476.041 2.567.967 6.446.635 9.014.602
Deuda no corriente 6.555.087 10.438.103 16.993.190 4.531.047 11.063.451 15.594.498
Deuda corriente 448.884 765.255 1.214.139 m566.814 1.120.470 1.687.284
Total deuda 7.003.971 11.203.358 18.207.329 5.097.8151 12.183.921 17.281.782

™ B importe de deuda financiera que se muestra en 2 tabla anterior corresponde al de los flujos de efective estipulados en el contrate,

los cuales difieren del importe en libros de la deuda financiera por el efecto de aplicar los criterios establecidos en la NIC 39 relativos
a {a deuda contratada,

De los 18.207.329 miles de euros, 10.891.986 miles de euros (un 60%)
corresponden a deuda de sociedades dependientes sin recurso a Abertis
Infraestructuras, S.A. (11.488.908 miles de euros en 2016, en este caso un
66%}).

Al cierre de 30 de junio de 2017 la vida media de la deuda se sitda en 5,5
afios (5,9 afios al cierre del ejercicio 2016), y el 78% (90% al cierre del
ejercicio 2016) de la deuda financiera es a tipo fijo o fijado a través de
coberturas, porcentaje que ha disminuido en el periodo como consecuencia
de los nuevos préstamos contratados por Abertis.

i.a) Préstamos con entidades de crédito

A 30 de junio de 2017 el importe del endeudamiento financiero del Grupo
sujeto a cldusulas habituales de financiacién de proyecto asciende a 2.444
millones de ecuros sobre los 7.004 millocnes de euros de préstamos con
entidades de crédito al citado cierre (2.590 millones de euros sobre ios
5.098 millones de euros de préstamos con entidades de crédito al cierre del
ejercicio 2016).
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Como se indica en la Nota 14.i.a de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2016, en general, estas financiaciones incluyen, como paquete de
garantias para los prestamistas, la pignoracién de los activos de la sociedad
concesionaria (cuentas corrientes, derechos de crédito derivados del
contrato de concesién, derechos de créditos sobre contratos de seguro
etc...) y, en algunos casos, se incluye como garantia, la prenda sobre las
acciones de la sociedad concesionaria. Adicionalmente, fa mayoria de los
contratos inciuyen una serie de condiciones, financieras y no financieras,
cuyo incumplimiento genera obligaciones en el prestatario. En este sentido,
las obligaciones financieras suelen corresponder al cumplimento de
determinados ratios relacionados con magnitudes financieras como pudieran
ser el resultado bruto de explotacion (ebitda), la deuda neta, el patrimonio
neto o los recursos de caja a servicio de la deuda.

En relacién con el punto anterior, los principales contratos de financiacion
afectados que estan vigentes al cierre de 30 de junio de 2017 (de fa misma
forma que al cierre 2016 excepto para el caso de TTPL y JEPL incorporadas
al perimetro de consolidacion en el presente ejercicio 2017}, son los
correspondientes al subgrupo Arteris (Arteris) asi como a las sociedades
Sociedad Concesionaria Autopista de los Andes, S5.A. (Andes), Autopistas
Metropolitanas de Puerto Rico, Llc. (Metropistas), Autopista Central, S.A.
(Autopista Central), al subgrupo A4 (A4), Trichy Tollway Private Limited
(TTPL), y Jadcherla Expressways Private Limited (JEPL), que suponen la
pignoracion de algunos de sus activos (ver Nota 6) en garantia de 1.938
millones de euros de deuda financiera (2.055 millones de euros en 2016, en
gue la aportacién de TTPL y JEPL no existia). Por otro lado, la financiacion
obtenida por Elqui supone la pignoracién de sus acciones en garantia de
113 millones de euros de deuda financiera (143 millones de euros en 2016).

Por otro lado, a 30 de junio de 2017 el subgrupo Hit mantiene deudas con

entidades de crédito por importe de 1.727 millones de euros (1.948

millones de euros del subgrupo Hit a 31 de diciembre de 2016) sujetas al

cumplimiento de determinadas obligaciones tanto financieras como no

financieras, correspondiendo éstas Ultimas, principalmente, al cumplimento

de determinadas ratios relacionadas con magnitudes financieras de dicho
rupo.

E st sentido, a la fecha de firma de los presentes estados financieros

i dios resumidos consolidados, las clausulas o compromisos incluidos
¢’ ontratos de financiacidn no han supuesto desembolso alguno.
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Adicionalmente, para hacer frente a sus necesidades de tesoreria, el Grupo
dispone de las siguientes lineas de crédito y préstamos no dispuestos:

Abertis
Francia
ltalia
Brasit
Chile
Resto

Lineas de crédito y
préstamos no
dispuestas

Abertis
Francia
Italia
Brasii
Chile
Resto

Lineas de crédito y
préstamos no
dispuestos

Finalmente, el tipo de interés medio ponderad
de las deudas con las entidades de crédito ha

Vencimiento
inferigr a
1 afio

4,991

4.991

Vencimiento
inferior a
1 ano

50.000

5.433

55.433

Entre
1-2 afics

250.000

250,000 1.202.412

Entre
1-2 afios

150,000

150.000

en todo el ejercicio 2016).

30 de jupio 2017

Entre Entre
2-3 aftos 3-4 afios
1.1569.912 831.256

350.000

2.500
- 175.000
1.3586.256

entre
4-5 afios

31 de diciembre 2016

Entre Entre
2-3 afos 3-4 afios
600.000 850,000
350.000
55.000

600.000 1.355.000

Entre
4-5 afios

850.000

850.000

en
ido

P

Q.
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Mas de superior a
5 afios 1 afio
- 2.281.168
200.000 550.000
2.500
59.684 59.684
43 43
98.717 273.717
358.444 3.167.112
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Mds de superior a
5 afios afia
- 2.450.000
200.GGO 550.000
69,723 69.723
151.198 306.198
420.921 3.375.921
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2.281.168
550.000
2.500
59.684
5.034
273.717

3.172.103
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2.500.000
550.000
69.723
5.433
306.198

3.431.354

rimer semestre 2017
in 3,72% (un

5 3894

Ell i
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i.b) Obligaciones y otros préstamos

El detalle de las obligaciones y otros instrumentos de financiacion a 30 de
junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

30 de junio 31 de diciembre

2017 2016
Emisiones de obligaciones y bonos 10.902.259 11.901.826
Pagarés y papel comercial - -
Otras deudas en valores negociables - -
Obligaciones y otros préstamos 10.902.259 11.901.826

El tipo de interés medio ponderado en el primer semestre 2017 de las
emisiones de obligaciones ha sido de un 3,93% (un 4,07% en todo el
ejercicio 2016).

Las emisiones de Abertis y Hit (Francia), con un importe nominal conjunto
de 8.775 millones de euros (9.560 millones de euros al cierre del ejercicio
2016), no tienen incluidas para los prestamistas garantias distintas a la
garantia del propio deudor.

A 30 de junio de 2017 el importe de las emisiones sujeto a clausulas
habituales de emisiones de bonos de proyecto asciende a 2.429 miles de
euros (2.624 millones de euros en 2016). En general, estas financiaciones
incluyen, como paquete de garantias para los bonistas, la pignoracién de los
activos de la sociedad concesionaria (cuentas corrientes, derechos de
crédito derivados del contrato de concesion, derechos de créditos sobre
contratos de seguro, etc....) vy, en algunos casos, se incluye como garantia,
p nda sobre las acciones de la sociedad concesionaria y/o la necesidad
m ntener saldos de caja equivalentes a la préxima liquidacion de

€s S,
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En relacion con el punto anterior, las principales emisiones afectadas que
estan vigentes al cierre de 30 de junio de 2017 (de la misma forma que al
cierre 2016 excepto para el caso de TTPL y JEPL incorporadas al perimetro
de consclidacién en el presente ejercicic 2017), son la correspondientes al
subgrupo Arteris (Arteris) asi como a las sociedades Sociedad
Concesionaria Autopista los Libertadores, S.A. (Libertadores), Sociedad
Concesionaria Autopista del Sol, S.A. (Sol), Autopistas Metropolitanas de
Puerto Rico, Lc. (Metiopistas), Autopista Central, S.A. (Autopista
Central), al subgrupo A4 (A4), Trichy Tollway Private Limited (TTPL), y
Jadcheria Expressways Private Limited (JEP!.), que suponen.la pigneracién
de algunos de sus activos (ver Nota 6) en garantia de 2.145 millones de
euros de emisiones (2.282 millones de euros en 2016, en que la aportacion
de TTPL y JEPL era nula).

Abertis Infraestructuras, S.A. otorga una garantia completa e incondicional
sobre las emisiones realizadas por Abertis Finance, B.V.

En este sentido, a la fecha de firma de los presentes estados financieros
intermedios resumidos consolidados, se han cumplido las cldusulas o
compromisos incluidos en las emisiones.

Finalmente, sefalar que Abertis Infraestructuras, S.A. ha registrado en
fecha 20 de abril de 2017, un programa de emisién de pagarés de 500
millones de euros, el cual al cierre de junio 2017 estaba ya vigente sin que
se hubiera dispuesto cantidad alguna.

i Deudas con sociedades registradas por el método de la participacién

El detalle de los saldos mantenidos con entidades asociadas y con negocios
conjuntos es el siguiente:

30 de junio 2017 31 de diciembre 2016
N corriente Corriente Total No corriente  Corriente Total
Road Management Group 8.627 8.627“_ 8. 59 8.859
Alis ' - 1.104 1.104 1.047 1.047
Otras participaciones 1.043 1.043 o 1.143 1.143
Total B8.627 2.147 10.774 8.859 2.190 11.049
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i) Otros pasivos co entidades de crédito

De igual forma que al cierre del ejercicio 2016, la partida "Otros pasivos con
entidades de crédito - No Corrientes”, corresponde al pasivo por la compra
en 2016 del 51,4% de la sociedad A4 Holding, S.p.A. (A4) por un importe
total de 594 millones de euros, de los que 589 millones de euros se pagaran
en febrero de 2023 (482 millones de euros a 30 de junio de 2017 y 474
millones de euros a 31 de diciembre de 2016 por su valor actual a los
respectivos cierres).

A este respecto, sefialar que la parte vendedora llevo a cabo una cesién de
los derechos de cobro mantenidos frente a Abertis a un sindicato de
entidades financieras con toma de razén por parte de Abertis, de forma
que en 2016 las citadas entidades pasaron a tener la condicion de
acreedoras del Grupo.

iv) Rating corporativo

A la fecha de firma de los presentes estados financieros intermedios
resumidos consolidados, Abertis posee la calificacion "BBB” Investment
grade-adequate credit quality, otorgada por la agencia de calificaciéon
crediticia internacional Standard and Poor’'s Credit Market Services Europe
Ltd. para el largo plazo. En el Ultimo informe que data de mayo 2017 se ha
ratificado la calificacion “BBB” y se ha revisado la perspectiva de estable a
positiva.

Por otra parte, Abertis, mantiene la calificacion "BBB+", Good credit quality
con perspectiva estable, otorgada por la agencia de calificacion crediticia
internacional Fitch Ratings Ltd. para el largo plazo y rating “F2”, high credit
quality, para el corto plazo. En el Gltimo informe que data de mayo de 2017
ambas calificaciones y perspectiva fueron ratificadas por la agencia de
calificacion crediticia.
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13. IMPUESTO SOEBRE EiL BENEFICIO

Tal y como establece la NIC 34, el gasto por impuesto sobre el beneficio se
ha registrado en base a la mejor estimacién disponible de la tasa impositiva
efectiva media anual para el ejercicio 2017, la cual se ha estimado en torno
al 30% (30% a junio 2016).

Dicha estimacién se ha realizado, principalmente, considerando el tipo
impositivo nominal del impuesto sobre Sociedades en los principales paises
en los que Abertis lleva a cabo sus operaciones, siendo éstos:

2017 2016
Espafia 25% 25% o
Francia ‘v 34,4% 34,4%
Italia 24% + 3,9%  27,5% + 3,9%
Brasil 34% 34%
Chile & 25,5% 24%

4 La Ley de Presupuestos Generales del Estado francés para el ejercicio 2017 aprobada en
fecha 20 de diciembre de 2016 e ta lece que, a partir del ejercicio 2020, el Impuesto
sobre Sociedades en Francia pasara del actual 34,4% al 28%.

@ Las compafiias italianas estdn sujetas al Impuesto sobre Sociedades conocido como IRES
(fmposta sul reddito sulle societd) a una tasa del 24% a partir de 2017, y al IRAP

(Imposta regionale sulle attivita produttive) a una Lasa 3,9%, st bien la base
imponible dei IRAP es, en términos generales, egquivalente al m rgen bruto de la
compafiia.

3 La Ley 20.780, de 28 de septiambre de 2014, de Reforma del sistema tributario chileno
establecid un incremento gradual en el tipo de gravamen del Impuesto sobre Scciedades
en Chile durante 5 afios pasando del 21% en 2014 al 27% a partir de 2018 (considerando
que las compafiias del Grupo Abertis aplicardn el sistema de cilcuio del impuesto
denominado como parcialmente integrado).

Al cierre de 30 de junio de 2017, con caracter general, ias sociedades del
Grupo tienen pendiente de comprobacion todos los impuestos aue le son de

aplicacion y que no han prescrito a la mencionada fecha en cada una de las
jurisdicciones en las que se encuentran radicadas las mismas.
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En este sentido, senalar que:

« En Espafia el grupo fiscal cuya sociedad dominante es Abertis ha
recibido actas de inspeccién en relacion con el Impuesto sobre
Sociedades para los ejercicios 2010 a 2013, el IRPF para los ejercicios
2012 a 2013 y, en relaciéon con el IVA desde julio 2011 a diciembre
2013. Dichas actas han sido firmadas en disconformidad y han sido
recurridas, sin que de ellas se haya derivado ningun impacto
patrimontial significativo.

» En Francia la sociedad Sapn ha cerrado actuaciones inspectoras de
todos los impuestos que le son de aplicacion para los ejercicios 2012
a 2014, sin que de ellas se haya derivado ningln impacto patrimonial
significativo.

s En Italia, la sociedad A4 Helding, S.p.A. (A4) ha cerrado actuaciones
inspectoras por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al
ejercicio 2011, sin que de ellas se haya derivado ningun impacto
patrimonial significativo. Por otro lado, la sociedad Autostrada Brescia
Verona Vicenza Padova S.p.A estd siendo objeto de actuaciones
inspectoras por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los
ejercicios 2012 y 2013.

A este respecto, de la misma forma que al cierre del ejercicio 2016, Abertis
considera que no se pondran de manifiesto impactos patrimoniales
significativos respecto a los presentes estados financieros intermedios
resumidos consolidados derivados tanto de las actuaciones inspectoras en
curso, como de los procesos asociados a las actas firmadas en
disconformidad, ni de posibles diferencias interpretativas de la normativa
fiscal vigente en relacién con los ejercicios pendientes de comprobacion.

Por otro lado, de igual forma que al cierre del ejercicio 2016, a fecha de

firma de los presentes estados financieros intermedios resumidos

nsolidados no existen litigios tributarios significativos pendientes de
cion.
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Finalmente, sefalar que [a Comisién europea abri¢ en 2007 una
investigacion al Reino de Espafia por ayudas de Estado en relaciéon con el
articulo 12.5 del antiguo Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades. La Comision adopté al respecte la Decisién 2011/5/CE de 28 de
octubre de 2009, sobre las operaciones de adquisiciéon en la UE y la Decision
2011/282/UE, de 12 de enero de 2011, sobre las operaciones de adquisicion
de participadas no residentes en la UE, declarando que la deduccion
regulada en el articulo 12.5 constituia una ayuda estatal ilegal.
Adicionalmente a lo anterior, la Comisién adopto la Decisién 2015/314/UE
de 15 de octubre de 2014 que calificaba también como ayuda de Estado las
deducciones gue se hubieran aplicado al amparo del articulo 12.5 en el caso
de compras indirectas (tercera decision). El 1 de abril de 2015 Abertis
presenté un recurso de anulacién ante el Tribunal General de la Unidn
Europea contra la tercera decision de la Comisién, procedimiento que
inmediatamente quedd suspendido por el propio Tribunal a la espera de que
se resolvieran los recursos de casacion interpuestos por la Comision contra
tas dos sentencias del Tribunal General de la UE sobre las decisiones de
2009 y 2011 sobre esta cuestion.

Como consecuencia de la estimacion de los recursos de casacion sobre las
ecisiones de 2009 y 2011, en el primer trimestre de 2017 el Tribunal
eneral de la Union Europea ha decretado la conclusién de la suspensién de

t-dos los recursos de anulacién contra la tercera decision y la reapertura de
os procedimientos afectados, entre ellos, el incoado por Abertis. Por ello,

el 24 de marzo de 2017 la Comisidn Europea presentdé escrito de
contestacion ante el Tribunal General, tras lo cual Abertis presentd el
pasado 30 de mayo el correspondiente escrito de réplica. Al final de este
procedimiento el Tribunal General de la Unién Europea deberd dictar una
sentencia analizando los solidos motivos juridicos de anulacién invocados
_por Abertis contra la tercera decision.

Como consecuencia de la reapertura del recurso de anulacidon ante el
Tribunal General y, a instancias de la Comision, el 17 de junio de 2017 el
EZstado espafiol inicid un procedimiento de recuperacién de las cantidades
deducidas por fondo de comercio por Abertis en los ejercicios 2006 a 2015,

Sin perjuicio de todo lo anterior, la Sociedad no espera impactos
patrimoniales negativos derivados de la resolucion de estos procedimientos
en tanto que ya tiene registrado un pasivo por impuesto diferido asociado al
fondo de comercio deducido hasta la fecha.
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14. OBLIGACIONES POR PRESTACIONES A EMPLEADOS

La composicién del saldo de obligaciones por prestaciones a empleados es
como sigue:

30 de junioc 2017 31 de diciembre 2016
No No
corriente Corriente Total corriente Corriente Total
Compromisos por pensiones a 82.554 82.554 83.682 83.682
Otros compromisos a 1.673 26.040 27.713 29.945 2.627 32.572
Cempromisos por planes de
terminacion relacion laboral b 49.848 Z8.885 78.733 47.001 34.622 81.623
Obligaciones por
prestaciones a empleadoes 134.075 54.925 189.000 160.628 37.249 197.877

a) Compromisos por pensiones y otros compromisos

Al cierre de 30 de junio de 2017, de igual forma que al cierre del ejercicio
2016, Abertis y ciertas empresas del Grupo, mantienen con sus empleados
compromisos por pensiones de aportacién definida, de prestacién definida y
por determinadas obligaciones a largo plazo vinculadas a incentivos para
alcanzar los objetivos de negocio del Plan Estratégico 2015-17. Asi como a
la antigiledad de los mismos que en las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2016 se detallan (ver Notas 3.1.i, 3.lii, 18.2 y 18.b de las
mencionadas cuentas anuales consolidadas). Al 30 de junio de 2017 el
pasivo reconocido en el balance de situacién consolidado por las citadas
obligaciones asciende a 110.267 miles de euros y no ha experimentado
variaciones significativas respecto al cierre del ejercicio 2016 (116.254
miles de euros).

b) Compromisos por planes de terminacién de la relacion laboral

lacion con los compromisos adquiridos por el Grupo por planes de

acion laboral detallados en las cuentas anuales consolidadas del

0 2016 (ver Notas 3.l.iii y 18.c), el pasivo reconocido en el balance
@ it acién consolidado al 30 de junio de 2017 es de 78.733 miles de

, no habiendo experimentado variaciones significativas respecto el
ci e del ejercicio 2016 (81.623 miles de euros).
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i5. PROVISIONES Y OTROS PASIVOS

La composicion del saldo de provisiones y otros pasivos no corrientes y
nta

corrientes es comgo sigue:

30 de junio 2017 - 31 de diciembre 2016

No Corrientes  Corrientes No Corrientes  Corrientes
Provisiones CINIIF 12 ) 604.869 226.977 610.824 240,896
Otras provisiones 758.343 62.598 774.997 65.544
Provisiones 1.363.212 289.575 1.385.821 306.440
Otros acreedores 992.636  198.426  1.004.820  262.665

Provisiones y otros pasivos  2.355.848 ___‘ﬂ88.001 ~2.380.641  569.105

&Y principalmente provisiones por firmes, cicles de mantenimiento y grandes intervenciones.

i) Provisiones

Como se indica en la Nota 19 de ias cuentas anuales consolidadas 2016, la
partida “Provisiones CINIIF 12" corresponde a la provisidon asociada a
intervenciones futuras, basicamente en concepto de firmes (en las
concesiones cuyo modelo de contabilizacidon corresponde con el modelo del
intangible o mixto), a las que deberan hacer frente las concesionarias del
Grupo fruto del uso de las infraestructuras para mantenerlas vy
restablecerlas.

La variacion en el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2017 se
debe, principalmente, al impacto de la depreciacion al cierre del real
brasilefio, del peso chileno y del doélar americano (-46 millones de euros),
compensado parcialmente por el impacto de la adquisicién de las sociedades
TTPL y JEPL {8 millones de euros).

La partida "Otras provisiones no corrientes” al cierre de 30 de junio de 2017
(de tgual forma que al cierre del gjercicio 2016) incluye principalmente:

» Las provisiones en concepto de reposicion o sustitucién con motivo de
ta finalizacion de las distintas concesiones.

e La provisidn constituida en ejercicios anteriores (153 millones de
euros al cierre de 30 de junio de 2017 vy al cierre del ejercicio 2016)
en relacién con los eventuales pasivos asociados a los compromisos
asumidos con la sociedad participada Alazor (ver No a 7.i).
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« El valor actualizado de las contribuciones que las sociedades
concesionarias de autopistas del subgrupo Hit/Sanef deben realizar
al Gobierno francés en virtud de los acuerdos alcanzados en el marco
del Plan Relance de autopistas francesas (120 miliones de euros al
cierre de junio 2017 y 133 millones de euros al cierre del ejercicio
2016).

i) Otros acreedores

De acuerdo a lo descrito en ia Nota 19.ii de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2016, la partida “Otros acreedores - No
Corrientes”, incluye principalmente:

s Un pasivo por la compra en 2014 del 100% de la sociedad
Infraestructuras Americanas, S.L.U. (IA) por un importe de 295
millones de euros a pagar en agosto de 2019 (278 millones de euros
a 30 de junio de 2017 y 275 millones de euros a cierre del ejercicio
2016 por su valor actual a los respectivos cierres).

e Un pasivo por importe de 302 millones de euros (315 millones de
euros en 2016) correspondiente al compromiso de compra sobre
acciones de Hispasat a terceros accionistas de ésta, cuyos intereses
en la mencionada sociedad consolidada se reflejan a 30 de junio de
2017 en la partida “Participaciones no dominantes” (ver Nota 17.ii).

A este respecto, con fecha 12 de julio de 2016, estos terceros
accionistas comunicaron a Abertis su intencion de ejercer su derecho
de venta sobre el 33,69% de acciones de Hispasat, respondiendo
Abertis que la eficacia de este derecho de venta se encontraba
limitada por el contenido del pacto suscrito por todos los accionistas
en 2013, los derechos que sean reconocidos a su amparo, asi como
sujeta a la Autorizacion del Consejo de Ministros del Gobierno
espafiol. En fecha 18 de mayo de 2017, se alcanzd un acuerdo con
los terceros accionistas sobre el precio (302 millones de euros) y las
demas condiciones de ejercicio de su derecho de vents,
procediéndose a la firma del contrato de compraventa en virtud del
cual, Abertis o un tercero designado por este Ultimo, se compromete
a adquirir el 33,69% de Hispasat, todo ello sujeto, entre otras
condiciones, a la obtencion de la citada Autorizacién del Consejo de
Ministros.
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e El importe pendiente de pago por parte de Tanels a la Generalitat de
Catalunya cuyo valor actual al cierre de 30 de junio de 2017 es de 48
millones de euros (46 millones de euros al cierre del ejercicio 2016)
en relacion, por un lado, al canon de 120 millones de euros a pagar a!
final del periodo concesional (diciembre de 2037) vy, por otro lado, al
canon adicional (tambi¢n a pagar en el afio 2037) registrado en los
ejercicios 2013 y 2014 como consecuencia, segln lo previsto en el
acuerdo concesional, al hecho que los ingresos netos de peaje de los
citados ejercicios fueron superiores a los previstos en el Plan
Econdémico Financiero.

¢ El saldo a pagar al Estado por parte de la sociedad dependiente
Acesa tras el compromiso adquirido en el acuerdo de absorcion de la
sociedad anteriormente titular de la concesién del tramo Montmeld-El
Papiol (20.973 miles de euros, de igual forma que al 31 de diciembre
de 2016).

« Por otro lado, se incluyen deudas con proveedores de inmovilizado
por 41.930 miles de euros (27.259 miles de euros en 2016).

Finalmente, sefialar que, tras la toma de control de JEPL (ver Nota 2.h) el
Grupo mantiene a 30 de junio de 2017 compromisos de compra
contingentes sobre acciones de JEPL a terceros accionistas de ésta, cuyo
eventual precio de ejecucidn seria el valor de mercado de las citadas
acciones, que debera fijarse, mediante criterios generalmente aceptados de
valoracién, en el momento de ejercicio de la opcidén. En este sentido, en el
marco de la operacion de toma de control de JEPL, el Grupo en virtud de lo
descrito en la NIC 32 p23 ha registrado un pasivo por importe de 14.012
miles de euros, valorados de acuerdo al precio de compra del 74% de la
sociedad (ver Nota 4) por la eventual obligacion de pago en el futuro para
comprar las citadas acciones en poder de los minoritarios.
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15. INGRESOS Y GASTOS
El detalle de Ja prestaciéon de servicios, por categoria, es el siguiente:

Junio 2017 Junio 2016

Ingresos de peaje de autopistas 2.397.882 2.018.853
Bonificaciones y rappels scbre peaje (18.508) (16.858)
Otras prestaciones de servicios 211.744 165.275
_Prestacién de servicios 2.591.118 2.167.270

Los ingresos de peaje de autopistas generados en el primer semestre 2017
se han visto favorecidos, principalmente, por la consolidacion por
integracién global del subgrupo A4 desde el pasado mes de septiembre de
2016, de TTPL y JEPL desde marzo (ver Notas 2.h y 4), la positiva
evolucién del tréafico, el incremento de tarifas y las diferencias de cambio
positivas generadas en el periodo, como consecuencia de la apreciacion del
tipo de cambio medio experimentada por el real brasilefio, el peso chileno y
el délar americano al cierre de 30 de junio de 2017, compensadas en parte
por la depreciacién del tipo de cambio medio experimentada por el peso
argentino al citado cierre.

Las otras prestaciones de servicios incluyen principalmente ingresos por la
gestion de infraestructuras de telecomunicaciones satelitales.

Como se indica en la Nota 3.0 de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2016, los epigrafes “Ingresos por mejora de las infraestructuras” y
“Gastos por mejora de las infraestructuras” de la cuenta de resultados
consolidada del periodo incluyen los ingresos y gastos correspondientes a
los servicios de construccion o mejora de las infraestructuras realizados
durante el primer semestre del ejercicio 2017, registrando la infraestructura
al valor razonable de la misma.
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Por otro lado, el desglose del epigrafe de la cuenta de resultados
. . .r . . .
consolidada “Variacion valor razonable de instrumentos financieros” es el
siguiente:
Junio 2017 Junio 2016
" '‘Cobertliras I. Derivados Coberturas 1. Derivados
de flujo de no de fluio de no
efectivo e Coberturas calificados efectivo e Coberturas calificados
inversion de valer de cobertura inversion de valor de coebertura
neta (1 razonable y Otros Tota! neta 11 razonable y Otros Total
- Variacién en la
valoracién de los
instrumentos financieros
derivados {1.522) 12.812 3.864 15.154 (13.776) (28) (966)  (14.770)
- Variacién en el valor
razgnable de fa deuda
abjete die cobertura (14.690) {14.690) (5.215) {5.215)
- Variacién en el valor
rzzonable de
instrumentos de
patrimaonio y otros 2 13,125 13.125 293,341 253.341
{1.522) (1.878) 16.989 13.589 (13.776) {5.243) 292.375 273.356

W Importe reconocido como activa/pasivo financiero con contrapartids a la cuents de resultados consolidada del ejercicio por Ia parte
inefectiva de las relaciones de cobertura de flujos de efectivo v de inversidn peta,

@ En 2017 se induye el impacto det ajuste de valoracidn del pasivo correspondiente al compromiso de compra sobre acciones de

Hispasat por importe de 13.125 miles de  ros (ver Nota 15.ii}.

En 2016 correspondia, por un lada, a la revalarizacion neta de los activos y pasivos ya manteridos por Abertis en “adquisiciones por
etapas” realizadas en el pasado jercicio 2016 tras 1a adquisicidn en enero de un 5C,00% adicional de Autopista Central (50,060% ya
mantenida previamente) por importe de 314.06¢ miles de euros, y por otro lado, al impacto del traspaso a ia cuenta de resultados
consolidada del ejercicio 2016 de tos impactos reconocidos hasta la fecha de toma d ntrol de Autopista Central en el estado de
resultados globales consofidados p r importe de -20.719 miles de euros en concepto de diferencias de conversidn y reservas de
coberturas,

Finalmente, sefialar que en mayo de 2017 el gobierno de Bolivia ha pagado
a Abertis una indemnizacion antes de impuestos de 23 millones de ddlares
americanos (21,5 millones de euros), en compensacién a la nacionalizacion
en 2013 de la que por aquel entonces era filial del Grupo Sabsa, que
gestionaba los tres principales aeropuertos del pafs. Teniendo en cuenta que
este activo se englobaba dentro del segmento operativo de aeropuertos que
fue discontinuado en ei ejercicio 2013, de acuerdo a lo establecido por la
NIIF 5 en su parrafo 35, el impacto de la citada indemnizacién se ha
registrado por su valor después de impuestos en el epigrafe “Resultado de
las actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada al cierre de 30 de junio 2017
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17. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

i) Contingencias

El detalle de los avales del Grupo ante terceros prestados por entidades
financieras, en relacion a los cuales no se estima que puedan derivarse
costes significativos, es el siguiente:

31 de
30 de junio diciembre

2017 2016
Por compromiso d explotacion 297.793 262.436
Otros compromisos (1) 151.609 144,433
449,402 406.869

W principalmente por compromisos asociados a inversiones y financiacion, etc.

De igual forma que al cierre del ejercicio 2016, la sociedad dependiente
Aumar tiene suscritos compromisos de garantia a favor de su sociedad
participada Ciralsa por un importe de 4.987 miles de euros. Asimismo,
Abertis tiene suscritos compromisos de garantia a favor de su sociedad
dependiente Aulesa por importe de 31 millones de euros (32 millones de
euros al cierre del ejercicio 2016) en relacién a un contrato de financiacioén
mantenido por ésta.

Adicionalmente, los contratos de financiacion de la sociedad asociada Alazor
incluyen el compromiso por parte de sus socios de realizar aportaciones
adicionales en funcién de la ocurrencia de determinados eventos relativos al
mantenimiento de ratios financieros y para cubrir el servicio de la deuda y
determinados costes adicionales no financiables, habiéndose provisionado
en ejercicios anteriores, la mejor estimacién de la totalidad de los
eventuales pasivos asociados a estos compromisos asumidos y garantias
rgadas (ver Nota 7.i).
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Finalmente sefalar que, a 30 de junio de 2017, las sociedades
concesionarias del subgrupo Arteris dependientes del gobierno federal de
Brasil mantienen abiertas con el correspondiente ente concedente una serie
de notificaciocnes y/o otras negociaciones, en relacién principaimente con Ia
responsabilidad normal de estas sociedades en el marco de la licitacion,
ejecucidn y terminacion de sus contratos de concesidn por un importe total
conjunto de 584 millones de reales brasilefios (456 millones de reales
brasilefios al cierre del ejercicio 2016, equivalentes en los respectivos
cierres aproximadamente a 155 millones de euros y 133 millones de euros),
asi como otros pasivos por un importe de 164 millones de reales brasilefios
(171 millones de reales brasilefios en 2016, equivalentes aproximadamente
a 44 millones de euros y 50 miliones de euros en los respectivos cierres),
estimandose que no existen otros pasivos contingentes a la fecha de firma
de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados gue
pudieran suponer unos desembolsos relevantes de efectivo adicionales a los
descritos en la Nota 15.

Adicionalmente cabria considerar las contingencias detalladas en las Notas
7.1y 13 en relacidn con la inversién mantenida en la sociedad Alazor y con
eventuales contingencias de naturaleza fiscal respectivamente.

) Compromisos

Adicionalmente a los compromisos de inversiones en activos materiales e
intangibles sefialados, respectivamente, en las Notas 5 Yy 6 v los
compromisos de compra registrados sobre acciones de Hispasat y JEPL
detallados en la Nota 15.ii, el Grupo a fecha de cierre de 30 de junio de
2017 mantiene los siguientes compromisos:

= Por un lado, en el marce del acuerdo alcanzado con el Gobierno
francés para el Plan Relance de autopistas francesas, se acordd la
creacion, por parte de los accionistas de las sociedades
concesionarias  francesas, de un fondo para desarroliar
infraestructuras con una vertiente claramente ecologica (“Fonds de
Modernisation Ecologique des Transports”, FMET). En este sentido, la
contribucion de Abertis como accionista del subgrupo francés
Hit/Sanef, se estima, tras haber aicanzado un 1i00% de
participacion en el citado subgrupo, en unos 52 millones de euros, la
cual se ird haciendo efectiva conforme se vayan aprobando los
distintos proyectos de inversién a realizar. Durante el periodo de 6
meses terminado a 30 de junio de 2017 (de igual forma que durante
todo el pasado ejercicio 2016) no se ha realizado ninguna
contribucién al respecto.

100



0272017

2

CLASE 87

Por otro lado, durante este primer semestre de 2017, Abertis ha
alcanzado diversos acuerdos con algunos de los actuales accionistas
minoritarios de A4 (Cittd Metropolitana di Milano, Camera di
Commercio di Brescia, Provincia y Camera di Commercio di Verona,
Provincia, Comune y Camera di Commercio di Vicenza, Provincia y
Camera di Commercio di Venezia y Unione Fiduciaria, S.p.A.) para
adquirir un 23,26% adicional de su capital social (hasta un 90,03%)
por un importe de 129 millones de euros.

Estos acuerdos, que se esperan perfeccionar entre el segundo
semestre 2017 vy principios de 2018, se registraran como una
transaccién con participaciones no dominantes al no modificar la
posicion de control que Abertis ya mantiene sobre el citado
subgrupo, lo que se estima supondra el registro de un impacto
positivo de unos 90 millones de euros en las reservas atribuibles a los
accionistas de la Sociedad (con la correspondiente reduccion de la
participacion no dominante que exista a la fecha de adquisicidn,
estimada en un importe total aproximado de 220 millones de euros).

Finalmente, destacar que a finales de abril Abertis (a traves de su
filial en Brasil Arteris) se ha adjudicado la concesidn de 30 afios de
Rodovias dos Calcados, por un importe de 1.437 millones de reales
Brasilefios (aproximadamente 380 millones de euros al cierre de
junio), de los que 1.212 millones de euros (aproximadamente 320
millones de euros) se pagaran ya durante el segundo semestre del
ejercicio. La nueva concesion, que iniciara su actividad a principios de
2019, comprende los 317 kildbmetros actualmente administrados por
la sociedad del Grupo Autovias (cuya concesion finaliza en febrero
de 2019), vy otros 403 kilémetros que actualmente estan bajo la
administracién directa de! gobierno del estado de Sao Paulo.
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18. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Tal y como se detalla en la Nota 23 de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicic 2016, Anertls organiza su gestién en los siguientes segmentos
operativos: autopistas y telecomunicaciones (correspondiendo este Ultimo
integramente a telecomunicaciones satelitales). Cabe sefialar que la gestion
que Abertis realiza de sus autopistas se organiza en base a la clasificacion
operativa de éstas en: autopistas Espafia, autopistas Francia, autopistas

Italia, autopistas Brasil, autopistas Chile y autopistas resto del mundo.

Como también se indica en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2016, los Administradores, maxima instancia de toma de decisiones
operativas del Grupo, analizan el resultado de cada uno de los segmentos,
hasta el beneficio de las operaciones, ya que es hasta donde las partidas de
gastos e ingresos ordinarios de explotacién pueden ser directamente
atribuidas o razonablemente distribuidas entre los segmentos.
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19. PARTES VINCULADAS

a) Administradores y Alta Direccién

La retribucién anual de los consejeros, por su gestién como miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, se fija en una
participacion en los beneficios liquidos, que sélo podrdn percibirla después
de cubiertas las dotaciones a las reservas y al dividendo minimo gue la Ley
determina y que no podra exceder, en ningln caso vy en conjunto, del dos
por ciento de los mismos. El Consejo de Administracién distribuird entre sus
miembros esta participacion, en la forma y cuantia que considere oportuno
acordar.

La retribucion devengada por los consejeros de Abertis en el primer
semestre de 2017, de acuerdo con la poiitica de remuneraciones aprobada

por la Junta General de accionistas de fecha 3 de abril de 2017, ha sido Ia
siguiente:

i. Los miembros del Consejo de Administracion, en el ejercicio de las
funciones inherentes a la condicién de consejeros de Abertis
Infraestructuras, S.A., han devengado 1.290 miles de euros (1.092
miles de e ros en el primer semestre de 2016).

fi. En el ejercicio de sus funciones de Alta Direccion, el Consejero
Delegado, Unico consejero con funciones ejecutivas, ha devengado
1.173 miles de euros (1.025 miles de euros en el primer semestre de
2016) que corresponden a retribucion fija y variable anual.

iil. Como miembros del Consejo de Administracion de otras sociedades del
Grupo, han devengado 120 miles de euros (113 miles de eurcs en el
primer semestre de 2016).

iv. Asimismo, los consejeros de Abertis Infraestructuras, S.A. han
devengado como otros beneficios, aportaciones por obligaciones
contraidas en materia de previsién social y de otras retribuciones en
especie por importe de 330 miles de euros y 32 miles de euros
respectivamente (300 miles de euros y 28 miles de euros en el primer
semestre de 2016).
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La retribucién correspondiente al primer semestre del ejercicio 2017 de los
miembros que componen la Alta Direccidn, entendiendo ésta como los
directores generales y asimilados del Grupo Abertis que desarrollan sus
funciones de direccion bajo dependencia directa del Consejo de
Administracion, de la Comisién Ejecutiva, del Presidente o del Consejero
Delegado de Abertis Infraestructuras, S.A., ha ascendido a 3.148 miles de
euros (2.991 miles de euros en el primer semestre de 2016).

Asimismo, la Alta Direccién ha devengado como otros beneficios,
aportaciones por obligaciones contraidas en materia de previsién social y de
otras retribuciones en especie por importe de 302 miles de euros y 152
miles de euros respectivamente (296 miles de euros y 142 miles de euros
en el primer semestre de 2016).

Por lo gue respecta a prestaciones post-empleo percibidas por antiguos
miembros de la Alta Direccién, éstas han ascendido a 18 miles de euros en
el primer semestre de 2017 (33 miles de euros en el primer semestre de
2016).

Por otro lado, con el fin de incentivar la implicacién del Consejero Delegado,
del equipo directivo y empleados clave en la consecucion de los objetivos a
largo plazo del Grupo, existe un plan de incentivos a largo plazo
denominado “Plan de Incentivos 2015-2017” vinculado al grado de
consecucién de determinados objetivos del plan estratégico del Grupo.

Finaimente, sefialar que de acuerdo con el Real Decreto 602/2016, de 2 de
diciembre, se detalla la informacién requerida en relacion con el importe de
las primas de seguro de responsabilidad civil de los Administradores de la
Sociedad Dominante por dafios ocasionados u omisiones, el cual en el
primer semestre del ejercicio 2017 ha ascendido a 31.470 miles de euros
(37.363 miles de euros en el primer semestre de 2016).

b) Accionistas significativos

entiende como accionista que tiene influencia signific tiva en la Sociedad
‘nante, aquel con derecho a proponer consejero 6 con una participacion
‘or al 3% (ver Nota 11.a).

Adici nalmente a los dividendos satisfechos a los accionistas, el desglose de

los” aldos y transacciones realizados con accionistas significativos es el
uiente:
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i) Emisiones de obligaciones, préstamos y lineas de crédito recibidos

30 de junio 31 de diciembre
2017 2016
Deuda Limite Deuda Limite
Préstamos 246.509 275.761 257.756  283.641
tineas de crédito - 350.000 350.000

Prestamos y lineas de crédito  246.509 625.761 257.756 633.641

Obligaciones {empréstitos) 380.000 380.000 -

Nota:  La totalidad de préstames, lineas de crédito y obligacicnes detalladas para los ejercicios 2017 y
2016 se mantienen con la entidad vinculada “la Caixa”.

Adicionalmente, a diferencia del pasado ejercicio 2016, la Sociedad
Dominante ha utilizado durante el periodo financiaciones transitorias de
tesoreria (de un importe medio diario no significativo), proporcionadas por
la entidad vinculada “la Caixa”, para hacer frente a necesidades de
tesoreria derivadas de sus operaciones.

Las condiciones de esta financiacién son de mercado.

Asimismo durante el periodo de 6 meses cerrado a 30 de junio de 2017 se
han registrado ingresos y gastos financieros con la entidad vinculada “la
Caixa” por 2.634 y -13.465 miles de euros respectivamente (4.372 y -
13.045 miles de euros respectivamente en junio 2016).

Por otro lado al cierre de 30 de junio de 2017 el Grupo mantiene con
sociedades del Grupo “la Caixa” 46 millones de euros en depdsitos y
cuentas corrientes, cuya remuneracion es de mercado (70 millones de euros
al cierre del ejercicio 2016 en depésitos y cuentas corrientes).

i) Permutas financieras contratadas

Las permutas financieras con ratadas con la entidad vinculada “la Caixa”
relativas a coberturas de tipo de cambio y/o de interés ascienden a 397.564
miles de euros (419.313 miles de euros a junio 2016). En este sentido,
durante este primer semestre de 2017 no se han contratado y cancelado
permutas financieras con fa entidad vinculada “la Caixa” (en el mismo
periodo de 2016 se contrataron y cancelaron permutas financieras por valor
de 2.746 miles de ecuros).
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i) Financiacién de compromisos con los empleados

Al cierre de 30 de junio de 2017 se han realizado aportaciones netas por
importe de 0 miles de euros (-71 miles de euros al cierre de junio 2016) a
las distintas pélizas de seguro contratadas con la entidad vinculada “la
Caixa” para poder hacer frente a las obligaciones de prestacion definida a
los empleados del Grupo, existiendo adicionaimente activos afectos
vinculados a las citadas poélizas por importe de 3.014 miles de euros
(también 3.014 miles de euros al cierre del ejercicio 2016), siendo el
importe relativo a las obligaciones de aportacion definida de 1.950 miles de
euros (2.169 miles de euros en junio 2016).

iv)  Compra de activos y prestaciones de servicios recibidas

Junio 2017 Junio 2016

Prestaciones de servicios recibidas 4;

Recepcidn servicios 605 952
Comisiones de cobro tarjetas 1,153 2.282
Qtras comisiones - o 575

1.758 3.809

() Hasta febrero de 2017 y en 2016, la prestacidon de servicios recibida en concepto de "Recepcidn de
servicios” correspondia principalmente a Inmobiliaria Colonial, S.A. (sociedad perteneciente al grupo
Inmobiliaria Espacio), mientras que, tanto en 2017 como en 2016, la totalidad de servicios recibides en
concepto de "Comisiones de cobro de tasjetas” y “Otras comisiones” han sido con "la Caixa”.

V) Compromisos y contingencias

El Iimite concedido por la entidad vinculada “la Caixa” y no dispuesto de las
lineas de crédito y préstamos vigentes al cierre del periodo asciende a
379.252 miles de euros (376.667 miles de euros a junio 2016 y 375.885
miles de euros al cierre del ejercicio 2016).

Existen lineas de avales con la entidad vinculada ™a Caixa” con un limite
edido de 82.232 miles de euros (81.592 miles de euros a junio y
re 2016), que al cierre del periodo estaban dispuestas por un
de 42.514 miles de euros (41.874 miles de euros a junio y
di e de 2016).
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vi) Otros

En relacion con fa compra durante el pasado ejercicio 2016 de la sociedad
A4 Holding, S.p.A. (A4) con un pago aplazadc de 589 millenes de euros a
pagar en febrero de 2023, como se indica en la Nota 14.iii de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2016, la parte vendedora llevé a cabo
una cesion de los derechos de cobro mantenidos frente a Abertis a un
sindicato de entidades financieras con toma de razén por parte de Aberiis,
entre los que se encuentra la entidad vinculada “la Caixa”, a la que a la
citada fecha se tendra que pagar un importe de 100 millones de euros del

total de 589 millones antes indicado.

c) Entidades asociadas

lLas transacciones mas significativas con entidades asociadas y negocios
conjuntos durante el periodo de 6 meses terminado a 30 de junio de 2017
corresponden a dividendos devengados (3.584 y 2.727 miles de euros
respectivamente en 2017 y 3.981 y 2.412 miles de euros en 2016, ver Nota
7). Los saldos mantenidos a cierre de junio 2017 vy diciembre 2016 con
estas sociedades se detallan en las Notas 10y 12.

20. OTRA INFORMACION RELEVANTE

a) Numero medio de empleados

El nimero medio de empleades de Abertis y sus sociedades dependientes
durante el periodo, distribuido entre hombres y mujeres, es el siguiente:

Junic Junio
2017 2016

Hombres 8.726 63,04% 9.477 63,55%
Mujeres 5.702 36,96% 5.435 36,45%
15.428 160,00% 14.912 100,00%
Mota: El nimero medic de empleados de Abertis al cierre de 30 de junio de 2017 incluye 32
empleados aseciadas a los activos no corrientes mantenidos para la venta (ninguno al cierre de

30 de junic de 2016), por lo que el niémero medio de empleados sin considerar {os asociados a
esto  activos ascenderia a 15.396 empleados en 2017
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b} Estacionalidad

Los ingresos por prestacion de servicios del Grupo estan sujetos a una
ligera estacionalidad, siendo el segundo y tercer trimestre del afo los
periodos con mayor facturacién. Asf los ingresos por prestacion de servicios,
en el periodo de 6 meses terminado a 30 de junio de 2016, representaron
un 45,6% de los registrados en todo el ejercicio anual 2016.

c) Contratos de concesién

Mas alld de los contratos de concesidon detallados en la Nota 25.c de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016, tras la adquisicion en
marzo 2017 del 100% de la sociedad concesionaria india TTPL y del 74%
de la también sociedad concesionaria india JEPL, los principales contratos
de concesién incorporados al Grupo Abeitis en el periodo de 6 meses
terminado a 30 de junio de 2017 son:

» Contrato de concesion para la conservacion y explotacién de la autopista
NH-45 de 94 km, asi como de sus correspondientes accesos firmado
entre la National Highways Authority of India y TTPL por un pericdo de
20 afios, el cual finaliza el 25 de diciembre de 2026 (afio de adjudicacion
30 de junio de 2006).

e Contrato de concesién para la conservacion y explotacién de la autopista
NH-7 de 58 km, asi como de sus correspondientes accesos firmado entre
la National Highways Authority of India y JEPL por un periodo de 20
afios, el cual finaliza el 18 de agosto de 2026 (afio de adjudicacion 20 de
febrero de 2006).
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21. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

A la fecha de formulacién de‘los presentes estados financieros intermedios
resumidos conselidades del pericdo de 6 meses terminade a 30 de junic de

L e e T BN Ly | '—I\a

2017, no se han producido hechos posteriores significativos en relacién con
los mismos. '

ke ke o ok ofe o ok o ok ok ok KR K

Barcelona a 25 de julio de 2017
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ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO DEL PERIODO
DE 6 MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2017

1. Situacion de ia entidad

Abertis Infraestructuras, S.A. (sociedad cotizada en las Bolsas de Barcelona,
Bilbao, Madrid y Valencia) es la Sociedad Dominante de un Grupo en el que
mantiene la condicién de accionista Unico (en algunos casos) o accionista
mayoritario (en otros) de las sociedades cabecera de las diferentes
actividades y mercados geograficos en los que opera el Grupo. La estructura
resumida del Grupo Abertis a fecha 30 de junio de 2017 es la siguiente:

abertis

Autopistas Telecomunicaciones

Brasil Erancia Iralia Espafia Chile Argentina  Puerto Colombia UK Irianda USA £ India G, Hispasar
Rico Canada
Arteris Sanef feCopsult Acesa Gesa fciala) Coviandes RMG Emevis Op. Ehert G. Cefiiex
Metropistas [reland Ltd.  Emavis India
Autayias Sapn Abertis talia  Aacal Elqui Ausol Dartford Yechmalogies
AFR Crossing Emovis US, Inc. TTRL
Centrovias Eurotal &4 Holding Invicat Rutas Tech.
Mersey Teland Led.  Port Mann JEPL
Intzrias Alis Autostraga Aumar Autepista del Galeway Brigge
Bowrvibd S0l
Viznarte Routahs Lerpistas
Serenssima Autopista
Litaral Sui Alignar Partecipaz. Castellana  LosAndes

Famalo Emavis Serenissimz  Avasa Autopista

Sul 5A% Trading Libertadores
pulasa

Fumingnse futopiska
Turels de Cantrat

Ferrizo 1 Infracom Barcelaria

Dias i xatia el Cadi

Régis A4 Mobility.  Autema
Bitlencout

lle de las sociedades dependientes, negocios conjuntos y entidades

s del Grupo al 31 de diciembre de 2016 junto con los porcentajes

ipacién se muestran en los Anexos I, II y III de las cuentas anuales

li adas del citado ejercicio, respectivamente. Adicionalmente, en la

ta> .h de los presentes estados financieros intermedios resumidos

co idados, se detallan las principales variaciones del perimetro ocurridas
rante el primer semestre de 2017

113



El Grupo Abertis presta sus servicios en el dmbito ‘de la gestion de
infraestructuras al servicio de la movilidad y las comunicaciones y opera en
los sectores de autopistas e infraestructuras para las telecomunicaciones.

En este sentido, Abertis gestiona directamente cerca de 8.000 kildmetros
de autopistas y es el lider mundial en este sector por kildmetros
gestionados. Abertis es el primer operador nacional de autopistas en paises
como Espafia y Chile, y tiene una presencia destacada en Francia, Italia
Brasil, Puerto Rico y Argentina. El Grupo también participa en la gestién de
cerca 200 kildmetros a través de sociedades en Reino Unido y Colombia.

En el caso de las infraestructuras de telecomunicaciones, el Grupo es un
operador de referencia internacional en el sector de la transmisiéon via
satélite a través del operador Hispasat, que cuenta con 8 satélites propios
en servicio (tras el lanzamiento exitoso del satélite 36W-1 en enero de
2017}, a los que se sumardn entre el segundo semestre de 2017 vy
principios de 2018 2 nuevos satélites: Amazonas 5 e Hispasat 30W-6, para
aumentar la oferta actual de servicios de telefonia, audiovisuales, redes
corporativas o Internet de banda ancha, entre otras soluciones de
telecomunicaciones.

Por otro lado, el Grupo mantiene una participacion del 34% en la sociedad
Celinex Telecom, S.A. (Cellnex), el mayor operador neutro europeo de
infraestructuras de telecomunicaciones para la telefonia movil y la difusion
audiovisual con una red al cierre de junio 2017 de mas de 17.000 torres.

El continuo proceso de internacionalizacion ha llevado a Abertis a estar
presente en 14 paises de Europa, América y Asia, lo que le permite
diversificar su riesgo geogréfico y adaptarse mejor a los ciclos econdémicos
mundiales. En este sentido, al cierre de junio 2017, mas de dos tercios del
EBITDA de! Grupo se genera fuera de Espafia, con especial peso de Francia,
Italia, Brasil y Chile.

Abertis cotiza en la Bolsa espafiola y forma parte del selectivo Ibex 35, asi

como entre otros indices internacionales, en el Dow Jones Sustainability
Index World, FTSE4Good y MSCI.
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Estrategia con solidos pilares

La visién, 2 misién y los valores de Abertis contribuyen a alcanzar el
proposito de la Sociedad Dominante y fundamentan su estrategia en el
corto, medio y largo plazo.

la visién de Aberkis es ser un operador global lider en la gestion de
infraestructuras al servicio de la movilidad y las comunicaciones.

La mision es promover y gestionar de forma sostenible y eficiente,

contribuir al desarrollo de las infraestructuras de la sociedad en armonia con

el bienestar de nuestros empleados y la creacion de valor a largo plazo para
uestros accionistas.

En este entorno, Abertis ha establecido los siguientes valores para
asegurar la integridad y sostenibilidad de sus operaciones:

» Dirigir desde la responsabilidad y la confianza en las personas.

e Encontrar soluciones para el desarrollo de infraestructuras basadas en
el didlogo y la colaboracién con nuestros grupos de interés.

o Anticiparnos y adaptarnos a las necesidades de nuestros clientes y
usuarios a través de la innovacién y la mejora continua.

« Impulsar la eficiencia en nuestra organizacion basandonos en la
sencillez y pragmatismo.

o Ser transparentes para valorar nuestro rigor y credibilidad.

Modelo de gobierno

La estructura de 6rganos de direccion y el proceso de toma de decisiones es
otra de las fortalezas del Grupo. Dicha estructura se describe con detalle en
el Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2016 {IAGC), que
forma parte del Informe de Gestidn del pasado ejercicio 2016.

El modelo de Gobierno se fundamenta en el Consejo de Administracion y las
entes comisiones, y tiene como maxima prioridad la transparencia vy la
ion de las mejores practicas internacionales de Buen Gobierno

ativo.
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Desde 2009, el Consejo ha reducido el nimero de miembros de 21-a 15 y &l
peso de los consejeros independientes ha alcanzado mas del 50% del total.
Al mismo tiempo se ha impulsado la presencia femenina desde 1 a 6
consejeras, dando respuesta a la voluntad de la compafiia de incorporar a
expertos de reconocida valia y de perfiles diversos que enriquezcan ia
administracién del Grupo.

Plan Estratégico 2015-2017
El modelo de creacién de valor de Abertis se basa en los siguientes pilares:

La disciplina financiera
o El modelo industrial
e La inversion continta
¢ La relacién a largo plazo con tas administraciones publicas
* |a fortaleza financiera
» La visién a largo plazo con foco en autopistas

Dichos pilares se materializan en el Plan Estratégico del periodo 2015-2017
en cuatro objetivos clave: el impulso de su estrategia de focalizacion, el
crecimiento internacional, la blisqueda de eficiencias y el crecimiento de la
retribucion al accionista,

1. Focalizacion

r Plan Esiretégicc en 2011, Abertis ha
su negocio en el sector de las autopistas que

icic del anteri
f ion d

ocaliza

C
senta un 95% d
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2. Impulso al crecimiento

Abertis analiza todos los proyectos de crecimiento bajo una estricta
disciplina financiera, desde la perspectiva de rol industrial que caracteriza al
Grupo. En este sentido, sblo se abordan los proyectos que no pongan en
riesgo ni la politica de dividendos del Grupo ni su fortaleza financiera.

En el caso de crecimiento por adquisiciones de nuevos activos,
permanentemente se estudian proyectos en mercados prioritarios para el
Grupo. Durante el primer semestre de 2017 este crecimiento se ha
concretado en la adquisicién del 100% de la sociedad india Trichy Tollway
Private Limited (concesionaria de la autopista NH-45 en el estado de Tamil
Nadu), y del 74% de la también sociedad india Jadcherla Expressways
Private Limited (concesionaria de la autopista NH-44 en el estado de
Telangana).

En este sentido, destacar adicionalmente que a finales de abril el Grupo (a
través de su filial en Brasil Arteris) se ha adjudicado la concesion de 30
afios de Rodovias dos Calcados, por un importe de 1.437 millones de reales
Brasilefios (aproximadamente 380 millones de euros al cierre de junio). La
nueva concesion (que incorpora la actual Autovias cuya concesion finaliza
en febrero de 2019) iniciard su actividad a principios de 2019.

Por otro lado, de forma paralela, se estudian operaciones de consolidacion y
refuerzo de la posicion de Abertis en sociedades ya participadas. De esta
forma durante el primer semestre de 2017 se ha completado, por un lado,
la adquisicion de las participaciones minoritarias de Hit (sociedad cabecera
del negocio de autopistas en Francia) hasta alcanzar un 100% de la
sociedad y, por otro lado, se ha acordado la compra de un 38,63% adicional
de A4 (sociedad cabecera del negocio de autopistas en Italia) con el fin de
alcanzar e! control sobre el 90,03% de la sociedad.

En cuanto a crecimiento organico, el esfuerzo del Grupo se centra n

conseguir nuevas extensiones de los periodos de concesion de su actual

portafolio de activos con iniciativas como el Plan Relance firmado con el

gobierno francés o los acuerdos de inversioén con otros gobiernos, como el

rasilefio, el portorriquefio, el chileno o mas recientemente el acuerdo

@ zado con el gobierno Argentino para iniciar el proceso de extension del
to concesional de GCO hasta finales de 2030.

Los erdos alcanzados con las administraciones y la inversion constante

en ‘el portafolio de activos han permitido al Grupo Incrementar
progr sivamente la vida media de sus concesiones.
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3. Eficiencias

Abertis inicio en 2015 un nuevo plan de eficiencia para el trienio que
finaliza en 2017 que se concentra en !os negocios de! Grupo en rrancia,
Brasil y Espafia. Se estima que el nuevo plan de eficiencia habra generado a
su finalizacién en 2017 cerca de 400 millones de euros de ahorros
acumulados en el periodo.

4, Crecimiento de la retribucién al accionista

Segun lo establecido en el Plan Estratégico 2015-2017, la remuneracion al
accionista tendra un incremento medio del 10% anual en el periodo. Con
esta politica de remuneracion al accionista se estima que en dividendos
Abertis repartira mas de 2,150 millones de euros en este periodo.

Principales inversiones

El primer semestre de 2017 se ha caracterizado por la consolidacion de la
senda de crecimiento orgdnico e inorgdnico de la actividad en Europa y
Ameérica. Por un lado, con operaciones de consolidacion y refuerzo de su
posicion en soaedades ya participadas, como ha sido el caso de la compra
por 2.214 millones de euros de participaciones minoritarias en Hit (hasta
alcanzar un 100% de participacién) y en A4 (compromisos para obtener un
90% de la sociedad) y, por otro lado, con operaciones de adquisicion de
nuevos activos, como ha sido la compra del 100% de TTPL y del 74% de
JEPL, operacidn que ha supuesto la entrada de Abertis en un mercado con
un muy alto potencial de crecimiento como el indio.

Paralelamente, el Grupo continla concentrandc sus esfuerzos en el control
de los costes de explotacion para la mejora de la eficiencia, y en la
inversion en el desarrollo y ampliaciéon de capacidad de los propios activos,
habiendo invertido en este primer semestre de 2017 mas de 400 mHIones
de euros (sin considerar la inversién en nuevos proyectos de crecimiento
inorganico), de los que aproximadamente un 66% serian en Brasil, un 10%
en Francia, también un 10% en Chile y un 9% en Espafia.
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Las principales operaciones en el periodo han sido las siguientes:

Autopistas

En el marco antes sefialado de llevar a cabo operaciones de consolidacién y
refuerzo de ia posicién del Grupo como accionista de control con un roi
industrial, asi como de crecimiento selectivo, destacan las siguientes
operaciones:

« Durante el periodo Abertis, a traveés de distintas operaciones de
compra, ha perfeccionado la adquisicién de un 47,45% adicional del
capital social de Holding d'Infraestructures de Transport (Hit, sociedad
que controla el 100% de Sanef) por un importe total de 2.214 millones
de euros, alcanzando un 100% de participacion en Hit.

o En marzo Abertis, actuando a través de su filial espanola participada
al 100% Abertis India, S.A., ha completado la compra del 100% de ia
sociedad india Trichy Tollway Private Limited (TTPL) y del 74% de la
también sociedad india Jadcherla Expressways Private Limited (JEPL),
por un importe conjunto de 133 millones de euros.

e También durante este primer semestre de 2017 Abertis, a través de
distintas operaciones de compra, ha perfeccionado la adquisiciéon de un
15,37% adicional del capital social de A4 Holding, S.p.A. (A4) por un
importe total de 86 millones de euros, tras lo cual mantiene un
66,77% de su capital.

En este sentido, sefialar que se han alcanzado acuerdos para la
adquisicion de un 23,26% adicional por 129 millones de euros, los
cuales se estima completar durante la segunda mitad del ejercicio y
principios del proximo ejercicio 2018. Una vez éstos se hayan
perfeccionado, Abertis mantendra una participacion del 90,03% en el
capital social de A4.

Adicionalmente, como se ha sefialado anteriormente, a finales de abrlil
Abertis (actuando a'través de su filial en Brasil Arteris) se ha adjudicado
ta concesion de 30 afios de Rodovias dos Calcados, por un importe de 1.437
mill ‘nes de reales Brasilefios (aproximadamente 380 millones de euros al

" rre de junio). La nueva concesion, que iniciara su actividad a principios
de 2019, comprende los 317 kilbmetros actualmente administrados por la
sociedad del Grupo Autovias (cuya concesion finaliza en febrero de 2019),
y otros 403 kildbmetros que actualmente estan bajo la administracion directa
del gobierno del estado de Sao Paulo.
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Paralelamente, y al objetc de incrementar la vida media del actual-porfolio
de concesiones, Abertis (a través de su filial en Argentina Grupo
Concesionario del Oeste, S.A., Gco) juntamente con la Direcciéon Nacional
de Vialidad de! citade pais (organismo dependiente del Ministerio de
Transporte), han suscrito acta que da inicio al proceso de extensiéon del
contrato concesional hasta finales de 2030. Este acuerdo, supone un
reconocimiento de los reequilibrios pendientes y contempla un plan de
inversiones adicional para mejorar la actual red de 250 millones de ddlares
americanos (aproximadamente 220 millones de euros al cierre de junio

2017).

Ademads de las inversiones para el crecimiento inorgénico, Abertis también
ha estado atenta a la ampliacion de la capacidad de sus autopistas.

En este sentido, Sanef continta trabajando en la mejora de su red en el
marco del acuerdo alcanzado en 2016 con el Gobierno francés para llevar a
cabo el Plan Relance de autopistas francesas. Dicho plan establece la
realizacion de mejoras en la red de autopistas a través de inversiones por
un importe aproximado de 600 millones de euros en los préximos 5-6 afios
a cambio de una extension de los contratos de concesion (2 afios para
Sanef y 3 afios y ocho meses para Sapn). A fecha actual se ha acometido
inversiones por un importe acumulado de 22 millones de euros.

A este respecto, cabe destacar que en enero de 2017 Sanef ha llegado a un
principio de acuerdo con el Gobierno francés para la puesta en marcha de
un nuevo plan de inversiones para la modernizacién de su red. En virtud del
acuerdo, Sanef invertira 147 millones de euros en diversos proyectos (31
millones de euros subvencionados) a cambio de un incremento anual de
tarifas para el periodo 2019-2021 (un 0,27% para Sanef y un 0,40% para
Sapn).

Este nuevo plan permitira mejorar la red francesa de carreteras en torno a
cuatro objetivos basicos como son la mejora de la sequridad, de la fluidez
del tréfico, de la calidad de servicio y de la sostenibilidad medicambiental,
al tiempo que se da un nuevo impulso a la economia francesa a través de
trabajos de envergadura para favorecer la actividad y el empleo del tejido
empresarial del pals.

Entre las principales obras previstas se contempla la construccién de
diversos enlaces viarios, la ampliacién del nUmero de plazas de
aparcamiento dedicadas a coches de alta ocupacién, o diversos programas
de proteccion de los recursos acuiferos de la red.
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En el caso de Arteris, se continla llevando a cabo los trabajos de
ampliacién y mejora de las autopistas, especialmente en el caso de las
concesiones que dependen del Estado Federal, destacando en el periodo los
trabajos de recuperacion de firmes, la duplicacién de la Serra do Cafezal ya
muy cerca del final en Regis Bittencourt, la duplicacién de carriles en
Fluminense en la que se sigue avanzando, las obras del Contorno de
Floriandpolis en Litoral Sul, de acuerdo con lo establecido en tos respectivos
contratos de concesion.

En Chile, el Grupo continda negociando con el Gobierno  chileno la
modificaciéon de algunos de los acuerdos de concesion, con el objetivo que
las concesionarias realicen mejoras en la red de autopistas mediante nuevas
inversiones, a cambio de una extension del plazo conc sional.

En Espafia, como se detalla en la Nota 10.i.a, siguen abiertas las diferencias
interpretativas y, en consecuencia, los distintos procesos procesos judiciales
abiertos en relacion al convenio de la AP-7.

Asimismo, respecto a la solicitud presentada por Aumar a la Administracion
General del Estado para el reequilibrio econémico financiero de la concesion
AP7/AP4 bajo su gestién, dado que el Consejo de Ministros no dicté
resolucion expresa en el plazo legalmente establecido, Aumar interpuso en
fecha 22 de julio de 2015 recurso judicial contencioso administrativo ante el
Tribunal Supremo, al entender que le asisten sélidos argumentos juridicos
en defensa de sus derechos e intereses legitimos, asi como de los de
Abertis y sus accionistas (ver Nota 10.i).

Telecomunicaciones

En el sector de satélites, Hispasat ha intensificado sus inversiones para
poder realizar los lanzamientos previstos para 2017 (en enero lanzado con
éxito el satélite 36W-1) y principios de 2018. En total se han invertido 31
millones de euros en este primer semestre de 2017 en la preparacion de los
sa 'lifes Amazonas 5 e Hispasat 30W-6, que se sumaran a la flota del

en 2017 v principios de 2018 con el objetivo de aumentar la oferta

icios de telefonia, audiovisuales, redes corporativas o Internet de
ba & ncha, entre otras soluciones de telecomunicaciones.
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2. Evolucion y resuitado de los negocios

En el negocio de gestion de autopistas, que representa el principal sector de
actividad por aportacién a los ingresos consolidados, la Intensidad Media
Diaria de trafico (IMD), principal indicador de medicion de actividad, hasta
el 30 de junio de 2017 ha experimentado un incremento comparable del
+2,6% hasta alcanzar los 23.569 vehiculos, impactando positivamente en
los ingresos del Grupo.

Durante el primer semestre de 2017 la mayoria de las concesionarias de
autopistas del Grupo han mejorado sus niveles de actividad, siendo el
detalle de su IMD hasta el cierre de 30 de junio de 2017 el siguiente:

%

IMD Variacion

Junio respecto

Km 2017 Junio 2016
Autopistas Espaia 1.559 1. 36 5,9%
Autopistas Francia 1.76% 23.735 1,9%
Autopistas Italia 236 62.560 3,9%
Autopistas Brasil 3.250 17.930 2,0%
Autoplstas Chile 771 26.875 4,8%
Autopistas resto munde 417 55.249 {1,2%)
Abertis comparable N 7.994  23.569 2,6%

Como se observa, al cierre de 30 de junio de 2017 la actividad en las
autopistas de Abertis presenta una evolucién positiva, gracias a los sélidos
incrementos de actividad registrados en los principales paises en los gue
opera el Grupo. En este sentido, destacan los niveles de actividad
alcanzados en Espafia (manteniéndose la tendencia de crecimiento vya
registrada en el pasado ejercicio 2016), el crecimiento del trdfico en
Francia, asi como la contribucion al crecimiento de Italia y Chile.

Asimismo, cabe destacar la recuperacién de la actividad en Brasil tras la
cafda de trafico registrada en 2016 y 2015, debida principalmente a una
importante caida en el trafico de los vehiculos pesados como consecuencia
de una negativa evolucion de la economia brasilefia.
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Las principales magnitudes de la cuenta de resultados consolidada del
periodo de 6 meses terminado a 30 de junio son las siguientes:

Millones de euros 121.81113 :‘Iz%nllg
ngreses de las uae;aciones T _2.698 2.243
Gastos de las operaciones (941) (741)
Resuitado bruto de las operaciones 1.757 1.502
Dotacion a la amaortizacion (737) (608)

Provisicnes por deterioro de activos - -
Beneficio de las operaciones 1.020 B96
Resultaa; financiero i o (369)4'_- (154)
Resultado sociedades registradas por ¢l métedo de la

participacion 10 21
Beneficio / (pérdida) antes de impuestos 651 763
Impuesto sebre el beneficio {18 ) {165}
Beneficic / (pérdida) de las actividades continuadas 476 598
Resultado de las actividades interrumpidas 16
Beneficio det ejercicio 492 598
Atribuible a participaciones no dominantes 77 88
Atribuible a los accionistas de la Sociedad 415 510

Los ingresos de las operaciones han alcanzado los 2.698 millones de euros
lo que supone un incremento del +20,3% respecto al mismo periodo del
ejercicio anterior, incremento debido principalmente a:

L=

La consolidacion por integracion global del subgrupo A4 desde el
pasado mes de septiembre de 2016.

El impacto de la adquisicién en marzo de 2017 del 100% de TTPL y
del 74% de JEPL su consiguiente consolidacion por integracion global
(ver Notas 2.h y 4.i).

La positiva evolucion de la actividad y el impacto de la revision de las
tarifas medias en las concesionarias de autopistas.

La positiva evolucién del real brasilefio, el peso chileno y el ddélar
americano, cuyos tipos de cambio medios han registrado una

apreciacién del 17%, 7% y 3% respectivamente, respecto a los tipos

de cambio medios del mismo periodo 2016. Dicho impacto se ha
compensado en parte por la negativa evolucion del peso argentino,
cuyo tipo de cambio medio ha experimentado una depreciacion del
6% respecto al tipo de cambio del mismo periodo 2016.
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Adicionaimente, . los resultados del Grupo se han visto favorecidos por la
implantacion de una serie de medidas de ‘mejora de la eficiencia y
optimizacion de los gastos de las operaciones, en las que el Grupo continta
y continuara haciendo hincapié en los préximos ejercicios. En este sentidag,
tras fa finalizacion por encima de las expectativas iniciales del plan de
eficiencia 2011-2014, el Grupo estd cerca de finalizar otro plan de
eficiencias para el periodo 2015-2017, que ha de permitir consolidar las
obtenidas hasta ahora, a la vez que continuar con la mejora de la eficiencia
operativa y la optimizacidén de los costes.

De esta forma el resultado de las operaciones alcanza un resultado positivo
de 1.020 millones de euros (896 millones de euros en junio 2016).

La negativa evolucion del resultado financiero se debe, principalmente, al
hecho que al cierre de junio 2016 éste incluia un impacto positive de 293
millones de euros, asociado a la toma de control de Autopista Central que
contablemente de acuerdo con la NIIF 3 debié revalorizar los activos %
pasivos que ya se mantenian en esta sociedad.

Respecto el gasto financiero asociado a la deuda, éste se habria reducido
como consecuencia, principalmente, de la reduccién del tipo medio de la
deuda en zona euro tras las operaciones de refinanciacién realizadas
durante el pasado ejercicio 2016.

La reduccion en el resultado incorporado de las sociedades registradas por
el método de la participacién es consecuencia, principalmente, del hecho
gue al cierre de junio 2016 éste incorporaba un ingreso no recurrente de 6
milfones de euros en el resultado incorporado de Cellnex, asociado a
variaciones en el tipo impositivo de sus participadas en Italia.

Con estas consideraciones el resultade consclidade del semestre atribuible a
los accionistas ha alcanzado los 415 millones de euros.

En cuanto al peso relative de las distintas unidades de negocio sobre los
ingresos, el sector de autopistas supone el 95% del total, siendo el de
infraestructuras de telecomunicaciones de un 5%, porcentajes que no han
experimentado variacion respecto con los del cierre del pasado ejercicio
2016. No se esperan variaciones destacables durante el sequndo semestre
de 2017

124



CLASE 87

Fvelucién del balance

Las principales magnitudes del balance de situacién consolidado al 30 de
junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 son las siguientes:

3i de 31 gde
Mitiones de euros 30 de junio  diciembre 30 de junio  diciemhre
2017 2016 2017 2016
Capital vy reservas atribuibles a los
Inmovilizado material 1.561 1.603 accionistas ¢e la sociedad 2.332 3.576
Fondo de comerdio 4.543 4.550 Participaciones no dominantes 2.286 3.325
Otros activos intangibles 15.734 16.353 Patrimonio neto 4.618 6,901
Participaciones en entidades Obligaciones y deudas con
asociadas y negocios conjuntos 1,372 1.371 entidades de crédito 17.14% 15.693
Otros activos no corrientes 2.951 2,911 Otros pasivos no cottientes 4.695 4.865
Activos no corrientes 26.161 26.788 Pasivos ne corrientes 21.844 20.558
Obligaciones y deudas con
Ctros activos corrientes 1.377 1.819 entidades de crédito 1.368 1.955
Efectivo y equivaientes del efective 1.873 2.52% Ctros pasivos corrientes 1.586 1.728
Activos cosrientes 3.250 4,348 Pasivos corrientes 2.954 3.683
Activos no corrientes mantenidos Pasivos vinculados con activas no
para la venta y operaciones corrientes mantenidos para la
interrumpidas 10 50 venta y operaciones interrumpidas 5 44
Activos 29.421 21.186 Patrimonio neto y pasivos 29.421 31.186

Los activos totales a 30 de junio de 2017 alcanzan los 29.421 millones de
euros, lo que supone un decremento del -5,7% sobre el cierre del ejercicio
2016, principalmente, por el impacto de la compra en el periodo de
participaciones minoritarias de Hit y A4 por un importe total de 2.299
millones de euros {ver Nota 2.h) y el impacto de la depreciacidn al cierre del
real brasilefio, el peso chileno y el délar americano.

Del tota! de activo, alrededor de un 58% corresponde a inmovilizado
material y otros activos intangibles (bdsicamente concesiones) en linea con
la naturaleza de los negocios del Grupo relacionados con la gestion de
infraestructuras, habiéndose incrementado ligeramente en el periodo como
cons cuencia de la adquisicion de TTPL y JEPL y de las inversiones
realizadas.

La inversion total del Grupo en el primer semestre de 2017 ha ascendido a
52 millones de euros, correspondiendo en su practica totalidad a
rsidn en expansion (un 99% del total), principalmente en:

« Ampliar la capacidad de las autopistas, especialmente aquellas
situadas en Brasil dependientes del Estado Federal y en Francia para
la mejora y extension de la red.

» Enla compra del 100% de la sociedad concesionaria india TTPL y del
74% de la también concesionaria india JEPL (133 millones de euros).
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En la adquisicion de participaciones minoritarias en Hit (2.214
millones de euros), asi como en A4 (86 millones de eur s).

En las inversiones de Hispasat en nuevos sa élites (31 millones de
euiros).

El patrimonio neto consolidado ha alcanzado los 4.618 millones de euros, un
-33,1% inferior al existente al cierre del ejercicio 2016, que adicionalmente
al resultado generado en el periodo v los dividendos distribuidos se ha visto
afectado por:

-]

Los cambios de perimetro con efecto tanto en las participaciones no
dominantes como en las reservas acumuladas del Grupo, como
consecuencia de la adquisicién de participaciones minoritarias en Hit
(-1.275 millones de euros en reservas del grupo y ~939 millones de
euros de participaciones no dominantes), asi como en A4 (+60
millones de euros en reservas del grupo y ~146 millones de euros de
participaciones no dominantes).

La negativa evolucion de las diferencias de conversién (-346 millones
de euros, de los que -139 millones de euros corresponden a
participaciones no dominantes), principalmente por la depreciacién
del real brasilefio, el peso chileno y el délar americano.

La parte asumida por los accionistas minoritarios de las ampliaciones
de capital realizadas por Participes (80 millones de euros) y Arteris
(31 millones de euros).

Mas alia del impacto del segundo pago del dividendo del ejercicio 2016
(-366 millones de euros), el patrimonio neto consolidado sin considerar las
participaciones no dominantes se ha visto reducido en un -34,8%,
principalmente, por el impacto en reservas asociado a la compra de
participaciones minoritarias en Hit (-1.275 millones de euros) y A4 (+60
millones de euros).
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Acciones propias

En el marco de la autorizacion aprobada por la Junta General de Accionistas,
al cierre del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2017 la
Sociedad poseia 78.815.937 acciones propias (7,96% del capital). El destino
de estas acciones propias no ha sido decidido y dependera de los acuerdos
que en su momento puedan tomar los dérganos de gobierno del Grupo.

Durante primer semestre de 2017, se han realizado las operaciones con
acciones propias detalladas en la Nota 1l.a de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2017 adjuntos.

Medidas Alternativas de Rendimiento

Abertis considera que ciertas Medidas Alternativas de Rendimiento (APM

“por sus siglas en inglés) proporcionan informacion financiera adicional a la

que se obtiene de la normativa contable que le es de aplicacion (NIIF - UE),
gue es Gtil para evaluar el rendimiento del Grupo y gue se emplea por la
Direccidn en la toma de decisiones. En este sentido, de acuerdo con las
recomendaciones emitidas por la European Securities and Markets Authority
(ESMA), se incluye en el Anexo II del documento "Resultados 1S 20177, de
fecha 26 de julio de 2017, la definiciéon y determinacién de las principales
APM empleadas: EBITDA, EBIT, Deuda financiera bruta y neta, Inversion
operativa y de expansioén organica y flujo de caja discrecional.

3. Liquidez y recursos de capital

La deuda financiera bruta a! 30 de junio de 2017 (sin incluir las deudas con
sociedades registradas por el método de la participacion ni los intereses de
préstamos y obligaciones ni otros pasivos) asciende a 17.857 millones de
euros y representa, por un lado, el 387% del patrimonio, porcentaje

_superior al existente al cierre del ejercicio 2016 (245%) por el incremento

de la deuda financiera bruta detallado a continuacion, y la reduccién del
trimonio antes sefialada y, por otro lado, representa el 61% del pasivo y
rimonio neto, porcentaje superior al existente al cierre del ejercicio 2016
%), tras los impactos patrimoniales antes senalados asociados a la
ormpra de participaciones no dominantes de Hit y A4.
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Por otro lado, lado la deuda financiera neta de Abertis (sin incluir las
deudas con sociedades registradas por el método de la participacién ni los
intereses de préstamos y obligaciones ni otros pasivos) durante el primer
semestre de 20187 ha incrementade en 1.607 millones de euros, hasta
alcanzar los 15.984 millones de euros.

El citado incremento se debe, adicionalmente a las inversiones realizadas en
el periodo y al pago de dividendos (294 millones de euros pagados por el
segundo pago del dividendo del ejercicio 2016 considerando el dividendo
asociado a las acciones propias asi como el dividendo gue ha sido pagado
mediante la entrega de acciones propias a aquellos accionistas que asi lo
han decidido), al incremento de la deuda financiera neta del Grupo
asociado, principalmente, a:

= FElimpacto de la adquisicidn de participaciones minoritarias en Hit por
2.214 millones de euros, y en el subgrupo A4 por 86 millones de
euros.

+ Al impacto de la compra por 133 millones de euros de las sociedades
concesionarias indias TIPL y JEPL y su correspondiente
consolidacién por integracion global (79 millones de euros
incorporados de deuda).

Dichos efectos, se han visto en parte compensados por el efecto del tipo de
cambio al cierre de junio 2017, que ha supuesto un decremento de la deuda
neta del Grupo de 233 millones de euros (basicamente por la depreciacion
al citado cierre del real brasilefio, el peso chileno y el délar americano).

Cabe sefialar que, compensando en parte los anteriores impactos, durante
el primer semestre de 2017 el Grupo ha cobrads 321 millones de euros
concepto de Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2015.

Por su actividad inversora, y mayoritariamente en los negocios
concesionales, Abertis se encuentra expuesta a riesgos regulatorios y a
riesgos financieros: riesgo de tipo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo del tipo de interés de flujos de efectivo. El programa de
gestion del riesgo global del Grupo considera la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos
sobre la rentabilidad global del conjunto del Grupo mediante el
establecimiento de politicas de financiacidon y cobertura acordes con la
tipologia de sus negocios.
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En la practica, ello se continla traduciendo en una estructura financiera
saneada, con un elevado vencimiento medio de la deuda (5,5 afios a cierre
de junio 2017 por 5,9 afos a cierre del ejercicio 2016) vy, siguiendo una
politica de minimizacion de la exposicion a los riesgos financieros, un
elevado porcentaje de deuda es a tipo fijo o fijado a través de coberturas
(un 78% al cierre de junio 2017 por un 90% al cierre del ejercicio 2016,
reduccion debida a la financiacidn variable obtenida a un coste inferior a 1%
para hacer frente a parte de las compras de participaciones minoritarias en
Hit), minimizando en gran medida los posibles efectos de tensiones en el
mercado de credito.

6% inferior a 1 afic 78% fijo

2480 entre 1 y 3 afios 7% variable
entre 3 y 5 afios

£1% entre 5 y 10 afios

S superior a 10 afios

En este sentido, destacan durante este primer semestre 2017 las siguientes
operaciones. realizadas por distintas sociedades del Grupo:

« La contratacion de préstamos por parte de Abertis Infraestructur ,
S.A. por 1.940 millones de euros {(con vencimiento entre 3 y 5 afios)
y una disposicion de lineas de crédito por 369 millones de euros, para
atender el vencimiento en junio 2017 de un bono de 785 millones de
euros y parte de la compra de participaciones no dominantes de Hit.

« La emision por parte de Arteris de nuevas obligaciones por
aproximadamente 20 millones de euros con vencimiento enero 2018
y cup6n CDI 12m+1,80%.
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+ La emision por parte de Autovias de un bono de aproximadamente
27 millones de euros con vencimiento septiembre 2018 y cupdn CDI
12m-1,40%.

La emision por parte de Centrovias de un bono de aproximadamente
27 millones de euros con vencimiento marzo 2019 y cupdén CDI
12m+1,25%.

Cabe destacar que con estas y otras operaciones, el Grupo refuerza su
capacidad de aprovechar las oportunidades que ofrece el mercado de
crédito para conseguir condiciones atractivas y sequir generando valor para
sus accionistas.

inalmente, sefalar que la elevada generacién de flujos de caja de la mayor
parte de los negocios principales de Abertis permite mantener un equilibrio
financiero que posibilita la realizacion de las nuevas inversiones de mejora
de las infraestructuras que actualmente gestiona, asi como la continuacién
dentro del actual entorno econdmico vy financiero, de la politica selectiva de
inversiones de crecimiento desarroliada en los Ultimos afios sin necesidad
de aportaciones adicionales de capital p r parte de los accionistas.

Gestion de la calidad crediticia

Abertis dispone de calificacién crediticia asignada por las agencias de
calificacion Standard and Poor's y Fitch Ratings.

En este sentido, Abertis posee la calificacion “BBB” Investment grade-
adequate credit quality, otorgada por la agencia de calificacion crediticia
internacional Standard and Poor’s Credit Market Services Europe Ltd. para
el largo plazo, En el Ultimo informe gue data de mayo 2017 se ha ratificado
fa calificacion "BBB” y se ha revisado la perspectiva de estable a positiva.

Por otra parte, Abertis, mantiene la calificacion "BBB+", Goed credit quality
con perspectiva estable, otorgada por la agencia de calificacion crediticia
internacional Fitch Ratings Ltd. para el largo plazo y rating “F2”, high credit
quality, para el corto plazo. En el dltimo informe que data de mayo de 2017
ambas calificaciones y perspectiva fueron ratificadas por la agencia de
calificacién crediticia. =

Es politica de Abertis mantener una calificacion crediticia de “Investment
Grade”.
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a, Valor para el accionista

Retribucion al accionista

Con fecha 3 de abril de 2017, ia Junta General de Accionistas de Abertis
acordé la distribucion de un segundo y Gitimo pago de! dividendo 2016 con
cargo a reservas voluntarias disponibles de 0,37 euros brutos por accion, el
cual se ha hecho efectivo en abril de 2017.

De esta forma, el dividendo total 2016 ha sido de 0,73 euros brutos por
accién, lo que representa 722,9 millones de euros, y supone un incremento
del 11% sobre el total distribuido con cargo a los resultados del ejercicio
anterior.

A esto respecto, la citada Junta General de Accionistas acordé ofrecer a los
a los accionistas la posibilidad de optar entre percibir el segundo pago del
dividendo 2016 de 0,37 euros brutos por accién en efectivo o mediante la
adjudicacion de acciones de Abertis Infraestructuras, S.A. procedentes de la
acciones propias mantenidas por la Sociedad. Finalmente, un 15,3% del
capital social de Abertis Infraestructuras, S.A. ha optado por el cobro del
citado dividendo en acciones propias de la Sociedad, lo que ha supuesto la
entrega de 2,9 millones de acciones propias representativas del 0,29% del
capital social de Abertis Infraestructuras, S.A.

Evolucion bursatil y rentabilidad

En este primer semestre de 2017, los mercados de valores se han
caracterizado por crecimientos en cada uno de los principales indices
bursétiles europeos. En este sentido, los indices aleman (DAX: +7,4%),
francés (CAC 40: +5,3%), britdnico (FTSE 100: +2,4%) e italiano (FTSE
MIB: +7,04) se ha revalorizado junto con los principales indices
americanos (S&P: +8,2%) y Dow Jones: +8,0%).

En el caso de Espafia, el Ibex 35 se ha revalorizado un 11,7%, muy por

encima de los principales indices europeos, derivado de una mayor

tabilidad politica tras la formacion de gobierno y los buenos datos de

cimiento econémico del pais. El indice se ha movido en una amplia banda

a~ ‘largo del semestre, que comprende desde el maximo del periodo del 5

& m yo {(11.135,4 puntos) al minimo del periodo de! 23 de enero (9.304,8
un - s).
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Las acciones de Abertis cotizan en las cuatro bolsas espafiolas (Barcelona,
Bilbao, Madrid y Valencia) y se negocian en el mercado continuo formando
parte en el selectivo indice espafiol Ibex 35, que agrupa a las 35 principales
sociedades cotizadas.

En el caso concreto de Abertis, la accion cerrd el primer semestre de 2017
en positivo con una revalorizacién del 22% (el doble que el IBEX 35), a un
precio de 16,22 euros/accion. A lo largo del semestre, el precio maximo de
cierre se marcé el 23 de mayo (16,615 euros) y el minimo de cierre el 31
de enero (13,245 euros).

E]

Abertis cierra el primer semestre 2017 con una capitalizacion de 16.064
millones de euros, situdndose en la 132 posicién en el ranking del Ibex 35
por capitalizacion bursatil.
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El detalle de los principales ratios bursétiles de Abertis durante el primer
semestre de 2017 y todo el ejercicio 2016 es el siguiente:

Junio Diciembre

2017 2016
Precie de cierre {€faccidn) 16,220 13,295
Evolucidn de la cotizacidén +22,0% -3,1%
Maximo del perlodo/ejercicio (€/accién) 16,615 14,33
Fecha maximo del periodo/ejercicio 23.05.17 08.09.16
Minimo del periodo/ejercicio (€/accidn) 13,245 11,64
Fecha minimo del pericgo/ejercicio 31.01.17 20.01.16
promedio del periodo/ejercicio (€/accion) 15,00 13,38
Velumen total titulos {acciones) 348.271.606 875.197.881
veolumen medio diario titulos (acciones) 2.742.296 3.070.870
Total efectivo negociado {millones de euros) 5.315 11.806
Efectivo medio diario {mitlones de euros) 42 41
MNamere de acciones {unidades) 990.381.308 $90.381.308
Capitalizacté  bursatil fin ejercicio (millones de euros) 16.064 13.167

Abertis se marca como objetivo ofrecer a sus accionistas la mejor
combinacion de crecimiento y rentabilidad a largo plazo, por lo que la accidn
empresarlal y las decisiones estratégicas de la compafiia se enfocan en la
creaci6n de valor para sus accionistas. Asi, en los (itimos cinco afios, para
un accionista que haya comprado a 30 de junio de 2012 y no haya vendido
sus acciones hasta el 30 de junio de 2017, la rentabilidad acumulada de
Abertis asciende al 121% vy la rentabilidad anual a un 17%, incluyendo la
revalorizacién en bolsa, las ampliaciones de capital liberadas y la
rentabilidad por dividendo.

Finalmente, sefialar que, como se detalla en la Nota 11.a.i, en fecha 15 de
mayo de 2017, la sociedad italiana Atlantia, S.p.A. (Atlantia) anuncioé su
decisién de realizar una Oferta PUblica de Adguisicion (OPA) sobre la
totalidad de las acciones de Abertis Infraestructuras, 5.A., cuya eficacia
estara condicionada, si la-CNMV asi lo autoriza, a la obtencion por parte de
Atlantia de diversas autorizaciones regulatorias.
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De acuerdo con lo indicado en la solicitud de autorizacién de la operacién
presentada a la CNMV, en que. condiciona la efectividad de la OPA a alcanzar
un minimo el 50,1% de Abertis, Atlantia ofrecera alternativamente a los
accionistas de Abertis (a eleccién de éstos) o bien, una contraprestacién en
efectivo consistente en un pago de 16,50 euros por accion, o bien una
combinacién de efectivo y acciones especiales de Atlantia con arreglo a una
ecuacion de canje, que prevé que por cada accién de Abertis gue acuda a
la OPA se entreguen 0,697 acciones especiales de Atlantia (con un ndmero
minimo (100.000.000) y un maximo de 230.000.000 de acciones de
Abertis que podran optar por la contraprestacién en acciones especiales de
Atlantia).

5. Infraestructuras eficientes y sequras

Como operador lider mundial en autopistas, Abertis gestiona sus
infraestructuras bajo cuatro principios bdsicos gue interactian entre sf y
que componen su modelo industrial: la seguridad, la blsqueda de
soluciones inteligentes para impulsar la eficiencia y la comodidad en el
viaje, la innovacién y el aprovechamiento de las ventajas de las nuevas
tecnol gias y la orientacion a todos nuestros grupos de interés.

Seguridad

Abertis tiene la seguridad vial como su maxima prioridad y se posiciona
como experto mundial en la materia a través de la aplicacion de las mejores
practicas conocidas. El Grupo trabaja en todas sus redes para asentar los
bajos niveles de accidentalidad en sus redes més maduras, como Esparia,
Francia o Italia; vy para mejorar de manera continua la siniestralidad en los
mercados en crecimiento como Brasil.

En este primer semestre 2017, siguiendo la tendencia del pasado ejercicio
2016, se ha reducido el indice de peligrosidad (-1%). Adicionalmente, cabe
destacar fa disminucion de la mortalidad en el periodo en Espafia (-64%) vy
en Chile (-29%). Por otro lado, sefialar que en el periodo se ha alcanzado
una importante disminucion de ia frecuencia de accidentes entre los
trabajadores del Grupo (-29%), destacando la significativa mejora en Brasi
(-39%) y Argentina {(-40%).
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E! Grupo entiende la seguridad vial desde multiples puntos de vista. Por un
lado, desde el propio disefio, operativa y mantenimiento de las redes,
mediante la aplicacién de politicas y procedimientos enfocadas a la
seguridad vial y, por otro lado, desde la gestion y el “know-how” de
Abertis, que garantiza un alto nivel de seguridad para los clientes de Ila
autopista, mediante patrullas, protocolos de gestion de incidentes vy
avanzados sistemas inteligentes de transporte (cémaras de vigilancia y
sensores de trafico).

Adicionalmente, el Grupo trabaja con “partners”, como el Observatorio y
Google, y utiliza redes sociales para interaccionar y conocer mejor el
comportamiento de los conductores, con el objetivo de adecuar y mejorar la
fluidez del tréfico y la seguridad de los clientes.

Para reforzar las actuaciones en materia de seguridad vial, el Grupo forma
parte de la coalicion global “Together for Safer Roads”, qu relne a
empresas privadas lideres de todo el sector,. que comparten la misma
agenda en materia de seguridad vial, hacia el objetivo de la ONU de
estabilizar y posteriormente reducir las muertes por trafico en todo el
mundo.

Autopistas eficientes

El camino hacia una mayor eficiencia en la movilidad viene de la mano de la
modernizacion de los sistemas de pago, con la eliminacién de las barreras
de peaje, introduciendo nuevos métodos de pago que reducen la
congestion, el consumo de combustible y las emisiones de los vehiculos.
Este es un ambito que lidera Emovis, la filial de tecnologfa y servicios de
Abertis, experta en el disefio, implementacién, operacién y mantenimiento
de soluciones de movilidad sin barrera (“free-flow”) a traveés del peaje
electronico.

Emovis se focaliza en las tecnologias free-flow, destinadas a marcar el

“futuro del peaje en Europa..En 2017, entre sus activos mas destacados, se

encuentra la gestidon del Dartford Crossing, uno de los principales accesos a

la ciudad de Londres, con una IMD de mas de 150.000 vehiculos y la M-50,
rretera de circunvalacion de Dublin, con una IMD de mas de 130.000
hiculos.
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Mientras las autopistas de Abertis continlan preparandose para la
implantacién del free-flow en aquellos casos en los que es positivo para la

movilidad, también se trabaja en el avance del pago electrénico a través de
tarieta o dp dlspos;tn.rnt: Via-T. Tras alcanzar en Pusrin Rico, un 100% de

fu

pago electrdnico, en Espafia, Francia e Italia, se stgue avanzando en la
apuesta por la innovacion y el desarrollo tecnolégico en el telepeaje.

En este sentido, fruto del trabajo conjunto entre las dos empresas del
Grupo de dispositivos de telepeaje Bip&Drive (filial en Espafia de Abertis) y
Bip&Go (filial en Francia de Abertis a través de Sanef), hoy en dia ya se
puede circular por todas las autopistas de Espafia, Francia y Portugal con un
tnico dispositivo Via-T, simplificando los transitos de los viajeros vy las
transacciones a realizar.

En la misma linea, Bip&Go tras el acuerdo alcanzado con iDVRoom,
espeaa!lsta en soluuones de comparticion de vehiculos, estd trabajando en
la creacion de un dispositivo especial para aquellas personas gue compaiten
vehiculo, que ofrecerd descuentos a los usuarios habituales de la autopista.
Una manera de ahorrar tiempo, dinero y ganar en eficiencia y practicidad.

En este primer semestre 2017, siguiendo la tendencia de! pasado ejercicio
2016, el porcentaje de transacciones por telepeaje aumenté en 2 puntos,
hasta cerca del 62,1 por ciento del total.

Actividades de I+D+1

En Abertis, la seguridad vial va estrechamente ligada a los avances
tecnologicos y la innovacion en la infraestructura. Esta fusion de elementaos,
es lo gue Abertis denomina Road Tech.

El Road Tech busca plasmar la visidon de Abertis de crear un futuro en el
que las carreteras del mundo posibiliten todos los beneficios sociales y
economicos de la movilidad sin comprometer el medio ambiente, la salud o
la seguridad. Para ello, el Grupo trabaja para que todas las mejoras
tecnologicas tengan como objetivo impulsar la seguridad de nuestros
clientes, ademas de gestionar las redes de una manera mdas eficiente y
moderna, con la voluntad de participar en el debate de la movilidad del
futuro, mas segura, sostenible, inteligente vy eficiente.
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Abertis sigue trabajando en el programa presentado el pasado ejercicio
dedicado a la investigacion vy la innovacién, con el objetivo de comprender
plenamente el ecosistema de Road Tech hoy en dia: las tecnologias con las
mayores perspectivas, las barreras y los facilitadores para acelerar su
progreso, y donde Abertis como empresa puede ejercer el mayor impacto.

Con este objetivo, la Sociedad continia manteniendo conversaciones con
los principales pioneros en Road Tech, todos con una vision similar en
relacion con el futuro de la movilidad, con el objetivo de generar nuevos
conocimientos y estimular la innovacion a la vanguardia del sector.

En este sentido, durante este primer semestre 2017 destaca el hecho que
Abertis ha firmado un acuerdo mundial para adherirse al Programa
Connected Citizens de Waze, aplicacidn pionera en navegacidn social y
tecnologia movil que ofrece informacion del trafico en tiempo real. Con ello
Abertis se ha convertido en la primera compania que se adhiere al citado
programa, con alcance en 7 de los paises en los que opera: Espafa,
Francia, Italia, Brasil, Chile, Puerto rico y Argentina.

En concreto, el Programa Connected Citizens de Waze, con mas de 250
colaboradores en el mundo, une entidades publicas y privadas de todo el

mundo para unificar informacion del trafico en tiempo real para reducir ia

congestién, permitir unas mejores decisiones durante la conduccién vy
mejorar la seguridad vial. El acuerdo de colaboracién permitira tanto a los
usuarios de Waze como a las distintas concesionarias del Grupo suministrar
y recibir informacién del tréfico a través de la aplicacién y otros medios.

También la innovacion es vital en el sector satelital, caracterizado por un
proceso de transformacion profunda a una gran velocidad. Hispasat sigue
dedicando esfuerzos en varios procesos de innovaciéon para la optimizacion
de los contratos y de los productos y servicios actuales, ofreciendo
asesoramiento y soluciones tecnoldgicas, mas alla de la capacidad satelital,
par responder a las nuevas necesidades de fos clientes. Es el caso de los
servicios “triple-play”, o “cuadri-play” para ofrecer a los usuarios ofertas
integradas de telefonia fija y moévil, datos y television.
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Orientacion a diferentes grupos de interés

Inversion continua, refuerzo de la seguridad vial, y apuesta por las nuevas
tecnolegias son instrumentos del Grupo con un obijetive claro: la
satisfaccion y la buena relaciéon con todos los grupos de interés involucrados
(administracién concedente y organismos publicos, clientes, contratistas,
suministradores y proveedores, territorio, empleados, socios de negocic y
otros) para mantener y mejorar la credibilidad y reputacion corporativa.

Administraciones Publicas

El Grupo quiere posicionarse como un aliado claro de las Administraciones
para la gestion mas eficiente de los bienes publicos como son las
autopistas, al tiempo que quiere dar respuesta a las exigencias de unos
conductores que reclaman una mejor experiencia de viaje, con trayectos
seguros, cédmodos y réapidos.

Desde Abertis, defendemos la colaboracién publico-privada como una
solucion en la que todos, Administracién, empresa y ciudadanos ganan. Tras
los distintos acuerdos alcanzados con el Estado francés materializados en el
Plan Relance, en este primer semestre 2017 destaca el acuerdo alcanzado
con las Autoridades Argentinas para la extension de la concesidn de la
concesionaria Gco que incluye un plan de inversiones adicional para
mejorar la actual red de 250 millones de ddlares americanos.

Cabe destacar que con este tipo de acuerdos, los Estados ven impulsada su
economia y empleo a través del desarrollo de trabajos de diferente
envergadura sin constrefir las finanzas del Estado; las empresas consolidan
su vocacién de negocio a largo plazo con alargamientos de la duracion de
sus concesiones; y'los ciudadanos pueden disfrutar de unas infraestructuras
mejoradas, mas seguras, eficientes y sostenibles.

Proveedores

La politica de Abertis en materia de proveedores se centra en los principios
de competencia relacién a largo plazo, adecuada planificacion, eficiencia y
control.

Para Abertis, la contratacién de bienes y servicios se ajusta a los objetivos

de la compafifa y a los principios de necesidad, idoneidad y austeridad en la
realizacion del gasto y la inversion.
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La eleccidn del nuevo proveedor estd siempre orientada a fommentar el libre
mercado, y la gestion tiende a establecer una relaciéon a largo plazo,
asegurando que todas las partes cumpien sus compromisos adquiridos. Por
ello, el Grupo trabaja con proveedores homologados que disponen de
suficientes y contrastadas credenciales técnicas, financieras y éticas. La
relacién con éstos se bhasa en criterios de integridad, confidencialidad,
honestidad, transparencia e igualdad de oportunidades y condiciones.

Cliente Final

Por lo que respecta a la relacion con el cliente final, Abertis esta
comprometido en la garantia de la seguridad, la comodidad y la satisfaccién
tras la experiencia en la red de autopistas del Grupo.

En este sentido, los usuarios de las autopistas de Abertis se siguen
beneficiando del intenso trabajo por la mejora de la red, la modernizacién
de los sistemas de pago, y los nuevos sistemas de informacion al usuario,
ya sea a través de nuevas aplicaciones como a través de las redes sociales
como Waze o Twitter.

6. Equipo humano

El codigo ético y las politicas de recursos humanos definen el marco de

stidn del equipo humano de la organizacion. El desarrollo profesional, la

1 , la seguridad ocupacional, la diversidad y la Iigualdad de

nidades constituyen los aspectos clave para la actividad relacionados

el equipo humano y fa gestion de los impactos en este ambito. En este

sen id , la estrategia de recursos humanos definida por el Grupo y el Plan

Di e¢ or de Responsabilidad Sociat Corporativa (RSC) tienen como objetivo

pri‘ itario garantizar la seguridad y la salud ocupacional, potenciar la
lidad del empleo y asegurar la igualdad de oportunidades.

En este primer semestre 2017 han continuado siendo el foco de las
actividades realizadas los planies de formacion, junto con las acciones de
promocién de la diversidad y la igualdad de oportunidades.

Analizar los riesgos de cada puesto de trabajo, sistematizar las practicas

preventivas y desarrollar procedimientos y herramientas destinadas a la
minimizacion del riesgo son los principales ambitos de la seguridad laboral.
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En este sentido, empresas del Grupo que suponen cerca del 90% de la cifra
de negocio disponen de un sistema de gestion -de riesgos laborales
implantado, basado tanto en los estandares internacionales de aplicacién en
la materia (OHSAS 18001) como en los sistemas contemplades en el marco
regulatorio de aplicacion de cada pais (como es el caso de Brasil y Chile).

7. Impacto y contribucion medioambiental

Abertis ha establecido un exigente compromiso con la reduccién de su
impacto en el medio ambiente. A través de la politica y el Plan Director de
RSC se han fijado los objetivos estratégicos y operativos vinculados a la
gestion de los aspectos ambientales, centrados especialmente en la
consecucion de altos niveles de ecoeficiencia operacional a través de la
reduccion de la huella de carbono, el desarrollo de productos y servicios con
impacto ambiental positivo y la innovacién basada en los principios de
economia circular.

Dichos compromisos se estructuran para dar respuesta a los aspectos mas
significativos de las actividades de la organizacién tanto en autopistas,
como en telecomunicaciones. Entre ellos destacan el cambio climético, la
generacién de residuos, la gestién del ciclo de vida, y la gestion de la
biodiversidad vy el ruido.

Asi, cerca del 75% de la cifra de ingresos de las operaciones dispone de un
sistema de gestion ambiental implantado, basado en el esténdar
internacional 1SO14001. Por otro lado, se ha segquido trabajando en los
principales programas de sensibilizacién ambiental llevados a cabo en los
diferentes paises, ademas de las acciones de seguimiento y vigilancia de
caracter ambiental en relacién con las actividades desarrolladas por los
proveedores.

Con todo ello, Abertis sigue trabajando para seguir manteniendo el
maximo reconocimiento del Carbon Disclosure Project (CDP) con su
inclusion en la Lista “A”, una lista que reconoce las organizaciones que
lideran acciones de reduccion de emisiones y mitigacidon del cambio
climatico.

Para el Grupo, la reduccion de las emisiones de CO2 equivalente es uno de
sus retos permanentes, para cuya gestion destacan acciones como la
renovacion de la flota de vehiculos, la realizacién de auditorfas energéticas
o las mejoras en los sistemas de climatizacion e iluminacion.
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8. Cumplimiento y gestisén eficaz del riesgo

El Grupo estd expuesto a distintos riesgos inherentes en los distintos paises
en los que opera que pueden impedirle lograr sus objetivos. Por ello,
Abertis tiene implantado un modelo de gestion de riesgos, aprobado y
monitorizado por la Comisién de Auditoria y Control, de aplicacién a todas
las unidades de negocio y unidades corporativas en todos los pafses donde
desarrolla su actividad.

Los miembros de los organos de Administracién de la compaiia se
comprometen, por un lado, a que los riesgos relevantes del Grupo se
encuentren debidamente identificados, valorados y priorizados y, por otro
lado, a establecer los mecanismos y principios basicos para lograr un nivel
de riesgo que permita: (i) un crecimiento sostenible del valor de la accién y
de la retribucién al accionista, (ii) proteger la reputacion del Grupo y
fomentar las buenas préacticas de Gobierno Corporativo y (iii) prestar un
servicio de calidad en todas aquellas infraestructuras operadas por el
Grupo.

Principales riesgos y control interno
El modelo de gestion de riesgos del Grupo Abertis pretende, entre otros,
asegurar la consecucion de los principales objetivos del Grupo, siendo los

principales riesgos que pueden afectar a la consecucion de los mismos vy las
correspondientes medidas de control los siguientes:
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Tipo de riesgo

Riesgo del
entorno,
regulatorios y los
derivados de la
naturaleza
especifica de los
negocios del
Grupo

Riesgos
financieros

Riesgos
industriales

Riesgo de
informacion
financiera, fraude
y cumplimiento

Riesgos principales

Descensos de emand por la
situacidn econdmica de algunos
paises. .

Cr  cion de infraestructuras
alternativas.

Riesgos derivados de la integracion de
adquisiciones.

Cambios de movilidad.

Entrada de nuevos competidores en
algunos sectores de actividad.

Carnbios regulatorios y cambios socio-
politicos.

Ri ¢ de tipo da cambio.
Riesgo de liquidez.

Riesgo del tipo de interés de flujos de
efectivo.

Rie go de refinanciacion de deuda y
variaciones de la calificacién del
rating.

Seguridad de clientes y empisados.

Riesgos de adaptacion y rapida
respuesta a los cambios tecnologicos
en sistemas de explctacion v a la
aparicidn de nuevas tecnologias.

Riesgos de control de los proyectos de
construccion.

Riesgos del correcto mantenimiento y
calidad de fas infraestructuras.

Riesgos de formacion y retencidn del
talento.

Dependencia de proveedores.
Interrupcion de negocio,
Medicambientales.
Integridad y seguridad de la

informacién financiera y de las
operaciones.

Fraude interno y externo.

Cumplimiento legal, de normativa
intern y contractual.

Medidas de control

Politica de internacionalizacion y
cr imiento selectivo

Entendimiento con ias
Administraciones Publicas

Planes de eficiencia

Ceordinacién para asegurar el
adecuado cumpiimento de la
legislacién local vigente y la
anticipacidon a las novedades
normativas

Seguimiento de la politica de gestion
de tipo de interés y de tipo de
cambio.

Monitorizacion y alargamiento del
vencimiento de la deuda vy vigilancia
de potenciales impactos en la
calificacion del rating.

Politi a , procedimientos, planes y
sistemas de control especificos para
cada dmbito.

Seguimiento y control de los
programas de inv  iones,

Implantacién de sistemas para la
mejora del control de los mismos.

Seguimiento y analisis de fos riesgos e
implantacion de un programa
corporativo de Seguros.

Sistemnas de gestién ambiental

Modelo organizative y de supervision
de los Sistemas de Control Internc de
Ja Informacion Financiera (SCHF).

La funcién de Compliance implantada
en el Grupo.
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Contrel integral del riesgo

La Politica de Control y Gestién de Riesgos establece un sistema integral de
control de riesgos que incluye:

Una metodologia para la medicién y seguimiento de los riesgos, comun
para todo el Grupo.

La identificacién, valoracion y priorizacién por parte de cada unidad de
negocio y unidad de la Corporacion, de los riesgos inherentes y
residuales, de las actividades de control y planes de accidén definidos y
de sus responsables.

La elaboracion y actualizacion continta de los mapas de riesgos de las
unidades de negocie, de acuerdo con la metodologia del Grupo, con
contraste y aprobacién periddica por parte de los Directores Generales
de las mismas y de los Directores de &reas de la Corporacion.

La elaboracion y supervision de reportes de riesgos tanto externos (a
accionistas, inversores y organismos reguladores) como internos que
tienen por objetivo asegurar que la totalidad de los riesgos han sido
identificados, priorizados y gestionados adecuadamente de acuerdo a
las directrices y limites establecidos.

La seleccidn de los riesgos para su seguimiento en 2 niveles:

i. Los riesgos de seguimiento prioritario (“Key topics”) considerados
como muy criticos dado el impacto que supondria su posible
materializacion en los objetivos establecidos, para los cuales se
realiza un seguimiento trimestral con mayores requerimientos de
informacion.

ii. Resto de riesgos identificados en los mapas con definicion de
responsables, alcance e indicadores para la supervision de las
actividades de control y planes de accidon con un seguimiento
semestral.
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Modelo de gestion y controi del riesgo de Abertis

Feed back/
acciones

9. Hechos posteriores

No se han producido otros hechos posteriores a los sefialados en la Nota 21
de los estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio
de 2017 adjuntos.
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10. Evelucion previsible

El presente ejercicio 2017 es para Abertis el afio de finalizacién de su plan
estratégico 2015-2017 y la oportunidad para identificar nuevos retos y
oportunidades.

Asi pues estos proximos meses vendran marcados por el cumplimiento de
los compromisos establecidos en el Plan Estratégico, con una clara apuesta
por el crecimiento internacional, a través de adquisiciones y de
alargamiento de la duracidon de sus concesiones, con la voluntad de
mantenerse como empresa de referencia en el sector de las infraestructuras
de autopistas, sin olvidar su vocacién de servicio a los clientes, las
Administraciones y la sociedad en general.

El Grupo seguird centrando sus energias en el crecimiento, una prioridad
estratégica que se desarrollard, ya sea de la mano de nuevas adquisiciones
como de la mano del alargamiento de las concesiones ya existentes a
cambio de nuevas inversiones o de incremento de tarifas. Este es el caso en
Argentina donde en este primer semestre 2017 se han fijado las bases para
extender el actual contrato concesional de Gco, al tiempo que se mejora la
red para hacerla mas segura, mdas sostenible, con mayor capacidad y mas
adaptada a las necesidades de los ciudadanos

En todo caso, el Grupo seguira analizando oportunidades en sus mercados
méas tradicionales como Europa y América, con la voluntad de impulsar en
su cartera un mix equilibrado entre concesiones nuevas y otras mas
maduras.

Asimismo, el Grupo seguird trabajando en los ambiciosos planes de
inversiones de mejoras en los que estd inmerso en Brasil, Francia o Ttalia.

ualquier caso, en términos de actividad, para el segundo semestre de
se prevé la consolidacidén y, por tanto, continuacion de la senda de
nto en las autopistas espafiolas, francesas, italianas, brasilefias vy
chilena .

Por ot o lado, 2017 estd siendo un afio importante en el sector de satélites,
con | lanzamiento de nuevos activos que se unirdn a la actual flota de

élites y que se prevé que permitan incrementar la capacidad y el servicio
a los clientes de Latinoamérica. Asi tras la puesta en 6rbita en enero del
Hispasat 36W-1, durante el segundo semestre se preve el lanzamiento del
Amazonas 5, de forma que se completaria la flota de Hispasat a principios
del préximo ejercicio 2018 con la puesta en funcionamiento del Hispasat
30W-6.
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En el ambito de las eficiencias, el Grupo sequird avanzando en jos esfuerzos
que se han realizado en los ultimos afos, no sélo en corporacion sino
también en las diversas unidades de negocio.

En el ambito de la gestién, 2017 estd siendo un ejercicio para asentar las

mejores practicas del Grupo en la materia, a través del desarrollo del Plan
Director de RSC aprobado en 2016.

sk sk 3K 3k sk 3ok ok ok oK KK KK K

Barcelona a 25 de julio de 2017
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Los abajo firmantes cuyos cargos figuran a continuaciéon de Jos nombres,
DECLARAN, bajo su responsabilidad, que los estados financieros intermedios
resumidos consolidados y el informe de gestion intermedio consolidado
corraespondientes al primer semestre 2017 de ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. ¥
Sociedades Dependientes incorporan los estados contables de todas las sociedades
participadas, tanto nacionales como internacionales, que integran el perimetro de
consolidacién de acuerdo con la normativa mercantil y contable de aplicacion y
muestran en todos los aspectos significativos la imagen fiel de su situacion
financiero-patrimonial al cierre del semestre, asi como de los resultados de sus
operaciones y de los cambios habidos en su situacién financiera durante el primer
semestre de 2017 y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
comprensidn adecuada, de conformidad con la normativa aplicable.

Barceiona, 25 de julio de 2017.

\

o —_ - N

U
Francisco e €s Massanet Francisco sé Aljaro Navarro
Vicepresid te-Consejero Delegado Director General Financiero y

Desarrollo Corporativo

sep aria Coreonas Guinart
Secr tario General



DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL CONTENIDO DEL INFORME
FINANCIERO SEMESTRAL DEL GRUPO ABERTIS CORRESPONDIENTE AL PRIMER
SEMESTRE 2017,

En cumplimiento de lo dispuesto en el art. 11 b) del Real decreto 1362/2007, de 19
de octubre, por el que se desarrolla la Ley del Mercado de Valores, los abajo
firmantes, consejeros de la sociedad, declaran que hasta deonde alcanza su
conocimiento, los estados financieros intermedios resumidos consolidados del
primer semestre 2017 elaborados con arreglo a los principios de contabilidad
aplicables, ofrecen la irnagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de Abertis Infraestructuras, S.A. y de las empresas comprendidas en la
consolidacién tomados en su conjunto y que el informe de gestion intermedio
consolidado incluye asimismo un analisis fiel de la infermacién exigida.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados cerrespondientes al
primer semestre 2017, de ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. y Sociedades
Dependientes y el informe de gestion intermedio consolidado, se extienden en el
anverso y reverso de 76 hojas de papel timbrado, con la firma de todos los
Consejeros en las dos Ultimas, a excepcién de los Consejeros Dofia Ménica Lopez-
Monis Gallego, Don Antonio Viana-Baptista y Don Luis G. Fortufio, que han asistido
a la reunion de Consejo por videoconferencia los dos primeros y por teleconferencia
el dltimo. Los Consejeros asistentes por videoconferencia y teleconferencia han
dele ado la firma de ios estados financieros en el Presidente. No consta por parte
de ninguno de los Consejeros disconformidad alguna con el contenido, de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 253.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

arcelona, 25 de julio de 2017

Miquel Roca Junyent
Secretario del Consejo de Administracidn

Firma de los sefores Consejeros:
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Marcelino Armenter Vidal
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Carlos Colomer Casellas
Consejera

gg Calledo

Susana Gatiardo Torrededia
Consejera

Sandrine La
onsejera

Juan José Lopez Burniol
Consejero
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X v e Brossa Galofré
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Mari’ TeresaCosta o e e 2 e
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G3T, S.L..répres. por Carmen Godia
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Consejera
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Enrico Letta
Consejero
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Marina Serrano Gonzalez
Consejera
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