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RESUMEN

Se ofrece a continuacién un resumen de las principales caracteristicas de la ampliacion de capital de
Banco de Sabadell S.A. (en adelante, “Banco Sabadell’, el “Banco”, la “Sociedad” o el “Emisor”)
por un importe nominal total de 86.476.525,625 euros y un importe efectivo total de 913.192.110,600
euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 691.812.205 acciones ordinarias de Banco
Sabadell (en adelante, “Acciones Nuevas”) (en adelante, la “Ampliaciéon” o la “Ampliacién de
Capital”), asi como los riesgos esenciales asociados al Emisor, sefialados en el documento de
registro de acciones (inscrito en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (en adelante, “CNMV”) el 29 de marzo de 2011 (en adelante, el “Documento de Registro”),
asi como a los valores objeto de la nota sobre las acciones (inscrita en los registros oficiales de la
CNMV en fecha 28 de febrero de 2012 (en adelante, la “Nota sobre las Acciones”).

El Documento de Registro y la Nota sobre las Acciones seran referidos conjuntamente como el
“Folleto”. El presente capitulo introductorio se trata de un resumen (en adelante, el “Resumen”).

Se hace constar expresamente que:
(i) Este resumen debe leerse como introduccion al Folleto;

(i)  Toda decision de invertir en los valores objeto de la Nota sobre las Acciones debe estar basada
en la consideracion por parte del inversor del Folleto en su conjunto;

(i)  No se derivara responsabilidad civil a ninguna persona por este Resumen o por la informacion
contenida en él, incluida cualquiera de sus traducciones a menos que el Resumen resulte ser
engafoso, inexacto o incoherente en relacion con las restantes partes del Folleto;

(iv) En caso de iniciarse ante un tribunal un procedimiento de reclamaciéon en relacién a la
informacién contenida en el Folleto, el inversor demandante podria, en virtud de la legislacion
de los Estados miembros del Espacio Econémico Europeo, tener que hacer frente a los gastos
de la traduccion del Folleto con caracter previo al inicio de dicho procedimiento judicial.

1. DESCRIPCION DE LA AMPLIACION DE CAPITAL

La operacién consiste en una ampliacion de capital por un importe nominal total de 86.476.525,625
euros y un importe efectivo total de 913.192.110,600 euros, mediante la emisiéon y puesta en
circulacién de 691.812.205 acciones ordinarias, de 0,125 euros de valor nominal cada una de ellas,
de la misma clase y serie que las acciones actualmente en circulacién. El precio de suscripcién es
1,32 euros por accion (0,125 euros de valor nominal y 1,195 euros de prima de emision).

La Ampliacion se realiza al amparo de: (i) el acuerdo adoptado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Banco Sabadell celebrada el pasado 23 de febrero de 2012; y (ii) los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracion del Banco de fecha 27 de febrero de 2012; en virtud de
los cuales se reconoce el derecho de suscripcion preferente de los accionistas del Banco sobre las
Acciones Nuevas, en la proporcion de 3 Acciones Nuevas por cada 7 derechos de suscripcion
preferente (cada accion antigua del Banco en circulacion da derecho a un derecho de suscripcion
preferente sobre las acciones nuevas).

Las Acciones Nuevas representan, aproximadamente, un 42,86% del capital social del Banco a la
fecha de este documento y, aproximadamente, un 30% una vez emitidas las referidas Acciones
Nuevas. Si no se tienen en cuenta las Acciones Excluidas en el momento de realizar el cdmputo, las
Acciones Nuevas representan un 42,36% del capital social del Banco a la fecha de este documento vy,
aproximadamente un 29,75% una vez emitidas las Acciones Nuevas.

A excepcion de las Acciones Nuevas correspondientes a aquellos derechos de suscripcion preferente
titularidad de los miembros del Consejo de Administracion, del Secretario no consejero y del Vice-
Secretario no consejero y de los accionistas significativos del Banco que se han comprometido a
acudir a la Ampliacion (en adelante, las “Acciones Comprometidas”) y de las Acciones Nuevas
correspondientes a los derechos de suscripcion preferente relativos a la autocartera indirecta de
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Banco Sabadell que no seran ni ejercitados ni vendidos (en adelante, las “Acciones Excluidas”), el
resto de Acciones Nuevas se encuentran aseguradas. Por tanto, en el caso de que ninguno de los
actuales accionistas del Banco suscribiera Acciones Nuevas en el porcentaje que les corresponde por
derecho de suscripcion preferente, y asumiendo que las Acciones Nuevas, a excepcion de las
Acciones Excluidas, seran integramente suscritas, ya sea por terceros o en el marco del compromiso
de aseguramiento, la participacion de los actuales accionistas del Banco representaria un 70,25% del
numero total de acciones del Banco tras la Ampliacion de Capital, lo cual implicaria una dilucién del
29,75%.

Deutsche Bank AG, London Branch y Nomura International plc han actuado como Coordinadores
Globales de la Ampliacion y, conjuntamente con Citigroup Global Markets Limited; Credit Suisse
Securities (Europe) Ltd. y J.P. Morgan Securities Ltd, como Entidades Aseguradoras. Asimismo, las
entidades Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA), JB Capital Markets, Sociedad de Valores,
S.A. y Keefe, Bruyette & Woods, Ltd se han adherido al Contrato de Aseguramiento (tal como se
define mas adelante) como Entidades Co-aseguradoras.

Asimismo, Banco Sabadell actia como entidad agente y entidad colocadora de la Ampliacion.

2, FINALIDAD DE LA OPERACION

La finalidad de la Ampliacién de Capital es aumentar el ratio de core capital (capital y reservas) de
Banco Sabadell.

Banco Sabadell y su grupo, para el desarrollo de su negocio, deben mantener unos niveles
adecuados de recursos propios en comparacion con su volumen de actividad y su situacién en el
mercado. A este respecto, el Banco de Espafa ha sefialado la conveniencia de que las entidades de
crédito mantengan unos niveles de fondos propios que superen con cierta holgura los requerimientos
minimos legales (calculados a partir de los activos ponderados por riesgo). Del mismo modo, es
necesario que Banco Sabadell tenga un nivel de recursos propios comparable con el de sus
principales competidores, al tratarse de una medida de la solvencia de la entidad que es tenida muy
en cuenta por los analistas, agencias de rating, supervisores y todo el mercado en general. Por su
parte, el mercado penaliza a las entidades de crédito que mantienen ratios de capital bajos, al percibir
que van a tener limitaciones para el crecimiento, por un lado, y, por otro, que son mas vulnerables a
posibles deterioros del entorno crediticio.

Banco Sabadell ha decidido llevar a cabo la Ampliaciéon de Capital con el doble objetivo de, por una
parte, reforzar su estructura de capital y aumentar sus recursos propios de mayor calidad, asi como,
por otra, mantener los niveles actuales de crecimiento organico y acometer futuros proyectos de
expansion.

A efectos meramente ilustrativos, en la siguiente tabla se recoge una estimacién del impacto de la
Ampliacion de Capital en los ratios de Core Capital, Capital principal (Real Decreto-Ley 2/2011), Tier |
y Ratio BIS del Banco, tomando como referencia los datos a 31 de diciembre de 2011, antes
sefialados, teniendo en cuenta el resultado de la Oferta Publica de Venta y Suscripcién (tal como se
define en el apartado 10.5 de la Nota sobre las Acciones) liquidada a inicios del 2012 y, asumiendo
que todas las demas circunstancias del Banco permanecen inalteradas, en el supuesto en que la
Ampliacién de Capital fuese suscrita por el importe maximo susceptible de suscripcion o, en un 50%,
respectivamente.

Ratio — Impacto Ampliacion 31/12/2011 s;:i:::::%n Suscripcion 50% @
Core Capital 9,01% 10,62 % 9,81%
Capital principal (Real Decreto-Ley 2/2011) 8,57% 10,17 % 9,37 %
Tier | 9,94% 11,55 % 10,74 %
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Suscripcion @

Ratio — Impacto Ampliacion 31/12/2011 Suscripcion 50%

Maxima'"

Ratio BIS 10,95% 12,55 % 11,75%

M En el supuesto que sean suscritas la totalidad de las Acciones Nuevas, con excepcion de las Acciones Excluidas (tal como
se definen en el apartado 1 anterior).

( )A titulo informativo, una suscripcién del 50% podria producirse, Unicamente, en el supuesto en que se resolviera el Contrato
de Aseguramiento.

3. PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO

Las Acciones Nuevas podran ser suscritas y deberan ser desembolsadas en los términos que se
resumen a continuacion:

3.1 Periodo de Suscripcion Preferente y, en su caso, solicitud de Acciones Adicionales

(primera vuelta)

El Periodo de Suscripcion Preferente tendra una duracién de 15 dias naturales, iniciandose el dia
habil bursatil siguiente al de la publicacion del anuncio de la emisién en el BORME (esto es, en fecha
1 de marzo de 2012) y finalizando el 15 de marzo de 2012 (en adelante, el “Periodo de Suscripciéon
Preferente”), y no sera prorrogable.

Los derechos de suscripcion preferente respecto a las Acciones Nuevas se asignaran a los
accionistas de Banco Sabadell que figuren legitimados en los registros contables de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (en adelante,
“Iberclear”) a las 23:59h de Madrid del dia de publicacion del anuncio del acuerdo en el que se lleve
a efecto la Ampliacion de Capital en el BORME. Esta previsto que la publicacion del referido anuncio
tenga lugar el 29 de febrero de 2012.

A cada accién existente del Banco le correspondera 1 derecho de suscripcion preferente, siendo
necesarios 7 derechos de suscripcion preferente para suscribir 3 Acciones Nuevas. Cada Accién
Nueva suscrita en ejercicio del derecho de suscripcion preferente debera ser suscrita y desembolsada
al Precio de Suscripcion, esto es, 1,32 euros por accién (0,125 euros de valor nominal y 1,195 euros
de prima de emision).

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas condiciones que las
acciones de las que derivan, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 306.2 del Real Decreto
Legislativo 1/2012, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital (en adelante, la “LSC”) y seran negociables en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y
Valencia y en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo).

Asimismo, durante el Periodo de Suscripcion Preferente otros inversores distintos a los Accionistas
Legitimados podran adquirir en el mercado derechos de suscripcion preferente suficientes y en la
proporcién necesaria para suscribir Acciones Nuevas (esto es, 7 derechos de suscripcion preferente
por cada 3 Acciones Nuevas) y suscribir las Acciones Nuevas correspondientes (en adelante, los
“Inversores”).

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, los Accionistas Legitimados y los Inversores que
ejerciten la totalidad de sus derechos de suscripcion preferente podran, adicionalmente y con caracter
incondicional e irrevocable, solicitar simultaneamente la suscripcién de acciones adicionales (en
adelante, “Acciones Adicionales”) del Banco para el supuesto de que al término del Periodo de
Suscripcidon Preferente quedaran acciones sobrantes no suscritas en ejercicio del derecho de
suscripcion preferente y, por tanto, no se hubiera cubierto el importe maximo susceptible de
suscripcion de la Ampliacion. Para poder solicitar Acciones Adicionales, el Accionista Legitimado o
Inversor debera ejercitar la totalidad de los derechos de suscripcion preferente que tenga depositados
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en la Entidad Participante ante la que solicite Acciones Adicionales, lo que debera ser verificado por
esta.

Las ordenes que se cursen referidas al ejercicio del derecho de suscripcion preferente se entenderan
formuladas con caracter firme, irrevocable e incondicional y conllevan la suscripcién de las Acciones
Nuevas a las que se refieren.

Las ordenes relativas a la solicitud de Acciones Adicionales deberan formularse por un importe
determinado y no tendran limite cuantitativo. Las érdenes se entenderan realizadas por el nUmero de
Acciones Adicionales resultante de dividir el importe solicitado en euros por el Precio de Suscripciéon y
redondeado a la baja al numero entero de Acciones Adicionales mas cercano.

El desembolso integro del Precio de Suscripcion de cada Accion Nueva suscrita durante el Periodo
de Suscripcion Preferente se debera realizar por los suscriptores en el momento de la suscripcion de
las Acciones Nuevas (es decir, al tiempo de formular la orden de suscripcién) y a través de las
Entidades Participantes de Iberclear por medio de las cuales hayan cursado sus 6rdenes de
suscripcion.

Los derechos de suscripcion preferente que no hayan sido ejercitados se extinguiran
automaticamente a la finalizacién del Periodo de Suscripcion Preferente.

3.2 Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales (sequnda vuelta)

En el supuesto de que finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente hubiera acciones sobrantes, no
mas tarde del cuarto dia habil bursatil siguiente a la fecha de finalizacién del Periodo de Suscripcién
Preferente se procedera a distribuir estas acciones entre los Accionistas Legitimados y los Inversores
que hubiesen solicitado la suscripcion de Acciones Adicionales durante el Periodo de Suscripcion
Preferente.

Si el numero de Acciones Adicionales solicitadas fuera superior a las acciones sobrantes, la Entidad
Agente de la Ampliaciéon de Capital practicara un prorrateo proporcional conforme a las reglas
descritas en el apartado 5.1.3(B)(v) de la Nota sobre las Acciones. En ninguin caso se adjudicaran a
los Accionistas Legitimados o a los Inversores mas acciones de las que hubieran solicitado. La
adjudicacién de Acciones Adicionales queda sujeta a la existencia de acciones sobrantes tras el
ejercicio del derecho de suscripcion preferente.

El desembolso integro del Precio de Suscripcion de las Acciones Sobrantes asignadas durante el
Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales debera realizarse por los inversores a través de las
Entidades Participantes ante las que hayan cursado las solicitudes de asignacion de Acciones
Adicionales no mas tarde del quinto dia habil bursatil siguiente a la finalizacion del Periodo de
Suscripcion Preferente (esto es, en fecha 22 de marzo de 2012), sin perjuicio de la provision de
fondos que las Entidades Participantes puedan solicitar a los suscriptores por el importe
correspondiente al Precio de Suscripcion de las mismas.

3.3 Periodo de Asignacion Discrecional (tercera vuelta)

En el supuesto de que, finalizado el Periodo de Asignacién de Acciones Adicionales, las acciones
suscritas durante el Periodo de Suscripcion Preferente, junto con las Acciones Adicionales solicitadas
por los suscriptores, no fuesen suficientes para cubrir la totalidad de las Acciones Nuevas objeto de la
presente Ampliacion de Capital, sin tener en cuenta las Acciones Excluidas, (en adelante, la
diferencia entre el total de Acciones Nuevas y la suma de las Acciones Excluidas y las suscritas en el
Periodo de Suscripcion Preferente y en el Periodo de Asignacién de Acciones Adicionales, las
“Acciones de Asignacion Discrecional”), se iniciara entonces el Periodo de Asignacion Discrecional
que tendra una duracién maxima de un (1) dia habil, comenzando a las 18h del cuarto dia habil
bursatil posterior a la finalizacion del Periodo de Suscripcidon Preferente (es decir, segun el calendario
previsto, el dia 21 de marzo de 2012) y finalizando a las 18h del quinto dia habil bursatil posterior a la
finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente (es decir, segun el calendario previsto, el dia 22 de
marzo de 2012).
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Durante el Periodo de Asignacién Discrecional, aquellas personas que revistan la condicion de
inversores cualificados en Espafia, tal y como este término se define en el articulo 39 del Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, y quienes revistan la condiciéon de inversores cualificados
fuera de Espafia de acuerdo con la normativa aplicable en cada pais, de manera que conforme a la
normativa aplicable la suscripcion y el desembolso de las Acciones Nuevas no requieran registro o
aprobacion alguna, podran presentar propuestas de suscripcion de Acciones de Asignacion
Discrecional ante cualquiera de los Coordinadores Globales. Sin perjuicio de su pérdida de efectos en
caso de terminacion del Contrato de Aseguramiento, las propuestas de suscripcién seran firmes e
irrevocables e incluiran el nimero de Acciones de Asignacion Discrecional que cada inversor esté
dispuesto a suscribir al Precio de Suscripcion.

Los Coordinadores Globales deberan informar al Banco en la fecha correspondiente a la finalizacion
del Periodo de Asignacion Discrecional de las propuestas de suscripcion de Acciones de Asignacion
Discrecional que reciban por cuenta de sus ordenantes y del volumen total de propuestas de
suscripcion de Acciones de Asignacion Discrecional efectuadas ante ellas.

No obstante lo anterior, Banco Sabadell, de comun acuerdo con los Coordinadores Globales podra
declarar concluido el Periodo de Asignacién Discrecional en cualquier momento anterior a su
finalizacion siempre que se haya alcanzado la suscripcion maxima posible de la Ampliacién, esto es,
la totalidad de Acciones Nuevas salvo las Acciones Excluidas.

Una vez comunicadas las asignaciones de Acciones de Asignacién Discrecional a los inversores, sus
propuestas se convertirdn automaticamente en 6rdenes de suscripcion en firme, salvo que antes de la
fecha de desembolso de estas (prevista para el 23 de marzo de 2012) se produzca la terminacion del
Contrato de Aseguramiento, en cuyo caso quedarian revocadas.

En fecha 28 de febrero de 2012 Banco Sabadell ha firmado un contrato de aseguramiento y
colocacion entre el Banco, como Emisor y entidad colocadora (en adelante, “Entidad Colocadora”),
Deutsche Bank AG, London Branch; Nomura International plc; Citigroup Global Markets Limited;
Credit Suisse Securities (Europe) Ltd. y J.P. Morgan Securities Ltd, como Entidades Aseguradoras,
relativo al aseguramiento del 100% de las Acciones Nuevas —a excepcion de las Acciones
Comprometidas y las Acciones Excluidas- y a la prefinanciacion de las Acciones de Asignacion
Discrecional (en adelante, el “Contrato de Aseguramiento”). En fecha 28 de febrero de 2012, las
entidades Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA), JB Capital Markets, Sociedad de Valores,
S.A., y Keefe, Bruyette & Woods, Ltd, se han adherido al Contrato de Aseguramiento como Entidades
Co-aseguradoras (en adelante, “Entidades Co-aseguradoras”). En adelante, a no ser que se diga lo
contrario, se entendera por “Entidades Aseguradoras” la totalidad de las entidades anteriormente
mencionadas a excepcion del Banco, y por “Coordinadores Globales” unicamente a Deutsche Bank
y a Nomura.

Sin perjuicio de lo previsto con anterioridad, si una vez finalizado el Periodo de Asignacion de
Acciones Adicionales existieran Acciones de Asignacion Discrecional, los Coordinadores Globales
podran decidir que las Entidades Aseguradoras suscriban directamente las Acciones de Asignacion
Discrecional en proporcién a su compromiso de aseguramiento y al Precio de Suscripcién, cerrando
anticipadamente la Ampliacién de Capital.

Asimismo, en virtud del Contrato de Aseguramiento, las Entidades Aseguradoras se han
comprometido a prefinanciar el 100% de las Acciones de Asignacion Discrecional que hubieran sido
objeto de colocacion durante el Periodo de Asignacion Discrecional. El numero de Acciones Nuevas
aseguradas por cada Entidad Aseguradora y su participacion en el compromiso de aseguramiento
son los siguientes:

Entidades Aseguradoras N° Acciones % sobre el % sobre el

aseguramiento total de la
Ampliacion

Deutsche Bank 124.868.465 20,30% 18%
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Nomura 124.868.465 20,30% 18%
J.P. Morgan Securities 110.348.875 17,94% 16%
Credit Suisse Securities 110.348.875 17,94% 16%
Citigroup Global Markets 110.348.875 17,94% 16%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) 17.093.865 2,78% 2,5%
JB Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A. 6.837.546 1,11% 1%

Keefe, Bruyette & Woods, Ltd 10.256.319 1,67% 1,5%
Total 614.971.285 100% 88,9%

3.4 Aspectos Fiscales

El apartado 4.11.1 de la Nota sobre las Acciones, incluye informacién de interés respecto al régimen
fiscal aplicable en Espafia a la adquisicion, titularidad y transmisiéon de los derechos de suscripcion
preferente y las Acciones Nuevas.

4, DESCRIPCION DEL EMISOR

La denominacién social del Banco es “Banco de Sabadell, S.A.” y opera bajo el nombre comercial
“Banco Sabadell” o “Grupo Banco Sabadell”.

El Banco se constituyé en Espafia y tiene su domicilio social en Sabadell, Plaga de Sant Roc, n° 20.
El Banco tiene la forma juridica de Sociedad Andnima y su actividad esta sujeta a la legislacion
espafola especial para entidades de crédito en general y, en particular, a la supervision, control y
normativa del Banco de Espania.

Se encuentra igualmente inscrito en el Registro Especial de Bancos y Banqueros con el nimero de
codificacion 0081.

5. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

5.1 Informacion financiera seleccionada

A continuaciéon se muestran los balances y cuentas de pérdidas y ganancias y los principales ratios
financieros auditados correspondientes a las cuentas anuales del ejercicio finalizado a 31 de
diciembre de 2011 de Banco Sabadell y su grupo de entidades consolidado que se incorporan por
referencia a la Nota sobre las Acciones, con columnas comparativas con la informacion a 31 de
diciembre de 2010 y 20089.

(A) BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

ACTIVO

Datos en miles de euros 31/12/2011 31/12/2010 | 31/12/2009

Caja y depdsitos en bancos centrales 1.290.678 1.253.600 1.820.157
C_:arter.a de negociacion, derivados y otros activos 2973131 1.962.652 1.990 688
financieros

Activos financieros disponibles para la venta 13.268.170 | 10.830.629 8.031.761
Inversiones crediticias 76.282.944 | 76.725.432 65.777.852
Depdsitos en entidades de crédito 3.628.914 2.744.614 2.544.962
Crédito a la clientela (neto) 72.654.030 | 73.980.818| 63.232.890
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ACTIVO

(B)

Datos en miles de euros 31/12/2011 31/12/2010 | 31/12/2009
Participaciones en entidades asociadas 696.934 813.492 706.075
Activo material 1.106.881 1.081.549 1.140.190
Activo intangible 1.022.161 831.301 669.980
Otros activos 4.496.481 3.600.554 2.686.183
TOTAL ACTIVO 100.437.380 | 97.099.209 | 82.822.886

PASIVO

Datos en miles de euros 31/12/2011 31/12/2010 | 31/12/2009

Cartera de negociacion y derivados 2.011.411 1.716.500 1.680.022
Pasivos financieros a coste amortizado 91.586.490 | 88.710.738 | 74.957.805
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 12.169.508 | 10.333.988 9.577.274
Depositos de la clientela 58.444.050 | 55.092.555| 39.130.722
Mercado de capitales 17.643.095| 19.507.497 | 22.812.447
Pasivos subordinados 1.859.370 2.386.629 2.039.698
Otros pasivos financieros 1.470.467 1.390.069 1.397.664
Pasivos por contratos de seguros 173.348 177.512 182.186
Provisiones 350.202 367.662 313.267
Otros pasivos 381.785 438.254 392.236
TOTAL PASIVO 94.503.236 | 91.410.666 | 77.525.516
Intereses minoritarios 47.212 33.866 27.381
Ajustes por valoracion -389.228 -323.735 43.656
Fondos propios 6.276.160 5.978.412 5.226.333
TOTAL PATRIMONIO NETO 5.934.144| 5.688.543 5.297.370
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 100.437.380 | 97.099.209 | 82.822.886

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

Datos en miles de euros 31/12/2011 31/12/2010 | 31/12/2009
Intereses y rendimientos asimilados 3.394.082 2.644.787 3.166.233
Intereses y cargas asimiladas -1.856.819 -1.185.671 -1.565.586
Margen de intereses 1.537.263 1.459.116 1.600.647
Reqdimiento de instrumentos de 8.752 16.282 14598
capital

Rgsultados 9r.1tida.d’es valoradas 37 650 70.867 71.913
método participacion

Comisiones netas 573.593 516.462 511.164
I(:\;]zstg;tados operaciones financieras 271.246 204.065 248.150
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

Datos en miles de euros 31/12/2011 31/12/2010 | 31/12/2009
Diferencias de cambio (neto) 69.999 58.655 49.224
Otros prc.)’ductos y cargas de 8.219 5.892 9334
explotacion
Margen bruto 2.506.722 2.331.339 2.505.030
Gastos de personal -742.600 -679.721 -715.323
Recurrentes -713.548 -657.146 -628.700
No recurrentes -29.052 -22.575 -86.623
Otros gastos generales de -402491|  .356.334|  -321.500
administracion
Recurrentes -393.432 -356.334 -
No recurrentes -9.059 - -
Amortizacion -130.921 -158.980 -142.730
Margen antes de dotaciones 1.230.710 1.136.304 1.325.477
Provisiones para insolvencias y -1.048.916 -968.074 -837.706
otros deterioros
Plusvalias por venta de activos 5.672 296.111 83.575
Resultado de las operaciones - ) )
interrumpidas
Impuesto sobre beneficios 48.406 -81.419 -45.037
Resultado consolidado del 235.872 382.922 526.309
ejercicio
Resultado atribuido a intereses 3.970 2 882 3.820
minoritarios
Beneficio atribuido al grupo 231.902 380.040 522.489

PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS

PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS

Ratio 31/12/2011 | 31/12/2010
Core Capital 9,01% 8,2%
Capital principal (Real Decreto-Ley 2/2011) 8,57% 7,91%
Tier | 9,94% 9,36%
Tier Il 1,01% 1,72%
Ratio BIS 10,95% 11,08%
Ratio de Morosidad 5,95% 5,01%
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PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS

Ratio 31/12/2011 | 31/12/2010

Ratio de Cobertura de Morosos 48,49% 56,59%

5.2 Informacién financiera pro forma

Se incluye a continuacién informacién financiera pro forma que ha sido preparada Unicamente para
facilitar informacion sobre cémo la materializaciéon de la adquisicion de Banco CAM, S.A.U. (en
adelante, “Banco CAM”) podria haber afectado al balance de situacion consolidado de Banco
Sabadell al 31 de diciembre de 2011, ultima informacién publica auditada.

La informacion financiera consolidada pro forma se ha preparado Unica y exclusivamente a efectos
ilustrativos y refleja una situacién hipotética. Por consiguiente, no tiene por objeto representar y no
representa la situacion financiera patrimonial del Grupo una vez adquirido Banco CAM.

En opinidn del auditor encargado de la emision del informe en relacién al pro forma:

“ La informacién financiera pro-forma adjunta ha sido adecuadamente compilada en funcién
de los criterios utilizados y de las asunciones e hipétesis definidas por los administradores de
Banco Sabadell, S.A.

Los criterios contables utilizados por los Administradores de Banco de Sabadell, S.A. en la
compilacion de la informacion financiera consolidada pro forma adjunta son consistentes con
los criterios y politicas contables utilizadas en la preparacion de las Cuentas Anuales
consolidadas de Banco de Sabadell, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de
2011.”

Las explicaciones sobre los ajustes pueden consultarse en el Modulo Pro Forma adjunto a la Nota
sobre las Acciones.

Balance Consolidado pro forma a 31 de diciembre de 2011

Iiles de euras
Grupo ustes para la ustes
ACTIVD Banco Grups C.AM. :{:?::S:::g: aa?ulalcloﬂ de la Pur::n.vm':J Prica Proforma
Sabadell participacion anpcation
1. Caja y depositos en bancos cenfrales 1.280.878 433.221 2.44p.000 0 o 4.177.882
2. Cartera de negociacion 1.882.120 139.704 a o 1.821.824
3. le:rns activos ""anl-:ier\c:s a valor razonable con cambios en 172.326 40.002 0 0 214,228
perdidas y ganancias
4. Actwes financieros disponibles para la venta 13.268.170 100181 427 a o (2.827) 23 448800
5. Inversiones credticias TE.282.044 47.8B4.371 a 0 (792.972) 123.373.338
&. Cartera de inversidn a vencimiento i} 4019.312 a 0 (28.15T) 3.090.155
7. Ajustes a actves financieros por macro-coberturas ] [} a o i}
8. Derivados de cobertura 417.685 268.012 a 0 675.008
9. Activos no comientes en venta 530,881 1.6574.397 a 0 {1.323.483) 781.795
10. Participaciones 6050934 187.672 a ] (184.900) T09.713
1. Confratos de seguros vinculados a pensiones 162738 1} a 0 182.738
12. Activas por reaseguros o 1} a 0 i}
13. Activo material: 1.106.881 1.488.102 a 0 (186.358) 2.400.824
a) Inmovilizado material 877.936 T77.545 a 0 0 1.655.480
b} Inwersiones inmobiliarias 228846 T03.55 1} o (136.358) 791124
14 Activo intangile 1.022.181 237279 a (4.347.876) 4124876 1.038.440
a) Fondo de comercio 823815 (1] a (4£.347.878) 4347 376 B23 815
b} Otro activo intangible 198346 237.279 a 0 (223.000) 212825
15, Activos fiscales 1.408.384 2.662.103 a 0 1.282.780 5.353.278
a) Comientes 411.076 51.548 a 0 432.624
b) Diferidos 087.308 2610.55 a 0 1.282.780 4.800.852
16i. Resto de activos 2304 481 1685111 a 0 {1.236.523) 2. B43.089
TOTAL ACTIVO 100.437.380 T804 821 2.445 000 {4.347 8T8) 16850268 170.593.333
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AfiEs 02 urms
uetos para ia
PASIVD Grupo Banco o oo, AUSteS previos mﬁl N g 13 Purchaes mates Froforma
sabadell 1a adquislcin patpesiin | ABsron
1. Cantera oe negooiackn 1.451.021 204187 D 0 o 1,655 208
o Ofros pashvos fnanclers a valor razonable can camblos en 0 0 0 o o 0
perdidas y ganancias
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Wer explicacion de los ajustes realizados en apartado “6. Ajustes pro forma”™.

No se ha presentado una cuenta de resultados consolidada pro forma para el ejercicio cerrado el 31
de diciembre de 2011 ya que se ha considerado que esta no seria representativa de los resultados de
Banco CAM y Banco Sabadell, como si la adquisicion se hubiera materializado el 1 de enero de 2011,
debido a que, por un lado, la simple agregacion sin ajustar las cuentas de resultados histéricas de las
dos entidades no tendria en cuenta las medidas de reestructuracion de Banco CAM que se han
planteado en el marco de la transaccion y, por otro lado, los ajustes que serian necesarios para
reflejar los impactos derivados del protocolo de medidas que se describen en el apartado 2 del pro
forma contenido en la Nota sobre las Acciones, especialmente las que estan relacionadas con el
Esquema de Proteccion de Activos (en adelante, “EPA”) y los compromisos contingentes asumidos
por el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (en adelante, “FROB”), no serian objetivamente
demostrables anteriormente a que la transaccion fuera efectiva.

6. FACTORES DE RIESGO

Antes de adoptar la decision de invertir en las Acciones Nuevas objeto de la Ampliacion, deben
tenerse en cuenta los riesgos que se enumeran —de forma resumida por tanto- a continuacion. Podria
darse el caso de que otros riesgos, actualmente desconocidos 0 no considerados como relevantes,
pudieran tener un efecto adverso en las acciones del Banco o de sociedades de las que el Banco es
sociedad dominante (en adelante, el “Grupo”).
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6.1 Factores de riesgo relativos al Emisor

A continuacién se incluye un resumen de los principales riesgos relativos al Emisor. Para mas
informacion sobre cada uno de estos factores de riesgo, debe consultarse la Nota sobre las Acciones,
asi como el Documento de Registro que se incorpora a la misma por referencia.

e Dado que la cartera de créditos del Grupo y su negocio esta concentrada en Espafia (93,73%
de los ingresos netos durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2011), cambios
adversos que afecten la economia espanola podrian resultar perjudiciales para la solvencia
financiera del Grupo.

e Banco Sabadell esta expuesto a la deuda soberana espafiola (el 63% de la cartera de valores
del Banco estaba constituida por deuda soberana espafiola, autonémica y local) y cualquier
rebaja en la calificacion de la misma por parte de las agencias de calificacion podria tener un
impacto negativo en los resultados del Banco.

e Riesgo de crédito. Banco Sabadell podria verse sujeto a pérdidas causadas por
incumplimiento de las obligaciones de pago por parte de los acreditados, asi como pérdidas
de valor por el simple deterioro de la calidad crediticia de los mismos. El ratio de morosidad
del Banco sufrié un incremento de un 2,22% desde el ejercicio 2009 hasta el ejercicio 2011.

e La naturaleza ciclica del sector inmobiliario puede afectar negativamente a las operaciones
del Banco. Los préstamos hipotecarios son uno de los principales activos del Banco y
representan el 51,48% de su cartera de préstamos.

e La cartera de clientes de Banco Sabadell esta sustancialmente expuesta a la evolucién de la
situacién econémica espanola y de la zona euro. Si se agravase la perspectiva econémica del
escenario en el que operan sus clientes, podria verse afectado directamente el volumen de
negocios del Banco; en particular, en relacion a las pequefias y medianas empresas
(PYMES), las cuales representan un 25,5% de la cartera de clientes del Banco.

e Elmodo en como se comporten los mercados financieros podria tener un impacto negativo en
el valor de las inversiones del Banco, asi como en sus carteras de valores. Una inadecuada
gestién del riesgo de mercado por parte del Banco podria tener un efecto adverso en el
negocio, los resultados y la situacién financiera de Banco Sabadell.

e Banco Sabadell esta expuesto a movimientos inesperados de los tipos de interés, que
pueden traducirse en variaciones no esperadas del margen financiero y del valor econémico.
Una inadecuada gestion del riesgo de tipos de interés por parte del Banco podria tener un
efecto adverso en el negocio, los resultados y la situacién financiera de Banco Sabadell. El
nivel de ingresos netos en relacién al tipo de interés represento el 61,3%, 62,6% y 63,9% de
los ingresos brutos del Banco en los ejercicios 2011, 2010 y 2009, respectivamente.

e EI volumen del capital depositado por los clientes del Banco, asi como las fuentes de
financiacion mayoristas del Banco (en particular las fuentes de financiacién a largo plazo)
pueden verse reducidas durante periodos de falta de liquidez como el actual, lo que, entre
otras causas, podria limitar su capacidad de acceder a la financiaciéon necesaria para cumplir
con sus obligaciones. La deuda de Banco Sabadell con vencimiento en los ejercicios 2012 y
2013 asciende a 6.510.583.148 euros.

e El Banco esta sujeto a eventuales pérdidas que puedan producirse como resultado de una
falta de adecuacion o de un fallo en los procesos, el personal o los sistemas internos del
Banco, o bien como consecuencia de acontecimientos externos imprevistos.

e Una mayor competencia en las lineas de negocio habituales del Grupo podria afectar
negativamente a sus perspectivas de crecimiento y operaciones.
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e EI Grupo podria generar menores ingresos por comisiones de intermediacion y otros negocios
basados en comisiones y corretajes. Los ingresos generados por comisiones de
intermediacion y corretajes representaron el 22,9% del resultado bruto del Banco en 2011 y
son una parte importante del beneficio del Banco.

e Cualquier circunstancia que afecte la imagen y/o reputaciéon del Banco podria comportar un
impacto negativo en sus resultados operativos y cuenta de resultados.

e Banco Sabadell participa activamente en los mercados bancarios internacionales y el Grupo
mantiene una significativa concentracion con otras entidades financieras, lo que conlleva una
eventual concentracién de riesgos. A fecha del presente Resumen, la posicién neta
interbancaria de Banco Sabadell asciende a 730 millones de euros.

e Variaciones en el tipo de cambio entre las monedas podrian tener un efecto adverso en el
negocio, los resultados y la situacion financiera de Banco Sabadell. La posicién estructural en
divisa del Grupo a 31 de diciembre del 2011 asciende a 494,8 millones de euros.

e Las calificaciones otorgadas a Banco Sabadell por las agencias de rating pueden tener un
impacto negativo en el precio de negociacion de la accion de Banco Sabadell.

e Los reguladores financieros relativos a las jurisdicciones en las que opera Banco Sabadell
podrian llegar a promulgar nueva o adicional normativa que, potencialmente, podria imponer
restricciones sustanciales a las operaciones del Grupo. Las referidas restricciones podrian
llegar a tener un efecto material adverso en el negocio, condiciones financieras y resultados
operativos del Banco. En relacion al reciente Real Decreto-ley 2/2012 de saneamiento del
sector financiero Banco Sabadell espera que el impacto de la referida normativa quedara
absorbido, en su totalidad, durante el ejercicio 2012.

¢ Riesgos derivados de la adquisicion e integracion de Banco CAM en Banco Sabadell:

o Cualquier retraso en la obtencién de las autorizaciones necesarias para completar la
adquisicion de Banco CAM podria, a su vez, afectar la implementacién de la
estrategia del Banco, por lo que su crecimiento futuro podria no alcanzar sus actuales
previsiones.

o Afecha 31 de diciembre de 2011, Banco CAM contaba con 12.169 millones de euros
en activo inmobiliarios problematicos (incluyendo préstamos problematicos con
finalidad promotora) e hizo publico un resultado negativo, a dicha fecha, de 2.713
millones de euros.

o El proceso de integracion en Banco Sabadell de Banco CAM es una operacion
compleja, por lo que Banco Sabadell podria no alcanzar plenamente los objetivos y
beneficios previstos con anterioridad a la integracion (o demorarse, o ser mas
costosos de lo inicialmente previsto), en cuyo caso, el negocio, los resultados vy la
situacién financiera del Banco podrian verse negativamente afectados.

o A pesar de las garantias y compromisos de financiacion otorgados, respectivamente,
por el Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito (en adelante “FGD”)
y el FROB, Banco Sabadell no puede garantizar que en ejercicios posteriores el
Banco no se vea negativamente afectado por futuros resultados negativos de Banco
CAM.

o A pesar de que Banco CAM ha provisionado las pérdidas que pudiesen derivarse de
los procedimientos judiciales de los que es parte, Banco Sabadell no puede
garantizar que las provisiones efectuadas sean suficientes para cubrir las pérdidas
que podrian llegar a producirse.
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6.2 Factores de riesgo para los valores ofertados y/o admitidos a negociacion previstos en la
Nota sobre Valores

A continuacién se incluye un resumen de los principales riesgos relativos a las Acciones Nuevas.
Para mas informacién sobre cada uno de estos factores de riesgo, debe consultarse la Nota sobre las
Acciones, asi como el Documento de Registro que se incorpora a la misma por referencia:

e El precio de cotizacion de las acciones puede ser volatil y sufrir imprevistos y significativos
descensos. El precio de las acciones emitidas en una ampliacion esta, generalmente, sujeto a
una mayor volatilidad durante el periodo de tiempo inmediatamente posterior a la emision.

e La venta de acciones con posterioridad a la Ampliaciéon puede provocar una disminucién en el
precio de negociaciéon de las acciones.

e Dado que el precio de negociacion de los derechos depende del precio de negociacion de las
acciones ordinarias del Banco, una eventual caida significativa de la cotizacién de las mismas
podria afectar negativamente al valor de los derechos de suscripcion preferente.

e Aquellos accionistas que no ejerciten sus derechos de suscripcion preferente veran diluida su
participacion en el capital del Banco. En el supuesto de suscripcion maxima la dilucion
alcanzaria un 29,75% de su participacion actual.

e Elretraso en el inicio de la negociacion bursatil en las Bolsas de Barcelona, Madrid y Valencia
de las Acciones Nuevas afectaria a la liquidez de las mismas e imposibilitaria su venta en el
mercado.

e Banco Sabadell ha manifestado la posibilidad de plantear futuras ampliaciones de capital,
sujetas a las condiciones de mercado y demas consideraciones pertinentes y que, en su
caso, podrian realizarse sin reconocimiento del derecho de suscripcién preferente de los
accionistas. En tal caso, los accionistas del Banco que suscriban la Ampliacion de Capital, asi
como los inversores que acudan a la misma tras haber adquirido derechos, sufririan una
dilucién de su participacion en el futuro.

e No podemos asegurar que se vaya a desarrollar un mercado de negociacion activo de
derechos de suscripcion preferente o que vaya a haber suficiente liquidez para los
mencionados derechos.

e El Contrato de Aseguramiento entre Banco Sabadell y las Entidades Aseguradoras prevé la
extincién de dicho acuerdo en determinadas circunstancias limitadas. Dado que el ejercicio de
los derechos vy la solicitud de Acciones Adicionales tienen caracter irrevocable y que, una vez
efectuado, el ejercicio o la solicitud no puede cancelarse ni modificarse, los Accionistas
Legitimados y los Inversores que hayan ejercido sus derechos y los que hayan solicitado
Acciones Adicionales estaran obligados a consumar la compra de Acciones Nuevas aun
cuando se haya resuelto el Contrato de Aseguramiento (tal como se define mas adelante) o
cuando las condiciones suspensivas no se cumplan.

e Los Accionistas residentes en otras jurisdicciones pueden ver limitado o impedido su derecho
a ejercer los derechos de suscripcidon a no ser que previamente se de cumplimiento a ciertos
requerimientos legales tales como la necesidad de registrar una oferta de valores con los
organos rectores competentes.
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0. FACTORES DE RIESGO

Antes de adoptar la decision de suscribir la ampliacion de capital con derecho de suscripcion
preferente (en adelante, la “Ampliacion de Capital”’) de Banco de Sabadell S.A. (en adelante,
“Banco Sabadell’, el “Banco’, la “Sociedad” o el “Emisor”) objeto del presente Folleto, sus titulares
deberan tener en cuenta, entre otros, los riesgos que se enumeran en el Documento de Registro de
Banco Sabadell inscrito en el registro oficial de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, “CNMV”) con fecha 29 de marzo de 2011 y los enumerados a continuacién en relacién con
el Emisor, las Acciones que se ofrecen al amparo de la presente Nota sobre las Acciones y los
nuevos riesgos relativos al Banco no contemplados en el Documento de Registro y, en especial, el
referido al proceso de integracion en Banco Sabadell de Banco CAM, entidad adjudicada a Banco
Sabadell el pasado dia 7 de diciembre de 2011 en el marco del proceso competitivo para la
restructuracién de Banco CAM promovido por el Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria (en
adelante, “FROB”) y que el Banco prevé llevar a cabo una vez se cierre la adquisicion de Banco CAM
prevista durante 2012, previa obtencion de las autorizaciones regulatorias pertinentes (véase el
apartado 10.5 de la Nota sobre las Acciones).

Si cualquiera de los riesgos descritos se materializase, el negocio, los resultados, y la situacion
financiera del Banco, o de cualquiera de las entidades del grupo de sociedades del que el Banco es
sociedad dominante (en adelante, el “Grupo”), podrian verse afectados de modo adverso y
significativo. Asimismo debe tenerse en cuenta que los mencionados riesgos podrian tener un efecto
adverso en el precio de las acciones del Banco, lo que podria llevar a una pérdida parcial o total de la
inversion realizada.

Estos riesgos no son los Unicos a los que las acciones del Banco podrian hacer frente, pudiendo
darse el caso de que se materialicen en el futuro otros riesgos, actualmente desconocidos o no
considerados como relevantes en el momento actual. A los efectos de los factores de riesgo descritos
a continuacion, todas las referencias hechas al Banco deberan entenderse hechas asimismo a todas
aquellas sociedades que forman parte del Grupo.

Los términos que comiencen con mayuscula utilizados en estos Factores de Riesgo tendran el
significado que se les atribuye en la Nota sobre las Acciones y, en su defecto, en el Documento de
Registro de Acciones.

0.1. Factores de Riesgo relativos al Emisor

Dado que la cartera de créditos del Grupo y su negocio esta concentrada en Espana, cambios
adversos que afecten la economia espafola podrian resultar perjudiciales para la solvencia
financiera del Grupo

Banco Sabadell es una entidad de crédito espafiola con una presencia muy relevante en Catalufia. La
gran mayoria de los ingresos netos del Grupo provienen de Espafia (93,73% de los ingresos netos
durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2011). Consecuentemente, los cambios
coyunturales negativos que afecten a la economia espafiola ejercerian probablemente un impacto
adverso significativo en la cartera de créditos del Grupo y, por consiguiente, en su solvencia
financiera, flujos de caja y resultados operacionales.

Banco Sabadell esta expuesto a la deuda soberana

A fecha 31 de diciembre de 2011 la exposicion del Grupo a la deuda soberana espafiola, asi como la
exposiciéon a la deuda autondmica y local, ascendia aproximadamente a 6.264 millones de euros y a
1.539 millones de euros, respectivamente. El 63% de la cartera de valores del Banco estaba
constituida por deuda soberana espafola, autonémica y local. Banco Sabadell no tiene exposicion
significativa de deuda de otros paises.

Las principales agencias de rating han venido degradando en los ultimos tiempos la calificaciéon de la
deuda soberana. Si persisten las dudas sobre la capacidad de Espafia de hacer frente al pago de su
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deuda soberana es probable que se produzcan nuevas rebajas de la calificacién crediticia, las cuales
podrian, a su vez, causar una rebaja del rating del Banco.

En fecha 18 de octubre de 2011, Moody’s Investors Services rebajé los ratings de los bonos del
Estado espafiol de Aa2 a A1 con perspectiva negativa. En fecha 14 de octubre de 2011, Standard
and Poor’s rebajo la deuda soberana espafiola a largo plazo de AA a AA-. En fecha 13 de enero de
2012 Standard and Poor’s rebajé nuevamente los ratios de la deuda soberana espafiola a largo plazo
y a corto plazo de AA-/A-1+ a A/A-1 con perspectiva negativa y Moody’s Investors Services rebajo
nuevamente los ratios de los bonos del Estado espanol de A1 a A3, con perspectiva negativa, en
fecha 13 de febrero de 2012. Banco Sabadell no puede descartar que no se produzcan futuras
rebajas en la calificacion crediticia de la deuda soberana espafiola.

De este modo, una futura rebaja del rating de Espafia podria comportar un incremento del coste de
financiacion de la deuda publica espafiola lo que, a su vez, podria resultar en una mayor presion
fiscal, una futura disminucion del gasto publico y, en consecuencia, afectar adversamente a las
condiciones econdmicas de Espana, al riesgo de incumplimiento de pago de la deuda soberana y al
valor de los bonos del Estado espafiol. Cualquier reduccién de caracter permanente en el valor de los
bonos del Estado podria afectar a la capacidad del Grupo de obtener liquidez, aumentar capital v,
consecuentemente, cumplir con los requisitos regulatorios de capitalizacion vigentes. Del mismo
modo, una rebaja en el rating de Espaina podria afectar negativamente a la capacidad del Grupo para
utilizar los bonos del Gobierno espafiol como garantia de refinanciacion ante el Banco Central
Europeo (e, indirectamente, para refinanciarse mediante otros valores). En consecuencia, la rebaja o
una serie de rebajas continuadas en el rating de Espana y cualquier reduccion en el valor de los
bonos del Estado espafol podria tener un relevante impacto en la situacién financiera y resultados
operativos del Banco. Ademas, las rebajas adicionales del rating de Espana que, en su caso,
pudieran llegar a producirse, aumentarian el riesgo de que las agencias crediticias rebajasen, a su
vez, el rating del Banco.

Ademas, la situacion econdmica permanece incierta en el conjunto de la Unién Europea,
particularmente por cuanto se refiere a Grecia. Si las condiciones econémicas y financieras en la
Union Europea se siguen deteriorando, o si persiste la incertidumbre sobre la posibilidad de que uno
0 mas paises de la Union Europea incumplan o reestructuren su endeudamiento, o abandonen o se
vean obligados a abandonar la moneda unica, ello tendria un impacto negativo en el valor de la
cartera de deuda soberana, asi como sobre otras clases de activos del Grupo. Asimismo, el coste y la
capacidad de obtener fondos por parte del Grupo podria verse afectada, al igual que ocurriria con
otros bancos espafioles y europeos, lo que, a su vez, tendria un impacto en el negocio, situacion
financiera y resultados operativos del Banco.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge ante la posibilidad de que se generen pérdidas por incumplimiento de las
obligaciones de pago por parte de los acreditados, asi como pérdidas de valor por el simple deterioro
de la calidad crediticia de los mismos. Deterioros en la calidad del riesgo existente a la fecha actual
pueden derivar en un incremento en los saldos dudosos y, por tanto, requerir incrementos adicionales
de coberturas segun la normativa vigente, la cual tiene en cuenta los porcentajes de cobertura a
aplicar segun plazo y tipologia de garantia, aplicando recortes a estas segun su naturaleza. De igual
forma, una inadecuada gestién del riesgo de crédito por parte de Banco Sabadell podria tener un
efecto adverso en su negocio, sus resultados y su situacion financiera.

Por cuanto se refiere a los ejercicios finalizados en fecha 31 de diciembre de 2009, 2010 y 2011, el
ratio de morosidad (que representa el porcentaje de morosidad sobre la totalidad de préstamos
concedidos por el Banco) sufrié un incremento del 3,73%, al 5,01% y al 5,95%, respectivamente,
ascendiendo desde 2.712,4 millones de euros a 4.074 millones de euros y a 4.876,5 millones de
euros, respectivamente. En consecuencia, durante los Ultimos tres ejercicios el porcentaje de
cobertura de préstamos de dudoso cobro (que incluye el porcentaje sobre la totalidad de provisiones
destinadas a préstamos dudosos sobre el total de cuentas incobrables y de dudoso cobro) también se
ha reducido desde el 69,03%, al 56,6% y hasta el 48,5%, respectivamente. Consecuentemente, si las
provisiones y otras reservas resultaran inadecuadas, Banco Sabadell podria verse obligado a efectuar
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un numero de provisiones adicionales significativo para hacer frente a posibles pérdidas o deterioros
en el futuro.

La naturaleza ciclica del sector inmobiliario puede afectar negativamente a las operaciones del
Banco

Los préstamos hipotecarios son uno de los principales activos del Banco y representan el 51,48% de
su cartera de préstamos (a fecha 31 de diciembre de 2011). Asi, los préstamos concedidos a
promotoras para la construccion de vivienda para su posterior venta representan el 22% de la cartera
de préstamos hipotecarios (lo que supone un 11,3% de la cartera de préstamos global del Banco). A
fecha 31 de diciembre de 2011, Banco Sabadell ha adquirido bienes inmuebles por importe total de
4.006 millones de euros (valor bruto de la cartera de inmuebles).

El reciente Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero obliga a
las entidades financieras a aumentar las provisiones destinadas a activos inmobiliarios incluidos en
los balances a fecha 31 de diciembre de 2011. Tal como se ha anunciado y se indica en el apartado
10.5 de la Nota sobre las Acciones, Banco Sabadell debera provisionar 1.607 millones de euros para
dar cumplimiento a los nuevos requisitos.

Del total de préstamos que Banco Sabadell ha realizado a sus principales 20 deudores, un 9,5% se
refiere a préstamos concedidos en relacion al sector inmobiliario. El ratio de morosidad relativo a
promotores inmobiliarios ha aumentado significativamente en comparacion con el concedido a otros
sectores. En fecha 31 de diciembre de 2011 un porcentaje del 22,58% de los préstamos del Banco
relacionados con el sector inmobiliario estaba compuesto por préstamos dudosos (en comparacion
con su porcentaje medio de morosidad del 5,95%). La situacién macroeconémica negativa en Espafa
podria empeorar significativamente la situaciéon de los referidos préstamos, lo que, en su caso, podria
comportar la asuncion de pérdidas relacionadas con el impago de préstamos hipotecarios y, en
consecuencia, afectar la cuenta de resultados del Banco.

En ciertas circunstancias, el Banco adquiere la titularidad de los activos inmobiliarios que garantizan
los préstamos hipotecarios. A fecha 31 de diciembre de 2011 la cartera de activos inmobiliarios del
Grupo (excluyendo aquellos activos destinados a la actividad del Banco) representaba una inversion
neta de provisiones de 2.848 millones de euros (1.235 de los cuales corresponden a suelo), lo que
supone un aumento del 42,3% respecto a la inversion neta a fecha 31 de diciembre 2010. Atendidas
las circunstancias actuales, es razonable que la inversion neta en este tipo de activos por parte del
Banco continue creciendo.

Cartera de clientes

Una parte substancial de la cartera de clientes del Banco (el 25,5%) esta formada por pequefas y
medianas empresas (en adelante, “PYMES”) las cuales se encuentran particularmente expuestas a la
evolucién de la situacién econdmica esparfola y/o de la zona euro. Por lo que, en el supuesto en que
se agravase la perspectiva econdémica del escenario en el que opera este segmento de clientes del
Banco, podria afectar directamente al volumen de negocios del Banco y aumentar el riesgo
relacionado con la exposicion al crédito otorgado a las PYMEs.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado surge ante la eventualidad de que el valor razonable o los flujos de efectivos
futuros de un instrumento financiero fluctien por variaciones en los factores de riesgo de mercado.
Entre los riesgos asociados con el riesgo de mercado se distinguen principalmente: el riesgo de
interés, como consecuencia de la variacion de los tipos de interés del mercado; el riesgo de cambio,
como consecuencia de la variacién de tipos de cambio; otros riesgos de precios de renta fija y valores
de renta variable atribuibles al propio Emisor o bien a todo el mercado; y el riesgo de liquidez. El
modo en como se comporten los mercados financieros podria tener un impacto negativo en el valor
de las inversiones del Banco, asi como en sus carteras de valores. Una inadecuada gestion del riesgo
de mercado por parte del Banco podria tener un efecto adverso en el negocio, los resultados vy la
situacion financiera de Banco Sabadell.
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Riesgo estructural de tipo de interés y liquidez

Este riesgo deriva de la actividad comercial con clientes, asi como de operaciones corporativas, y se
desglosa en riesgo de tipo de interés y riesgo de liquidez. Su gestién se encuentra destinada a
proporcionar estabilidad al margen manteniendo unos niveles de liquidez y solvencia adecuados:

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés surge como consecuencia de variaciones adversas en los tipos de
interés de mercado que afectan a los diferentes activos y pasivos del balance. El Grupo esta
expuesto a este riesgo ante movimientos inesperados de los tipos de interés, que pueden
finalmente traducirse en variaciones no esperadas del margen financiero y del valor econémico
si las posiciones de activo, pasivo o fuera de balance presentan, como es habitual en la
actividad bancaria, desfases temporales por plazos de ajuste del precio o vencimiento
diferentes. Una inadecuada gestidon del riesgo de tipos de interés por parte del Banco podria
tener un efecto adverso en el negocio, los resultados y la situacion financiera de Banco
Sabadell.

Una parte significativa de los resultados del Banco depende del nivel de ingresos netos en
relacién al tipo de interés. Esto es la diferencia de ingresos por intereses entre los préstamos y
otros activos que generan intereses y el interés pagado los depositarios y otros acreedores por
pasivos que generan intereses. El nivel de ingresos netos en relacién al tipo de interés
represento el 61,3%, 62,6% y 63,9% de los ingresos brutos del Banco en los ejercicios 2011,
2010 y 2009, respectivamente.

Los tipos de interés estan sujetos a variaciones que escapan el control del Banco. Asi,
aproximadamente un 83% de la cartera de préstamos consolidada a fecha 31 de diciembre de
2011 estaba formada por préstamos a interés variable, los cuales son muy sensibles a las
variaciones de los tipos de interés. De estos, aproximadamente un 50% de los referidos
préstamos tiene tipos de interés suelo (que limitan, en parte, la exposicion a reducciones del
tipo de interés del Banco) y tipos de interés techo (que limitan, en parte, la capacidad del Banco
de beneficiarse de subidas en los tipos de interés). Variaciones significativas en los tipos de
interés podrian llegar a tener un impacto negativo en la situacién financiera y resultado
operativo del Banco.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez recoge la incertidumbre de que una entidad encuentre alguna dificultad
sobre la disponibilidad de fondos a precios razonables que le permitan cumplir puntualmente
con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de
efectivo u otro activo financiero. El Grupo esta expuesto a requerimientos diarios de sus
recursos liquidos disponibles por las propias obligaciones contractuales de los instrumentos
financieros que negocia, tales como vencimientos de depdsitos, disposiciones de créditos,
liquidaciones de instrumentos, derivados, etc. Una inadecuada gestion del riesgo de liquidez
por parte del Banco podria tener un efecto adverso en el negocio, los resultados y la situacién
financiera de Banco Sabadell. Asi, el volumen del capital depositado por los clientes del Banco,
asi como las fuentes de financiacion mayoristas del Banco (en particular las fuentes de
financiacion a largo plazo) pueden verse reducidas durante periodos de falta de liquidez como
el actual.

Banco Sabadell ha aprovechado, recientemente, la financiaciéon proporcionada por el Banco
Central Europeo (en adelante, “BCE”) a través de su operacion de financiacion a largo plazo
llevada a cabo en diciembre 2011 (en adelante, “OFLP”), la cual ofrecia a instituciones
financieras préstamos a tres afios con descuento. Asi, en fecha 31 de diciembre de 2011, la
financiacion obtenida a través del BCE suponia un 3,98% de los activos consolidados del
Banco. Banco Sabadell tiene una cartera de activos liquidos (incluyendo bonos del Estado
espafiol) que pueden, a fecha de la presente Nota sobre las Acciones, ser utilizados como
garantia ante el BCE, asi como ante otros bancos centrales. En fecha 31 de diciembre de
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2011, esta cartera ascendia a una cuantia total de 14.102.640.723 euros netos. Banco
Sabadell no puede asegurar que no se vea sujeto a una eventual revision de criterios por parte
del BCE que comporte cambios en las normas de valoraciéon y/o un incremento en los costes
de utilizacién de las vias de refinanciacion utilizadas hasta la fecha, lo que, en su caso, podria
limitar su capacidad de acceder a financiacion del BCE y obligar al Banco a enajenar activos
(en su caso, con descuento) para cumplir con sus obligaciones, con el consiguiente impacto
negativo en sus cuentas. Actualmente Banco Sabadell cuenta con 6.510.583.148 euros de
deuda con vencimiento en los ejercicios 2012 y 2013 y que espera poder refinanciar mediante
el desapalancamiento de la Sociedad y a través de la financiacion que se prevé obtener a
través de la OFLP. En cualquier caso, no existe garantia de que el Banco pueda refinanciar su
nivel de deuda (o refinanciarla en términos comerciales razonables), lo que podria llegar a
tener un impacto adverso significativo en la situacion financiera y resultados operativos del
Banco.

Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende las eventuales pérdidas que puedan producirse como resultado de
una falta de adecuacién o de un fallo en los procesos, el personal o los sistemas internos del Banco,
o bien como consecuencia de acontecimientos externos imprevistos. El riesgo operacional incluye el
riesgo legal o juridico. Una inadecuada gestion del riesgo operacional por parte del Banco podria
tener un efecto adverso en el negocio, los resultados y la situacién financiera de Banco Sabadell.

A pesar de que Banco Sabadell mantiene politicas de aseguramiento propias de sus operaciones, las
mismas pueden no llegar a cubrir suficientemente las pérdidas que podrian producirse en relacion a
los riesgos que aseguran.

Asimismo, el negocio del Banco depende de su capacidad de procesar un gran numero de
transacciones de forma eficiente y precisa. Cualquier error operacional, técnico o de cualquier otra
naturaleza es susceptible de causar un perjuicio econémico y/o reputacional al Banco. Banco
Sabadell no puede garantizar que, atendido el gran nimero de transacciones que realiza, los errores
que, en su caso, pudieran llegar a producirse no se repitieran o acrecentaran de forma significativa
antes de su deteccion y rectificacion con el consiguiente perjuicio que ello causaria al Banco.

Una mayor competencia en las lineas de negocio del Grupo podria afectar negativamente a sus
perspectivas de crecimiento y operaciones

La mayoria de los sistemas financieros en los que el Grupo opera son altamente competitivos. Las
recientes reformas del sector financiero en los mercados en los que el Grupo opera han aumentado la
competencia entre instituciones financieras tanto locales como extranjeras, y en opinién del Grupo,
esta tendencia perdurara. Asi, el éxito del Grupo dependera de su capacidad de mantener el nivel de
competitividad frente a otras instituciones financieras.

Ademas, existe una tendencia hacia la consolidacion en el sector bancario, lo que ha supuesto la
creacion de entidades bancarias de mayor tamafio y solidez con las que ahora el Grupo se ve
obligado a competir. EI Grupo no puede garantizar que esta mayor competencia no afecte
negativamente a sus perspectivas de crecimiento y, por lo tanto, a sus operaciones y resultados. El
Grupo también se enfrenta a la existencia de otros competidores distintos a los del sector bancario
tradicional, tales como: compafiias de intermediacién; grandes almacenes (por cuanto se refiere a
ciertos productos crediticios); empresas de leasing y factoring; sociedades especializadas en fondos
de inversion y/o en gestion de fondos de pensiones; y compafias de seguros.

El Grupo podria generar menores ingresos por comisiones de intermediacién y otros negocios
basados en comisiones y corretajes

Los ingresos generados por comisiones de intermediacion y corretajes representaron el 22,9% del
resultado bruto del Banco en 2011 y son una parte importante del beneficio del Banco (durante el
referido ejercicio, representaron un 66,2%, un 4.6%, un 2,8% y un 5,5% de, respectivamente, la
banca comercial, banca de empresas, Banco Urquijo y el sector de gestién de activos de Banco

24 de 95



Nota sobre las Acciones
Ba ncosa bade" Ampliacién de Capital Banco Sabadell

Sabadell).

No es descartable que, ante la actual coyuntura desfavorable del mercado se produzcan reducciones
en el volumen de transacciones que el Grupo ejecuta por cuenta de sus clientes y, en consecuencia,
disminuyan los ingresos (distintos a los ingresos que se generan por los intereses que percibe el
Banco) en relacion a dichas transacciones. Ademas, dado que las comisiones que cobra el Grupo en
concepto de gestién de las carteras de sus clientes se basan, en muchos casos, en el valor o
rendimiento de dichas carteras, un cambio desfavorable en la coyuntura del mercado que comporte la
reduccion del valor de las referidas carteras (o incremente el nimero de solicitudes de reembolsos de
las mismas) podria reducir significativamente los ingresos obtenidos por el Banco en relacién a dicho
concepto.

Incluso aunque no se produjera un cambio desfavorable en la coyuntura del mercado, si el
rendimiento de los fondos de inversién del Grupo fuera inferior al del mercado, también podria verse
reducido el rendimiento de las referidas carteras y aumentar el nimero de solicitudes de reembolso,
lo que, a su vez, tendria un impacto adverso en los ingresos que el Grupo percibe en concepto de
gestion de activos.

Riesgo reputacional

Este riesgo se deriva de la percepcién que tengan del Banco los distintos grupos de interés con los
que se relaciona Banco Sabadell en el desarrollo de su actividad, tales como clientes, proveedores o
administraciones publicas. Destacan, entre otros, aspectos juridicos, econémico-financieros, éticos,
sociales y ambientales. Cualquier circunstancia que afecte la imagen y/o reputacion del Banco podria
comportar un impacto negativo en sus resultados operativos y cuenta de resultados.

Concentracion de riesgos

El mayor riesgo en que incurre Banco Sabadell es el riesgo de crédito. Debido a que Banco Sabadell
participa activamente en los mercados bancarios internacionales, el Grupo mantiene una significativa
concentracién con otras entidades financieras, lo que conlleva una eventual concentracion de riesgos.
La gestion y control de la misma supone el establecimiento de limites por parte del Consejo de
Administracion y su seguimiento diario (a fecha de la presente Nota sobre las Acciones, la posicion
neta interbancaria de Banco Sabadell asciende a 730 millones de euros).

Riesgo de cambio

El riesgo de cambio surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las
monedas. Una inadecuada gestién del riesgo de cambio por parte del Banco podria tener un efecto
adverso en el negocio, los resultados y la situacién financiera de Banco Sabadell.

Los resultados del Banco por diferencias de cambio aumentaron en un 19,2% entre los afios 2009 y
2010 (de 49,2 millones de euros a 58,7 millones de euros), mayoritariamente debido al aumento de
operaciones de cambio de divisas con clientes del Banco. La posicion estructural en divisa del Grupo
a 31 de diciembre de 2011 asciende a 494,8 millones de euros.

Calificaciones de las agencias de rating

Desde hace varios afios, Banco Sabadell estd calificado por las principales agencias de rating
internacionales (Moody’s Investors Service Espafa, S.A., Standard & Poor’s Credit Market Services
Europe Limited y Fitch Ratings Espafia, S.A. Unipersonal, todas ellas debidamente registradas desde
el 31 de octubre de 2011 en la European Securities and Markets Authority (ESMA) de acuerdo con lo
dispuesto en el Reglamento (CE) nimero 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de
septiembre de 2009 sobre agencias de calificacion crediticia), lo que constituye una condicion en
algunos casos necesaria para conseguir captar recursos en los mercados de capitales nacionales e
internacionales.
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Las calificaciones otorgadas por dichas agencias de rating son tenidas en cuenta por el mercado y
eventuales revisiones a la baja pueden tener un impacto negativo en el precio de negociacion de la
accion de Banco Sabadell. Se incluye, en el apartado 10.5 de la Nota sobre las Acciones, una
descripcion de las ultimas calificaciones recibidas por parte de Banco Sabadell.

Riesgos regulatorios y legales

El Banco de Espafia, la CNMV vy la Direccidon General de Seguros y Fondos de Pensiones son los
principales reguladores de las operaciones del Banco. En Estados Unidos de América las
operaciones de Banco Sabadell estan supervisadas por la Federal Reserve, la Office of the
Comptroller of the Currency, la Securities and Exchange Commission y la Financial Industry
Regulatory Authority. Las operaciones del Banco realizadas fuera de Espaina y de Estados Unidos de
América estan sujetas a la supervision de distintos reguladores en funcion de la jurisdiccion.

Los reguladores financieros en Espafa, Estados Unidos de América asi como en el resto de
jurisdicciones en las que opera Banco Sabadell podrian llegar a promulgar nueva o adicional
normativa que, potencialmente, podria imponer restricciones substanciales a las operaciones del
Grupo. Las referidas restricciones podrian llegar a tener un efecto material adverso en el negocio,
condiciones financieras y resultados operativos del Banco.

Asi, recientemente se ha promulgado un gran niumero de normativa a nivel europeo y estatal, la cual
esta siendo implementada en el ordenamiento juridico en el que opera el Grupo. Al respecto, el
Comité de Supervisién Bancaria de Basilea (en adelante, el “Comité de Basilea”) ha propuesto un
numero significativo de reformas que afectan, de forma sustancial, al marco juridico internacional en
el que operan las entidades financieras tales como Banco Sabadell y que se recogen en los
conocidos Acuerdos de Basilea lll. Los referidos cambios legislativos, asi como cualquier otra
iniciativa adoptada por los reguladores europeos, el Comité de Basilea, la EBA, el Banco de Espana o
los reguladores espanoles podrian obligar al Banco, entre otras medidas, a: incrementar el capital y la
liquidez de su negocio (asi como de los negocios que, en su caso, adquiriese en el futuro); restringir
el tipo o volumen de las transacciones en las que opera y; establecer limites o requerir la modificacion
de los tipos y las comisiones que aplica a ciertos préstamos u otros productos; lo que podria afectar al
margen de beneficios, activos y/o capital del Banco, con el consiguiente impacto adverso en su
situacion financiera y operacional.

Del mismo modo, el Real Decreto-ley 2/2012 de saneamiento del sector financiero aprobado
recientemente ha impuesto unos plazos muy exigentes a las entidades bancarias obligandolas a
realizar considerables provisiones adicionales. A pesar de que, tal como se recoge en el apartado
10.5. de la presente Nota sobre las Acciones, Banco Sabadell espera que el impacto de la referida
normativa quedara absorbido en su totalidad durante el ejercicio 2012, el Banco no puede garantizar
que no se produzcan circunstancias en el futuro que obliguen a revisar las provisiones realizadas
hasta la fecha y/o, que, en su caso, se promulgue nueva normativa que incremente adicionalmente
las exigencias a las que se ve sometido el sector en el que opera el Banco.

Riesgos derivados de la adquisicion e integracion de Banco CAM en Banco Sabadell

A fecha de la presente Nota sobre las Acciones, Banco Sabadell no ha obtenido la totalidad de las
autorizaciones y/o no oposiciones requeridas por parte de las autoridades regulatorias espafiolas y
europeas para la adquisicion de Banco CAM. Banco Sabadell no puede descartar que aparezcan
dificultades en la obtencion de las referidas autorizaciones que dificulten o impidan cumplir en debido
tiempo y forma con los requerimientos regulatorios establecidos lo que, a su vez, podria suponer la
imposicién de sanciones econémicas. Cualquiera de las referidas dificultades podria llegar a afectar
negativamente la reputacion del Banco y tener un impacto negativo en sus operaciones y resultados.
Ademas, cualquier retraso en la obtencién de las referidas autorizaciones podria, a su vez, afectar la
implementacion de la estrategia del Banco, por lo que su crecimiento futuro podria no alcanzar sus
actuales previsiones.

El proceso de integracion en Banco Sabadell de Banco CAM es una operaciéon compleja y los
objetivos y los demas beneficios derivados de dicha operacién mediante la generaciéon de economias
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de escala, a través de la integracion de la red de oficinas, cartera de clientes y demas activos de
Banco CAM en el Grupo, podrian, en su caso, no estar en linea con los previsiones realizadas. Si
bien Banco Sabadell tiene una amplia experiencia en la consolidacién de franquicias bancarias
minoristas en Espafa (como acreditan las integraciones de Banco de Asturias, Banco Herrero, Banco
Urquijo, Banco Atlantico y Banco Guipuzcoano, efectuadas en los ultimos quince afios), las
estrategias y el plan de negocio previstos podrian, en su caso, no alcanzar plenamente los objetivos y
beneficios previstos (o demorarse, o ser mas costosas de lo inicialmente previsto), en cuyo caso, el
negocio, los resultados y la situacioén financiera del Banco podrian verse negativamente afectados.

Si bien el Fondo de Garantia de Depositos de Entidades de Crédito (en adelante, “FGD”) ha asumido
el compromiso de cubrir el 80% de las pérdidas derivadas de aquellos activos de Banco CAM sujetos
al esquema de proteccion de activos y el FROB ha acordado adoptar una serie de compromisos
destinados a garantizar la financiacion de Banco CAM, estas medidas, por si solas, no garantizan que
en ejercicios posteriores -una vez completada la adquisicion de Banco CAM- el Banco no se vea
negativamente afectado por futuros resultados, en su caso, negativos de Banco CAM.

A fecha 31 de diciembre de 2011 Banco CAM contaba con 12.169 millones de euros en activos
inmobiliarios problematicos (incluyendo préstamos problematicos con finalidad promotora) e hizo
publico un resultado negativo, a fecha 31 de diciembre de 2011, de 2.713 millones de euros. En
consecuencia, a pesar del esquema de protecciéon de activos proporcionado a Banco CAM vy la
inversion inicial de fondos realizada por el FROB, el Banco no puede descartar que no se lleguen a
alcanzar todos los beneficios y los objetivos inicialmente previstos.

Asimismo, sin perjuicio de que en su momento se llevd a cabo un proceso de due diligence para
obtener una valoracién de Banco CAM y de los riesgos asociados a su adquisicion, cabe la
posibilidad de que, tras completarse la adquisicién, el Banco adquiera conocimiento de nuevos
hechos y situaciones que, en su caso, podrian llegar a tener un efecto adverso en sus beneficios,
cuenta de pérdidas y ganancias y balance.

Por otro lado, actualmente Banco CAM esta inmerso en un numero significativo de procedimientos
judiciales. A pesar de que Banco CAM ha provisionado las pérdidas que pudiesen derivarse de los
referidos procedimientos judiciales y que ha manifestado que el resultado de los mismos no afectara
a su situacion financiera de modo adverso, el Banco no puede garantizar que los referidos
procedimientos finalizaran del modo que estima Banco CAM ni que las provisiones efectuadas por
este son suficientes para cubrir las pérdidas que, en su caso, podrian llegar a producirse.

0.2. Factores de riesgo para los valores ofertados y/o admitidos a negociaciéon previstos en la
Nota sobre las Acciones

El precio de cotizaciéon de las acciones puede ser volatil y sufrir imprevistos y significativos
descensos

El precio de mercado de las acciones puede ser volatil. El precio de las acciones vendidas o emitidas
en una oferta esta, generalmente, sujeto a una mayor volatilidad durante el periodo de tiempo
inmediatamente posterior a la realizacion de la Ampliacion de Capital.

Factores tales como: alteraciones en el negocio o en el sector en el que opera el Banco; variaciones
significativas en los resultados del Banco o de sus competidores; anuncios relativos a cambios en el
accionariado del Banco o en el equipo directivo de este; expectativas en el mercado en relacion al
éxito, la demora, asi como otras implicaciones relativas a la adquisiciéon de Banco CAM; ademas de
otros factores -fuera del control del Banco- tales como recomendaciones de analistas,
acontecimientos que afecten al sector en el que el Banco opera; pueden tener un efecto negativo
significativo en el precio de mercado de las acciones del Banco.

Asimismo, durante los ultimos afos, las Bolsas de Valores espafiolas, en particular, y los mercados
secundarios de renta variable internacionales, en general, se han visto sujetos a una volatilidad
significativa por cuanto se refiere a los precios de cotizacién y volimenes de negociacion. Dicha
volatilidad podria tener un impacto negativo en el precio de mercado de las acciones,
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independientemente de la situacién financiera y los resultados operativos del Banco, pudiendo
impedir a los inversores vender sus acciones en el mercado a un precio superior o igual al Precio de
Suscripciodn (segun este término se define en el apartado 5.1.2 de la Nota sobre las Acciones).

La venta de acciones con posterioridad a la Ampliacion puede provocar una disminucioén en el
precio de mercado de las acciones

La venta de un numero sustancial de acciones del Banco en el mercado con posterioridad a la
realizacion de la Ampliacion de Capital, o la percepciéon por el mercado de que esta venta podria
ocurrir, podria afectar negativamente al precio de cotizacion de las acciones del Banco.

Asimismo, las ventas futuras de acciones pueden afectar significativamente al mercado de acciones
del Banco y a la capacidad de este para obtener capital adicional mediante mas emisiones de valores
participativos.

Una eventual caida significativa de la cotizacién de las acciones del Banco podria afectar
negativamente al valor de los derechos de suscripcion preferente

Dado que el precio de negociacion de los derechos depende del precio de negociacion de las
acciones ordinarias de Banco Sabadell, una eventual caida significativa de la cotizacion de las
acciones del Banco podria afectar negativamente al valor de los derechos de suscripcion preferente.

Aquellos accionistas que no ejerciten sus derechos de suscripcion preferente veran diluida su
participacion en el capital del Banco

Tratandose de una emision de Acciones Nuevas ordinarias de Banco Sabadell, aquellos accionistas
que no ejerciten sus derechos de suscripcion preferente veran diluida su participacion en el capital
del Banco en hasta un 29,75% de su participacion actual teniendo en cuenta el supuesto de
Suscripcion Maxima (tal como se define el apartado 3.4 posterior).

Por otro lado, todos aquellos derechos que no hayan sido ejercidos durante el Periodo de Suscripcion
Preferente expiraran al final del mismo. Por otro lado, la compensacion que, en su caso, reciban los
accionistas o inversores por la venta de sus derechos durante el Periodo de Suscripcion Preferente
puede no ser suficiente para compensarles completamente por la dilucién sufrida como consecuencia
de la Ampliacion.

Admision a negociacion / entrega de las Acciones

El retraso en el inicio de la negociacion bursatil en las Bolsas de Barcelona, Madrid y Valencia de las
Acciones Nuevas afectaria a la liquidez de las mismas e imposibilitaria su venta en el mercado.

Diluciodn futura derivada de nuevas emisiones de acciones

Banco Sabadell dispone de emisiones de obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en
acciones de la entidad por un saldo vivo de en torno a 814,6 millones de euros y vencimiento final en
2013.

Asimismo, en fecha 23 de febrero de 2012, la Junta General de Accionistas de Banco Sabadell
acordd, al tiempo que autorizé el presente aumento de capital, delegar en el Consejo de
Administracion de Banco Sabadell, en los términos del articulo 297.1.b) del Real Decreto Legislativo
1/2012, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en
adelante, la “LSC”), la posibilidad de aumentar el capital del Emisor, en una o varias veces, con la
facultad, en su caso, de exclusion del derecho de suscripcion preferente, todo ello sujeto a las
condiciones de mercado y demas consideraciones pertinentes. Por lo que, en el supuesto en que el
Consejo de Administracion del Banco haga uso de esta facultad, los inversores que suscriban la
Ampliacion de Capital sufririan una dilucién de su participacion accionarial en el futuro.
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Por otro lado, en el marco de la Oferta Publica de Venta y Suscripcion (tal como se define en el
apartado 10.5. de la presente Nota sobre las Acciones) dirigida a los titulares de las Emisiones de
Participaciones Preferentes emitidas por Banco Sabadell o entidades pertenecientes a su grupo
consolidable de entidades de crédito, Banco Sabadell condicioné el pago de una parte del precio de
la Oferta Publica de Venta y Suscripcién al compromiso de mantenimiento de las acciones ordinarias
del Banco entregadas a los aceptantes hasta el dia 14 de diciembre de 2012. Consecuentemente,
durante la segunda quincena del mes de diciembre de 2012 el Banco debera proceder a ejecutar el
acuerdo de emisién de aquellas nuevas acciones ordinarias que sean necesarias para satisfacer el
referido pago diferido, por lo que, los accionistas del Banco veran diluida su participacion.

Del mismo modo, Banco Sabadell ha manifestado la posibilidad de plantear futuras ampliaciones de
capital, sujetas a las condiciones de mercado y demas consideraciones pertinentes, que, en el caso
de resultar de la conversidon o recompra de participaciones preferentes emitidas por entidades
pertenecientes al grupo consolidable en el que se integra Banco CAM, y que, en el caso en que se
confirme definitivamente la adquisicion de Banco CAM por parte de Banco Sabadell, podrian
realizarse, asimismo, sin reconocimiento del derecho de suscripcion preferente de los accionistas v,
en tal caso, los accionistas del Banco que suscriban la Ampliaciéon de Capital, asi como los inversores
que acudan a la misma tras haber adquirido derechos sufririan una diluciéon de su participaciéon en el
futuro.

No podemos asegurar que se vaya a desarrollar un mercado de negociacion activo de
derechos de suscripcion preferente o que vaya a haber suficiente liquidez para los
mencionados derechos.

Los derechos de suscripcion preferente relacionados con la presente Ampliacién no tienen un
mercado de negociacion establecido. En consecuencia, a pesar de que los mismos seran negociables
en la Bolsa espafiola a través del Sistema de Interconexién Bursatil durante el Periodo de Suscripcion
Preferente (tal como se define este término mas adelante), Banco Sabadell no puede garantizar que
se vaya a desarrollar un mercado de negociacién activo en el mercado ni que exista suficiente
liquidez en el mercado en que negociaran.

El contrato de aseguramiento entre Banco Sabadell y las Entidades Aseguradoras prevé la
extincion de dicho acuerdo en determinadas circunstancias limitadas. EI compromiso de
aseguramiento por parte de las Entidades Aseguradoras también se encuentra sujeto a
determinadas condiciones suspensivas.

El acuerdo de aseguramiento entre Banco Sabadell y las Entidades Aseguradoras (tal como este
término se define en el apartado 5.1.3. (D) de la Nota sobre las Acciones) podra resolverse por los
Coordinadores Globales, actuando en representacion de las Entidades Aseguradoras, entre otras
causas al producirse o poder producirse razonablemente un evento que constituya un cambio
sustancial adverso en la situacion financiera, el negocio, los resultados o las perspectivas del Grupo o
que tenga un efecto sustancialmente adverso en la capacidad de Banco Sabadell para consumar el
Aumento de Capital, asi como en otros supuestos previstos en dicho acuerdo que en opiniéon de las
Entidades Aseguradoras puedan hacer impracticable o desaconsejable la comercializaciéon o
ejecucion del Aumento de Capital.

Ademas, el acuerdo de aseguramiento esta sujeto a determinadas condiciones suspensivas. Dado
que el ejercicio de los derechos y la solicitud de Acciones Adicionales tienen caracter irrevocable y
que, una vez efectuado, el ejercicio o la solicitud no puede cancelarse ni modificarse, los Accionistas
Legitimados y los Inversores que hayan ejercido sus derechos y los que hayan solicitado Acciones
Adicionales estaran obligados a consumar la compra de Acciones Nuevas aun cuando se haya
resuelto el Contrato de Aseguramiento (tal como se define mas adelante) o cuando las condiciones
suspensivas no se cumplan. En el caso de que el Contrato de Aseguramiento se resuelva o que las
condiciones suspensivas no se cumplan, las suscripciones de Acciones Nuevas efectuadas durante el
Periodo de Asignacion Discrecional de Acciones resultaran ineficaces. En tal caso, Banco Sabadell
anunciara la resolucion anticipada del Contrato de Aseguramiento mediante un Hecho Relevante, a la
mayor brevedad después de producirse.

Los Accionistas residentes en otras jurisdicciones pueden ver limitado o impedido su derecho
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a ejercer los derechos de suscripcién

Existe la posibilidad de que aquellos accionistas residentes en otras jurisdicciones no puedan ejercer
sus derechos de suscripcion preferente a no ser que se dé previamente cumplimiento a ciertos
requerimientos legales tales como la necesidad de registrar una oferta de valores con los 6rganos
rectores en las jurisdicciones en las que residan o, en su caso, la obtencidén de una excepcion a la
necesidad de cumplir con tales requisitos.
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INFORMACION SOBRE LOS VALORES A EMITIR - NOTA SOBRE LAS ACCIONES (ANEXO llI
DEL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004 DE LA COMISION DE 29 DE ABRIL DE 2004)

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Personas que asumen la responsabilidad del contenido de la Nota sobre las Acciones

Miquel Roca Junyent, con DNI n° 38.000.711-L, en su condicién de Secretario del Consejo de
Administracion de Banco Sabadell, y haciendo uso de las facultades expresamente conferidas a su
favor por el Consejo de Administracion del Banco con fecha 27 de febrero de 2012, asume la
responsabilidad por el contenido de la presente Nota sobre las acciones de la Ampliacién de Capital
(en adelante, las “Acciones Nuevas”) de Banco Sabadell dirigida a: (i) los accionistas de la Sociedad,
en concreto, a los titulares de acciones de la Sociedad que figuren legitimados en los registros
contables de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacioén y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (en adelante, “Iberclear”) a las 23:59h de Madrid del dia de publicacién del anuncio
del acuerdo en el que se lleve a efecto el aumento de capital en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil (en adelante, "BORME"); (ii) aquellos Inversores (tal como se definen mas adelante) que
adquieran derechos de suscripcion preferente durante el Periodo de Suscripcion Preferente (tal como
se define mas adelante) y; (iii) en su caso, a aquellos inversores cualificados a los que se les puedan
ofrecer Acciones Nuevas durante el Periodo de Asignaciéon Discrecional (tal como se define mas
adelante); y, cuyo formato se ajusta a los Anexos Il y lll del Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la
Comisién de 29 de abril de 2004 relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién contenida en los folletos asi como el formato,
incorporacion por referencia, publicacién de dichos folletos y difusion de publicidad (en adelante, la
“Nota sobre las Acciones”).

1.2. Declaracion de responsabilidad

Miquel Roca Junyent, en nombre y representacion de Banco Sabadell, declara que, tras actuar con
una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en esta Nota sobre las
Acciones es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que
pudiera afectar a su contenido.

2, FACTORES DE RIESGO

La informaciéon relativa a los riesgos que afectan a las Acciones Nuevas que se emiten en la
Ampliacién de Capital figura en el apartado “0. FACTORES DE RIESGO” anterior.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1. Declaracion sobre el capital circulante

Con la informacion disponible hasta la fecha, Banco Sabadell considera que el capital circulante de
que dispone en la actualidad, unido al que espera generar en los préximos doce meses, es suficiente
para atender los requisitos operativos del Banco durante dicho periodo de tiempo.

3.2. Capitalizaciéon y endeudamiento

Desde el 31 de diciembre de 2011 hasta la fecha de verificacion de la presente Nota sobre las
Acciones no se ha producido ninguna variacion significativa con respecto a la informacion de
capitalizacién y endeudamiento del Banco que se detalla en el presente apartado, en sus ratios de
solvencia y recursos propios y en su perfil de vencimientos de deuda en los préximos afos, todo ello
sin perjuicio de la informacién que se proporciona en el apartado 10.5 de esta Nota sobre las
Acciones en relacion con el efecto esperado de la adquisicion de Banco CAM por Banco Sabadell
anunciada por el FROB con fecha 7 de diciembre de 2011 y que se prevé completar durante el
presente ejercicio.
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Capitalizacién

La Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion de recursos propios y obligaciones de
informacion de los intermediarios financieros, en su redaccién vigente; la Ley 5/2005, de 22 de abril,
de supervision de los conglomerados financieros; el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de
recursos propios de las entidades financieras; la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de
Espafa, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos,
modificada por la Circular 9/2010, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia a entidades de crédito; y
el Real Decreto-Ley 2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento del sistema financiero recogen la
normativa relativa a los recursos propios minimos de las entidades de crédito, tanto a nivel individual
como de grupo consolidado.

Las siguientes tablas muestran los datos de solvencia del Banco a 31 de diciembre de 2011 (datos

auditados):
Datos en miles de euros 31/12/2011

Capital, reservas y resultados 6.276.160
Ajustes en patrimonio por valoracién -389.228
Intereses minoritarios 47.212
Total Patrimonio Neto 5.934.144

31/12/2011 Minimo Exigido
Core Capital (Basilea Il) 9,01% No aplica
Capital principal (Real Decreto-Ley 2/2011) 8,57% 8%
Tier | (Basilea II) 9,94% 4%
Tier Il (Basilea Il) 1,01% No aplica
Ratio BIS (Basilea II) 10,95% 8%
Endeudamiento

Las principales fuentes de financiacion de Banco Sabadell son: (a) los depésitos de la clientela,
principalmente cuentas a la vista y depésitos a plazo; (b) mercados de capitales en los que existen
programas para la emision de pagarés y deuda a medio y largo plazo; y (c) el mercado interbancario.

La siguiente tabla muestra los saldos en el balance consolidado a 31 de diciembre de 2011 de las
fuentes de financiacion:

PASIVO

Datos en miles de euros 31/12/2011

CARTERA DE NEGOCIACION Y DERIVADOS 2.011.411
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 91.586.490
Depositos de Bancos Centrales y Entidades de Crédito 12.169.508
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PASIVO

Datos en miles de euros 31/12/2011

Depositos de la Clientela 58.444.050
Mercado de Capitales 17.643.095
Pasivos Subordinados 1.859.370
Otros Pasivos Financieros 1.470.467
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 173.348
PROVISIONES 350.202
OTROS PASIVOS 381.785
TOTAL PASIVO 94.503.236

PRO-MEMORIA

Datos en miles de euros 31/12/2011
RIESGOS CONTINGENTES 8.347.022
COMPROMISOS CONTINGENTES 11.657.865

A la fecha de registro de la presente Nota sobre las Acciones el Banco no ha incurrido en
endeudamiento indirecto significativo a través de cualquiera de las entidades de su Grupo distinto del
representado por las Participaciones Preferentes Serie A emitidas por Sabadell International Equity
Ltd., con la garantia de Banco Sabadell, y de las Participaciones Preferentes Series | y Il emitidas por
Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal, con la garantia de Banco Guipuzcoano, S.A., y del
correspondiente a las actividades ordinarias propias del negocio bancario de las entidades del Grupo
que tienen la condicion de entidad de crédito. Tras la Oferta Publica de Venta y Suscripcion realizada
por Banco Sabadell (tal como se define en el apartado 10.5 de la presente Nota sobre las Acciones)
el saldo vivo de las referidas Participaciones Preferentes asciende a 41.201.100 euros.

3.3. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la Oferta

Deutsche Bank AG, London Branch, y Nomura International plc (en adelante, “Deutsche Bank” y
“Nomura”), que actian como Coordinadores Globales de la presente Ampliacion de Capital, han
prestado servicios de asesoramiento financiero a Banco Sabadell en el marco de la adjudicacion a la
Sociedad de Banco CAM el pasado mes de diciembre de 2011 (véase el apartado 10.5 posterior).
Asimismo, Miquel Roca Junyent, Secretario no consejero del Consejo de Administracion de Banco
Sabadell y Roca Junyent, S.L.P., que actia como asesor en derecho espafiol del Banco en la
presente Ampliacion de Capital, han prestado servicios de asesoramiento juridico a Banco Sabadell
en el marco de la referida operacion.

Al margen de lo anterior, el Banco no tiene conocimiento de la existencia de ninguna vinculacién o
interés econdmico significativo entre el Banco y el resto de entidades que han participado en la
Ampliacion de Capital y que se relacionan en el apartado 10.1 de la presente Nota sobre las
Acciones, salvo la relacion estrictamente profesional derivada del asesoramiento y aseguramiento
descrito en dicho apartado.
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3.4. Motivo de la Oferta y destino de los ingresos

La finalidad de la Ampliacion de Capital es aumentar el ratio de core capital (capital y reservas) de
Banco Sabadell.

Banco Sabadell y su grupo, para el desarrollo de su negocio, deben mantener unos niveles
adecuados de recursos propios en comparacion con su volumen de actividad y su situacion en el
mercado. A este respecto, el Banco de Espafia ha senalado la conveniencia de que las entidades de
crédito mantengan unos niveles de fondos propios que superen con cierta holgura los requerimientos
minimos legales (calculados a partir de los activos ponderados por riesgo). Del mismo modo, es
necesario que Banco Sabadell tenga un nivel de recursos propios comparable con el de sus
principales competidores, al tratarse de una medida de la solvencia de la entidad que es tenida muy
en cuenta por los analistas, agencias de rating, supervisores y todo el mercado en general. Por su
parte, el mercado penaliza a las entidades de crédito que mantienen ratios de capital bajos, al percibir
que van a tener limitaciones para el crecimiento, por un lado, y, por otro, que son mas vulnerables a
posibles deterioros del entorno crediticio.

Adicionalmente, el mantenimiento de un nivel elevado de fondos propios vy, por tanto, de solvencia, es
esencial para acceder a fuentes de financiacidon convenientes en condiciones favorables, lo que
afecta directamente a los costes de la entidad. Asimismo, se persigue optimizar el coste de dichos
recursos y contribuir a una adecuada rentabilidad para los accionistas.

En linea con lo anterior, cabe resefiar que el 26 de octubre de 2011 la Autoridad Bancaria Europea
(en adelante, la “EBA” por sus siglas en inglés European Banking Authority o la “Autoridad”), tras la
reunion del Consejo Europeo que tuvo lugar el dia inmediatamente anterior, emitié una comunicacién
en la que mostraba su apoyo al acuerdo adoptado sobre las medidas comunitarias para recuperar la
confianza en el sistema financiero y el sector bancario. En dicha comunicacion y, en particular, en su
Recomendacion EBA/REC/2011/1 de 8 de diciembre de 2011, la EBA ha comunicado el
establecimiento de medidas excepcionales para fortalecer la estructura de capital de determinadas
entidades bancarias, entre otras, la obligacién de contar antes del 30 de junio de 2012 con un ratio de
core tier 1 (el capital de maxima calidad segun la metodologia utilizada por la EBA en el referido
ejercicio de estimacion de necesidades de recapitalizacion del sistema bancario europeo) de al
menos el 9%.

Las decisiones adoptadas por el Consejo Europeo y la comunicacion y la recomendacion de la EBA
mencionadas anteriormente representan una nueva etapa en el proceso de reforzamiento del sistema
financiero europeo y nacional que se viene desarrollando desde el afno 2009; proceso que ha dado
lugar a numerosas reformas y novedades legislativas (en Espana recientemente el Real Decreto-Ley
2/2011, de 18 de febrero, de reforzamiento del sistema financiero, y la Ley 6/2011, de 11 de abril, por
la que se maodifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversidn, recursos propios y
obligaciones de informacién de los intermediarios financieros) que han supuesto el establecimiento de
diversas medidas, entre las que tiene especial relevancia el aumento de las exigencias de solvencia y
recursos propios de las entidades de crédito.

Aun cuando Banco Sabadell no fue incluido entre las entidades bancarias calificadas como
“sistémicas” por la EBA y la situacion actual de capital de la Sociedad es adecuada a los
requerimientos establecidos por la normativa en vigor, en la conviccion de que habra una
convergencia en el sector hacia el cumplimiento de los requerimientos de capital mas exigentes,
Banco Sabadell ha decidido llevar a cabo la Ampliacion de Capital con el doble objetivo de, por una
parte, reforzar su estructura de capital y aumentar sus recursos propios de mayor calidad, asi como,
por otra, mantener los niveles actuales de crecimiento organico y acometer futuros proyectos de
expansion.

A efectos meramente ilustrativos, en la siguiente tabla se recoge una estimacién del impacto de la
Ampliacién de Capital en los ratios de Core Capital, Capital principal (Real Decreto-Ley 2/2011), Tier |
y Ratio BIS del Banco, tomando como referencia los datos a 31 de diciembre de 2011 antes
sefialados, teniendo en cuenta el resultado de la Oferta Publica de Venta y Suscripcion (tal como se
define en el apartado 10.5 de la presente Nota sobre las Acciones) liquidada a inicios del 2012 vy,
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asumiendo que todas las demas circunstancias del Banco permanecen inalteradas, en el supuesto en
que la Ampliacion de Capital fuese suscrita por el importe maximo susceptible de suscripcion, en
atencion a las Acciones Excluidas (tal como se definen en el apartado 5.1.2 posterior) (en adelante,
“Suscripcion Maxima”), o en un 50%, respectivamente.

Suscripcion

Suscripcion 50% @

Ratio — Impacto Ampliacion 31/12/2011 Maxima"
Core Capital 9,01% 10,62% 9,81%
Capital principal (Real Decreto-Ley 2/2011) 8,57% 10,17% 9,37%
Tier | 9,94% 11,55% 10,74%
Ratio BIS 10,95% 12,55% 11,75%

M En el supuesto que sean suscritas la totalidad de las Acciones Nuevas, con excepcion de las
Acciones Excluidas (tal como se definen en el apartado 5.1.2).

@ A titulo informativo, una suscripciéon del 50% podria producirse, Unicamente, en el supuesto en
que se resolviera el Contrato de Aseguramiento.

4, INFORMAQION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE/ADMITIRSE A
COTIZACION

4.1. escripcion del tipo y la clase de los valores ofertados y/o admitidos a cotizacién, con el
Codigo ISIN (numero internacional de identificacion de valor) u otro coédigo de
identificacion del valor

Los valores que se emiten son acciones ordinarias de Banco Sabadell de 0,125 euros de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas de nueva emision.

Las acciones objeto de la Ampliacién de Capital gozan de plenos derechos politicos y econémicos y
pertenecen a la misma clase y otorgaran a sus titulares los mismos derechos que las acciones
ordinarias del Banco actualmente en circulacion a partir de la fecha en que hayan quedado inscritas a
su nombre en los correspondientes registros contables a cargo de Iberclear, con domicilio en Plaza
de la Lealtad, 1 (28014 Madrid), y de sus entidades participantes autorizadas (en adelante, las
“Entidades Participantes”).

A excepcion de las Acciones Nuevas, la totalidad de las acciones del Banco estan actualmente
admitidas a cotizacién en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia a través del Sistema
de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) y su codigo ISIN es ES0113860A34.

La Agencia Nacional de Codificacion de Valores Mobiliarios, entidad dependiente de la CNMV,
asignara un Cadigo ISIN provisional a las Acciones Nuevas, hasta el momento en que se equiparen a
las acciones del Banco actualmente en circulacion. Una vez admitidas a cotizacién, todas las
acciones de Banco Sabadell tendran asignado el mismo cédigo ISIN.

4.2. Legislacion segun la cual se han creado los valores
Las acciones del Banco se rigen por lo dispuesto en la legislacion espafola y, en concreto, por las

disposiciones incluidas en la LSC y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (en
adelante, la “LMV”), asi como en las respectivas normativas de desarrollo que sean de aplicacion.
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4.3. Indicacidon de si los valores estan en forma registrada o al portador y si los valores estan
en forma de titulo o de anotacion en cuenta. En el Gltimo caso, nombre y direccion de la
entidad responsable de llevanza de las anotaciones

Las acciones del Banco estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y se encuentran
inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de Iberclear y de sus Entidades
Participantes.

4.4. Divisa de la emision de los valores
Las acciones del Banco estan denominadas en euros (€).

4.5. Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion de
esos derechos, y procedimiento para el ejercicio de los mismos

Las Acciones ofrecidas son acciones ordinarias y atribuyen a sus titulares los mismos derechos
politicos y econémicos que las restantes acciones del Banco, recogidos en la LSC y en los estatutos
del Banco.

En particular, cabe citar los siguientes derechos:

4.5.1 Derecho a participar en las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la
liquidacion

(A) Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos

Las Acciones Nuevas confieren el derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales
y en el patrimonio resultante de la liquidacién y, al igual que las demas acciones que componen
el capital social, no otorgan el derecho a percibir un dividendo minimo, por ser todas ellas
ordinarias.

Las Acciones Nuevas dan derecho a la percepciéon de dividendos, a cuenta o definitivos, cuya
distribucion se acuerde a partir de la fecha en que han quedado inscritas a nombre de sus
titulares en los correspondientes registros contables de Iberclear y sus Entidades Participantes.

Se hace constar que a la fecha de verificacion de la presente Nota sobre las Acciones no
existen dividendos activos ni cantidades a cuenta de dividendos acordados y pendientes de
pago a los accionistas del Banco.

No obstante, tal como se recoge en el apartado 10.5 de la presente Nota sobre las Acciones, el
Consejo de Administracion del Banco acordd, en fecha 26 de enero de 2012, proponer en la
proxima Junta General Ordinaria de Accionistas una retribucion al accionista (complementaria
al dividendo correspondiente al ejercicio 2011) por un importe de 0,05 euros por accion,
mediante la entrega de acciones procedentes de la autocartera por un importe equivalente.
Retribucion de la que podran beneficiarse los Accionistas Legitimados e Inversores que
suscriban la Ampliacién de Capital en el caso de que la proxima Junta General Ordinaria del
Banco, que todavia no ha sido convocada, adopte el referido acuerdo.

(B) Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos y una indicacion de la persona en
cuyo favor actua la caducidad.

Los rendimientos que produzcan las acciones del Banco podran ser hechos efectivos en la
forma que para cada caso se anuncie, siendo el plazo de prescripcion del derecho a su cobro
el establecido en el articulo 947 del Cédigo de Comercio, es decir, cinco afos. El beneficiario
de dicha prescripcion sera el Banco.
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(C) Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes

El Banco no tiene constancia de la existencia de restriccion alguna al cobro de dividendos por
parte de tenedores no residentes, sin perjuicio de las eventuales retenciones a cuenta del
Impuesto sobre la Renta de No Residentes que puedan ser de aplicaciéon (véase el apartado
4.11 siguiente de la presente Nota sobre las Acciones).

(D) Tasa de los dividendos o método para su calculo, periodicidad y caracter acumulativo o no
acumulativo de los pagos.

Las Acciones Nuevas, al igual que las demas acciones que componen el capital del Banco, no
otorgan el derecho a percibir un dividendo minimo, por ser todas ellas ordinarias. El derecho al
dividendo de las acciones del Banco surgira unicamente a partir del momento en que la Junta
General de accionistas o, en el caso de distribucion de cantidades a cuenta de dividendo, el
Consejo de Administracion, acuerde un reparto de ganancias sociales.

4.5.2 Derechos de asistencia y voto

Las Acciones Nuevas confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en las Juntas Generales
de accionistas y el de impugnar los acuerdos sociales, de acuerdo con el régimen general establecido
en la LSC y con sujecion a las previsiones que figuran en los Estatutos del Banco.

En particular, por lo que respecta al derecho de asistencia a la Junta General de accionistas, podran
asistir a la misma los accionistas titulares de un minimo de cien (100) euros de capital social
desembolsado, a titulo individual o en agrupacién con otros accionistas, que soliciten con al menos
cinco dias de antelacion antes de la fecha de celebracion de la Junta en primera convocatoria la
pertinente tarjeta de admision o asistencia, que sera nominativa y personal. Todo accionista que
tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General mediante delegacion en
otra persona aunque esta no sea accionista. La representacion se conferira por escrito o por medios
electrénicos, con caracter especial para cada Junta, y solamente seran validas para la misma y seran
siempre revocables.

Cada cien (100) euros de capital social desembolsado daran derecho a un voto.

Por tanto, para poder ejercer los derechos de asistencia a la Junta General y de voto antes
sefalados, los suscriptores de la Ampliacion de Capital que con posterioridad a la misma no sean
titulares de al menos 800 acciones de Banco Sabadell no podran asistir ni votar en las Juntas
Generales salvo que se agrupen con otros accionistas para el ejercicio de esos derechos o adquieran
en el mercado las acciones que les falten.

4.5.3 Derechos de suscripcion preferente en las ofertas de suscripcion de valores de la misma
clase

Todas las acciones del Banco confieren a sus titulares, en los términos establecidos en la LSC, el
derecho de suscripcion preferente en los aumentos de capital con emisidon de acciones nuevas
(ordinarias o privilegiadas) y con cargo a aportaciones dinerarias, y en la emisién de obligaciones
convertibles en acciones, salvo exclusion total o parcial del citado derecho de suscripcion preferente
de acuerdo con los articulos 308, 504, 505 y 506 (para el caso de aumentos de capital) y 417 y 511
(para el caso de emisiones de obligaciones convertibles) de la LSC.

Asimismo, todas las acciones del Banco confieren a sus titulares el derecho de asignacion gratuita
reconocido en la propia LSC en los supuestos de aumento de capital con cargo a reservas.
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4.5.4 Derecho de participacion en los beneficios del Emisor

Todas las acciones del Banco confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto de las
ganancias sociales de manera proporcional a su valor nominal en los términos indicados en el
apartado 4.5.1 anterior.

4.5.5 Derecho de participacion en cualquier excedente en caso de liquidacion

Todas las acciones del Banco confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto del
patrimonio resultante de la liquidacion del Banco en los términos indicados en el apartado 4.5.1
anterior.

4.5.6 Derecho de informacion

Las acciones del Banco confieren a sus titulares el derecho de informacién recogido en los articulos
93.d), 197 y 527 de la LSC, asi como aquellos derechos que, como manifestaciones especiales del
derecho de informacion, son recogidos en el articulado de dicha Ley y de la Ley 3/2009, de 3 de abril,
de modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles de forma pormenorizada, al tratar de la
modificacion de estatutos, ampliacion y reduccién del capital social, aprobacién de las cuentas
anuales, emision de obligaciones convertibles o no en acciones, transformacion, fusion y escision,
disolucién vy liquidacion del Banco, cesion global de activo y pasivo, traslado internacional del
domicilio social y otros actos u operaciones societarias

4.5.7 Cldausulas de amortizacion
No procede.

4.5.8 Cldausulas de conversion
No procede.

4.6. En el caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones, autorizaciones y
aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido y/o seran creados o emitidos

La Ampliacion de Capital se realiza al amparo de:

(i) el acuerdo segundo adoptado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Banco Sabadell celebrada, en segunda convocatoria, el pasado 23 de febrero de 2012,
en la que se acordd aumentar el capital social, mediante aportaciones dinerarias, en un
importe nominal de 86.476.525,625 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de
691.812.205 acciones ordinarias, de 0,125 euros de valor nominal cada una de ellas;

(ii) los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion del Banco de fecha 27 de
febrero de 2012 por los que se fijaron los restantes términos y condiciones del aumento
de capital acordado por la Junta General de accionistas de fecha 23 de febrero de 2012,
esto es, todo lo no previsto en el acuerdo de la Junta General celebrada en dicha fecha.

Asimismo, de conformidad con lo establecido en la Circular n°® 97/1974, de 20 de octubre, la
Ampliacion de Capital se encuentra sujeta a la obtencion de la declaracion de ausencia de objeciones
por parte del Banco de Espana a dicha operacion.

El Banco ha cursado y obtenido del Banco de Espafia con anterioridad a la fecha de registro de la
presente Nota sobre las Acciones la declaracion de ausencia de objeciones para la realizacion de la
Ampliacién de Capital.

Asimismo, la admisidon a negociacion de las Acciones Nuevas esta sujeta al régimen general de
aprobacion y registro por la CNMV segun lo establecido en la LMV y su normativa de desarrollo.
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4.7. En el caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emisiéon de los valores

Se prevé que la emisién de las Acciones Nuevas tenga lugar el dia 23 de marzo de 2012 (fecha en la
que se estima que la correspondiente escritura publica de aumento de capital se inscriba en el
Registro Mercantil), tal y como se detalla en el apartado 5.1.8 siguiente.

Efectuada la citada inscripcion en el Registro Mercantil, se hara entrega de la escritura de aumento
de capital a la CNMV, a Iberclear y a la Bolsa de Barcelona como bolsa de cabecera.

El mismo dia de la inscripciéon en el registro central a cargo de Iberclear, se practicaran por las
Entidades Participantes las correspondientes inscripciones en sus registros contables a favor de los
suscriptores de las Acciones Nuevas objeto de la Ampliacion.

4.8. Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones del Banco en los Estatutos Sociales
del Banco.

No obstante en su condicién de entidad de crédito, la adquisiciéon, directa o indirecta, de
participaciones que legalmente tengan la consideracion de significativas en el capital social de Banco
Sabadell supone la sujecion a la obligacion de previa notificaciéon al Banco de Espafia en los términos
en que se dispone en la Ley 26/1988, de 19 de julio, sobre Disciplina e Intervencion de las Entidades
de Crédito (en adelante, la “Ley 26/1988”), tal como ha sido modificada por la Ley 5/2009, de 29 de
junio. Conforme a lo dispuesto en el articulo 56.1 de la referida Ley 26/1988, en su redaccion vigente,
se entiende por “participacion significativa” aquella que alcance, de forma directa o indirecta, al
menos el 10% del capital o de los derechos de voto de una entidad de crédito. También tiene la
consideracion de participacion significativa aquella que, sin llegar al indicado porcentaje, permita
ejercer una “influencia notable” en la entidad de crédito.

No obstante, a la fecha de registro de esta Nota sobre las Acciones no se ha producido el desarrollo
reglamentario al que se refiere el articulo 56.1 de la Ley 26/1988, en el que habra de determinarse,
habida cuenta de las caracteristicas de los distintos tipos de entidad de crédito, cuando se deba
presumir que una persona fisica o juridica puede ejercer dicha influencia notable, teniendo en cuenta
a estos efectos, entre otras, la posibilidad de nombrar o destituir algin miembro de su consejo de
administracion.

La adquisicion de un 5% del capital o de los derechos de voto, sin posibilidad de ejercer una
influencia notable, esta sujeta Unicamente a la comunicacion posterior al Banco de Espaia.
Asimismo, también sera necesaria la previa notificacion al Banco de Espafia (i) de los incrementos de
una participacion significativa de tal modo que se supere el 20%, 30% o 50% del capital o derechos
de voto de una entidad de crédito o se pudiera llegar a controlar dicha entidad de crédito y (ii) de las
reducciones de la participacion que impliquen perder los umbrales antes referidos (20%, 30% o 50%),
perder el control de la entidad o perder la participacion significativa en la entidad.

4.9. Indicacidn de la existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicion y/o normas de
retirada y recompra obligatoria en relacion con los valores

No existe ninguna norma especial que regule ofertas obligatorias de adquisicion de las acciones de
Banco Sabadell, salvo las que se derivan de la normativa sobre ofertas publicas de adquisicion de
valores contenidas en los articulos 34 y 60 de la LMV y su normativa de desarrollo (actualmente, el
Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicién de
valores).
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4.10. Indicacidn de las ofertas publicas de adquisicion realizadas por terceros sobre el capital
del Emisor, que se hayan producido durante el ejercicio anterior y el actual. Debe
declararse el precio o las condiciones de canje de estas ofertas y su resultado

No se ha producido hasta la fecha ninguna oferta publica de adquisicién sobre las acciones del Banco
durante el ejercicio en curso ni el anterior.

4.11. Por lo que se refiere al pais del domicilio social del Emisor y al pais o paises en los que
se esta haciendo la Oferta o se solicita la admisién a negociacién, informacion sobre los
impuestos de la renta de los valores retenidos en origen, e indicacion de si el Emisor
asume la responsabilidad de la retencion de impuestos en origen

4.11.1 Informacion sobre los impuestos sobre la renta de los valores retenidos en origen

Se facilita a continuacion una descripcion general, de acuerdo con la legislacion espanola en vigor
(incluyendo su desarrollo reglamentario) a la fecha de aprobacion de la presente Nota sobre las
Acciones, del régimen fiscal aplicable a la adquisicion, titularidad y, en su caso, posterior transmision
de las Acciones Nuevas, asi como de los derechos de suscripcidon preferente que legitiman a sus
titulares a acudir a la presente Ampliacion de Capital.

Debe tenerse en cuenta que el presente analisis no explicita todas las posibles consecuencias
fiscales de las mencionadas operaciones que pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de
acudir a la Ampliacion de Capital (que conlleva la suscripcion de las Acciones), ni el régimen aplicable
a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales (como por ejemplo las entidades
financieras, las instituciones de inversion colectiva, las cooperativas o las entidades en atribucién de
rentas) pueden estar sujetos a normas especiales. Asimismo, la presente descripcidn tampoco tiene
en cuenta la normativa aprobada por las distintas Comunidades Autéonomas que, respecto de
determinados impuestos, podria ser de aplicacion a los inversores. No obstante, si se mencionan las
especialidades que, respecto de la normativa vigente en territorio comun, pudieran ser relevantes
para los inversores a los que resulten de aplicacion los regimenes tributarios forales de Concierto y
Convenio Econémico en vigor, respectivamente, en los Territorios Histéricos del Pais Vasco y en la
Comunidad Foral de Navarra.

Se aconseja en tal sentido a los inversores, tanto espafioles como extranjeros, interesados en acudir
a la Ampliaciéon de Capital que consulten con sus abogados o asesores fiscales en orden a la
determinacion de aquellas consecuencias fiscales aplicables a su caso concreto. Del mismo modo,
los inversores habran de tener en cuenta los cambios que la legislacion vigente en este momento
pudiera sufrir en el futuro, asi como la interpretacién que de su contenido puedan llevar a cabo las
autoridades fiscales espafolas, la cual podra diferir de la que seguidamente se expone.

(A)  Imposicion indirecta en la adquisicion y transmision de las Acciones

La suscripcion y, en su caso, ulterior transmision de las Acciones estara exenta del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afadido,
en los términos previstos en el articulo 108 de la LMV y concordantes de las leyes reguladoras de los
impuestos citados.

(B) Imposicion directa derivada de la titularidad y posterior transmision de las Acciones

Accionistas residentes en territorio espanol

(a) Personas Fisicas
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(a.1) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

(a.1.1) Rendimientos del capital mobiliario

De conformidad con el articulo 25 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas (en adelante, la “LIRPF”), tendran la consideracion de rendimientos
del capital mobiliario, entre otros, los dividendos, las primas de asistencia a juntas generales, los
rendimientos derivados de la constitucion o cesion de derechos o facultades de uso o disfrute sobre
las Acciones Yy, en general, las participaciones en los beneficios del Banco asi como cualquier otra
utilidad percibida de dicha entidad en su condicién de accionista.

Los rendimientos del capital mobiliario obtenidos por los accionistas como consecuencia de la
titularidad de las Acciones se integraran por el rendimiento neto resultante de deducir, en su caso, los
gastos de administracién y depésito de su importe bruto, pero no los de gestion discrecional e
individualizada de la cartera, en la base imponible del ahorro del ejercicio en que sean exigibles para
su perceptor, gravandose en los periodos impositivos 2012 y 2013, segun lo establecido en la
Disposicion adicional trigésima quinta de la LIRPF, introducida por el Real Decreto-ley 20/2011, de 30
de diciembre, al tipo fijo del 21% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la
persona fisica), del 25% (para las rentas comprendidas entre 6.001 euros y 24.000 euros) y del 27%
(para las rentas que excedan de 24.000 euros), sin que pueda aplicarse ninguna deduccién para
evitar la doble imposicion.

Para los accionistas a los que resulte de aplicacion la normativa foral de Alava o Vizcaya, la base
imponible del ahorro se grava al 20% en Vizcaya y del 20% (para los primeros 10.000 euros de renta
del ahorro obtenidos por la persona fisica) y del 22% (para las rentas que excedan de los 10.000
euros indicados) en Alava. En Guipuzcoa, los tipos impositivos aplicables son del 20% (para los
primeros 4.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica) y del 23% (para las rentas
que excedan de los 4.000 euros indicados). Por su parte, los tipos impositivos aplicables en Navarra
son del 20% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica) y del
24% (para las rentas comprendidas entre 6.001 euros y 24.000 euros) y del 26% (para las rentas que
excedan de los 24.000 euros indicados).

En la Comunidad Foral de Navarra, los gastos de administracion y depésito de valores negociables
son deducibles con el limite del 3% de los ingresos integros, que no hayan resultado exentos,
procedentes de dichos valores.

No obstante, de conformidad con lo previsto en el apartado y) del articulo 7 de la LIRPF, estaran
exentos en el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante, “IRPF”) con el limite de
1.500 euros anuales los dividendos, primas de asistencia a juntas generales y participaciones en los
beneficios de cualquier tipo de entidad (incluyendo la participacion en beneficios del Banco), asi como
los rendimientos procedentes de cualquier clase de activos, excepto la entrega de acciones liberadas,
que, estatutariamente o por decisién de los 6rganos sociales, faculten para participar en los
beneficios de una entidad (incluido el Banco). Este limite sera aplicable sobre la totalidad de los
dividendos y participaciones en beneficios obtenidos durante el afio natural por el contribuyente del
IRPF en su condicion de accionista o socio de cualquier entidad.

No se aplicara la mencionada exencion a los dividendos procedentes de valores adquiridos dentro de
los dos meses anteriores a la fecha en que aquellos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad
a esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de valores homogéneos.

Asimismo, en los periodos impositivos 2012 y 2013, los accionistas soportaran con caracter general
una retencion, a cuenta del IRPF, segun lo establecido en la Disposicion adicional trigésima quinta de
la LIRPF, introducida por el Real Decreto-ley 20/2011, de 30 de diciembre, del 21%, sobre el importe
integro del beneficio distribuido, sin tener en cuenta, a estos efectos, la exencion de 1.500 euros
descrita anteriormente. La retencion a cuenta sera deducible de la cuota liquida del referido impuesto
y, en caso de insuficiencia de esta, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 103 de la
LIRPF.
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Para los accionistas a los que resulte de aplicacién la normativa foral de Alava, Guiptzcoa y Vizcaya
el tipo de retencion aplicable también es del 21%, siendo el tipo de retencion vigente aplicable a los
accionistas a los que resulte de aplicacion la normativa Navarra el 20%.

(a.1.2) Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las variaciones en el valor del patrimonio de los contribuyentes por el IRPF que se pongan de
manifiesto con ocasion de cualquier alteraciéon de dicho patrimonio daran lugar a ganancias o
pérdidas patrimoniales que, en el caso de la transmisién a titulo oneroso de las Acciones, se
cuantificaran por la diferencia negativa o positiva, respectivamente entre el valor de adquisicién de
estos valores y su valor de transmisién, que vendra determinado (i) por su valor de cotizacion en la
fecha en la que se produzca dicha transmisién o (ii) por el precio pactado cuando sea superior a dicho
valor de cotizacion.

Tanto el valor de adquisicion como el de transmisién se incrementara o minorara, respectivamente,
en los gastos y tributos inherentes a dichas operaciones.

Las ganancias o pérdidas patrimoniales que se pongan de manifiesto como consecuencia de las
transmisiones de Acciones llevadas a cabo por los accionistas se integraran y compensaran en sus
respectivas bases imponibles del ahorro del ejercicio en que tenga lugar la alteracion patrimonial,
gravandose en los periodos impositivos 2012 y 2013, segun lo establecido en la Disposicion adicional
trigésima quinta de la LIRPF, introducida por el Real Decreto-ley 20/2011, de 30 de diciembre, si el
saldo resultante de la integracion y compensacion en la base imponible del ahorro resultase positivo,
al tipo total del 21% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona
fisica), del 25% (para las rentas comprendidas entre 6.001 euros y 24.000 euros) y del 27% (para las
rentas que excedan de 24.000 euros), con independencia del periodo durante el cual se hayan
generado.

Para los accionistas a los que resulte de aplicacion la normativa foral de Alava o Vizcaya, la base
imponible del ahorro se grava al 20% en Vizcaya y del 20% (para los primeros 10.000 euros de renta
del ahorro obtenidos por la persona fisica) y del 22% (para las rentas que excedan de los 10.000
euros indicados) en Alava. En Guiptzcoa, los tipos impositivos aplicables son del 20% (para los
primeros 4.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica) y del 23% (para las rentas
que excedan de los 4.000 euros indicados). Por su parte, los tipos impositivos aplicables en Navarra
son del 20% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica), del
24% (para las rentas comprendidas entre 6.001 euros y 24.000 euros) y del 26% (para las rentas que
excedan de los 24.000 euros indicados).

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de las Acciones no estan sometidas a
retencion.

Finalmente, determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de las Acciones no se computaran
como pérdidas patrimoniales cuando se hayan adquirido valores homogéneos dentro de los dos
meses anteriores o posteriores a la fecha de la transmision que origind la citada pérdida. En estos
casos, las pérdidas patrimoniales se integraran a medida que se transmitan los valores que aun
permanezcan en el patrimonio del contribuyente.

(a.1.3) Derechos de suscripcién preferente

El importe obtenido por la venta de los derechos de suscripcion preferente sobre las Acciones Nuevas
no constituye renta sino que minora el coste de adquisicién de las acciones de las que los mismos
procedan a efectos de futuras transmisiones, hasta que dicho coste quede reducido a cero. Las
cantidades percibidas en exceso sobre el coste de adquisicién se consideran ganancia patrimonial
del ejercicio en que se haya producido la transmisién de los derechos, quedando sujetas a tributacion
en los periodos impositivos 2012 y 2013, segun lo establecido en la Disposicién adicional trigésima
quinta de la LIRPF, introducida por el Real Decreto-ley 20/2011, de 30 de diciembre, al tipo fijo del
21% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica), del 25%
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(para las rentas comprendidas entre 6.001 euros y 24.000 euros) y del 27% (para las rentas que
excedan de 24.000 euros) con independencia del periodo durante el cual se hayan generado.

Para los accionistas a los que resulte de aplicacién la normativa foral de Alava o Vizcaya, , la base
imponible del ahorro se grava al 20% en Vizcaya y del 20% (para los primeros 10.000 euros de renta
del ahorro obtenidos por la persona fisica) y del 22% (para las rentas que excedan de los 10.000
euros indicados) en Alava. En Guiptzcoa, los tipos impositivos aplicables son del 20% (para los
primeros 4.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica) y del 23% (para las rentas
que excedan de los 4.000 euros indicados). Por su parte, los tipos impositivos aplicables en Navarra
son del 20% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica), del
24% (para las rentas comprendidas entre 6.001 euros y 24.000 euros) y del 26% (para las rentas que
excedan de los 24.000 euros indicados).

(a.2) Impuesto sobre el Patrimonio

De conformidad con lo previsto en el Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre, con efectos
para los ejercicios 2011 y 2012 los accionistas personas fisicas residentes en territorio espafiol de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de la LIRPF estan sometidos al Impuesto sobre el
Patrimonio (en adelante, “IP”) por la totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de
diciembre de cada uno de los citados anos, con independencia del lugar donde estén situados los
bienes o puedan ejercitarse los derechos.

La tributacion se exigira conforme a lo dispuesto en la Ley del IP que, a estos efectos, fija un minimo
exento de 700.000 euros para los ejercicios 2011 y 2012, de acuerdo con una escala de gravamen
cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% y el 2,5%, todo ello sin perjuicio de la normativa
especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que adquieran Acciones en virtud
de la presente Ampliacion de Capital y que estén obligadas a presentar declaracion por el IP, deberan
declarar las Acciones que posean a 31 de diciembre de cada afio, las cuales se computaran segun el
valor de negociacién medio del cuarto trimestre de dicho ano. El Ministerio de Economia y Hacienda
publica anualmente dicha cotizacidon media.

(a.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacién) en favor de
personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (en
adelante, “ISD”) en los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, siendo sujeto pasivo
el adquirente de los valores vy sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada
Comunidad Auténoma. El tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el 7,65% vy el
34%; una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican determinados coeficientes
multiplicadores en funcion del patrimonio preexistente del contribuyente y de su grado de parentesco
con el causante o donante, pudiendo resultar finalmente un tipo efectivo de gravamen que oscilara
entre un 0% y un 81,6% de la base imponible.

(b)  Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades
(b.1) Dividendos

Los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “IS”) o los que, siendo
contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes (en adelante, “IRnR”), actuen en
Espafa a través de establecimiento permanente, integraran en su base imponible el importe integro
de los dividendos o participaciones en beneficios percibidos como consecuencia de la titularidad de
los valores suscritos, asi como los gastos inherentes a la participacién, en la forma prevista en el
articulo 10 y siguientes del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por
el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo (en adelante, el “TRLIS"), tributando con caracter
general al tipo de gravamen del 30% (28% en Alava, Guipluzcoa y Vizcaya).
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Siempre que no se dé alguno de los supuestos de exclusion previstos en el articulo 30 del TRLIS (o
en la normativa foral aplicable en los territorios histéricos de Alava, Guiptzcoa o Vizcaya, o en la
Comunidad Foral de Navarra, los sujetos pasivos de dicho impuesto tendran derecho a una
deduccion del 50% de la cuota integra que corresponda a la base imponible derivada de los
dividendos o participaciones en beneficios obtenidos, a cuyos efectos se considerara que la base
imponible es el importe integro de dichos dividendos o participaciones en beneficios.

La deduccion anterior sera del 100% cuando, cumplidos los restantes requisitos exigidos por la
norma, los dividendos o participaciones en beneficios procedan de una participacion, directa o
indirecta, de al menos el 5% del capital, y siempre que esta se hubiese poseido de manera
ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya o, en su
defecto, que se mantenga durante el tiempo que sea necesario para completar el afio.

Bajo determinadas condiciones, esta deducciéon sera también de aplicacion en los casos en que se
haya tenido dicho porcentaje de participacion del 5% pero, sin embargo, sin haberse transmitido la
totalidad de la participacion, se haya reducido el porcentaje de titularidad hasta un minimo del 3%
como consecuencia de que la entidad participada haya realizado (i) una operacion acogida al régimen
fiscal especial establecido en el Capitulo VIl del Titulo VII del TRLIS, o (ii) una operacién en el ambito
de ofertas publicas de adquisicion de valores.

La regla descrita en el parrafo anterior sera igualmente aplicable en Guipuzcoa y Navarra, pero no en
Alava y Vizcaya.

Asimismo, en los periodos impositivos 2012 y 2013, los sujetos pasivos del IS soportaran una
retencion, a cuenta del referido impuesto, segun lo establecido en la Disposicion adicional
decimocuarta del TRLIS, introducida por el Real Decreto-ley 20/2011, de 30 de diciembre, del 21%
sobre el importe integro del beneficio distribuido, salvo que les resulte aplicable alguna de las
exclusiones de retencion previstas por la normativa vigente, entre las que cabe sefalar la posible
aplicacion de la deduccién por doble imposicion del 100% de los dividendos percibidos, en cuyo caso,
siempre que se haya cumplido de manera ininterrumpida el periodo de tenencia minimo de un ano, no
se practicara retencion alguna. La retencion practicada sera deducible de la cuota del IS y, en caso
de insuficiencia de esta, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 139 del TRLIS.

Para los accionistas a los que resulte de aplicacion la normativa foral de Alava, Guiptzcoa y Vizcaya
el tipo de retencion aplicable también es del 21%, siendo el tipo de retencion vigente aplicable a los
accionistas a los que resulte de aplicacion la normativa Navarra el 20%.

(b.2) Rentas derivadas de la transmisién de los valores

El beneficio o la pérdida derivados de la transmisién onerosa o lucrativa de las Acciones, o de
cualquier otra alteracion patrimonial relativa a estas, se integrara en la base imponible de los sujetos
pasivos del IS, o contribuyentes por el IRnR que actien, a estos efectos, a través de establecimiento
permanente en Espafa, en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes del TRLIS, tributando con
caracter general al tipo de gravamen del 30% (28% en Alava, Guipuzcoa y Vizcaya).

La renta derivada de la transmision de las Acciones no estara sometida a retencion.

Asimismo, en los términos previstos en el articulo 30.5 del TRLIS, la transmisién de Acciones por
sujetos pasivos de este impuesto puede otorgar al transmitente el derecho a aplicar la deduccion por
doble imposicién y, en su caso, le permitira disfrutar de la deduccion por reinversién de beneficios
extraordinarios, de conformidad con lo establecido en el articulo 42 del TRLIS, por la parte de renta
que no se hubiera beneficiado de la deduccidon por doble imposicion, siempre que se cumplan los
requisitos contenidos en el citado articulo.

Finalmente, en caso de adquisicion gratuita de las Acciones por parte de un sujeto pasivo del IS, la

renta que se genere para este tributara igualmente de acuerdo con las normas de este impuesto, no
siendo aplicable el ISD.
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Accionistas no residentes en territorio espafol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los accionistas no residentes en territorio
espafiol que tengan la condicion de beneficiarios efectivos de los valores, excluyendo a aquellos que
actuen en territorio espafnol mediante establecimiento permanente, cuyo régimen fiscal ha quedado
descrito junto al de los accionistas sujetos pasivos del IS.

Se consideraran accionistas no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes por el
IRPF y las entidades no residentes en territorio espariol de conformidad con lo dispuesto en el articulo
6 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes aprobado por el Real
Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo (en adelante, el “TRLIRnR”).

El régimen que se describe a continuacion es de caracter general, por lo que se deberan tener en
cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de los Convenios para
evitar la Doble Imposicion (en adelante, “CDI”) celebrados entre terceros paises y Espafa.

(@) Impuesto sobre la Renta de no Residentes

(a.1) Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y otros rendimientos derivados de la participacion en los fondos propios de una
entidad, obtenidos por personas fisicas o entidades no residentes en Espafia que actien a estos
efectos sin establecimiento permanente en dicho territorio, en los periodos impositivos 2012 y 2013,
estaran sometidos a tributacion por el IRnR al tipo general de tributacion del 21% sobre el importe
integro percibido, segun lo establecido en la Disposicion adicional tercera del TRLIRNR, introducida
por el Real Decreto-ley 20/2011, de 30 de diciembre.

No obstante, estaran exentos los dividendos y participaciones en beneficios mencionados en el
apartado (a.1.1) anterior obtenidos, sin mediacion de establecimiento permanente en Espafa, por
personas fisicas residentes a efectos fiscales en la Unién Europea o en paises o territorios con los
que exista un efectivo intercambio de informacion tributaria, con el limite de 1.500 euros, computables
durante cada afio natural. Dicha exencion no sera aplicable a los rendimientos obtenidos a través de
paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.

Este limite sera aplicable sobre la totalidad de los dividendos y participaciones en beneficios
obtenidos durante el afio natural por el contribuyente del IRnR por su condicién de accionista o socio
de cualquier tipo de entidad. Esta exencion no se aplicara cuando los dividendos y participaciones en
beneficios deriven de valores adquiridos dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que
aquellos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se
produzca una transmision de valores homogéneos.

Con caracter general, el Banco efectuara, en el momento del pago del dividendo, en los periodos
impositivos 2012 y 2013, una retenciéon a cuenta del IRnR del 21%, segun lo establecido en la
Disposicion adicional tercera del TRLIRnR, introducida por el Real Decreto-ley 20/2011, de 30 de
diciembre.

No obstante, cuando en virtud de la residencia a efectos fiscales del perceptor resulte aplicable un
CDI suscrito por Espafia o una exencién interna, se aplicara, en su caso, el tipo de gravamen
reducido previsto en el CDI para este tipo de rentas o la exencién, previa acreditacion de la residencia
fiscal del accionista en la forma establecida en la normativa en vigor. A estos efectos, en la actualidad
se encuentra vigente un procedimiento especial, aprobado por la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda de 13 de abril de 2000, para hacer efectivas las retenciones a accionistas no residentes, al
tipo que corresponda en cada caso, o para excluir la retencion, cuando en el procedimiento de pago
intervengan entidades financieras domiciliadas, residentes o representadas en Espafia que sean
depositarias o gestionen el cobro de las rentas de dichos valores.
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De acuerdo con esta norma, en el momento de distribuir el dividendo, el Banco practicara una
retencion sobre el importe integro del dividendo al tipo del 21% y transferira el importe liquido a las
entidades depositarias. Las entidades depositarias que, a su vez, acrediten, en la forma establecida,
el derecho a la aplicacion de tipos reducidos o a la exclusién de retenciones de sus clientes (para lo
cual estos habran de aportar a la entidad depositaria, antes del dia 10 del mes siguiente a aquel en el
que se distribuya el dividendo, un certificado de residencia fiscal expedido por la autoridad fiscal
correspondiente de su pais de residencia en el que, si fuera el caso, debera constar expresamente
que el inversor es residente en el sentido definido en el CDI que resulte aplicable; o, en aquellos
supuestos en los que se aplique un limite de imposicion fijado en un CDI desarrollado mediante una
Orden en la que se establezca la utilizacién de un formulario especifico, el citado formulario en lugar
del certificado) recibiran de inmediato, para el abono a los mismos, el importe retenido en exceso. El
certificado de residencia mencionado anteriormente tiene generalmente, a estos efectos, una validez
de un ano desde su fecha de emision.

Cuando resultara de aplicacion una exencion o, por la aplicacion de algun CDI, el tipo de retencién
fuera inferior al 21%, y el accionista no hubiera podido acreditar su residencia a efectos fiscales
dentro del plazo establecido al efecto, aquel podra solicitar de la Hacienda Publica la devolucion del
importe retenido en exceso con sujecion al procedimiento y al modelo de declaracion previstos en la
Orden EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010. Se aconseja a los accionistas que consulten con
sus asesores sobre el procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la mencionada
devolucion a la Hacienda Publica espafola.

El procedimiento recogido en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000
que se ha descrito anteriormente no sera aplicable respecto de los dividendos o participaciones en
beneficios que, con el limite de 1.500 euros, estén exentos de tributacion en el IRnR en los términos
indicados previamente. En este caso, el Banco efectuara, en el momento del pago del dividendo, una
retencion a cuenta del IRnR del 21%, pudiendo el accionista, en su caso, solicitar de la Hacienda
Publica la devolucidon del importe retenido en exceso con sujecion al procedimiento previsto en la
Orden EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010.

En todo caso, practicada la retencién a cuenta del IRnR o reconocida la procedencia de la exencion,
los accionistas no residentes no estaran obligados a presentar declaracion en Espafia por el IRnR.

Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales sobre el
procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la mencionada devolucién a la Hacienda
Pudblica espafola.

(a.2) Ganancias y pérdidas patrimoniales

De acuerdo con el TRLIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas o entidades
no residentes sin mediaciéon de establecimiento permanente en Espafa por la transmision de valores
o cualquier otra ganancia de capital relacionada con dichos valores, estaran sometidas a tributacion
por el IRnR y se cuantificaran, con caracter general, conforme a las normas previstas en la LIRPF. En
particular, las ganancias patrimoniales derivadas de la transmisién de acciones tributaran por el IRnR,
en los periodos impositivos 2012 y 2013, al tipo del 21%, segun lo establecido en la Disposicion
adicional tercera del TRLIRNR, introducida por el Real Decreto-ley 20/2011, de 30 de diciembre, salvo
que resulte aplicable una exencién interna o un CDI suscrito por Espafia, en cuyo caso se estara a lo
dispuesto en dicho CDI.

En este sentido, estaran exentas, por aplicacién de la ley interna espafola, las ganancias
patrimoniales siguientes:

(i) Las derivadas de la transmision de las Acciones en mercados secundarios oficiales de valores
espafoles, obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente en Espafa por personas
fisicas o entidades residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafa un CDI con
clausula de intercambio de informacion, siempre que no hayan sido obtenidas a través de
paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.
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(i)  Las derivadas de la transmision de las Acciones obtenidas sin mediaciéon de establecimiento
permanente en Espana por personas fisicas o entidades residentes a efectos fiscales en otros
Estados miembros de la Union Europea o por establecimientos permanentes de dichos
residentes situados en otro Estado miembro de la Unién Europea, siempre que no hayan sido
obtenidas a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos
fiscales. La exencidon no alcanza a las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de
acciones o derechos de una entidad cuando (i) el activo de dicha entidad consista
principalmente, de forma directa o indirecta, en bienes inmuebles situados en territorio espafiol,
o (ii) en algun momento, dentro de los doce meses precedentes a la transmisién, el sujeto
pasivo haya participado directa o indirectamente en, al menos, el 25% del capital o patrimonio
del Emisor.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculara y sometera a tributacion separadamente para cada
transmision, no siendo posible la compensacién de ganancias y pérdidas en caso de varias
transmisiones con resultados de distinto signo. Su cuantificacion se efectuara aplicando las reglas del
articulo 24 del TRLIRNR.

De acuerdo con lo dispuesto en el TRLIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por no residentes
sin mediacién de establecimiento permanente no estaran sujetas a retencién o ingreso a cuenta del
IRNR.

El accionista no residente estara obligado a presentar declaracion, determinando e ingresando, en su
caso, la deuda ftributaria correspondiente. Podran también efectuar la declaracién e ingreso su
representante fiscal en Espafa o el depositario o gestor de las acciones, con sujecion al
procedimiento y modelo de declaracién previstos en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de
2010.

De resultar aplicable una exencion, ya sea en virtud de la ley espafiola o de un CDI, el inversor no
residente habra de acreditar su derecho mediante la aportaciéon de un certificado de residencia fiscal
expedido por la autoridad fiscal correspondiente de su pais de residencia (en el que, si fuera el caso,
debera constar expresamente que el inversor es residente en dicho pais en el sentido definido en el
CDI que resulte aplicable) o del formulario previsto en la Orden que desarrolle el CDI que resulte
aplicable. Dicho certificado de residencia tiene generalmente, a estos efectos, una validez de un afio
desde su fecha de emision.

(b)  Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, de conformidad con lo previsto en el
Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre, y con efectos para los ejercicios 2011 y 2012 estan
sujetas al IP las personas fisicas que no tengan su residencia habitual en territorio espafnol de
conformidad con lo previsto en el articulo 9 de la LIRPF y que sean titulares a 31 de diciembre de
cada uno de los citados afios de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que pudieran
ejercitarse o hubieran de cumplirse en el mismo. Estos bienes o derechos seran los uUnicos gravados
por el IP, si bien los sujetos pasivos podran practicar la minoracion correspondiente al minimo exento
por importe de 700.000 euros, aplicandoseles la escala de gravamen general del impuesto, cuyos
tipos marginales oscilan para el afio 2012 entre el 0,2% vy el 2,5%.

Las autoridades espafolas vienen entendiendo que las acciones de una sociedad espafiola deben
considerarse bienes situados en Espaia a efectos fiscales en todo caso.

En caso de que proceda su gravamen por el IP, las Acciones propiedad de personas fisicas no
residentes y que estén admitidas a negociacién en mercado secundario oficial de valores espafol se
computaran por la cotizacion media del cuarto trimestre de cada afo. El Ministerio de Economia y
Hacienda publica anualmente la mencionada cotizacion media a efectos de este impuesto.
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(c) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las adquisiciones a titulo lucrativo por
personas fisicas no residentes en Espafia, y cualquiera que sea la residencia del transmitente,
estaran sujetas al ISD cuando la adquisicion lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de
derechos que puedan ejercitarse o hubieran de cumplirse en ese territorio. Las autoridades fiscales
espanolas vienen entendiendo que las acciones de una sociedad espafiola deben considerarse
bienes situados en Espaia a efectos fiscales en todo caso.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que
obtengan a titulo lucrativo tributaran generalmente como ganancias patrimoniales de acuerdo con las
normas del IRNR anteriormente descritas, sin perjuicio de lo previsto en los CDI que pudieran resultar
aplicables.

Se aconseja a los accionistas no residentes que consulten con sus asesores fiscales sobre los
términos en los que, en cada caso concreto, habra de aplicarse el ISD.

4.11.2 Indicacion de si el Emisor asume la responsabilidad de la retencion de impuestos en
origen

El Banco, en cuanto Emisor y pagador de las rentas que puedan derivarse de la titularidad de las
Acciones, asume la responsabilidad de practicar la correspondiente retencién a cuenta de impuestos
en Espafia con arreglo a lo dispuesto en la normativa vigente.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA/EMISION

5.1. Condiciones, estadisticas de la Oferta, calendario previsto y procedimiento para la
suscripcion de la Oferta

5.1.1. Condiciones a las que esta sujeta la Oferta

De acuerdo con lo previsto en la Circular n® 97/1974, de 20 de octubre, la Ampliacién de Capital se
encuentra sujeta a la obtencién de la declaracion de ausencia de objeciones por parte del Banco de
Espana. El Banco ha cursado y obtenido del Banco de Espafa con anterioridad a la fecha de registro
de la presente Nota sobre las Acciones la correspondiente declaracion de ausencia de objeciones
para la realizacion de la Ampliacion de capital.

5.1.2. Importe total de la Oferta, distinguiendo los valores ofertados para la venta y los
ofertados para suscripcion; si el importe no es fijo, descripcion de los acuerdos y del
momento en que se anunciara al publico el importe definitivo de la Oferta

La Ampliacion de Capital en virtud de la cual se emitiran las Acciones Nuevas tiene un importe
nominal de 86.476.525,625 euros, y un importe efectivo total de 913.192.110,600 euros y se realizara
mediante la emision y puesta en circulacion de 691.812.205 acciones del Banco de nueva emisién, de
0,125 euros de valor nominal cada una de ellas y de la misma clase y serie que las actualmente en
circulacion. Las Acciones Nuevas se emitiran con una prima de emisiéon de 1,195 euros por accién, lo
que supone una prima de emision total de 826.715.584,975 euros, y un tipo de emision unitario de
1,32 euros por Accion Nueva (en adelante, el “Precio de Suscripcion”).

En todo caso, el acuerdo de aumento del capital social aprobado en virtud del cual se emitiran las
Acciones Nuevas y al que se ha hecho referencia en el apartado 4.6 de esta Nota sobre las Acciones
ha previsto expresamente la posibilidad de suscripciéon incompleta, por lo que, en atencién a las
Acciones Nuevas que corresponderian a los derechos de suscripcion preferente titularidad del Banco
sobre los que, tal como se recoge en el apartado 5.1.3 (B) (ii) siguiente, Banco Sabadell se ha
comprometido a no ejercer ni vender, no siendo dichas Acciones Nuevas susceptibles de asignacion
durante el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales ni durante el Periodo de Asignacion
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Discrecional y, por ende, tampoco objeto de aseguramiento (en adelante, las “Acciones Excluidas”),
el capital se aumentara unicamente en la cuantia de las suscripciones efectivamente realizadas.

Al terminar el plazo previsto para la suscripcion, el Consejo de Administracion (o, por sustitucion, la
Comisién Ejecutiva, o cualquiera de las personas facultadas a su vez por la Comisién Ejecutiva o
directamente por el Consejo) procedera a determinar el importe definitivo de la Ampliacion de Capital,
lo que se anunciara al publico tan pronto como sea posible, mediante la remisiéon a la CNMV del
correspondiente Hecho Relevante.

En el caso de que las Acciones Nuevas fueran integramente suscritas al Precio de Suscripcion, el
importe total de la Ampliacion de Capital ascenderia a 913.192.110,6 euros y las Acciones Nuevas
emitidas representarian un 42,86% del capital social del Banco antes de la Ampliacion de Capital y un
30% después de la Ampliacion de Capital. Si no se tienen en cuenta las Acciones Excluidas en el
momento de realizar el coémputo, el importe total de la Ampliacion de Capital ascenderia a
902.556.116,88 euros, las Acciones Nuevas representarian un 42,36% del capital social del Banco a
la fecha de este documento y, aproximadamente un 29,75% una vez emitidas las Acciones Nuevas.

5.1.3. Plazo, incluida cualquier posible modificaciéon, durante el que estara abierta la Oferta y
descripcion del proceso de solicitud

(A) Calendario previsto para la Ampliaciéon de Capital:

El Banco espera que la Ampliacion de Capital tendra lugar conforme al siguiente calendario
estimativo:

Actuacion Fecha Estimada

Registro de la Nota sobre las Acciones de la Ampliacién de Capital

28 de febrero de 2012

Publicacion del anuncio en el BORME

29 de febrero de 2012

Inicio del Periodo de Suscripcion Preferente y, en su caso, de solicitud de
Acciones Adicionales (12 vuelta)

1 de marzo de 2012

Finalizacién del Periodo de Suscripcién Preferente y, en su caso, de
solicitud de Acciones Adicionales

15 de marzo de 2012

Hecho Relevante sobre las acciones suscritas durante el Periodo de
Suscripcién Preferente

21 de marzo de 2012

En su caso, Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales (22 vuelta)

21 de marzo de 2012

En su caso, inicio del Periodo de Asignacion Discrecional (32 vuelta)

21 de marzo de 2012

Discrecional por las Entidades Aseguradoras a los destinatarios finales

En su caso, finalizacién del Periodo de Asignacion Discrecional 22 de marzo de 2012
Desembolso de las acciones suscritas en el Periodo de Suscripcion
Preferente y, en su caso, en el Periodo de Asignacion de Acciones 22 de marzo de 2012
Adicionales
En su caso, desembolso de las acciones suscritas en el Periodo de 23 de marzo de 2012
Asignacion Discrecional
Acuerdo de ejecucion de la Ampliacion de Capital M 23 de marzo de 2012
Otorgamiento de la Escritura Publica de Ampliacion de Capital M 23 de marzo de 2012
Inscripcién de la Ampliacién de Capital en el Registro Mercantil M 23 de marzo de 2012
Hecho Relevante ejecucion acuerdo ampliacion, otorgamiento escritura e
) . Y . . (1) e . 23 de marzo de 2012
inscripcion en el Registro Mercantil
Asignacion por Iberclear de las referencias de registro correspondientes a

J ; & (1) o & 26 de marzo de 2012
las Acciones Nuevas Suscritas
Ejecucién, en su caso, de la transmision de las Acciones de Asignacion 26 de marzo de 2012
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Actuacion Fecha Estimada

(Operacion Especial)

Inicio de cotizacién de las Acciones Nuevas M 28 de marzo de 2012

Liquidacion de la Operacion Especial 29 de marzo de 2012

™" En el caso en que no se abriese el Periodo de Asignacion Discrecional (32 vuelta): (i) el

acuerdo de ejecucion de la Ampliacién de Capital, el otorgamiento de la escritura de
Ampliacion, el Hecho Relevante relativo a la ejecucion del acuerdo de ejecucion y el
otorgamiento de la escritura e inscripcion en el Registro Mercantil, se adelantarian al
jueves dia 22 de marzo de 2012; (ii) la asignacion por Iberclear de las referencias de
registro correspondientes a las Acciones Nuevas suscritas, se adelantaria al viernes dia 23
de marzo de 2012 y; (iii) el inicio de cotizacién de las Acciones Nuevas se adelantaria al
martes dia 27 de marzo de 2012.

El Banco ha establecido el anterior calendario atendiendo a las fechas mas probables en que se
espera que tenga lugar cada uno de los hitos en él descritos

De producirse un retraso en el calendario previsto, el Banco lo comunicaria lo antes posible al
mercado y a la CNMV mediante el correspondiente Hecho Relevante.
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Tan pronto se publique el anuncio en el BORME, es decir, el 29 de febrero de 2012, Banco Sabadell
en las instrucciones que remita a través de lberclear a todas las Entidades Participantes, les
informara de los plazos de tramitacion de la Ampliacion, la existencia de un Periodo de Suscripcién
Preferente, un Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales y un Periodo de Asignacion
Discrecional y, en particular, del plazo en que debera realizarse la solicitud de Acciones Nuevas
adicionales.

(B) Periodo de Suscripcion Preferente y, en su caso, solicitud de Acciones Adicionales
(primera vuelta)

Tal y como se indica en el apartado 4.6. anterior, en el acuerdo de Ampliaciéon de Capital se reconoce
a los accionistas del Banco el derecho de suscripcion preferente de las Acciones Nuevas conforme a
los siguientes términos:

(i) Asignacion de los derechos de suscripcion preferente:

Los derechos de suscripcion preferente respecto a las Acciones Nuevas se asignaran a los
accionistas de Banco Sabadell que figuren legitimados en los registros contables de Iberclear a las
23:59h de Madrid del dia de publicacién del anuncio del acuerdo en el que se lleve a efecto la
Ampliacién de Capital en el BORME. Esta previsto que la publicacién del referido anuncio tenga lugar
el 29 de febrero de 2012.

(i) Derechos de suscripcion preferente:

De acuerdo con lo previsto en el articulo 304 de la LSC, los accionistas de Banco Sabadell podran
ejercitar, dentro del Periodo de Suscripcién Preferente (tal y como este término se define con
posterioridad), el derecho a suscribir un nimero de Acciones Nuevas proporcional al valor nominal de
las acciones que posean.

Se hace constar que:

e El Banco no cuenta con acciones propias en autocartera directa y es titular de 18.801.003
acciones en autocartera indirecta, a través de su filial participada en un 100% Banco
Guipuzcoano, S.A.U. (en adelante, “Banco Guipuzcoano”), representativas del 1,16% del
capital social.

e Banco Guipuzcoano ha renunciado a 4 derechos de suscripcion preferente correspondientes
a 4 acciones ordinarias del Banco de las que es titular.

e De acuerdo con lo previsto en el articulo 148 de la LSC, Banco Guipuzcoano recibira los
derechos de suscripcion preferente correspondientes a las restantes 18.800.999 acciones en
autocartera indirecta de las que es titular. A este respecto se hace constar que Banco
Guipuzcoano se ha comprometido a no transmitir ni ejercer en modo alguno ninguno de los
derechos de suscripcion preferente de los que es titular durante el Periodo de Suscripcién
Preferente.

e Alas 23:59h del dia de la publicacion del Anuncio de la Ampliacion en el BORME (previsto
para el 29 de febrero de 2012), el Banco: (i) tendra el mismo numero de acciones en
autocartera indirecta y; (ii) a los efectos de no alterar el computo de los derechos de
suscripcion preferente necesarios para suscribir Acciones Nuevas, no tendra acciones
propias en autocartera directa. Las Acciones Nuevas que corresponderian a dichos derechos
de suscripcion preferente no transmitidos ni ejercidos, no seran adjudicadas a los Accionistas
Legitimados o Inversores que soliciten Acciones Adicionales durante el Periodo de Asignacion
de Acciones Adicionales, ni asignadas a inversores cualificados que lo soliciten durante el
Periodo de Asignacion Discrecional, no siendo tampoco dichas Acciones Nuevas objeto de
aseguramiento en virtud del Contrato de Aseguramiento descrito en el apartado 5.4.3
siguiente.

e Como consecuencia de la renuncia indicada, seran necesarios 7 derechos de suscripcion
preferente para suscribir 3 Acciones Nuevas.
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A continuacion se incluyen los calculos realizados para la determinacion del nimero de derechos de
suscripcion que son necesarios para la suscripcion de Acciones Nuevas:

e Numero total de acciones del Banco: 1.614.228.480.

e Numero de acciones titularidad del Banco en autocartera indirecta, titularidad de Banco
Guipuzcoano, respecto de las que se ha renunciado al derecho de suscripcion preferente: 4.

e Numero de acciones del Banco con derecho de suscripcion preferente al que no se ha
renunciado: 1.614.228.476.

e Numero de Acciones Nuevas: 691.812.205.

e Numero de acciones con derechos de suscripcion preferente al que no se ha renunciado /
Acciones Nuevas = 1.614.228.476/691.812.205 = 7/3.

En cualquier caso, cada Accién Nueva suscrita en ejercicio del derecho de suscripcion preferente
debera ser suscrita y desembolsada al Precio de Suscripcion, esto es 1,32 euros.

(i) Transmisibilidad de los derechos.

Los derechos de suscripcidon preferente seran transmisibles en las mismas condiciones que las
acciones de las que derivan, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 306.2 de la LSC y seran
negociables en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia y en el Sistema de
Interconexion Bursatil Espariol (Mercado Continuo).

(iv) Ejercicio de los derechos.

El periodo de suscripcion preferente tendra una duracion de 15 dias naturales, y comenzara el dia
habil bursatil siguiente al de la publicacién del anuncio de la emision en el BORME (en adelante, el
“Periodo de Suscripcion Preferente”). Esta previsto que el Periodo de Suscripcion Preferente se
inicie en fecha 1 de marzo de 2012 y finalice en fecha 15 de marzo de 2012. Los accionistas que no
hubieran transmitido la totalidad de sus derechos de suscripcion preferente (en adelante, los
“Accionistas Legitimados”) podran ejercer sus derechos de suscripcion preferente durante el
Periodo de Suscripcién Preferente.

Los derechos de suscripcion preferente no ejercitados se extinguiran automaticamente a la
finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente.

Asimismo, durante el Periodo de Suscripcion Preferente otros inversores distintos a los Accionistas
Legitimados podran adquirir en el mercado derechos de suscripcion preferente suficientes y en la
proporciéon necesaria para suscribir Acciones Nuevas, esto es 7 derechos de suscripcion preferente
por cada 3 Acciones Nuevas y suscribir, de este modo, las Acciones Nuevas correspondientes (en
adelante, los “Inversores”).

Para ejercer los derechos de suscripcion preferente, los Accionistas Legitimados y los Inversores
podran dirigirse a la oficina de Banco Sabadell o a la Entidad Participante en cuyo registro contable
tengan inscritos los derechos de suscripcion preferente (que en el caso de los Accionistas
Legitimados sera la Entidad Participante en la que tengan depositadas las acciones que les confieren
los derechos), indicando su voluntad de ejercer el mencionado derecho de suscripcion. Las 6rdenes
que se cursen referidas al ejercicio del derecho de suscripcion preferente se entenderan formuladas
con caracter firme, irrevocable e incondicional y conllevan la suscripcion de las Acciones Nuevas a las
que se refieren. Alternativamente, aquellos Accionistas Legitimados y/o Inversores que tengan
depositados sus derechos de suscripcidn con Banco Sabadell podran cursar sus ordenes de
suscripcion y, en su caso, solicitar Acciones Adicionales, mediante el servicio BS online, a través del
cual podran, asimismo, acceder al Resumen y a la presente Nota sobre las Acciones:

e www.bancsabadell.com/cs/Satellite/SabAtl/

e www.bancoherrero.com/cs/Satellite/BancoHerrero/
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e www.sabadellguipuzcoano.com/cs/Satellite/BG/

e www.bancourquijo.com/es/ (en adelante, los cuatro links seran conjuntamente referidos como
“BS online”).

El desembolso integro del Precio de Suscripcion de cada Accion Nueva suscrita durante el Periodo
de Suscripcion Preferente se realizara de acuerdo con lo previsto en el apartado 5.1.8 (A) posterior.

Las ordenes deberan ser otorgadas impresas mecanicamente y firmadas por el Accionista Legitimado
o Inversor en el correspondiente impreso que le entregara la Entidad Participante en Iberclear en
cuyo registro estén inscritas las acciones o derechos de suscripcion preferente correspondientes, y
del que se entregara copia al cliente o, en el supuesto que tengan depositados sus derechos de
suscripcion con Banco Sabadell, se realizaran mediante el servicio BS online.

(v)  Solicitud de Acciones Adicionales.

Durante el Periodo de Suscripcién Preferente, los Accionistas Legitimados y los Inversores podran
solicitar al tiempo de ejercitar sus derechos de suscripcion preferente, adicionalmente y con caracter
incondicional e irrevocable, la suscripcion de acciones del Banco (en adelante, las “Acciones
Adicionales”) para el supuesto de que al término del Periodo de Suscripcion Preferente quedaran
acciones no suscritas en ejercicio del derecho de suscripcion preferente (en adelante, las “Acciones
Sobrantes”) distintas de las Acciones Excluidas y, por tanto, no se hubiera cubierto el importe
maximo susceptible de suscripcion en la presente Ampliacion.

Las drdenes relativas a la solicitud de Acciones Adicionales deberan formularse por un importe
determinado y no tendran limite cuantitativo. Las érdenes se entenderan realizadas por el niumero de
Acciones Adicionales resultante de dividir el importe solicitado en euros por el Precio de Suscripcion y
redondeado a la baja al numero entero de Acciones Adicionales mas cercano.

Las Entidades Participantes seran responsables de verificar que los Accionistas Legitimados y los
Inversores que soliciten Acciones Adicionales hayan ejercitado la totalidad de los derechos de
suscripcion preferente de los que las Entidades Participantes tuvieran conocimiento que les
correspondieran.

Sin perjuicio de que puedan no ser atendidas en su totalidad, las érdenes relativas a la solicitud de
Acciones Adicionales se entenderan formuladas con caracter firme, irrevocable e incondicional. Al
igual que en el caso de las 6rdenes cursadas en el ejercicio del derecho de suscripcion preferente, las
ordenes correspondientes a solicitudes de Acciones Adicionales no se veran afectadas por la
resolucion del Contrato de Aseguramiento o la no entrada en vigor de las obligaciones de
aseguramiento o de prefinanciacion previstas en el mismo.

En ningun caso se adjudicaran a los Accionistas Legitimados y/o a los Inversores mas acciones de
las que hubieran solicitado. La adjudicacién de Acciones Adicionales queda sujeta a la existencia de
Acciones Sobrantes tras el Periodo de Suscripcién Preferente.

(vi) Comunicaciones de las Entidades Participantes a la Entidad Agente.

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, las Entidades Participantes comunicaran diariamente a
Banco Sabadell, que actuara como entidad agente de la Ampliacion (en adelante, la “Entidad
Agente”), y no mas tarde de las 17h, por correo electrénico o, en su defecto, por fax, el nimero total
de Acciones Nuevas suscritas en ejercicio del derecho de suscripciéon preferente y el nUmero total de
Acciones Adicionales solicitadas, en todos los casos en términos acumulados desde el inicio del
Periodo de Suscripcién Preferente.

Las Entidades Participantes deberan comunicar, por cuenta de sus ordenantes y, en su caso, en
nombre propio, el volumen total de suscripciones de Acciones Nuevas efectuadas ante ellas vy, de
forma separada, el volumen total de solicitudes de suscripcién de Acciones Adicionales efectuadas
ante ellas a la Entidad Agente (las denominadas Reservas Definitivas en las instrucciones operativas
a remitir por la Entidad Agente), no mas tarde de las 8h de Madrid del cuarto dia habil bursatil
siguiente a la finalizacién del Periodo de Suscripcion Preferente (previsto para el 21 de marzo de
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2012), siguiendo las instrucciones operativas que a tal efecto se hubieran establecido por la Entidad
Agente.

Finalmente, las Entidades Participantes deberan remitir a la Entidad Agente las transmisiones
electronicas de ficheros o, en su defecto, soportes magnéticos con la informacion de las acciones
suscritas en el Periodo de Suscripcion Preferente y de las Acciones Adicionales solicitadas, que
deberan cumplir las especificaciones del Cuaderno numero 61 formato A1 del Manual de
Operaciones con Emisores de la AEB en formato de 120 posiciones, incorporando las modificaciones
introducidas por las Circulares de la AEB 857 y 875, no mas tarde de las 8h de Madrid del cuarto dia
habil siguiente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente (previsto para el 21 de marzo de
2012). Los ficheros o soportes magnéticos o transmisiones electronicas, segun sea el caso, deberan
ser recibidos por la Entidad Agente con el detalle de los inversores (incluyendo los datos
identificativos exigidos por la legislacion vigente para este tipo de operaciones: nombres, apellidos o
denominacion social, direccién y N.I.F. - incluidos los menores de edad- o, en caso de no residentes
que no dispongan de N.L.F., numero de pasaporte y nacionalidad, y en caso de no residentes en
Espana, su domicilio social y, en particular, los previstos en el Cuaderno 61 de la AEB); sin que en
ningun caso sea responsabilidad de la Entidad Agente verificar la integridad y exactitud de los datos
facilitados por las Entidades Participantes. De los errores u omisiones en la informacion suministrada
por las Entidades Participantes, de los defectos en los ficheros o soportes magnéticos remitidos o
transmisiones electronicas realizadas y, en general, del incumplimiento de lo previsto en el presente
apartado por parte de las Entidades Participantes seran Unicamente responsables las Entidades
Participantes sin que la Entidad Agente asuma al respecto responsabilidad alguna.

La Entidad Agente podra no admitir aquellas comunicaciones de las Entidades Participantes que
hayan sido transmitidas con fecha u hora posterior a la sefialada, o las que no cumplan cualquiera de
los requisitos o instrucciones que para esas comunicaciones se exigen en la presente Nota sobre las
Acciones 0 en la legislacion vigente, sin responsabilidad alguna por su parte y sin perjuicio de la
eventual responsabilidad en que pudiera incurrir la Entidad Participante infractora ante los titulares de
las 6rdenes presentadas en plazo ante dicha Entidad. En caso de discrepancia entre la informacion
facilitada en las Reservas Definitivas y en las transmisiones electrénicas se estara a lo dispuesto en
la instruccidn operativa que se suministrara por la Entidad Agente.

(C) Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales (segunda vuelta)

En el supuesto de que finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente hubiera Acciones Sobrantes,
se abrira un proceso de asignacion de Acciones Adicionales en el que se distribuiran Acciones
Sobrantes entre los Accionistas Legitimados y los Inversores que hubiesen solicitado la suscripcion
de Acciones Adicionales en la forma que se indica a continuacion:

(i) La asignacién de Acciones Adicionales tendra lugar no mas tarde del cuarto dia habil bursatil
siguiente a la fecha de finalizacién del Periodo de Suscripcion Preferente, momento en el que
finalizara el periodo de asignacion de Acciones Adicionales (en adelante, el “Periodo de
Asignacion de Acciones Adicionales”). Esta previsto que la asignacion de Acciones
Adicionales tenga lugar el 21 de marzo de 2012.

(i)  En esa fecha, la Entidad Agente procedera a determinar el nimero de Acciones Sobrantes y a
asignarlas a aquellos Accionistas Legitimados o Inversores que hubieran solicitado la
adjudicacién de Acciones Adicionales de acuerdo con lo mencionado en el apartado
5.1.3.(B)(v) anterior.

En el caso de que el numero de Acciones Adicionales solicitadas para su suscripcion en el
Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales fuera igual o inferior al nUmero de Acciones
Sobrantes, estas se asignaran a los peticionarios hasta cubrir integramente sus solicitudes.

Si el numero de Acciones Adicionales solicitadas fuera superior a las Acciones Sobrantes, la
Entidad Agente practicara un prorrateo conforme a las siguientes reglas:
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e Las Acciones Sobrantes se adjudicaran de forma proporcional al volumen de Acciones
Adicionales solicitadas, utilizando para ello el porcentaje que las Acciones Adicionales
solicitadas por cada suscriptor representan respecto al total de Acciones Adicionales
solicitadas. Esos porcentajes a utilizar para la asignacion proporcional se redondearan a
la baja hasta tres cifras decimales (es decir, por ejemplo, 0,78974 se igualara a 0,789).

e Como regla general, en caso de fracciones en la adjudicacion, se redondeara a la baja
hasta el numero entero mas cercano de forma que resulte un numero exacto de Acciones
Adicionales a adjudicar a cada solicitante.

e Si tras la aplicacion de los parrafos anteriores hubiese Acciones Sobrantes no
adjudicadas por efecto del redondeo, estas se distribuiran una a una, por orden de mayor
a menor cuantia de la peticién y, en caso de igualdad, por el orden alfabético de los
Accionistas Legitimados o Inversores segun la primera posicion (y, en caso de igualdad,
siguiente o siguientes) del campo “Nombres y Apellidos o Razén Social”, sea cual fuere
su contenido, que figure en las transmisiones electronicas o en su defecto soportes
magnéticos remitidos por las Entidades Participantes, a partir de la letra “A”.

(i)  La Entidad Agente comunicara a las Entidades Participantes a través de las que se formularon
las respectivas solicitudes de Acciones Adicionales el numero de Acciones Sobrantes
asignadas a los solicitantes de Acciones Adicionales durante el cuarto dia habil siguiente a la
fecha de finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente. Esta previsto que la referida
comunicaciéon de la Entidad Agente a las Entidades Participantes tenga lugar el 21 de marzo de
2012.

Las Acciones Sobrantes asignadas a los solicitantes de Acciones Adicionales se entenderan
suscritas durante el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales.

(iv) El desembolso integro del Precio de Suscripcion de las Acciones Sobrantes asignadas durante
el Periodo de Asignacién de Acciones Adicionales debera realizarse por los inversores a través
de las Entidades Participantes ante las que hayan cursado las solicitudes de asignacion de
Acciones Adicionales no mas tarde del quinto dia habil bursatil siguiente a la finalizacién del
Periodo de Suscripcion Preferente (esto es, en fecha 22 de marzo de 2012), sin perjuicio de la
provision de fondos que las Entidades Participantes puedan solicitar a los suscriptores por el
importe correspondiente al Precio de Suscripcion de las mismas.

(D) Periodo de Asignacién Discrecional (tercera vuelta)

En el supuesto de que, finalizado el Periodo de Asignacién de Acciones Adicionales, las acciones
suscritas durante el Periodo de Suscripcion Preferente, junto con las Acciones Adicionales solicitadas
por los suscriptores, no fuesen suficientes para cubrir la totalidad de las Acciones Nuevas objeto de la
presente Ampliacion de Capital, sin tener en cuenta las Acciones Excluidas, (en adelante, la
diferencia entre el total de Acciones Nuevas y la suma de las Acciones Excluidas y las suscritas en el
Periodo de Suscripcion Preferente y en el Periodo de Asignacién de Acciones Adicionales, las
“Acciones de Asignacion Discrecional’), Banco Sabadell, en su calidad de Banco Agente, lo
pondra en conocimiento de Deutsche Bank y Nomura (en adelante, los “Coordinadores Globales),
como entidades encargadas de la llevanza del libro, no mas tarde de las 17h de Madrid del cuarto dia
habil bursatil siguiente a la finalizacion del Periodo de Suscripcién Preferente (previsto para el 21 de
marzo de 2012).

Se abrira entonces un periodo de asignacion discrecional de las Acciones de Asignacién Discrecional
(en adelante, “Periodo de Asignacion Discrecional”) una vez finalizado el Periodo de Asignacion de
Acciones Adicionales, que tendra una duracién maxima de un (1) dia habil, comenzando a las 18h del
cuarto dia habil bursatil posterior a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente (es decir,
segun el calendario previsto, el dia 21 de marzo de 2012) y finalizando a las 18h del quinto dia habil
bursatil posterior a la finalizacion del Periodo de Suscripcidon Preferente (es decir, segun el calendario
previsto, el dia 22 de marzo de 2012). En caso de que la comunicacién del Banco de la existencia de
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Acciones de Asignacioén Discrecional se reciba mas tarde de las 17h del cuarto dia habil siguiente a la
finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente, el Periodo de Asignacién Discrecional tendra lugar
durante el quinto dia habil siguiente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente,
comenzando a las 8h. Si se abriese el Periodo de Asignacion Discrecional, el Banco lo pondra en
conocimiento de la CNMV mediante una comunicacion de Hecho Relevante.

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales vy el
Periodo de Asignacion Discrecional, las Entidades Aseguradoras (tal y como este término se define
en el presente apartado) desarrollaran actividades de difusion y promocion activa con el fin de
obtener de los potenciales inversores cualificados, nacionales o extranjeros, propuestas de
suscripcion sobre las, en su caso, Acciones de Asignacion Discrecional. Dichas propuestas de
suscripcion Unicamente seran vinculantes en el caso de que se abra el Periodo de Asignacion
Discrecional.

Se hace constar que en el hipotético supuesto de que durante el Periodo de Suscripciéon Preferente
y/o durante el Periodo de Asignacién de Acciones Adicionales no se hubieran suscrito Acciones
Nuevas por los inversores, el niumero de Acciones de Asignacion Discrecional seria igual al nimero
de Acciones Nuevas, sin contar las Acciones Excluidas.

Durante el Periodo de Asignacion Discrecional, aquellas personas que revistan la condicién de
inversores cualificados en Espafa, tal y como este término se define en el articulo 39 del Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, y quienes revistan la condiciéon de inversores cualificados
fuera de Espafia de acuerdo con la normativa aplicable en cada pais, de manera que conforme a la
normativa aplicable la suscripcion y el desembolso de las Acciones Nuevas no requieran registro o
aprobacion alguna, podran presentar propuestas de suscripcion de Acciones de Asignacion
Discrecional ante cualquiera de los Coordinadores Globales. Las propuestas de suscripcion seran
firmes e irrevocables e incluiran el nimero de Acciones de Asignacion Discrecional que cada inversor
esté dispuesto a suscribir al Precio de Suscripcion, sin perjuicio de su pérdida de efectos en caso de
terminacién del Contrato de Aseguramiento.

Los Coordinadores Globales deberan informar al Banco en la fecha correspondiente a la finalizacién
del Periodo de Asignacion Discrecional de las propuestas de suscripcion de Acciones de Asignacion
Discrecional que reciban por cuenta de sus ordenantes y del volumen total de propuestas de
suscripcion de Acciones de Asignacion Discrecional efectuadas ante ellas.

No obstante lo anterior, Banco Sabadell, de comun acuerdo con los Coordinadores Globales, podra
declarar concluido el Periodo de Asignacion Discrecional en cualquier momento anterior a su
finalizacion siempre que se haya alcanzado la Suscripcion Maxima posible de la Ampliacion, esto es,
la totalidad de Acciones Nuevas salvo las Acciones Excluidas.

Los Coordinadores Globales evaluaran las propuestas de suscripcion recibidas, aplicando criterios de
calidad y estabilidad de la inversion, pudiendo admitir, total o parcialmente, o rechazar cualquiera de
dichas propuestas de suscripcién, sin necesidad de motivacion alguna, pero actuando de buena fe y
respetando que no se produzcan discriminaciones injustificadas entre propuestas del mismo rango y
caracteristicas. En el supuesto de que haya exceso de demanda de Acciones de Asignacion
Discrecional, el Banco, tan pronto como sea posible y en consulta con los Coordinadores Globales,
determinara la asignacion final de dichas acciones entre los solicitantes. No podran rechazarse
propuestas de suscripcion si ello implica que las Entidades Aseguradoras deban hacer frente a sus
respectivos compromisos de aseguramiento.

Una vez comunicadas las asignaciones de Acciones de Asignacion Discrecional a los inversores, sus
propuestas se convertirdn automaticamente en 6rdenes de suscripcion en firme, salvo que antes de la
fecha de desembolso de estas (prevista para el 23 de marzo de 2012) se produzca la terminacion del
Contrato de Aseguramiento, en cuyo caso quedarian revocadas.

Segun se describe en el apartado 5.4.3 de esta Nota sobre las Acciones, el 28 de febrero de 2012

Banco Sabadell ha firmado un Contrato de Aseguramiento y colocacién entre el Banco, como Emisor
y Entidad Colocadora (en adelante, “Entidad Colocadora”), Deutsche Bank AG, London Branch;
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Nomura International plc; Citigroup Global Markets Limited; Credit Suisse Securities (Europe) Ltd. y
J.P. Morgan Securities Ltd, como Entidades Aseguradoras y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
(BBVA), JB Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A y Keefe, Bruyette & Woods, Ltd, como
Entidades Co-aseguradoras (en adelante, “Entidades Co-aseguradoras”), relativo al aseguramiento
del 100% de las Acciones Nuevas —a excepcion de las Acciones Comprometidas (tal como se define
en el apartado 5.2.2 posterior) y las Acciones Excluidas- y a la prefinanciacion de las Acciones de
Asignacioén Discrecional (en adelante, el “Contrato de Aseguramiento”). En adelante, a no ser que
se diga lo contrario, se entendera por “Entidades Aseguradoras” la totalidad de las entidades
anteriormente mencionadas a excepcion del Banco, y por “Coordinadores Globales” Unicamente a
Deutsche Bank y a Nomura.

Asimismo, en virtud del Contrato de Aseguramiento, las Entidades Aseguradoras se han
comprometido a prefinanciar el 100% de las Acciones de Asignacién Discrecional que hubieran sido
objeto de colocacién durante el Periodo de Asignacion Discrecional.

En consecuencia:

(a) En el supuesto de que, transcurrido el Periodo de Asignacion Discrecional, se colocase el
100% de las Acciones de Asignacion Discrecional, las Entidades Aseguradoras se
comprometen a prefinanciar el 100% de las Acciones de Asignacion Discrecional que
hubieran sido objeto de colocacién por las Entidades Aseguradoras y la Entidad Colocadora
durante el Periodo de Asignacion Discrecional, todo ello en los términos previstos en el
apartado 5.1.8 posterior.

(b) En el supuesto de que, transcurrido el Periodo de Asignacion Discrecional, la suma de las
Acciones Nuevas suscritas por Accionistas Legitimados y por los Inversores en el Periodo de
Suscripcion Preferente y en el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales y, en su caso,
por los inversores cualificados, espafoles o extranjeros, en el Periodo de Asignacion
Discrecional fuera inferior al numero total de Acciones Nuevas, sin tener en cuenta las
Acciones Excluidas, las Entidades Aseguradoras se comprometen: (i) a prefinanciar el 100%
de las Acciones de Asignacion Discrecional que hubieran sido objeto de colocacién por las
Entidades Aseguradoras y la Entidad Colocadora durante el Periodo de Asignacion
Discrecional; y (ii) a suscribir y desembolsar, en su propio nombre y derecho, las Acciones
Nuevas cuya suscripcidon les corresponda en ejercicio de sus respectivos compromisos de
aseguramiento, por el importe y en la proporcién que se indica en el apartado 5.1.8 posterior,
entre las que no se incluyen las Acciones Excluidas.

Las Entidades Aseguradoras deberan remitir a la Entidad Agente las transmisiones electrénicas de
ficheros o, en su defecto, soportes magnéticos con la informacién de las propuestas de suscripcion de
Acciones de Asignacion Discrecional realizadas, que deberan cumplir las especificaciones del
Cuaderno numero 61 formato A1 del Manual de Operaciones con Emisores de la AEB en formato de
120 posiciones, incorporando las modificaciones introducidas por las Circulares de la AEB 857 y 875,
no mas tarde de las 10h de Madrid de la fecha en la que las Entidades Aseguradoras traspasaran a
sus adjudicatarios finales las acciones que hubieran suscrito y desembolsado por cuenta de los
referidos adjudicatarios, mediante la ejecucién de una operacion especial (en adelante, la “Operacion
Especial”), que se prevé que tenga lugar el 26 de marzo de 2012.

El desembolso integro del Precio de Suscripcion de cada Accion Nueva suscrita durante el Periodo
de Asignacion Discrecional debera realizarse de acuerdo con lo previsto en el apartado 5.1.8
posterior.

Sin perjuicio de lo previsto con anterioridad, si una vez finalizado el Periodo de Asignacion de
Acciones Adicionales existieran Acciones de Asignacion Discrecional, los Coordinadores Globales
podran decidir que las Entidades Aseguradoras suscriban directamente las Acciones de Asignacion
Discrecional en proporcién a su compromiso de aseguramiento y al Precio de Suscripcién, cerrando
anticipadamente la Ampliacion de Capital. En tal caso, las comisiones de aseguramiento no se verian
afectadas.
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5.1.4. Indicacién de cuando, y en qué circunstancias, puede revocarse o suspenderse la Oferta
y de si la revocacién puede producirse una vez iniciada la negociacion

No se ha previsto ninguna causa de desistimiento ni de revocacion de la Ampliacion de Capital objeto
de la presente Nota sobre las Acciones, al margen de las que pudieran derivarse de la aplicacion de
la Ley o del cumplimiento de una resolucién judicial o administrativa.

En cualquier caso, se hace constar que el Contrato de Aseguramiento podra ser resuelto (quedando,
por tanto, resueltas las obligaciones de prefinanciacion y aseguramiento de las Entidades
Aseguradoras y, en su caso sin efecto las peticiones de suscripcion de Acciones de Asignacion
Discrecional realizadas y la adquisiciéon de las Acciones de Asignacion Discrecional por las Entidades
Aseguradoras en virtud del cumplimiento de su compromiso de aseguramiento, en el caso de que en
cualquier momento desde la firma y hasta el momento del otorgamiento de la escritura de la
Ampliacién de Capital ocurra, o sea posible que ocurra, cualquier circunstancia que represente un
efecto material adverso en la capacidad del Banco de llevar a cabo la Ampliacién en opinién de los
Coordinadores Globales o, se produzca algun supuesto de fuerza mayor (supuestos que estan
previstos en el Contrato de Aseguramiento y que se describen en el apartado 5.4.3 (c) posterior) que
haga, en opinién de los Coordinadores Globales, actuando de buena fe y, en la medida de lo posible,
previa consulta con el Banco, impracticable o desaconsejable comercializar o completar la
Ampliacién.

Adicionalmente, el Contrato de Aseguramiento esta sujeto al cumplimiento de determinadas
condiciones suspensivas que, de no cumplirse, comportaran que el Contrato de Aseguramiento (y,
por tanto, las obligaciones de aseguramiento y prefinanciacion de las Entidades Aseguradoras) no
entren en vigor.

En tal caso, la terminacion del Contrato de Aseguramiento sera comunicada por el Banco mediante
Hecho Relevante tan pronto se produzca.

Tal como se advierte en el apartado Factores de Riesgo, si se resolviese el Contrato de
Aseguramiento por un supuesto de fuerza mayor o no entrase en vigor por no cumplirse alguna
condicion suspensiva, los Accionistas Legitimados y los Inversores que ejerciten sus derechos de
suscripcion preferente no podran revocar las suscripciones realizadas en ejercicio de dichos derechos
ni, en su caso, la solicitud de Acciones Adicionales que hayan efectuado.

5.1.5. Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el
importe sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes

No se ha previsto la posibilidad de reducir las suscripciones en el Periodo de Suscripcién Preferente.
No obstante, el nimero maximo de Acciones Adicionales que pueden llegar a suscribir los Accionistas
Legitimados y los Inversores dependera del numero de Acciones Sobrantes y de las reglas de
asignacion de Acciones Sobrantes descritas en el apartado 5.1.3 anterior. Como se indica con mayor
detalle en el apartado 5.1.8 posterior, las Entidades Participantes y las Entidades Aseguradoras
pueden solicitar a los suscriptores una provision de fondos por el importe correspondiente al Precio
de Suscripcion de las Acciones Adicionales y, en su caso, de las Acciones de Asignacion Discrecional
solicitadas, respectivamente. En todo caso, si el numero de Acciones Adicionales finalmente
asignadas a cada peticionario fuera inferior al nimero de Acciones Adicionales solicitadas por este, o
si la propuesta de suscripcion de Acciones de Asignacion Discrecional formulada por el peticionario
no fuera atendida total o parcialmente, la Entidad Participante o la Entidad Coordinadora Global
estara obligada a devolver a tal peticionario, libre de cualquier gasto o comisién, el importe
correspondiente de la provision de fondos, o el importe correspondiente al exceso de lo no
adjudicado, conforme a los procedimientos que resulten de aplicacion a esas entidades.

5.1.6. Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud (ya sea por el numero de los
valores o por importe total de la inversién)

La cantidad de Acciones Nuevas que durante el Periodo de Suscripcion Preferente podran suscribir
los Accionistas Legitimados y/o los Inversores sera la que resulte de aplicar la relacion de tres (3)
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Acciones Nuevas por cada siete (7) derechos de suscripcion preferente, correspondiendo un (1)
derecho de suscripcion preferente por cada accién existente del Banco.

Ademas, los suscriptores de Acciones Nuevas que hubiesen realizado la correspondiente solicitud de
Acciones Adicionales durante el Periodo de Suscripcion Preferente podran suscribir Acciones
Adicionales en los términos indicados en el apartado 5.1.3 anterior. EI nUmero maximo efectivo de
Acciones Adicionales que pueden llegar a suscribir esos accionistas e inversores dependera del
numero de Acciones Sobrantes y de las reglas de asignacion de Acciones Sobrantes descritas en el
apartado 5.1.3 anterior.

En el Periodo de Asignacién Discrecional no existira numero minimo o maximo para las propuestas
de suscripcion por los inversores de que se trate ni para las suscripciones por las Entidades
Aseguradoras, en ejercicio de su compromiso de aseguramiento (sin perjuicio del numero de
Acciones Nuevas que se han comprometido a suscribir).

5.1.7. Indicacion del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes, siempre que se permita a
los inversores dicha retirada

Las solicitudes de suscripcion de acciones realizadas durante el Periodo de Suscripcion Preferente v,
en su caso, en el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales (es decir, tanto las que se realicen
en ejercicio de los derechos de suscripcion preferente como, en su caso, las solicitudes de Acciones
Adicionales) tendran la consideracion de o6rdenes de suscripcion en firme y seran, por tanto,
irrevocables, sin perjuicio de que las mencionadas solicitudes de Acciones Adicionales pudieran no
ser atendidas en su totalidad en aplicacién de las reglas de asignacion de Acciones Sobrantes
descritas en el apartado 5.1.3 anterior.

Asimismo, las propuestas de suscripcion de Acciones de Asignacion Discrecional, seran igualmente
firmes e irrevocables, salvo en el caso en que el Contrato de Aseguramiento quede resuelto como
consecuencia del acaecimiento de un supuesto de fuerza mayor o no entre en vigor por no cumplirse
alguna de las condiciones suspensivas a las que esta sujeto. En tales casos, las propuestas de
suscripcion de Acciones de Asignacion Discrecional quedaran revocadas y la Ampliacion de Capital
quedara suscrita y desembolsada por el importe suscrito en el Periodo de Suscripcion Preferente y en
el Periodo de Asignacién de Acciones Adicionales.

5.1.8. Meétodo y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos
(A) Pago de las acciones

(i) Acciones Nuevas suscritas en el Periodo de Suscripcion Preferente.

El desembolso integro del Precio de Suscripcién de cada Acciéon Nueva suscrita durante el
Periodo de Suscripcion Preferente se debera realizar por los suscriptores en el momento de la
suscripcion de las Acciones Nuevas (es decir, al tiempo de formular la orden de suscripcion) y
a través de las Entidades Participantes de Iberclear por medio de las cuales hayan cursado
sus ordenes de suscripcion.

Las Entidades Participantes ante las que se hayan cursado 6rdenes de suscripcion de
Acciones Nuevas abonaran los importes correspondientes al desembolso de las Acciones
Nuevas suscritas durante el Periodo de Suscripcion Preferente a la Entidad Agente a través
de los medios que Iberclear pone a su disposicion, con fecha valor del mismo dia, no mas
tarde de las 11h del quinto dia habil bursatil siguiente a la finalizacién del Periodo de
Suscripcion Preferente previsto para el 22 de marzo de 2012.

Si alguna de las Entidades Participantes, habiendo efectuado el desembolso de las
cantidades correspondientes a dichas suscripciones dentro del citado plazo, no comunicara a
la Entidad Agente la relacién de los suscriptores en los términos previstos en la presente Nota
sobre las Acciones, la Entidad Agente asignara las Acciones Nuevas desembolsadas a
nombre de la referida Entidad Participante, todo ello sin responsabilidad alguna por parte de
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la Entidad Agente y sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la que pudiera incurrir la
Entidad Participante infractora ante los titulares de las 6rdenes de suscripcion de Acciones
Nuevas presentadas en plazo ante dicha Entidad.

(i) Acciones Nuevas suscritas en el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales.

El desembolso integro del Precio de Suscripcion de cada Accién Nueva suscrita en el Periodo
de Asignacion de Acciones Adicionales se realizara el quinto dia habil bursatil siguiente a la
finalizacién del Periodo de Suscripcidon Preferente a través de las Entidades Participantes
ante las que hayan cursado sus 6rdenes de suscripcion de Acciones Adicionales (previsto
para el 22 de marzo de 2012). Las solicitudes de Acciones Adicionales que no sean
desembolsadas en los términos indicados se tendran por no efectuadas.

Sin perjuicio de lo anterior, las Entidades Participantes pueden solicitar a los suscriptores una
provisién de fondos por el importe correspondiente al Precio de Suscripcion de las Acciones
Adicionales solicitadas. En todo caso, si el numero de Acciones Adicionales finalmente
asignadas a cada peticionario fuera inferior al nimero de Acciones Adicionales solicitadas por
este, la Entidad Participante estara obligada a devolver a tal peticionario, libre de cualquier
gasto o comision, el importe correspondiente de la provision de fondos o del exceso por lo no
adjudicado, conforme a los procedimientos que resulten de aplicacion a esas Entidades
Participantes.

Las Entidades Participantes ante las que se hayan cursado o6rdenes de suscripcion de
Acciones Adicionales abonaran los importes correspondientes al desembolso de estas a la
Entidad Agente a través de los medios que Iberclear pone a su disposicion no mas tarde de
las 11h del quinto dia habil bursatil siguiente a la finalizaciéon del Periodo de Suscripcion
Preferente, con fecha valor del mismo dia (previsto para el 22 de marzo de 2012).

Si alguna de las Entidades Participantes, habiendo efectuado el desembolso de las
cantidades correspondientes a dichas suscripciones dentro del citado plazo, no comunicara a
la Entidad Agente la relacion de los suscriptores en los términos previstos en la presente Nota
sobre las Acciones, la Entidad Agente asignara las Acciones Adicionales desembolsadas a
nombre de la referida Entidad Participante, todo ello sin responsabilidad alguna por parte de
la Entidad Agente y sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la que pudiera incurrir la
Entidad Participante infractora ante los titulares de las 6rdenes de suscripcién de Acciones
Adicionales presentadas en plazo ante dicha Entidad.

(iii) Acciones Nuevas suscritas en el Periodo de Asignacion Discrecional

El desembolso integro del Precio de Suscripcion de cada Accion de Asignacion Discrecional
debera realizarse por los inversores cualificados adjudicatarios de las mismas no mas tarde
de la Fecha de Liquidacién (segun este término se define con posterioridad), todo ello sin
perjuicio de la prefinanciacion prevista en el presente apartado.

Los Coordinadores Globales que reciban solicitudes de suscripcion para el Periodo de
Asignacion Discrecional podran exigir a sus peticionarios una provision de fondos para
asegurar el pago del precio de las Acciones de Asignacidn Discrecional que, en su caso, les
fueran asignadas. En caso de que se rechace la propuesta de suscripcion, deberan devolver
a tales peticionarios la provisién de fondos correspondiente, libre de cualquier gasto o
comision, con fecha-valor del dia habil siguiente a la finalizacién del Periodo de Asignacion
Discrecional. En caso de seleccién parcial de una propuesta de suscripcion, la devolucion de
la provision de fondos soélo afectara a la parte de dicha propuesta de suscripcién que no haya
sido seleccionada o confirmada.

Por razones meramente operativas, y con el objeto de que las Acciones Nuevas puedan ser
admitidas a negociacioén en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia en el plazo
mas breve posible, con caracter previo al otorgamiento e inscripcion de la escritura publica de
aumento de capital en el Registro Mercantil, y no mas tarde de las 9 h de Madrid del sexto dia
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habil bursatil siguiente a la finalizacion del Periodo de Suscripcidon Preferente (en adelante, la
“Fecha de Prefinanciacion”) (segun lo previsto, el dia 23 de marzo de 2012), las Entidades
Aseguradoras, actuando por cuenta de los adjudicatarios finales, se han comprometido frente
al Banco a anticipar el desembolso del importe correspondiente a las Acciones de Asignacion
Discrecional adjudicadas durante el Periodo de Asignacion Discrecional (en adelante, las
“Acciones Objeto de Prefinanciacién”), en proporcion a sus respectivos compromisos de
aseguramiento; y, en su caso, a suscribir y desembolsar, por su propia cuenta, las Acciones
Nuevas que debieran suscribir en ejercicio de sus respectivos compromisos de
aseguramiento por el importe y en la proporcién previstos en el Contrato de Aseguramiento.

Dicho desembolso se efectuara con misma fecha valor y de una sola vez mediante una Orden
de Movimiento de Fondos (OMF). El importe total correspondiente al desembolso de las
Acciones Objeto de Prefinanciacion y de las que, en su caso, deban suscribir las Entidades
Aseguradoras en ejercicio de sus respectivos compromisos de aseguramiento, quedara
depositado en la cuenta bancaria abierta a nombre del Banco.

(B) Entrega de las Acciones Nuevas

Una vez desembolsada la Ampliacion de Capital y expedido el certificado o certificados acreditativos
del ingreso de los fondos correspondientes a la totalidad de las Acciones Nuevas que hubieran sido
suscritas, en la misma Fecha de Prefinanciacion, se declarara cerrado y suscrito el Aumento de
Capital por el Consejo de Administracion, o por sustitucion, por la Comision Ejecutiva del Banco o por
la(s) persona(s) que la misma designe y se procedera por parte del Banco a otorgar la
correspondiente escritura de aumento de capital social, para su posterior presentacién a inscripcion
en el Registro Mercantil de Barcelona.

Efectuada dicha inscripcion (que se espera tenga lugar en esa misma fecha), se hara entrega de la
escritura de aumento de capital a la CNMV, a Iberclear y a las Bolsas. Asimismo, Banco Sabadell se
compromete a solicitar la admision a cotizacién de las acciones en las Bolsas de Barcelona, Madrid y
Valencia y en el Mercado Continuo. Inicialmente, y con caracter temporal, Iberclear asignara a cada
una de las Entidades Aseguradoras las correspondientes referencias de registro relativas a las
Acciones Objeto de Prefinanciacién desembolsadas, en su caso, por cada una de ellas.

Las Entidades Aseguradoras deberan remitir a la Entidad Agente las transmisiones electrénicas de
ficheros o, en su defecto, soportes magnéticos, con la informacién de las acciones confirmadas en el
Periodo de Asignacion Discrecional, que deberan cumplir las especificaciones del Cuaderno nimero
61 formato A1 del Manual de Operaciones con Emisores de la AEB en formato de 120 posiciones,
incorporando las modificaciones introducidas por las Circulares de la AEB 857 y 875, no mas tarde de
las 10h de Madrid de la fecha correspondiente a la ejecucion de la Operacién Especial (tal como se
define en el apartado 5.1.3 (D)) (segun lo previsto, el dia 26 de marzo de 2012).

Inmediatamente después de la asignacién de las referencias de registro, las Entidades Aseguradoras
traspasaran las Acciones Objeto de Prefinanciacion que hubieran suscrito y desembolsado por cuenta
de los adjudicatarios finales de dichas acciones, a esos mismos adjudicatarios, mediante la ejecucion
de la Operacién Especial, que sera ejecutada el dia 26 de marzo de 2012.

Posteriormente, la Entidad Agente, con la colaboracion de la Sociedad Rectora de la Bolsa de
Barcelona, realizara las gestiones que se indican a continuacién con el fin de que pueda llevarse a
efecto la asignacion de las correspondientes referencias de registro a favor de los peticionarios
adjudicatarios a través de Iberclear.

A tal fin, la Entidad Agente comunicara a Iberclear, a través de las Bolsas de Valores de Barcelona,
Madrid y Valencia, la informacion relativa a los peticionarios adjudicatarios, de forma que se les
asignen las referencias de registro correspondientes de acuerdo con la informacion recibida de las
Entidades Aseguradoras.

En condiciones normales, la entrega de la escritura de aumento de capital a Iberclear y la ejecucién
de la Ampliacién tendra lugar el dia 23 de marzo de 2012 (22 de marzo, en el supuesto en que no se
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abra el Periodo de Asignacioén Discrecional). En tal caso la admisidon a negociaciéon de las Acciones
Nuevas tendria lugar el dia 28 de marzo de 2012 (27 de marzo, en el supuesto en que no se abra el
Periodo de Asignacion Discrecional) y la Operacion Especial se liquidaria el dia 29 de marzo de 2012,
produciéndose el pago de las Acciones Nuevas por parte de los adjudicatarios finales: (a) respecto de
las Acciones Nuevas suscritas en el Periodo de Suscripcion Preferente, en el mismo momento de su
suscripcion; (b) no mas tarde del 22 de marzo de 2012 respecto de las Acciones Adicionales; y (c) no
antes del dia 26 de marzo de 2012, ni mas tarde del dia 29 de marzo de 2012 respecto de las
Acciones de Asignacion Discrecional (todo ello sin perjuicio en este Ultimo caso de la prefinanciacion
prevista en el Contrato de Aseguramiento). Excepcionalmente, si la Operacion Especial no pudiera
ejecutarse el dia 26 de marzo de 2012, por no ser posible presentar en dicha fecha a Iberclear la
escritura publica de ampliacion de capital debidamente inscrita en el Registro Mercantil, el pago por
los inversores finales de las Acciones de Asignacion Discrecional se realizara no antes del dia en que
finalmente se presente la escritura de ampliacion de capital en Iberclear y se ejecute la Operacion
Especial, ni mas tarde del tercer dia habil bursatil siguiente a dicha fecha (en adelante, la “Fecha de
Liquidacion”).

No obstante lo anterior, se hace constar que los plazos anteriormente indicados en este apartado
podrian no cumplirse y, consecuentemente, retrasar la ejecuciéon de las operaciones descritas.

Cada uno de los suscriptores de las Acciones Nuevas tendra derecho a obtener de la Entidad
Participante ante la que haya tramitado la suscripciéon una copia firmada del boletin de suscripcion
con el contenido requerido por el articulo 309 de la LSC, en el plazo maximo de una semana desde
que curse la solicitud de suscripcion.

Las Acciones Nuevas se inscribiran en el registro central de Iberclear una vez inscrita la Ampliacion
de Capital en el Registro Mercantil.

El mismo dia de la inscripcién en el registro central a cargo de Iberclear se practicaran por las
Entidades Participantes las correspondientes inscripciones en sus registros contables a favor de
aquellos inversores que hayan suscrito Acciones Nuevas.

Los nuevos accionistas tendran derecho a obtener de las Entidades Participantes en las que se
encuentren registradas las Acciones Nuevas los certificados de legitimacion correspondientes a
dichas acciones, de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero,
sobre Representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion
de operaciones bursatiles.

Por lo que respecta a los Inversores que hubieran resultado adjudicatarios de las acciones en el
Periodo de Asignacion Discrecional, inicialmente y con caracter temporal, Iberclear asignara a las
Entidades Aseguradoras las referencias de registro por el importe correspondiente a las Acciones
Objeto de Prefinanciacion.

Inmediatamente después de esta asignacion, se traspasaran las acciones que hubieran suscrito y
desembolsado las Entidades Aseguradoras por cuenta de los adjudicatarios finales de dichas
acciones, a esos mismos adjudicatarios, mediante la ejecuciéon de la Operacion Especial. Esta
previsto que la Operacidn Especial se ejecute el 26 de marzo de 2012.

5.1.9. Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer publicos los
resultados de la Oferta

El Banco hara publico mediante la presentacion en la CNMV del correspondiente Hecho Relevante:
(i) Tras el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales: el numero de Acciones Nuevas
suscritas durante el Periodo de Suscripcion Preferente y el nimero de Acciones

Adicionales adjudicadas indicando en su caso el coeficiente de prorrateo aplicado, y si se
abre el Periodo de Asignacién Discrecional.
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(ii) Tras el Periodo de Asignacién Discrecional, en caso de que este se abra; el resultado de
la Ampliacion de Capital, detallando el numero de Acciones Nuevas suscritas en cada
uno de los periodos.

En la fecha en que se proceda al otorgamiento de la escritura publica de aumento de capital (previsto
para el 23 de marzo de 2012), el Banco lo comunicara igualmente mediante Hecho Relevante.

5.1.10. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra, la
negociabilidad de los derechos de suscripcion y el tratamiento de los derechos de
suscripcioén no ejercidos

(A) Titulares

Tendran derecho de suscripcion preferente los Accionistas Legitimados, que figuren como
tales en los registros contables de Iberclear a las 23:59h de Madrid del dia de publicacion de
la Ampliacion de Capital en el BORME (previsto para el 29 de febrero) asi como los
Inversores que, por haberlos adquirido durante el Periodo de Suscripcidon Preferente, sean
titulares de derechos de suscripcion preferente de las Acciones Nuevas.

(B) Negociabilidad
Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas condiciones que
las Acciones Nuevas de las que derivan, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 306.2

de la LSC y seran negociables en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia y en
el Sistema de Interconexion Bursatil Espafol (Mercado Continuo).
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(C) Derechos de suscripciéon no ejercidos

Los derechos de suscripcién no ejercidos se extinguiran automaticamente a la finalizacion del
Periodo de Suscripcién Preferente.

(D) Valor tedrico del derecho de suscripcién preferente

Tomando como valor la acciéon de Banco Sabadell, previo a la ampliacion de capital, el de
2,413 euros por accion (cambio de cierre de la accion de Banco Sabadell en la Bolsa de
Barcelona correspondiente al 24 de febrero de 2012), el valor tedrico del derecho de
suscripcion preferente de las Acciones Nuevas seria de 0,3279 euros, que resulta de de
aplicar la siguiente férmula:

VTD = (COT — PRE) x NAE

NAP + NAE
Donde:
VTD: Valor tedrico del derecho de suscripcion preferente

COT: Cambio de cierre de la accién de Banco Sabadell en la Bolsa de Barcelona
correspondiente al 24 de febrero de 2012 (esto es, 2,413 euros por accion).

PRE: Precio de suscripcion (1,32 euros).
NAP: Numero de Acciones Previas al aumento (1.614.228.480 acciones ordinarias).
NAE: Numero de acciones maximo a emitir en el aumento (691.812.205 acciones ordinarias).

En todo caso, los derechos de suscripcion preferente seran libremente negociables sin que
pueda anticiparse la valoracién que el mercado otorgara a esos derechos.

5.2. Plan de colocacion y adjudicacion

5.2.1. Las diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores. Si la
Oferta se hace simultaneamente en los mercados de dos o mds paises y si se ha
reservado o se va a reservar un tramo para determinados paises, indicar el tramo

La Ampliacion de Capital va destinada a los accionistas actuales de Banco Sabadell y a los
inversores que adquieran derechos de suscripcion preferente y, si una vez finalizado el Periodo de
Asignacion de Acciones Adicionales quedasen Acciones Sobrantes sin suscribir, a cualesquiera
inversores cualificados nacionales o extranjeros que, de acuerdo con la normativa aplicable en cada
pais y conforme al marco juridico que les sea de aplicacion, la suscripcion y el desembolso de las
Acciones Nuevas por los referidos inversores cualificados no requiera de registro o aprobacion
alguna, distinta a las expresamente previstas en la presente Nota sobre las Acciones. En
consecuencia, este documento y la informacién que contiene no estan destinados a inversores en
Australia, Canada, Estados Unidos de América o Japdn y no constituye una oferta de valores ni podra
ser comunicado a ninguna persona dentro de dichos paises. Ningun valor puede ser ofrecido ni
vendido dentro de Australia, Canada, Estados Unidos de América o Japdn, salvo previo registro bajo
la normativa del mercado de valores que resulte de aplicacion (y, en el caso concreto de los Estados
Unidos de América, bajo la Ley de Mercado de Valores estadounidense o U.S. Securities Act of
1933) o la disponibilidad de una excepcion de registro para tal oferta o venta. El Banco no tiene
intencién de registrar la oferta o venta de sus Acciones Nuevas en Australia, Canada, Estados Unidos
de América o Japon, ni de hacer una oferta publica en dichos paises. Por lo tanto, ni los derechos de
suscripcion preferente ni las Acciones Nuevas podran ser ofrecidos, ejercidos, vendidos o entregados
en dichos paises.
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En el caso concreto de los inversores estadounidenses, ninguna suscripcidon de acciones podra ser
aceptada de un inversor dentro de los Estados Unidos de América ni de cualquier persona actuando
en nombre o por cuenta de un inversor dentro de los Estados Unidos de América a no ser que, de
acuerdo con la normativa estadounidense aplicable, revistan la condicién de inversores cualificados v,
de acuerdo con el marco juridico que les sea de aplicacién, la suscripcién y el desembolso de las
Acciones Nuevas no requirieran registro o aprobacién alguna, distintas de las expresamente previstas
en la presente Nota sobre las Acciones, en cuyo caso si podran presentar propuestas de suscripcion
sobre Acciones de Asignacion Discrecional ante las Entidades Aseguradoras de la Ampliacion. Se
considerara que cada inversor, a quien no le sea de aplicacion la excepcién a la que se ha hecho
referencia, (o la entidad financiera que lo representa) realiza la siguiente declaracion en el momento
de ejercitar sus derechos de suscripcion preferente o proceder a la suscripcion de Acciones Nuevas:

“Yo confirmo que (i) no he recibido dentro de los Estados Unidos de América ni el Folleto informativo
(compuesto por el documento de registro, la Nota sobre las Acciones y el resumen) ni ningin otro
documento relacionado con la Ampliacién de Capital de Banco de Sabadell, S.A. o el egjercicio de
derechos de suscripcion preferente correspondientes a las acciones de Banco de Sabadell, S.A.; y (ii)
en el momento en que ejercito mis derechos de suscripcién preferente me encuentro fuera de los
Estados Unidos de América, no actio en nombre ni por cuenta de personas dentro de los Estados
Unidos de América y estoy adquiriendo las acciones de Banco de Sabadell, S.A. en el marco de una
operacion extranjera (“offshore transaction”) de acuerdo con lo dispuesto en la Regulacion S de la Ley
de Mercado de Valores estadounidense o U.S. Securities Act of 1933”.

Los intermediarios financieros autorizados no deberan aceptar el ejercicio de derechos de suscripcion
preferente o las peticiones de suscripcion de Acciones Nuevas formulados por clientes que tengan su
domicilio en los Estados Unidos de América. Cualquier sobre que contenga una peticion de
suscripcion y esté sellado (ya sea fisicamente, por fax o electronicamente) en los Estados Unidos de
América no sera aceptado y el Precio de Suscripcion sera devuelto sin intereses.

5.2.2. En la medida en que tenga conocimiento de ello el Emisor, indicar si los accionistas
principales o los miembros de los o6rganos de administraciéon, de gestion o de
supervision del Emisor tienen intencion de suscribir la Oferta, o si alguna persona
tiene intencioén de suscribir mas del cinco por ciento de la Oferta

La totalidad de los miembros del Consejo de Administracion de Banco Sabadell, asi como su
Secretario y Vice-Secretario no consejeros, acudiran a la Ampliacién mediante el ejercicio de
derechos de suscripcion preferente representativos del 47% de los derechos de suscripcion de los
que son titulares.

Asimismo, Inversiones Hemisferio, S.L., Famol Participaciones, S.L. y Banco Comercial Portugués,
S.A. (BCP) acudiran a la Ampliacién, de modo que, los referidos accionistas significativos,
conjuntamente con los miembros del Consejo de Administracion de Banco Sabadell, asi como su
Secretario y Vice-Secretario no consejeros, suscribiran como minimo 68.783.349 Acciones Nuevas
(en adelante, “Acciones Comprometidas”). No habiendo, ninguno de ellos, tomado una decision
acerca de la eventual solicitud de Acciones Adicionales.

5.2.3. Informacién previa sobre la adjudicacion

No procede.
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5.2.4. Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion de si la
negociacion puede comenzar antes de efectuarse la notificacion

Ver apartado 5.1.3.(B) anterior.

5.2.5. Sobre-asignacion y “green shoe”
No procede.

5.3. Precios

5.3.1. Indicacién del precio al que se ofertaran los valores. Cuando no se conozca el precio o
cuando no exista un mercado establecido y/o liquido para los valores, indicar el
método para la determinaciéon del precio de Oferta, incluyendo una declaracién sobre
quién ha establecido los criterios o es formalmente responsable de su determinacion.
Indicacién del importe de todo gasto e impuesto cargados especificamente al
suscriptor o comprador

En virtud de la delegacion efectuada por la Junta General Extraordinaria de Banco Sabadell
celebrada en fecha 23 de febrero de 2012, el Consejo de Administracion de Banco Sabadell de fecha
27 de febrero de 2012, determiné en el momento de ejecutar la presente Ampliacion de Capital, el
Precio de Suscripcion de las Acciones Nuevas mediante la determinacién del tipo o precio de emision
de las Acciones Nuevas, fijando, en particular, el importe de la prima de emisién, esto es 1,195 euros
y un tipo de emision unitario de 1,32 euros por Accién Nueva.

El Banco no repercutira gasto alguno a los suscriptores de las Acciones Nuevas. No se devengaran, a
cargo de los inversores que acudan a la Ampliacion de Capital, gastos por la primera inscripciéon de
las Acciones Nuevas en los registros contables de Iberclear o de sus Entidades Participantes. No
obstante, las Entidades Participantes que llevan cuentas de los titulares de las acciones de Banco
Sabadell podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente y las tarifas publicadas, las
comisiones y gastos repercutibles en concepto de administracion que libremente determinen,
derivados del mantenimiento de los valores en los registros contables.

Asimismo, el Emisor y las Entidades Participantes a través de las cuales se realice la suscripcion
podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles en
concepto de tramitacion de 6rdenes de suscripcion de valores y compra y venta de derechos de
suscripcion preferente que libremente determinen.

5.3.2. Proceso de publicacion del Precio de la Oferta
Ver apartado anterior.

5.3.3. Si los tenedores de participaciones del Emisor tienen derechos de adquisicion
preferentes y este derecho esta limitado o suprimido, indicar la base del precio de
emision si esta es dineraria, junto con las razones y los beneficiarios de esa limitacion
o supresion

No procede mencién alguna por no haberse excluido el derecho de suscripcion preferente en relacion
con las Acciones Nuevas objeto de la Ampliacion de Capital.

5.3.4. En los casos en que haya o pueda haber una disparidad importante entre el precio de
Oferta Publica y el coste real en efectivo para los miembros de los 6rganos de
administracion, de gestion o de supervision, o altos directivos o personas vinculadas,
de los valores adquiridos por ellos en operaciones realizadas durante el ultimo ano, o
que tengan el derecho a adquirir, debe incluirse una comparacién de la contribucion
publica en la Oferta propuesta y las contribuciones reales en efectivo de esas personas

No aplica.
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5.4. Colocacion y aseguramiento

5.4.1. Nombre y direccion del coordinador o coordinadores globales de la oferta y de
determinadas partes de la misma y, en la medida en que tenga conocimiento de ello el
Emisor o el oferente, de los colocadores en los diversos paises donde tiene lugar la
oferta

Deutsche Bank, con domicilio en Winchester House, 1 Great Winchester Street, Londres, EC2N 2DB,
Reino Unido, y Nomura, con domicilio en 1 Angel Lane Londres EC4R 3AB, Reino Unido, actuan
como Coordinadores Globales de la Ampliaciéon de Capital y junto con Citigroup Global Markets Ltd.,
con domicilio en Citigroup Centre, 33 Canada Square, Canary Wharf Londres E14 5LB, Reino Unido;
Credit Suisse Securities (Europe) Ltd., con domicilio en One Cabot Square Londres E14 4QJ, Reino
Unido y; J.P. Morgan Securities Ltd, con domicilio en 125 London Wall Londres, EC2Y 5AJ, Reino
Unido, actuan como Entidades Aseguradoras en esta Ampliacion.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA), con domicilio en la Plaza de San Nicolas, 4, Bilbao 48005,;
JB Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A., con domicilio en Plaza Manuel Gomez Moreno, 2,
Madrid 28020 y Keefe Bruyette & Woods, Ltd con domicilio en 7" floor, Broadgate, Londres, EC2M
2QS, Reino Unido; actian como Entidades Co-aseguradoras.

5.4.2. Nombre y direccion de cualquier agente pagos y de las entidades depositarias en cada
pais

Puesto que Banco Sabadell es una entidad miembro de las bolsas de valores y se encuentra adscrita
a Iberclear, el propio Emisor actuara como Entidad Agente de la Ampliacion de Capital.

Las Acciones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta. Las entidades encargadas del
registro contable seran Iberclear y sus Entidades Participantes.

5.4.3. Nombre y direccion de las entidades que acuerdan asegurar la emisiéon con un
compromiso firme, y detalles de las entidades que acuerdan colocar la emisién sin
compromiso firme o con un acuerdo de «mejores esfuerzos». Indicacion de las
caracteristicas importantes de los acuerdos, incluidas las cuotas. En los casos en que
no se suscriba toda la emision, declaraciéon de la parte no cubierta. Indicacion del
importe global de la comisién de suscripcion y de la comision de colocacion.

En fecha 28 de febrero de 2012 se ha firmado un Contrato de Aseguramiento y colocacién entre el
Banco, como Emisor y Entidad Colocadora, y las Entidades Aseguradoras. Como ya se ha
mencionado anteriormente, las Entidades Aseguradoras, aseguran la totalidad de las Acciones
Nuevas menos: (i) aquellas Acciones Nuevas correspondientes a los accionistas referidos en el
apartado 5.2.2 anterior que han manifestado su intencién de ejercitar los derechos de suscripcion
preferente de los que seran titulares (en adelante, los “Accionistas Comprometidos”) y; (ii) las
Acciones Excluidas (en adelante, las “Acciones Aseguradas”).

En el supuesto de que el compromiso de aseguramiento, asumido con el Banco por las Entidades
Aseguradoras (cuyos términos se describen a continuacion) no tuviese o dejase de tener efecto y la
totalidad de las Acciones Nuevas no hubieran sido integramente suscritas durante el Periodo de
Suscripcion Preferente y durante el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales, el capital social
del Banco se aumentaria solo en la cuantia de las suscripciones efectuadas y, en consecuencia, se
produciria un supuesto de suscripcion incompleta contemplado en el articulo 311 de la LSC.

Los principales términos del Contrato de Aseguramiento son los siguientes:
(A) Compromiso de aseguramiento

Con la unica excepcion de las Acciones Comprometidas y las Acciones Excluidas, la totalidad de las
Acciones Nuevas son objeto de aseguramiento por las Entidades Aseguradoras bajo el Contrato de

67 de 95



Nota sobre las Acciones
Ba ncosa bade" Ampliacién de Capital Banco Sabadell

Aseguramiento. Se denominara “Compromiso Total de Aseguramiento” al numero total de
Acciones Nuevas aseguradas, que corresponde al 88,9% de las Acciones Nuevas. El nimero de
Acciones Nuevas aseguradas por cada Entidad Aseguradora y su participacion en el Compromiso
Total de Aseguramiento son los siguientes:

Entidades Aseguradoras N° Acciones % sobre el % sobre el
aseguramiento total de la
Ampliacion
Deutsche Bank 124.868.465 20,30% 18%
Nomura 124.868.465 20,30% 18%
J.P. Morgan Securities 110.348.875 17,94% 16%
Credit Suisse Securities 110.348.875 17,94% 16%
Citigroup Global Markets 110.348.875 17,94% 16%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) 17.093.865 2,78% 2,5%
JB Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A. 6.837.546 1,11% 1%
Keefe, Bruyette & Woods, Ltd 10.256.319 1,67% 1,5%
Total 614.971.285 100% 88,9%

El compromiso de aseguramiento de cada Entidad Aseguradora, en la proporcién de su participacion

en el Compromiso Total de Aseguramiento, se vera reducido por el nimero de Acciones Nuevas que
hubieran sido efectivamente suscritas en el Periodo de Suscripcion Preferente, en el Periodo de
Asignacién de Acciones Adicionales y en el Periodo de Asignacién Discrecional, sin perjuicio de sus
obligaciones de prefinanciacion de las Acciones Objeto de Prefinanciacion.

Asimismo, en virtud del Contrato de Aseguramiento, las Entidades Aseguradoras se han
comprometido a prefinanciar el cien (100) por cien de las Acciones de Asignacion Discrecional que
hubieran sido objeto de colocacion entre inversores cualificados durante el Periodo de Asignacion
Discrecional.

En consecuencia:

(a) En el supuesto de que, transcurrido el Periodo de Asignacion Discrecional, se colocase el
100% de las Acciones de Asignacion Discrecional, las Entidades Aseguradoras se
comprometen a prefinanciar el 100% de las Acciones de Asignacion Discrecional que
hubieran colocado a inversores cualificados durante el Periodo de Asignacion Discrecional,
todo ello en los términos previstos en el apartado 5.1.8. (A) (iii) anterior.

(b) En el supuesto de que, transcurrido el Periodo de Asignacion Discrecional, la suma de las
Acciones Excluidas y las Acciones Nuevas suscritas por Accionistas Legitimados y por los
Inversores en el Periodo de Suscripcion Preferente y en el Periodo de Asignacion de
Acciones Adicionales y, en su caso, por los inversores cualificados, espafoles o extranjeros,
en el Periodo de Asignacion Discrecional fuera inferior al niumero total de Acciones Nuevas,
las Entidades Aseguradoras se comprometen: (i) a prefinanciar el 100% de las Acciones de
Asignacion Discrecional que hubieran sido objeto de colocacidon por las Entidades
Aseguradoras durante el Periodo de Asignacién Discrecional; y (ii) a suscribir y desembolsar,
en su propio nombre, las Acciones Nuevas cuya suscripcion les corresponda en ejercicio de
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sus respectivos Compromisos de Aseguramiento, en los términos previstos en el apartado
5.1.8. (A) anterior, entre las que no se encuentran las Acciones Excluidas.

En el supuesto de que los Coordinadores Globales, determinasen la no apertura del Periodo de
Asignacién Discrecional, las Entidades Aseguradoras suscribiran directamente las Acciones de
Asignacién Discrecional en su propio nombre y en proporcion a sus respectivos compromisos de
aseguramiento al Precio de Suscripcion. El desembolso de dichas Acciones de Asignacion
Discrecional se efectuara de acuerdo con el apartado 5.1.8. (A) anterior.

Las obligaciones de aseguramiento asumidas por las Entidades Aseguradoras tienen caracter
individual y no mancomunado. Sin perjuicio de lo anterior, en caso de incumplimiento de alguna
Entidad Aseguradora de su obligacion de aseguramiento, las restantes Entidades Aseguradoras
tendran la obligacion de asumir conjuntamente el aseguramiento de las Acciones Nuevas
correspondientes a la Entidad Aseguradora incumplidora, con el limite del 10% del Compromiso Total
de Aseguramiento y en proporcidn a su respectivo compromiso de aseguramiento. La Entidad
Aseguradora incumplidora no percibira comision alguna de aseguramiento, distribuyéndose las
comisiones que le hubieran correspondido entre las Entidades Aseguradoras cumplidoras de sus
obligaciones, a prorrata de sus respectivos compromisos de aseguramiento, pero sélo en la medida
en que esas comisiones correspondan a las obligaciones de la Entidad Aseguradora incumplidora
que hayan sido asumidas por el resto de Entidades Aseguradoras.

(B) Comisiones

Banco Sabadell abonara a las Entidades Aseguradoras, como remuneracion por los servicios
prestados en relacion con la Ampliacion de Capital: (i) una comisién de colocacién y aseguramiento
consistente en una comision fija del 2,50 % aplicado sobre el importe de la Ampliacion de Capital
recibido por el Banco (exceptuando el referido a las acciones titularidad de los Accionistas
Comprometidos) y; (ii) una comision de éxito de hasta el 0,25% del importe de la Ampliacion recibido
por el Banco (exceptuando el referido a las acciones titularidad de los Accionistas Comprometidos)
que el Banco puede decidir pagar, a su discrecion, a las Entidades Aseguradoras, sin perjuicio de que
no se tendra que pagar ninguna comisién en el supuesto de terminacién del Contrato de
Aseguramiento por alguna de las causas previstas en apartado (C) siguiente.

(C) Causas de resolucion por fuerza mayor y condiciones suspensivas

El Contrato de Aseguramiento firmado por Banco Sabadell para garantizar la colocacién y el
aseguramiento de las Acciones Nuevas podra ser resuelto (quedando, por tanto, resueltas las
obligaciones de aseguramiento y prefinanciacién de las Entidades Aseguradoras y, en su caso, sin
efecto las solicitudes de Acciones de Asignacion Discrecional realizadas) en los siguientes supuestos:

Por decision de los Coordinadores Globales actuando en representacion de las Entidades
Aseguradoras, decision a tomar entre el momento de firma del Contrato de Aseguramiento y hasta el
momento del otorgamiento de la escritura de la ampliacion de capital, en la que, tras consultarlo con
Banco Sabadell (Unicamente en los supuestos descritos en los apartados ii. a vi. siguientes), se
considere que se da, entre otros, alguno de los siguientes supuestos que, a su juicio, hicieran
impracticable o no recomendable la Ampliacion de Capital:

i. Cualquier cambio material adverso o ocurrencia de un evento que pueda significar un cambio
material adverso en, o que afecte, a la situacion financiera, ingresos, negocio, operaciones,
proyecciones o patrimonio de Banco Sabadell, o de sus filiales, en su conjunto, deriven o no de
transacciones del curso ordinario de sus negocios, o a la ejecucidon de la Ampliacion de
Capital;

i. La suspension o limitacién material de la cotizacion de acciones de Banco Sabadell o de

valores en general, en cualquier Bolsa de Valores Espafiola, la Bolsa de Nueva York o la Bolsa
de Londres;
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iii. Cualquier moratoria bancaria declarada por cualquier autoridad de Nueva York, del Reino
Unido o del Reino de Espafa o la suspension general de la actividad de liquidacion y
compensacion en los sistemas de Reino Unido, Nueva York o del Reino de Espana,;

iv. El comienzo o agravacion de hostilidades, o acaecimiento de actos de terrorismo o guerra o de
cualquier otra calamidad o crisis en el Reino de Espafna, Reino Unido, los Estados Unidos de
América o Estados miembros del Espacio Econémico Europeo;

v. Cualquier cambio en los mercados financieros o en las condiciones econémicas o politicas del
Reino de Espana, de Reino Unido, de los Estados Unidos de América o de Estados miembros
del Espacio Econémico Europeo, o en los mercados financieros internacionales o en las
condiciones politicas o econémicas internacionales;

vi. Cualquier variacion en el tipo de cambio o control de cambio, o alteracion grave de los
sistemas de liquidacion o de banca comercial en el Reino de Espafia, Reino Unido, el Espacio
Econdémico Europeo o los Estados Unidos de América.

Adicionalmente, las obligaciones de aseguramiento y prefinanciacién de las Entidades Aseguradoras
estan sujetas al cumplimiento, con anterioridad en general a la Fecha de Prefinanciacion y a aquellas
otras sefaladas en el Contrato de Aseguramiento, de varias condiciones suspensivas habituales en
este tipo de operaciones consistentes, (i) el registro de la Nota sobre las Acciones por parte de la
CNMV; (ii) la declaracion de ausencia de objeciones por parte del Banco de Espafia; (iii) la
publicacién del anuncio de la Ampliacion en el BORME; (iv) evidencia de la suscripcion de acciones
por parte de los Accionistas Comprometidos; (v) la entrega a las Entidades Aseguradoras de
opiniones legales de los asesores legales del Banco en el Reino de Espafa, Reino Unido y los
Estados Unidos de América, tanto en la fecha de registro de la Nota sobre las Acciones (o de
cualquier eventual suplemento a la misma) como en la de otorgamiento de la escritura de Ampliacion
de Capital; (vi) la entrega a las Entidades Aseguradoras por parte de los auditores de Banco Sabadell
de comfort letters respecto de determinados datos financieros incluidos en la Nota sobre las
Acciones, tanto en la fecha de registro de la misma como en la de el otorgamiento de la escritura de
Ampliacion de Capital; y (vii) la entrega a las Entidades Aseguradoras por el Banco en la fecha de
otorgamiento de la escritura de Ampliacion de Capital de un certificado de un administrador relativo al
cumplimiento del Contrato de Aseguramiento y las declaraciones y garantias en él contenidas. En el
caso de que no se cumpliera alguna de las indicadas condiciones suspensivas, las obligaciones de
aseguramiento y prefinanciacion de las Entidades Aseguradoras no entrarian en vigor y en
consecuencia, las propuestas de suscripcion remitidas, en su caso, por inversores cualificados en el
Periodo de Asignacion Discrecional se entenderan revocadas y si el importe de Acciones Nuevas
suscritas por los Accionistas Legitimados y los Inversores en el Periodo de Suscripcion Preferente y
en el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales no son suficientes para cubrir la totalidad de las
Acciones Nuevas, el Banco declarara la suscripcion incompleta de la Ampliacién de Capital.

(D) Restricciones aplicables a las Entidades Aseguradoras

Banco Sabadell y las Entidades Aseguradoras no ofreceran ni venderan las Acciones Nuevas a emitir
mediante la Ampliacion de Capital, y no han solicitado, colocado o realizado actividades de
intermediacion con respecto a las Acciones Nuevas a emitir mediante la Ampliacion de Capital en
ninguna jurisdiccion, cuando ello suponga la violacion de las leyes aplicables en dicha jurisdiccion o
conlleve para ello la necesidad de cualquier tipo de registro ante las autoridades competentes de los
mercados de valores distinta de la presente Nota sobre las Acciones.

Sin perjuicio de lo anterior, Banco Sabadell y las Entidades Aseguradoras, declaran y garantizan en el
Contrato de Aseguramiento, lo siguiente, con respecto a las siguientes jurisdicciones:

Reino Unido
No ha ofrecido o vendido y no ofrecera ni vendera Acciones Nuevas a personas en el Reino Unido

salvo previa recepcion de la confirmacion de la United Kingdom Financial Services Authority (“FSA”)
de que la presente Nota sobre las Acciones ha sido pasaportada en el Reino Unido de acuerdo con
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las disposiciones de la Financial Services and Markets Act 2000 (“FSMA”) excepto a personas que
estén bajo la definicion de “Inversor Cualificado”, tal y como se define en la Directiva 2003/71/EC
(“Directiva de Folletos”) o en circunstancias que conlleven una excepcion, bajo la Directiva de Folletos
o la legislacion que la implemente, a la obligacién de poner a disposicion del publico un folleto
previamente aprobado para realizar dicha oferta, y en cualquier caso, se observaran las restricciones
de venta recogidas en la presente Nota sobre las Acciones.

Asimismo, cumplira con las Listing Rules de la FSA, las normas de transparencia de la FSA y las
restricciones establecidas en la presente Nota sobre las Acciones.

Sélo ha comunicado o ha hecho que se comunique y sélo comunicara o hara que se comunique una
invitacion o un incentivo para invertir (con el significado establecido en la Section 21 de la FSMA), en
conexion con la emision o venta de las Acciones Nuevas, en circunstancias que no impliquen la
aplicacion de la Section 21(1) de la FSMA a Banco Sabadell.

Ha cumplido y cumplira con las previsiones de la FSMA con respecto a cualquier cuestion relativa a
las Acciones Nuevas en cualquier materia que guarde relacién con el Reino Unido.

Otros Estados del Espacio Econémico Europeo

No ha ofrecido o vendido y no ofrecera ni vendera Acciones Nuevas a personas en cualquier estado
miembro del Espacio Econdmico Europeo, excepto en aquellas circunstancias que conlleven una
excepcion bajo la Directiva de Folletos o la legislacion que la implemente en cualquier estado del
Espacio Econémico Europeo, a la obligacion a poner a disposicion del publico un folleto previamente
aprobado para realizar dicha oferta, y en cualquier caso, se observaran las restricciones de venta
recogidas en la presente Nota sobre las Acciones.

Estados Unidos de América

Se abstendra de realizar cualquier accion que tuviese como resultado que Banco Sabadell estuviera
obligada a registrar ante la Security Exchange Commission, un folleto bajo la Rule 433 (d) de la
Securities Act, que sin esa accién no estaria obligado a registrarlo.

(E) Otros Compromisos

El Contrato de Aseguramiento incluye asimismo el compromiso de las Entidades Aseguradoras de
suscribir directamente en nombre y por cuenta propia y desembolsar las Acciones de Asignacion
Discrecional conforme a lo indicado en los apartados 5.1.3 (B) (iii) y 5.1.8 (A) (iii) anteriores.

5.4.4. Cuando se ha alcanzado o se alcanzara el acuerdo de aseguramiento.

Ver apartado 5.4.3 anterior.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. Indicacion de si los valores ofertados son o seran objeto de una solicitud de admisién a
cotizacién, con vistas a su distribucién en un mercado regulado o en otros mercados
equivalentes, indicando los mercados en cuestion. Esta circunstancia debe
mencionarse, sin crear la impresidon de que se aprobara necesariamente la admisiéon a
cotizacidén. Si se conocen, deben darse las fechas mas tempranas en las que los valores
se admitiran a cotizacion

La Junta General Extraordinaria de accionistas de 23 de febrero de 2012 acord6 solicitar la admisién
a negociacion de las Acciones Nuevas del Banco en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y
Valencia, asi como su incorporacion en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo),
delegando en el Consejo de Administracion, con facultad de sustitucién en la Comision Ejecutiva o en
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la persona que la misma designe, la realizacidon de las acciones pertinentes para llevar a cabo la
admisién a negociacién de las Acciones Nuevas.

En este sentido, Banco Sabadell estima que, salvo imprevistos, las Acciones Nuevas seran admitidas
a negociacion en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia, a través del Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) dentro de los tres dias habiles bursatiles siguientes a la
inscripcion de las Acciones Nuevas como anotaciones en cuenta en lberclear y, en todo caso, en el
plazo maximo de cinco dias habiles bursatiles desde la fecha en que el Consejo de Administracion de
Banco Sabadell o, por sustitucion, su Comision Ejecutiva o la persona que designe la misma, declare
ejecutada la Ampliacién en virtud de la cual se emitiran las Acciones Nuevas. En el caso de que se
produjesen retrasos en la admision a negociaciéon en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y
Valencia, Banco Sabadell se compromete a dar publicidad de forma inmediata de los motivos del
retraso en los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia y a
comunicar dicha circunstancia a la CNMV.

El Banco conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision, permanencia y
exclusiéon de las Acciones Nuevas en los mercados secundarios organizados antes referidos,
comprometiéndose a su cumplimiento.

6.2. Todos los mercados regulados o mercados equivalentes en los que, segun tenga
conocimiento de ello el Emisor, estén admitidos ya a cotizacion valores de la misma
clase que los valores que van a ofertarse o admitirse a cotizaciéon

Las Acciones Nuevas son de la misma clase y serie que las acciones ordinarias de Banco Sabadell
actualmente en circulacion, que se encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de
Barcelona, Madrid y Valencia, a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

6.3. Si, simultaneamente o casi simultaneamente con la creaciéon de los valores para los que
se busca la admisién en un mercado regulado, se suscriben o se colocan privadamente
valores de la misma clase, o si se crean valores de otras clases para colocacién publica
o privada, deben darse detalles sobre la naturaleza de esas operaciones y del nimero y
las caracteristicas de los valores a los cuales se refieren

No aplica.

6.4. Detalles de las entidades que tienen un compromiso firme de actuar como intermediarios
en la negociacion secundaria, aportando liquidez a través de las 6rdenes de oferta y
demanda y descripcion de los principales términos de su compromiso

No aplica.

6.5. Estabilizacion: en los casos en que un Emisor o un accionista vendedor haya concedido
una opcion de sobre-adjudicacion o se prevé que puedan realizarse actividades de
estabilizaciéon de precios en relacion con la oferta

No aplica.

7. TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

7.1. Nombre y direccion profesional de la persona o de la entidad que se ofrece a vender los
valores, naturaleza de cualquier cargo u otra relacién importante que los vendedores
hayan tenido en los ultimos tres afios con el Emisor o con cualquiera de sus antecesores

o personas vinculadas

No procede.
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7.2. Numero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores de valores
No procede.
7.3. Compromisos de no disposicion (lock-up agreement)

En virtud del Contrato de Aseguramiento, el Banco y, las entidades que forman parte de su grupo
conforme al articulo 42 del Cédigo de Comercio, se ha comprometido, salvo autorizacién previa de las
Entidades Coordinadoras y por un plazo de 180 dias desde la fecha en que se entreguen las
Acciones de Asignacion Discrecional a las Entidades Aseguradoras (o, en caso de que no hayan
Acciones de Asignacion Discrecional, el cuarto dia habil bursatil desde la fecha de finalizaciéon del
Periodo de Suscripcion Preferente) (en adelante, “Fecha de Cierre”), a no: (i) emitir, ofrecer, prestar,
pignorar, vender, acordar la venta o emisién de acciones del Banco, vender opciones de compra o
acordar la compra, comprar opciones de venta o acordar su venta o emision, gravar, ceder, conceder
opciones, derechos o warrants para comprar, asi como disponer o transmitir de cualquier otra forma,
de manera directa o indirecta, acciones del Banco o cualesquiera otros valores convertibles o
canjeables en acciones o valores sustancialmente idénticos a las acciones (o cualquier interés en
dichos instrumentos o derechos asociados a los mismos), o vinculados a las acciones; o (ii) suscribir
contratos de swaps o cualquier otro contrato que, en todo o en parte, transfiera alguno de los
derechos economicos asociados a las acciones; o (iii) llevar a cabo cualquier operacion que tenga
efectos econémicos equivalentes, o acordar, anunciar o publicar de cualquier otra forma la intencion
de realizar alguna de las operaciones anteriores y que, en el caso de las descritas en los apartados (i)
o (ii), se liquiden mediante entrega de acciones o cualesquiera otros valores, en efectivo o de
cualquier otra manera.

El compromiso anterior no se aplicara a los siguientes supuestos: (a) la presente Ampliaciéon de
Capital; (b) la emision por la Sociedad de acciones o el uso de la autocartera para atender el ejercicio
de opciones o el canje o conversion de cualquier otro valor negociable (incluyendo las participaciones
preferentes emitidas por Banco CAM referidas en el apartado 10.5 de la Nota sobre las Acciones) que
se encuentren en circulacion en la Fecha de Cierre; (c) la concesién o ejercicio de opciones u otros
derechos a adquirir acciones o derechos relacionados a las mismas en el marco de los esquemas de
incentivos y opciones sobre acciones otorgados a empleados del Grupo ya publicados por el Banco;
(d) las transmisiones de acciones entre entidades pertenecientes al mismo grupo (en el sentido del
articulo 42 del Codigo de Comercio); (e) la compra y venta por la Sociedad de acciones en
autocartera para llevar a cabo su operativa ordinaria de liquidez; y (f) el pago de dividendos mediante
ampliaciones de capital liberadas o mediante el uso de la autocartera.

8. GASTOS DE LA OFERTA
8.1. Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la oferta

En el caso de que las Acciones Nuevas fueran integramente suscritas al Precio de Suscripcion, y sin
tener en cuenta las Acciones Excluidas, Banco Sabadell obtendria unos recursos brutos (es decir,
antes de deducir los gastos a los que se hace referencia a continuacion) de 902.556.116,88 euros.
Ese importe variara en funcién del numero de Acciones Nuevas que sean finalmente suscritas en la
Ampliacion de Capital. Los gastos de la Ampliacion de Capital (sin incluir IVA) son los que se indican
a continuacion (con caracter meramente informativo, dada la dificultad de precisar su importe
definitivo a la fecha de esta Nota sobre las Acciones):

GASTOS DE LA EMISION

Concepto* Euros

Aranceles del Registro Mercantil y Notariales 180.000,00
Tarifas y canones de las Bolsas de valores e Iberclear 56.000,00
Tasas de CNMV 14.701,01
Otros gastos (legales, publicidad, imprenta, auditorias, 950.298,99
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GASTOS DE LA EMISION

Concepto* Euros
etc.)

Comisién de aseguramiento 22.500.000,00
TOTAL 23.701.000,00

Conforme a las anteriores estimaciones, los gastos de la Ampliacion representarian,
aproximadamente, el 2,61% del importe bruto que obtendria Banco Sabadell en caso de Suscripcion
Maxima, obteniendo Banco Sabadell unos recursos estimados netos de gastos de 878.981.299,271
euros.

9.  DILUCION
9.1. Cantidad y porcentaje de la dilucién inmediata resultante de la oferta

Tal y como se ha hecho referencia en el apartado 5.1.3 de esta Nota sobre las Acciones, los
accionistas del Banco tienen derecho de suscripcion preferente de las Acciones Nuevas objeto de la
Ampliacién de Capital y, por tanto, en caso de que ejerciten el referido derecho no sufriran ninguna
dilucion en su participacion en el capital social del Banco.

9.2. En el caso de una oferta de suscripcion de los tenedores actuales, importe y porcentaje
de la dilucion inmediata si no suscriben la nueva oferta

En el caso de que ninguno de los actuales accionistas del Banco suscribiera Acciones Nuevas en el
porcentaje que les corresponde por derecho de suscripcion preferente, y asumiendo que las Acciones
Nuevas, descontadas las Acciones Excluidas, fueran integramente suscritas por terceros (es decir,
emitiéndose un total de 683.754.634 Acciones Nuevas), la participacion de los actuales accionistas
del Banco representaria un 70,25% del ndmero total de acciones del Banco que resultaria si la
Ampliacion de Capital fuese suscrita completamente, lo cual implicaria una dilucién del 29,75% del
capital anterior a la Ampliaciéon de Capital.

10. INFORMACION ADICIONAL

10.1. Si en la Nota sobre las Acciones se menciona a los asesores relacionados con una
emisioén, una declaracion de la capacidad en que han actuado los asesores

Las siguientes entidades han prestado servicios de asesoramiento en relacién con la Ampliacién
objeto de la presente Nota sobre las Acciones:

e Roca Junyent, S.L.P. ha intervenido como asesor legal en derecho espafiol de Banco
Sabadell;

e Clifford Chance LLP ha intervenido como asesor legal en derecho inglés y estadounidense de
Banco Sabadell;

e Uria Menéndez Abogados, S.L.P. ha intervenido como asesor legal en derecho espafiol de
las Entidades Aseguradoras;

e Latham & Watkins LLP ha intervenido como asesor legal en derecho inglés y estadounidense
de las Entidades Aseguradoras; y

e PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. ha intervenido como auditores de cuentas de Banco
Sabadell.
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Tal como se indica con anterioridad, Deutsche Bank y Nomura han actuado como Coordinadores
Globales y, conjuntamente con Citigroup Global Markets Limited, Credit Suisse Securities (Europe)
Ltd, J.P. Morgan Securities Ltd, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA), JB Capital Markets,
Sociedad de Valores, S.A y Keefe, Bruyette & Woods, Ltd, han actuado como Entidades
Aseguradoras.

10.2. Indicaciéon de otra informacion de la Nota sobre las Acciones que haya sido auditada o
revisada por los auditores y si los auditores han presentado un informe. Reproducciéon
del informe o, con el permiso de la autoridad competente, un resumen del mismo

Se incluye en la presente Nota sobre las Acciones informacion financiera Pro Forma (Anexo |l del
Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comision de 29 de abril 2004), sobre la cual los auditores del
Banco han emitido un “Informe Especial sobre Informacién Financiera Pro forma”.

10.3. Cuando en la Nota sobre las Acciones se incluya una declaraciéon o un informe atribuido
a una persona en calidad de experto, proporcionar el nombre de esas personas,
direccion profesional, cualificaciones e interés importante en el Emisor, segin proceda.
Si el informe se presenta a peticion del Emisor, una declaraciéon de que se incluye dicha
declaracioén o informe, la forma y el contexto en que se incluye, con el consentimiento de
la persona que haya autorizado el contenido de esa parte de la Nota de las Acciones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con domicilio en Torre PwC, Paseo de la Castellana 259 B,
28046 ha emitido el informe sobre el Modulo de Informacién Financiera Pro Forma que se acompana
a la presente Nota sobre las Acciones.

10.4. En los casos en que la informacion proceda de un tercero, proporcionar una
confirmacién de que la informacion se ha reproducido con exactitud y que, en la medida
en que el Emisor tiene conocimiento de ello y puede determinar a partir de la
informaciéon publicada por ese tercero, no se ha omitido ningin hecho que haria la
informacioén reproducida inexacta o engafiosa. Ademas, el Emisor debe identificar la
fuente o fuentes de la informacion

No procede.
10.5. Actualizacion del Documento de Registro de Banco Sabadell

Desde el 29 de marzo de 2011, fecha de inscripcién del Documento de Registro de Banco Sabadell
en los registros oficiales de la CNMV, hasta la fecha presente, no se han producido otros hechos que
afecten significativamente al Grupo susceptible de afectar a la valoracion de la Ampliaciéon de Capital
por los Inversores, salvo los que se detallan a continuaciéon. Asimismo, se incorporan por referencia,
la totalidad de los Hechos Relevantes publicados por el Emisor, asi como los estados financieros
intermedios y cuentas anuales auditadas que se pueden consultar en la pagina web de la CNMV y del
Banco.

(i) Con fecha 14 de abril de 2011 tuvo lugar la Junta General de accionistas de Banco Sabadell,
que, entre otras cosas, acordo (a) el reparto de seis céntimos (0,06) de euro por accién como
dividendo complementario del ejercicio 2010, cuyo pago se realizé el 19 de abril del mismo
ano; y (b) reelegir por un nuevo periodo de cinco afos como miembro del Consejo de
Administracion del Banco con el caracter de consejero dominical a don Isak Andic Ermay.

(i)  El dia 29 de junio de 2011, la agencia de calificacion crediticia Fitch Ratings Espafia, S.A.
Unipersonal, entidad debidamente registrada desde el 31 de octubre de 2011 en la European
Securities and Markets Authority (ESMA) de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (CE)
numero 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009 sobre
agencias de calificacion crediticia, anuncio la revision de las calificaciones crediticias (ratings)
de Banco Sabadell y Banco Guipuzcoano con el objeto de reflejar el entorno econémico de
Espafa, asi como la exposicion que en el sector tiene la promocién inmobiliaria. Como
resultado de dicha revisién, se asignaron las siguientes calificaciones crediticias:
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(iif)

(iv)

(vii)

(viii)

- Para Banco Sabadell, (i) mantuvo el rating individual del Banco en “B/C” y el apoyo
sistémico en 3; (ii) rebajé el rating a largo plazo a “A-“, desde “A”, y proyecté una
perspectiva “negativa” desde la perspectiva “estable” que tenia anteriormente; y (iii)
redujo el rating a corto plazo, desde “F1” a “F2”.

- Para Banco Guipuzcoano, S.A., (i) rebajé el rating individual de “C” a “C/D”; (ii) rebajé el
rating a largo plazo de “A” a “A-", y la perspectiva de “estable” a “negativa”; y (iii) redujo
el rating a corto plazo de “F1” a “F2”, si bien el rating individual de Banco Guipuzcoano,
S.A. fue retirado en ese mismo momento debido a la reorganizacion de dicha entidad
dentro del grupo y a su integraciéon en Banco Sabadell.

Con fecha 30 de junio de 2011, el Consejo de Administracién del Banco acordé nombrar a don
Joan Llonch Andreu como Presidente de la Comision de Auditoria y Control, de la que ya era
miembro, en sustitucion de dofia M.? Teresa Garcia-Mila Lloveras, que sigue formando parte
como vocal de dicha Comision. Asimismo se reeligieron al resto de los componentes de dicha
Comisién, como vocales a don Francesc Casas Selvas y dofia Sol Daurella Comadran, y como
secretario a don Miquel Roca i Junyent.

El 15 de julio de 2011 se publicaron los resultados de las pruebas de resistencia (Stress Test)
de entidades financieras europeas realizadas por la EBA.

Como resultado de dichas pruebas Banco Sabadell superd los tests obteniendo en el escenario
mas adverso un nivel de core tier 1 (el capital de maxima calidad) del 5,7%, ratio que asciende
al 8% si se incluyen las emisiones de Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles
1/2009 y 1/2010 de Banco Sabadell, las provisiones genéricas y los resultados extraordinarios
ya realizados al cierre del primer trimestre.

Con fecha 21 de julio de 2011, el Consejo de Administracion del Banco aprobd repartir un
dividendo bruto por accion de cinco céntimos (0,05) de euro, a cuenta de los beneficios del
ejercicio de 2011 y cuyo pago se hizo efectivo el 6 de septiembre de 2011.

El dia 22 de julio de 2011, una vez finalizado el segundo periodo de conversién voluntaria de la
emision de Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles 1/2009 de Banco
Sabadell, se publicaron los datos correspondientes a los titulares de Obligaciones 1/2009 que
solicitaron su conversion durante dicho periodo y que ascendieron a 98 obligacionistas, titulares
de 1.597 Obligaciones.

Siendo el precio de conversion de 4,983 euros por accion, fueron emitidas y entregadas a los
obligacionistas un total de 320.455 acciones ordinarias de nueva emision. La contratacion
efectiva de las Acciones Nuevas en las Bolsas de Barcelona, Madrid y Valencia, a través del
Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) y del Mercado Electrénico de Renta Fija,
se inici6 el 5 de septiembre de 2011.

Con fecha 19 de agosto de 2011 Banco Sabadell United Bank N.A. (en adelante, el “SUB”),
filial de Banco Sabadell en el Estado de Florida (EE. UU.), resulté adjudicatario del proceso
organizado por la Federal Deposit Insurance Corporation (en adelante, la “FDIC”) sobre la
entidad bancaria Lydian Private Bank, que entonces se encontraba sometida a administracion
judicial (receivership). A través de esta operacién SUB obtuvo activos por un valor aproximado
de 1.607.000.000 ddlares estadounidenses, con un descuento de unos 176.000.000 ddlares.
La adjudicacién se realizé bajo un esquema de riesgo compartido de pérdidas, quedando estas
en su mayoria asociadas a determinados activos en un porcentaje 80/20 entre FDIC y SUB,
respectivamente. Esta operacion permiti6 a SUB reforzar considerablemente su tamano y a
Banco Sabadell incrementar su presencia en el Estado de Florida.

El 14 de septiembre de 2011 Banco Sabadell concluyé la “Emisién de Bonos Simples
Septiembre de 2011” por un importe nominal total de 300.000.000 euros, con vencimiento a los
18 meses desde su fecha de emisién (el 29 de marzo de 2013) y una rentabilidad del 4,25%
anual.
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El 11 de octubre de 2011 las agencias de calificacion crediticia Standard & Poor’s Credit Market
Services Europe Limited y Fitch Ratings Espafa, S.A. Unipersonal, entidades registradas en la
European Securities and Markets Authority (ESMA) de acuerdo con lo dispuesto en el
Reglamento (CE) numero 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de
septiembre 2009, sobre agencias de calificacion crediticia, revisaron nuevamente los rating de
Banco Sabadell ante las malas perspectivas de crecimiento de la banca espafiola para los
proximos meses y la incertidumbre sobre el estado de sus balances.

Con motivo de dicha revisién, Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited redujo
el rating de largo y corto plazo de Banco Sabadell desde “A-1" a “A-2” con perspectiva
negativa. Asimismo, Fitch Ratings Espafia, S.A. Unipersonal rebajo el rating a largo plazo de
Banco Sabadell desde “A-" a “BBB+” con perspectiva negativa, afirmo el rating a corto plazo en
“F2”, redujo el viability rating desde “A-“ a “BBB+” y afirmé el apoyo sistémico en 3. Respecto
de Banco Guipuzcoano, S.A., rebajé el rating a largo plazo desde “A-“ a “BBB+” con
perspectiva negativa y afirmo el rating de corto plazo en “F2” y redujo el apoyo sistémico a 2 y
la nota crediticia de Banco Sabadell a largo plazo.

El dia 14 de noviembre de 2011, una vez finalizado el primer periodo de conversién voluntaria
de la emision de Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles 1/2010 de Banco
Sabadell, se publicaron los datos correspondientes a los titulares de Obligaciones 1/2010 que
solicitaron su conversion durante dicho periodo y que ascendieron a 425 obligacionistas,
titulares de 734.346 Obligaciones.

Siendo el precio de conversion de 5 euros por accion, fueron emitidas y entregadas a los
obligacionistas un total de 734.346 acciones ordinarias de nueva emision. La contratacion
efectiva de las acciones nuevas en las Bolsas de Barcelona, Madrid y Valencia, a través del
Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) y del Mercado Electrénico de Renta Fija,
se inici6 el 22 de diciembre de 2011.

Con fecha 2 de diciembre de 2011, el Consejo de Administracion de Banco Sabadell, al amparo
de las facultades conferidas por acuerdo de la Junta General de accionistas celebrada el dia 14
de abril de 2011, acord6 ofrecer a los titulares de participaciones preferentes de las emisiones
realizadas por entidades del grupo consolidable de Banco Sabadell sefialadas a continuacion la
recompra de la totalidad de sus Participaciones Preferentes para la automatica aplicacion de
dicho efectivo por los aceptantes de la oferta de recompra a la compra y/o suscripcién de
acciones de Banco Sabadell que se ofrecié en una simultanea Oferta Publica de Suscripcion de
Acciones de nueva emisién y de venta de autocartera de acciones del Banco, dirigida
exclusivamente a los titulares de dichas Participaciones Preferentes (en adelante, la “Oferta
Publica de Venta y Suscripcion” o la “Oferta”). Las emisiones de Participaciones Preferentes
a cuyos titulares se dirigié la Oferta son las siguientes:

EMISIONES OBJETO DE LA OFERTA PUBLICA DE VENTA Y SUSCRIPCION

Sl L6l Serie | de Serie lll de
s Sabadell Serie 1/2009 de . ;
Emision . Guipuzcoano Guipuzcoano
International Banco Sabadell Capital. S.A.U Capital. S.A.U
Equity Ltd. pital, 5.A.4. pital, 5.A.5.
Sabadell Guipuzcoano Guipuzcoano
Emisor Interr)atlonal Banco Sabadell Capital, S.A.U. Capital, S.A.U.
Equity Ltd.
Banco Banco
Garante Banco Sabadell - Guipuzcoano, Guipuzcoano,
S.A. S.A.
Importe Nominal €250 millones €500 millones €50 millones €50 millones
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ISIN KYG773751063 ES0113860003 ES0143561001 ES0143561043
Fecha de
Emision 31/03/99 24/02/09 27/04/04 19/11/09

La nota sobre las acciones relativa a la Oferta fue inscrita en los Registros Oficiales de la
CNMV en fecha 13 de diciembre de 2011.

Adicionalmente, la agencia de calificacion crediticia Moody’s Investors Service puso en revision
para una posible rebaja los ratings de ocho bancos espafnoles, entre ellos los de Banco
Sabadell.

Con fecha 13 de diciembre de 2011, quedd inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona la
escritura de aumento de capital destinada a atender la conversion solicitada durante el periodo
voluntario de conversién de las Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles
1/2010 de Banco Sabadell. Asimismo, con fecha 21 de diciembre de 2011, las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Barcelona, Madrid y Valencia acordaron la admisiéon a negociacion
de las 734.346 acciones de Banco Sabadell emitidas y entregadas a los obligacionistas de la
emision de Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles 1/2010 de Banco Sabadell
que habian solicitado la conversion voluntaria.

El dia 15 de diciembre de 2011, Banco Sabadell informé que la agencia de calificacion
crediticia Standard & Poor’s, como consecuencia de la aplicaciéon de su nueva metodologia
para la asignacién de ratings a bancos (publicada el 9 de noviembre de 2011), rebajé el rating
de 10 entidades financieras espafiolas. A raiz de esta revision, la agencia de calificacion
crediticia afirmé el rating a corto plazo de Banco Sabadell en A2 y rebajoé el de largo plazo a
BBB (de A-). Adicionalmente, el rating otorgado a la deuda subordinada emitida por Banco
Sabadell descendi6é a BB- (desde BBB+) y el de las participaciones preferentes a B (desde BB-
). Standard & Poor’s mantuvo el credit watch negativo a todos los ratings de Banco Sabadell.

El dia 3 de enero de 2012, una vez finalizado el periodo de aceptacion de la Oferta Publica de
Venta y Suscripcion de acciones de Banco Sabadell dirigida a los titulares de determinadas
participaciones preferentes, el Banco informd del resultado de la misma, por el que se solicité la
recompra de:

a) 488.534 Participaciones Preferentes Serie 1/2009 de Banco Sabadell, con un importe
nominal total de 488.534.000 euros, que supone el 97,71% del total de dichas
Participaciones Preferentes;

b) 456.285 Participaciones Preferentes Serie A de Sabadell International Equity Ltd., con un
importe nominal total de 228.142.500 euros, que supone el 91,26% del total de dichas
Participaciones Preferentes;

c) 322.663 Participaciones Preferentes Serie Il de Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal,
con un importe nominal total de 32.266.300 euros, que supone el 64,53% del total de
dichas Participaciones Preferentes; y

d) 483.901 Participaciones Preferentes Serie | de Guipuzcoano Capital, S.A. Unipersonal,
con un importe nominal total de 48.390.100 euros, que supone el 96,78% del total de
dichas Participaciones Preferentes.

Asimismo, se fijé el precio de la Oferta a los efectos de realizar el pago del 90% del valor
nominal de las Participaciones Preferentes recompradas en la cuantia de 2,6461 euros
(importe equivalente a la media aritmética de los precios medios ponderados de la accion de
Banco Sabadell durante los 90 dias naturales anteriores al 30 de diciembre de 2011, inclusive).
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De conformidad con los términos de la Oferta, el 10% restante del valor nominal de las
Participaciones Preferentes recompradas incrementado en un 2% sobre el valor nominal total
de dichas Participaciones Preferentes sera satisfecho de conformidad con los términos de la
Oferta una vez verificado por el Banco el cumplimiento por los aceptantes de la Oferta de la
condicion de mantenimiento ininterrumpido hasta el dia 14 de diciembre de 2012, inclusive, de
la totalidad de las acciones del Banco adquiridas con motivo de dicha Oferta.

El ndmero total de acciones del Banco que fueron objeto de emisidon y venta como
consecuencia de la aplicacion por los titulares de las Participaciones Preferentes del efectivo
correspondiente al 90% del valor nominal de las Participaciones Preferentes recompradas,
neto de los correspondientes picos, ascendié a 271.179.763 acciones (de las que 48.000.000
son acciones en autocartera; y 223.179.763 son acciones nuevas representativas de un
13,83% del capital social del Banco, tras el resultado de la Oferta).

Con fecha 3 de enero de 2012, como consecuencia de la emision realizada para llevar a cabo
la Oferta Publica de Venta y Suscripciéon de acciones de Banco Sabadell dirigida a los titulares
de determinadas participaciones preferentes, se procedié a modificar la relacién de conversion
correspondiente a las Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles 1/2009 (en
adelante, las “Obligaciones 1/2009”) y a las Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles 1/2010 (en adelante, las “Obligaciones 1/2010”) de Banco Sabadell de acuerdo
con las clausulas anti-dilucion previstas en ambas emisiones (en concreto, el apartado
4.6.1.(D) de la nota de valores relativa a la emision de dichas Obligaciones 1/2009 y el apartado
3.4.2.f) del capitulo V del folleto explicativo de la Oferta Publica de Adquisicion de acciones de
Banco Guipuzcoano, S.A. formulada por Banco Sabadell).

El nuevo precio de referencia de las acciones de Banco Sabadell a efectos de conversiéon de
las Obligaciones 1/2009 quedd establecido en 4,85 euros por accion. En consecuencia, la
nueva relacién de conversion aplicable a las Obligaciones 1/2009 es de 206,185567010309
acciones de Banco Sabadell por cada Obligacion 1/2009, resultante de dividir el valor nominal
de cada Obligacion 1/2009 (1.000 euros) por el precio de referencia antes indicado (4,85 euros).

El nuevo precio de referencia de las acciones de Banco Sabadell a efectos de conversién de
las Obligaciones 1/2010 quedd establecido en 4,87 euros por accion. En consecuencia, la
nueva relacion de conversion aplicable a las Obligaciones 1/2010 era de 1,02669404517454
acciones de Banco Sabadell por cada Obligacion 1/2010, resultante de dividir el valor nominal
de cada Obligacién 1/2010 (5 euros) por el precio de referencia antes indicado (4,87 euros).

El dia 12 de enero de 2012, fueron admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de
Barcelona, Madrid y Valencia a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo) las 223.179.763 acciones de Banco Sabadell adjudicadas en la Oferta Publica de
Suscripcion de acciones de Banco Sabadell dirigida a los titulares de determinadas
participaciones preferentes y Banco Sabadell procedié a tramitar tras el cierre de la sesién
bursatil de ese dia las operaciones bursatiles especiales de compraventa mediante toma de
razén de las 48.000.000 acciones en autocartera ofrecidas en la Oferta Publica de Venta,
cuyos adjudicatarios podian igualmente negociarlas en las Bolsas de Valores de Barcelona,
Madrid y Valencia a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

El dia 26 de enero de 2012, el Banco remitid Informacioén relativa a los resultados 2011. A
continuacion se muestran los balances y cuentas de pérdidas y ganancias y los principales
ratios financieros auditados correspondientes a las cuentas anuales del ejercicio finalizado a 31
de diciembre de 2011 de Banco Sabadell y su grupo de entidades consolidado que se
incorpora por referencia a la Nota sobre las Acciones, con columnas comparativas con la
informacion a 31 de diciembre de 2010.

(A) BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

Datos en miles de euros 31/12/2011 31/12/2010
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ACTIVO

Datos en miles de euros 31/12/2011 31/12/2010
Caja y depdsitos en bancos centrales 1.290.678 1.253.600
gr?:necriircc’)z negociacion, derivados y otros activos 2973131 1.962.652
Activos financieros disponibles para la venta 13.268.170 | 10.830.629
Inversiones crediticias 76.282.944 | 76.725.432
Depdésitos en entidades de crédito 3.628.914 2.744.614
Crédito a la clientela (neto) 72.654.030 | 73.980.818
Participaciones en entidades asociadas 696.934 813.492
Activo material 1.106.881 1.081.549
Activo intangible 1.022.161 831.301
Otros activos 4.496.481 3.600.554
TOTAL ACTIVO 100.437.380 | 97.099.209

PASIVO

Datos en miles de euros 31/12/2011 31/12/2010
Cartera de negociacion y derivados 2.011.411 1.716.500
Pasivos financieros a coste amortizado 91.586.490 | 88.710.738
Depositos de bancos centrales y entidades de crédito 12.169.508 | 10.333.988
Depositos de la clientela 58.444.050 | 55.092.555
Mercado de capitales 17.643.095| 19.507.497
Pasivos subordinados 1.859.370 2.386.629
Otros pasivos financieros 1.470.467 1.390.069
Pasivos por contratos de seguros 173.348 177.512
Provisiones 350.202 367.662
Otros pasivos 381.785 438.254
TOTAL PASIVO 94.503.236 | 91.410.666
Intereses minoritarios 47.212 33.866
Ajustes por valoracion -389.228 -323.735
Fondos propios 6.276.160 5.978.412
TOTAL PATRIMONIO NETO 5.934.144| 5.688.543
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 100.437.380 | 97.099.209

(B) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

Datos en miles de euros 31/12/2011 31/12/2010

Intereses y rendimientos asimilados 3.394.082 2.644.787
Intereses y cargas asimiladas -1.856.819 -1.185.671
Margen de intereses 1.537.263 1.459.116
Rendimiento de instrumentos de 8.752 16.282
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

Datos en miles de euros 31/12/2011 31/12/2010
capital
Re:sultados c.ar)tlda.d'es valoradas 37 650 70.867
método participacion
Comisiones netas 573.593 516.462
Resultados operaciones financieras 271246 204.065
(neto)
Diferencias de cambio (neto) 69.999 58.655
Otros prgguctos y cargas de 8.219 5.892
explotacion
Margen bruto 2.506.722 2.331.339
Gastos de personal -742.600 -679.721
Recurrentes -713.548 -657.146
No recurrentes -29.052 -22.575
Otros gastos generales de -402.491 -356.334
administracion
Recurrentes -393.432 -356.334
No recurrentes -9.059 -
Amortizacién -130.921 -158.980
Margen antes de dotaciones 1.230.710 1.136.304
Provisiones para insolvencias y -1.048.916 -968.074
otros deterioros
Plusvalias por venta de activos 5.672 296.111
Resultado de las operaciones - )
interrumpidas
Impuesto sobre beneficios 48.406 -81.419
Resultado consolidado del 235.872 382.922
ejercicio
Resultado atribuido a intereses 3.970 2 882
minoritarios
Beneficio atribuido al grupo 231.902 380.040

(C) PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS

PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS

Ratio 31/12/2011 | 31/12/2010
Core Capital 9,01% 8,2%
Capital principal (Real Decreto-Ley 2/2011) 8,57% 7,91%
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PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS

Ratio 31/12/2011 | 31/12/2010
Tier | 9,94% 9,36%
Tier Il 1,01% 1,72%
Ratio BIS 10,95% 11,08%
Ratio de Morosidad 5,95% 5,01%
Ratio de Cobertura de Morosos 48,49% 56,59%
Accionistas y acciones (datos a fin de periodo)
Mimero de accionistas 126.263 127.310
Mimearo de accionas 1.263.630.834 1391.048717
Valor de cotizacion (€) 2,950 2,934
Capitalizacidn bursatil (miles de €) 372771 4081337
Beneficio neto atribuido por accion (BPA) (€) 0,32 017
Valor contable por accion (€) 4,73 4,51
PNC (valor de cotizacion s/ valor contabile) 0,62 0,65
PER (valor de cotizacion { BPA) 9,15 16,91

Considerando la conversion de obligaciones necesariamente
convertibles en acciones:

Mimero de acciones totales incluyendo las resultantes
de la conversion

1.457.245.725

1.583.608.773

Beneficio neto atribuido por accidn (BPA) (£) 0,28 0,15
Valor contable por accion (€) 410 3,98
PNC (valor de cotizacion s/ valor contable) 0,72 0,74
Otros datos

Oficinas nacionales 1.428 1.339
empleados 10,777 10.675
Cajeros 1.703 1.561

1 ncluye depositos de cientes (ex-repos) y otros pasivos colocados por |3 red comercial: participacionss preferentes, abligaciones necesariamente convertibles en acciones y bonos
simples de Banco Sabadell de septiembre 2011

2) Gastos de personal y ofros gastos generales de adminisiracion / margen bruts. Tanie en 2011 como en 2010 no incluye los resuliados cbienides por operaciones de canje o recompra
de paricipaconss preferentzs y obligaciones subordinadas.
3 Ajustado con el fondo genérco neto de impussios.

Durante el referido ejercicio se obtuvo un beneficio neto de 231,9 millones de euros y que
mejord todos los margenes del negocio al cierre del ejercicio. Asimismo, se informé que una
vez realizadas dotaciones y nuevas provisiones por 1.048,9 millones de euros, este resultado
fue un 39,0% inferior al obtenido a 31 de diciembre de 2010. Por su parte la gestion activa que
se llevo a cabo en 2011 situd el core capital en el 9,01% (el 8,20% al cierre de 2010). El
margen de intereses crecidé un 5,4% interanual y el margen antes de dotaciones, un 8,3%
superando el consenso del mercado. El fuerte crecimiento organico permitié ganar cuota de
mercado en todos los epigrafes y rebasar los 2,7 millones de clientes, tras incorporar las
342.000 nuevas altas registradas durante el ejercicio. Ademas, como otros hechos relevantes
se sefiala: (i) la adjudicacion de Banco CAM el 7 de diciembre de 2011, en el marco del
proceso competitivo organizado como consecuencia de la reestructuracion de Banco CAM,
promovido por el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB), (ii) la adjudicacion
de Lydian Private Bank en Florida el 19 de agosto de 2011, Sabadell United Bank, filial de
Banco Sabadell en Miami (Florida), resulté adjudicatario del proceso organizado por la Federal
Deposit Insurance Corporation (FDIC) sobre la entidad local Lydian Private Bank, sometida
hasta entonces a la administracion estadounidense, y la integracion operativa de Banco
Guipuzcoano.

Claves del ejercicio 2011, las actuaciones realizadas en atencién a estas y los resultados
obtenidos de las mismas:
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Actuaciones / resultados

Buena evolucion de
los ingresos

Gestion dinamica de activo y
pasivo, fuerte captacion de
clientes e importante margen
antes de dotaciones

Posicidn de liquidez
confortable

Claves

Buena captacion de depositos
aprovechando la capilaridad
de |la red y gestién activa de
ALM

Actuaciones / resultados

Elevados recursos
dedicados a saneamiento
del balance

Generacion y aplicacion
sostenida de resultados
extraordinarios a reforzar el
buffer de provisiones

Refuerzo del nivel de
core capital

Gestion activa del capital

Resultados del ejercicio 2011 en comparacioén a los del ano anterior:

% var
2010 2011 1110
Margen de intereses 1.459,1 1.537,3 5,4%
Metodo participacion y dividendos ar,1 46 4 -46 8%
Caomisiones 16,5 h73,6 11.1%
ROF y diferencias de cambio 2627 3412 29 9%
Otros resultados de explotacion 59 3,2 39.5%
Margen bruto 2.331,3 2.506,7 7.5%
Gastos de personal -679,7 -T42 6 9,3%
Gastos de administracion -356,3 -402 5 13,0%
Amaortizacion -159.0 -130.9 -17 6%
Margen antes de dotaciones
Total provisiones y deterioros -968,1 -1.043.9 8,4%
Plusvalias por venta de activos corrientes > 296,1 57 -98 1%
Beneficio antes de impuestos 464,3 187,5 -59,6%
Impuestos y otros -84.,3 44 4 -
Beneficio atribuido al grupo 380,0 2319 -39,0%

En millones de euros
* 20 incluye plusvalias de £ 250 millanss por la cperacion de Sale & Leaseback.

(xviii) Asimismo, con fecha 26 de enero de 2012, el Consejo de Administracion acordé proponer en la
proxima Junta General Ordinaria de Accionistas una retribucion al accionista, complementaria
al dividendo correspondiente al ejercicio 2011, por un importe de 0,05 euros por accion,
mediante la entrega de acciones procedentes de la autocartera por un importe equivalente.

correspondiente al ejercicio 2011.

El dia 30 de enero de 2012, el Banco remitié el Informe Anual de Gobierno Corporativo

(xx) Con fecha 6 de febrero de 2012, el Banco informé que coloc6d 1.200 millones de euros, un
140% mas de lo previsto, en una emision “Express” de cédulas hipotecarias, que fue destinada
a inversores institucionales tanto nacionales como internacionales. El cupén para el inversor
fue del 3,625% (250 puntos basicos sobre los tipos de interés de referencia). El desembolso de
esta emision se hizo efectivo el 16 de febrero y su lanzamiento se englobaba en el programa
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de valores no participativos del Banco registrado en la CNMV. La colocacién fue llevada a cabo
por el propio Banco, Deutsche Bank AG, Merrill Lynch International, Nomura Internacional plc y
Natixis, y en ella tomaron parte un elevado numero de inversores internacionales, que
supusieron el 42% de la emisién. Destacaron las cuotas de participacion alcanzadas en
Europa, especialmente en Alemania y Austria con un 11%, Francia con un 9,3% e ltalia con un
6,3%.

El dia 7 de febrero de 2012, el Banco informé -en relacién al Real Decreto-ley 2/2012 de
saneamiento del sector financiero- que el importe necesario de provisiones a constituir para dar
cumplimento a los requerimientos del mismo, se estima en unos 1.607 millones de euros. Este
importe incluye tanto las provisiones adicionales necesarias para el crédito dudoso o
subestandar relacionado con la promocién inmobiliaria (476 millones de euros), como para los
activos inmobiliarios en balance (731 millones de euros), asi como la provisidon genérica
requerida para el crédito promotor clasificado como en situacion normal (400 millones de
euros).

El Banco prevé absorber la mayor parte de este impacto mediante su capacidad de generacion
de resultados antes de provisiones, quedando un importe pendiente de alrededor de 410
millones de euros, netos de impuestos, que también se cubriria en el aino 2012 ya que este
efecto neto mencionado debe ser considerado como un elemento mas dentro de las
operaciones que se espera que se van a producir en el transcurso del ano, entre ellas la
integracion de Banco CAM vy otras, que tendran su correspondiente efecto en la cuenta de
resultados.

Adicionalmente, la nueva normativa también supondra unos requerimientos de capital
adicionales de unos 789 millones de euros, para los que el Banco ya cuenta con un excedente
de recursos propios suficiente para cubrirlos.

Con todo ello, segun el Banco, el mencionado efecto de la nueva normativa quedara absorbido
en su totalidad en el conjunto del ejercicio 2012.

Con fecha 14 de febrero de 2012 Standard & Poor’s, como consecuencia de la bajada del
rating del Reino de Espafia, asi como de la revisiéon del Banking Industry Country Risk
Assessment (BICRA) en Espafia, rebajé los ratings de Banco Sabadell a largo plazo y a corto
plazo (respectivamente, de BBB a BBB- y de A2 a A3).

Como consecuencia de la referida rebaja, en fecha 15 de febrero de 2012 Banco Sabadell
acordo la apertura de un periodo de revocacion de 6rdenes de suscripcidon de bonos simples
correspondiente a la "Emision de Bonos Simples Febrero 2012 de Banco de Sabadell, S.A.",
cuyas condiciones finales fueron inscritas en los registros oficiales de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores el 31 de enero de 2012, con numero de registro 10.083 (las "Condiciones
Finales") y que tuvo lugar en durante el periodo comprendido entre el dia 17 de febrero de 2012
alas 9h y el dia 20 de febrero de 2012 a las 15h.

Con fecha 16 de febrero de 2012 Banco Sabadell emitié aproximadamente 1.200 millones de
bonos garantizados con vencimiento a tres afios y un tipo de interés del 3,625%.

Con fecha 22 de febrero de 2012 Banco Sabadell informé de la ampliacién de la "Emision de
Bonos Simples de Banco de Sabadell, S.A." a 500.000.000 de euros.

Con fecha 23 de febrero de 2012 el Consejo de Administracion de Banco Sabadell acordé la
fusion por absorciéon de las entidades Banco Guipuzcoano, Banco Urquijo Sabadell Banca
Privada, S.A., Bansabadell Professional, S.A y Axel Group, S.L.

(xxvii) Asimismo, en fecha 23 de febrero de 2012, la Junta General Extraordinaria de Accionistas del

Banco: (i) adoptd los acuerdos necesarios para llevar a cabo la presente emision, delegando en
el Consejo de Administracion la facultad de ejecutar la misma vy fijar todos aquellos términos y
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condiciones del aumento de capital no previstos en el acuerdo de la Junta General e; (ii)
informd a los accionistas del Banco sobre los aspectos mas relevantes del ejercicio 2011,
incluyendo la ampliacion de capital acordada el 2 de diciembre de 2011 como consecuencia de
la Oferta Publica de Venta y Suscripcién de Acciones dirigida a los titulares de determinadas
participaciones preferentes.

(xxviii)Por cuanto se refiere al vencimiento de la deuda emitida por el Banco, 3.620 millones de euros

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

venceran en el ejercicio 2012, 2.891 millones de euros durante el ejercicio 2013 y 927 millones
de euros durante el ejercicio 2014.

A fecha 31 de diciembre de 2011 la exposicion del Grupo a la deuda soberana espafola, asi
como la exposicion a la deuda autonémica y local ascendia, aproximadamente a 6.264 millones
de euros y a 1.539 millones de euros, respectivamente. El 63% de la cartera de valores del
Banco estaba constituida por deuda soberana espanfola, autondmica y local. Banco Sabadell
no tiene exposicion significativa de deuda de otros paises.

A fecha 31 de diciembre de 2011, los préstamos hipotecarios representan el 51,48% de la
cartera de préstamos del Banco. Asi, los préstamos concedidos a promotoras para la
construccion de vivienda para su posterior venta representan el 22% de la cartera de
préstamos hipotecarios (lo que supone un 11,3% de la cartera de préstamos global del Banco).
Ademas, a fecha 31 de diciembre de 2011, Banco Sabadell ha adquirido bienes inmuebles por
importe total de 4.006 millones de euros (valor bruto de la cartera de inmuebles).

En fecha 31 de diciembre de 2011 un porcentaje del 22,58% de los préstamos del Banco
relacionados con el sector inmobiliario estaba compuesto por préstamos dudosos (en
comparacioén con su porcentaje medio de morosidad del 5,95%).

A fecha 31 de diciembre de 2011 la cartera de activos inmobiliarios del Grupo (excluyendo
aquellos activos destinados a la actividad del Banco) representaba una inversién neta de
provisiones de 2.848 millones de euros (1.235 de los cuales corresponden a suelo), lo que
supone un aumento del 42,3% respecto a la inversion neta a fecha 31 de diciembre 2010.

Adjudicacion a Banco Sabadell de Banco CAM

Proceso de adjudicacion

Con fecha 22 de julio de 2011, la Comision Ejecutiva del Banco de Espafa, a peticiéon de los
Consejos de Administracion de Caja de Ahorros del Mediterraneo y Banco CAM, acordé el
nombramiento del FROB como administrador provisional de ambas entidades e iniciar un
proceso dirigido a capitalizar el Banco CAM y posibilitar su posterior enajenacion a otra entidad
mediante un procedimiento competitivo, de acuerdo con lo previsto en el articulo 7 del Real
Decreto-ley 9/2009, de 26 de junio, sobre reestructuracion bancaria y reforzamiento de los
recursos propios de las entidades de crédito.

Con dicha finalidad, la Comisién Rectora del FROB acordd, con esa misma fecha, inyectar en
Banco CAM 2.800 millones de euros mediante la suscripcion de acciones (la cual se ejecuté en
fecha 15 de diciembre de 2011 mediante una reduccion y posterior ampliacion de capital) y
otorgar una linea de crédito por 3.000 millones de euros de disponibilidad inmediata al grupo
consolidable en el que se integra Banco CAM para asegurar la liquidez de dicho banco.

En el marco del referido proceso competitivo para la enajenacién de Banco CAM, y tras su
saneamiento previo, Banco Sabadell decidié presentar una oferta para adquirir Banco CAM.
Con fecha 7 de diciembre de 2011 la Comision Rectora del FROB formulé el plan de
reestructuraciéon de Banco CAM, que contempla su integracion con Banco Sabadell (en
adelante, la “Integracién”) y que fue aprobado por la Comisién Ejecutiva del Banco de Espania.
A este respecto se hace constar que las cuotas participativas de Caja de Ahorros del
Mediterraneo (en adelante, la “CAM”) no fueron traspasadas a Banco CAM en virtud de la
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escritura publica de segregacion de la actividad financiera de CAM a Banco CAM de fecha 21
de junio de 2011.

De conformidad con el plan de reestructuracion aprobado, el FGD adquirira la totalidad del
capital de Banco CAM mediante la suscripciéon de una o varias ampliaciones de capital, que
posteriormente transmitira a Banco Sabadell por el precio de un euro.

La Integracién ha sido sometida a las autoridades de competencia de la Unién Europea y, en
los términos del Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de junio, sobre restructuracion bancaria y
reforzamiento de los recursos propios de las entidades de crédito, estuvo sujeta a la no
oposicién del Ministerio de Economia y Hacienda en los cinco dias habiles siguientes a la fecha
de adjudicacion (esto es, del 9 al 15 de diciembre de 2011, ambos inclusive).

Asimismo, con fecha 10 de febrero de 2012, se obtuvo la autorizacion de la Comisién Nacional
de la Competencia (en adelante, “CNC”), que autoriza la adquisicion de Banco CAM por parte
del Banco, si bien la materializacion efectiva de la operacion resta sujeta a la resolucion de las
autoridades de competencia de la Unién Europea.

Una vez perfeccionada la Integracion, que se espera tenga lugar durante el ejercicio 2012,
Banco Sabadell pasara a ser el titular del 100% del capital de Banco CAM.

Banco Sabadell ha manifestado la posibilidad de plantear futuras ampliaciones de capital,
sujetas a las condiciones de mercado y demas consideraciones pertinentes, que, en el caso de
resultar de la conversién o recompra de participaciones preferentes emitidas por entidades
pertenecientes al grupo consolidable en el que se integra Banco CAM, y que, en el caso en que
se confirme definitivamente la adquisicion de Banco CAM por parte de Banco Sabadell, podrian
realizarse, asimismo, sin reconocimiento del derecho de suscripcion preferente de los
accionistas.

En cuanto al impacto de la adquisicion de Banco CAM para el Banco, se prevé que la misma
suponga un incremento de la cuota de mercado en préstamos y depdsitos de Banco Sabadell
en un 6,2% y 5,8%, respectivamente, doblando su cartera de clientes, incrementando su
cartera de clientes retail (en un 46% en Alicante, 46,2% en Murcia y un 21,9% en Valencia), asi
como su cartera de PYMEs y empresas (59,2% en Alicante, 46,3% en Murcia y 32,2% en
Valencia) y contribuyendo a la reduccion de la exposicion del Banco a préstamos relacionados
con promotores inmobiliarios mediante la diversificacion de la cartera de préstamos.
Adicionalmente, se estima que las sinergias que se originen de la integracion de ambas
entidades asciendan a 331 millones de euros.

Asimismo, cabe destacar que, en relacion con la adquisicion de Banco CAM el objetivo del
Banco es alcanzar y mantener un Core Tier 1 (post adquisicion e integracion de Banco CAM)
por encima del 10% (de acuerdo con Basilea Il por cuanto se refiere a 2012 y a Basilea Il por
cuanto se refiere a los ejercicios posteriores).

En cualquier caso, de conformidad con el plan de reestructuracion aprobado, el FGD quedé
obligado a suscribir una o varias ampliaciones de capital, por un importe total de 5.249 millones
de euros, cifra que incluye los 2.800 millones de euros que habian sido previamente
comprometidos por el FROB y que han sido asumidos por el FGD, que se aportaran no mas
tarde del 22 de julio de 2012.

En este sentido, tomando como referencia los datos a 31 de diciembre de 2011, teniendo en
cuenta la inyeccién de fondos a realizar por el FGD referida en el parrafo anterior, y asumiendo
que tanto la Oferta Publica de Venta y Suscripcion, como una eventual oferta futura de
recompra por su valor nominal de las participaciones preferentes emitidas por entidades
pertenecientes al grupo consolidable en el que se integra Banco CAM sefialadas a
continuacion por un importe total de 1.309.600.000 euros, con reinversion de su precio de
recompra en la suscripcion de acciones de nueva emisién de Banco de Sabadell (operacién
que, sujeto a las condiciones de mercado y demas consideraciones pertinentes, el Banco ve
posible plantear durante el afio 2012) tuvieran un significativo nivel de aceptacion, y que todas
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las demas circunstancias del Banco y de Banco CAM permanecieran inalteradas, el Banco
tendria, incluyendo las obligaciones subordinadas necesariamente convertibles existentes, un
ratio de capital core tier 1 del 9,0% (el capital de maxima calidad segun la metodologia utilizada
por la EBA en el ejercicio de estimacion de necesidades de recapitalizacion del sistema
bancario europeo para devolver la estabilidad y confianza en los mercados), un ratio de Core
Capital del 10,2% (segun la normativa vigente aprobada por el Comité de Supervision Bancaria
de Basilea en materia de requerimientos de solvencia de las entidades de crédito, comunmente
conocida como Basilea Il) y un ratio de Capital principal (Real Decreto-Ley 2/2011) del 9,7%.

Las emisiones de participaciones preferentes emitidas por entidades pertenecientes al grupo
consolidable en el que se integra Banco CAM a las que, en su caso, se dirigiria la Oferta de
recompra antes sefalada, son las sefialadas a continuacion. A este respecto se hace constar
que a la fecha de registro de la presente Nota sobre las Acciones, Banco Sabadell no ha
adoptado resolucion alguna en relacién con el lanzamiento de dicha oferta de recompra de
participaciones preferentes de Banco CAM:

e emisién de Participaciones Preferentes Serie A, por importe de 300.000.000 euros, de CAM Capital;
e emision de Participaciones Preferentes Serie B, por importe de 159.600.000 euros, de CAM Capital;
e emision de Participaciones Preferentes Serie C, por importe de 850.000.000 euros, de CAM Capital.

Tal como se menciona en el apartado Factores de Riesgo, el FGD asumié el compromiso de
cubrir el 80% de las pérdidas derivadas de aquellos activos de Banco CAM sujetos al esquema
de proteccién de activos y el FROB ha acordado adoptar una serie de compromisos destinados
a garantizar la financiacion de Banco CAM.

Por su parte, el FROB asumira determinados compromisos contingentes con Banco CAM
tendentes a garantizar el acceso de la entidad a determinadas fuentes de financiacién de las
que dispone actualmente, incluyendo (i) una linea de avales del FROB por importe de 4.838
millones de euros para refinanciar deuda avalada por el estado emitida por Banco CAM en el
caso que no haya aval del Estado disponible para refinanciar dicha deuda a su vencimiento a
2012 y 2014, asi como (ii) el compromiso del FROB de facilitar a Banco CAM activos
susceptibles de aportacion como garantia al Banco Central Europeo (BCE) en relacion con la
financiacion del BCE que por importe de 7.700 millones de euros que disponia Banco CAM en
octubre del 2011 en el caso de que los activos previamente aportados por Banco CAM al BCE
dejen de ser aptos para servir como garantia de dicha financiacién.

Por otro lado, la cobertura global combinada de Banco Sabadell y Banco CAM estaria por
encima del 20% (teniendo en cuenta los importes acordados en el esquema de proteccion de
activos a fecha 31 de julio 2011 y los estados financieros auditados de ambas entidades a
fecha 31 de diciembre 2011).

Con la adquisicion de Banco CAM, Banco Sabadell espera situarse en el largo plazo en unos
niveles de eficiencia (cost to income ratio) por debajo del 40%, tener un apalancamiento (loan
to deposit ratio) por debajo de 115% y obtener una rentabilidad sobre fondos propios (RoE) por
encima del 10%.

En el siguiente apartado se incluye un modulo de informacién financiera pro forma (Anexo Il del
Reglamento (CE) N°809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004) con la finalidad de
suministrar informacién en relacion al impacto de la adquisicion de Banco CAM por parte del
Banco.
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MODULO DE INFORMACION FINANCIERA PRO FORMA (ANEXO Il DEL REGLAMENTO (CE)
N°809/2004 DE LA COMISION DE 29 DE ABRIL DE 2004)

1. Objetivo de la informacidn financiera pro forma

La informacion financiera consolidada pro forma ha sido preparada Unicamente para facilitar
informacion sobre como la materializacion de la adquisicién de Banco CAM podria haber afectado al
balance de situacion consolidado de Banco Sabadell al 31 de diciembre de 2011, ultima informacion
publica auditada.

La informacion financiera consolidada pro forma se ha preparado uUnica y exclusivamente a efectos
ilustrativos y reflejan una situacion hipotética. Por consiguiente, no tiene por objeto representar y no
representa la situacion financiera patrimonial del Grupo una vez adquirido Banco CAM.

La informacién financiera consolidada pro forma se ha preparado de conformidad con lo establecido
en el Anexo Il del Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004, teniendo en
cuenta la recomendacion del European Securities and Market Authority (en adelante, ESMA) para la
implantacion consistente de la citada regulacion (CESR/05-054b y posteriores modificaciones) asi
como teniendo en cuenta las aclaraciones contenidas en el documento ESMA /2011/85.

2. Descripcion de la operaciéon

Con fecha 22 de julio de 2011 la Comisién Ejecutiva de Banco de Espafia acordd proceder a la
reestructuracién ordenada de Banco CAM con intervencién del FROB de conformidad con lo
establecido en el articulo 7 del RD-Ley 9/2009, asi como la sustitucién provisional del 6érgano de
administracion de Banco CAM y la designacion del FROB como su administrador provisional de
conformidad con lo establecido en el Titulo Il de la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina e
intervencion de las entidades de crédito y en el apartado 2 del articulo 7 del RD-Ley 9/2009.

El negocio de Banco CAM procede integramente de la segregacion del negocio financiero de Caja de
Ahorros del Mediterraneo (en adelante, “CAM”), cuyo acuerdo de segregacion se elevo a publico el
22 de julio de 2011. El patrimonio segregado, que se separd en bloque, incluyé todos los elementos
patrimoniales que componian el negocio financiero de CAM entendido en el sentido mas amplio, esto
es, la totalidad del patrimonio de CAM, excluidos los elementos afectos a la Obra Social, a las cuotas
participativas y a los activos y pasivos de la oficina n°® 0612 de CAM, sita en Brickell Avenue, Miami
(Florida, Estados Unidos de Ameérica) cuya transferencia a favor de Banco CAM se encuentra
pendiente de autorizacidn por las autoridades de supervision competentes de dicha jurisdiccion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 7 del RD-Ley 9/2009, el FROB ha promovido un
proceso competitivo para la reestructuraciéon de Banco CAM mediante la venta de acciones de Banco
CAM representativas del 100% de su capital social. En este sentido, el 5 de septiembre de 2011, se
dio inicio al referido proceso mediante la remisién por parte del asesor financiero designado por el
FROB, de una carta a una serie de entidades que habian mostrado un interés preliminar en la
eventual adquisicion de las acciones.

En la primera fase del proceso se solicitd a las entidades interesadas que presentaran una indicacion
preliminar de interés. Sobre la base de las indicaciones de interés recibidas, el FROB seleccion6 a los
posibles compradores que fueron invitados a participar en la segunda fase del proceso.

La segunda fase del proceso se inicié el dia 20 de octubre de 2011 mediante la remisién de una
segunda carta proceso en la que se solicitaba a los posibles compradores seleccionados que
presentaran ofertas vinculantes e irrevocables en la forma y sobre la base de los procedimientos
descritos en la misma.

El Consejo de Administracion de Banco Sabadell, en su reunién de fecha 23 de noviembre de 2011,

acordd presentar una oferta vinculante para adquirir las acciones de Banco CAM, la cual fue
presentada el 24 de noviembre de 2011.
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Con fecha 7 de diciembre de 2011, Banco Sabadell resulté adjudicatario de Banco CAM tras el
proceso de subasta competitiva promovido por el FROB. De acuerdo con lo previsto en el citado
proceso, se suscribié entre el FROB, el FGD y Banco Sabadell un contrato de promesa de
compraventa de acciones en virtud del cual Banco Sabadell adquirira el 100% de las acciones de
Banco CAM.

En la misma fecha, se suscribié un protocolo de medidas de apoyo financiero para la reestructuracion
de Banco CAM entre el propio Banco CAM, Banco Sabadell, el FROB y el FGD, por el que:

(i) ElI FGD adquirira el 100 % del capital de Banco CAM mediante la suscripcion de una o
varias ampliaciones de capital, por un importe total de 5.249 millones de euros, que
posteriormente transmitira a Banco Sabadell por el precio de un euro.

Esta cifra incluye los 2.800 millones de euros que habian sido previamente
comprometidos por el FROB y que han sido desembolsados por el FGD con fecha 15 de
diciembre de 2011.

(i) ElI FGD concederda a Banco CAM un esquema de proteccion de activos (en adelante,
“EPA”) por el que, para una cartera de activos predeterminada cuyo valor bruto asciende
a 24.660 millones de euros, el FGD asumira el 80% de las pérdidas derivadas de dicha
cartera durante un plazo de diez afios, una vez absorbidas las provisiones constituidas
sobres estos activos.

(i) ElI FROB asumira determinados compromisos contingentes con Banco CAM tendentes a
garantizar el acceso de la entidad a determinadas fuentes de financiacién de las que
dispone actualmente.

La materializacion efectiva de la operacion esta sujeta a la resolucion de las autoridades de
competencia de la Unién Europea.

3. Fuentes de informacion para la preparacién de la informacién financiera consolidada pro
forma

La informacion financiera utilizada como base en la compilacion de la presente informacién financiera
consolidada pro forma ha sido la siguiente:

¢ Cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Sabadell correspondientes al ejercicio 2011.
e Cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco CAM correspondientes al ejercicio 2011.

Banco Sabadell y Banco CAM presentan sus cuentas consolidadas bajo Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por parte de la Unidon Europea. Las cuentas consolidadas no
presentan diferencias significativas con respecto a las que se obtendrian elaborandolas de acuerdo
con la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre “Normas de informacién financiera publica y
reservada y modelos de estados financieros de entidades de crédito”.

En relaciéon con las politicas y criterios contables aplicados por Banco CAM en la informacion
consolidada preparada bajo NIIF-UE utilizada en la preparacién de esta informacién financiera
consolidada pro forma, se ha analizado la existencia de diferencias respecto a las utilizadas por
Banco Sabadell no habiéndose identificado diferencias significativas entre ambas. Por lo tanto no ha
sido necesaria la introduccion de ajustes y reclasificaciones a efectos de homogeneizar la informacion
financiera consolidada pro forma confeccionada.

Se ha analizado la existencia de saldos y/o transacciones intercompanias en los respectivos balances
consolidados a 31 de diciembre de 2011 no habiéndose identificado saldos ni transacciones
significativas entre ambas entidades. Por lo tanto no ha sido necesario la introduccion de ajustes de
eliminacién en la informacién financiera consolidada pro forma confeccionada.
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Para una correcta interpretacion de la informacién financiera consolidada pro forma, ésta debe ser
leida conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del Grupo y del grupo Banco CAM
correspondientes al ejercicio 2011. Dicha informacién esta a disposiciéon publica en las respectivas
paginas web y en la de la CNMV.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 del Grupo han sido auditadas por
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. que emitieron, con fecha 2 de febrero de 2012, su opiniéon
de auditoria en la que expresaron una opinién favorable.

Las cuentas anuales del ejercicio 2011 del grupo Banco CAM han sido auditadas por KPMG
Auditores, S.L. emitieron, con fecha 31 de enero de 2012, su opinidén de auditoria en la que
expresaron una opinién favorable.

Como se ha comentado anteriormente, la informacién financiera consolidada pro forma se presenta
Unicamente a efectos ilustrativos y no representa la posicién financiera del Grupo una vez adquirido
Banco CAM.

4. Hipotesis empleadas

Para la elaboracion de la presente informacion financiera consolidada pro forma se han considerado
las siguientes hipotesis:

e El balance de situacion consolidado pro forma se presenta a 31 de diciembre de 2011. Este
balance de situacion se ha confeccionado bajo el supuesto de que la operacion y la toma de
control se materializan el propio 31 de diciembre de 2011. Es decir, se considera que en la
citada fecha ya se ha materializado la adquisicion de Banco CAM por parte de Banco
Sabadell.

e No se ha presentado una cuenta de resultados consolidada pro forma para el ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2011 ya que se ha considerado que ésta no seria
representativa de los resultados de Banco CAM y Banco Sabadell, como si la adquisicién se
hubiera materializado el 1 de enero de 2011, debido a que, por un lado, la simple agregacion
sin ajustar las cuentas de resultados histéricas de las dos entidades no tendria en cuenta las
medidas de reestructuracion de Banco CAM que se han planteado en el marco de la
transaccion y, por otro lado, los ajustes que serian necesarios para reflejar los impactos
derivados del protocolo de medidas que se han descrito en el apartado 2 anterior,
especialmente las que estan relacionadas con el EPA y los compromisos contingentes
asumidos por el FROB, no serian objetivamente demostrables anteriormente a que la
transaccion fuera efectiva.

e De acuerdo con lo previsto en el Anexo Il del Reglamento 809/2004, se ha considerado que
los ajustes a incluir en la citada informacién financiera deben ser aquéllos que, ademas de ser
atribuibles directamente a la operacién, puedan demostrarse fehacientemente y sean
adecuados y completos a los efectos a los que se presenta la informacion financiera
consolidada pro forma.

e La adquisicién de Banco CAM ha sido incorporada en la informacién financiera consolidada
pro forma utilizando el método de adquisicion segun las NIIF-UE. Los ajustes pro forma
correspondientes a la adquisicién de Banco CAM se basan de forma provisional en el valor
razonable de sus activos y pasivos que se han estimado a partir de la informacion disponible
obtenida durante el proceso de analisis de Banco CAM previo a la oferta de adquisicién
realizado por Banco Sabadell, asi como a partir de la informacién publica disponible a 31 de
diciembre de 2011.

e La determinacién definitiva del valor razonable de los activos y pasivos se realizara, en el
plazo de un afo desde la fecha en que se produzca la toma de control, en base a las
estimaciones de un experto independiente y las estimaciones de la Direccién sobre los
valores razonables de los activos y pasivos realizando, en ese momento la asignacion
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definitiva del coste de la transacciéon a activos, pasivos y pasivos contingentes especificos
(“Purchase Price Allocation”).

5. Informacioén financiera pro forma

Balance Consolidado pro forma a 31 de diciembre de 2011

Miles de ewras
Grupo ustes para ka ustes
ACTIVG Banco Grups CAM. :Jl:s:::f;;:: ad:]ulalcleﬂ de la Purmaa? Prica Proforma
Sabadell partlizipacion algcation
1. Cajay depdsitos en bancos cenfrales 1.280.878 433.221 2440000 o [1] 41778498
2. Cartera de negociacion 1.8382.120 139.704 o o 1.821.824
a U::rns activos ""anl-::ien:s a valor razonable con cambios en 172.376 40.002 0 o 214.228
perdidas y ganancias
4. Activos financieros disponibles para la venta 13.268.170 10.181.427 o o [2.987) 23 448800
5. Inversiones credticias 78.282.044 47.884.371 a ] (793.978) 123.373.338
8. Cartera de inversion a vencimiento ] 4019.312 1] ] (28.157) 38301558
T. Ajustes a actives fnancierocs por macro-coberturas 0 o i} o 1]
8. Derivados de cobertura 417.685 258.013 a 1] 675.898
@, Actvos no comentes en venta 530.381 1.574.397 1] D {1.323.483) 781.795
10. Participaciones 95,934 187.872 a ] (184.900) T08.713
11. Contratos de seguros vinculados a pensiones 162.735 0 o o 182.735
12. Activos por reaseguros 0 [i] o o 0
13. Activo material: 1.108.881 1.488.102 a ] (186.359) 2.408.824
a) Inmoviizado material a77.825 T77.545 o o 0 1.655.430
b} Inversiones inmobiliarias 228848 703.55 a o [1868.358) 731144
14. Active intangiole 1.022.161 237.279 a (4.347.876) 4.124.876 1.033.440
a) Fondo de comercio 823815 1] 1] (4.347.276) 4 347 876 B233815
b} Ctro activo intangible 188.348 237.278 a ] (223.000) 212.825
15. Activos fiscales 1.408.384 2.662.103 a 1] 1.282.780 5.353.278
a) Corientes 411.078 51.548 a ] 482.824
b) Diferidos 097308 2.610.55 a ] 1.282.780 4.890.852
16. Reste de activos 2334481 1.685.111 a 1] {1.236.523) 2.843.088
TOTAL ACTIVOD 100.437.380 T0.804.621 2.445.000 {4.347.876) 1650268 170.393.393
Afies de euros
PASIVO G'"p:a::"d';: Grupo CAM. ”“f':“:;:;m mﬁ?:i &mﬁﬁ Froforma
participacion Alfocamon
1. Cartera de negoclackin 1.451.021 204.187 D o o 1.655.208
2 mrﬂiass;u::n‘;?a.lsems a valor razonable con camblos en r 0 - o o 0
3. Paslvos financienos a cosbe amortizado 91.536.490 G54 BEE.433 D o {78.550) 156.174.433
4 AJustes 3 pasivos INaNciSrs por Macre-cabeturas 449245 0 o 1] 1] 449,245
5. Dervados de codertura 111.145 351.543 ¥ o o 452,668
5. Paslvos 350CI3008 CON 3CUVOS NO COMIENIEs &n venta D 0 o 0 0 0
7. Paslvos por contraios de segums 173.34E 2.14E.756 ¥ o o 2.320.104
8. Provisiones 350.203 350.E78 D o aTd. 12z 1.075.203
9. Paslvos fiscales 2133 487.095 D o 635.228
a) Comientas T1.46E 12626 D o D a4.002
o) Diferdos 130.667 474.458 ¥ o o B05.136
Fonda de [a obra soclal (stio Cajas de Ahommo y Cooperatives de
0 ey t ' ¥ Coap 0 0 o 0 0 0
11. Resto o2 pashios 179.651 128171 D 1] 1] 304.5822
TOTAL PASIVO 94.503.236 656.332.123 0 1] 235.572 183.130.931
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Alles e eums
usise parata uiee
FATRIMONIO HETO G‘”p:a::';zﬁ Grupo C.AM ”ﬁmg‘;ﬁ aﬁmumw mrmas?.:rm Proforma
participaciin Allpeanon
FONDOS PROPIOS £.076.160 1898 BT6 2.449.000 |4.347 BT6) 1354 606 7 £30 856
1. CaplalFongs de dotacion 173.881 2.800.000 2,449,000 {5.249.000) o 173.381
a) Escrituraga 173.881 2 BD0.000 2 449,000 {5.240.000) o 173.381
b) Menos: Caphtal no exigido o o 0 o o o
2. Prima ge emisian 1.000.172 o {1.000.172) 0 1.851.702
3. Fesanvas 811.004 o (B11.994) o 2.438.010
4 Otros Instrumentos de capital o o o o B14 520
5. Menos: Valores proplos (174.439) o b o ] (174.4389)
5. Resullado Sel 2|ercicio anbuldo a i3 entigad dominants 231902  [2.713.2%0) o 2713290 382 506 1.596 528
7. Menos: Dividendos y retribucionss [B2.518) 0 o (E2.51E)
AJUSTES POR VALORACION (369.278) {93.554) 0 o o [4B3.277)
1. ACtvos iNanciercs disponibles pard 13 venta (277.573) (TE.47H) o i 0 {357.001}
2. Coberuras de oS NS 02 STECivD [30.374) [1.853) o o o (32.233)
L Coberturas de Inversiones netas an neqocios en 2l EI'.'.EI'IJE'D o o o o o o
4 Difesenclas de cambilo 2790 (12.479) 0 o o (3.58%)
¥ Activos no comlentes en wanta 1] o L o o 1]
5. Entdidades valoradas por el métedo de |a participacién {B5.082) 2715 L i 0 {E2.347)
7. Resin de ajustes por valoracion a1 {2.843) o o o (1.352)
PATRIMOMNIO NETO ATRIBUIDG A LA ENTIDAD DOMINANTE 5 685032 1,804 B2 2 449,000 (4.347 BTE) 354 506 7.147 534
INTERESES MINDRITARIOS 47.212 BETE1E o 0 0 714,328
1. Ajustes por valoracion [5.150) B.140 o o o 1.999
3 Resin 53,362 50457 o i 0 712,820
TOTAL PATRIMONIO NETOD 5534144 2472458 2445000 [4.347 B76) 1.354 636 7 862 462
TOTAL PASIVD ¥ PATRIMONIO NETO 100.437.380 __ 70.804.621 2. 449,000 [4.347.675) 1.650.268 170.993.383

Ver explicacién de los ajustes realizados en apartado “6. Ajustes pro forma”.

7. Ajustes pro forma

Los ajustes pro forma contemplados en la informacién financiera consolidada pro forma de Banco
Sabadell y Banco CAM se han preparado como si la adquisicion y la toma de control se realizaran el
dia 31 de diciembre de 2011. Las explicaciones a los mencionados ajustes son las siguientes:

Ajustes previos a la adquisicion de la participacion

De conformidad con lo establecido en el articulo 12 del RD-Ley 16/2011, la Comisiéon Gestora del
FGD acordé participar en el proceso de reestructuracion de Banco CAM a través de la suscripcion y
venta de las acciones de Banco CAM de las que sera titular en la fecha de cierre. En dicha fecha, el
FGD realizara una ampliacion de capital por importe de 2.449 millones de euros, segun se estipula en
el protocolo de medidas de apoyo financiero para la reestructuracion de Banco CAM.

Ajustes para la adquisicion de la participacion

El precio total que Banco Sabadell pagara para la adquisicion del 100% de las acciones
representativas del capital social de Banco CAM sera 1 euro.

Por tanto, de la comparacion entre el coste de adquisicion de la participacion y los fondos propios de
Banco CAM se generara una diferencia negativa de consolidacion, que de realizarse sobre el balance
de 31 de diciembre, seria de 4.348 millones de euros.

Ajustes relacionados con el Purchase Price Allocation (en adelante, “PPA”)

Los ajustes aplicados sobre la informacion histérica de Banco CAM para obtener la informacion
financiera consolidada pro forma se derivan de la informacion obtenida por Banco Sabadell en el
proceso de analisis de Banco CAM realizado con caracter previo a oferta de adquisicion, asi como de
la informacion publica disponible a 31 de diciembre de 2011. Por tanto, estos importes deben
considerarse como provisionales y estaran sujetos a posibles modificaciones que podrian ponerse de
manifiesto a partir de la toma de control y una vez se realice de forma definitiva el ejercicio de PPA. A
continuacion se describen los ajustes identificados:

1. A partir de los analisis realizados por el Grupo se ha estimado la necesidad de realizar
provisiones para cubrir pérdidas esperadas asociadas a las carteras de inversion crediticia e
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8.

millones de euros, sobre los que de acuerdo con el protocolo de medidas de apoyo financiero
para la reestructuraciéon de Banco CAM quedarian garantizados mediante un esquema de
proteccion de activos, un total de 6.356 millones de euros para los que se reconoce un saldo
deudor en el epigrafe de inversiones crediticias. Por tanto, las provisiones asignadas a cubrir
pérdidas esperadas no garantizadas ascenderian a 4.256 millones de euros (2.979 millones
de euros netos de impuestos). El desglose conceptual de las provisiones realizadas se detalla
a continuacion:

Millones de euros
Concepto Importe
Inversiones crediticias 7.866
Inmuebles - Activos no corrientes en venta 1.323
Inmuebles - Inversiones inmobiliarias 186
Inmuebles - Existencias 1.237
Total 10.612

Una vez se materialice de forma efectiva la transaccion entre Banco Sabadell y Banco CAM,
el esquema de proteccion de activos otorgado por el Fondo de Garantia de Depoésitos,
definido en el protocolo de medidas de apoyo financiero para la reestructuracion de Banco
CAM, surtira efectos retroactivos desde el 31 de julio de 2011. Ello implicara que
determinadas pérdidas que se han incluido en la cuenta de resultados de Banco CAM seran
restituidas por el Fondo de Garantia de Depésitos. El Grupo ha estimado el importe de las
pérdidas incurridas por Banco CAM relativas a la cartera protegida, entre el 1 de agosto de
2011 y el 31 de diciembre de 2011, a restituir por el FGD en 715 millones de euros (501
millones de euros netos de impuestos) que se han reconocido como saldo deudor en el
epigrafe de inversiones crediticias.

Como consecuencia de la aplicacion de los criterios de valoracién utilizados por el Grupo
sobre los instrumentos de capital incluidos en la cartera de activos financieros disponibles
para la venta, instrumentos de deuda incluidos en la cartera de inversion a vencimiento y
cartera de participadas se ha identificado la existencia de minusvalias latentes por importe de
217 millones de euros (152 millones de euros netos de impuestos).

En relacion a las emisiones de deuda, realizadas por Banco CAM y sus sociedades
dependientes, colocadas en mercado mayorista, se ha procedido a su valoracion estimando
que existen una plusvalias latentes asociadas a las mismas que ascienden a 79 millones de
euros (55 millones de euros netos de impuestos).

En el balance pro forma se ha incorporado una provision relacionada con pasivos
contingentes por importe de 374 millones de euros, cuyo impacto neto de impuestos a efectos
de fondo de comercio asciende a 262 millones de euros.

Adicionalmente, el balance pro forma refleja un deterioro de 223 millones de euros
relacionado con los activos intangibles - software de Banco CAM, al considerar que los
mismos no tendran valor en el marco transaccién.

Finalmente, en el epigrafe de activos fiscales diferidos se ha ajustado el efecto impositivo
(con una tasa del 30%) de todos los ajustes explicados en los puntos 1 a 6 anteriores.

Informe del Auditor
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Con fecha 27 de febrero de 2012, el auditor PricewaterhouseCoopers Auditores S.L. ha emitido su
informe especial sobre la informacién financiera consolidada pro forma el cual se acompafia como
Anexo | a la presente Nota:
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BANCO DE SABADELL, S.A.
P.P.

Don Miquel Roca Junyent
Secretario del Consejo de Administracion

Hoja de firma



INFORME ESPECIAL SOBRE INFORMACION FINANCIERA
CONSOLIDADA PRO-FORMA.

Al Consejo de Administracién de Banco de Sabadell, S.A.:

1.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Edificio Caja de Madrid, Avda. Diagonal, 640, 0801y Barcelona

Hemos revisado la informacién financiera consolidada pro-forma adjunta de Banco de
Sabadell, S.A. y sociedades dependientes elahorada por los Administradores de Banco de
Sabadell, 8.A, que comprende el balance consolidado pro-forma al 31 de diciembre de 2011y las
notas explicativas. Los criterios aplicables utilizados por los Administradores de Banco de
Sabadell, S.A. para la compilacién de Ia informacién financiera consolidada pro-forma, que se
incluyen en las Notas 1 a 6 de dicha informacién financiera consolidada pro-forma, son los
recogidos enla Regulacion de la Unién Europea contenida en el Reglamento 809/2004 y el
contenido de la Recomendacién del European Securities and Markets Authority para la
implantacién consistente de la citada regulacién (CESR/05-054b y posteriores modificaciones).

ILa informaci6n financiera consolidada pro-forma ha sido compilada por los Administradores de
Banco de Sabadell, S.A. para reflejar el impacto que hubiera supuesto en el balance de sitnacion
consolidado de Banco de Sabadell, S.A. y sus sociedades dependientes al 31 de diciembre de
2011, la adquisicién de Banco CAM, 8.A, descrita en la Nota 2 como si dicha adquisicion hubiera
ocurrido a esa fecha. Segin se indica en la Nota 3 de la informacién financiera consolidada pro-
forma adjunta, la informacién utilizada como base para la compilacién de la informacién
financiera consolidada pro-forma ha sido extraida de las cuentas anuales consolidadas
auditadas de Banco de Sabadell, S.A. y sus sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2011,
v de las cuentas anuales consolidadas auditadas de Banco CAM, S.A. y sus sociedades
dependientes al 31 de diciembre de 2011 cuyo informe de auditoria contiene una opinién
favorable, si bien incorpora el siguiente parrafo de énfasis:

* Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencidn respecto de lo sefialado
en la nota 4(a) de la memoria consolidada adjunta, en la que los Administradores
Provisionales del Banco desglosan los factores causantes y mitigantes que han considerado en
relacién con las incertidumbres que pudieran exisiir sobre la aplicacion del principio de
empresa en funcionamiento enire los que se incluyen la concesién de una serie de medidas
tendentes a garantizar la solvencia, la Hquidez y la confianza externa necesarias para poder
seguir operando con normalidad hasta que se obtenga la auforizacién por parte de las
autoridades competentes de la Unidn Europea que ratifique la transmisién de sus acciones a
Banco Sabadell, S.A.. En eonsecuencia, la continuidad de los negocios desarrollados por el
Grupo dependerd de la resolucidn favorable de las cldusulas suspensivas que permitird su
integracion en la mencionada entidad financiera. Estas circunstancias son indicativas de la
existencia de una incertidumbre sobre la capacidad de Grupo Banco CAM y sus sociedades
dependientes para continuar con sus operaciones, de forma que pueda realizar sus activos, en
particular los relacionados con los impuestos diferidos activos y bases imponibles negativas
cuyo importe acumulado asciende a 2.610.555 miles de euros, y liquidar sus pasivos por los
importes i segtin la clasificacién con que figuran en las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, que han sido elaboradas asumiendo que tal actividad continuard.”

Los Administradores de Banco de Sabadell, S.A. son responsables de la compilacién  de la
informacién financiera consclidada pro-forma adjunta, de acuerdo con los criterios
anteriormente mencionados.

T: +344 932 532 700 F! +34 934 059 032, wwiv.proc.com/es
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Nuestra responsabilidad es emitir el informe requerido en el punto 7 del Anexo Il dela
Regulacién de la Union Europea (Reglamento 809/2004), sobre sila informacion financiera
consolidada pro-forma ha sido adecuadamente compilada en funcién de los criterios aplicables
utilizados que incluyen las asunciones e hipotesis definidas por los Administradores de Banco de
Sabadell, S8.A. y silos criterios y politicas contables utilizados en la compilacién de la
informacién financiera consolidada pro-forma son consistentes con los utilizados por Banco de
Sabadell, S.A. y sociedades dependientes en la preparacién de sus Cuentas Anuales
Consolidadas al 31 de diciembre de 2011.

Nuestro trabajo ha sido realizado de acuerdo con la International Standard on Assurance
Engagement (ISAE) 3420 “AssuranceEngagements to Report on the Compilation of Pro Forma
Financial Information Included in a Prospecius”, emitida por el International Auditing and
Assurance Standard Board, que requiere el cumplimiento de los requerimientos éticos
aplicables y que el trabajo se planifique y realice con el objetivo de alcanzar una seguridad
razonable sobre si los Administradores han compilado, en todos los aspectos significativos, la
informacién financiera consolidada pro-forma citada de acuerdo con los eriterios aplicables que
incluyen lag asunciones e hipétesis definidas por los Administradores de Banco de Sabadell, S.A,
en la compilacién de la informacion financiera consolidada pro-forma y si la base sobre la cual
se ha preparado dicha informacién financiera consolidada pro-forma es consistente con las
politicas contables de Banco de Sabadell, 8.A, y sus sociedades dependientes.

Alos efectos de este informe no somos responsables de actualizar o reemitir informe u opinién
alguno schre la informacién financiera hist6rica utilizada en la compilacion de la informacién
financiera consolidada pro-forina, ni hemos llevado a cabo una auditorfa o una revision limitada
de la informacién utilizada en la compilacién de la mencionada informacion financiera
consolidada pro-forma.

El propésito de la informacién financiera consolidada pro-forma que se incluye en los folletos
informativos es tinicamente reflejar el impacto de un hecho o transaceidn significativa sobre la
informacidn financiera histérica de la entidad, como si el hecho o transaccién hubiera ocurrido
en una fecha anterior que ha sido seleccionada a estos efecios. En consecuenceia, 1o expresamos
una opinion acerca de si la informacién financiera que se hubiera obtenido de haber ocurrido a
31 de diciembre de 2011 Ia transaccidn descrila, se corresponderia conla informacion
financiera consolidada pro-forma presentada,

El objetivo de este tipo de informes es proporcionar una seguridad razonable sobre si la
informacién financiera pro-forma ha sido compilada, en todos los aspectos significativos, de
acuerdo con los eriterios aplicables, requiere la realizacién de los procedimientos necesarios
para evaluar silos criterios aplicables utilizados por los Administradores en dicha compilacién
proporcionan una base razonable para presentar los efectos significativos directamente
atribuibles al hecho o transaccién y para obtener la evidencia apropiada y suficiente sobre si:

o los ajustes pro-forma muesiran el efecto apropiado segfin los criterios arriba
mencionados; y si
o la informacién financiera pro-forma refleja la adecuada aplicacion de dichos ajustes ala

informacion histdrica.

o




10.

Los procedimientos que hemos llevado a cabo dependen de nuesiro juicio profesional, teniendo
en cuenta la naturaleza de 1a entidad, el hecho o la transaccion sobre el que la informacién
financiera consolidada pro-forma ha sido compilada y otros hechos y circunstancias relevantes.

Adicionalmente, nuestro trabajo requiere evaluar la presentacion de la informacién financiera
consolidada pro-forma en su conjunto.

Consideramos que la evidencia obtenida es suficiente y apropiada para servir como base para
nuestra opinién.

En nuestra opinion:

o La informacién financiera consolidada pro-forma adjunta ha sido adecuadamente
compilada en funcién de los eriterios utilizados y de las asunciones e hipbiesis definidas
por los Administradores de Banco de Sabadell, S.A.

o Los criterios contables uiilizados por los Administradores de Banco de Sabadell, S.A. en
la compilacién de la informacién financiera consolidada pro-forma adjunta son
consistentes con los eriterios y politicas contables utilizadas en la preparacién de las
Cuentas Anuales Consolidadas de Banco de Sabadell, S.A. y sociedades dependientes al 31
de diciembre de 2011.

Este informe ha sido preparado a peticién de Banco de Sabadell, S.A. en relacién con el proceso
de verificacién y registro del Folleto informativo de la ampliacién de capital de Banco de
Sabadell, S.A. y, por consiguiente, no debera ser utilizado para ninguna otra finalidad ni
publicado en ning(in otro documento de naturaleza similar distinto del Folleto informativo sin
nuestro consentimiento expreso. No admitiremos responsabilidad alguna frente a personas
distintas de las destinatarias de este informe.

PricewaterhotgeCgopers Auditores, S.1.

-

ianuel valis iviorato

Socio

27 de febrero de 2012





