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Il. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (19)

ALTAS:
- INTEGRACION GLOBAL:

ENDESA TRADING, S.A.

ENDESA FINANCIACION FILIALES, S.L.

ELECTRA DE VIESGO, S.L

ELECTRICA CABO BLANCO, S.A. (Cambio de método de integracion -antes P. Equivalencia- )
VIESGO GENERACION, S.L.

ENDESA ENERGIA XXI, S.L.

GENERALIMA, S.A. (Cambio de método de integracién -antes P. Equivalencia- )

TENEGUIA GESTION FINANCIERA SL, SOC. COMANDITARIA

TRANSPORTADORA DE ENERGIA, SA.

- PUESTA EN EQUIVALENCIA:

REPSOL YPF, S.A.

ENDESA HOLDING ITALIA, SR.L.

SOCIETE NATIONALE DE ELECTRICITE ET DU THERMIQUE (SNET )

ENDESA INGENIERIA DE TELECOMUNICACIONES |, S.L.

T.P. SOCIEDADE TERMICA PORTUGUESA, S.A. (TERMIPOR ) (Cambio de método de integracion -antes
1. Global- )

BAJAS:
-INTEGRACION GLOBAL:

DISTRIBUIDORA ELECTRICA DEL PUERTO DE LA CRUZ, SA.

T.P. SOCIEDADE TERMICA PORTUGUESA, S.A. (TERMIPOR ) (Cambio de método de integracion -pasa a
P. Equivalencia- )

UNELCO DIVERSIFICACION, S.L.

- PUESTA EN EQUIVALENCIA:

ELECTRICIDAD DE ARGENTINA, S.A.

EMPRESA DISTRIBUIDORA Y COMERCIALIZADORA DEL NORTE, S.A. ( EDENOR )
COGENERACION DE TENERIFE, SA. (COTESA)

EMPRESA MIXTA DE AGUAS DE LAS PALMAS, S.A. (EMALSA)

TECNOLOGIA CANARIA DEL AGUA, S.A.

DESALINIZADORA ARICA LIMITADA

COGENERACION DEL PRAT, SA.

VAPELTAR, A.lLE.

GENERACION MAZAGON, S.A. ( GEMASA )

GENERADORA DE ENERGIA TERMOELECTRICA, S.A. (GETESA)
COGENERACION DE NAVIA, S.A.

GESTION DE AGUAS DEL NORTE, S.A.

ELECTRICA CABO BLANCO, S.A. (Cambio de método de integracion -pasa a |.Global- )
GENERALIMA, S.A. (Cambio de método de integracién -pasa a |.Global-)
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Ill. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracion de los datos e informaciones de caracter financiero-contable incluidos en la presente informacién publica
periédica, deberan aplicarse los principios, normas de valoracién y criterios contables previstos en la normativa en vigor para
la elaboracién de informacién de caracter financiero-contable a incorporar a las cuentas anuales y estados financieros
intermedios correspondiente al sector al que pertenece la entidad. Si excepcionalmente no se hubieran aplicado alos datos e
informaciones que se adjuntan los principios y criterios de contabilidad generalmente aceptados exigidos por la
correspondiente normativa en vigor, este hecho debera ser sefialado y motivado suficientemente, debiendo explicarse la
influenciaque su no aplicaciéon pudieratener sobre el patrimonio, la situacién financieray los resultados de la empresa o su
grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance similar al anterior, deberdn mencionarse y comentarse las
modificaciones que, en su caso y en relacién con las Ultimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse producido en los
criterios contables utilizados en la elaboracién de las informaciones que se adjuntan. Si se han aplicado los mismos
principios, criterios y politicas contables que en las Ultimas cuentas anuales, y si aquellos responden a lo previsto en la
normativa contable en vigor que le sea de aplicacién a la entidad, indiquese asi expresamente).

En la elaboracion de los datos e informaciones financiero-contables de la presente informacion publica, se han aplicado lo
principios, normas de valoracion y criterios contables previstos en la normativa en vigor.

G2b



1V.BALANCE DE SITUACION DE LA SOCIEDAD INDIVI DUAL|

Uds.: Milesde Euros

ACTIVO | EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |

[A) ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS | [0200] | |
. Gastos de Establecimiento 0210 1.686 2.529
Il.  Inmovilizaciones Inmateriales 0220 21.472 5.579
1.1. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero 0221

11.2. Otro Inmovilizado Inmaterial 0222 21.472 5.579
Ill. Inmovilizaciones Materiales 0230 106.566 81.416
IV. Inmovilizaciones Financieras 0240 23.593.880 20.103.323
V. Acciones Propias a Largo Plazo 0250 101.088 30.638
VI. Deudores por Operaciones Trafico a Largo Plazo 0255

B) INMOVILIZADO (1) 0260 23.824.692 20.223.485
[C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (2) | [0280] 855.129 1.015.264
I.  Accionistas por Desembolsos Exigidos 0290

Il. Existencias 0300 5
Ill. Deudores 0310 118.800 444,738
IV. Inversiones Financieras Temporales 0320 866.386 745.508
V. Acciones Propias a Corto Plazo 0330

VI. Tesoreria 0340 1.565 2.049
VII. Ajustes por Periodificacion 0350 4.810 9.117
D) ACTIVO CIRCULANTE 0360 991.561 1.201.417
| TOTAL ACTIVO (A +B +C + D) | [0370] 25.671.382 22.440.166|

PASIVO | EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |

I.  Capital Suscrito 0500 1.270.503 1.270.503
Il. Reservas 0510 6.251.617 6.337.673
Ill. Resultados de Ejercicios Anteriores 0520 362.663 364.864
IV. Resultado del Periodo 0530 759.745 707.135
V. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercicio 0550 -279.511 -253.683
A) FONDOS PROPIOS 0560 8.365.017 8.426.492
[B) INGRESOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS (3) | [0590] 378] 2.185]
[c) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS | [0600] 448.001] 315.702|
. Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables 0610 1.472.374 1.592.577
Il. Deudas con Entidades de Crédito 0615 3.030.410 2.772.386
Ill. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 0620 7.973.373 4.731.060
IV. Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo 0625

V. Otras Deudas a Largo 0630 137.707 300.937
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO 0640 12.613.864 9.396.960
. Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables 0650 652.837 1.046.759
Il. Deudas con Entidades de Crédito 0655 978.915 75.762
Ill. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 0660 1.983.859 2.723.758
IV. Acreedores Comerciales 0665 33.590 35.297
V. Otras Deudas a Corto 0670 593.804 417.251
VI. Ajustes por Periodificacién 0680 1117

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (4) 0690 4.244.122 4.298.827
|F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO | |0695| | |
| TOTAL PASIVO (A+B + C+D+E +F) | [0700] 25.671.382] 22.440.166)
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V.RESULTADOSINDIVIDUALESDE LA SOCIEDAD

EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
Uds.: Milesde Euros Importe % Importe %
+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (5) 0800 240.860 100,00% 485.056 100,00%
+ Otros Ingresos (6) 0810 12.007 4,99% 15.387 317%
+/- Variacion Existencias Productos Terminados'y 0820 000% 0 000%
en Curso
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 0830 252.867| 104,99% 500.443| 10317%
- Compras Netas 0840 -69.690 -28,93% -9.225 -1,90%
o ows
- Gastos Externos y de Explotacion (7) 0860 -85577 -3553% -67.601 -13,94%
= VALOR ANADIDO AJUSTADO 0870 97.600 40,52% 423.617 87,33%
+/- Otros Gastos e Ingresos (8) 0880 0,00% 0 0,00%
- Gastos de Personal 0890 -71.344 -29,62% -52.394 -10,80%
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 0900 26.256 10,90% 371.223 76,53%
- Dotacion Amortizaciones Inmovilizado 0910 -64.324 -26,71% -178.490 -36,80%
- Dotaciones al Fondo de Reversién 0915 0,00% 0 0,00%
- Variacién Provisiones de Circulante (9) 0920 -23 -0,01% 0,00%
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 0930 -38.091 -15,81% 192.733 39,73%
+ Ingresos Financieros 0940 1.386.526| 575,66% 1.004.388] 207,0m%
- Gastos Financieros 0950 -735.057( -305,18% -631.686| -130,23%
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados 0960 0,00% 0,00%
Dy oy Provisiones 0970 8190  340% 6010  -124%
= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 1020 621.568 258,06% 559.425 115,33%
) Resultados Procgdentes del Inmovilizado 1021 16,502 6,85% 108136 22 20%
Inmaterial, Material y Cartera de Control (11)

st | g ] oo o] oo
] ngi‘;';"’c‘?;:ezogrgsg :i'l‘;;‘es con Acciones y 1025 oea0|  1,10% 24272 500%
+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (14) 1026 -9.419 -391% -7194 -0,16%
+/- Otros Resultados Extraordinarios (15) 1030 -121.763 -50,55% -201.853 -41,61%
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1040 439.848 182,62% 789.986 162,86%
+/- Impuestos sobre Sociedades y Otros 1042 319.897 132,81% -82.851 -17,08%
= RESULTADO DEL EJERCICIO 1044 759.745|  31543% 707.135| 14578%




IV.BALANCE DE SITUACION DEL GRUPO CONSOL | DADO|

Uds.: Miles de Euros

ACTIVO | EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |

[A) ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS | [1200] 0| 1473
I. Gastos de Establecimiento 1210 43.000 24.497
Il. Inmovilizaciones Inmateriales 1220 525.000 453.343
II.1. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero 1221 856.000 0
I1.2. Otro Inmovilizado Inmaterial 1222 -331.000 453.343
. Inmovilizaciones Materiales 1230 30.152.000 30.412.697
IV. Inmovilizaciones Financieras 1240 7.037.000 5.929.892
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Largo Plazo 1250 101.000 30.640
VI. Deudores por Operaciones Trafico a Largo Plazo 1255 0 0
B) INMOVILIZADO (1) 1260 37.858.000 36.851.069
[c) FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION | [1270] 5.543.000| 4.935.169)
[D) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (2) | [1280] 663.000| 680.694|
I.  Accionistas por Desembolsos Exigidos 1290 1.000 0
Il. Existencias 1300 732.000 779.951
Ill. Deudores 1310 4.280.000 3.833.658
IV. Inversiones Financieras Temporales 1320 701.000 694.079
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Corto Plazo 1330 0 0
VI. Tesoreria 1340 352.000 190.533
VII. Ajustes por Periodificacion 1350 57.000 36.199
E) ACTIVO CIRCULANTE 1360 6.123.000 5.534.420
| TOTAL ACTIVO (A +B +C + D +E) | [1370] 50.187.000) 48.002.825|
PASIVO | EJERCICIOACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |

I.  Capital Suscrito 1500 1.271.000 1.270.504
Il. Reservas Sociedad Dominante 1510 6.614.000 6.702.529
lll. Reservas Sociedades Consolidadas (16) 1520 1.431.000 509.532
IV. Diferencias de Conversién (17) 1530 -1.859.000 -997.410
V. Resultados Atribuibles a la Sociedad Dominante 1540 1.479.000 1.406.554
VI. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercicio 1550 -280.000 -253.681
A) FONDOS PROPIOS 1560 8.656.000 8.638.028
[B) socios EXTERNOS | [1570] 3.762.000| 4.190.491
[C) DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION | [1580] 29.000] 30.766|
[D) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (3) | [1590] 1.214.000| 1.113.417
[ PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS | {1600] 4.216.000] 5.370.338|
I.  Emisiéon de Obligaciones y Otros Valores Negociables 1610 11.339.000 8.935.439
Il. Deudas con Entidades de Crédito 1615 8.433.000 7.449.954
Ill. Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo 1625 0 0
IV. Otras Deudas a Largo 1630 2.928.000 2.802.333
F) ACREEDORES A LARGO PLAZO 1640 22.700.000 19.187.726
I.  Emisiéon de Obligaciones y Otros Valores Negociables 1650 2.583.000 3.600.339
Il. Deudas con Entidades de Crédito 1655 2.449.000 1.781.905
. Acreedores Comerciales 1665 2.253.000 2.049.896
IV. Otras Deudas a Corto 1670 2.299.000 2.011.323
V. Ajustes por Periodificacién 1680 26.000 28.596
G) ACREEDORES A CORTO PLAZO (4) 1690 9.610.000 9.472.059
|H) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO I | 1695 O|
| TOTAL PASIVO (A+B +C+D+E +F +G + H) | [1700] 50.187.000 48.002.825|
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V.RESULTADOS DEL GRUPO CONSOLIDADO|

EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
Uds.: Milesde Euros Importe | % Importe %
+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (5) 1800 15.576.000| 100,00% 15.264.223| 100,00%
+ Otros Ingresos (6) 1810 460.600 2,96% 361.539 2,37%
+/- Variacion Existencias Productos Terminados y en Curso 1820 0 0,00% 0 0,00%
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 1830 16.036.600| 102,96% 15.625.762( 102,37%
- Compras Netas 1840 -7.607.000| -48,84% -7.302.033| -47,84%
- \“;a;i:rci:)SnConrisstjrr;(i:ti)?ZsMercaderias, Materias Primas y Otras 1850 -84.000|  -0,54% 44,619 0,29%
- Gastos Externos y de Explotacién (7) 1860 -1.949.000( -12,51% -1.752.238( -11,48%
= VALOR ANADIDO AJUSTADO 1870 6.396.600| 41,07% 6.616.110| 43,34%
+/- Otros Gastos e Ingresos (8) 1880 0 0,00% 0 0,00%
- Gastos de Personal 1890 -1.332.000| -8,55% -1.362.332| -8,93%
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 1900 5.064.600| 32,52% 5.253.778| 34,42%
- Dotacién Amortizaciones Inmovilizado 1910 -1.829.000| -11,74% -2.030.712| -13,30%
- Dotaciones al Fondo de Reversién 1915 0 0,00% 0 0,00%
- Variacién Provisiones de Circulante (9) 1920 -109.000f -0,70% -218.414( -1,43%
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 1930 3.126.600| 20,07% 3.004.652| 19,68%
+ Ingresos Financieros 1940 584.000 3,75% 768.562 5,04%
- Gastos Financieros 1950 -2.302.000| -14,78% -1.893.350| -12,40%
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados 1960 48.400 0,31% 56.507 0,37%
- Dotacion Amortizacion y Provisiones Financieras (10) 1970 -4.000| -0,03% -17.874] -0,12%
+/- Resultados de Conversién (18) 1980 0 0,00% 0 0,00%
- E:\Ltii\j:;:)ea:]c;gn Resultados Sociedades Puestas en 1990 -118.000| -0,76% 52991 0,35%
- Amortizacion Fondo Comercio Consolidacion 2000 -289.000f -1,86% -272.271  -1,78%
+ Reversién Diferencias Negativas de Consolidacién 2010 0 0,00% 0 0,00%
= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 2020 1.046.000( 6,72% 1.699.217( 11,13%
+- ;Zf:::ld;SC:::;ZCLZ”;Snf:Z'I'(”S)O vilizado Inmaterial, 2021 665.000]  4,27% 672935  4,41%
i \Clzrritzc;;égePéc;\;itsrig)ln(iz)lnmovilizado Inmaterial, Material y 2023 -33.000| -0,21% 29,714 0,19%
- S:aos:ilgzd(iz)por Operaciones con Acciones y Obligaciones 2025 3.000 0,02% 29 832 0,15%
+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (14) 2026 -19.000] -0,12% 154.725 1,01%
+/- Otros Resultados Extraordinarios (15) 2030 -37.000] -0,24% 33.026 0,22%
= RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 2040 1.625.000( 10,43% 2.612.449| 17,11%
+/- Impuesto sobre Beneficios 2042 -88.000| -0,56% -618.658( -4,05%
= RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2044 1.537.000 9,87% 1.993.791 13,06%
+/- Resultado Atribuido a Socios Externos 2050 -568.000| -0,37% -587.237( -3,85%
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_ RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
~ DOMINANTE

2060

1.479.000

9,50%

1.406.554

9,21%
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VI. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

INDIVIDUAL CONSOI
ACTIVIDAD Ejerc. Actual | Ejerc .Anterior [ Ejerc. Actual
GENERACION 2100 4.149.000
DISTRIBUCION 2105 5.129.000
COMERCIALIZACION 2110 1.115.000
ACTIVIDADES NO ELECTRICAS 2115 604.000
EXTERIOR 2120 5.125.000
ESTRUCTURA CORPORATIVA 2125 240.860 485.056 350.000
AJUSTES ENTRE ACTIVIDADES 2130 -896.000
2135
2140
Obra Ejecutada Pendiente de Certificar (*) 2145
Total I.N.C. N 2150 240.860 485.056 15.576.000
Mercado Interior 2160 240.860 485.056 15.576.000
Exportacién: Unidn Europea 2170
Paises O.C.D.E. 2173
Resto Paises 2175
(*) A completar Gnicamente por Empresas Constructoras
VII. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO
INDIVIDUAL CONSOI
Ejerc. Actual | Ejerc. Anterior [ Ejerc. Actual
TOTAL PERSONAS EMPLEADAS | | 3000 620 476 27.830
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LIDADO

Ejerc. Anterior

4.084.442

5.027.412

959.648

544.793

4.940.872

146.395

-732.369

14.971.193

14.971.193

LIDADO

Ejerc. Anterior

30.525
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VIIl. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La informaci6on a incluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con lo dispuesto en las
instrucciones para la cumplimentacion de esta informacion semestral, debera hacer mencién expresa
sobre los siguientes aspectos: evolucion de la cifra de ingresos y de los costes anejos a dichos
ingresos; composicion y andlisis de las principales operaciones que han dado lugar ala obtenciéon de
resultados extraordinarios; evolucion de la cartera de valores; comentario de las operaciones de
inversién y desinversién mas relevantes, explicando su efecto sobre el fondo de maniobra de la
compafiia y en especial sobre la tesoreria de la misma; explicacion suficiente sobre la naturalezay
efectos de las partidas que hayan podida causar una variacion significativa sobre la cifra de ingresos o
sobre los resultados de la compafiia en el semestre actual respecto de los comunicados en el trimestre
anterior).

EXPLICACION EN HOJAS ANEXAS
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IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(Se hardmencién de los dividendos distribuidos desde €l inicio del gjercicio econdmico).

% sobre Euros Importe
Nominal por accion (miles de eur 0s)
1. AccionesOrdinarias 3100 54,2 0,65 688.189
2. Acciones Preferentes 3110
3. Acciones sin Voto 3120

Infor macién adicional sobre e reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

Anexo en la hoja siguiente (G-8b)

10.

11.

12.

13.

14.

)

. Aumentos y reducciones del capital social o del valor de los titulol

. Modificaciones de los Estatutos Sociales |

. HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

_ Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital

de sociedades cotizadas en bolsa determinantes de la |
obligacion de comunicar conteplada en el art. 53 de la LMV (5

por 100 multiplos)

. Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacién |

de comunicar segun ladisposicion adicional 12de laLSA (1 por
100)

. Otros aumentos y disminuciones significativos del inmovilizado

(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes, etc.)

. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos

. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracié

. Transformaciones, fusiones o escisiones

Cambios en la regularizacién institucional del sector con

incidencia significativa en la situacion econémica o financiera
de lasociedad o del Grupo

Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma

significativa a la situacion patrimonial de la Sociedad o del
Grupo

Situaciones concursales, suspensiones de pagos, etc. |

Acuerdos especiales de limitacion, cesién o renuncia, total o |

parcial, de los derechos politicos y econémicos de las
acciones de la Sociedad

Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o|

internacionales (intercambio de paquetes accionariales, etc.)

Otros hechos significativos |

| st | No |
3200 | | x|
200 x| |
3220 x| |
3230 | | x|
3240 x| |
3250 | x| |
3260 | | x|
270 | x| |
3280 | x | |
3290 | | x|
3310 | | x|
3320 | HE
3330 | | x|
3340 | x | |

Marcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando en
caso afirmativo anexo explicativo en el que se detalle la fecha
de comunicacion ala CNMV y a la SRVB.
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Informacién adicional sobre e reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

El dividendo a cuenta distribuido con cargo a los beneficios del ejercicio 2000 fue de 0,24 euros por accién, alcanzando un
importe de 253.682,81 miles de euros.

El dividendo complementario correspondiente al beneficio del ejercicio 2000 ha sido de 0,41 euros por accién, siendo su
montante total de 434.506,07 miles de euros.

Adicionalmente, el Consejo de Administracion de la sociedad ha autorizado un dividendo a cuenta de los resultados del
ejercicio 2001 de 0,26 euros por accién, 279.510,56 miles de euros de importe, que se ha pagado en enero del afio 2002.
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XI. ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

EXPLICACION EN HOJAS ANEXAS
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XIl. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES

(Este apartado sélo deberd ser completado en la informacién correspondiente al | Semestre del
ejercicio siguiente al Gltimo cerrado y auditado, y sera de aplicacion paraaquellas sociedades emisoras
que, de conformidad con lo previsto en el apartado decimotercero de la Orden Ministerial de 18 de Enero
de 1991, resulten obligadas a la presentacion de un informe especial de sus auditores de cuentas,
cuando el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio inmediato anterior hubieradenegado
la opinién o contuviere una opinidn adversa o con salvedades. En el mismo, se incluirdla mencién de
que se adjuntacomo anexo de lainformacion semestral el referido informe especial de los auditores de
cuentas, asi como la reproduccion de la informacion o manifestaciones aportadas o efectuadas por los
Administradores de la Sociedad sobre la situacion actualizada de las salvedades incluidas por el auditor
en su informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior y que, de conformidad con las
Normas Técnicas de Auditoria aplicables, hubiere servido de base para la elaboraciéon del mencionado
informe especial).

NO PROCEDE
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VIll. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

El beneficio neto de ENDESA ascendié a 1.479 millones de euros en el
ejercicio 2001, con un incremento del 5,1% respecto del obtenido en el afio
2000.

El beneficio por accion experimentd también un incremento del 5,1%,
situandose en 1,40 euros.

Por su parte, el resultado de explotacion alcanzo los 3.175 millones de euros,
con un incremento del 3,7% respecto del ejercicio 2000.

No obstante, cabe recordar que el Real Decreto-ley 2/2001 de 2 de febrero
cambio el modo y el periodo de recuperacién de los CTC. Si se contabilizan
éstos de manera homogénea en ambos ejercicios, el incremento del resultado
de explotacion se sitia en un 7,1% en el conjunto del afio 2001. Destaca en
especial el incremento registrado en el cuarto trimestre de este ejercicio, que
fue de un 27,4% con respecto al mismo periodo del afio 2000.

El resultado de explotacion del negocio eléctrico nacional crecié un 6,3% en
2001. Este incremento fue debido fundamentalmente a la mayor hidraulicidad
del afio respecto del ejercicio anterior, que permitio disminuir el coste de los
combustibles, y a que en 2001 la Empresa continué profundizando en el
proceso de reduccion de costes controlables que viene desarrollando a lo largo
de los ultimos afios.

A su vez, el resultado de explotacion del negocio eléctrico internacional crecio
un 9,3%, a pesar de las desfavorables circunstancias macroeconémicas que
afectaron a Iberoamérica, como consecuencia fundamentalmente de las
mejoras de eficiencia que las compaiiias participadas de ENDESA en la regién
estan consiguiendo a través de la aplicacion del Plan Génesis.

En relaciéon con la situaciéon de lberoamérica, cabe sefalar que los estados
financieros de ENDESA del ejercicio 2001 recogen el impacto de la
devaluacién del peso argentino registrada en enero de 2002. El efecto neto de
esta devaluacion sobre la cuenta de resultados de ENDESA ha ascendido a 84
millones de euros y su efecto sobre el patrimonio, a 356 millones de euros.

Por otro lado, en el ejercicio 2001 ENDESA llevo a cabo las desinversiones de
la participacion que poseia en la distribuidora argentina Edenor, por importe de
834 millones de euros, y del 12,5% de Viesgo, por importe de 241 millones de
euros. Estas operaciones generaron unas plusvalias netas de 494 y 132
millones de euros, respectivamente.

Las inversiones ascendieron a 5.446 millones de euros en 2001. De ellos,
2.902 millones correspondieron a inversiones financieras, realizadas
fundamentalmente para completar la expansion en Europa, y el resto a
inversiones materiales e inmateriales.



Cabe destacar que la Empresa invirtié en 2001 un total de 1.211 millones de
euros para aumentar de capacidad de generacion y mejorar el suministro en
Espafa, lo que supone alrededor del 58% de la cantidad total invertida por el
conjunto del sector eléctrico espafiol en 2001.

Comparacion de lainformacion

A la hora de comparar la informacion financiera del ejercicio 2001 con la del
ejercicio 2000, es necesario tener en cuenta los siguientes aspectos:

? Como antes se ha indicado, el Real Decreto-ley 2/2001 de 2 de febrero
cambié el modo y el periodo de recuperacion de los CTC. En lo
fundamental, esta norma implica que los ingresos por CTC han de ser
contabilizados siguiendo un criterio de caja y que la amortizacidon de los
activos que se han de recuperar a traves de CTC debe extenderse hasta
el afio 2010, en lugar de hasta el afio 2007.

Por ello, a fin de facilitar el analisis de la informacion suministrada y hacer
posible una comparacion en términos homogéneos entre las cuentas de
los ejercicios 2000 y 2001, se incluye a continuaciéon no soélo la
comparacion de las principales magnitudes de la cuenta de resultados de
2001 con las de 2000, sino también con las de una cuenta de resultados
proforma de este ultimo ejercicio que contabiliza los CTC de manera
homogénea con los criterios que se han aplicado en 2001.

Principales magnitudes de la Cuenta de Resultados de ENDESA

(Millones de euros)

3 2001 2000 % var. Proforma 2000* % var
ACUMULADO ANO
Cifra de negocios 15576 15.264 2,0 14.971 4.0
Cash flow operativo 5.004 4.969 0,7 4,799 4,3
Resultado de explotacion  3.175 3.061 3,7 2.966 7,1
Resultado neto 1.479 1.407 5,1 1.424 3,9
CUARTO TRIMESTRE
Cifra de negocios 4.249 4101 3,6 4.005 6,1
Cash flow operativo 1.214 1.046 16,1 1.059 14,6
Resultado de explotacion 726 549 32,2 570 27,4
Resultado neto 432 419 3,1 393 9,9

*Elaborada con los mismos criterios contables aplicados a las cuentas de 2001, es decir,
incorporando el efecto de lo dispuesto en el Real Decreto-ley 2/2001 sobre tratamiento de los CTC.

? Para permitir un andlisis mas detallado de los resultados del ejercicio
2001 y de su comparacion con los del afio 2000, las cuentas de
resultados de ambos afios se presentan segregando el negocio eléctrico
nacional, el negocio eléctrico internacional y, finalmente, el de
telecomunicaciones y otros negocios. La estructura corporativa se halla
incluida en el negocio eléctrico nacional.



Negocio eléctrico nacional Negocio eléctrico Telecomunicaciones y

internacional otros negocios
Mill. % var. s/. % Mill. %var.s/ % s/total  Mill. % var. %
euros Proforma  s/total euros 2000 euros s/2000 s/total
2000

ACUMULADO ANO

Cifra de negocio 10.086 3,6 64,8 5.125 3,7 32,9 365 24,6 2,3
Cash flow operativo 2.894 2,7 57,8 2.086 6,3 41,7 24 33,3 0,5
Resultado de explotacién 1.799 6,3 56,7 1.423 9,3 44.8 (47) -67,9 -1,5
CUARTO TRIMESTRE

Cifra de negocio 2.709 6,2 63,8 1.431 7,7 33,7 109 -13,5 25
Cash flow operativo 619 10,9 51,0 584 16,1 48,1 11 N/A 0,9
Resultado de explotacién 336 30,2 46,3 398 18,8 54,8 (8) 65,2 -1,1

ANALISIS DE RESULTADOS

Siguiendo los criterios de homogeneidad antes sefalados, el analisis de los
resultados totales de ENDESA y de su negocio eléctrico nacional que se
expone a continuacion se basa en la comparacion de los datos del ejercicio
2001 con los de la cuenta de resultados proforma del afio 2000.

1 Resultado de explotacién

La cifra de negocios de ENDESA se situ6é en 15.576 millones de euros en
2001, con un incremento del 4,0% respecto del afio anterior.

El cash flow operativo fue de 5.004 millones de euros, cifra mayor en un 4,3%
gue la del ejercicio precedente.

Por su parte, el resultado de explotacion ascendié a 3.175 millones de euros,
con un aumento del 7,1% respecto del registrado en 2000.

1.1 Negocio eléctrico nacional

El resultado de explotacion del negocio eléctrico nacional ascendié a 1.799
millones de euros en el ejercicio 2001, lo que supone un incremento del 6,3%
respecto del ejercicio anterior.

Este incremento fue consecuencia fundamentalmente de los siguientes
factores:

? El menor coste de los combustibles, derivado del aumento de la
produccion hidroeléctrica por el mayor nivel de pluviosidad del primer
trimestre del ano.

? La contencion de los costes controlables, que disminuyeron un 3,2% en
términos nominales, lo que representa un descenso del 5,7% en términos
reales.

1.1.1 Ingresos

La cifra de negocios del negocio eléctrico nacional se situé en 10.086 millones
de euros en 2001, con un incremento del 3,6% con respecto a la del ejercicio
anterior.



Este importe se desglosa de la siguiente forma:

Millones de euros

2001 2000 Diferencia % variacion
Ventas 9.656 9.276 380 4,1
CTC 147 237 (90) -38,0
Prestacion de servicios 283 224 59 26,3
TOTAL 10.086 9.737 349 3,6

Cabe sefialar que el incremento de la cifra de negocios fue muy similar al
incremento de las compras de energia, por lo que en términos netos los
ingresos se mantuvieron practicamente constantes respecto del ejercicio 2000.

Esto ultimo fue debido al efecto neto de la mayor produccion eléctrica, por un
lado, y de los menores precios cobrados al cliente final del mercado regulado
por la bajada de tarifas aprobada para el afio 2001.

Ventas
Las ventas ascendieron a 9.656 millones de euros, con el siguiente desglose:

Millones de euros

2001 2000 Diferencia % variacion

Generacion peninsular 3.432 3.228 204 6,3
Distribucién y transporte peninsular 3.978 3964 14 0,4
Comercializacion 1.085 952 133 14,0
Trading 173 10 163 N/A
Sistemas extrapeninsulares* 845 792 53 6,7
Compensaciones por los sobrecostes

de los sistemas extrapeninsulares 126 114 12 10,5
Reliquidaciones y otros 17 216 (199) -92,1
TOTAL 9.656 9.276 380 4,1

* Por razones de transparencia y por las particularidades que presentan las actividades de produccién y
distribucion de electricidad en los sistemas extrapeninsulares, sus datos se ofrecen de manera separada.

Generacion

En el afio 2001, la demanda peninsular de electricidad crecio un 5,6% respecto
de 2000. No obstante, la generacion en régimen ordinario aumentd so6lo un
4,4%, debido al incremento en un 14,8% de la produccion en régimen especial.

Las ventas de generacion de ENDESA en el sistema peninsular aumentaron un
6,3% como consecuencia de los siguientes factores:

? El aumento del 0,6% de la produccién eléctrica peninsular de la Empresa
vendida en el mercado mayorista, que ascendié a 81.951 GWh, lo que
supone una cuota de mercado del 45,2%.

? El aumento en un 1,4% del ingreso medio por kWh de la generacién
peninsular, que se situd en 3,87 céntimos de euro.



? El mayor volumen de ventas al "pool" de energia no producida por la
propia compafiia, que ascendieron a 306 millones de euros, frente a 154
millones en el ejercicio anterior.

La estructura de la generacion peninsular de ENDESA y del conjunto del
sector en los dos ultimos afios fue la siguiente:

Estructura de la generacién de electricidad peninsular (en %)

ENDESA Total del sector
2001 2000 2001 2000
Nuclear 34,4 34,4 34,5 35,2
Carbon 45,2 50,3 37,6 43,9
Hidraulica 15,4 11,5 22,1 16,0
Fuelbleo-gas 5,0 3,8 5,8 4,9
Total 100,0 100,0 100,0 100,0

Distribuciodn y transporte

La energia distribuida por ENDESA en el mercado peninsular ascendio a
76.013 GWh en el afio 2001, con un incremento del 4,8% respecto de 2000.

A pesar de este incremento, la cifra de ventas del negocio de transporte y
distribucion tan solo aumenté en 14 millones de euros en el mercado
peninsular, como consecuencia fundamentalmente de los siguientes factores:

? Lareduccion de la tarifa eléctrica del afio 2001.

? El aumento del niumero de clientes con derecho a elegir suministrador
gue decidieron contratar el suministro de electricidad en el mercado
liberalizado a través de empresas comercializadoras. Las distribuidoras
facturan a estos clientes solo el peaje, en lugar de facturar la totalidad del
suministro.

No obstante, es necesario tener en cuenta que la disminucién de las
ventas de distribucion que se produce por esta circunstancia queda
compensada con el consiguiente aumento de las ventas en el negocio de
comercializacion.

Comercializacion

En 2001, ENDESA vendi6 21.741 GWh a clientes del mercado liberalizado, lo
gue supone un incremento del 5,9% respecto del afio 2000.

La cifra de ventas de la actividad de comercializacion ascendio a 1.085
millones de euros, con un crecimiento del 14,0% respecto de 2000, como
consecuencia del mayor volumen de ventas y del incremento en un 7,6% del
precio medio de la electricidad vendida.

Sistemas extrapeninsulares

En el afio 2001, la produccion de ENDESA en los sistemas extrapeninsulares
fue de 10.839 GWh. La distribucion se situ6 en 11.294 GWh, con un
incremento del 7,4% respecto del ejercicio anterior. La diferencia entre las



cifras de produccién y distribucion se debe principalmente a las compras de
energia procedente de autogeneradores.

Las ventas en estos mercados ascendieron a 845 millones de euros, lo que
supone un crecimiento del 6,7% con respecto al afio 2000. Ademas, se
registraron 126 millones de euros de ingresos por compensaciones.

Esta cifra de compensaciones corresponde Unicamente a las que, con caracter
provisional, se recogieron en el Real Decreto que aprobd la tarifa eléctrica para
el afio 2001. Por lo tanto, no incluye los importes adicionales que la Empresa
considera que tiene derecho a percibir por la compensacion de los mayores
costes de combustibles soportados en la generacién extrapeninsular,
pendientes aun de liquidacion definitiva por parte de la Administracién, y que,
de acuerdo con la normativa vigente, ascienden a unos 250 millones de euros.

Ingresos por CTC

En el ejercicio 2001, los ingresos por CTC ascendieron a 147 millones de
euros, con la siguiente composicion:

Millones de euros

2001 2000 Variacion
Tecnolbgicos 70 127 (57)
Carbén 77 110 (33)
Total 147 237 (90)

El descenso del importe de los CTC denominados tecnolégicos en el Real
Decreto-ley 2/2001 se debe fundamentalmente a la reduccién de la tarifa
eléctrica del ejercicio 2001 que, al disminuir los ingresos del sector, reduce el
importe disponible para recuperar CTC.

En este sentido, cabe sefialar que, frente a los 70 millones de euros por
ingresos de CTC tecnoldgicos registrados en 2001, la prevision contenida en la
Memoria Econdmica del Anteproyecto de Ley del Sector Eléctrico contemplaba
un ingreso de 635 millones de euros por este concepto para ENDESA en este
mismo afo.

A su vez, los menores CTC por consumo de carbdn autéctono se deben a la
disminucion de la produccion generada con este combustible registrada en
2001 respecto del afio anterior como consecuencia de la elevada hidraulicidad
del primer trimestre del afio que antes se ha mencionado.

1.1.2 Gastos de explotacién

En 2001, los gastos de explotacion aumentaron un 3,1% respecto del afio
anterior, con el siguiente desglose:



Millones de euros

2001 2000 Diferencia % var.
Aprovisionamientos 5.885 5.528 357 6,5
Compras de energia 4.074 3.656 418 114
Consumos de combustible 1.476 1.546 (70) -4,5
Gastos de transporte de energia y otros externos 335 326 9 2,8
Amortizaciones 1.095 1.127 (32) -2,8
Provisiones 23 84 (61) -72,6
Personal y otros gastos de explotacion 1.452 1.461 9) -0,6
TOTAL 8.455 8.200 255 31

Aprovisionamientos

Los aprovisionamientos se incrementaron en 357 millones de euros en
términos absolutos y en un 6,5% en términos porcentuales, como consecuencia
fundamentalmente de los siguientes factores:

? El aumento de las compras de energia en 418 millones de euros, lo que
representa un incremento del 11,4% en términos porcentuales respecto
de la cifra del ejercicio anterior.

Este aumento fue debido:

? Al incremento de 152 millones de euros experimentado por las
compras de energia al "pool", tanto para bombeo como para su
venta posterior

? Al aumento en 163 millones de euros de las compras de energia
para “trading”.

? Al aumento de 103 millones de euros de las compras de energia
de distribucion 'y comercializacibn, como consecuencia
fundamentalmente del mayor volumen de energia adquirida para su
venta a terceros.

? La disminucién del consumo de combustible en 70 millones de euros, lo
gue supone una reduccién del 4,5% en términos porcentuales respecto
de 2000 por la mayor produccién hidroeléctrica del afio 2001. Esta
reduccion se ha producido a pesar del aumento de 29 millones de euros
en el coste de combustible de la generacion extrapeninsular.

Gastos de personal y otros gastos de explotacion

A 31 de diciembre de 2001, la plantilla del negocio eléctrico espafiol era de
15.016 empleados, lo que supone un descenso de 1.723 personas respecto de
la existente al término del afio anterior.

Los gastos de personal se situaron en 868 millones de euros, lo que supone
una reduccion del 1,6% en relacion con los del afio 2000.



Por otra parte, el epigrafe “Otros gastos de explotaciéon” ascendid a 584
millones de euros, con un incremento de 5 millones de euros, equivalentes a un
0,9%, con respecto al ejercicio 2000.

El saldo de este epigrafe en el ejercicio 2001 incluye 32 millones de euros
correspondientes al incremento de costes en nuevas actividades,
principalmente por prestacion de servicios a terceros. Descontado este efecto,
el epigrafe de "Otros gastos de explotacion” se reduce en 28 millones de euros,
lo que presenta una disminucién del 4,7 % con respecto al ejercicio anterior.

En definitiva, la aplicacion del plan de reduccion de costes controlables que
ENDESA tiene en curso desde hace varios aflos ha permitido conseguir un
ahorro en términos homogéneos en estos costes de 51 millones de euros en el
afio 2001, lo que supone un descenso del 3,2% en términos nominales y del
5,7% en términos reales.

El ahorro anual de costes del negocio eléctrico espafiol del afio 2001 respecto
de 1996 asciende a 459 millones de euros, lo que representa en términos
homogéneos un 24% de los costes controlables del ejercicio 1996, a lo que
habria que afadir el 13,7% de inflacion acumulada en este periodo.

1.1.3 Resultado de explotacion por negocios

A continuacién, se incluye un cuadro detallado del resultado de explotacion del
negocio eléctrico nacional desglosado por las distintas actividades que lo
componen. El resultado de la estructura corporativa y de los servicios se
encuentra incorporado a ellas.

Millones de euros

Variacion
2001 2000 Importe %
Generacion y comercializacién 1.069 1.028 41 4,0
Distribucion 730 664 107 9,9
Resultado de explotacion 1.799 1.692 148 6,3

El resultado de explotacion de la actividad de distribucién registrd6 un
crecimiento del 9,9% debido a las mejoras de eficiencia aplicadas, mientras
gue el de las actividades liberalizadas, es decir, generacion y comercializacion,
aumentd un 4,0%, a pesar de los menores ingresos por CTC, gracias a la
reduccion de costes controlables y a los mayores precios de venta a los
clientes del mercado liberalizado.

1.2 Negocio eléctrico internacional

El resultado de explotacion del negocio eléctrico internacional ascendi6 a 1.423
millones de euros en el ejercicio 2001, lo que supone un aumento del 9,3%
respecto del mismo periodo del ejercicio anterior. Ademas, a efectos de
efectuar la comparacion entre ambos ejercicios de manera homogénea, es
necesario tener en cuenta los siguientes factores:

? ENDESA vendié en 2000 la totalidad de la participacion que poseia en la
empresa chilena Transelec, que todavia consolidaba por integracion



global durante los nueve primeros meses de ese ejercicio, con un
resultado de explotacion de 64 millones de euros.

? Las devaluaciones de las monedas de los paises iberoamericanos
respecto de la moneda comunitaria en 2001 supusieron un menor importe
en euros del resultado de explotacién de las compafiias participadas que
operan en ellos de 133 millones de euros.

Descontando el efecto de estos dos factores, es decir, en términos
homogéneos de composicion del Grupo y una vez eliminado el efecto de la
evolucién de los tipos de cambio, el resultado de explotacion del negocio
eléctrico internacional se incrementa en un 25,7%, que corresponde a la mejora
media del resultado de explotacién en moneda local.

La evolucioén del cash flow operativo y del resultado de explotacién del negocio
eléctrico internacional, desglosado por actividades, fue la siguiente:

Millones de Euros

Cash Flow operativo Resultado de explotacién

2001 2000 % Var. 2001 2000 %Var.
Generacién 968 835 15,9 653 531 23,0
Distribucion 1.115 998 11,7 774 679 14,0
Otros (*) 3 129 N/A (4) 92 N/A
Total 2.086 1.962 6,3 1.423 1.302 9,3

*Los datos de 2000 incluyen los relativos a la participacion del grupo Enersis en Transelec hasta el 30 de
septiembre de 2000.

A pesar de las desfavorables condiciones macroecondmicas que afectaron a
Iberoamérica, especialmente a Argentina, y de las restricciones en el suministro
eléctrico registradas en Brasil a causa de la fuerte sequia, tanto el negocio de
generacion como el de distribucién tuvieron una evolucion muy favorable, con
incrementos del 23% y del 14%, respectivamente, en el resultado de
explotacion.

Estos resultados han sido posibles gracias a las mejoras de eficiencia que se
estan alcanzando en todas las compafias participadas por ENDESA en
Iberoamérica como consecuencia de la aplicaciéon del Plan Génesis, que estan
permitiendo compensar los efectos de la actual situacion econdémica de la
region.

Por otro lado, la plantilla del negocio eléctrico internacional era de 10.617
empleados a 31 de diciembre de 2001, cifra menor en 553 personas a la del
final del ejercicio anterior.

El cuadro adjunto recoge el cash flow operativo y los resultados de explotacion
de los negocios de generacion y distribucion en el afio 2001 y su comparacion
respecto de 2000, desglosados de acuerdo con los distintos paises en los que
ENDESA desarrolla su actividad a través de empresas consolidadas por
integracion global:



Millones de Euros
Cash flow operativo Resultado de explotaciéon

2001 2000 % Var. 2001 2000 % Var.

Generacion

Chile 362 237 52,7 256 115 122,6
Colombia 193 186 3,8 132 127 3,9
Argentina 180 180 - 81 99 -18,2
Brasil 70 86 -18,6 63 71 -11,3
Perq 163 146 11,6 121 119 1,7
TOTAL Generacioén 968 835 15,9 653 531 23,0

Distribucion

Chile 208 220 -5,5 184 195 -5,6
Colombia 149 144 3,5 65 65 -
Argentina 353 311 13,5 235 201 16,9
Brasil 314 231 35,9 228 156 46,2
Perd 91 92 -1,1 62 62 -
TOTAL Distribucion 1.115 998 11,7 774 679 14,0

Los datos anteriores reflejan la positiva evolucion del resultado de explotacion
del negocio de generacion en Chile, que fue mas del doble que el del ejercicio
anterior y que permiti6 compensar ampliamente los efectos negativos de la
situacién en Argentina y en Brasil, haciendo que el conjunto del negocio de
generacion registrara incrementos del 23% en el resultado de explotacion y del
15,9% en el cash flow operativo.

En distribucion, el incremento del resultado de explotacion fue del 14% vy el del
cash flow operativo del 11,7%, si bien con una diferente evolucion por paises.

Asi, en Chile el resultado de explotacibn en moneda local alcanzé un
incremento del 7,6%, pero la devaluacion del peso chileno respecto del euro
convirti6 este aumento en una reduccion del 5,6%.

Por el contrario, el resultado de explotacion de la actividad de distribucion en
Argentina se incrementd en un 16,9% medido en euros a pesar de la situacion
gue atraveso el pais a lo largo de 2001.

Por otro lado, la medida aprobada por el Gobierno brasilefio para compensar el
efecto de las restricciones producidas por la sequia en el ejercicio 2001,
supuso un incremento de los ingresos de las distribuidoras brasilefias
participadas de ENDESA por importe de 160 millones de euros, lo que, unido a
los mayores niveles de eficiencia conseguidos por estas compafias, permitid
incrementar un 46,2% el resultado de explotacion del negocio de distribucion
en Brasil.

A continuacion, se exponen los datos fisicos de las actividades de generacion y

distribuciébn de las empresas participadas de ENDESA en los paises
anteriormente citados en 2001 y su comparacion con el afio anterior.
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Generacion (GWh) Distribucion (GWh)

2001 % var. s/ 2000 2001 % var. s/ 2000
Chile 15.741 2,6 10.761 6,2
Colombia 10.105 5,1 8.608 -1,9
Argentina 11.864 13,3 12.909 2,5
Brasil 2.256 -33,8 12.091 -10,3
Pert 4.480 23,7 3.675 3,1
TOTAL 44.446 4.7 48.044 -1,0

1.3. Telecomunicaciones y otros negocios

Las telecomunicaciones y otros negocios registraron en el ejercicio 2001 un
resultado de explotacion negativo de 47 millones de euros.

En el ejercicio 2000, el resultado de explotacion de estas actividades habia sido
también negativo, por importe de 28 millones de euros. No obstante, estas
cifras no son comparables, ya que esta linea de negocio incorpora desde el 1
de enero de 2001 el resultado de la empresa chilena de telefonia movil
Smartcom, mientras que en el afio 2000 incorporé el resultado de esta
compafia sélo desde el mes de julio.

Por otro lado, cabe subrayar que Smartcom esta consiguiendo una creciente
penetracion en el mercado chileno, alcanzando una cuota del 12,6% al término
del afio 2001, frente al 7,9% que poseia al inicio del mismo, y una base de
609.000 clientes, lo que supone un crecimiento del 124% respecto del ejercicio
anterior.

El desglose del resultado de explotacidon de telecomunicaciones y otros
negocios en 2001 fue el siguiente:

Millones de euros

Telecomunicaciones (62)
Gas 25
Cogeneracion y renovables 15
Nuevos negocios (16)
Costes de estructura y otros (9)
TOTAL (47)

2 Resultados financieros

Los resultados financieros del ejercicio 2001 registraron un importe negativo de
1.722 millones de euros, con el siguiente detalle:

Millones de euros

2001 2000 Diferencia % variacion
Gastos Financieros (1.628) (1.663) 35 2,1
Ingresos financieros 167 249 (82) -32,9
Diferencias de cambio (398) 139 (537) N/A
Correccién monetaria 141 150 (9) -6,0
Variacion de provisiones (4) (18) 14 77,8
Total resultado financiero (1.722) (1.143) (579) -50,7
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2.1 Gastos Financieros

El endeudamiento financiero a 31 de diciembre de 2001 ascendi6 a 25.007
millones de euros, con un incremento de 3.071 millones de euros respecto del
cierre del ejercicio anterior.

De este incremento, 560 millones de euros proceden del efecto contable del
aumento del contravalor en euros de la deuda que ENDESA mantiene en
moneda extranjera, fundamentalmente en ddlares, que en su mayor parte
corresponde a las compairiias participadas iberoamericanas.

Descontado este efecto, el aumento de deuda asciende a 2.511 millones de
euros, que ha sido debido fundamentalmente a las importantes inversiones
estratégicas realizadas por ENDESA en Europa a lo largo del afio.

No obstante, es importante tener en cuenta que el dia 8 de enero de 2002 se
han ingresado los fondos procedentes de la desinversion de Viesgo, lo que,
junto con la deuda de la propia Viesgo, supone una disminucién del
endeudamiento de 1.906 millones de euros.

Por otro lado, el menor coste medio de la deuda, que paso6 de un 6,47% en el
afio 2000 a un 5,85% en 2001, permiti6 que los gastos financieros
disminuyeran en 35 millones de euros, es decir, en un 2,1%.

La asignacion de la deuda y su coste medio por negocios en el ejercicio 2001
fueron los que se sefialan a continuacion:

Deuda Coste medio

a 31-12-01
Negocio eléctrico nacional 11.768 4,57
Negocio eléctrico Internacional 11.525 7,02
Telecomunicaciones y otros negocios 1.714 5,77
TOTAL 25.007 5,85

2.2 Diferencias de cambio

En el afio 2001, se produjo una fuerte devaluacion del peso chileno y del real
brasilefio respecto del euro y del dolar.

% de devaluacion

Délar Euro
Peso chileno 14,1 8,1
Real brasileio 18,7 12,4

La devaluacién respecto del dolar tiene un impacto negativo sobre los estados
financieros en monedas locales de las compafias participadas de ENDESA en
los paises citados, ya que aumenta el importe de la deuda en délares y genera
una diferencia negativa de cambio en la cuenta de resultados; por otra parte, la
devaluacién respecto del euro repercute sobre los estados financieros
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consolidados de ENDESA, al reducirse el valor de los fondos propios de las
filiales de estos paises medidos en euros.

Los efectos anteriormente citados han tenido un impacto negativo de 827
millones de euros sobre el epigrafe de "Diferencias de conversion" de los
fondos propios de ENDESA en el ejercicio 2001, y 398 millones de euros sobre
el epigrafe “Diferencias de cambio” de la cuenta de resultados, con un efecto
sobre el resultado neto después de impuestos y minoritarios de 117 millones de
euros.

Estos importes incluyen el efecto de la decisidén de las autoridades argentinas,
adoptada en enero de 2002, de eliminar la vinculacién del cambio del peso con
el ddlar, lo que ha dado lugar a una devaluacion de la moneda argentina.
Aungue esta devaluacion ha tenido lugar, por lo tanto, en el ejercicio 2002, sus
efectos han sido registrados en las cuentas del ejercicio 2001, considerando un
cambio de 1,7 pesos argentinos por dolar, lo que ha supuesto un efecto de 260
millones de euros en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la cuenta de
resultados, con una repercusion de 84 millones de euros sobre el resultado
neto, y de 356 millones de euros sobre el patrimonio.

3 Puestaen equivalencia

En 2001, el resultado atribuible a ENDESA de las sociedades puestas en
equivalencia fue negativo por importe de 118 millones de euros.

La principal partida que incluye este epigrafe corresponde al “holding” de
telecomunicaciones AUNA, que ha supuesto un resultado negativo de 198
millones de euros que incorporan, ademas de los resultados ordinarios de
AUNA, el importe estimado del coste de la desinversion de Quiero TV.

No obstante, desde el punto de vista operativo, cabe destacar la significativa
mejoria de las magnitudes de AUNA, en linea con los objetivos establecidos en
el Plan Estratégico 2001-2005, hasta el punto de que su cash flow operativo se
halla en niveles positivos desde el mes de mayo, lo que ha permitido alcanzar
un importe positivo acumulado de 129 millones de euros por este concepto en
el conjunto del ejercicio 2001.

Del resto de las partidas de este epigrafe, la mas significativa es la relativa a
ENDESA ltalia (Elettrogen), con un resultado positivo de 28 millones de euros,
correspondiente a la participacion del 45% en esta sociedad, tan sélo por el
altimo trimestre del afio.

Cabe destacar la positiva evolucién de las operaciones de esta compafiia, asi
como el hecho de que proximamente ENDESA tomara en ella una participacion
superior al 50%, por lo que en el ejercicio 2002 se consolidara por integracion
global.

El resto del resultado atribuible a ENDESA de las sociedades puestas en
equivalencia corresponde principalmente a los resultados positivos de Aguas
de Barcelona, Red Eléctrica de Espafia, Repsol, Snety Tejo Energia.
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4 Amortizacion del Fondo de Comercio

La amortizacion del fondo de comercio ascendié a 289 millones de euros en el
ejercicio 2001, con un aumento del un 6,3% respecto de 2000.

Esta mayor amortizacion se debe a las incorporaciones por inversiones
realizadas en el afio 2001, que han dado lugar a nuevos fondos de comercio en
ENDESA ltalia por importe de 773 millones de euros, en Snet por 284 millones
de euros y en Repsol por 109 millones de euros.

5 Resultados extraordinarios

Los resultados extraordinarios del ejercicio 2001 se situaron en 579 millones de
euros, con un descenso de 455 millones de euros en relacién con los de 2000.

Estos resultados corresponden fundamentalmente a las plusvalias de 660
millones de euros por la venta de diversas participaciones; entre ellas, la
participacion directa e indirecta que ENDESA poseia en la distribuidora
argentina Edenor, por importe de 494 millones de euros, y el 12,5% de Viesgo,
vendido en diciembre de 2001 con una plusvalia bruta de 152 millones de
euros.

Por otra parte, se llevaron a cabo diversas dotaciones de provisiones de
caracter extraordinario, entre las que destacan las realizadas por la sociedad
brasilefia Cerj, por importe de 114 millones de euros, para cubrir pasivos
contingentes derivados de compromisos de pensiones y otras obligaciones con
el personal.

6 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio 2001 ascendido a 88
millones de euros.

Este importe se vio afectado por dos hechos significativos:

? La cancelacion de impuestos diferidos por 224 millones de euros, como
consecuencia de la aplicacion del tipo impositivo del 18% para las
plusvalias acogidas al régimen de diferimiento por reinversion aprobado
por la Ley 24/2001 de 27 de diciembre.

? La exencion de impuestos para la plusvalia obtenida por la desinversion
de Edenor.

Descontados estos efectos, el gasto por impuesto representa un 27,2% sobre
el beneficio antes de impuestos.

7 Informacion por lineas de negocio

A continuacion, se reflejan los principales parametros de la cuenta de
resultados y del balance de situacion del ejercicio 2001 por lineas de negocio.
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Millones de euros

Cifra Resultado de  Resultado Inmovilizado

de negocios explotacion neto Material
Generacion 4,149 1.018 663 8.564
Distribucion 5.129 730 334 6.946
Comercializacion 1.115 51 26 34
Internacional 5.125 1.423 489 13.112
Telecomunicaciones y otros neg. 365 (47) (101) 846
Servicios 239 15 3 52
Estructura Corporativa 350 (9) 65 107

8 Recursos generados e inversiones

Los recursos generados en el ejercicio 2001 se situaron en 3.347 millones de
euros, con un crecimiento del 0,2% sobre los alcanzados en el ejercicio 2000.

Las inversiones han ascendido a 5.446 millones de euros con el siguiente
desglose:

Millones de euros

Materiales 2.403
Inmateriales 141
Financieras 2.902
Total inversiones 5.446

A su vez, el desglose de las inversiones materiales por lineas de negocio fue el
siguiente:

Millones de euros

Eléctrico Eléctrico Telecomunicaciones Total
Nacional Internacional y otros negocios
Generacion 555 242 797
Distribucion 591 690 1.281
Otros 65 46 214 325
Total 1.211 978 214 2.403

8.1 Inversiones en el negocio eléctrico espafiol

En 2001, ENDESA invirtio 1.211 millones de euros en el negocio eléctrico
espafiol, lo que supone alrededor del 58% de la inversion total estimada del
conjunto del sector en el ejercicio.

De esta cantidad, 591 millones de euros, es decir, el 48,8%, se destinaron al
negocio de distribucidén para extender y mejorar el suministro.

Este importe representa en torno al 64% de la inversion estimada que el
conjunto del sector realiz6 en el negocio de distribucion en 2001.

Por otro lado, la Empresa dedicé 555 millones de euros a incrementar la
capacidad de generacién, en especial a la construccion de nuevas centrales de
ciclo combinado.



8.2 Inversiones financieras

Entre las inversiones financieras, que ascendieron a 2.902 millones de euros,
destacan las adquisiciones del 45% de Elettrogen (ENDESA ltalia), por importe
de 999 millones de euros, y del 30% de la generadora francesa Snet, por
importe de 452 millones; la ampliacibn de capital de AUNA suscrita por
ENDESA, por importe de 498 millones de euros, de los que 171 millones de
euros se desembolsaron mediante la cancelacion de préstamos que se habian
concedido previamente; y la adquisicion adicional de acciones de Repsol, por
194 millones de euros.

Estas inversiones de caracter estratégico se financiaron en su totalidad con las
desinversiones de Edenor y Viesgo, que representaron una entrada de fondos
por importe de 2.705 millones de euros, de los cuales los correspondientes a la
desinversion de Viesgo se recibieron el 8 de enero de 2002.

8.3 Otras aplicaciones de fondos

Por otra parte, ENDESA ha adquirido acciones propias durante el ejercicio
2001, principalmente en el tercer trimestre, con un coste neto de 149,7 millones
de euros. Con esta adquisicidon, la autocartera ha pasado del 0,3% a 31 de
diciembre de 2000, al 1,2% a 31 de diciembre de 2001.

De acuerdo con la normativa contable en vigor, se ha dotado una provision
contra reservas para cubrir la diferencia entre el coste de adquisicion de estas
acciones y su valor teérico contable, por un importe de 109 millones de euros.

Por ultimo, cabe indicar que el pago del dividendo del ejercicio 2000 ascendi6 a
687 millones de euros; y el pago de provisiones, fundamentalmente por
externalizacion de pensiones y expedientes de regulacion de empleo, a 1.508
millones de euros, de los que 667 millones fueron financiados mediante
aplazamiento del pago a los propios fondos de pensiones.
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ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2000
(No auditados)
Millones de euros

ACTIVO 31.12.01 31,12.00 Variacion
Inmovilizado Material e Inmaterial 30.720 30.892 (172)  -0,56%
inmovilizado Financiero 7.138 5,961 1477 19,75%
Fondo de Comercio de Consolidacion 5.543 4.935 608 12,32%
Gastos a distribuir en vanos ejercicios 663 681 (18) -2,64%
Activo Circulante 6.123 5534 580  10,64%
TOTAL 50.187 48,003 2184  4,55%
PASIVO 31.12.01 31.12.00 Variacién
Fondos Propios 8.656 8,638 18 0,21%

Capital 1.271 1.271

Reservas 7.765 6.958 807  11,60%

Diferencias de conversion (1.859) (998) (861) -86,27%

Resultados 1.479 1407 72 512%
Socios Externos 3.762 4.190 (428) 1021% |
Diferencia Negativa/de Consolidacion 29 cY (2) -6.45%
Ingresos a distribuiren varios ejercicios 1.214 1113 1M 807%
Provisiones para rigsgos y gastos 4.216 5.370 (1.154) -21,49%
Deudas a Largo Plazo 22,700 19.188 3512  18,30%
Deudas a Corto Plazo 9.610 9.473 137 145%
TOTAL 50.187 48.003 2184  455%
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CUENTTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(No auditados)
Millones de euras
311201  31.12.00 Variacion |
INGRESOS DE EXPLOTACION 16.085 15.682 403 2,51%
Importe neto de la cifra de negocios 15.576 15.264 32 2.04%
Trabajos realizados por la empresa para e! inmovilizado 330 220 110 50,00%
Otros ingresos de explotacion 179 198 (19) 9,60%
GASTOS DE EXPLOTACION 12.910 12,621 289 2.29%|
Aprovisionamientos 8.338 7.819 518 6,64%
Compras de energia 5.678 5223 455 8,71%
Consumos de materias primas y otros aprovis. 2.013 2.034 (21) -1,03%
Gastos de transporte de energia y otros externos 647 562 85 15,12%
Gastos de personal 1.332 1.362 (30) -2,20%
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 1.829 2.031 (202) -9,95%
Variacion de las provisiones de trafico 109 218 (109} -50,00%
| Otros gastos de explotacion 1,302 1.191 1M1 9,32%
[BENEFICIOS DE EXPLOTACION 3175 3.061 | 114 | 3,72%|
INGRESOS FINANCIEROS 584 769 (185) -24,06%
Ingresos financieros 167 249 (82) -32,93%
Diferencias positivas de cambio 276 370 (94) -2541%
Correcciébn monetaria 141 150 (9) -6,00%
GASTOS FINANCIERQS 2.306 1.912 394 20,61%
Gastos financieros 1.628 1,663 (35) -2,10%
Variacion de provisiones de inversiones financieras 4 18 (14) 77,78%
Diferencias negativas de cambio 674 231 443 1N.77%
RESULTADOS FINANCIEROS (1.722) (1.143) (579) -50,66%
Participacion benef. sdades. puestas equivalencia (118) 53 (171}  -322,64%
Amort. fondo comercio y aplicacion dif. negat. consolid. (289) (272) 17 6,25%
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.046 1.699 (653) -38,43%
[RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 579 913 | (334)] _ -36,58%|
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS 1,625 2812 (987) 37 7%
impuesto sobre beneficios 88 618 {630) -85,76%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1.537 1.994 (457) -22,92%
Resultado atribuido a la minoria 58 587 (529) 90,12%
ROO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 1.479 1.407 72 5,12%
Beneficio neto por accién ( En euros) 1,40 1,33 0,07 5,12%
|
Cash flow (Recursos generados) 3.347 3.40 7 0.21%
Cash flow Operativo | 5.004 4,969 35 0,70%
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ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

endesa
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS PROFORMA
AL 31 D$ DICIEMBRE DE 2001 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2000
(No auditados)
Miliones de euros
PROFORMA
31,12.01 31.12.00 Variacién

INGRESOS DE EXPLOTACION 16.085 15.389 696 4,52%
Importe neto de (a cifra de negocios 15.576 14,971 605 4,04%
Trabajos realizados por 'a empresa para el inmovilizado 330 220 110 50,00%
Otros ingresos de explotacion 179 198 (19) -9,60%
GASTOS DE EXPLOTACION 12.910 12.423 487 3,92%
Aprovisionamientos 8.338 7.819 519 6,64%
Compras de energia 5.678 5.223 455 8,71%
Consumos de materias primas y otros aprovis. 2013 2.034 (21) -1,03%
Gastos de transporte de energia y otros externos 647 562 B85 15,12%
Gastos de personal 1,332 1.362 (30) -2,20%
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 1829 1.833 (4) 0,22%
Variacion de las provisiones de tréfico 109 218 (109) -50,00%
QOtros gastos de explotacion 1.302 1191 1M 9,32%
[BENEFICIOS DE EXPLOTACION 3175 2.966 | 209 | 7,05%|
INGRESOS FINANCIEROS 584 769 (185) -24,06%
Ingresos financieros 167 249 (82) -32,93%
Diferencias positivas de cambio 276 370 (94) -25.41%
Corraccion monetaria 141 150 (9) -6,00%
GASTOS FINANCIEROS 2,306 1.912 304 20,61%
Gastos financieros 1.628 1.663 (35) -2,10%
Variacion de provisiones de inversiones financieras 4 18 (14) S77.78%
Diferencias negativas de cambio 674 231 443 191,77%
RESULTADOQS FINANCIEROS (1.722) (1.143) {(579) -50,66%
Participacion benef. sdades. puestas equivalencia (118) 53 (171)| -322,64%
Amort. fondo comercio y aplicacion dif. negat. consolid. (289) (272) (17) 6,25%
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.046 1.604 (558) -34,79%
[RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 579 1.034 | (455)]  44,00%]|
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS 1.625 2.638 (1.013) -38,40%
Impuesto sobre beneficios 88 627 (639) -85,96%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1.537 2.011 (474) -23,57%
Resultado atribuido a la minoria 58 587 (529) -90,12%
RDO. ATRIBUIDO A LA SOGIEDAD DOMINANTE 1.479 1.424 55 3,86%
Beneficio neto por accion ( En euros ) 1,40 1,34 0,05 3,86%
Cash flow (Recursos generados) 3.347 3.340 7 0,21%
Cash flow Operativo 5.004 4,799 205 4,27%
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endesa " ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
CUENTAS DI; PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS POR NEGOCIOS
| AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
| (No auditadas)
Millones de euros
NEGOCIO NEGOCIO TELECOMUNICACIONES
ELECTRICO ELECTRICO Y QTROS
NACIONAL  INTERNACIONAL NEGOCIOS TOTAL
INGRESQS DE EXPLOTACION 10.254 5.325 506 16.085
Importe neto de la cifra de negocios 10.086 5125 365 15.576
Trabajos realizados por |a empresa para el inmovilizado 106 108 116 330
Qtros ingresos de explotacion 62 92 25 178
GASTOS DE EXPLOTACION 8.455 3902 553 12.910
Aprovisionamigntos 5.885 2142 n 8.338
Compras de energia 4.074 1.591 13 5.678
Consumos de materias primas y otros aprovis. 1.476 286 251 2013
Gastos de transporte de energia y otros externos 335 265 47 647
Gastos de personal 868 418 46 1.332
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 1.085 663 7 1.82%
Varnacion de lag provisiones de tréfico 23 73 13 109
Otros gastos de explotacion 584 606 112 1.302
[BENEFICIOS DE EXPLOTACION 1.799 1423 (47) 3175
INGRESOS FINANCIEROS 33 535 16 584
Ingresos financieros 24 127 16 167 |
Diferencias positivas de cambio 9 266 1 276
Correccién monetaria 142 (1) Ly
GASTOS FINANCIEROS 674 1.504 128 2.306
Gastos financieros 683 850 95 1,628
Variacién de provisiones de inversiones financieras {13) (3 20 4
Diferencias negativas de cambio 4 657 13 674
RESULTADOS FINANCIEROS (641) (969) {112) (1.722)
Participacion benef. sdades. puestas equivalencia 50 10 (178) (118)
Amort. fondo comercio y aplicacion dif. negat. consolid. (18) (227) (44) (289)
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.180 237 (381) 1.046
[RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 151 435 (7 579
BENEFICIO CONSOLIDARO ANTES IMPUESTOS 1.344 672 (368) 1.625
impuesto sobre beneficios 250 132 (294) 88
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1.091 540 (94) 1,537
Resultado atribuido a la minoria 51 7 58
|RDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 1.091 489 (101) 1.479
Cash fiow (Recursos generados) 2,037 1.383 (73) 3.347
Cash flow Operativo 2.894 2.086 24 5.004
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ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

‘ (No auditados)
NEGOCIO ELECTRICO NACIONAL Wilones de euros
31.12.01 __{31.12.00 Variacion
INGRESOS DE EXPLOTACION 10,254 10.185 69 0,68%
Importe neto de la cifra de negocios 10.086 10.030 56 0,56%
Trabajos realizados por la mpresa para el inmovilizado 106 80 26 32.50%
Otros ingresos de explotacion 62 75 (13) -17.33%
GASTOS DE EXPLOTACION 8.455 8.398 57 0,68%
Aprovisionamientos 5.885 5528 367 6,46%
Compras de energia 4.074 3.656 418 11,43%
Consumos de materias primas y otros aprovis. 1.476 1.546 (70) -4,53%
Gastos de transporte de energia y otros externos 335 326 9 2,76%
Gastos de personal 868 882 (14) -1,59%
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 1.095 1.325 (230) -17,36%
Variacion de las provisiones dg tréfico 23 84 (61) -72,62%
Qtros gastos de explotacion 584 579 5 0,86%
[BENEFICIOS DE EXPLOTACION 1,799 1.787 | 12 | 0,67%]
INGRESOS FINANCIEROS 33 39 (6) -15,38%
Ingresos financieros 24 40 (16) -40,00%
Diferencias positivas de cambio 9 (N 10 | 1000,00%
GASTOS FINANCIEROS 674 640 34 531%
Gastos financieros 683 520 63 10,16%
Variacion de provisiones de inversiones financieras (13) (4) Q) -22500%
Diferencias negativas de cambio 4 24 (20) -83,33%
RESULTADOS FINANCIERQS (641) (601) (40) -6,66%
Participacion benef. sdades. pugstas equivalencia 50 29 21 72.41%
Amort. fondo comercio y aplicacian dif. negat. consolid. (18) (4) (14) 350,00%
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.190 1.211 (21) -1,73%]
[RESULTADOS EXTRAQRDINARIOS 151 281 | (130)]  46,26%]
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS 1.341 1.492 (151) -10,12%
Impuesto sobre beneficios 250 405 (155) -38,27%;
[RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1.091 1.087 | 4] 0,37%|
FDD. ATRIBUIDO A LA SQCIEDAD DOMINANTE 1.001 1.087 | 4 | 0.37%|
|
Cash flow (Recursos generados) 2037 2.251 (214) -951%
Cash flow Qperativo 2.894 2.989 (95) -3,18%
SEE 0N 4 ¢ "HZIINI 20/20L2
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5@ ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS PROFORMA
L 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

{No auditados)
. | Millones de euros
NEGOCIO ELECTRICO NACIONAL PROFORMA
L 31.12.01 31.12.00 Variacion
INGRESOS DE EXPLOTACION 10.254 9.892 362 3,66%
Importe neto de la cifra de negacios 10.086 9.737 349 3,58%
Trabajos realizados por |la empresa para el inmavilizado 106 80 26 32,50%
Otros ingresos de explotacion 62 75 {(13) -17.33%
GASTOS DE EXPLOTACION 8.455 8.200 255 3,11%
Aprovisionamientos 5.885 5528 357 6,46%
Compras de energla 4,074 3.656 418 11,43%
Consumos de materias primas y otros aprovis. 1476 1.546 {70) 4,53%
Gastos de transporte de energia y otros externos 335 326 9 2,76%
Gastos de personal 868 882 (14) -1,59%
Dotaciones para amortizaciones de inmavilizado 1.095 1427 {32) -2,84%
Variacion de las provisiones de trafico 23 84 {61) -72,62%
| Otros gastos de explotacian 584 579 5 0,86%
|BENEFICIOS DE EXPLOTACION 1.799 1.692 | 107 | 6,32%|
INGRESOS FINANCIEROS | KK 39 (6) -15,38%
Ingresos financieros | 24 40 (16) 40,00%
Diferencias positivas de cambio 9 (1) 10 [ 1000,00%)
GASTOS FINANCIEROS 674 640 34 531%
Gastos financieros 683 620 63 10,16%
Variacion de provisiones de inversiones financieras (13) (4) (9)] -225,00%
Diferencias negativas de cambio 4 24 (20) -83,33%
RESULTADOS FINANCIEROS (641) (601) (40) -§,66%
Participacion benef. sdades. puestas gquivalencia 50 29 21 72.41%
Amort. fondo comercio y aplicacion dif. negat. consolid. (18) 4) (14) 350,00%
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 1,190 1.116 74 6,63%
fR_ESULTADOS EXTRAORDINARIOS 151 402 | (251)] -6244%)|
BENEFICIO CONSOLIDADQ ANTES IMPUESTOS 1.344 1.518 (177) -11,66%
Impuesto sobre beneficios 250 414 (164) -39,61%
[RESULTADO CONSOLIDADO|DEL EJERCICIO 1.091 1.104 | (13)] 1,18%|
|T=tDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 1.081 1.104 | (13)] -1,18%j
Cash flow (Recursos generados) 2037 2.251 (214) -9,51%
Cash flow Operativo 2.894 2.819 75 2,66%
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'ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(No auditados)
NEGOCIO ELECTRICO INTERNACIONAL Millones de euros
31.12.01 31.12.00 Variacién
INGRESOS DE EXPLOTACION 5325 5.169 156 3,02%
Importe neto de la cifra dg negocios 5125 4941 184 | 37%%
Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 108 137 @9)| -2117%|
Otros ingresos de explotacion 92 91 1] 1,10%
GASTOS DE EXPLOTACION 3.902 3.867 B 091%
Aprovisionamientos | 2.142 2.093 48 |  2,34%
Compras de energia 1.591 1.5565 36 2,32%
Consumos de materias primas y otros aprovis. 286 333 @7 -1411%
| Gastos de transporte de energia y otros externos 265 205 60| 29,27%
Gastos de personal | 418 447 (29)] -649%
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 663 660 3 0,45%
Variacion de las provisiones de tréfico 73 124 (51)] -41,13%
Otros gastos de explotacion 606 543 63| 11,60%
|BENEFICIOS DE EXPLOTACION 1423 1.302 121 9,29%
INGRESOS FINANCIERQS 535 701 (166)| -23.68%
Ingresos financieros 127 185 (58)| -31,35%
Diferencias positivas de cambio 266 370 (104)] -2811%
Comeccion monetaria | 142 146 @) -2,74%
|
GASTOS FINANCIEROS | 1.504 1.195 309 | 2586%
(Gastos financieros 850 1.001 (151)| -15,08%
Variacion de provisiones de inversiones financieras (3) (3) N/A
Diferencias negativas de cambio 857 194 463 | 238,66%
[RESULTADOS FINANCIEROS {969) (494) (475){ -96,15%
Participacion benef. o pdas, sdades. puestas equivalencia 10 68 (58)| -85,29%
Amartizacion fondo comercio (227) (241) 14| -581%
BENEFIC!O DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 237 635 (398)| -62,68%
|RESULTADOS EXTRAQRD NARIOS 435 615 (180)| -29,27%
BENEFICIO CONSOLIDADQ ANTES IMPUESTOS 672 1.250 (578)| -48,24%
Impuesto sobre beneficios 132 263 (131)] -49,81%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 540 987 (447)] 45,29%
Resultado atribuido a la minoria 5 581 (530} -91.22%
IRDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 489 406 83| 2044%
Cash Flow {Recursos generados) 1,383 1.066 37| 29,74%
Cash flow Qperativo | 2.086 1.962 124 6,32%
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ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

‘ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(No auditados)
|
LLECOMUNICACIOI\LES Y OTROS NEGOQCIOS Millones de euros
31.12.01  31.12.00 Variacion
INGRESOS DE EXPLOTACION 506 328 178 54,27%
Importe neto de |a cifra de negocios 365 293 72 24,57%
Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 116 3 113 | 3766,67%|
Oftros ingresos de explotacion 25 32 M| -21,88%
GASTOS DE EXPLOTACION 563 356 197 |  55,34%
Aprovisionamientos 3 198 113 57,07%
Compras de energia 13 12 1 8,33%
Consumos de materias primas y otros aprovis. 251 165 96 61,94%
Gastos de transporte de energia y otros extemos 47 K} 16 51.61%
Gastos de personal 46 33 13 39,39%
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 71 46 25 54,35%
Variacion de las provisiones de tréfico 13 10 3 30,00%
Otros gastos de explotacion 112 69 43 62,32%
|BENEFICIOS DE EXPLOTACION (47) (28) (19)] -67,86%
INGRESOS FINANCIEROS 16 29 (13)] -4483%
Ingresos financieros 16 24 (8)| -33,33%
Diferencias positivas de cambio 1 1
|__Cormeccion monetaria () 4 (5 -125,00%
(" GASTOS FINANCIEROS 128 77 51 66,23%
Gastos financieros | 95 42 831 126,19%
Variacion de provisiones de inversiones financieras 20 22 (2) -9,09%
Diferencias negativas de cambio 13 13
ESULTADOS FINANCIEROS (112) (48) (64)| -133,33%
[ Participacion benef. o pdas! sdades. puestas equivalencia (178) (44) (134){  -304,55%
Amortizacion fondo comercio (44) (27) (17) 62,96%
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS (381) (147) (234)] -159,18%
[RESULTADOS EXTRAORDINARIOS (7) 17 (24)| -141,18%
BENEFICIO CONSOLIDADQ ANTES IMPUESTOS (388) (130) (258); -198,46%
Impuesto sobre beneficios (294) (50) (244)| -488,00%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (94) (80) (14)| -17,50%
Resultado atribuido a 1a minoria 7 6 i 16,67%
\
]ﬁo. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE {101) (86) (15)|  -17.44%
Cash Flow (Recursos generados) (73) 23 (96)| -417,30%
Cash flow Operativo 24 18 6 33,33%
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endesa ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS TRIMESTRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
{No auditados)
Millones de euros
4° TRIM 4° TRIM
2001 2000 Variacion

INGRESOS DE EXPLOTACION 4.414 4.247 167 393%
Importe neto de la cifra de negocios 4.249 4,101 148 361%
Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 103 100 3 3,00%
|_Otros ingresos de explotacion 62 46 16 34,78%
GASTOS DE EXPLOTACION 3.688 3.698 (10)] -0.27%
Aprovisionamientos 2478 2.316 162 6,99%)|
Compras de energia 1.676 1.401 275 19,63%
Consumos de materias primas y otros aprovis, 596 §99 {(103)| -14,74%
| _Gastos de transporte de energla y otros externos 206 216 (10)] -463%
Gastos de personal 334 368 (34) -9,24%
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 488 541 (53) -9.80%
Variacion de las provisiones de trafico 9 95 (86)| -90,53%
Otros gastos de explotacién 379 - 378 1 0,26%
[BENEFICIOS DE EXPLOTAC ION 726 549 1771 32,24%
INGRESOS FINANCIEROS 102 157 (65)| -35,03%
Ingresos financieros | 28 76 (48)] -63,16%
Diferencias positivas de cambio 43 81 (38)| -46,91%

Correccion monetaria | 3 3 N/A

|
GASTOS FINANCIEROS 739 376 363 | 86,54%
Gastos financieros 391 409 (18} -440%
Variacion de provisiones de inversiones financieras 7 (14} 21 | 150,00%
Diferencias negativas de cambio 341 (19) 360 | 1894,74%
[RESULTADOS FINANCIERQS (637) (219) (418)] -190,87%
Participacién benef. o pdas| sdades. puestas equivalencia (35) 16 {51)| -318,75%
Amortizacién fondo comercio (79) (74) (5) 6,76%
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS (25) 272 (297} -109,19%
[RESULTADOS EXTRAQRDINARIOS 153 480 (327)] -68,13%
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS 128 752 (624)] -82,98%
Impuesto sobre beneficios (172) 99 (271)| -273,74%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 300 653 (353)| -54,06%
Resultado atnbuido a 1a minoria (132) 234 (366)| -156,41%
[RDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 432 419 13 3,10%
Cash Flow (Recursos generados) 376 590 (214)| -36,27%
Cash flow Operativo 1.214 1.046 168 | 16,06%
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ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS TRIMESTRALES

PROFORMA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001Y 2000

(No auditados)
Millones de euros
PROFORMA
OTRIM  4° TRIM
2001 2000 Variacion
INGRESOS DE EXPLOTACION 4414 4151 263 6,34%
Importe neto de Ia cifra de negocios 4,249 4.005 244 6,00%
Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 103 100 3 3,00%
Otros ingresos de explotacion 62 46 16 34,78%
GASTOS DE EXPLOTACION | 3,688 3,581 107 2,99%|
Aprovisionamientos | 2478 2.316 162 6,99%
Compras de energia 1676 1.401 275 19,63%
Consumos de materias pnmas y otros aprovis. 596 699 (103)| -14,74%
__Gastos de transporte de energia y otros externos 206 216 (10) -4,63%
(astos de personal 334 368 (34) -9,24%
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 488 489 (n -0,20%
Variacion de las provisiones de trafico 9 30 @) -70,00%
[ Otros gastos de explotacion 379 378 1 0.26%
|BENEFICIOS DE EXPLOTAC ON 726 570 156 27,37%
INGRESQS FINANCIERQS 102 157 (55)|  -35,03%
Ingresos financieros \ 28 76 (48)| -63,16%
Diferencias positivas de cambio 43 81 (38)] 4691%
Coreccion monetaria | 31 3 N/A
GASTOS FINANCIEROS 739 376 363 96,54%
Gastos financieros 391 409 (18) 4.40%
Vanacion de provisiones de inversiones financieras 7 (14) 211 150,00%
Diferencias negativas de cambio 341 (19) 360 | 1894,74%
[RESULTADOS FINANCIEROS (637) (219) 418)] -190,87%
Participacion benef. o pdas. sdades. puestas equivalencia (38) 16 (51)] -318,75%
Amortizacién fondo comercio (79) (74) (5) 6,76%
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS (25) 293 (318)| -108,53%
[RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 153 418 (265)] -63.40%
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS 128 711 (583)| -82,00%
Impuesto sobre beneficios (172) 84 (256)] -304,76%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 300 - 627 (327)| -52,15%
Resultado atribvido a la minoria (132) 234 (366)| -156,41%
IRDO. ATRIBUIDO A LA SQCIEDAD DOMINANTE 432 393 39 9,92%
Cash Flow (Recursos generados) 376 500]  (214)] -36.27%]
Cash flow Operativo 1.214 1.059 155 14,64%)
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endesa 'ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS TRIMESTRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
(No auditados)
Millones de euros
NEGOCIO ELECTRICO NACIONAL 4°TRIM  4°TRIM
' 2001 2000 Variacion
INGRESOS DE EXPLOTACION 2.781 2.686 95 3,54%|
Importe neto de la cifra de negocios 2.709 2646 63 2,38%
Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 48 16 32| 200,00%
Otros ingresos de explotacion 24 24
GASTOS DE EXPLOTACION 2445 2.449 @ -016%
Aprovisionamientos 1.806 1.620 186 11,48%
Compras de energia 1.273 954 319 33.44%
| Consumos de materias primas y otros aprovis. 427 551 (124)| -2250%
Gastos de transporte de energia y ofros externos 108 115 (9 -7.83%
Gastos de personal ‘ 208 229 21 917%
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 283 352 (69)| -19.60%
Variacion de las provisiones de trafico (25) 75 (100)} -133,33%
Otros gastos de explotacion 173 173
[BENEFICIOS DE EXPLOTACION 336 237 9| 477%
INGRESOS FINANCIERQS 9 15 (6)| -40,00%
Ingresos financieros | 9 26 (17)] -65,38%
Diferencias positivas de cambio (1) 11| 100,00%
GASTOS FINANCIEROS 75 68 11| 163,24%
Gastos financieros 175 126 491 38,8%%
Variacion de provisiones de inversiones financieras 1 (1) -100.00%
Diferencias negativas de cambio 4 (59) 63| 106,78%
[RESULTADOS FINANCIERQS (170) (53) (117)] -220,75%
Participacion benef. o pdas. sdades. puestas equivalencia 24 1 23 | 2300,00%
Amortizacion fondo comercio (15) (19) N/A
BENEFICIO DE LAS ACTVI DADES ORDINARIAS 175 185 (10)| -541%
ESULTADOS EXTRAORDINARIOS 266 156 110 | 7051%
[BENEFICIO CONSOLIDADQ ANTES IMPUESTOS 441 341 100 29,33%
Impuesto sobre beneficios (5) 96 (100)] -105.21%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 446 245 201 82,04%
Resuttado atribuido a [a minoria 1 (1)] -100,00%
IRDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 446 244 202 | 82,79%
Cash Flow (Recursos generados) 284 357 (73)] -20,45%
Cash flow Operativo 619 545| 74 13,58%
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endesa NDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS TRIMESTRALES

PROﬂORMA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(No auditados)
Millones de euros
b PROFORMA
NEGOCIQ ELECTRICO NACIONAL £ TRIM  4°TRIM
| 2001 2000 Variacion
INGRESOS DE EXPLOTACION 2.781 2.590 191 7,37%
importe neto de la cifra de negocios 2709 2.550 159 6,24%
| Trabajos realizados pof la empresa para el inmavilizado 48 16 32 | 200,00%
| Otros ingresos de explotacion 24 24
GASTOS DE EXPLOTACION 2.445 2.332 113 4,85%
Aprovisionamientos 1.806 1.620 186 1 11,48%
Compras de energia 1.273 954 39| 3344%
Consumos de materias primas y otros aprovis. 427 551 (124)| -22,50%
Gastos de transporte de energia y ofros externos 106 115 (9) -7.83%
Gastos de personal 208 229 2 817%
| Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 283 300 (" 567%
Variacion de las provisiones de tréfico (25) 10 (35) -350,00%
| Otros gastos de explotacion | 173 173
[BENEFICIOS DE EXPLOTAGION 336 258 78| 30,23%
INGRESOS FINANCIEROB g 15 B 20,00%
Ingresos financieros 9 26 (17| -65,38%
Diferencias positivas de cambio (11) 11| 100,00%
GASTOS FINANCIEROS | 179 68 111 163,24%
Gastos financieros 175 126 49| 38,89%
Variacion de provisiones de inversiones financieras 1 (1| -100,00%
Diferencias negativas de cambio 4 (59) 63 | 106,78%
ESULTADOS FINANCIERQS (170 (53) (117)| -220,75%
Participacion benef. o pdas, sdades. puestas equivalencia 24 1 23 | 2300,00%
Amortizacion fondo comercio (18) (15) N/A
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 1795 206 (31| -1505%
|RESULTADOS EXTRAORD NARIOS 266 94 172 | 182,98%)
BENEFICIO CONSOLIDADQ ANTES IMPUESTOS 441 300 141 | 47,00%
impuesto sobre beneficios (5) B2 (87)] -106,10%
RESULTADO CONSOLIDADQ DEL EJERCICIO 448 218 228 | 104,59%
Resultado atribuido a la minoria 1 (1) -100,00%
[RDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 446 A7 229 | 105,53%
Cash Flow (Recursos generados) : 284 357 (73)| -20,45%
Cash flow Operativo 619 558 61| 10,93%)
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endesa 'ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS TRIMESTRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
(No auditados)
Millones de euros
NEGOCIQ ELECTRICO INTERNACIONAL #TRIM £ TRIM

2001 2000 Variacion
INGRESOS DE EXPLOTACION 1423 1431 @ -056%

Importe neto de a cifra de negocios 1431 1.329 102 7.67%

Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado {40) 82 (122)| -148,78%

Otros ingresos de explotacion 32 20 12| 60,00%

|
GASTOS DE EXPLOTACION, 1.025 1.096 (71)| 6,48%
| Aprovisionamientos | 539 610 (71| -11.64%
Compras de energia 403 448 (45)| -10,04%
Consumos de materias primas y otros aprovis. 60 68 (8)| -11,76%
Gastos de transporte de engrgia y otros externos 76 94 (18)] -19,15%

Gastos de personal 114 126 (12)|  -9,52%|

Dotaciones para amortizaciohes de inmovilizado 186 168 18| 10,71%

Variacion de las provisiones de trafico 27 15 12| 80,00%

| Otros gastos de explotacion, 1589 177 (18)] -10,17%
[BENEFICIOS DE EXPLOTACION 398 335 63| 1881%
\

INGRESOS FINANCIERQS 90 133 @3)] -32,33%
Ingresos financieros 12 45 (33)] -73,33%
Diferencias positivas de cambio 46 N (45)] -49,45%
Correccion monetaria 32 (3) 35 | 1166,67%

GASTOS FINANGIEROS 528 503 226|  74.85%
Gastos financieros 198 265 (67)] -25.28%
Variacion de provisiones de inversiones financieras (7) {7 N/A
Diferencias negativas de cambio 337 37 300 810.81%

[RESULTADOS FINANCIEROS (438) (169) (269)| -159,17%
Participacion benef. o pdas. sdades. puestas equivalencia 12 30 (18)| -60,00%
Amontizacion fondo comercio (53) (64) M| -17,19%

BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS (81) 132 (213)| -161,36%

[RESULTADOS EXTRAORDINARIOS (70) 330 (400){ -121,21%

BENEFICIO CONSOLIDADQ ANTES IMPUESTOS (151) 462 (613)] -132,68%

| Impuesto sobre beneficios 30 31 (1| -3.23%

RESULTADO CONSOLIDADOQ DEL EJERCICIO (181) 431 (612)] -142,00%
Resultado atribuido a la minoria {135) 233 (368)| -157,94%

[RDO. ATRIBUIDO A LA 5Q CIEDAD DOMINANTE (46) 198 (244)| -123,23%

Cash Flow (Recursos generados) 222 257 (35)| -13,62%

Cash flow Operativo 584 503 81 16,10%
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ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

CUENTAS DE PéRDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS TRIMESTRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
(No auditados)
Millones de euros
TELECOMUNICACIONES Y OTROS NEGOCIOS 4° TRIM 4°TRIM
INGRESOS DE EXPLOTACION 210 130 80 61,54%
Importe neto de a cifra de negocios 109 126 (17)] -1349%
Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 95 2 93 | 4650,00%
Otros ingresos de explotacion 6 2 4| 20000%
GASTOS DE EXPLOTACION | 218 153 65 42 48%
| Aprovisionamientos | 133 86 47 54,65%
Compras de energia (2) 2| 100,00%
Consumos de materias primas y ofros aprovis. 109 81 28 34,57%
Gastos de transporte de energia y otros externos 24 7 17+ 24286%
Gastos de personal | 12 13 1y -76%%
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 19 21 2 9,52%
Variacion de las provisiones de trafico 7 5 2 40,00%
Otros gastos de explotacion | 47 28 19 67,86%
[BENEFICIOS DE EXPLOTACION (8) (23) 15|  65,22%
INGRESOS FINANCIEROS 3 9 (6)| -66,67%
Ingresos financieros 7 5 2 40,00%
Diferencias positivas de cambio (3) 1 (4){ -400,00%
Correccion monetaria (1) 3 (4)| -133,33%
GASTOS FINANCIEROS 32 8 26| 433,33%
Gastos financieros 18 18
Variacion de provisiones de inversiones financieras 14 (15) 20| 193,33%
Diferencias negativas de cambio 3 (3)] -100,00%
[RESULTADOS FINANCIEROS (29) 3 (32)] -1066,67%
| Participacion benef. o pdas. sdades. puestas equivalencia (71) (15) (56)! -373,33%
Amortizacion fondo comercio (11) (10) (1) 10,00%
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS (119) (45) (74)] -164,44%
[RESULTADOS EXTRAORDINARIOS (43) (6) (37)| -816,67%
BENEFICIO CONSOLIDADQ ANTES IMPUESTOS (162) (51) (111)| -217,65%
Impuesto sobre beneficios (197) {29) (168)| -679,31%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 35 (22) 57| 259,09%
Resultado atribuido a la minoria 3 3 N/A
]WDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 32 {22) 54| 24545%
Cash Flow (Recursos generados) (130} (25) (105) 420,00%]
Cash flow Operativo 11 (2} 13| 650,00%
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ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
CUADRO DE FINANCIACION CONSOLIDADO

PARA LOS PERIODOS ACABADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

{No auditados)

Millones de euros
ORIGEN DE FONDOS 31.12.01 31.12.00 Variacion
Recursos procedentes de Ias operaciones 3.347 3.340 7 0,21%
Recursos obtenidos por enajenacion de sociedades consolidadas 973 (973) -100,00%
Enajenacion parcial de parficipaciones en sociedades consolidadas 241 241 N/A
Enajenacidn de inmovilizado 995 1.461 (466) -31,90%
Cancelacion o traspaso a corto de inmov. financiero 340 193 147 76.17%
Subvenciones de capital y otros ingresos a distribuir 303 198 1056 53,03%
Variacion neta de deuda 2415 (53) 2.468 4656,60%
Aportaciones de socios externos y de sdad. dominante 90 252 (162) -64,29%
Financiacion acreedores a|L/P 667 667 N/A
TOTAL ORIGENES 8.398 6.364 2.034 1,96%.
APLICACION DE FONDOS
inmovilizado material e inmaterial 2.544 2.087 457 21,90%
Inmovilizado financiero | 2.890 672 2.218 330,06%
Dividendos de la sociedad dominante 713 649 64 9,86%
Adquisicion de acciones de |a sociedad dominante 147 {(12) 159 1325,00%
Adquisicion participaciones en sociedades consolidadas 12 1161 (1.139) -98,96%
Reducciones de capital y dividendos atribuidos a minoritarios 132 568 (436) -16,76%
Provisiones para riesgos y gastos 1.508 1.332 176 13,21%
ETAL APLICACIONES 7.946 6.447 1.499 23,25%
\
INCREMENTO NETO DﬁL CAPITAL CIRCULANTE 452
B3

DISMINUCION NETA DEL CAPITAL CIRCULANTE
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endesa BALANCE CONSOLIDADO POR LINEAS DE NEGOCIO A 31 DE DICIEMBRE DE 2001

Millanes de suras

r Tetecomunicaciones Estructura |Ajustesentre| Total
| Generacién | Distribucién | Camercializacien | Servicios | y Otros Negocios internacional| Corporativa | actividades Consolidado
[ inmovilizaciones Inmateriales 43 109 23 60 161 135 a2 a 568
Inmovlizaciones Materiales B.564 5.946 M 52 846 13.112 107 491 30.152
Inmovilizaciones Financieras 549 1.220 180 108 1.149 2.061 40,415 -38.544 7.138
Fondo de Comercio de Consolidacion o 8 0 0 683 3.718 0 1.134 £.543
Gastos a distribuir en varios ejercicios 53 225 1 o 5 182 B55 658 663
Activo Circulante 1.889 1.448 347 L 406 2.555 2197 -2.850 6.123
TOTAL ACTIWO 11.088| 9.956 590 381 3.250 21.763 43.606 -A0.437 50.187
Fondos Propios 1 3.9 1.362 28 65 868 3.578 19.190 -20.376 8.656
Socios Externos 31 39 0 0 58 3.530 0 104 3.76:
Diferencia Negativa de Consolidacion 27 82 0 0 32 23 o 135 2¢
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 117 902 2 33 22 161 5 -28 1.214
Provisiones para Riesgos y Gastos 1.233 1.845 23 126 52 433 449 5 4.21¢
Acreedores a Largo Plazo 4.312 3.911 207 0 986 10.811 19.746 A7.273 22.701
Acreedores a Corto Plazo 1.437 1.815 330 137 1.232 3.167 4216 -2.724 9.61
TOTAL PASIVO 11.098 9.956 590 361 3.250 21.763 43.606 -40.437 50.18’
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CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CONSOLIDADA POR LINEAS DE NEGOCIO A 31 DE DICIEM BRE DE 2001 Millanes de 8Lr0s
Telecomunicaciones Estructura IAjustes entre]  Total

_ Genetaciﬁn Distribucion | Comercializacion| Servicios |y Otros Negotios |Internacional| Corporativa Actividades | Consolidado

Cifra de negocio 4149 5.129 1415 239 365 5.125 ~3s0| 898  15.578|
Otros ingresos de explotacion 61 111 15 1 141 200 18 -38 509
Consumos -1.763 -3.245 721 16 -264 A.877 -199 362 -7.691
Otros gastos externcs -359 -543 -329 -168 -159 871 -86 S66 -1.249
Gastos de personal -346 -380 -20 -49 -6 418 73 ) -1.332
Dot. amortizacién + Variacion de provisiones 724 -342 9 -24 -84 -736 19 0 -1.938
Beneficio (perdida) de explotacion 1.018 730 51 15 47 1.423 -9 ] 3475
Resultados financieros netos 207 -250 “11 -5 -112 -969 174 6 -1.722
Rido. de participaciones consolidadas netas ] 1] 0 0 222 -7 32 0 247
Resultados extraordinarios netos 124 -2 -1 4 7 435 56 0 579
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 932 459 39 6 -388 672 95 0 1.625
impuesto sobre beneficios -269 125 13 -3 294 132 160 i -BB

0 O}

Resultado atribuido a socios externos

{*} Antes de fa imputacion de gastos financieras de fa estruclura corporaliva 2 (o5 Negocios.




=l

2

|
ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO PROFORMA
(ENERSIS PUESTA EN EQUIVALENCIA)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(No auditados)

Miliones de suros
ACTIVO 31.12.01
Inmovilizado Material e Inmaterial 17.904 |
Inmovilizado Financiero 8.920
Fondo de Comercio de Consolidacion 3.441
Gastos a distribuir/en varios gjercicios 494
Activo Circulante 4.072
TOTAL 34.831
PASIVO 31.12.01
Fondos Propios 8.656
Capital 1.211
Reservas 7.765
Diferencias de conversion (1.859)
Resultados | 1479
Socios Externos 312
Diferencia Negativa de Consolidacion 29
Ingresos a distribuir en varios gjercicios 1.103
Provisiones pard riesgos y gastos 3730
Deudas a Largo Plazo 13.861
Deudas a Corto Plazo 7.140
TOTAL 34.8N
|
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ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
INMOVILIZADO FINANCIERO

( ENERSIS PUESTA EN EQUIVALENCIA )
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

{No auditados)
Millonas da guros
SALDO SALDO
PARTICIPACIONES PUESTAS EN EQUIVALENCIA 3.375| CREDITQS 24N
Auna 516| |Crédito Enersis 1.657
Luz de Bogota (CODENSA) | 498| |Depositos y flanzas 288
Repsol } 435| |Valores de renta fija 100
Capital Energia (EMGESA) \ 391| |Crédito Elcogés 70
Energls \ 358| |Creditos al personal 59
Endesa Holding ltalia ‘ 254} |Creditos participadas de Ecyr 3
Investiuz (COELCE) 187| [Crédito Auna 30
Snet 74| Crédito Enditel | 25
Aguas de Barcelona 13| [Crédito Unalco Diversificacion 18
Red Eléctrica de Espafia, S.A. (REE)| 77| |Crédito Emesa 18
Tejo 48| |Crédito Megasa 8
Cien 45| |Cradito Hidroelactrica Camporrells 5
Edesur 37| |Otros 113
Distrilima 32
Endesa Intemacional Energia, Lida. 27
Compahla Peruana de Electricidad, SIA. (CPE) 27| [Impuesto anticipado, créditos fiscales y otros | 2.829|
NQF GAS 21
Consorcio Energético Punta Cana-Macao, S.A. (CEPM) 14| [TOTAL INMOVILIZADO FINANGIERO l 8.920]
Central Gengradora Termoeléctrica 10
Cerj 10
ENDITEL | 10| [FONDO DE COMERCIO 3.441
Yacilec 8| |Enersis 1.466
Cemsa 8| |Endesa Holding Italia 763
Interagua 7| |Smartcem 395
Otras ‘ 50| |Auna 283
| Snet 275
CARTERA DE VALORESLP | 285| |Repso! 108
Nueva Nuinsa, S.L. \ 68| [Cerj 97
Arch Coal Inc. {A.C.1) | 23| |Luz de Bogotd (CODENSA) 29
Teneguia Gestion Financiera SL. | 20 |Caboblanco 11
Euskatzl 16| |Capital Energia (EMGESA) 8
AJE Asch - Vandelios 16| [Otros B
Lyonnaige D'saux, 14
D52 13
Minas y Farrocarmiles de Utrillas 9
Minas Gargallo 9
Ecasa 8
Dicogexsa 6
Otros 83
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F) ANEXO EXPLIC

ATIVO DE HECHOS SIGNIFICATIVOS

REGISTROS CNMV

Relacion de |(Comunicados

Doaio 1012001 Hasta: 20/0373003

Nimero de
Registro

Fecha de
Registro

Contenido

11823

24/01/2002

Se comunica el tipo de interés aplicable a la emision de obligaciones
Endesa 3/99, para el periodo comprendido entre el 23/01/02 y el
23/04/02, asi como el de la emisién Fecsa 7/92, para el permdo
24/01/02 a 24/07/02,

33123

23/01/2002

Endesa y Enersis construirdn una central de ciclo combinado de 310
MW en Brasil.

11773

15/01/2002

Se comunica que, a partir del dia 25/01/02, se procedera al pago de
intereses de la emision QO03E, correspondiente al periodo
25/02/2001 a 25/02/2002, por importe bruto unitario de 4.200 euros,

32549

18/12/2001

Endesa, Unién Fenosa y Banco Santander Central Hispano, junto
con ING, adquieren la participacién del 26,89% de Auna que estaba
en manos de Telecom Italia. El precio total de la operacién asciende
a 2.000 millones de euros.

11570

18/12/2001

La sociedad comunica el acuerdo de pago de un dividendo a cuenta
de los resultados del ejercicio 2001, de 0,264 euros por accién, a
partir del 2/01/2002.

11569

18/12/2001

Se comunica el pago de intereses de las siguientes obligaciones:
- Emision Endesa 3/99, ISIN ES0230670236.
- Emision Fecsa 17-7-92, ISIN ES0239960547.

32548

05/12/2001

11509

30/11/2001

La Junta General Extraordinaria de Auna Operadores de
Telecomunicaciones, 8.A., aprobé el dia 4/12/2001 una ampliacién
de capital de hasta 720.547.079,76 euros. Endesa, a través de sus
sociedades participadas que son accionistas de Auna, podra suscribir
hasta 2.319.038 acciones, con un desembolso total, entre capital y
prima, de 119.112.602,68 euros.

Endesa Energia y el grupo portugués Sonae creardn una empresa
mixta para comercializar electricidad en Portugal.

11435

19/} 1/2001

Se remite anuncio sobre el pago de cupdn de la serie de obligaciones
de Fecsa, emision de enero 94.

31867

01112000

La sociedad remite informacion sobre los resultados del tercer
trimestre de 2001,
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11291

07/11/2001

Se remite presentacién sobre los resultados obtenidos durante el
tercer tnmestrs de 2001.

11290

07/11/2001

Se remite informacion sobre los resultados del tercer trimestre.

11289

07/11/2001

11286

07/11/2001

El Consejo de Administracion de Endesa acuerda distribuir un
dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2001, de 0,264
euros por aceién y cuyo pago se efectuard a partir del dia 2/01/02.

Se remite nota de prensa sobre la integracion de las compafifas
distribuidoras de Endesa en Esparia.

31842

3/11/2001

El Ministerio de Economia comunica la aplicacion de la disposicién
adicional 27 de la Ley 55/1999 a la participacién adquirida por la
sociedad italiana Enel en Electra de Viesgo S.L.

31645

23/10/2001

Se comunica que Endesa Energia ha resultado adjudicataria de una
parte del contrato de gas procedente de Argelia.

11191

19/10/2001

En relacion a la emision de obligaciones 3/99 de Endesa, la sociedad
comunica €l tipo de interés aplicable para el pericdo comprendido
entre 23/10/01 y el 23/01/02.

11023

18/09/2001

Se remite anuncio sobre el pago de cupén de la serie de obligaciones
3/99.

30972

13/09/2001

En relaci6n con ¢l proceso de venta de Viesgo iniciado por Endesa,
la sociedad remite nota de prensa en la que se detalla la adjudicacién
a Enel, de conformidad con el acuerdo tomado por el Consejo de
Administracion en el dia 12/09/01,

30904

04/09/2001

Endesa ha seleccionado a tres de las cinco compafifas que

presentaron el pasado 13/08/01 ofertas vinculanies por la nueva
Viesgo, sociedad en la que se integran los activos eléctricos que se
hallan en proceso de desinversion en Espafia.

30696

14/08/2001

Se remite nota de prensa relativa al proceso de venmta de
determinados activos iniciado por Endesa,

10896

09/08/2001

Se remite anuncio sobre el pago de cupon de la serie 16,
correspondiente al periodo 18/03/00 y ¢l 18/09/01, asi como de la
amortizacién final de las obligaciones de la serie 16 correspondiente
a la emisidén 18/09/86 y vencimiento 18/09/01.

30557

30/0?/2001

Se comunica que el resultado del ejercicio atribuido a la sociedad
dominante durante el primer semestre de 2001 ascendié a 757
millones de euros.

10867

30/07/2001

10364

Se remite informacién sobre los resultados del primer semestre.

30/07/2001

Se remite presentacion de los resultados consolidados de la sociedad
correspondientes al primer semestre de 2001.
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30383

25/?7/2001

Se remite informacién complementaria relativa a la adjudicacion de
Elettrogen.

10824

|
24/07/2001
|

Se comunica el tipo de interés aplicable a la emision de obligaciones
3/99 de Endesa, para ¢l periodo comprendido entre el 23/07/01 y ¢l
23/10/2001, asi como el de la emision 7/92 de Fecsa, para el periodo
del 24/07/01 al 24/01/02.

30368

23/07/2001

El consorcio liderado por Endesa se adjudica la generadora italiana
Elettrogen,

30166

11/07/2001

Se ha repistrado en las oficinas de la CNMV el Informe Anual
Correspondiente al afio 2000, de la compafiia Endesa, $.A.,
presentado en Securities and Exchange Commjssion.

29674

15/06/2001

Se presenta una oferta vinculante por Elettrogen en consorcio con el
Banco Santander Central Hispano y la compafiia italiana ASM
Brescia SPA.

10501

14/06/2001

Se remiten textos de anuncios sobre el pago de cupdn de diversas
series de obligaciones.

29595

13/0‘6/2001

Se comunica que se han recibido diez ofertas ne vinculantes para la
adquisicion de la nueva Viesgo,

10485

12/06/2001

La Junta General de Accionistas de Endesa, celebrada el dia
28/04/01, aprob6é el pago de un dividendo complementario del
ejercicio 2000 de 0,41 euros brutos por accion.

10365

25/05/2001

La sociedad remite nota de prensa relativa a )a puesta en servicio por
Endesa de 1200 MW de nueva potencia en el sistema peninsular
antes de agosto de 2003.

10361

24/05/2001

La sociedad remite nota de prensa sobre los activos eléctricos que la
compaiiia pretende desinvertir en Espaiia.

28574

10/05/200

Se comumnica que ¢l resultado del ejercicio atribuido a la sociedad
dominante fue de 384,377 millones de euros.

28383

03/05/2001

Se remiten los acuerdos adoptados por la Junta General de
Accionistas cclebrada e} dia 28 de abril.

24360

03/05/2001

28328

30/04/2001

-Se comunica la adquisicion de autocartera.

El Gobiemo francés autoriza la compra por EDF de las
participaciones que posée Endesa Internacional en la distribuidora
argentina Edenor.

28327

30/04/2001

El Consejo de Administracién aprueba la venta de una empresa
eléctrica que creard con 2.610 MW de potencia y mas de 500.000
clientes.
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10040

23/04/2001

Ep relacién a la emisién de obligaciones 3/99 de Endesa, la sociedad
comunica el tipo de interés aplicable para el perfodo comprendido
entre 23/04/01 y el 23/07/01.

28131

20/04/2001

El Consejo de Administracién ha nombrado miembros de su
Comisién Ejecutiva a los Consejeros D. Alberto Alonso Ureba y D.
José Manuel Fernandez Cuevas.

27755

02/04/2001

El Consejo de Administracién del dia 29/03/01 formula las Cuentas
Anuales, adaptandolas a los dispuesio en la Orden del Ministerio de
Econoroia de 28/03/01; lo que supone modificar las ya publicadas el
dia 28 de febrero.

09919

02/04/2001

Endesa adapta sus cuentas del Ejercicio 2000 a los nuevos criterios
de contabilizacién de los Costes de Transicién a la Competencia
(CTC) establecidos por el Ministerio de Economia.

27741

30/03/2001

El Consejo de Administracién acuerda convocar Junta General
Ordinaria de Accionistas el dia 27/04/01 en primera convocatoria, y
el dia 28/04/01 en segunda,

09910

30/03/2001

Se comunica que, a partir del 18/05/01, se procedera al pago de
jntereses emision 18/05/92, correspondiente al periodo 18/05/00 a
18/05/01, por importe bruto unitario de 16.467,73166 euros.

09878

22/03/2001

Se remite anuncio sobre la fijacién del tipo de interés de la 16°
emision de obligaciones para el proximo periodo.

09814

15/03/2001

Se remite anuncio de pago de cupén de la serie de obligaciones 3/99.

09805

13/03/2001

Se remite presentacion sobre la compaiia.

27066

08/03/2001

El Consejo de Administracién acuerda el nombramiento como
miembro de la Comisién Ejecutiva de la sociedad al Consegjero D.
Miguel Blesa de la Parra.

26916

28/02/2001

Se remiten resultados correspondientes al segundo semestre de 2000.

26833

26/@2/2001
|

Endesa Internacional v Astra C.A.P.8 A, filial de Repsol-YPF, han
llegado a un princpio de acuerdo con EDF Internacional para la
venta de la totalidad de la participaciones que ambas poseen en la
distribuidora argentina Edenor.

26629

07/02/2001

El Consejo de Administracién designa a D. Francisco Javier Ramos
como nuevo Consejero de la sociedad.

26628

07/02/2001

Se comunica que D. Sebastidn Martin-Retortillo ha c¢esado como
Conscjero de Endesa, 5.A. y de su Comision Ejecutiva.

09574

i
07/02/2001

Se remite anuncio sobre ¢l pago de cupdn de las series 16 y 19, de
fecha de emision 18/09/86 y 25/06/96 respectivamente, asi como del
pago correspondiente a la amortizacién de la serie 19.
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09565 06/q2l2001 Se remiten resultados de Enersis referentes al ejercicio 2000.
26597 05/%2/2001 Los Consejos de Administracion de Endesa e Iberdrola han tomado,
| por unanimidad, 1a decision de desistir del Proyecto de Fusion.
26583 02/02/2001 El Consejo de Administracién ha sido convocado para €l dia 5 de
febrero, con el fin de resolver sobre la continuidad o no del proceso
de concentracion con Iberdrola.
26575 02/02/2001 La CNMV levanta, a las 15:30 h., la suspensién cautelar de la
negociacion de Endesa, acordada en esa misma mafiana.
26573 02/02/2001 Endesa comunica que estudiaré el texto de la Resolucion del Consejo
de Ministros sobre la concentracion de Endesa e Iberdrola, cuando
i disponga de él. Asf mismo informa sobre la reunién de su Consejo
de Administracién a la mayor brevedad.
26571 02/02/2001 La CNMYV suspende cautelarments la negociacion de Endesa.
09501 24/01/2001 En relacion a la emisién de obligaciones 3/99 de Endesa, la sociedad
comunica el tipo de interés aplicable para el periodo comprendido
entre 23/01/01 y el 23/04/01.
!
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