Comision Nacional del Mercado de Valores
Divisién de Mercados Primarios

Edison, 4

28006 MADRID

Madrid, 11 de abril de 2013

Muy Sefiores Nuestros,

Adjunto a la presente les remitimos, en formato “PDF”, copia del “Suplemento al
Folleto Base de Valores de Renta Fija y Estructurados Banco Popular Espafiol, S.A.
2013".

El citado documento se corresponde en todos sus términos, con el que ha sido
inscrito en el dia de hoy en sus Registros Oficiales.

Se autoriza la difusidn del contenido del presente documento a través de la pagina

web de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

Atentamente,

Rafael de Mena Arenas
Director General Financiero
Banco Popular Espafiol, S.A.



SUPLEMENTO al FOLLETO BASE de VALORES de RENTA FIJA 'y
ESTRUCTURADOS de BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. 2013 INSCRITO en
los REGISTROS OFICIALES de la COMISION NACIONAL del MERCADO de

VALORES con FECHA 26 FEBRERO de 2013

El presente SUPLEMENTO al FOLLETO BASE de VALORES de RENTA FIJA y ESTRUCTURADOS de
BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. se ha elaborado de conformidad con lo establecido en el articulo 22
del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

Este Suplemento debera leerse conjuntamente con el Folleto Base de Valores de Renta Fija y
Estructurados de Banco Popular Espafiol, S.A. 2013 (el “Folleto”), inscrito en los registros oficiales de
la Comision Nacional de Mercado de Valores (en adelante “CNMV™), el dia 26 de febrero de 2013y, en
su caso, con cualquier otro suplemento al Folleto Base que Banco Popular Espafiol, S.A. hubiese
publicado o publique.

1. Persona responsable del Suplemento

D. Rafael de Mena Arenas, actuando como Director General Financiero, en nombre y representacion
de Banco Popular Espafiol, S.A. con domicilio social en Calle Velazquez, 34 esquina Goya, 35 y con
N.I.F. A-28000727, en virtud de las facultades expresamente conferidas al efecto por el Consejo de
Administracion de Banco Popular Espafiol, S.A. mediante Acuerdo de fecha 30 de enero de 2013
asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en este Suplemento y asegura que, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informaciéon contenida en él
es, segln su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera
afectar a su contenido.

2. Incorporacién por referencia de las Cuentas Anuales Auditadas

Se incorporan por referencia al citado Folleto las CUENTAS ANUALES AUDITADAS del EJERCICIO 2012
remitidas a la CNMV el dia 1 de marzo de 2013.

La Cuenta Anuales Auditadas del ejercicio 2012, estan a disposicién del pablico en la web de la CNMV
(www.cnmv.es) y en la web del Emisor (www.bancopopular.es).

3. Modificacién del Apartado 6.1. (“Solicitudes de admisién a cotizacién’)

En el tercer parrafo del apartado 6.1. del Folleto:

“Las emisiones dirigidas a inversores minoristas admitidas a negociacion en AIAF seran negociables a
través de la plataforma del Sistema Electronico de Negociacion de Deuda (SEND)...”

Se sustituye por:
“Las emisiones dirigidas a inversores minoristas mediante oferta publica admitidas a negociacién en
AIAF seran negociables a través de la plataforma del Sistema Electronico de Negociacion de Deuda

(SEND)...”

4. Modificacion del Apartado 6.3. (“Entidades de Liguidez”)

El segundo parrafo del apartado 6.3. del Folleto se sustituye quedando redactado de la siguiente
forma:
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“Para las emisiones destinadas a inversores minoristas sin oferta publica y/o inversores cualificados, el
contrato de liquidez sera optativo, asi como sus condiciones, que podran ser libremente fijadas entre
las partes.”

4. Modificacién del Resumen

Mediante el presente Suplemento se modifica el Resumen al Folleto para adaptarlo a la informacion
requerida por los Reglamentos Delegados n° 486/2012 y n® 862/2012 de la Comisidn, por los que se
modifica el Reglamento (CE) n® 809/2004. El Resumen queda del siguiente modo:

RESUMEN

Seccion A — Introduccion

Al Advertencia:
- Este resumen debe leerse como introduccién al folleto;
- Toda decision de invertir en los valores debe de estar basada en la consideracién por parte del inversor del Folleto en su conjunto;
- Cuando se presente ante un tribunal una demanda sobre la informacion contenida en el Folleto, el inversor demandante podria, en
virtud del Derecho nacional de los Estados miembros, tener que soportar los gastos de traduccién del Folleto antes de que dé
comienzo el procedimiento judicial;
-La responsabilidad civil s6lo se exigira a las personas que hayan presentado el resumen, incluida cualquier traduccién del mismo, y
Unicamente cuando el resumen sea engafioso, inexacto o incoherente en relaciéon con las demas partes del Folleto, o no aporte, leido
junto con las otras partes del Folleto, informacion fundamental para ayudar a los inversores a la hora de determinar si invierten o no
en dichos valores.
A.2 Consentimiento del Emisor para una venta posterior por parte de intermediarios financieros
No procede.
Seccion B - Emisor
B.1 Nombre legal y Banco Popular Espafiol, S.A.; (en adelante “Banco Popular”, el “Banco” o el “Emisor™).
comercial del Emisor Comercialmente se denomina Banco Popular.
CIF: A-28000727.
B.2 Domicilio y forma Domicilio social: calle Velazquez n® 34, esquina a calle Goya n°35. 28001 Madrid.
juridica del Emisor,
legislacién conforme a El Banco Popular Espafiol, S.A., es una entidad de derecho privado, cuyo objeto social es la actividad
la cual opera y pais de bancaria, segun establece el articulo 4° de sus Estatutos Sociales, y esta sujeta a la normativa y
constitucion regulacion de las entidades bancarias operantes en Espafia.
Se encuentra inscrito en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 174, folio 44, hoja 5.458, inscripcion 12.
B.3 Descripcion de las El principal segmento de negocio del Grupo Banco Popular es el negocio bancario y de seguros. Es
operaciones en curso la principal actividad del Grupo, incluye la totalidad del negocio bancario (banca minorista, banca
del Emisor y de sus corporativa, tesoreria y mercados) y de seguros, desarrollado, basicamente, en el territorio espafiol a
principales actividades través de la red de oficinas y del resto de canales complementarios. Recoge tanto la actividad como los
y mercados principales resultados generados por los clientes del Grupo, sean particulares, empresas 0 instituciones.
en los que compite
En cuanto a los principales mercados donde compite, el Grupo desarrolla su actividad principalmente en
Espafia y en Portugal. A 31 de diciembre de 2012, el negocio en Espafia aportaba mas del 90% del
activo total consolidado y del margen bruto.
B.4a | Tendencias recientes Los cambios regulatorios introducidos por el Real Decreto Ley 18/2012, de 11 de mayo , la Ley 8/2012,

mas significativas que
afecten al Emisory a
los sectores en los que
ejerce su actividad

de 30 de octubre y la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, son los principales factores de cambios que
pueden afectar al Emisor. En este sentido, destacar que Banco Popular ha dotado integramente las
provisiones exigidas por ambos Reales Decretos, provisiones que ascendieron a 7.659 millones de euros
(4.394 millones de euros via cuenta de resultados y 3.265 millones de euros contra reservas). Este
esfuerzo en saneamientos ha derivado en un resultado contable negativo de -2.461 millones de euros
en el afio 2012. Excluyendo el ejercicio de provisiones aceleradas, Banco Popular habria obtenido un
resultado positivo de 520 millones en 2012.
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El andlisis realizado por Oliver Wyman sobre los niveles de solvencia de las entidades financieras, dado
a conocer el pasado 28 de septiembre, arrojé que Banco Popular presentaba un déficit de capital de
3.223 millones de euros en el “escenario adverso”. A la vista de estos resultados Banco Popular remitio
al Banco de Espafia un Plan de Recapitalizacion, cuyos aspectos mas relevantes son los que se indican a
continuacion: i) realizar antes del 31 de diciembre de 2012 un aumento de capital con derecho de
suscripcién preferentes para los actuales accionistas, por importe de 2.500 millones de euros, ii) realizar
saneamientos y provisiones por aproximadamente 9.300 millones de euros Yy iii) conseguir una mejor
gestién de los activos problematicos a través de Aliseda (Grupo inmobiliario de Banco Popular).

Las medidas anteriores, junto con la venta de determinados activos no estratégicos, ciertas operaciones
de gestion de Balance (canjes y conversion en acciones de instrumentos hibridos) y otras medidas, han
sido suficientes para cubrir antes del 31 de diciembre de 2012, las necesidades de capital sefialadas por
Oliver Wyman en su escenario adverso y permiten cumplir con la normativa de Recursos Propios
nacional y europea, sin que haya sido necesaria la emisién de bonos convertibles contingentes
(“COCOs™). Para mas detalle véase apartado D.2 del presente Resumen, “riesgos asociados al marco
regulatorio”.

A pesar del enorme esfuerzo en provisiones, gracias a la ampliacion de capital y la eficiente gestién de
los recursos de capital, el Core Capital (EBA) permanece a cierre de 2012 en el 10,1%.

Consecuencia de la nueva recomendacién realizada por el Banco de Espafia a principios de enero de
2013, relativa a la limitacion en la remuneracion maxima de los depésitos de clientes, se prevé una
mejora progresiva a lo largo de 2013 en el margen de intereses de la entidad, aunque no sera hasta
2014 cuando tenga lugar el mayor impacto.

Destacar también, que el pasado 30 de enero y al igual que otras entidades europeas, Banco Popular
devolvié al Banco Central Europeo 1.300 millones de euros de los 17.200 millones que capto en las dos
subastas de liquidez a largo plazo que realiz6 el Banco Central Europeo (BCE), las denominadas LTRO,
lo que supone el 7,56% del total obtenido. La entidad capté 11.200 millones de euros en la subasta de
diciembre 2011 (vencimiento enero 2015) y otros 6.000 millones de euros en la de febrero del pasado
ejercicio (vencimiento abril 2015). Actualmente, no existe ningin plan de financiacion concreto por
parte de BCE, sin perjuicio, de las subastas semanales que la entidad europea viene realizando.

B.5 Grupo del Emisor Banco Popular Espafiol, S.A., es la sociedad dominante del Grupo Banco Popular.
B.6 Personas que directa o No se tiene conocimiento de la existencia, por ningan tercero conforme a la normativa aplicable, de un
indirectamente, tenga interés declarable en el capital o en los derechos de voto del emisor.
un interés declarable,
segun el derecho Todos los accionistas de la entidad poseen los mismos derechos de voto.
nacional del emisor, en
el capital o en los Banco Popular Espafiol, S.A. no se encuentra bajo el control directo o indirecto de un tercero.
derechos de voto del
emisor, asi como la
cuantia del interés de
cada una de esas
personas.
B.7 Informacion financiera | A continuacion se muestran los datos consolidados mas significativos del Grupo Banco Popular a 31 de

fundamental relativa a
al Emisor

diciembre de 2012, 2011 y 2010 (auditados), los cuales han sido elaborados segun la Circular 4/2004,
de 22 de diciembre, sobre normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados
financieros, modificada por la Circular, 6/2008 del Banco de Espafia:

PRINCIPALES MAGNITUDES DE LOS BALANCES CONSOLIDADOS
(En miles de euros)
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Cartera de inversion 21.857.472 17.974.161 16.570.211 21,6%
Inversiones crediticias 114.444.133 100.741.920 102.087.079 13,6%
Activos no corrientes en venta 4.896.644 3.601.723 3.100.790 36,0%
Activo material 1.892.725 1.734.231 1.890.474 91,1%
Activo intangible 2.655.084 649.131 657.079 >
Activos fiscales 3.703.759 1.212.610 1.025.485 >
Resto de activos 1.598.877 944.042 1.057.704 69,4%
Total activo 157.618.118| 130.925.703| 130.139.846( 20,4%
Cartera de negociacion 1.491.141 1.104.323 1.160.739 35,0%
Pasivos financieros a coste amortizado 141.726.166 118.279.831 117.435.427 19,8%
de los que: Depdsitos de la clientela 79.830.212 68.742.520 79.383.524 16,1%
Derivados de cobertura 2.048.864 1.414.056 764140 44,9%
Total pasivo 147.662.697| 122.537.479| 121.887.527( 20,5%
Patrimonio neto | 9.955.421| 8.388.224 8.252.319| 18,7%
Total patrimonio neto y pasivo | 157618.118] 130.925.703] 130.139.846] 20,4%

(*) A efectos contables, desde el 17 de febrero de 2012 se incluye Banco Pastor, S.A.
El 28 de junio de 2012 tuvo lugar la fusién por absorcién de Banco Pastor, S.A.

PRINCIPALES MAGNITUDES DE LAS CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOL IDADAS

(En miles de euros)

Margen de intereses 2.718.756 2.086.911 2.431.896 30,3%
Margen bruto 3.777.816 2.996.634 3.397.622 26,1%
Margen tipico de explotacion 2.016.374 1.627.478 2.094.754 23,9%
Resultado antes de impuestos (3.491.719) 444,141 778.559 (112,72%)
Resultado Consolidado del Ejercicio (2.460.943) 483.976 592.687 (119,67%)

(*) A efectos contables, desde el 17 de febrero de 2012 se incluye Banco Pastor, S.A.

El 28 de junio de 2012 tuvo lugar la fusién por absorcion de Banco Pastor, S.A.

Es importante destacar el comportamiento del margen de intereses en 2012, que ha crecido un 30,3% afio contra afio, en parte favorecido
por la integracion de Banco Pastor si bien el crecimiento también ha sido muy notable excluyendo el impacto de esta adquisicién (+10,3%
anual a perimetro constante). Es de esperar que durante 2013 el coste de los recursos minoristas comience a descender hacia niveles mas
razonables lo que beneficiara al margen, aunque no serd hasta 2014 cuando la mayor disminucién del coste de los recursos minoristas tenga
lugar como consecuencia de las nuevas limitaciones de remuneracién de los depositos.

Las pérdidas por deterioro de activos son consecuencia del incremento de las dotaciones por deterioro de las provisiones exigidas por los
Reales Decretos Ley 2/2012 y 18/2012, lo cual ha determinado la evolucion de esta partida y el incremento de las provisiones especificas con
respecto al ejercicio 2011.

El aumento de las pérdidas por “deterioro de activos financieros y dotaciones a provisiones” es consecuencia del deterioro de la cartera de
préstamos a la clientela.

El epigrafe “deterioro de resto de activos”, se sitla en 1.310.507 miles de euros a 31 de diciembre de 2012 (de los cuales 799.013 miles de
euros por deterioro de activos no corrientes en venta (inversiéon inmobiliaria) y 511.494 miles de euros por deterioro de activos no financieros
(activo material, fondo de comercio y otro activo intangible)), lo que supone un aumento interanual del 77,6%, frente a los 737.852 miles de
euros en mismo periodo del ejercicio anterior (de los que 339.111 miles de euros por deterioro de activos no corrientes en venta y 398.741
miles de euros por deterioro de activos no financieros).

El descenso en el epigrafe “resultados de venta de activos” es consecuencia de las menores ganancias por venta de activos no clasificados
como activos no corrientes en venta (participaciones financieras y activo material) en el ejercicio 2012.

Este comportamiento del margen antes de provisiones, ha permitido situar la ratio eficiencia en el 42,5% en el acumulado del afio.
El entorno econdmico en recesion, unos tipos de interés minimos con una competencia agresiva en el pasivo minorista asi como constantes
cambios regulatorios (EBA, RDL 02/2012 y RDL 18/2012), han contribuido a un resultado contable en el afio de -2.461 millones de euros,

aunque excluyendo el ejercicio de provisiones -derivadas de la nueva normativa, Banco Popular habria obtenido un resultado positivo de 520
millones de euros en 2012.

A continuacién se muestran los datos consolidados mas significativos del Grupo Banco Popular, al cierre de los ejercicios 2012, 2011 y 2010.

Suplemento al Folleto Base de Valores de Renta Fija y Estructurados de Banco Popular Espafiol, S.A. 2013 -5-




Activos totales gestionados 172.259.038 143.388.808 143.205.926 20,1%
Activos totales en balance 157.618.118 130.925.703 130.139.846 20,4%
Fondos propios 10.797.878 9.124.148 8.775.632 18,3%
Recursos de la clientela 77.033.956 61.285.497 60.581.628 25,7%
Créditos a la clientela (bruto 117.298.902 98.872.768 98.212.602 18,6%
Core capital EBA (%) 10,06 7,38 -

Tier 1 (%) 10,25 10,00 9,67

Ratio BIS (%) 11,03 10,15 9,76

Apalancamiento (%) (1 14,13 14,56 14,55

Riesgos totales 155.582.005 122.301.714 114.793.415 27,2%
Deudores morosos 13.976.733 7.323.272 6.055.019 90,9%
Provisiones para insolvencias 9.146.044 2.530.076 2.448.164 >
Ratio de morosidad (%) 8,98 5,99 5,27

Ratio cobertura morosos y fallidos (%) 73,65 55,75 59,14

Ratio cobertura morosos y sin fallidos (%) 65,44 34,55 40,43

Ratio de cobertura con garantias (%) (2) 115,16 97,72 95,65

Activos totales medios 151.151.473 128.338.961 123.319.069 17,8%
Recursos propios medios 10.694.997 8.738.504 8.282.213 22,4%
ROA (%) -1,63 0,38 0,48

ROE (%) -23,01 5,49 7,13

Eficiencia operativa (%) 42,48 42,15 35,52

Datos por accién

Numero final de acciones diluidas (3) 10.164.929 1.639.403 1.472.481 >
Numero medio de acciones (3) 9.125.523 1.599.741 1.418.505 >
Ultima cotizacién (euros) 0,59 3,52 3,84 -83,2%
Capitalizacién bursatil (miles de euros) (4) 5.956 5.771 5.281 3,2%
Valor contable de la accién (euros) 1,17 5,57 6,07 -79,0%
Beneficio por accién (euros) (3) -0,270 0,300 0,416

Dividendo por accién satisfecho (euros) (5) 0,120 0,200 0,309 -40,0%
Precio/Valor contable 0,50 0,630 0,640

Precio/Beneficio (anua[zado) -2,17 11,730 9,190

diciembre 2014).

(4) El caleulo incluye los titulos (acciones) derivados de las sucesivas conversiones de ONCs.
(5) El dividendo por accion satisfecho a 31.12.2012 fue todo con cargo al ejercicio 2011.
(*) A efectos contables, desde el 17 de febrero de 2012 se incluye Banco Pastor, S.A.

El 28 de junio de 2012 tuvo lugar la fusién por absorcion de Banco Pastor, S.A.

(1)Calculado con dato de cierre de cada periodo. Mide el endeudamiento de la entidad (Fondos Propios/Activos Totales).

(2) Ratio de cobertura sobre el riesgo incluyendo el valor de las garantias después de aplicar los descuentos definidos en el
Anexo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia.

(3) Se inlcuyen la totalidad de los titulos de las emisiones de obligaciones necesariamente convertibles (ONCs) vivas a cierre
de 2012 (187.162 miles de titulos con vecimiento final en noviembre 2015, 1.084.576 miles de titulos con vecimiento final en
abril 2018, 399.317 miles de titulos con vecimiento final en marzo 2014 y 85.324 miles de titulos con vecimiento final en

Los estados financieros consolidados y auditados a 31 de diciembre de 2012, estan elaborados siguiendo los principios
contables establecidos por las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE),
siendo uniformes con los empleados en la formulacion de los estados financieros auditados del Informe Anual 2011.
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SOLVENCIA

(Datos en miles de €) 2012 2011 2010
Total core capital EBA 8.933.933 6.527.878 ---
Core capital EBA (%) 10,06 7,38 ---
Total recursos propios Tier 1 9.099.459 8.843.749 9.069.691
Ratio Tier 1 (%) 10,25 10,00 9,67
Recursos propios computables BIS 9.788.006 8.972.365 9.147.497
Ratio BIS (%) 11,03 10,15 9,76
Apalancamiento (1) 14,13 14,56 14,55
Pro memoria:

Activos totales ponderados por riesgo (2) 88.756.823 88.438.305 93.747.163

(1) Calculado con dato de cierre de cada periodo.
(2) Incluye riesgo de crédito, mercado y operacional

Banco Popular afronté el dltimo trimestre de 2012, un proceso de recapitalizacion y fortalecimiento de balance mediante una ampliaciéon de
capital por un total de 2.500 millones de euros, cubriendo anticipadamente con provisiones cualquier escenario econémico adverso para 2013
y 2014, y evitando cualquier tipo de ayuda publica.

El Aumento de Capital se enmarca dentro del Plan de Recapitalizacion del Banco aprobado por el Banco de Espafia el pasado 31 de octubre de
2012. Este Plan tiene como objetivo atender al déficit de capital de 3.223 millones de euros, sefialado en el escenario adverso, resultante de
las pruebas de esfuerzo realizadas por la firma Oliver Wyman (cuyo informe fue publicado el 28 de septiembre de 2012).

Las medidas sefialadas en el Plan de Recapitalizacién, junto con la venta de determinados activos no estratégicos, ciertas operaciones de
gestién de Balance (canjes y conversion en acciones de instrumentos hibridos) y otras medidas, han sido suficientes para cubrir antes del 31
de diciembre de 2012, las necesidades de capital sefialadas para el escenario adverso y permiten cumplir con la normativa de Recursos Propios
nacional y europea, sin que haya sido necesaria la emision de bonos convertibles contingentes (“COCOs”).

El descenso que experimenta el epigrafe de reservas, es consecuencia del neteo por las provisiones.

A pesar del enorme esfuerzo en provisiones, gracias a la ampliacion de capital y la eficiente gestién de los recursos de capital, el Core Capital
se sitla a cierre del ejercicio en el 10,1%.

Las emisiones de convertibles vivas a 31.12.2011 no eran computables de acuerdo con los criterios de la European Banking Authority (EBA).
La ratio de mora se sitla en el 8,98%, manteniéndose 240pb por debajo de la del sector (11,38% fuente: Banco de Espafia).

Durante el cuarto trimestre del afio se han registrado entradas netas en mora por importe de 1.979 millones de euros, descendiendo frente a
los 2.023 millones de euros del trimestre anterior, explicandose dicho nivel de entradas por un nuevo trasvase de riesgos calificados en
subestandar que han entrado en mora y por una gestion mas proactiva del riesgo, tal y como se anticipaba en el nuevo Plan de Negocio.

Del conjunto de saneamientos realizados por 9.600 millones de euros en 2012, las provisiones constituidas para crédito ascienden a 7.223
millones de euros, de los cuales 4.629 millones (incluidos 151 millones de euros de recuperacion de genérica) se han realizado con cargo a
resultados y 2.594 millones de euros con cargo a fondos propios. En cuanto a los saneamientos de los activos inmobiliarios, el esfuerzo
realizado en provisiones se sitlia en 2.242 millones de euros, de los cuales 1.355 millones se han materializado via resultados y 887 millones
con cargo a fondos propios. Gracias a este esfuerzo, la cobertura de morosos pasa del 35% al 65% y la de inmuebles adjudicados del 32% al
49%.

B.8 Informacion financiera| No existe.
pro forma
B.9 Estimacion El Emisor ha optado por no incluir estimacion de beneficios.
Beneficios
B.10 Salvedades del Los informes de auditoria emitidos sobre las Cuentas anuales de Banco Popular, individuales y de su
informe de auditoria | Grupo consolidado, correspondientes a los ejercicios 2012, 2011 y 2010 no contienen salvedades ni
sobre informacion parrafos de énfasis.

financiera histérica

B.17 [Calificacion crediticia Banco Popular Espafiol tiene asignados los siguientes ratings para sus emisiones a largo plazo y corto
del Emisor plazo por las agencias de calificacion de riesgos crediticios que se indican a continuacion:
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Corto Plazo | Largo Plazo F':iggtr?clieezraa Ultima revision | Perspectiva
Moody s () NP * Bal Ba2 oct-12 Alerta negativa
Fitch Ratings (2) B BB+ bb+ sep-12 Estable
Standard & Poors (3) B BB b+ sep-12 Negativa
DBRS (4) R-1 (low) A (low) A (low) ago-12 Negativa

* NP (Not Prime)

(1) Moody's Investors Service Espafia, S.A.

(2) Fitch Ratings Espafia, S.A.U.

(3) Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited
(4) DBRS Ratings Limited

Las agencias de calificacion mencionadas han sido registradas en la European Securities and Markets
Authority de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) n°® 1060/2009 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 16 de septiembre de 2009 sobre las agencias de calificacion crediticia.

Seccion C - Valores

Cci Tipo y Clases de valores| Podran emitirse con cargo al presente Folleto Base bonos simples o subordinados, obligaciones simples o
ofertados subordinadas, cédulas hipotecarias o cédulas territoriales y valores estructurados.
En aquellas emisiones de valores estructurados, en las que asi se especifique en sus respectivas
Condiciones Finales, el inversor, en caso de producirse determinadas circunstancias, podria perder hasta
el 100% del capital invertido. Se podran emitir los valores a la par o por un importe superior 0 por un
importe inferior, segun se establece para cada caso concreto en las Condiciones Finales correspondientes.
Siempre que asi se convenga en los términos y condiciones de los valores objeto de emisién, y se refleje
en las Condiciones Finales de las emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto Base, los
valores de la misma naturaleza podran tener la consideracion de fungibles entre si, con otros de posterior
emision.
Las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto Base podran estar dirigidas a inversores
minoristas, a inversores cualificados o al publico en general.
Cc.2 Divisa de la Emision Las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base se podran emitir en cualquier moneda de
curso legal de los paises de la OCDE.
C3 Numero de acciones Se encuentran admitidas y desembolsadas 8.408.792.000 acciones de Banco Popular Espafiol, S.A., por
lemitidas y valor un importe nominal de 0,10 euros por accion.
nominal por accion del
Emisor
C.5 Descripcion de cualquier | No existe restriccion alguna a la libre transmisibilidad de los valores.
restriccion a la libre
transmisibilidad de los
\valores
Cc.7 Politica de dividendos Las nuevas exigencias de capitalizacion han obligado a Banco Popular a suspender los abonos del primer
y segundo dividendo a cuenta con cargo a los resultados de 2012, que habitualmente se realiza en los
meses de octubre y enero.
Los dividendos por accion de los Ultimos ejercicios son los siguientes:
miles de euros 2012 2011 2010
DIVIDENDO PAGADO 0,12 0,20
N° ACCIONES MEDIO 2.246.130,00 | 1.389.246,00 | 1.287.450,00
DIVIDENDO POR ACCION (en €) 0,120 0,200 0,309
INCREMENTO DPA -0,08% -0,11% -23,10%
RENTABILIDAD por DIVIDENDO 6,02% 6,94%
c.8 Descripcion de los Conforme con la legislacion vigente, lo valores careceran, para el inversor que los adquiera, de cualquier

derechos vinculados a los
\valores, orden de
prelacion y limitaciones

derecho politico presente y/o futuro sobre Banco Popular.

Los valores emitidos bajo este folleto, no se encuentran bajo la cobertura del Fondo de Garantia de
Depositos.
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Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los
mismo, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacion
con que se emitan y que se concretaran en las Condiciones Finales que se publiquen con motivo de la
emision de valores que se realice al amparo del presente Folleto Base.

Los titulares de bonos y obligaciones incluidos en el presente Folleto Base tendran derecho a voto en la
Asamblea de Bonistas u Obligacionistas, tanto simples como subordinados.

Bonos, Obligaciones y Valores Estructurados: Los inversores se situaran a efectos de la prelacién debida
en caso de situaciones concursales de Banco Popular por detréas de los acreedores con privilegio que a la
fecha tenga Banco Popular, conforme con la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecido por
la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y sus modificaciones posteriores y resto de normativa aplicable.

Bonos y Obligaciones subordinadas: No gozaran de preferencia en el seno de la deuda subordinada de
Banco Popular, cualquiera que sea la instrumentacion y fecha de dicha deuda. Se situaran por delante, en
su caso, de cualquier clase de recursos asimilables al capital, los accionistas, los tenedores de los bonos
necesariamente convertibles y los tenedores de las participaciones preferentes emitidas por el Emisor o
alguna de sus filiales y garantizadas por él, todo ello de conformidad con lo establecido en la Ley
Concursal 22/2003.

Cédulas Hipotecarias: El capital y los intereses de las emisiones de cédulas hipotecarias estan
especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por todas las hipotecas que en
cualquier tiempo consten inscritas a favor de Banco Popular y nos estén afectas a emisién de bonos
hipotecarios, participaciones hipotecarias ni certificados de transmision hipotecaria, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial universal de la misma y, si existen, por activos de sustitucion e instrumentos
financieros ligados a una emisién concreta, de conformidad con los previsto en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, de Regulacién del Mercado Hipotecario y en el
Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981
sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial del mismo.

Cédulas Territoriales: El capital y los intereses de las emisiones de cédulas territoriales estan
especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcién registral, por los préstamos y créditos
concedidos por Banco Popular al Estado, a las Comunidades Auténomas, a los Entes Locales, asi como a
los organismos auténomos y a las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos o a otras
entidades de naturaleza analoga del Espacio Econémico Europeo, de conformidad con lo previsto en la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial del mismo

C.9

Emision de los valores,
tipo de interés,
amortizacion y
representacion de los
\valores emitidos

La fecha de emisién de los valores se especificara en las Condiciones Finales, y no podra exceder la fecha
de vigencia del presente Folleto Base.

El interés efectivo previsto para el suscriptor de los valores se especificara en las Condiciones Finales y
sera el que resulte de aplicar las condiciones particulares de dicha emision.

Las emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, es decir todas aquellas con tipo de interés
variable o indexado, en caso de que los precios de emision fueran mayores que los precios de
amortizacion y si no se cumplen las hip6tesis previstas en la estimacion de intereses futuros, pueden dar
lugar a rendimientos negativos.

Los valores emitidos bajo el presente programa se amortizan a vencimiento. Siempre que las Condiciones
Finales de la emision lo contemplen, los valores podran ser amortizados a instancia del emisor y/o
inversor. En el caso de los valores subordinados, exclusivamente, en determinados supuestos, a instancia
del emisor previa autorizacion del Banco de Espafia y nunca antes del quinto afio, siempre que no afecte
a la solvencia del emisor.

Asimismo se podran amortizar anticipadamente, en cualquier momento, los valores por cambios
normativos en la computabilidad y/o fiscalidad de los valores, producidos en un momento posterior de la
emision de los mismos.

Valores Estructurados: podran amortizarse anticipadamente cuando se cumplan las circunstancias para su
amortizacion anticipada (barreras de cancelacion, esto es, que el subyacente supere un determinado
nivel, inferior, igual y/o superior de su valor inicial).

Las respectivas hipotesis de célculo de los rendimientos de detallaran en las Condiciones Finales de cada
una de las referidas emisiones.

En las emisiones de Bonos y Obligaciones se constituird el Sindicato que tendra por objeto la defensa de
los intereses y derechos de los titulares de los valores.
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C.10

Instrumentos
derivados

De forma paralela a la emision de los valores descritos, podran constituirse derivados de cobertura de
tipos de interés, asi como otros derivados afectos a las emisiones.

Los valores estructurados, descritos en el Apéndice D del presente Folleto Base, incorporan una
estructura compleja, que en muchos casos, implica operar con derivados, que a su vez pueden tener
efecto sobre la inversion:

L] Riesgo de no cobrar cupones.
=  Riesgo de pérdida por parte del inversor de parte o hasta la totalidad del principal invertido.
=  Riesgo de cancelacién anticipada del valor.

C.11

Negociacion

Se solicitard la admision a cotizacion en algin mercado secundario organizado de los valores que se
emitan al amparo del presente Folleto, de manera que coticen en plazo maximo de 30 dias desde la
Fecha de Desembolso fijada en las Condiciones Finales.

Las emisiones dirigidas a inversores minoristas mediante oferta publica seran admitidas a negociacién en
AIAF, seran negociables a través de la plataforma del Sistema Electronico de Negociacién de Deuda
(SEND) y gozaran de un contrato de liquidez cuyos términos se especificaran en las Condiciones Finales
de cada emision y que seguird los criterios definidos en los “Criterios de buenas practicas para la
provision de liquidez a emisiones de renta fija destinadas a inversores minoristas” publicado por CNMV
con fecha 25 de octubre de 2010, por el cual se ofrecera liquidez por un importe maximo equivalente al
10% del saldo vivo nominal de la emision. La diferencia entre los precios de oferta y demanda cotizados
por las entidades de liquidez en términos de T.I.R., no serd superior al diez por ciento (10%) de la T.I.R.
correspondiente a la demanda, con un maximo de cincuenta (50) puntos bésicos en los mismos términos
y nunca sera superior al tres por ciento (3%) en términos de precio. Existen determinados supuestos de
exoneracion del compromiso de liquidez y exenciones a la horquilla. En caso de producirse alguno de
ellos, se comunicard oportunamente al mercado tanto su inicio como su finalizacion mediante hecho
relevante.

Para las emisiones destinadas a inversores minoristas sin oferta publica y/o inversores cualificados, el
contrato de liquidez sera optativo, asi como sus condiciones, que podran ser libremente fijadas entre las
partes.

En caso de solicitar la admision a cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija, Banco Popular solicitara la
inclusion en el registro contable gestionado por IBERCLEAR, domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad,
n°l, 28014.

C.15

Descripcion de como el
\valor de su inversion
resulta afectado por el
\valor subyacente

La rentabilidad de los bonos y obligaciones emitidos conforme al presente Folleto, dependera
principalmente del vencimiento de los valores asi como de la rentabilidad del tipo de referencia utilizado
para la emisién concreta y de la existencia de ventanas de amortizacion anticipada.

En el caso de valores estructurados la rentabilidad dependera de la evolucién del activo subyacente del
valor estructurado, asi como de la existencia o no de barreras de capital (condicién para la recuperacion
de la inversion inicial o con posibilidad de limitar las pérdidas sobre el valor inicial), barreras de cupén
(determina el cobro o no de cupones), barreras de cancelacion anticipada y el vencimiento de los valores.

C.16

Fecha de vencimiento o
lexpiracion de los
\valores derivados

Se determinara en las Condiciones Finales y en el Resumen Especifico de cada Emision la fecha de
vencimiento final de los valores.

C.17

c.18

Descripcion de la
liquidacion y pago de
los valores derivados

La liquidacion de los valores emitidos bajo el presente Folleto se realizara dentro de los dos dias habiles
siguientes a la fecha de emisién, a través de lberclear, si bien para determinadas emisiones podra
efectuarse a través de Clearstream.

Los pagos se efectuaran a través del Agente de Pagos, que podra ser tanto el Emisor, como aquella otra
entidad que designe para tal efecto. El pago de cada emisién se realizara en las fechas que determinen
para cada emision concreta.

C.19

C.20

Precio de referencia
final del subyacente y
descripcion del tipo de
subyacente y lugar en
el que puede
lencontrarse
informacion sobre el
subyacente

El precio de referencia final del subyacente se determinara en las Condiciones Finales de cada Emision.

La rentabilidad de los valores emitidos bajo el presente Folleto podra ser fija o variable, en funcién de un
determinado indice.

Para aquellos valores cuya rentabilidad vendra condicionada por la evolucion de otro activo subyacente
(valores estructurados), podran utilizarse como subyacentes: acciones, valores de renta fija, indices de
renta fija o variable de mercados organizados, fondos de inversion, certificados, rendimiento de precios o
indices de materias primas o metales preciosos, riesgo de crédito de un activo, rendimiento de precios de
indices de tipo de energia, divisas, futuros e indices de precios, o bien cestas compuestas por varios
activos de los anteriores dentro de la misma categoria.

Suplemento al Folleto Base de Valores de Renta Fija y Estructurados de Banco Popular Espafiol, S.A. 2013 -10 -




El precio y evolucién de estos subyacentes podran ser consultados en las péaginas de difusion de
informacién financiera, promotor del indice o del emisor del subyacente, los indices no seran compuestos
ni solicitados por el Emisor y en todo caso, deberan contar con una difusion publica. Se fijara en las
Condiciones Finales de la emision el lugar en el que podra encontrarse informacion financiera sobre el/los
subyacentes.

Seccion D — Riesgos

D.1

Informacioén
fundamental sobre
los principales
riesgos especificos
del Emisor

La descripcién de los riesgos inherentes a la actividad del Emisor aparecen definidos y ponderados en el
Documento de Registro de Banco Popular verificado e inscrito en los registros oficiales de la CNMV con
fecha 11 de octubre de 2012, los cuales de forma resumida se indican a continuacion:

Riesgos asociados al marco regulatorio: modificacion de los requerimientos de capital y
saneamientos

Impacto de las principales medidas sobre reforma del sistema financiero

El sector bancario espafiol viene conociendo, desde hace tiempo (i) unos crecientes requerimientos de
solvencia y saneamientos crediticios, a través de distintas normas, entre ellas y sefialadamente: el Real
Decreto-Ley 2/2011, de 18 de febrero, el Real Decreto-Ley 2/2012, de 3 de febrero (sustituido hoy por la
Ley 8/2012, de 30 de octubre), el Real Decreto-Ley 18/2012, de 11 de mayo y el Real Decreto Ley
24/2012, de 31 de agosto, de reestructuracion y resolucion de entidades de crédito (sustituido hoy por la
Ley 9/2012, de 14 de noviembre), y (ii) sucesivos ejercicios y pruebas de esfuerzo (“stress tests”)
realizados por las autoridades nacionales o europeas.

En el mes de junio de 2012, el Gobierno espafiol solicitd y obtuvo la asistencia del Fondo Europeo de
Estabilidad Financiera mediante una linea de crédito por un maximo de 100.000 millones de euros, cuyo
destino exclusivo sera la atencién de las necesidades generadas por la recapitalizacion del sector
financiero. La linea de crédito viene acomparfiada de una serie de condiciones de politica econémica que,
dada la finalidad exclusiva citada, en el caso de Espafia se limitan a politica sectorial financiera, recogidas
en un Memorando de Entendimiento (Memorandum of Understanding — “MoU”) suscrito el 20 de julio de
2012.

Entre dichas condiciones se encontraba la realizacion de un ejercicio de evaluacién o prueba de esfuerzo
(“stress test”) sobre los 14 grupos bancarios espafioles mas importantes, ejercicio que fue realizado por la
firma Oliver Wyman.

Las pruebas realizadas por Oliver Wyman conforme a las exigencias del MoU han tenido en cuenta la
informacién de la cartera crediticia en Espafia, los activos inmobiliarios y planes de negocio de cada una
de las entidades. Las pruebas ofrecen resultados en dos escenarios: escenario base -en el que las
entidades deberian disponer de una ratio de core capital del 9%- y escenario adverso -en el que las
entidades deberian disponer, al menos, de un 6% de core capital sobre activos ponderados por riesgo. El
escenario adverso tiene en consideracion una hipotética situacion macroeconémica en los afios 2012 a
2014 muy adversa, con una probabilidad de ocurrencia de menos del 1%.

El pasado 28 de septiembre Banco de Espafia publicé los resultados de las pruebas de esfuerzo, que en
caso de Banco Popular ofrecieron (i) un exceso de capital de 677 millones de euros en el “escenario
base”, y (ii) un déficit de capital de 3.223 millones en el “escenario adverso”.

A la vista de estos resultados, el Consejo de Administracion de Banco Popular, remitié al Banco de Espafia
un Plan de Recapitalizacion (cuyas lineas maestras habian sido incluidas en un Plan de Negocio, aprobado
por el Consejo de Administracién el 30 de septiembre y comunicado como Hecho Relevante el 1 de
octubre). El Banco de Espafia aprob6 con fecha 31 de octubre de 2012 el Plan de Recapitalizacion. El
regulador llegé a la conclusion, compartida por los servicios de la Comision Europea, que Banco Popular
seria capaz de cubrir las necesidades de capital por sus propios medios, quedando integrado en el Grupo
3 (por tener necesidades de capital superiores al 2 por 100 de activos ponderados por riesgo).

En el documento remitido al Banco de Espafia para la aprobacién del Plan de Recapitalizacién, se recogian
los aspectos mas relevantes del Plan de Negocio mencionado, que son las que se sefialan a continuacion
y que se han ido implementando paulatinamente a finales del ejercicio 2012 y principios de 2013:

e  Realizar antes del 31 diciembre de 2012 un aumento de capital con derecho de suscripcion
preferente para los accionistas actuales, por un importe de hasta 2.500 millones de euros.

e Realizar saneamientos y provisiones que se considerardn incurridas, una vez acontezcan
determinados eventos adversos, por aproximadamente 9.300 millones de euros antes del 31 de
diciembre de 2012 (3.300 millones de euros contra reservas y 6.000 millones de euros via
cuenta de resultados Finalmente a 31 de diciembre de 2012, en linea con el Plan de Negocio,
el Grupo reconoci6 9.616 millones de euros, de los cuales 7.659 millones de euros en relacion
con la exposicion al sector inmobiliario y de la construccién requeridos por los RD L 2/2012 y
18/2012, cuyos requerimientos se han cubierto por completo (4.394 millones de euros via
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cuenta de resultados y 3.265 millones de euros contra reservas). De los 1.957 millones de
euros restantes, 1.741 millones de euros se han realizado contra la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y 216 millones de euros contra capital.

e A través del Grupo inmobiliario de Banco Popular (Aliseda), conseguir una mejor gestiéon de los
activos problematicos, méas coordinada, que facilite la venta de los activos adjudicados, asi
como la gestién de morosos.

Las medidas anteriores, junto con la venta de determinados activos no estratégicos, ciertas operaciones
de gestion de Balance (canje y conversion de instrumentos hibridos) y otras medidas, han sido suficientes
para cubrir, antes del 31 de diciembre de 2012, las necesidades de capital sefialadas en el ejercicio de
Oliver Wyman en su escenario adverso y permiten cumplir con la normativa de Recursos Propios nacional
y europea, sin que haya sido necesaria (como medida precautoria aplicable a todos los bancos del Grupo
3) la emision de bonos convertibles contingentes (“COCOs”).

En concreto destacar las plusvalias generadas, en el dltimo trimestre del 2012 y en el primer mes del
2013, por:

. La venta de la actividad de recobro de deuda incumplida (EOS Group), que generard un
resultado extraordinario por un importe bruto aproximado de 133 millones de euros.

e La venta de activos inmobiliarios (plusvalias brutas de 122 millones de euros).

e  El acuerdo con Evo Payments para desarrollar conjuntamente en Espafia el negocio de servicios
de pago a través de de terminales de punto de venta en comercios (TPV), que generara un
resultado extraordinario bruto aproximado de 68 millones de euros.

e Laventa de una cartera de préstamos fallidos sin garantia, que ha generado una plusvalia bruta
estimada de aproximadamente 48 millones de euros.

e Laventa de la compafiia tecnol6gica Daesa (plusvalias brutas de 5 millones de euros).

Las plusvalias contabilizadas en el ejercicio 2012 asciende a 195 millones de euros (122 millones de euros
por la venta de activos inmobiliarios, 68 millones de euros por la venta del negocio TPV y 5 millones de
euros por la venta de Daesa). En el primer trimestre de 2013, se han contabilizado también los 133
millones de euros por la venta de la unidad de recuperaciones.

En total en el ejercicio 2012 y en los primeros meses de 2013, se han contabilizado plusvalias por un total
de 328 millones de euros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito surge ante la eventualidad de que se generen pérdidas por incumplimiento de las
obligaciones de pagos por parte de los acreditados, asi como pérdidas de valor por el simple deterioro de
la calidad crediticia de los mismos. A continuaciéon se presentan las ratios de morosidad, asi como de
cobertura del Grupo Banco Popular:

En miles de euros 2012 * 2011 2010

Riesgos totales 155.582.005| 122.301.714| 114.793.415
Entradas en mora 9.436.275 4.278.997 4.351.237
Recuperaciones 3.735.750 2.117.129 2.531.994
Deudores morosos 13.976.733 7.323.272 6.055.019
Provisiones para insolvencias 9.146.044 2.530.076 2.448.164
Ratio de morosidad (%) (9 8,98 5,99 5,27
Ratio de morosidad hipotecaria(%) (2) 4,35 3,04 2,77
Ratio de cobertura de morosos y fallidos (%) 73,65 55,75 59,14
Ratio de cobertura de morosos y sin fallidos (%) 65,44 34,55 40,43
Ratio de cobertura con garantias (%) (5) 115,16 97,72 3) 95,65
Inmuebles adjudicados (valor contable bruto) (4) 9.474.378 5.668.000 4.768.000
Inmuebles adjudicados (valor contable neto) (4) 5.124.145 4.028.000 3.689.000

(1) Tanto en el numerador como en el denominador se incluyen los "riesgos contingentes”.

(2) Crédito para adquisicion de vivienda

(3) Ratio de cobertura sobre el riesgo incluyendo el valor de las garantias después de aplicar los descuentos
definidos en el Anexo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia.

Descuentos aplicables BAE entre el 20% y el 50% segUn tipologia de producto. Estos descuentos o “haircut” se
aplican sobre el valor de tasacién en el momento de la concesion.

(4) Incluye fallidos. En el numerador se incluye el valor de las garantias.

(5) Informacion de los activos adjudicados en Espafia por las entidades del Grupo (Activos no corrientes en
venta, existencias e inversiones inmobiliarias)

(*) A efectos contables, desde el 17 de febrero de 2012 se incluye Banco Pastor, S.A.
H 28 de junio de 2012 tuvo lugar la fusién por absorcion de Banco Pastor, S.A.
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Riesgo inmobiliario, financiacion destinada a la construcciéon y promocion inmobiliaria

Es el riesgo asociado al grado de exposicion de la inversion crediticia de la Entidad a actividades con
finalidad de construccién y/o promocion inmobiliaria.

A 31 de diciembre de 2012, el crédito con finalidad promocién y/o construccion inmobiliaria asciende a
21.160 millones de euros, lo que supone un 22% sobre el total de la inversion crediticia (18% a 31 de
diciembre de 2011). La exposicion ha aumentado en el ejercicio 2012, en 4.679 millones, lo que supone
un incremento del 28,3% (desde el 17 de febrero se incluye contablemente al Grupo Banco Pastor).
Dicha exposicion, cuenta con una cobertura especifica (dudosos y sub-estandar) total de 3.264 millones.

La ratio de morosidad del préstamo promotor a 31 de diciembre de 2012 se sitta en el 32,03% (21,05%
a 31 de diciembre de 2011).

Riesgo de tipo de interés

A 31 de diciembre de 2012, los activos sensibles a tipos de interés suman 127.592 millones de euros,
frente a 122.185 millones de euros de pasivos que cumplen la misma condicién, con un gap agregado
positivo de 5.407 millones de euros. Por otro lado, durante buena parte del 2012, los vencimientos del
pasivo sensible han superado a los del activo sensible, por lo que las bajadas de tipos tendrian un
impacto positivo a corto plazo y viceversa. En un escenario de subidas de tipos, la entidad veria empeorar
su margen en el corto plazo.

Una particularidad de la gestion de tipos de interés del Grupo es la existencia de acotaciones minimas o
“floors” en una parte importante de las operaciones que forman el crédito a la clientela, lo que aporta una
mejora adicional al margen financiero ante bajadas de tipos. A 31 de diciembre de 2012, el volumen de
operaciones con “floor” representaba un 43,09% del total de crédito bruto a la clientela. EI 72,00% del
total de “floors” estaban activados.

No se espera, que la reciente sentencia del Tribunal Supremo de fecha 20 de marzo 2013, declarando la
nulidad de las denominadas “clausulas suelo” de las hipotecas, en los casos en que se haya producido
"falta de transparencia" en su contratacion, tenga impacto en el Grupo.

Destacar también, que la reciente recomendacion emitida por el Banco de Espafia, limitando la
rentabilidad de los depésitos bancarios, pagarés, cuentas y bonos en funcion del plazo de los mismos,
establece un nuevo contexto que se espera permita descender el coste de los recursos minoritas, lo que
sin duda beneficiara al margen del Emisor. En cualquier caso la mayor disminucién se espera para el afio
2014.

Riesgo de Liquidez

Este concepto refleja la posible dificultad de una entidad de crédito para disponer de fondos liquidos, o
para poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

Para afrontar cualquier contingencia, el Grupo cuenta a 31 de diciembre de 2012, con una segunda linea
de liquidez (activos elegibles disponibles para ser descontados en el Banco Central Europeo y obtener
financiacién) de 14.552 millones de euros (saldo efectivo tras aplicar el descuento del Banco Central
Europeo).

La estrategia de financiacion se centra en la aplicacién de criterios de maxima prudencia en la gestion de
la liquidez, intentando minimizar el coste de financiacion asi como evitar concentraciones en plazos y/o
mercados utilizando para ello la amplia variedad de fuentes de financiacion minorista y mayorista de las
que dispone.

La estrategia de financiacion prioritaria en el Grupo ha sido la captacion de pasivo minorista a través de
productos que aporten estabilidad al Balance. Esta estrategia descansa en la capacidad de acceso a
clientes particulares y empresas que proporciona la extensa red comercial del Grupo. La financiacion
minorista se sitda en 77.876 millones de euros, lo que supone un 55,2% de toda la financiacién del
Grupo a 31 de diciembre de 2012 (53,6% en 2011 y 53,4% en 2010).

Por otro lado, a 31 de diciembre de 2012, la financiacion mayorista se sitla en 22.469 millones de euros,
lo que supone un 15,9% sobre el conjunto total de la financiacion del Banco (23.837 millones de euros a
31 de diciembre de 2011, con un peso del 20,2% sobre el conjunto de la financiacién del Banco frente al
24,0% a diciembre de 2010).

Por otro lado, indicar que a 31 de diciembre de 2012, la financiacién procedente de las Camaras y otras
cesiones al mercado representa el 7,3% del total de la financiacion, situandose en 10.359 millones de
euros (11% en 2011 y 12,6% en 2010), mientras que la financiacion procedente de Organismos Oficiales
(incluido Banco Central Europeo) representa un 21,5% de toda la financiacion, alcanzando los 30.408
millones de euros (15,2% en 2011 y 10% en 2010).
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A 31 de diciembre de 2012 el gap comercial se sitia en 18.855 millones de euros alcanzando una ratio de
crédito sobre depositos (LTD) de 123%.

El plan de contingencia del Grupo para escenarios estresados de liquidez se basa, en parte, en la
capacidad de realizar operaciones de “repo” con el Banco Central Europeo. Adicionalmente, el Grupo ha
utilizado las lineas de financiacion ofrecidas por el Banco Central Europeo en diciembre de 2011 y febrero
de 2012 (“Long Term Refinancing Operations — LTRO”), que incluyen préstamos a tres afios. Si dichos
programas fuesen suspendidos y no existiese una fuente alternativa de financiacién, o si los titulos de
deuda que tiene el Grupo dejasen de ser activos colaterales validos para dichas vias de financiacion
debido a bajadas de rating o por otras causas (incluyendo cambios de criterio del BCE), podria verse
perjudicada la capacidad del Grupo de afrontar escenarios estresados de liquidez.

El pasado 30 de enero y al igual que otras entidades europeas, Banco Popular devolvié al Banco Central
Europeo 1.300 millones de euros de los 17.200 millones que capté en las dos subastas de liquidez a largo
plazo que realizé el Banco Central Europeo (BCE), las denominadas LTRO, lo que supone el 7,56% del
total obtenido. La entidad capté 11.200 millones de euros en la subasta de diciembre de 2011 (con
vencimiento enero 2015) y otros 6.000 millones de euros en la de febrero del pasado ejercicio (con
vencimiento abril 2015). Actualmente, no existe ningin plan de financiaciéon concreto por parte de BCE,
sin perjuicio, de las subastas semanales que la entidad europea viene realizando.

Riesgo de Mercado

Este concepto comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los precios de
mercado de los instrumentos financieros negociables gestionados por la Tesoreria del Grupo como
consecuencia de variaciones adversas en los tipos de interés, en los tipos de cambio, en los precios de las
acciones o de las materias primas, en los spreads de crédito, o en las volatilidades de los mismos.

El indicador utilizado para medir el riesgo de mercado es el denominado Valor en Riesgo o Value at Risk
(“VaR"), definido como la pérdida potencial maxima diaria estimada a partir de datos historicos sobre la
evolucién de los precios y calculada con un nivel de confianza y a un plazo determinado.

En el afio 2012, el VaR medio de la actividad de negociacién de Tesoreria fue de 0,203 millones de euros
(0,177 millones de euros y 0,493 millones de euros en 2011 y 2010 respectivamente).

Riesgo soberano

A continuacion se detalla a 31 de diciembre de 2012, por tipo de instrumentos financieros, la exposicion
total del Grupo al riesgo soberano. Como se desglosa en el cuadro, la exposicién al riesgo soberano del
Grupo se limita a Espafia, Italia y Portugal, teniendo Espafia el mayor peso con un 95,3% sobre el total
de la exposicion (94,1% a 31 de diciembre de 2011).

A 31 de diciembre de 2012, la cartera disponible para la venta presenta minusvalias por un total de 323
millones de euros (453 millones de euros en 2011), mientras que la cartera de negociacion registra
plusvalias por 0,01 millones de euros (0,61 millones de euros en 2011). Las plusvalias o minusvalias de
estas carteras van directamente contra resultados (PyG).

Los ajustes por valoracion que se han producido por la deuda publica espafiola a 31 de diciembre de
2012, asciende a -986.581 miles de euros (-753.497 miles de euros en 2011). Los ajustes por valoracion
producen una variacion en determinadas partidas de Fondos Propios.

A medio plazo la economia espafiola puede no ser capaz de seguir el mismo ritmo de recuperacion de la
crisis que las grandes economias de la Unién Europea, lo que podria tener un efecto adverso sobre el
negocio, la situacion financiera y los resultados operativos de Banco Popular. El Banco de Espafia ha
estimado que la recesion continuard durante 2013. Asimismo, existen circunstancias que generan
incertidumbres sobre la capacidad del Estado espafiol para atender el pago de su deuda soberana en el
futuro.

Cualquier incumplimiento en la deuda soberana, o cualquier devaluacion del rating del Estado espafiol
para sus emisiones de deuda, podrian tener un efecto material adverso sobre Banco Popular.
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EXPOSICION al RIESGO SOBERANO 31/12/2012 (datos en millones de euros)
Valores representativos de deuda
Exposicién al riesgo Cartera Cartera de Inversiones -
soberano por paises | Carterade disponible | inversisna | creditdicias Total 70
negociacion L
para la venta| vencimiento
Espafia 23 6.232 5.776 3.883 15.914 95,3%
Italia - - 208 - 208 1,2%
Portugal 8 450 124 - 582 3,5%
Total exposicion ©
riesgo soberano 31 6.682 6.108 3.883 16.704 100,0%

Riesgo estructural de Balance

Este concepto comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones de los tipos de interés de los
activos y pasivos del Balance, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas
patrimoniales o fuera del balance, y de los precios de mercado de los instrumentos financieros
negociables.

También se incluye en este concepto el riesgo de negocio, que se define como la posibilidad de que el
margen bruto no sea suficiente para cubrir los costes fijos debido a cambios en los volimenes de las
partidas de Balance y los ingresos por comisiones, causados a su vez por cambios en las condiciones
econdmicas.

El riesgo de tipo de cambio del negocio en Espafia y Portugal es practicamente inexistente, como
consecuencia del criterio que se aplica en esta materia: las posiciones de tesoreria y activos financieros
en monedas diferentes del euro se limitan a la colocacion de los fondos excedentes de la actividad de
banca comercial en la misma divisa y a plazos similares.

La participacion de Totalbank, entidad residente en Estados Unidos, representa una posicion abierta en
dolares sobre el fondo de comercio de la entidad. Este riesgo se monitoriza, y en ocasiones, y
dependiendo de la evolucion esperada de la divisa, se cubre parcialmente.

A resultas de la crisis de deuda soberana y las adversas condiciones econémicas de la Eurozona, el Banco
Central Europeo ha venido rebajando el tipo de interés de referencia para la Eurozona, en sucesivos
movimientos, desde el 1,25%, nivel adoptado en julio de 2011, hasta al 0,75% en julio de 2012. Una
posterior reduccién en el nivel de los tipos de interés podria afectar negativamente al Grupo.

Calificaciones de la agencias de rating

Este concepto comprende el riesgo resultante de una eventual bajada del rating por parte de las agencias
calificadoras. Un descenso en la calificacion crediticia otorgada al Emisor puede tener como consecuencia
un encarecimiento en el acceso a la financiacion.

Riesgo Operacional

El Grupo Banco Popular ha adoptado como definicion de riesgo operacional la establecida en el Nuevo
Acuerdo de Capital (Basilea 11-2004), “Riesgo de pérdida debido a la inadecuacion o a fallos de los
procesos, el personal y los sistemas internos o bien a causa de acontecimientos externos”, integrando en
la gestion global del riesgo la elaboracion de los procedimientos para la identificacion, evaluacion,
seguimiento y control de este riesgo.

Riesgo reputacional

El riesgo reputacional se deriva de la percepcion que tienen del banco los distintos grupos de interés
(clientes, proveedores, administraciones publicas, o entorno local) con los que se relaciona en el
desarrollo de su actividad. Se incluyen, entre otros aspectos juridicos, econdémicos-financieros, éticos
sociales y ambientales.

Riesgo pais

Esta clase de riesgo, también denominado riesgo exterior, es un componente adicional del riesgo de
crédito. Se origina por la dificultad de los prestatarios de determinados paises extranjeros para atender
sus obligaciones de pago de deudas.

Al cierre del ejercicio 2012, el conjunto de riesgos del Grupo afectados por el riesgo-pais asciende a 50
millones de euros, un 3,6% inferior respecto al de finales de 2011 (51,9 millones de euros). Estas cifras
no son significativas en relacion con el riesgo total del Grupo, pues representan el 0,03% vy el 0,04% del
mismo en 2012 y 2011 respectivamente.
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Informacion Riesgo de mercado
fundamental sobre

los principales Las emisiones de Bonos y Obligaciones Simples, Cédulas Hipotecarias y Territoriales, Bonos y
riesgos especificos Obligaciones subordinadas- y Valores Estructurados, estan sometidas a posibles fluctuaciones de sus
de los Valores precios en el mercado en funcién, principalmente, de la evolucion de los tipos de interés y de la duracién

de la inversion (un aumento de los tipos de interés, implicaria una disminucién de los precios en
mercado), pudiendo situarse en niveles inferiores a sus valores nominales o sus precios de adquisicion o
suscripcion.

Cuanto mayor sea el periodo de tiempo hasta el vencimiento de los valores, mayor sera la volatilidad del
precio, en comparacion con valores de similares caracteristicas y emitidos a la par.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de una pérdida econémica como consecuencia de la falta de cumplimiento de las obligaciones
de pago del emisor o de un retraso en las mismas.

Variaciones de la calidad crediticia del Emisor

La calidad crediticia se mide por la capacidad que tiene una compafiia de hacer frente a sus obligaciones
financieras, pudiendo empeorar como consecuencia de incrementos de endeudamiento o empeoramiento
de los ratios financieros, lo que conllevaria la imposibilidad por parte del Emisor de hacer frente a sus
obligaciones contractuales.

El presente programa no cuenta con calificacion crediticia.

Banco Popular Espafiol tiene asignados los siguientes ratings para sus emisiones a largo plazo y corto
plazo por las agencias de calificacion de riesgos crediticios que se indican a continuacion:

Corto Plazo | Largo Plazo F':iggtr?clieezraa Ultima revision | Perspectiva
Moody s () NP * Bal Ba2 oct-12 Alerta negativa
Fitch Ratings (2) B BB+ bb+ sep-12 Estable
Standard & Poors (3) B BB b+ sep-12 Negativa
DBRS (4) R-1 (low) A (low) A (low) ago-12 Negativa

* NP (Not Prime)

(1) Moody's Investors Service Espafia, S.A.

(2) Fitch Ratings Espafia, S.A.U.

(3) Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited
(4) DBRS Ratings Limited

Las agencias de calificacion mencionadas han sido registradas en la European Securities and Markets
Authority de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) n°® 1060/2009 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 16 de septiembre de 2009 sobre las agencias de calificacion crediticia.

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado:

Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los valores.

Las emisiones dirigidas a inversores minoristas mediante oferta publica admitidas a negociacion en AIAF
seran negociables a través de la plataforma del Sistema Electronico de Negociacion de Deuda (SEND).

Para las emisiones destinadas a inversores minoristas sin oferta publica y/o inversores cualificados, el
contrato de liquidez sera optativo, asi como sus condiciones, que podran ser libremente fijadas entre las
partes.

Riesgo de pérdida de principal para los valores estructurados

Los valores descritos en el Apéndice D pueden conllevar un rendimiento negativo, es decir, existe la
posibilidad de que el inversor pueda llegar a perder parte o la totalidad de la inversion inicial.

Este tipo de producto incorpora una estructura compleja que, en muchos casos, implica operar con
derivados, lo que requiere conocimientos técnicos adecuados. Los valores estructurados son valores con
un riesgo elevado, que pueden generar una rentabilidad positiva pero también pérdidas en el nominal
invertido. En aquellos casos en los que exista la posibilidad de que, en la fecha de amortizacion el precio
de amortizacion esté por debajo de la par, los inversores perderdn parcialmente el importe invertido,
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pérdida que podra ser total si el precio de amortizacién fuera igual a cero (esta posibilidad se reflejara en
las Condiciones Finales).

Riesgo de amortizacién anticipada

En el supuesto de que las condiciones finales establezcan la posibilidad de amortizacién anticipada a
opcién del Emisor, es posible que éste proceda a amortizar los valores anticipadamente. En tal caso, un
inversor podria no ser capaz de reinvertir el resultado de dicha amortizacion anticipada en valores
comparables y al mismo tipo de interés.

Riesgo de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones concursales

En caso de producirse una situacion concursal del Emisor, el riesgo de los inversores dependera de si los
Bonos y Obligaciones son o no subordinados.

En el caso de Bonos y Obligaciones Simples y Valores Estructurados, estaran situados por detras de los
acreedores privilegiados, en el mismo nivel que el resto de acreedores comunes, y por delante de los
acreedores subordinados.

En el caso de Bonos y Obligaciones Subordinados, estaran situados por detras de los acreedores
privilegiados y de los comunes. Las Emisiones de Deuda Subordinada realizadas al amparo del presente
programa, no gozaran de preferencia en el seno de la Deuda Subordinada del Emisor, cualquiera que sea
la instrumentacion y fecha de dicha Deuda.

En el caso de las Cédulas Hipotecarias, de conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, del Mercado Hipotecario, y su actual redaccién introducida por la Ley 41/2007, que la modifica,
tendran el caracter de acreedores con preferencia especial que sefiala el nimero 3° del articulo 1923 del
Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con relacion a la totalidad de los préstamos y
créditos hipotecarios inscritos a favor de Banco Popular, salvo los que sirviesen de cobertura a favor de
los Bonos Hipotecarios y Participaciones Hipotecarias, y con relacion a los activos de sustitucion y a los
flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si
estos existen. Todos los tenedores de cédulas, cualquiera que fuese su fecha de emision tendran la
misma prelacion sobre los préstamos y créditos que las garantizan y si existen, sobre los activos de
sustitucion y sobre los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros derivados a las
emisiones concretas.

Las Cédulas Territoriales, de conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero, tendran derecho preferente sobre los derechos de crédito
de Banco Popular frente al Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes Locales, los organismos
auténomos y las entidades publicas empresariales dependientes de ellos y otras entidades de naturaleza
analoga del Espacio Econémico Europeo, para el cobro de los derechos derivados del titulo que ostentan
sobre dichos valores, en los términos del articulo 1.922 del Cédigo Civil.

D.6 Riesgo de valores En aquellas emisiones de valores estructurados que no cuenten con capital garantizado, el inversor, en
estructurados caso de producirse determinadas circunstancias, las cuales seran descritas en las Condiciones Finales de
la Emision, podréa perder todo o parte de la inversion inicial realizada.
Seccion E — Oferta
E.2b |Motivos y destino de Los fondos provenientes de las emisiones de renta fija que se realicen al amparo del presente Folleto
la oferta Base se destinaran a atender las necesidades de financiacién de Banco Popular.
No es posible anticipar una estimacion del coste implicito que para el Emisor supondra el presente Folleto
Base dada la previsible variabilidad de tipos de interés y plazos que aplicaran a cada una de las concretas
emisiones.
E.3 Descripcion de las El periodo de duracién del presente Folleto Base sera de un afio a partir de su aprobacién por la Comision

condiciones de la
oferta

Nacional del Mercado de Valores, una vez inscrito en sus Registros Oficiales, siempre que se complete, en
su caso, con los suplementos correspondientes. El emisor elaborara, al menos, un suplemento al presente
Folleto Base con motivo de la publicacion de los nuevos estados financieros anuales auditados. Al amparo
del presente Folleto se podran poner en circulacion distintas emisiones de valores, hasta la fecha de
vencimiento del mismo.

El saldo de los valores que podran emitirse con cargo a este Programa serd de 12.000 millones, o cifras
equivalentes en caso de emisiones realizadas en otras divisas.

Las emisiones de valores realizadas bajo este Folleto seran objeto de colocacion en Espafia.
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Nominal del valor

El importe nominal de cada valor dependera del tipo de renta fija que se emita y se determinara en cada
una de las “Condiciones Finales”, si bien no sera inferior a MIL EUROS (1.000-€), o cifra equivalente en
caso de emisiones realizadas en otras divisas, para el caso de emisiones dirigidas exclusivamente a
inversores minoristas, y en el caso de emisiones dirigidas a inversores cualificados, el importe nominal
unitario minimo sera de CIEN MIL EUROS (100.000-€). Los valores emitidos al amparo de este folleto
base se podran emitir en cualquier moneda de curso legal de los paises de la OCDE.

Forma de representacion
Los valores emitidos estaran representados mediante anotaciones en cuenta.
Amortizacion de valores

Los valores se amortizaran a la par o por un importe superior o inferior, en este Ultimo caso, s6lo en el
supuesto de Valores Estructurados, segin se establezca en el acuerdo de emision y en las Condiciones
Finales.

Los valores seran amortizados a su vencimiento en una vez, o anticipadamente, bien parcialmente mediante la
reduccion nominal de los valores, bien mediante amortizacién de aquellos titulos que Banco Popular pueda
tener en autocartera, o bien mediante la amortizacion total. La devolucién a los inversores de los valores
amortizados se realizard en las fechas que especificamente se determinen en las Condiciones Finales de la
emision en particular. En ningln caso esta fecha de vencimiento serd inferior a un afio, salvo parra la deuda
subordinada que no podra ser inferior a 5 afios, o 10 si tiene incentivos a la amortizacion anticipada, ni
superior a 40 afios.

Los valores no podran producir rendimientos negativos para el inversor, excepto los valores estructurados,
segun se describe en el Apéndice D del presente Folleto Base. En este caso, el riesgo que puede existir de que
el precio de amortizacion en la fecha de amortizacion esté por debajo del precio de emision, dependera de la
evolucion del activo subyacente del valor estructurado, asi como de la existencia 0 no de barreras de capital
(condicién para la recuperacion de la inversion inicial o con posibilidad de limitar las pérdidas sobre el valor
inicial), barreras de cup6n (determina el cobro o no de cupones), barreras de cancelacién anticipada y el
vencimiento de los valores.

Rendimiento y tipo de interés efectivo

El rendimiento de los valores que se emitan al amparo del Folleto Base podra determinarse mediante un tipo
de interés fijo, variable - o estar vinculado a la evolucién de uno o mas subyacentes -(acciones, indices,
materias primas, metales preciosos, divisas) -. Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el
pago de cupones periédico o mediante el pago de un cup6n Unico a vencimiento o en forma de cupén cero o
mediante el pago de cupones periédicos combinado con primas de suscripcion o amortizacion.

El interés efectivo previsto para el suscriptor de los valores se especificara en las Condiciones Finales y sera el
que resulte de aplicar las condiciones particulares de la emision.

La rentabilidad de los bonos y obligaciones emitidos conforme al presente Folleto, dependera principalmente
del vencimiento de los valores asi como de la rentabilidad del tipo de referencia utilizado para la emision
concreta y de la existencia de ventanas de amortizacion anticipada.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallaran en las Condiciones Finales respectivas
las hipotesis de célculo de los rendimientos. Los valores no podran producir rendimientos negativos para el
inversor, excepto los valores estructurados, segun se describe en el Apéndice D del presente Folleto Base. En
este caso, el riesgo que puede existir de que el precio de amortizacion en la fecha de amortizacion esté por
debajo del precio de emisién, dependera de la evolucion del activo subyacente del valor estructurado, asi
como de la existencia o no de barreras de capital (condicion para la recuperacion de la inversion inicial o con
posibilidad de limitar las pérdidas sobre el valor inicial), barreras de cup6n (determina el cobro o no de
cupones), barreras de cancelacién anticipada y el vencimiento de los valores.

Destinatarios de la emision
Las emisiones que se realicen podran estar dirigidas a:

a) Inversores Minoristas (tanto nacionales como extranjeros, en funcién de las caracteristicas
especificas de cada emision); o

b) Inversores Cualificados (tanto nacionales como extranjeros, en funcion de las caracteristicas
especificas de cada emision); o

¢) Un tramo destinado a Inversores Minoristas y un tramo destinado a Inversores Cualificados.
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En este Ultimo caso, el porcentaje de emision y nimero de valores inicialmente asignado en cada tramo se
reflejara en las “Condiciones Finales”.

Las emisiones de valores realizadas bajo este Folleto seran objeto de colocacién en Espafia.

Descripcion de No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas que intervienen en esta oferta que
cualquier interés que pudiesen ser relevantes a efectos del presente Programa.
sea relevante para la

emision
Gastos estimados Podran establecerse comisiones o gastos a los suscriptores por la suscripcion y amortizacion de los
aplicados al inversor valores, las cuales deberan indicarse en las Condiciones Finales.

por el Emisor
Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los valores emitidos al amparo del
presente Folleto Base de Valores de Renta Fija y Estructurados en Iberclear u otro sistema familiar, seran
por cuenta y cargo del Emisor.

Si el inversor fuese ademas cliente de Banco Popular, una vez suscritos y emitidos los valores, éstos seran
depositados en la cuenta de intermediacion que éste tenga en Banco Popular. En caso de no tener cuenta
de intermediacion y/o de efectivo, se procederd a su apertura, la cual no podra ser cancelada, como
minimo, antes del vencimiento de los valores. La apertura y cierra de las cuentas no conllevara costes
para el inversor, sin perjuicio de otros gastos adicionales que le puedan ser repercutidos de acuerdo con
el Folleto informativo de tarifas maximas en Operaciones y Servicios del Mercado de Valores, el cual ha
sido depositado en la CNMV y puede ser consultado en su web (www.cnmv.es).

Los inversores cuyas cuentas estén abiertas en otras entidades depositantes participantes en Iberclear,
deberan atenerse a las comisiones acordadas con su entidad, cuyos folletos de tarifas deberan ser
depositados en la CNMV y, en tal caso, podran ser consultados en su web (www.cnmv.es).

Del mismo modo, se sustituye el modelo de Resumen Especifico de la emisién contenido en el Anexo
al Folleto. Dicho modelo de Resumen Especifico queda redactado del siguiente modo:

ANEXO
RESUMEN de la EMISION

Seccion A — Introduccion y Advertencia

Advertencia: — este resumen debe leerse como introduccién al folleto, — toda decision de invertir en los valores debe estar basada
en la consideracion por parte del inversor del folleto en su conjunto, — cuando se presente ante un tribunal una demanda sobre la
informacién contenida en el folleto, el inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional de los Estados miembros, tener
que soportar los gastos de la traduccion del folleto antes de que dé comienzo el procedimiento judicial, — la responsabilidad civil
solo se exigira a las personas que hayan presentado la nota de sintesis, incluida cualquier traduccién de la misma, y Gnicamente
cuando la nota de sintesis sea engafiosa, inexacta o incoherente en relacion con las demas partes del folleto, o no aporte, leida
junto con las otras partes del folleto, informacion fundamental para ayudar a los inversores a la hora de determinar si invierten o no
en dichos valores.

Consentimiento del Emisor para una venta posterior por parte de intermediarios financieros

No procede.

Seccion B - Emisor

Nombre legal y comercial del Emisor

Banco Popular Espafiol, S.A. (en adelante “Banco Popular”, el “Banco” o el “Emisor”. CIF: A-28000727.

Domicilio y forma juridica del Emisor, legislacion conforme a la cual opera y pais de constitucion
Domicilio social: calle Velazquez n®34, esquina calle Goya n°©35. 28001 Madrid

El Banco Popular Espafiol, S.A., es una entidad de derecho privado, cuyo objeto social es la actividad bancaria, segin establece el
articulo 4° de sus Estatutos Sociales, y esta sujeta a la normativa y regulacion de las entidades bancarias operantes en Espafia.

Se encuentra inscrito en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 174, folio 44, hoja 5.458, inscripcion 12.
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B.3

Descripcion y factores clave relativos al caracter de las operaciones en curso del Emisor y de sus principales
actividades, declarando las principales categorias de productos vendidos y/o servicios prestados, e indicacion de los
mercados principales en los que compite el Emisor

El principal segmento de negocio del Grupo Banco Popular es el negocio bancario y de seguros. Es la principal actividad del Grupo,
incluye la totalidad del negocio bancario (banca minorista, banca corporativa, tesoreria y mercados) y de seguros, desarrollado,
basicamente, en el territorio espafiol a través de la red de oficinas y del resto de canales complementarios. Recoge tanto la
actividad como los resultados generados por los clientes del Grupo, sean particulares, empresas o instituciones.

En cuanto a los principales mercados donde compite, el Grupo desarrolla su actividad principalmente en Espafa y en Portugal. A 31
de diciembre de 2012, el negocio en Espafia aportaba mas del 90% del activo total consolidado y del margen bruto.

B.4a

Descripcion de las tendencias recientes mas significativas que afecten al Emisor y a los sectores en los que ejerce su
actividad

Los cambios regulatorios introducidos por el Real Decreto Ley 18/2012, de 11 de mayo, la Ley 8/2012, de 30 de octubre y la Ley
9/2012, de 14 de noviembre, son los principales factores de cambios que pueden afectar al Emisor. En este sentido, destacar que
Banco Popular ha dotado integramente las provisiones exigidas por ambos Reales Decretos, provisiones que ascendieron a 7.659
millones de euros (4.394 millones de euros via cuenta de resultados y 3.265 millones de euros contra reservas). Este esfuerzo en
saneamientos ha derivado en un resultado contable negativo de -2.461 millones de euros en el afio 2012. Excluyendo el ejercicio de
provisiones aceleradas, Banco Popular habria obtenido un resultado positivo de 520 millones en 2012.

El andlisis realizado por Oliver Wyman sobre los niveles de solvencia de las entidades financieras, dado a conocer el pasado 28 de
septiembre, arrojé que Banco Popular presentaba un déficit de capital de 3.223 millones de euros en el “escenario adverso”. A la
vista de estos resultados Banco Popular remitié al Banco de Espafia un Plan de Recapitalizacion, cuyos aspectos mas relevantes son
los que se indican a continuacion: i) realizar antes del 31 de diciembre de 2012 un aumento de capital con derecho de suscripcion
preferentes para los actuales accionistas, por importe de 2.500 millones de euros, ii) realizar saneamientos y provisiones por
aproximadamente 9.300 millones de euros vy iii) conseguir una mejor gestion de los activos problematicos a través de Aliseda
(Grupo inmobiliario de Banco Popular).

Las medidas anteriores, junto con la venta de determinados activos no estratégicos, ciertas operaciones de gestion de Balance
(canjes y conversion en acciones de instrumentos hibridos) y otras medidas, han sido suficientes para cubrir antes del 31 de
diciembre de 2012, las necesidades de capital sefialadas por Oliver Wyman en su escenario adverso y permiten cumplir con la
normativa de Recursos Propios nacional y europea, sin que haya sido necesaria la emisién de bonos convertibles contingentes
(“COCOs™).

A pesar del enorme esfuerzo en provisiones, gracias a la ampliacion de capital y la eficiente gestion de los recursos de capital, el
Core Capital (EBA) permanece a cierre de 2012 en el 10,1%.

Consecuencia de la nueva recomendacion realizada por el Banco de Espafia a principios de enero de 2013, relativa a la limitaciéon en
la remuneracién maxima de los depdsitos de clientes, se prevé una mejora progresiva a lo largo de 2013 en el margen de intereses
de la entidad, aunque no sera hasta 2014 cuando tenga lugar el mayor impacto.

Destacar también, que el pasado 30 de enero y al igual que otras entidades europeas, Banco Popular devolvio al Banco Central
Europeo 1.300 millones de euros de los 17.200 millones que capté en las dos subastas de liquidez a largo plazo que realizé el Banco
Central Europeo (BCE), las denominadas LTRO, lo que supone el 7,56% del total obtenido. La entidad capté 11.200 millones de
euros en la subasta de diciembre 2011 (vencimiento enero 2015) y otros 6.000 millones de euros en la de febrero del pasado
ejercicio (vencimiento abril 2015). Actualmente, no existe ningun plan de financiacion concreto por parte de BCE, sin perjuicio, de
las subastas semanales que la entidad europea viene realizando.

B.5

Grupo del Emisor

Banco Popular Espafiol, S.A., es la sociedad dominante del Grupo Banco Popular.

B.6

Personas que directa o indirectamente, tenga un interés declarable, segin el derecho nacional del emisor, en el
capital o en los derechos de voto del emisor, asi como la cuantia del interés de cada una de esas personas.

No se tiene conocimiento de la existencia, por ningun tercero conforme a la normativa aplicable, de un interés declarable en el
capital o en los derechos de voto del emisor.

Todos los accionistas de la entidad poseen los mismos derechos de voto.

Banco Popular Espafiol, S.A. no se encuentra bajo el control directo o indirecto de un tercero.

B.7

Informacion financiera fundamental relativa al emisor

A continuacién se muestran los datos consolidados mas significativos del Grupo Banco Popular a 31 de diciembre de 2012, 2011 y
2010 (auditados), los cuales han sido elaborados segun la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas de informacion
financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros, modificada por la Circular, 6/2008 del Banco de Espafia:
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PRINCIPALES MAGNITUDES DE LOS BALANCES CONSOLIDADOS
(En miles de euros)

Cartera de inversion 21.857.472 17.974.161 16.570.211 21,6%
Inversiones crediticias 114.444.133 100.741.920 102.087.079 13,6%
Activos no corrientes en venta 4.896.644 3.601.723 3.100.790 36,0%
Activo material 1.892.725 1.734.231 1.890.474 91,1%
Activo intangible 2.655.084 649.131 657.079 >
Activos fiscales 3.703.759 1.212.610 1.025.485 >
Resto de activos 1.598.877 944.042 1.057.704 69,4%
Total activo 157.618.118] 130.925.703| 130.139.846 20,4%
Cartera de negociacion 1.491.141 1.104.323 1.160.739 35,0%
Pasivos financieros a coste amortizado 141.726.166 118.279.831 117.435.427 19,8%
de los que: Depositos de la clientela 79.830.212 68.742.520 79.383.524 16,1%
Derivados de cobertura 2.048.864 1.414.056 764140 44,9%
Total pasivo 147.662.697| 122.537.479| 121.887.527 20,5%
Patrimonio neto | 9.955.421| 8.388.224| 8.252.319] 18,7%
Total patrimonio neto y pasivo | 157.618.118] 130.925.703] 130.139.846] 20,4%

(*) A efectos contables, desde el 17 de febrero de 2012 se incluye Banco Pastor, S.A.
El 28 de junio de 2012 tuvo lugar la fusién por absorcién de Banco Pastor, S.A.

PRINCIPALES MAGNITUDES DE LAS CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
(En miles de euros)

Margen de intereses 2.718.756 2.086.911 2.431.896 30,3%
Margen bruto 3.777.816 2.996.634 3.397.622 26,1%
Margen tipico de explotacion 2.016.374 1.627.478 2.094.754 23,9%
Resultado antes de impuestos (3.491.719) 444.141 778.559 (112,72%)
Resultado Consolidado del Ejercicio (2.460.943) 483.976 592.687 (119,67%)

(*) A efectos contables, desde el 17 de febrero de 2012 se incluye Banco Pastor, S.A.
El 28 de junio de 2012 tuvo lugar la fusién por absorcién de Banco Pastor, S.A.

Es importante destacar el comportamiento del margen de intereses en 2012, que ha crecido un 30,3% afio contra afio, en parte
favorecido por la integracion de Banco Pastor si bien el crecimiento también ha sido muy notable excluyendo el impacto de esta
adquisicion (+10,3% anual a perimetro constante). Es de esperar que durante 2013 el coste de los recursos minoristas comience a
descender hacia niveles mas razonables lo que beneficiara al margen, aunque no sera hasta 2014 cuando la mayor disminucion del
coste de los recursos minoristas tenga lugar como consecuencia de las nuevas limitaciones de remuneracion de los depdsitos.

Las pérdidas por deterioro de activos son consecuencia del incremento de las dotaciones por deterioro de las provisiones exigidas
por los Reales Decretos Ley 2/2012 y 18/2012, lo cual ha determinado la evolucion de esta partida y el incremento de las
provisiones especificas con respecto al ejercicio 2011.

El aumento de las pérdidas por “deterioro de activos financieros y dotaciones a provisiones” es consecuencia del deterioro de la
cartera de préstamos a la clientela.

El epigrafe “deterioro de resto de activos”, se sitia en 1.310.507 miles de euros a 31 de diciembre de 2012 (de los cuales 799.013
miles de euros por deterioro de activos no corrientes en venta (inversion inmobiliaria) y 511.494 miles de euros por deterioro de
activos no financieros (activo material, fondo de comercio y otro activo intangible)), lo que supone un aumento interanual del
77,6%, frente a los 737.852 miles de euros en mismo periodo del ejercicio anterior (de los que 339.111 miles de euros por
deterioro de activos no corrientes en venta y 398.741 miles de euros por deterioro de activos no financieros).

El descenso en el epigrafe “resultados de venta de activos” es consecuencia de las menores ganancias por venta de activos no
clasificados como activos no corrientes en venta (participaciones financieras y activo material) en el ejercicio 2012.

Este comportamiento del margen antes de provisiones, ha permitido situar la ratio eficiencia en el 42,5% en el acumulado del afio.

El entorno econémico en recesion, unos tipos de interés minimos con una competencia agresiva en el pasivo minorista asi como
constantes cambios regulatorios (EBA, RDL 02/2012 y RDL 18/2012), han contribuido a un resultado contable en el afio de -2.461
millones de euros, aunque excluyendo el ejercicio de provisiones -derivadas de la nueva normativa, Banco Popular habria obtenido
un resultado positivo de 520 millones de euros en 2012.
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2011y 2010.

A continuacién se muestran los datos consolidados mas significativos del Grupo Banco Popular, al cierre de los ejercicios 2012,

Activos totales gestionados 172.259.038 143.388.808 143.205.926 20,1%
Activos totales en balance 157.618.118 130.925.703 130.139.846 20,4%
Fondos propios 10.797.878 9.124.148 8.775.632 18,3%
Recursos de la clientela 77.033.956 61.285.497 60.581.628 25,7%
Créditos a la clientela (bruto 117.298.902 98.872.768 98.212.602 18,6%
Core capital EBA (%) 10,06 7,38 -

Tier 1 (%) 10,25 10,00 9,67

Ratio BIS (%) 11,03 10,15 9,76

Apalancamiento (%) (1 14,13 14,56 14,55

Riesgos totales 155.582.005 122.301.714 114.793.415 27,2%
Deudores morosos 13.976.733 7.323.272 6.055.019 90,9%
Provisiones para insolvencias 9.146.044 2.530.076 2.448.164 >
Ratio de morosidad (%) 8,98 5,99 5,27

Ratio cobertura morosos y fallidos (%) 73,65 55,75 59,14

Ratio cobertura morosos y sin fallidos (%) 65,44 34,55 40,43

Ratio de cobertura con garantias (%) (2) 115,16 97,72 95,65

Activos totales medios

151.151.473 128.338.961 123.319.069 17,8%
Recursos propios medios 10.694.997 8.738.504 8.282.213 22,4%
ROA (%) -1,63 0,38 0,48
ROE (%) -23,01 5,49 7,13
Eficiencia operativa (%) 42,48 42,15 35,52
Datos por accién
Numero final de acciones diluidas (3) 10.164.929 1.639.403 1.472.481 >
Numero medio de acciones (3) 9.125.523 1.599.741 1.418.505 >
Ultima cotizacién (euros) 0,59 3,52 3,84 -83,2%
Capitalizacién bursatil (miles de euros) (4) 5.956 5.771 5.281 3,2%
Valor contable de la accién (euros) 1,17 5,57 6,07 -79,0%
Beneficio por accién (euros) (3) -0,270 0,300 0,416
Dividendo por accién satisfecho (euros) (5) 0,120 0,200 0,309 -40,0%
Precio/Valor contable 0,50 0,630 0,640
Precio/Beneficio (anualizado) -2,17 11,730 9,190

(1)Calculado con dato de cierre de cada periodo. Mide el endeudamiento de la entidad (Fondos Propios/Activos Totales).

(2) Ratio de cobertura sobre el riesgo incluyendo el valor de las garantias después de aplicar los descuentos definidos en el
Anexo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia.

(3) Se inlcuyen la totalidad de los titulos de las emisiones de obligaciones necesariamente convertibles (ONCs) vivas a cierre
de 2012 (187.162 miles de titulos con vecimiento final en noviembre 2015, 1.084.576 miles de titulos con vecimiento final en
abril 2018, 399.317 miles de titulos con vecimiento final en marzo 2014 y 85.324 miles de titulos con vecimiento final en
diciembre 2014).

(4) El calculo incluye los titulos (acciones) derivados de las sucesivas conversiones de ONCs.
(5) El dividendo por accion satisfecho a 31.12.2012 fue todo con cargo al ejercicio 2011.
(*) A efectos contables, desde el 17 de febrero de 2012 se incluye Banco Pastor, S.A.

El 28 de junio de 2012 tuvo lugar la fusion por absorcion de Banco Pastor, S.A.

Los estados financieros consolidados y auditados a 31 de diciembre de 2012, estan elaborados siguiendo los principios
contables establecidos por las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE),
siendo uniformes con los empleados en la formulacion de los estados financieros auditados del Informe Anual 2011.
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SOLVENCIA

(Datos en miles de €) 2012 2011 2010
Total core capital EBA 8.933.933 6.527.878 ---
Core capital EBA (%) 10,06 7,38 ---
Total recursos propios Tier 1 9.099.459 8.843.749 9.069.691
Ratio Tier 1 (%) 10,25 10,00 9,67
Recursos propios computables BIS 9.788.006 8.972.365 9.147.497
Ratio BIS (%) 11,03 10,15 9,76
Apalancamiento (1) 14,13 14,56 14,55
Pro memoria:

Activos totales ponderados por riesgo (2) 88.756.823 88.438.305 93.747.163

(1) Calculado con dato de cierre de cada periodo.
(2) Incluye riesgo de crédito, mercado y operacional

Banco Popular afronté el dltimo trimestre de 2012, un proceso de recapitalizacion y fortalecimiento de balance mediante una
ampliacion de capital por un total de 2.500 millones de euros, cubriendo anticipadamente con provisiones cualquier escenario
econdmico adverso para 2013 y 2014, y evitando cualquier tipo de ayuda publica.

El Aumento de Capital se enmarca dentro del Plan de Recapitalizacion del Banco aprobado por el Banco de Espafia el pasado 31 de
octubre de 2012. Este Plan tiene como objetivo atender al déficit de capital de 3.223 millones de euros, sefialado en el escenario
adverso, resultante de las pruebas de esfuerzo realizadas por la firma Oliver Wyman (cuyo informe fue publicado el 28 de
septiembre de 2012).

Las medidas sefialadas en el Plan de Recapitalizacién, junto con la venta de determinados activos no estratégicos, ciertas
operaciones de gestion de Balance (canjes y conversion en acciones de instrumentos hibridos) y otras medidas, han sido suficientes
para cubrir antes del 31 de diciembre de 2012, las necesidades de capital sefialadas para el escenario adverso y permiten cumplir
con la normativa de Recursos Propios nacional y europea, sin que haya sido necesaria la emision de bonos convertibles
contingentes (“COCOs”).

El descenso que experimenta el epigrafe de reservas, es consecuencia del neteo por las provisiones.

A pesar del enorme esfuerzo en provisiones, gracias a la ampliacion de capital y la eficiente gestion de los recursos de capital, el
Core Capital se sitta a cierre del ejercicio en el 10,1%.

Las emisiones de convertibles vivas a 31.12.2011 no eran computables de acuerdo con los criterios de la European Banking
Authority (EBA).

La ratio de mora se sitta en el 8,98%, manteniéndose 240pb por debajo de la del sector (11,38% fuente: Banco de Espafia).

Durante el cuarto trimestre del afio se han registrado entradas netas en mora por importe de 1.979 millones de euros,
descendiendo frente a los 2.023 millones de euros del trimestre anterior, explicandose dicho nivel de entradas por un nuevo
trasvase de riesgos calificados en subestandar que han entrado en mora y por una gestion mas proactiva del riesgo, tal y como se
anticipaba en el nuevo Plan de Negocio.

Del conjunto de saneamientos realizados por 9.600 millones de euros en 2012, las provisiones constituidas para crédito ascienden a
7.223 millones de euros, de los cuales 4.629 millones (incluidos 151 millones de euros de recuperacién de genérica) se han
realizado con cargo a resultados y 2.594 millones de euros con cargo a fondos propios. En cuanto a los saneamientos de los activos
inmobiliarios, el esfuerzo realizado en provisiones se sitla en 2.242 millones de euros, de los cuales 1.355 millones se han
materializado via resultados y 887 millones con cargo a fondos propios. Gracias a este esfuerzo, la cobertura de morosos pasa del
35% al 65% y la de inmuebles adjudicados del 32% al 49%.

B.8 Informacion financiera pro forma
No existe.
B.9 Estimacion de beneficios
El Emisor ha optado por no incluir una estimacion de beneficios.
B.10 Salvedades del informe de auditoria sobre informacion financiera histérica

Los informes de auditoria emitidos sobre las Cuentas anuales de Banco Popular, individuales y de su Grupo consolidado,
correspondientes a los ejercicios 2012, 2011 y 2010 no contienen salvedades ni parrafos de énfasis.
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B.17 Calificacion crediticia del Emisor
[La emisién cuenta con rating [*] por parte de la [*], otorgado con fecha [*] de [*] de [*], y [*], con perspectiva [*], por [*],
otorgado con fecha [*] de [*] de [*].]
Banco Popular Espafiol tiene asignados los siguientes ratings para sus emisiones a largo plazo y corto plazo por las agencias de
calificacion de riesgos crediticios que se indican a continuacion:
Corto Plazo | Largo Plazo F_ortal_eza Ultima revision | Perspectiva
Financiera
Moody s () NP * Bal Ba2 oct-12 Alerta negativa
Fitch Ratings (2) B BB+ bb+ sep-12 Estable
Standard & Poors (3) B BB b+ sep-12 Negativa
DBRS (4) R-1 (low) A (low) A (low) ago-12 Negativa
* NP (Not Prime)
(1) Moody's Investors Service Espafia, S.A.
(2) Fitch Ratings Espafia, S.A.U.
(3) Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited
(4) DBRS Ratings Limited
Las agencias de calificacion mencionadas han sido registradas en la European Securities and Markets Authority de acuerdo con lo
previsto en el Reglamento (CE) n°® 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009 sobre las
agencias de calificacion crediticia.
Seccion C - Valores
C.1 Tipo y clase de valores ofertados
[bonos simples] o [bonos subordinados] / [obligaciones simples] o [obligaciones subordinadas] / [cédulas hipotecarias] o [cédulas
territoriales] / [valores estructurados — apartado 4.7 Apéndice D]
Precio de emision: [a la par] / [por importe superior] / [por importe inferior]
En caso de emisiones de valores estructurados:
El inversor, en caso de producirse determinadas circunstancias, podria perder hasta el 100% del principal invertido.
Los valores podran tener la consideracion de fungibles entre si, con otros de posterior emisién, de la misma naturaleza.
Colectivos de potenciales Subscriptores a los que se dirige la emisién: [inversores minoristas] / [inversores cualificados] / [publico
en general].
C.2 Divisa de emision
A determinar [podréa ser cualquier moneda de curso legal de los paises de la OCDE].
C.3 Numero de acciones emitidas y valor nominal por accién del Emisor
Se encuentran admitidas y desembolsadas 8.408.792.000 acciones de Banco Popular Espafiol, S.A., por un importe nominal de 0,10
euros por accion.
C.5 Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores
No existe restriccion alguna a la libre transmisibilidad de los valores.
Cc.7 Politica de dividendos

Las nuevas exigencias de capitalizacion han obligado a Banco Popular a suspender los abonos del primer y segundo dividendo a
cuenta con cargo a los resultados de 2012, que habitualmente se realiza en los meses de octubre y enero.

Los dividendos por accion de los UGltimos ejercicios son los siguientes:
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miles de euros 2012 2011 2010
DIVIDENDO PAGADO - 0,12 0,20
N© ACCIONES MEDIO 2.246.130,00 | 1.389.246,00 | 1.287.450,00
DIVIDENDO POR ACCION (en €) 0,120 0,200 0,309
INCREMENTO DPA -0,08% -0,11% -23,10%
RENTABILIDAD por DIVIDENDO - 6,02% 6,94%

c.8

Descripcion de los derechos vinculados a los valores, orden de prelacion y limitaciones

Conforme con la legislacion vigente, lo valores careceran, para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico presente
y/o futuro sobre Banco Popular.

Los valores emitidos bajo este folleto, no se encuentran bajo la cobertura del Fondo de Garantia de Depdsitos.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los mismo, seran los derivados de
las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan y que se concretaran en las
Condiciones Finales que se publiquen con motivo de la emision de valores que se realice al amparo del presente Folleto Base.

[Los titulares de bonos y obligaciones incluidos en el presente Folleto Base tendran derecho a voto en la Asamblea de Bonistas u
Obligacionistas, tanto simples como subordinados.]

Prelacion:

[Bonos y Obligaciones: Los inversores se situaran a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales de Banco
Popular por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga Banco Popular, conforme con la catalogaciéon y orden de
prelacion de créditos establecido por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y sus modificaciones posteriores y resto de normativa
aplicable.]

[Bonos, Obligaciones subordinadas y Valores Estructurados: No gozaran de preferencia en el seno de la deuda subordinada de
Banco Popular, cualquiera que sea la instrumentacion y fecha de dicha deuda. Se situaran por delante, en su caso, de cualquier
clase de recursos asimilables al capital, los accionistas, los tenedores de los bonos necesariamente convertibles y los tenedores de
las participaciones preferentes emitidas por el Emisor o alguna de sus filiales y garantizadas por él, todo ello de conformidad con lo
establecido en la Ley Concursal 22/2003.]

[Cédulas Hipotecarias: El capital y los intereses de las emisiones de cédulas hipotecarias estan especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcion registral, por todas las hipotecas que en cualquier tiempo consten inscritas a favor de Banco Popular y nos
estén afectas a emisién de bonos hipotecarios, participaciones hipotecarias ni certificados de transmision hipotecaria, sin perjuicio
de la responsabilidad patrimonial universal de la misma vy, si existen, por activos de sustitucion e instrumentos financieros ligados a
una emision concreta, de conformidad con los previsto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, modificada por la Ley 41/2007, de 7 de
diciembre, de Regulacion del Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981 sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial del mismo.]

[Cédulas Territoriales: El capital y los intereses de las emisiones de cédulas territoriales estan especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcion registral, por los préstamos y créditos concedidos por Banco Popular al Estado, a las Comunidades
Auténomas, a los Entes Locales, asi como a los organismos auténomos y a las entidades publicas empresariales dependientes de los
mismos 0 a otras entidades de naturaleza analoga del Espacio Econémico Europeo, de conformidad con lo previsto en la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial del
mismo]

C.9

Emision de los valores, tipo de interés, amortizacion y representante de los valores
Fecha de emisién de los valores: XX de XXXXXXXX de XXXX.

Tipo de interés fijo:

o

Tipo de interés variable:

o

Tipo de interés referenciado a un indice:
o

Cupén cero:

Fecha de amortizacion a vencimiento: XX de XXXXXXXXX de XXXX.
Opciones de amortizacion anticipada:

[Los valores emitidos bajo el presente programa se amortizan a vencimiento. Siempre que las Condiciones Finales de la emision lo
contemplen, los valores podran ser amortizados a instancia del emisor y/o inversor.]
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[Asimismo se podran amortizar anticipadamente, en cualquier momento, los valores por cambios normativos en la computabilidad
y/o fiscalidad de los valores, producidos en un momento posterior de la emisién de los mismos.]

[Valores Estructurados: podran amortizarse anticipadamente cuando se cumplan las circunstancias para su amortizacion anticipada
(barreras de cancelacion, esto es, que el subyacente supere un determinado nivel, inferior, igual y/o superior de su valor inicial).]

Para la presente emision se procede a la constitucion del Sindicato de Tenedores de Bonos/Obligaciones denominado “Sindicato de
Tenedores de Bonos/Obligaciones de la Emision [*] de Banco Popular Espafiol, S.A. [*] [20XX] cuya direccion se fija a estos efectos

en [*], [*].

c.10 Instrumentos derivados
Los valores estructurados podran incorporar una estructura compleja, que en muchos casos, implica operar con derivados, que a su
vez pueden tener efecto sobre la inversion por el:
=  Riesgo de no cobrar cupones.
= Riesgo de pérdida por parte del inversor de parte o hasta la totalidad del principal invertido.
=  Riesgo de cancelacién anticipada del valor.
c.11 Negociacion
[Se solicitara la admision a cotizacién en algin mercado secundario organizado de los valores que se emitan al amparo del presente
Folleto, de manera que coticen en plazo maximo de 30 dias desde la Fecha de Desembolso fijada en las Condiciones Finales.]
[Caracteristicas del contrato de liquidez para el inversor cualificado]
O bien,
[Las emisiones dirigidas a inversores minoristas mediante oferta publica seran admitidas a negociacion en AIAF, seran negociables a
través de la plataforma del Sistema Electrénico de Negociacion de Deuda (SEND) y gozaran de un contrato de liquidez cuyos
términos se especificaran en las Condiciones Finales de cada emision y que seguira los criterios definidos en los “Criterios de buenas
practicas para la provision de liquidez a emisiones de renta fija destinadas a inversores minoristas” publicado por CNMV con fecha
25 de octubre de 2010, por el cual se ofrecerd liquidez por un importe maximo equivalente al 10% del saldo vivo nominal de la
emision. La diferencia entre los precios de oferta y demanda cotizados por las entidades de liquidez en términos de T.l1.R., no sera
superior al diez por ciento (10%) de la T.I.R. correspondiente a la demanda, con un maximo de cincuenta (50) puntos basicos en
los mismos términos y nunca sera superior al tres por ciento (3%) en términos de precio. Existen determinados supuestos de
exoneracion del compromiso de liquidez y exenciones a la horquilla. En caso de producirse alguno de ellos, se comunicara
oportunamente al mercado tanto su inicio como su finalizacion mediante hecho relevante.]
[Se solicitara la inclusion en el registro contable gestionado por IBERCLEAR, domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, n°1,
28014] y/o [CLEARSTREAM|]
C.15 Descripcion de como el valor de su inversion resulta afectado por el valor del subyacente
- Cupo6n en funcién de la evolucién de el/los subyacente/s : [*]
- Amortizacién en funcion de la evolucién de el/los subyacente/s : [*]
- Precio de amortizacion a vencimiento en funcién de la evolucién de el/los subyacente/s : [*]
C.16 Fecha de vencimiento o expiracion de los valores derivados
Se determinara en las Condiciones Finales y en el Resumen Especifico de cada Emision la fecha de vencimiento final de los valores.
C.17 y | Descripcion del procedimiento de liquidacion y pago de los valores derivados
c.18
La liquidacion de los valores se realizard dentro de los dos dias habiles siguientes, a través de [Iberclear] o [Clearstream].
Agente de Pagos: [*]
C.19 y | Precio de referencia final del subyacente y descripcion del tipo de subyacente y lugar en el que puede encontrarse
C.20 informacioén sobre el subyacente

Precio final del subyacente: [*]

Subyacente: [Apartado 4.7 del Apéndice de valores estructurados]
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Seccion D — Riesgos

D.1

Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos del emisor

La descripcion de los riesgos inherentes a la actividad del Emisor aparecen definidos y ponderados en el Documento de Registro de
Banco Popular verificado e inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha 11 de octubre de 2012, los cuales de forma
resumida se indican a continuacion:

Riesgos asociados al marco regulatorio: modificacion de los requerimientos de capital y saneamientos

Impacto de las principales medidas sobre reforma del sistema financiero

El sector bancario espafiol viene conociendo, desde hace tiempo (i) unos crecientes requerimientos de solvencia y saneamientos
crediticios, a través de distintas normas, entre ellas y sefialadamente: el Real Decreto-Ley 2/2011, de 18 de febrero, el Real
Decreto-Ley 2/2012, de 3 de febrero (sustituido hoy por la Ley 8/2012, de 30 de octubre), el Real Decreto-Ley 18/2012, de 11 de
mayo y el Real Decreto Ley 24/2012, de 31 de agosto de reestructuracion y resolucion de entidades de crédito (sustituido hoy por
la Ley 9/2012, de 14 de noviembre), , y (ii) sucesivos ejercicios y pruebas de esfuerzo (“stress tests”) realizados por las autoridades
nacionales o europeas.

En el mes de junio de 2012, el Gobierno espafiol solicitd y obtuvo la asistencia del Fondo Europeo de Estabilidad Financiera
mediante una linea de crédito por un méaximo de 100.000 millones de euros, cuyo destino exclusivo sera la atencion de las
necesidades generadas por la recapitalizacion del sector financiero. La linea de crédito viene acompafiada de una serie de
condiciones de politica econémica que, dada la finalidad exclusiva citada, en el caso de Espafia se limitan a politica sectorial
financiera, recogidas en un Memorando de Entendimiento (Memorandum of Understanding — “MoU”) suscrito el 20 de julio de
2012.

Entre dichas condiciones se encontraba la realizacion de un ejercicio de evaluacion o prueba de esfuerzo (“stress test”) sobre los 14
grupos bancarios espafioles mas importantes, ejercicio que fue realizado por la firma Oliver Wyman.

Las pruebas realizadas por Oliver Wyman conforme a las exigencias del MoU han tenido en cuenta la informacion de la cartera
crediticia en Espafia, los activos inmobiliarios y planes de negocio de cada una de las entidades. Las pruebas ofrecen resultados en
dos escenarios: escenario base -en el que las entidades deberian disponer de una ratio de core capital del 9%- y escenario adverso
-en el que las entidades deberian disponer, al menos, de un 6% de core capital sobre activos ponderados por riesgo. El escenario
adverso tiene en consideracion una hipotética situacion macroeconémica en los afios 2012 a 2014 muy adversa, con una
probabilidad de ocurrencia de menos del 1%.

El pasado 28 de septiembre Banco de Espafia publicé los resultados de las pruebas de esfuerzo, que en caso de Banco Popular
ofrecieron (i) un exceso de capital de 677 millones de euros en el “escenario base”, y (ii) un déficit de capital de 3.223 millones en
el “escenario adverso”.

A la vista de estos resultados, el Consejo de Administracion de Banco Popular, remiti6 al Banco de Espafia un Plan de
Recapitalizacion (cuyas lineas maestras habian sido incluidas en un Plan de Negocio, aprobado por el Consejo de Administracion el
30 de septiembre y comunicado como Hecho Relevante el 1 de octubre). El Banco de Espafia aprobé con fecha 31 de octubre de
2012 el Plan de Recapitalizacion. El regulador llegé a la conclusién, compartida por los servicios de la Comisiéon Europea, que Banco
Popular seria capaz de cubrir las necesidades de capital por sus propios medios, quedando integrado en el Grupo 3 (por tener
necesidades de capital superiores al 2 por 100 de activos ponderados por riesgo).

En el documento remitido al Banco de Espafia para la aprobacion del Plan de Recapitalizacion, se recogian los aspectos mas
relevantes del Plan de Negocio mencionado, que son las que se sefialan a continuacion y que se han ido implementando
paulatinamente a finales del ejercicio 2012 y principios de 2013:

e  Realizar antes del 31 diciembre de 2012 un aumento de capital con derecho de suscripcién preferente para los accionistas
actuales, por un importe de hasta 2.500 millones de euros.

e Realizar saneamientos y provisiones que se consideraran incurridas, una vez acontezcan determinados eventos adversos,
por aproximadamente 9.300 millones de euros antes del 31 de diciembre de 2012 (3.300 millones de euros contra
reservas y 6.000 millones de euros via cuenta de resultados Finalmente a 31 de diciembre de 2012, en linea con el Plan
de Negocio, el Grupo reconoci6 9.616 millones de euros, de los cuales 7.659 millones de euros en relacién con la
exposicion al sector inmobiliario y de la construccién requeridos por los RD L 2/2012 y 18/2012, cuyos requerimientos se
han cubierto por completo (4.394 millones de euros via cuenta de resultados y 3.265 millones de euros contra reservas).
De los 1.957 millones de euros restantes, 1.741 millones de euros se han realizado contra la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y 216 millones de euros contra capital.

e A través del Grupo inmobiliario de Banco Popular (Aliseda), conseguir una mejor gestion de los activos problematicos,
mas coordinada, que facilite la venta de los activos adjudicados, asi como la gestion de morosos.

Las medidas anteriores, junto con la venta de determinados activos no estratégicos, ciertas operaciones de gestion de Balance
(canje y conversion de instrumentos hibridos) y otras medidas, han sido suficientes para cubrir, antes del 31 de diciembre de 2012,
las necesidades de capital sefialadas en el ejercicio de Oliver Wyman en su escenario adverso y permiten cumplir con la normativa
de Recursos Propios nacional y europea, sin que haya sido necesaria (como medida precautoria aplicable a todos los bancos del
Grupo 3) la emision de bonos convertibles contingentes (“COCOs”).
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En concreto destacar las plusvalias generadas, en el Ultimo trimestre del 2012 y en el primer mes del 2013, por:

. La venta de la actividad de recobro de deuda incumplida (EOS Group), que generara un resultado extraordinario por un
importe bruto aproximado de 133 millones de euros.

e La venta de activos inmobiliarios (plusvalias brutas de 122 millones de euros).

e El acuerdo con Evo Payments para desarrollar conjuntamente en Espafia el negocio de servicios de pago a través de de
terminales de punto de venta en comercios (TPV), que generara un resultado extraordinario bruto aproximado de 68
millones de euros.

e La venta de una cartera de préstamos fallidos sin garantia, que ha generado una plusvalia bruta estimada de
aproximadamente 48 millones de euros.

e Laventa de la compafiia tecnoldgica Daesa (plusvalias brutas de 5 millones de euros).

Las plusvalias contabilizadas en el ejercicio 2012 asciende a 195 millones de euros (122 millones de euros por la venta de activos
inmobiliarios, 68 millones de euros por la venta del negocio TPV y 5 millones de euros por la venta de Daesa). En el primer
trimestre de 2013, se han contabilizado también los 133 millones de euros por la venta de la unidad de recuperaciones.

En total en el ejercicio 2012 y en los primeros meses de 2013, se han contabilizado plusvalias por un total de 328 millones de
euros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito surge ante la eventualidad de que se generen pérdidas por incumplimiento de las obligaciones de pagos por
parte de los acreditados, asi como pérdidas de valor por el simple deterioro de la calidad crediticia de los mismos. A continuacion se
presentan las ratios de morosidad, asi como de cobertura del Grupo Banco Popular:

En miles de euros 2012 * 2011 2010

Riesgos totales 155.582.005 122.301.714 114.793.415
Entradas en mora 9.436.275 4.278.997 4.351.237
Recuperaciones 3.735.750 2.117.129 2.531.994
Deudores morosos 13.976.733 7.323.272 6.055.019
Provisiones para insolvencias 9.146.044 2.530.076 2.448.164
Ratio de morosidad (%) (9 8,98 5,99 5,27
Ratio de morosidad hipotecaria(%) (2) 4,35 3,04 2,77
Ratio de cobertura de morosos y fallidos (%) 73,65 55,75 59,14
Ratio de cobertura de morosos y sin fallidos (%) 65,44 34,55 40,43
Ratio de cobertura con garantias (%) (5) 115,16 97,72 3) 95,65
Inmuebles adjudicados (valor contable bruto) (4) 9.474.378 5.668.000 4.768.000
Inmuebles adjudicados (valor contable neto) (4) 5.124.145 4.028.000 3.689.000

(1) Tanto en el numerador como en el denominador se incluyen los “riesgos contingentes”.

(2) Crédito para adquisicion de vivienda

(3) Ratio de cobertura sobre el riesgo incluyendo el valor de las garantias después de aplicar los descuentos
definidos en el Anexo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia.

Descuentos aplicables BAE entre el 20% y el 50% segUn tipologia de producto. Estos descuentos o “haircut” se
aplican sobre el valor de tasacién en el momento de la concesion.

(4) Incluye fallidos. En el numerador se incluye el valor de las garantias.

(5) Informacion de los activos adjudicados en Espafia por las entidades del Grupo (Activos no corrientes en
venta, existencias e inversiones inmobiliarias)

(*) A efectos contables, desde el 17 de febrero de 2012 se incluye Banco Pastor, S.A.
H 28 de junio de 2012 tuvo lugar la fusién por absorcién de Banco Pastor, S.A.

Riesgo inmobiliario, financiacion destinada a la construcciéon y promocion inmobiliaria

Es el riesgo asociado al grado de exposicion de la inversion crediticia de la Entidad a actividades con finalidad de construccion y/o
promocion inmobiliaria.

A 31 de diciembre de 2012, el crédito con finalidad promocién y/o construccién inmobiliaria asciende a 21.160 millones de euros, lo
que supone un 22% sobre el total de la inversién crediticia (18% a 31 de diciembre de 2011). La exposicion ha aumentado en el
ejercicio 2012, en 4.679 millones, lo que supone un incremento del 28,3% (desde el 17 de febrero se incluye contablemente al
Grupo Banco Pastor). Dicha exposicion, cuenta con una cobertura especifica (dudosos y sub-estandar) total de 3.264 millones.

La ratio de morosidad del préstamo promotor a 31 de diciembre de 2012 se sitla en el 32,03% (21,05% a 31 de diciembre de
2011).

Riesgo de tipo de interés

A 31 de diciembre de 2012, los activos sensibles a tipos de interés suman 127.592 millones de euros, frente a 122.185 millones de
euros de pasivos que cumplen la misma condicién, con un gap agregado positivo de 5.407 millones de euros. Por otro lado, durante
buena parte del 2012, los vencimientos del pasivo sensible han superado a los del activo sensible, por lo que las bajadas de tipos
tendrian un impacto positivo a corto plazo y viceversa. En un escenario de subidas de tipos, la entidad veria empeorar su margen
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en el corto plazo.

Una particularidad de la gestion de tipos de interés del Grupo es la existencia de acotaciones minimas o “floors” en una parte
importante de las operaciones que forman el crédito a la clientela, lo que aporta una mejora adicional al margen financiero ante
bajadas de tipos. A 31 de diciembre de 2012, el volumen de operaciones con “floor” representaba un 43,09% del total de crédito
bruto a la clientela. EI 72,00% del total de “floors” estaban activados.

No se espera, que la reciente sentencia del Tribunal Supremo de fecha 20 de marzo 2013, declarando la nulidad de las
denominadas “clausulas suelo” de las hipotecas, en los casos en que se haya producido "falta de transparencia” en su contratacion,
tenga impacto en el Grupo.

Destacar también, que la reciente recomendacion emitida por el Banco de Espafia, limitando la rentabilidad de los depoésitos
bancarios, pagarés, cuentas y bonos en funcién del plazo de los mismos, establece un nuevo contexto que se espera permita
descender el coste de los recursos minoritas, lo que sin duda beneficiard al margen del Emisor. En cualquier caso la mayor
disminucion se espera para el afio 2014.

Riesgo de Liquidez

Este concepto refleja la posible dificultad de una entidad de crédito para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos,
en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

Para afrontar cualquier contingencia, el Grupo cuenta a 31 de diciembre de 2012, con una segunda linea de liquidez (activos
elegibles disponibles para ser descontados en el Banco Central Europeo y obtener financiacion) de 14.552 millones de euros (saldo
efectivo tras aplicar el descuento del Banco Central Europeo).

La estrategia de financiacion se centra en la aplicacién de criterios de maxima prudencia en la gestién de la liquidez, intentando
minimizar el coste de financiacion asi como evitar concentraciones en plazos y/o mercados utilizando para ello la amplia variedad de
fuentes de financiacion minorista y mayorista de las que dispone.

La estrategia de financiacion prioritaria en el Grupo ha sido la captacién de pasivo minorista a través de productos que aporten
estabilidad al Balance. Esta estrategia descansa en la capacidad de acceso a clientes particulares y empresas que proporciona la
extensa red comercial del Grupo. La financiacién minorista se sitia en 77.876 millones de euros, lo que supone un 55,2% de toda
la financiacion del Grupo a 31 de diciembre de 2012 (53,6% en 2011 y 53,4% en 2010).

Por otro lado, a 31 de diciembre de 2012, la financiacién mayorista se sitia en 22.469 millones de euros, lo que supone un 15,9%
sobre el conjunto total de la financiacion del Banco (23.837 millones de euros a 31 de diciembre de 2011, con un peso del 20,2%
sobre el conjunto de la financiacion del Banco frente al 24,0% a diciembre de 2010).

Por otro lado, indicar que a 31 de diciembre de 2012, la financiacion procedente de las Camaras y otras cesiones al mercado
representa el 7,3% del total de la financiacion, situandose en 10.359 millones de euros (11% en 2011 y 12,6% en 2010), mientras
que la financiacion procedente de Organismos Oficiales (incluido Banco Central Europeo) representa un 21,5% de toda la
financiacién, alcanzando los 30.408 millones de euros (15,2% en 2011y 10% en 2010).

A 31 de diciembre de 2012 el gap comercial se sitia en 18.855 millones de euros alcanzando una ratio de crédito sobre depdsitos
(LTD) de 123%.

El plan de contingencia del Grupo para escenarios estresados de liquidez se basa, en parte, en la capacidad de realizar operaciones
de “repo” con el Banco Central Europeo. Adicionalmente, el Grupo ha utilizado las lineas de financiacion ofrecidas por el Banco
Central Europeo en diciembre de 2011 y febrero de 2012 (“Long Term Refinancing Operations — LTRO”), que incluyen préstamos a
tres afios. Si dichos programas fuesen suspendidos y no existiese una fuente alternativa de financiacion, o si los titulos de deuda
que tiene el Grupo dejasen de ser activos colaterales validos para dichas vias de financiacién debido a bajadas de rating o por otras
causas (incluyendo cambios de criterio del BCE), podria verse perjudicada la capacidad del Grupo de afrontar escenarios estresados
de liquidez.

El pasado 30 de enero y al igual que otras entidades europeas, Banco Popular devolvié al Banco Central Europeo 1.300 millones de
euros de los 17.200 millones que capto en las dos subastas de liquidez a largo plazo que realiz6 el Banco Central Europeo (BCE), las
denominadas LTRO, lo que supone el 7,56% del total obtenido. La entidad capté 11.200 millones de euros en la subasta de
diciembre de 2011 (con vencimiento enero 2015) y otros 6.000 millones de euros en la de febrero del pasado ejercicio (con
vencimiento abril 2015). Actualmente, no existe ningun plan de financiacién concreto por parte de BCE, sin perjuicio, de las
subastas semanales que la entidad europea viene realizando.

Riesgo de Mercado

Este concepto comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los precios de mercado de los instrumentos
financieros negociables gestionados por la Tesoreria del Grupo como consecuencia de variaciones adversas en los tipos de interés,
en los tipos de cambio, en los precios de las acciones o de las materias primas, en los spreads de crédito, o en las volatilidades de
los mismos.

El indicador utilizado para medir el riesgo de mercado es el denominado Valor en Riesgo o Value at Risk (“VaR”), definido como la
pérdida potencial maxima diaria estimada a partir de datos histéricos sobre la evolucién de los precios y calculada con un nivel de
confianza y a un plazo determinado.
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En el afio 2012, el VaR medio de la actividad de negociacion de Tesoreria fue de 0,203 millones de euros (0,177 millones de euros y
0,493 millones de euros en 2011 y 2010 respectivamente).

Riesgo soberano

A continuacién se detalla a 31 de diciembre de 2012, por tipo de instrumentos financieros, la exposicion total del Grupo al riesgo
soberano. Como se desglosa en el cuadro, la exposicion al riesgo soberano del Grupo se limita a Espafia, Italia y Portugal, teniendo
Espafia el mayor peso con un 95,3% sobre el total de la exposicion (94,1% a 31 de diciembre de 2011).

A 31 de diciembre de 2012, la cartera disponible para la venta presenta minusvalias por un total de 323 millones de euros (453
millones de euros en 2011), mientras que la cartera de negociacion registra plusvalias por 0,01 millones de euros (0,61 millones de
euros en 2011). Las plusvalias o minusvalias de estas carteras van directamente contra resultados (PyG).

Los ajustes por valoracion que se han producido por la deuda publica espafiola a 31 de diciembre de 2012, asciende a -986.581
miles de euros (-753.497 miles de euros en 2011). Los ajustes por valoracion producen una variacion en determinadas partidas de
Fondos Propios.

A medio plazo la economia espafiola puede no ser capaz de seguir el mismo ritmo de recuperacion de la crisis que las grandes
economias de la Union Europea, lo que podria tener un efecto adverso sobre el negocio, la situacién financiera y los resultados
operativos de Banco Popular. El Banco de Espafia ha estimado que la recesién continuard durante 2013. Asimismo, existen
circunstancias que generan incertidumbres sobre la capacidad del Estado espafiol para atender el pago de su deuda soberana en el
futuro.

Cualquier incumplimiento en la deuda soberana, o cualquier devaluacion del rating del Estado espafiol para sus emisiones de deuda,
podrian tener un efecto material adverso sobre Banco Popular.

EXPOSICION al RIESGO SOBERANO 31/12/2012 (datos en millones de euros)
Valores representativos de deuda
Exposicion al riesgo Cartera Carterade | Inversiones 9
soberano por paises | Carterade disponible inversién a | creditdicias e %
negociacion o
paralaventa] vencimiento
Espafia 23 6.232 5.776 3.883 15.914 95,3%
Italia - - 208 - 208 1,2%
Portugal 8 450 124 - 582 3,5%
Total exposicion ©
riesgo soberano 31 6.682 6.108 3.883 16.704 100,0%

Riesgo estructural de Balance

Este concepto comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones de los tipos de interés de los activos y pasivos del Balance,
de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales o fuera del balance, y de los precios de mercado de
los instrumentos financieros negociables.

También se incluye en este concepto el riesgo de negocio, que se define como la posibilidad de que el margen bruto no sea
suficiente para cubrir los costes fijos debido a cambios en los volimenes de las partidas de Balance y los ingresos por comisiones,
causados a su vez por cambios en las condiciones econémicas.

El riesgo de tipo de cambio del negocio en Espafa y Portugal es practicamente inexistente, como consecuencia del criterio que se
aplica en esta materia: las posiciones de tesoreria y activos financieros en monedas diferentes del euro se limitan a la colocacion de
los fondos excedentes de la actividad de banca comercial en la misma divisa y a plazos similares.

La participacion de Totalbank, entidad residente en Estados Unidos, representa una posicion abierta en ddlares sobre el fondo de
comercio de la entidad. Este riesgo se monitoriza, y en ocasiones, y dependiendo de la evolucion esperada de la divisa, se cubre
parcialmente.

A resultas de la crisis de deuda soberana y las adversas condiciones econémicas de la Eurozona, el Banco Central Europeo ha
venido rebajando el tipo de interés de referencia para la Eurozona, en sucesivos movimientos, desde el 1,25%, nivel adoptado en
julio de 2011, hasta al 0,75% en julio de 2012. Una posterior reduccion en el nivel de los tipos de interés podria afectar
negativamente al Grupo.

Calificaciones de la agencias de rating

Este concepto comprende el riesgo resultante de una eventual bajada del rating por parte de las agencias calificadoras. Un
descenso en la calificacion crediticia otorgada al Emisor puede tener como consecuencia un encarecimiento en el acceso a la
financiacion.
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Riesgo Operacional

El Grupo Banco Popular ha adoptado como definicion de riesgo operacional la establecida en el Nuevo Acuerdo de Capital (Basilea
11-2004), “Riesgo de pérdida debido a la inadecuacion o a fallos de los procesos, el personal y los sistemas internos o bien a causa
de acontecimientos externos”, integrando en la gestion global del riesgo la elaboracion de los procedimientos para la identificacion,
evaluacién, seguimiento y control de este riesgo.

Riesgo reputacional

El riesgo reputacional se deriva de la percepcion que tienen del banco los distintos grupos de interés (clientes, proveedores,
administraciones publicas, o entorno local) con los que se relaciona en el desarrollo de su actividad. Se incluyen, entre otros
aspectos juridicos, econdémicos-financieros, éticos sociales y ambientales.

Riesgo pais

Esta clase de riesgo, también denominado riesgo exterior, es un componente adicional del riesgo de crédito. Se origina por la
dificultad de los prestatarios de determinados paises extranjeros para atender sus obligaciones de pago de deudas.

Al cierre del ejercicio 2012, el conjunto de riesgos del Grupo afectados por el riesgo-pais asciende a 50 millones de euros, un 3,6%
inferior respecto al de finales de 2011 (51,9 millones de euros). Estas cifras no son significativas en relacion con el riesgo total del
Grupo, pues representan el 0,03% y el 0,04% del mismo en 2012 y 2011 respectivamente.

D.3

Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos de los valores

Riesgo de mercado

Las emisiones de Bonos y Obligaciones Simples, Cédulas Hipotecarias y Territoriales, Bonos y Obligaciones subordinadas y Valores
Estructurados, estan sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcion, principalmente, de la evolucion de
los tipos de interés y de la duracién de la inversién (un aumento de los tipos de interés, implicaria una disminucién de los precios en

mercado), pudiendo situarse en niveles inferiores a sus valores nominales o sus precios de adquisicién o suscripcion.

Cuanto mayor sea el periodo de tiempo hasta el vencimiento de los valores, mayor sera la volatilidad del precio, en comparacién
con valores de similares caracteristicas y emitidos a la par.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de una pérdida econémica como consecuencia de la falta de cumplimiento de las obligaciones de pago del emisor o de
un retraso en las mismas.

Variaciones de la calidad crediticia del Emisor

La calidad crediticia se mide por la capacidad que tiene una compafiia de hacer frente a sus obligaciones financieras, pudiendo
empeorar como consecuencia de incrementos de endeudamiento o empeoramiento de los ratios financieros, lo que conllevaria la
imposibilidad por parte del Emisor de hacer frente a sus obligaciones contractuales.

El presente programa no cuenta con calificacion crediticia.

Banco Popular Espafiol tiene asignados los siguientes ratings para sus emisiones a largo plazo y corto plazo por las agencias de
calificacion de riesgos crediticios que se indican a continuacion:

Corto Plazo | Largo Plazo F':iggtri:lieezrz; Ultima revision | Perspectiva
Moody s () NP * Bal Ba2 oct-12 Alerta negativa
Fitch Ratings (2) B BB+ bb+ sep-12 Estable
Standard & Poors (3) B BB b+ sep-12 Negativa
DBRS (4) R-1 (low) A (low) A (low) ago-12 Negativa

* NP (Not Prime)

(1) Moody's Investors Service Espafia, S.A.

(2) Fitch Ratings Espafia, S.A.U.

(3) Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited
(4) DBRS Ratings Limited

Las agencias de calificacion mencionadas han sido registradas en la European Securities and Markets Authority de acuerdo con lo
previsto en el Reglamento (CE) n°® 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009 sobre las
agencias de calificacion crediticia.
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Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado:
Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los valores.

Las emisiones dirigidas a inversores minoristas mediante oferta publica admitidas a negociacion en AIAF seran negociables a través
de la plataforma del Sistema Electronico de Negociacion de Deuda (SEND).

[Para las emisiones destinadas a inversores minoristas sin oferta publica y/o inversores cualificados, el contrato de liquidez sera
optativo, asi como sus condiciones, que podran ser libremente fijadas entre las partes.]

Riesgo de pérdida de principal para los valores estructurados

Los valores descritos en el Apéndice D pueden conllevar un rendimiento negativo, es decir, existe la posibilidad de que el inversor
pueda llegar a perder parte o la totalidad de la inversién inicial.

Este tipo de producto incorpora una estructura compleja que, en muchos casos, implica operar con derivados, lo que requiere
conocimientos técnicos adecuados. Los valores estructurados son valores con un riesgo elevado, que pueden generar una
rentabilidad positiva pero también pérdidas en el nominal invertido. En aquellos casos en los que exista la posibilidad de que, en la
fecha de amortizacion el precio de amortizacién esté por debajo de la par, los inversores perderan parcialmente el importe
invertido, pérdida que podra ser total si el precio de amortizacion fuera igual a cero (esta posibilidad se reflejara en las Condiciones
Finales).

Riesgo de amortizacién anticipada

En el supuesto de que las condiciones finales establezcan la posibilidad de amortizacion anticipada a opcién del Emisor, es posible
que éste proceda a amortizar los valores anticipadamente. En tal caso, un inversor podria no ser capaz de reinvertir el resultado de
dicha amortizacién anticipada en valores comparables y al mismo tipo de interés.

Riesgo de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones concursales

En caso de producirse una situacion concursal del Emisor, el riesgo de los inversores dependera de si los Bonos y Obligaciones son
0 no subordinados.

En el caso de Bonos y Obligaciones Simples y Valores Estructurados, estaran situados por detras de los acreedores privilegiados,
en el mismo nivel que el resto de acreedores comunes, y por delante de los acreedores subordinados.

En el caso de Bonos y Obligaciones Subordinados, estaran situados por detras de los acreedores privilegiados y de los comunes.
Las Emisiones de Deuda Subordinada realizadas al amparo del presente programa, no gozaran de preferencia en el seno de la
Deuda Subordinada del Emisor, cualquiera que sea la instrumentacién y fecha de dicha Deuda.

En el caso de las Cédulas Hipotecarias, de conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, del Mercado
Hipotecario, y su actual redaccion introducida por la Ley 41/2007, que la modifica, tendran el caracter de acreedores con
preferencia especial que sefiala el nimero 3° del articulo 1923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con
relacion a la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios inscritos a favor de Banco Popular, salvo los que sirviesen de
cobertura a favor de los Bonos Hipotecarios y Participaciones Hipotecarias, y con relacion a los activos de sustitucion y a los flujos
economicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si estos existen. Todos los tenedores
de cédulas, cualquiera que fuese su fecha de emisién tendran la misma prelacion sobre los préstamos y créditos que las garantizan
y si existen, sobre los activos de sustitucion y sobre los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros derivados a
las emisiones concretas.

Las Cédulas Territoriales, de conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero, tendran derecho preferente sobre los derechos de crédito de Banco Popular frente al Estado, las Comunidades
Auténomas, los Entes Locales, los organismos auténomos y las entidades publicas empresariales dependientes de ellos y otras
entidades de naturaleza analoga del Espacio Econémico Europeo, para el cobro de los derechos derivados del titulo que ostentan
sobre dichos valores, en los términos del articulo 1.922 del Cadigo Civil.

D.6 Riesgos de valores estructurados
En aquellas emisiones de valores estructurados que no cuenten con capital garantizado, el inversor, en caso de producirse
determinadas circunstancias, las cuales seran descritas en las Condiciones Finales de la Emision, podré perder todo o parte de la
inversion inicial realizada.
Seccion E — Oferta
E.2b Motivos y destino de la oferta

Los fondos provenientes de las emisiones de renta fija que se realicen al amparo del presente Folleto Base se destinaran a atender
las necesidades de financiacion de Banco Popular.
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E.3

Descripcion de las condiciones de la oferta

El importe maximo disponible para emisiones de Renta Fija y Estructurados al amparo del presente Folleto Base de Banco Popular
Espafiol, S.A., inscrito con fecha 26 de febrero de 2013 en el correspondiente registro de la CNMV es de 12.000 millones de euros.
Tras la presente emision el importe disponible quedara en [*] euros.

E.4

Descripcion de cualquier interés que sea relevante para la emision

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas que intervienen en esta oferta que pudiesen ser relevantes a efectos
del presente Programa.

E.7

Gastos estimados aplicados al inversor por el emisor
Gastos y comisiones de suscripcion: [*]

Si el inversor fuese ademas cliente de Banco Popular, una vez suscritos y emitidos los valores, éstos seran depositados en la cuenta
de intermediacién que éste tenga en Banco Popular. En caso de no tener cuenta de intermediacion y/o de efectivo, se procedera a su
apertura, la cual no podra ser cancelada, como minimo, antes del vencimiento de los valores. La apertura y cierra de las cuentas no
conllevara costes para el inversor, sin perjuicio de otros gastos adicionales que le puedan ser repercutidos de acuerdo con el Folleto
informativo de tarifas maximas en Operaciones y Servicios del Mercado de Valores, el cual ha sido depositado en la CNMV y puede
ser consultado en su web (www.cnmv.es).

Los inversores cuyas cuentas estén abiertas en otras entidades depositantes participantes en lberclear, deberan atenerse a las
comisiones acordadas con su entidad, cuyos folletos de tarifas deberan ser depositados en la CNMV vy, en tal caso, podran ser
consultados en su web (www.cnmv.es).

6. Vigencia de resto de términos del Programa

El resto del Folleto se mantiene plenamente vigente, asi mismo desde el 26 de febrero de 2013, fecha
de inscripcion en la CNMV del Folleto, hasta la fecha del presente Suplemento, no se han producido
otros hechos que afecten de manera significativa a los estados financieros consolidados o individuales
de Banco Popular Espafiol, S.A., salvo los comunicados como hechos relevantes a la CNMV o lo
expuesto en las Cuentas Anuales.

Las Cuentas Anuales auditadas del ejercicio 2012 pueden consultarse tanto en la pagina web de
Banco Popular Espafiol, S.A., en la direccion www.bancopopular.es, como en la web de la CNMV, en la
direccién www.cnmv.es.

En Madrid, a 11 abril de 2013

D. Rafael de Mena Arenas
Director General Financiero
BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.
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