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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 22/02/2008

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7, en una escala del 1 al 7.
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: La SICAV podra invertir entre un 0% y el 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo

apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se podré invertir, de manera directa o indirecta a
través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin
predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicién en cada clase de activo, pudiendo estar la totalidad de su
exposicion en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija se incluyen depésitos e instrumentos del mercado monetario no
cotizados, que sean liquidos. No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de
activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracién, ni por capitalizacion bursatil, ni
por divisa, ni por sector econémico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La exposiciéon al riesgo de
divisa puede alcanzar el 100% de la exposicién total. Podran incluso tomarse posiciones cortas para aprovechar una
eventual tendencia bajista en algiin mercado. La SICAV no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos



Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 2,13 0,95 2,13 6,85
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 -0,11 0,00 -0,23

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 576.499,00 569.728,00
N° de accionistas 135,00 132,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR)
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 9.973 17,2989 14,4067 17,4286
2020 8.209 14,4090 9,2920 16,9387
2019 8.635 16,3341 12,1932 16,5608
2018 6.525 12,3717 11,9783 16,4204

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)

Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min | Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,06 0,00 0,06 0,06 0,00 0,06 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2021 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
20,06 20,06 26,78 -14,35 21,19 -11,79 32,03 -21,10 12,01
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,47 0,47 0,54 0,43 0,11 1,20 0,46 0,44 0,47
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 9.815 98,42 8.065 98,25
* Cartera interior 958 9,61 1.516 18,47
* Cartera exterior 8.857 88,81 6.549 79,78
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 118 1,18 92 1,12
(+/-) RESTO 40 0,40 52 0,63
TOTAL PATRIMONIO 9.973 100,00 % 8.209 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 8.209 6.263 8.209
+ Compra/ venta de acciones (neto) 1,22 3,55 1,22 -57,53
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 18,28 23,14 18,28 -2,01
(+) Rendimientos de gestion 18,80 23,68 18,80 -1,50
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -101,46
+ Dividendos 0,33 0,46 0,33 -11,89
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 18,49 23,18 18,49 -1,10
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,06 0,00 -0,06 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,01 0,03 0,01 -75,27
+ Otros rendimientos 0,05 0,00 0,05 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,52 -0,54 -0,52 20,34
- Comision de sociedad gestora -0,06 -0,06 -0,06 21,79
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 21,79
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,01 -0,02 39,08
- Otros gastos de gestién corriente -0,37 -0,44 -0,37 3,79
- Otros gastos repercutidos -0,06 0,00 -0,06 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 9.973 8.209 9.973

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 958 9,60 1515 18,45
TOTAL RENTA VARIABLE 958 9,61 1515 18,46
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 958 9,61 1515 18,46
TOTAL RV COTIZADA 8.859 88,85 6.548 79,77
TOTAL RENTA VARIABLE 8.859 88,84 6.548 79.77
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.859 88,84 6.548 79,77
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.817 98,44 8.064 98,24

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

=RV Exterior RV Interior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Subyacente Instrumento Importe nommal Objetivo de la inversion
comprometido

TOTAL DERECHOS 0

C/ FUTURO
CURRENCY (EURO/GBP) EURO/GBP 875 Inversion

VT.14/06/21

Total subyacente tipo de cambio 875

TOTAL OBLIGACIONES 875

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XX XXX [X[X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El volumen agregado de las operaciones en las que entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. han actuado como
intermediarios durante el periodo ha ascendido a 2.055.452,74 euros, habiendo percibido dichas entidades 612,93 euros
durante el periodo, equivalentes a un 0,01% del patrimonio medio de la Sociedad de Inversién, como contraprestacion por
los servicios de intermediacion prestados.

Las entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. han percibido comisiones satisfechas por la Sociedad de Inversién en
concepto de liquidacion de transacciones por importe de 1.022,02 euros, equivalentes a un 0,01% del patrimonio medio de
la Sociedad de Inversion.

La Sociedad de Inversién puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados
secundarios oficiales, incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A.,
operaciones de compraventa de divisa, asi como operaciones de compraventa de titulos de deuda publica con pacto de
recompra en las que actien como intermediarios o liquidadores entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. Esta
Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a precios y condiciones de mercado. La remuneracion de
las cuentas y depdsitos de la Sociedad de Inversion en la entidad depositaria se realiza a precios y condiciones de
mercado.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SOCIEDAD. a) Visién de la gestora/sociedad sobre la
situacion de los mercados.A medida que la economia mundial sale de su peor recesion desde la década de 1930, crece el
riesgo de una mayor inflacion, especialmente en Estados Unidos. Las tendencias inflacionistas podrian surgir debido a una
combinacién de factores, incluida la recuperacion ciclica a medida que los paises intentan controlar la pandemia y levantar
gradualmente las medidas de apoyo a la economia. Esto vendra al mismo tiempo que un estimulo fiscal de gran tamafio
en Estados Unidos, gracias al paquete de 1,9 billones de délares aprobado recientemente, que incluye pagos directos de
1.400 dodlares a ciudadanos estadounidenses que ganen 75.000 délares al afio o menos y que se desembolsaran
rapidamente. Los subsidios podrian dar como resultado un gran impulso al gasto de los consumidores ya en abril y




podrian coincidir con el despliegue de enormes focos de demanda reprimida en los sectores que mas se han visto
afectados por los bloqueos. Estas tendencias, que se espera que se desarrollen en los proximos doce meses, uniran
fuerzas con otras mas estructurales y un probable cambio de régimen hacia una inflacion méas alta como una forma de
salir de la crisis.Una mayor inflacidn tendrd enormes implicaciones para la inversion y cualquier ejercicio de construccion
de cartera debe abordarse teniendo en cuenta este cambio de régimen. Los inversores deberian considerar aumentar su
asignacién a activos como bonos vinculados a la inflacion, activos reales, principalmente bienes inmuebles e
infraestructuras, y productos basicos. El aumento de los rendimientos de los bonos hara necesario un enfoque cauteloso y
activo en la duracién, mientras se buscan ingresos en todo el espectro del mercado con un enfoque global sin
restricciones. Una mayor inflacion puede afectar a las valoraciones de la renta variable, especialmente las que se
encuentran en niveles muy caros, y favorecer la rotacion multianual de acciones de crecimiento a acciones de valor, tanto
en Estados Unidos como en Europa. Se necesitara cautela al invertir en titulos de renta variable sensibles a los tipos de
interés. Desde punto de vista de la asignacion de activos, una mayor inflacion desafiara la diversificacion tradicional de la
cartera, ya que la correlacion entre acciones y bonos se vuelve positiva.Entre los eventos mas importantes del primer
trimestre, se encuentra la subida de los tipos de interés de los bonos del Tesoro estadounidense. El movimiento se inicio
en enero cuando los demdcratas ganaron la segunda vuelta de las elecciones para los escafios del Senado de Estados
Unidos en Georgia, lo que significa que tendran el control de ambas camaras del Congreso bajo la nueva administracion
de Biden. Esto le ha dado margen para impulsar un estimulo sustancial y, en respuesta, los tipos de los bonos del Tesoro
a 10 afios han aumentado aproximadamente 83 puntos basicos durante el trimestre. En términos de politica monetaria, los
mensajes de la Fed han sido en general moderados. Recientemente, Powell confirmé que las perspectivas econémicas
estan mejorando, aclar6 que la Fed no retirara inmediatamente su estimulo monetario y que cualquier subida de tipos o
reduccion en el ritmo de compra de activos se producira de forma muy gradual.La venta masiva de bonos soberanos no se
limita a Estados Unidos. Los movimientos de la curva de rendimiento también se han reflejado en Europa: los bonos
alemanes y los BTP italianos han caido durante el trimestre. Habiendo comenzado el trimestre en -0,57%, los tipos de
interés alemanes a 10 afos han subido hasta el -0,29%. Los rendimientos alemanes a 2 afios solo han aumentado 2
puntos basicos hasta el -0,70%, mientras que los rendimientos a 30 afios han subido del -0,16% al +0,27%. Los BTP
italianos han superado a otros bonos del Estado y el diferencial entre los bonos alemanes a 10 afios y los BTP italianos a
10 afios se ha estrechado, pasando de +112 puntos basicos a finales de diciembre a +96 puntos basicos al terminar
marzo, gracias a la reaccion positiva a la noticia de que el ex presidente del BCE, Draghi, se convirtiera en Primer Ministro.
Los mercados de crédito se han mantenido estables, sin ampliaciones de diferenciales significativas, en una demostracion
del apetito por el riesgo que se mantiene en general. El ddlar se ha fortalecido, a medida que los inversores empezaron a
descontar posibles subidas de tipos de la Fed: el impulso fiscal esta generando una prima de crecimiento de Estados
Unidos frente al resto del mundo, lo que compensa temporalmente el riesgo de otros desequilibrios. El Délar Index,
medida de cotizacion frente a una cesta de divisas, ha subido un +3,7% durante el trimestre. El délar estadounidense se
ha apreciado frente al euro (+4,1%), el yen japonés (+7,2%) y el dolar australiano (+1,3%), mientras que ha perdido algo
de terreno frente a la libra esterlina (-0,9%) y frente al délar canadiense (-1,3%).El euro se ha depreciado frente al dolar
estadounidense vy la libra esterlina (-4,8%), mientras que se ha fortalecido frente al franco suizo (+2,4%) y el yen japonés
(+2,9%).Las monedas de los paises emergentes han empezado el afio mas débiles, con el real brasilefio, el peso
argentino, el rublo ruso y el rand sudafricano cayendo frente al ddlar estadounidense y haciendo que el indice de divisas
de los mercados emergentes de JP Morgan haya caido un -3,3%. La prima de crecimiento a favor de los mercados
emergentes se esta debilitando y las condiciones financieras mundiales se estan endureciendo, principalmente a través
del aumento de los tipos en Estados Unidos. Esto ha contribuido a la fragilidad de los mercados emergentes, que en
algunos casos empiezan a aplicar politicas monetarias menos expansivas. El indice MSCI EM ha subido un +6,2% en
términos de rentabilidad total en euros durante el trimestre. Dentro de las regiones emergentes Europa y Oriente Medio
han obtenido mejores resultados que el grupo en general, con un aumento del +11,6%, los mercados asiaticos han crecido
un +6,7%, mientras que Latinoamérica ha sido el gran perdedor, con una caida de un -2,2% en euros. Los mercados de
renta variable han tenido rentabilidades significativas en el trimestre. El indice MSCI World Equity ha subido un +8,9% en
euros. Desde una perspectiva geografica, con datos en divisa local, en un cambio importante con respecto a 2020, han
sido los indices europeos los que han experimentado los mayores avances, por delante de Estados Unidos y sobre todo
de los mercados emergentes. El Standard & Poor's 500 estadounidense continta el rally iniciado en abril del afio pasado,
marcando su cuarto trimestre positivo consecutivo, con un crecimiento en euros de un de +10,2% en los primeros 3 meses




de 2021. La confianza en la recuperacién después de las vacunas y una temporada de ganancias positivas han impulsado
el mercado al alza. En Europa, la mayoria de indices de renta variable han arrojado rentabilidades positivas, con el MSCI
Europe subiendo un +7,6% en términos de rentabilidad total local para el trimestre, gracias al caracter ciclico y de valor de
los mercados europeos. El MSCI EMU y el EURO STOXX 50 han obtenido rendimientos superiores al +8% y al +10%,
respectivamente, durante los tres primeros meses del afio. El indice sueco OMX 20 ha liderado el camino en Europa, con
un crecimiento del +17%. Los demas indices europeos importantes también lo han hecho bien durante el trimestre. El DAX
ha subido un +9,4%, el CAC 40 un +9,3%, el FTSE MIB italiano cerca de un +11% y el IBEX 35 espafiol un +6,3%.EI ciclo
econdmico sigue en fase de aceleracién pero el riesgo de inflacion ha aparecido por primera vez en afios como un
elemento a tener en cuenta. Los activos de riesgo, y en particular la renta variable, siguen siendo atractivos, pero
requieren un criterio selectivo, evitando activos sobrevalorados y fragiles ante subidas de tipos y apostando por sectores
gue acumulan valor al haber sido menospreciados durante afios, como el financiero. En renta fija el momento requiere un
enfoque flexible en duracién, que debe ser corta ahora pero que puede ser conveniente incrementar si se producen
oportunidades en el futuro. Activos ligados a inflacién y a tipos flotantes aparecen como inversiones atractivas, mientras
que el crédito tiene relativamente poco margen de estrechamiento adicional. Las inversiones en activos reales y
alternativos pueden complementar una asignacién de activos clasica. b) Decisiones generales de inversion adoptadas.Al
inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 0,00% y 98,24%,
respectivamente y a cierre del mismo de 0,00% en renta fija y 98,45% en renta variable. El resto de la cartera se
encuentra fundamentalmente invertida en activos del mercado monetario e inversiones alternativas. Dicha composicio'n
de cartera y las decisiones de inversio'n al objeto de construirla, han sido realizadas de acuerdo con el entorno y las
circunstancias de mercado anteriormente descrita, asi” como una consideracio’n al riesgo que aportaban al conjunto de la
cartera. c) indice de referencia.La rentabilidad de la sociedad en el periodo ha sido un 20,06% mientras que la
rentabilidad del indice de Letras del Tesoro a 1 afio en el periodo ha sido de un -0,18%. d) Evolucién del Patrimonio,
participes, rentabilidad y gastos de la IIC.EIl patrimonio sube desde 8.209.234,34 euros hasta 9.972.780,18 euros, es decir
un 21,48%. El nimero de accionistas sube desde 132 unidades hasta 135 unidades. La rentabilidad en el trimestre ha sido
de un 20,06% acumulado. La referida rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que han supuesto una carga del
0,47% sobre el patrimonio medio, siendo los gastos directos de 0,47% e indirectos de 0,00%.La rentabilidad de la Letra del
Tesoro a un Afo para este periodo ha sido de -0,18% e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de
la gestora.No aplica2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a) Inversiones concretas realizadas durante el
periodo.Las principales operaciones llevadas a cabo en el periodo fueron RV: Compra AC.UNICREDIT SPA , Compra
AC.ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV (BE). b) Operativa de préstamo de valores.No aplica ¢) Operativa en derivados y
adquisicion temporal de activos.No aplica d) Otra informacion sobre inversiones.Al final del periodo la cartera tiene una
inversion clasificada como dudosa morosa o en litigio del 0,00% de su patrimonio en Ac.Banco Espirito Santo -Reg. La
sociedad fue declarada en quiebra en Julio de 2014. La situacion financiera de la compafiia no permite estimar en este
momento si sera posible recuperar alguna cantidad por lo que la valoracién en cartera de estas acciones ha sido de 0
euros.3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.No aplica4. RIESGO ASUMIDO POR LA
SOCIEDAD.En referencia al riesgo asumido, la volatilidad del afio de la Sociedad, a fecha del informe, ha sido 30,30%,
siendo la volatilidad del indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 0,51%.5. EJERCICIO
DERECHOS POLITICOS.No aplica6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.No aplica7. ENTIDADES
BENEFICIARIAS DE LA SOCIEDAD SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.No aplica8. COSTES
DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.No aplica9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE
POCKETS).No aplical0. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.Perspectivas
de mercado renta fija: - Mantenemos una vision positiva respecto a la evolucion de los spreads de la renta fija corporativa,
especialmente la de alta rentabilidad para el inicio de 2021 basado en: - Los fuertes estimulos monetarios y fiscales
continuardn soportando los mercados de renta fija durante el inicio del afio, sobre todo en EE.UU. debido al mayor
crecimiento esperado.- Aunque se estan produciendo rebrotes en la evolucion de la pandemia en Europa, el incremento
del rimo de vacunacion en EE.UU. y Reino Unido, deberia ayudar al crecimiento econémico y a la recuperacién. Por otra
parte, las mayores presiones inflacionistas se observan en EE.UU. Todo ello que podria provocar incrementos en las
rentabilidades a medio plazo. - Creemos que las primas de riesgo en los paises periféricos se mantendran estables debido
al apoyo de los bancos centrales y seguimos apoyando las inversiones en paises emergentes por los diferenciales de
spread respecto a los desarrollados, especialmente en Asia, porque consideramos serian los primeros en repuntar en




crecimiento. Pensamos que los mercados de "High Yield" tienen las mejores perspectivas de mejora en sus diferenciales.

Perspectivas de mercado renta variable:Se consolida el escenario macroeconémico de re
cuperacion econémica, lo que aporta una mayor confianza en que se materialice el escenario de crecimiento de beneficios
en 2021 y 2022, lo que permitiria reducir los niveles tan exigentes de valoracién que implican los beneficios actuales hacia
unos niveles mas normalizados Se incorporan los sectores ciclicos rezagados a la subida tendencial del resto de sectores
que se han visto mas favorecidos por la pandemia (tecnologia, farmacia, sostenibilidad).Esperamos que la volatilidad
continte reduciéndose gradualmente aunque no se descartan episodios puntuales de repunte (dudas respecto a la
evolucion de la vacunas, medidas fiscales, subidas de tipos de interés a largo plazo).El entorno macroeconémico

} } —— : 1 FI L —ier el : ' i
CoPCTAUU 'y TdS PITVISIUTIES UT UCTITTILIUS TIUS TIALTTT TTHATTETICeT Ulld VISITUTT PUSIUTVA TIT ©51€ aLlivU a THeuivu piaZyu

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Per0dg actun) Penodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0113211835 - AC.BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 0 0,00 125 1,52
ES0113900J37 - AC.BANCO SANTANDER EUR 480 4,82 329 4,02
ES0173516115 - AC.REPSOL SA EUR 0 0,00 247 3,01
ES0178430E18 - AC.TELEFONICA SA EUR 477 4,78 769 9,37
ES06735169H8 - DERECHOS REPSOL SA AMP DIC.20 EUR 0 0,00 6 0,08
ES06784309D9 - DERECHOS TELEFONICA SA AMP DIC.20 EUR 0 0,00 37 0,45
TOTAL RV COTIZADA 958 9,60 {8515] 18,45
TOTAL RENTA VARIABLE 958 9,61 1.515 18,46
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 958 9,61 SIS} 18,46
NL0011540547 - AC.ABN AMRO GROUP NV-CVA EUR 103 1,04 0 0,00
BE0974293251 - AC.ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV (BE) EUR 464 4,66 99 1,22
1T0000062072 - AC.ASSICURAZIONI GENERALI SPA EUR 0 0,00 270 3,30
GB0009895292 - AC.ASTRAZENECA (GBP) GBP 417 4,18 0 0,00
FR0000120628 - AC.AXA (FP) EUR 339 3,40 380 4,64
FR0000131104 - AC.BANQUE NATIONALE DE PARIS PARIBAS(FP) EUR 176 1,77 280 3,41
DEOOOBAY0017 - AC.BAYER EUR 481 4,83 818 9,97
GB0007980591 - AC.BP PLC (GBP) GBP 475 4,77 293 3,57
GB0002875804 - AC.BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC (GBP) GBP 71 0,72 0 0,00
FR0000120172 - AC.CARREFOUR (FP) EUR 77 0,77 9] 0,00
FR0000045072 - AC.CREDIT AGRICOLE S.A. (FP) EUR 123 1,24 60 0,74
CH0012138530 - AC.CREDIT SUISSE (CHF) CHF 98 0,99 9] 0,00
FR0000120644 - AC.DANONE (FP) EUR 146 1,47 376 4,58
DE0005557508 - AC.DEUTSCHE TELEKOM EUR 922 9,25 815 9,93
DEOQ00A1PHFF7 - AC.HUGO BOSS AG EUR 0 0,00 103 1,25
NL0011821202 - AC.ING GROEP N.V. EUR 312 3,14 238 2,91
CH0012005267 - AC.NOVARTIS AG-REG SHS (CHF) CHF 313 3,15 0 0,00
FR0000133308 - AC.ORANGE (FP) EUR 955 9,59 817 9,96
FR0000121501 - AC.PEUGEQT SA EUR 0 0,00 201 2,45
US7170811035 - AC.PFIZER INC (USD) uUsb 108 1,08 9] 0,00
FR0000120578 - AC.SANOFI (FP) EUR 895 8,98 401 4,89
FR0000130809 - AC.SOCIETE GENERALE (FP) EUR 156 1,57 336 4,10
NL00150001Q9 - AC.STELLANTIS NV (FP) EUR 301 3,02 0 0,00
FR0000120271 - AC.TOTAL SA (FP) EUR 482 4,84 266 3,25
1T0005239360 - AC.UNICREDIT SPA EUR 959 9,62 403 4,91
GBOOBH4HKS39 - AC.VODAFONE GROUP PLC (GBP) GBP 475 4,77 384 4,69
TOTAL RV COTIZADA 8.859 88,85 6.548 79,77
TOTAL RENTA VARIABLE 8.859 88,84 6.548 79,77
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.859 88,84 6.548 79,77
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.817 98,44 8.064 98,24
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
PTBES0AMO007 - AC.BANCO ESPIRITO SANTO -REG EUR ° 0.00 0 0.00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Esta informacion aparecera cumplimentada en el informe anual.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)



La Sociedad no ha realizado durante el periodo operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de garantias o swaps
de rendimiento total.
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