Riesgos e incertidumbres:
Entre los riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Sociedad, destacan fundamentalmente los siguientes:

=  Exposicion al riesgo de liquidez. A 30 de junio de 2008 el balance de situacion de Espafiola del Zinc,
S.A. presenta un fondo de maniobra negativo de 16,8 millones de euros como consecuencia
fundamentalmente del traspaso a corto plazo de deuda concursal cuyo vencimiento esta establecido
para el 10 de mayo de 2009 y cuyo importe asciende a 21,7 millones de euros. Los Administradores
consideran que con la préxima ampliacion de capital prevista y el cobro de parte de la deuda pendiente
por parte de los terrenos tras la consecucién de los hitos urbanisticos y medioambientales mencionados
en el presente informe de gestion, la Sociedad recuperara su equilibrio financiero.

=  Exposicion al riesgo de interés. Parte del coste de la financiacién ajena estéa ligado a la evolucion de los
tipos de interés, por lo que variaciones del indice de referencia (EURIBOR) pueden afectar a los
resultados financieros, si bien no se espera que influyan de manera significativa a la cuenta de
explotacion.

=  Exposicion al riesgo de cotizacion de las materias primas: Existe una dependencia de los ingresos de la
Sociedad de la Cotizacion del Zinc en el LME, asi como del USD respecto al euro. No obstante, dicho
riesgo se ver minorado por la utilizacién de materias primas secundarias en el proceso productivo.
Adicionalmente, a pesar de las circunstancias econémicas actuales, se espera una recuperacion de la
cotizacion de las materias primas de cara al ejercicio 2009, y muy especialmente a partir del segundo
semestre de 2010. En este sentido, la Sociedad ha vendido sin problemas todo el producto terminado
disponible durante el primer semestre del ejercicio 2008.



