CORTEFIEL

COMUNICACION DE HECHOS RELEVANTES

De conformidad con lo previsto en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, les enviamos el texto de
convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas, asi como el Informe del Consejo de Administracion

sobre la modificacion de Estatutos propuesta.

Entre las propuestas que se remiten, se incluye la correspondiente al pago de un dividendo de 0, 2048.-euros

brutos por accion.

Lo que se comunica a los efectos oportunos, en Madrid, a 2 de junio de 2003.

Joaquin Garcia-Quir6s Rodriguez
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“CORTEFIEL, S.A”

Convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas

Por acuerdo del Consejo de Administracion, se convoca a los sefiores accionistas de la Sociedad a la Junta General
que, con el caracter de Ordinaria, se celebrard en Madrid, Centro de Convenciones MAPFRE, Avda. del General
Peron 40, Portal B, 22 planta auditorio, a las 12'00 horas, del dia 24 de Junio de 2.004, en primera convocatoria, y, de
ser preciso, en el mismo lugar y hora, el siguiente dia 25 de Junio, en segunda convocatoria, bajo el siguiente,
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Examen y aprobacion, si procediera de la Memoria, Balance, Cuentas de Perdidas y Ganancias e
Informe de Gestién, correspondiente al Ejercicio de 1 de Marzo de 2.003 a 29 de Febrero de
2.004, tanto de las Cuentas Individuales como de las Cuentas Consolidadas.

Propuesta sobre la aplicacion del resultado del Ejercicio.

Aprobacién en su caso, de la gestion del Consejo de Administracion en el ejercicio de 1 de Marzo
de 2.003 a 29 de Febrero de 2.004.

Reeleccion de Auditores de Cuentas de Cortefiel, S.A 'y de su Grupo Consolidado para el ejercicio
2.004/2.005.

Autorizacidn para la adquisicion derivativa de acciones propias, dentro de los limites y con los
requisitos del articulo 75 de la Ley de Sociedades de Andnimas y concordantes, dejando sin efecto
la autorizacion anteriormente concedida.

Propuesta y aprobacién, en su caso, del Reglamento de la Junta General de Accionistas.

Modificacion de los articulos 8, 11, 31, 33, 38 y 40, de los Estatutos Sociales, en materias
relativas a la Junta General de Accionistas.

Apoderamiento para la elevacion a publico de los acuerdos adoptados.

Informacién a la Junta General de Accionistas sobre el Reglamento del Consejo de
Administracién. con el fin de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 115 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Aprobacién del acta de la Junta en el mismo acto o, en su caso, designacion de Interventores para
su aprobacion.

Derecho de asistencia: Para ejercer el derecho de asistencia a la Junta, los accionistas deberan estar
previamente legitimados mediante la correspondiente tarjeta de asistencia nominativa, en la que se indicara
el nimero, clase y serie de acciones de su titularidad, asi como el nimero de votos que puede emitir. La
tarjeta se emitira en favor de los titulares de acciones que acrediten tenerlas inscritas en el correspondiente
registro contable con cinco dias de antelacion a aquel en que haya de celebrarse la Junta. A estos efectos se
comunica a los Sres. accionistas, que para mayor comodidad, la tarjeta de asistencia serd remitida a su
domicilio, por las entidades depositarias.

Derecho de informacion: A partir de la presente convocatoria, los accionistas tienen derecho a examinar
en el domicilio social, asi como derecho a obtener la entrega o el envio gratuitos, de copia de los siguientes
documentos:

Documentacion relativa a las Cuentas Anuales y a la aplicacion del resultado correspondiente al
ejercicio cerrado a febrero 2004, el Informe de Gestion y el Informe de los Auditores de Cuentas,
tanto de la Sociedad como del Grupo Consolidado, asi como demas documentos que sean
sometidos a la aprobacidn de la Junta General.

El texto integro de las modificaciones de Estatutos propuestas y del informe de los
Administradores justificativo de dichas modificaciones.
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- Propuesta de Reglamento de la Junta General de Accionistas.
- Reglamento del Consejo de Administracion de Cortefiel, S.A.
- Informe anual de Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio 2003/2004.

La informacion y documentacion mencionada con anterioridad podra consultarse y obtenerse en la pagina
web de la Sociedad.

Asimismo se informa a los Sres. Accionistas que hasta el séptimo dia anterior al previsto para la
celebracién de la Junta, los accionistas podran solicitar de los administradores, acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia, las informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o formular por
escrito las preguntas que estimen pertinentes, y en concreto, en relacion a la informacion accesible al
publico facilitada por la sociedad a la CNMV desde la celebracion de la Gltima junta general.

Intervencion de Notario: El Consejo de Administracion ha acordado requerir la presencia de Notario para
que levante Acta de la Junta General.

Nota: Se comunica a los sefiores accionistas que es previsible la celebracion de la Junta General en

segunda convocatoria, el dia 25 de Junio de 2.004.

Madrid, a 25 de Mayo de 2.004.- El Secretario del Consejo de Administracion.
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CORTEFIEL, S.A

INFORME JUSTIFICATIVO DE LA MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 8, 11, 31, 33,38 y 40 DE

LOS ESTATUTOS SOCIALES EN MATERIAS RELATIVAS A LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS Y TEXTO INTEGRO DE LA MODIFICACION PROPUESTA

1.

2.

Objeto del presente Informe:

El articulo 144 de la Ley de Sociedades Andnimas exige, entre otros requisitos, para la valida adopcién de
un acuerdo de modificacion de Estatutos, que los Administradores formulen un informe escrito con la
justificacion de dicha modificacion que, junto con el texto integro de la modificacion propuesta, debera
ponerse a disposicion de los accionistas en el tiempo y forma previstos en el citado precepto.

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion con objeto de dar cumplimiento a lo
previsto en el citado precepto. Asimismo, incluye la propuesta concreta de acuerdo que se sometera a la
deliberacion y decision de la Junta General de Accionistas.

Justificacion de la propuesta:

La Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, ha incorporado un Titulo X en la Ley de
Mercado de Valores dedicado a las sociedades andnimas cotizadas, establece en su articulo 113 la obligacién
para la Junta General de Accionistas de las sociedades anonimas cotizadas de aprobar un Reglamento
especifico en el que podran contemplarse, con respeto de las materias reguladas en la ley y los estatutos,
todas aquellas materias que atafien a la junta general.

La modificacion estatutaria propuesta, persigue dos objetivos:

- adaptar los Estatutos, en las materias relativas a la Junta General, a las disposiciones mencionadas con
anterioridad.

- establecer una concordancia entre las normas previstas en la propuesta de Reglamento de Junta que se
sometera a aprobacion en el punto 6° del Orden del Dia y los Estatutos Sociales, con el fin de fomentar
la participacion de los accionistas y dar mayor publicidad y transparencia a los procedimientos de
preparacion y desarrollo de la Junta.

Propuesta de acuerdo que se somete a la decision de la Junta General de Accionistas:

Proceder a la modificacién de los articulos 8, 11, 31, 33, 38, y 40 de los Estatutos Sociales en materias relativas
a la Junta General de Accionistas, que en adelante y con derogacion expresa de su actual texto, ostentara el
tenor literal siguiente:

“Articulo 8.

Todos los accionistas, incluidos los que no tienen derecho a voto que, a titulo individual sean titulares de una
(1) accion, podran asistir a la Junta General.

Seré requisito para asistir a la Junta General que el accionista tenga inscrita la titularidad de sus acciones en
el correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta, con, al menos, cinco dias de antelacion a
aquél en que haya de celebrarse la Junta y se provea de la correspondiente tarjeta de asistencia nominativa, en
la que se indicara el nimero, clase y serie de acciones de su titularidad, asi como el nimero de votos que puede
emitir.
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Las tarjetas de asistencia seran expedidas por la entidad adherida a la sociedad encargada de la gestién de los
sistemas de registro, compensacion y liquidacién de valores en la que cada accionista tenga depositadas sus
acciones, o por aquella entidad que, en cada momento, asuma dicha obligacion de conformidad con lo
dispuesto en la legislacion vigente.

Aquellos accionistas que acudan personalmente, o a través de su representante, al lugar de celebracién de la
Junta en el dia fijado para la misma, presentaran su tarjeta de asistencia, conforme a lo previsto en el
Reglamento de la Junta General de Accionistas de la sociedad. Aquellos accionistas que deseen votar por
medios de comunicacion a distancia, caso de haberse contemplado esta posibilidad en la convocatoria de la
Junta, deberan acreditar su identidad y condicion de accionista en la forma que el Consejo de Administracion
hubiera determinado en la convocatoria, conforme a lo dispuesto en el Reglamento de la Junta General de
Accionistas de la sociedad.”

“Articulo 11.

La posesion de una accién obliga a someterse a estos Estatutos, a los acuerdos de la Junta general de accionistas
y del Consejo de administracion, adoptados con arreglo a estos Estatutos y a las prescripciones de la legislacion
vigente, y al Reglamento de la Junta General de Accionistas.”

“Articulo 31.

La Junta general, 6rgano supremo de la expresion de la voluntad social, es la reuniéon de accionistas
debidamente convocada y constituida. Sus acuerdos, adoptados de conformidad con lo dispuesto en los
Estatutos Sociales, el Reglamento de la Junta General de Accionistas y las disposiciones legales vigentes,
seran obligatorios para todos los socios, incluso para los disidentes y ausentes, sin perjuicio de los derechos
y acciones que la Ley concede a los socios.”

“Articulo 33.
1. Convocatoria

Sin perjuicio de lo establecido en la Ley de Sociedades Andnimas respecto a la Junta Universal y la
convocatoria judicial, corresponde al Consejo de Administracion la convocatoria de la Junta General de
Accionistas, que se realizaré:

a) En caso de Junta General Ordinaria, en fecha tal que permita su celebracion dentro de los seis primeros
meses a contar del cierre del ejercicio social.

b) En caso de Junta General Extraordinaria, siempre que el Consejo de Administracion lo considere
conveniente para los intereses sociales.

c) Debera, asimismo, convocarla cuando lo solicite un nimero de socios titular de, al menos, un cinco por
ciento del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta. En este caso, la Junta
debera ser convocada para celebrarse dentro de los treinta dias siguientes a la fecha en que se hubiese
requerido notarialmente a los administradores para convocarla. El Consejo de administracion
confeccionara el Orden del Dia, incluyendo necesariamente los asuntos que hubiesen sido objeto de
solicitud.

2. Anuncio de convocatoria

La convocatoria, tanto para las Juntas Generales ordinarias como para las extraordinarias, se realizard mediante
anuncio publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los Diarios de mayor circulacién en la
provincia, por lo menos quince dias antes de la fecha fijada para su celebracidn, excluyéndose del cdmputo el dia de
la publicacion del anuncio y el sefialado para la celebracién de la Junta en primera convocatoria. En los casos de
fusion o escision la convocatoria deberd realizarse con un mes de antelacion. .

El anuncio expresara la fecha, lugar y hora de la reunién, en primera convocatoria, y todos los asuntos que han de

tratarse. Podra, asimismo, hacerse constar la fecha en la que, si procediera, se reunird la Junta, en segunda
convocatoria. Entre la primera y la segunda reunién debera mediar, por lo menos, un plazo de 24 horas.
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También se incluiran los requisitos exigidos para poder asistir a la Junta y los medios de acreditarlos ante la
Sociedad, asi como el derecho de informacién que asiste a los accionistas y la forma de ejercerlo.

El Consejo de Administracion valorard, con ocasion de la convocatoria de cada Junta General, si existen medios
de comunicacion a distancia que puedan permitir a los accionistas efectuar el voto y/o la delegacion,
garantizando debidamente la identidad del sujeto que ejerce su derecho de voto o, en caso de delegacidn, las de
representante y representado y si la utilizacion de los mismos es factible.”

En caso de que el Consejo de Administracidn aprecie su existencia y la posibilidad de su utilizacion, debera
incluir en la convocatoria mencién de los concretos medios de comunicacion a distancia que los accionistas
puedan utilizar para ejercitar o delegar el voto, asi como las instrucciones que deberan necesariamente seguir
para hacerlo.

“Articulo 38.

Todo accionista podra asistir a las Juntas generales o hacerse representar en ella por medio de otra persona de
acuerdo con lo dispuesto en la legislacion aplicable.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 108 de la Ley de Sociedades Andnimas, en relacion a los supuestos
de representacién familiar, la representacion, que sera especial para cada Junta, deberéa conferirse por escrito, y
de acuerdo a los siguientes medios:

a) Mediante la remisién en soporte papel, del escrito firmado en que se confiera la representacion o, de la
tarjeta a que se refiere el articulo 8 del presente Reglamento, debidamente cumplimentada al efecto y
firmada por el accionista.

b) A través de los medios de comunicacidn electrénica a distancia cuya utilizacion se hubiera previsto por
el Consejo de Administracion expresamente en la convocatoria, siempre que se cumplan los requisitos
previstos en la citada convocatoria y, en todo caso, se garantice debidamente la identidad del
representado.

El Reglamento de la Junta General de Accionistas regulara el plazo méaximo de recepcion de las solicitudes de

representacion, los supuestos de circunstancias especiales en relacion al representante, asi como las menciones
que deben constar en dichas representaciones.

“Articulo 40.

El proceso de registro de tarjetas de asistencia y representaciones, la formacion de la lista de asistentes, el proceso
de constitucion formal de la Junta, las solicitudes e intervenciones de los accionistas y la votacion de las propuestas
de acuerdos se desarrollaran de conformidad con lo previsto en el Reglamento de la Junta General de Accionistas de
la sociedad. *

Madrid, 20 de mayo de 2.004

V°B?
EL PRESIDENTE EL SECRETARIO

D. Gonzalo Hinojosa Fernandez de Angulo  D. Joaquin Garcia-Quirds Rodriguez
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